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I. REALNA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
1.Q. April Maj
HDP (mld. Sk, s.c.) 172,2 43,1
(%)" -4.1 3,6
Vyroba Priemysel (%) -13,5 2,6 -0,5 9,2
Stavebnictvo (%) -23,8 -11,3 -18,5 -11,8
Nezamestnanost’ (tis. osbb) 368,1 370,5 361,1 354,0
(%) 14,4 14,5 14,2 13,9
Zahranig¢ny obchod * Vyvoz 95,5 26,7 36,3
(mld. Sk, f.0.b.) Dovoz 125,4 33,1 43,6
Saldo (mild. Sk) -29,9 -6,4 -7,3
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Zmena oproti rovnakému obdobiu m.r., Kumulativne hodnoty,

Miera inflacie v maji dosiahla 0,6 % a od zaciatku roka vzrastla na 3,6 %. V porovnani s majom
1993 miera inflacie bola vysSia o 13,9 %.

ZvySenie inflacie ovplyvnila najma cenova uroven v subore potravin, ktora vzrastla o 0,9 % (v aprili
0 0,4 %) a vo verejnom stravovani o 0,4 % (v aprili o0 0,1 %). Rast cien priemyselného tovaru
zostal na urovni predchadzajuceho mesiaca ( vzrastli o0 0,5 %).

Objem priemyselnej produkcie dosiahol v maji 33,6 mid. Sk, Co je oproti aprilu viac
0 3,2 mid. Sk, t. j. 0 10 %. Oproti maju 1993 bol vyprodukovany vy33i objem priemyselnej producie
0 2,8 mid. Sk, Co predstavuje zvySenie 0 9,2 %.

Dosiahnuté vysledky boli ovplyvnené hlavne dynamikou sukromného sektora, kde bol oproti maju
1993 dosiahnuty rast o 16,8 % a v porovnani s aprilom tohto roka o 19,6 %.

Priaznivy vyvoj sa dosiahol v produktivite prace na pracovnika, ktora sa zvySila absolutne
0 4 975 Sk oproti aprilu, t. j. 0 8,9 %. V porovnani s vlariajSim majom predstavuje rast produktivity
prace 11,6 %.

Subezne s rastom produkcie vzrastol aj objem predaja, ktory predstavoval v maji 35,1 mlid. Sk.
Oproti rovnakému mesiacu minulého roka bol objem predaja vy38i o 12,0 %, oproti aprilu tohto
roka to bolo viac o 9,7 %. Objem vyvozu 14,6 mid. Sk bol vyS8S§i oproti vianajSiemu maju
o 1,9 mid. Sk, t. j. 0 14,7 %. Oproti aprilu sa objem vyvozu zvysil o 13,9 %, €o bolo absolutne
zvySenie 0 1,9 mid. Sk.

Vyvoj zakladnych ukazovatelov priemysiu SR (v %, index predchadzajice obdobie = 100)
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Stavebna produkcia (objem 3,4 mld. Sk) bola v maji vysSia oproti aprilu 0 404 mil. Sk, t.j. 0 13,2 %.
Za dosiahnutym minuloroénym majovym objemom zaostala o 11,8 %.

Produktivita prace v stavebnictve dosiahla 25 626 Sk a oproti aprilu bola vy$Sia o 3 939 Sk
(0 18,1 %); v porovnani s majom 1993 bola nizSia 0 443 Sk (1,7 %).

Oproti aprilovym vysledkom vzrastli tak stavebné prace v tuzemsku (o 398 mil. Sk, t. j. 0 20 %),
ako aj stavebné prace vykonavané v zahrani¢i (o 17 mil. Sk, t. j. 0 7,7 %). Oproti maju 1993 bol
ich objem niz&i (tuzemské o 11,4 %, v zahrani€i o 12,9 %).

Miera nezamestnanosti sa zo 14,2 % v aprili znizila na 13,9 % v maji. PoCet nezamestnanych
klesol o 7,1 tisic na 354,0 tisic os6b. Pocet nezamestnanych pripadajuci na jedno volné pracovné
miesto sa zniZil z 36,2 na 34,8 os6b.



Il. VONKAJSIA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
1.Q. April Maj
Bezny ucet " Saldo v konvertibilnych
menach (mld. Sk) -17,7 -4.1 -3,9
Devizové rezervy *
(mil. USD) Bankovy systém 1402,2 1490,2 1 565,9 1684,9
Komercéné banky 952,7 10157 1 032,1 1 073,7
NBS* 449,5 474,5 533,8 611,2
Hruba zahraniéna zadlzenost’ (mld. USD) * 3,6 3,6
Priemerny devizovy kurz ¢
SKK/USD 32,968 33,160 32,827 32,436
SKK/DEM 19,283 19,241 19,331 19,556
" Kumulativne hodnoty * So zlatom v u&tovnej hodnote 42,22 USD/oz
# Kukoncu obdobia “Kurz deviza stred

Konsolidovana platobna bilancia za prvé Styri mesiace dosiahla aktivne saldo vo vySke
2,8 mid. Sk.

Aktivne saldo bezného uctu (1,8 mid. Sk) bolo pozitivne ovplyvnené predovsetkym bilanciou
sluzieb (4,9 mid. Sk) a beznymi transfermi (1,7 mid. Sk). Negativne sa na beZznom uc¢te podiefal
zahrani¢ny obchod (-3,9 mld. Sk) a bilancia vynosov (-0,9 mid. Sk).

Pasivne saldo kapitalového a finanéného uc¢tu (-9,2 mid. Sk) bolo vysledkom odlevu kratkodobého
kapitalu v podnikovom sektore.

K ultimu maja stav devizovych rezerv NBS bez zlata predstavoval hodnotu(640,2)mil. USD.
Devizové rezervy obchodnych bank k uvedenému datumu dosiahli hodnotu 1 075,71 mil. USD.
Celkové devizové rezervy NBS (vratane zlata) a obchodnych bank dosiahli vySku
2 130,8 mil. USD.

Ill. MENOVY VYVOJ

Ukazovatele 1993 1994
lQ. April Mmaj
Miera inflacie Mesatna (%) ” 04 0,6
Roéna (%) * 25,1 2,6 3,0 3,6
Pefiazna zasoba M2 ¥ (%) ” 18,1Y -2,4 -1,5 -0,7
Uvery komerénych bank (%) ” 13,0 -1,8 -1,5 -1,4
Vklady v komer&nych bankach (%) ” 18,3 -5,0 -2,7 -2,5
Diskontna sadzba (%) ¥ 12,0 12,0 12,0
Lombardna sadzba (%)® 14,0 19,1 20,1
Priemernd medzibankovd Urokova sadzba
SKIBOR (%) 1 den 16,73" 20,00 27,94 23,62
7 dni 17,20 20,54 28,49 24,36
14 dni 17,50% 20,73 28,61 24,90
1 mesiac 17,86" 20,90 28,42 25,57
" Ku koncu obdobia ° 0d 20.12.1993
* December predchadzajiceho roka = 100, zmena ® Priemer za mesiac
® M2 = obeZivo, neterminované vklady, terminované vklady a uspory, vklady v cudzej mene ”31.12.1993= 100. zmena
#1.1.1993 = 100. zmena * Priemer za 2. polrok 1993

Koncom maja dosiahla pefiazna zasoba merana agregatom M2 objem 249,6 mid. Sk
a v porovnani s jej stavom k ultimu predchadzajuceho mesiaca bola o 2,0 mid. Sk, t.j. 0 0,8 %
vySSia. Od zaciatku roka predstavoval jej pokles 3,6 mid. Sk.

V §Struktire pefiaznej zasoby agregat M1 - peniaze poklesol o 1,1 mld. Sk a kvazipeniaze vzrastli
03,1 mid. Sk.

Pokles agregatu M1 bol determinovany znizenim neterminovanych vkladov o 1,3 mld. Sk, ¢o
predstavovalo pokles oproti predchadzajucemu mesiacu o 1,7 %. ObeZivo v mimobankovom
obehu mierne vzrastlo (0 0,2 mid. Sk) a koncom maja dosiahlo Gc¢tovny stav 28,8 mid. Sk.

Penazny agregat - kvazipeniaze vzrastol v maji o 3,1 mid. Sk (0 2,2 %), v tom terminované
depozita o 2,0 mild. Sk (1,8 %) a vklady rezidentov v zahrani¢nej mene prepocitané beznym
kurzom o 1,1 mld. Sk (3,4 %).

Korunové vklady nebankovych subjektov v obchodnych bankdch a NBS sa oproti aprilu zniZili
o 1,0 mid. Sk (0,5 %) a dosiahli 197,4 mild. Sk. Celkovy pokles od zadiatku roka predstavoval
11,5 mid. Sk.

Celkové znizenie vkladov ovplyvnil pokles vkladov Fondu narodného majetku o 2,2 mid. Sk,
organizacii pod zahrani¢nou kontrolou a nezaradenych do sektorov o 14 mid. Sk. Uvedeny pokles
vkladov scCasti kompenzovali prirastky vkladov sukromného sektora o 1,7 mid. Sk, ustrednych
a miestnych organov, Statneho sektora a obyvatelstva spolu o 1,0 mid. Sk.



Vklady domacich a zahraniCnych vkladatelov v cudzej mene vzrastli medzimesatne
o 1,1 mid. Sk, v porovnani s majom minulého roka ich prirastok dosiahol 0,5 mid. Sk. Celkovy
prirastok vkladov v cudzej mene ovplyvnilo zvySenie vkladov fyzickych osd6b o 0,6 mid. Sk. Ich
podiel na celkovych vkladoch v cudzej mene tvoril 83,2 %.

Stav vkladov v oboch pefiaznych okruhoch k ultimu maja predstavoval 232,6 mid. Sk.

Korunové uvery klientely obchodnych bank a NBS koncom maja dosiahli 254,4 mid. Sk a boli
vy§Sie oproti aprilu 0 0,4 mid. Sk ( 0,2 %). Od zaciatku roka ich pokles predstavoval 6,4 mid. Sk
(2,6 %). Oproti maju minulého roka sa objem korunovych uverov zvySil o 2,9 mid. Sk.
V sektorovej Struktire korunovych uverov doslo k poklesu Gverov Statnemu sektoru o 0,4 mid. Sk,
organizaciam nezaradenym do sektorov o 0,6 mid. Sk. Vzrastli Gvery stikromnému sektoru

obyvatel'stvo ktoré boli poskytnuté v minulych rokoch, znizili ich stav o 0,2 mid. Sk.

Uvery v cudzej mene poklesli o 0,2 mid. Sk (0 1,8 %) a koncom mesiaca dosiahli 10,7 mid. Sk
s prirastkom od zagiatku roka o0 2,6 mid. Sk ( 32,1 %).

Objem korunovych uverov a tverov v cudzej mene k ultimu maja dosiahol 265,1 mld. Sk. Po
vyluceni Gverov na mimorozpoc&tové potreby Gstrednych a miestnych organov vo vySke 4,7 mid. Sk
tvorili ivery poskytnuté organizaciam a obyvatelstvu 260,4 mid. Sk.

Pre bankovy sektor bol na obdobie 2. Stvrtroka vy&leneny Gverovy priestor na poskytovanie Uverov
podnikom a domacnostiam v celkovej vyske 264,8 mid. Sk, ktory pri skuto¢ne vykazanom objeme
tverov vo vySke 260,4 mid. Sk bol vyuzity na 98,3 %.

Oproti vychodisku sa znizila vySka Uverov poskytnuta podnikom a domacnostiam o 4,1 mid. Sk pri
poklese korunovych uverov o 6,6 mid. Sk a raste devizovych uverov o 2,5 mid. Sk.

Obchodné banky umiestnili koncom maja, v porovnani s rovnakym mesiacom minulého roka,
do ekonomiky prostrednictvom uverov podnikom a domacnostiam o 13,0 mld. Sk vadsiu masu
peniazi, pri indexe rastu korunovych uverov 103,6 % a devizovych tverov 168,3 %.

V maji bolo &iastocne uvolnené refinancovanie obchodnych bank. Celkovy objem poskytnutych
refinanénych zdrojov vzrastol koncom maja oproti predchadzajucemu mesiacu o 0,4 mlid. Sk.
Dosiahnuty objem refinancovania v objeme 2,6 mid. Sk predstavoval oproti vychodiskovému stavu
roka 40,8 %. Na celkovom refinancovani sa lombardny uver podiefal 1,9 mid. Sk (74,0 %), auk&ny
refinanény tdver 0,5 mid. Sk (19,3 %) a zmenkové obchody 0,2 mid. Sk (6,7 %).

Dominantné postavenie patrilo v maji lombardnému dveru. Jeho priemerna vyska 1,9 mid. Sk
bola najvySSia od zaciatku roka. NajvySSia od zaCiatku roka bola aj dosiahnuta priemerna urokova
sadzba 20,0 %.

V poslednych dvoch tyZzdiioch maja boli dve aukcie refinanéného adveru. V oboch aukciach bol
ponuknuty objem 0,5 mid. Sk. Dosiahnuté trokové sadzby sa pohybovali od 22,0 % do 23,1 %. Za
pat’ mesiacov roka dosiahla priemerna trokova sadzba aukéného refinanéného Gveru 20,3 %.

Vyvoj refinanénych uverov (mid. Sk)
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B Aukény refinanény B Lombardny luver 0 Zmenkové obchody [0 Zmenkové zdroje
uver celkom
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V zmenkovych obchodoch boli zaCiatkom maja uvolnené uverové zdroje na podporu
polnohospodarstva vo vy$ke 0,5 mld. Sk a na podporu exportu pre malych a strednych podnika-
tefov v objeme 0,8 mid. Sk.

V globalnom refinancovani dosiahla od zacdiatku roka tUrokova sadzba 16,2 %.
Emisné zdroje redistribuéného charakteru tvorili celkovi sumu 33,4 mid. Sk.



Nudzovy Uver sa po¢as maja Cerpal v jednom pripade (v minimalnej vySke 11,9 tis. Sk).

Ministerstvo financii SR pristupilo v priebehu maja k Styrom riadnym emisiam S$tatnych
pokladniénych poukazok. Objem obchodovatelnych statnych pokladni¢nych poukaZok na trhu
vzrastol z pociatocnych 3,5 mid. Sk az na 7,3 mid. Sk. Podiel drZzby poukazok v obchodnych
bankach dosiahol 95 %. Urokové sadzby na primarnom trhu &tatnych pokladniénych poukaZok
poklesli na 14,32 %.

Na primarnom kapitalovom trhu pokraCoval predaj emisie Statnych dlhopisov na komplexnu
bytovl vystavbu formou periodickych aukcii. Z emisie sa predalo dlhopisov za 66,6 mil. Sk, ¢im sa
objem predanych dlhopisov zvysil na 0,9 mid. Sk, t.j. 89,8 % z emitovaného objemu.

Na Burze cennych papierov Bratislava sa v maji obchodovalo so Statnymi dlhopismi na VD
Gabcikovo. Zobchodovalo sa z nich za 0,6 mil. Sk. Dlhopisy sa predavali za nezmenenu cenu
122 % nominalnej hodnoty, ¢o predstavovalo ¢isty vynos do splatnosti na zaciatku a na konci
mesiaca 14,1 %.

IV VLADNY SEKTOR

Ukazovatele 1993 1994
Q. April M3j
Statny rozpodet Prijmy (mld. Sk)" 1445 32,5 48,4 58,8
Vydavky (mld. Sk)"/ 167,5 38,5 52,2 61,1
Saldo (mld. Sk) -23,0 -6,0 -3,8 -2,3

" Kumulativne hodnoty

Deficit statneho rozpoctu sa v maji znizil o 1,5 mld. Sk (z 3,8 mid. na 2,3 mld. Sk).

Celkové rozpodtové prijmy za maj predstavovali 10,4 mld. Sk. Od zadiatku roka boli prijmy
prekrocené o 7 mid. Sk. Rozpocltové vydavky vykazali usporu 2,6 mld. Sk, celkove vSak
za 5 mesiacov boli pre¢erpané o 3,4 mid. Sk. Deficit §tatneho rozpo¢tu bol o 3,5 mld. Sk nizsi
oproti ¢asovym predpokladom ro&ného rozpoc&tového schodku Slovenskej republiky.

Na penaznom trhu boli umiestnené Statne pokladni¢né poukazky v objeme 7,3 mild. Sk, &o
umoznilo v plnej miere vykryt’ rozpo&tovy deficit a vytvorit' zdroje Statu v NBS vo vyske 5,0 mid. Sk.

Cista pozicia vlady voéi bankovej stistave dosiahla 53,1 mid. Sk. Z tejto &iastky Narodna banka
Slovenska uverovala 44,0 mid. Sk a obchodné banky 9,1 mid. Sk. Vnutorna zadlZzenost’ viady
v maji klesla o 1 mid. Sk.

Vyroba v priemysle, stavebnictve a maloobchod (v mid. Sk)
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V. INFORMACIE

Guvernér Narodnej banky Slovenska Vladimir Masar sa 11. juna zUc&astnil vyrotného zasadania
Banky pre medzinarodné zuctovanie v Bazileji.

Podpredsednicka vlady Slovenskej republiky Brigita Schmodgnerova, minister financii Rudolf Filkus
a viceguvernér Narodnej banky Slovenska Marian Jusko 13. juna 1994 podpisali Memorandum
hospodarskej politiky, ktoré je zavdzkom viady SR na ziskanie pohotovostného uveru (stand-by)
od MMF. Pohotovostny Gver vo vyske 169 mil. USD bol 22. jula schvaleny. Prva ¢ast’' 22 mil. USD
moZe Slovensko Cerpat’ okamZite.

Bankova rada NBS na svojom zasadani 20. juna 1994 schvalila Opatrenia NBS, ktorymi sa urcuju
podmienky niektorych obchodov s devizovymi hodnotami, vykonavanych bankami. Opatrenia sa
tykaju obchodovania bank a pobociek zahrani€nych bank v SR, ktoré maju postavenie devizovej
banky, so zahrani€nymi cennymi papiermi na vlastny ucCet alebo ucCet klienta. Prijaté opatrenia
urCuju podmienky obchodovania so zahrani¢nymi cennymi papiermi, poskytuju jednotny vyklad
prislusnych ustanoveni devizového zakona pre tuto oblast’ aktivit devizovych bank a ur€uju pre ne
jednozna&né podmienky obchodovania so zahrani€nymi cennymi papiermi na vlastny ucet.

Medzivladna dohoda o rieSeni zadlZenosti byvalého Sovietskeho zvazu a Ruskej federacie voci SR
bola podpisana 24. juna v Moskve. ZadlZenost’ ruskych podnikov voc&i slovenskym sa bude riesit’
formou kapitalizacie Casti ruského dihu a dodavkami tovarov z Ruska.

Vlada SR schvalila navrh vychodisk na zostavenie Statneho rozpoctu SR na rok 1995. V navrhu sa
predpoklada rast hrubého domaceho produktu do 2 % a inflacie do 8 %. Statny rozpocet sa
zostavi ako schodkovy, pricom schodok by nemal prekro€it' 3 % HDP. Vlada predpoklada mieru
nezamestnanosti 15 %.

Japonska ratingova agentira Japan Bond Research Institute zaCiatkom jula udelila Slovenskej
republike reprezentovanej Narodnou bankou Slovenska ratingové ohodnotenie na uUrovni BBB.
Takéto ohodnotenie, ktoré je na investi€hom stupni ratingovej stupnice, umoZziiuje Slovensku
prostrednictvom NBS vstupit' na japonsky verejny trh obligacii Samuraj. Priaznivy vysledok ratingu
zvySuje kredibilitu Slovenska a zaroveri zatraktiviiuje podmienky pre vstup zahrani¢ného kapitalu.

Diia 15. jula 1994 vstupilo do platnosti rozhodnutie Bankovej rady NBS o zmene poévodného
patzlozkového menového koSa, pouZivaného na denné stanovenie vymennych kurzov slovenskej
koruny k volne vymenitelnym menam, na dvojzloZzkovy menovy kdS. Novy menovy kdS pozostava z
dvoch mien - USD (40 % zastupenie) a DEM (60 % zastupenie). Novy menovy ko8 bude vhodne
vyjadrovat’ platobnu bilanciu SR, vytvarat' lepSie podmienky na odhadovanie a riadenie kurzového
rizika bankovych a podnikatel'skych subjektov.

Guvernér NBS Vladimir Masar sa stretol 15. jdla v Manile s guvernérom centralnej banky
Filipinskej republiky Gabrielom Singsonom a viceprezidentom Azijskej rozvojovej banky Gunterom
Schulzom, aby posudili moznosti rozvoja vzajomnej spoluprace medzi bankami.

+ Predstavitelia Europskej banky pre obnovu a rozvoj (EBOR), Fondu narodného majetku SR a

akciovej spolo¢nosti Slovalco podpisali zmluvu o poskytnuti p6Zicky 110 mil. USD na modernizaciu
vyroby hlinika v Zavode SNP, a.s., Ziar nad Hronom. Pd&Zitka je najvy$Sou sumou, ktoru doteraz
EBOR poskytla na jeden projekt a jej Cerpanie je rozdelené do troch tranZi. Vo vztahu k EBOR je
garantom modernizacie technologie noérska firma Hydroaluminium.

NARODNA BANKA SLOVENSKA Vydava:
Menovy odbor Odbor verejnych informacii NBS
Sturova 2, 818 54 Bratislava tel.: 364 349, 210 34 05, 210 34 14

fax: 210 34 12

Texty zadané do tlace 27.7.1994
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