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NARODNA BANKA SLOVENSKA

I. REALNA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
1.Q. April Maj Jin
HDP (mld Sk, s.c.) 172,2 43,1
(%)" -4.1 3,6
Vyroba Priemysel (%) -13,5 2,6 -0,5 9,2 14,4
Stavebnictvo (%) -23,8 -11,3 -18,5 -11,8 12
Nezamestnanost’ (tis os6b) 368,1 370,5 361,1 354,0 360,0
(%) 14,4 14,5 14,2 13,9 14,1
Zahraniény obchod *  Vyvoz 95,5 26,7 36,3
(mld. Sk, f.0.b.) Dovoz 125,4 33,1 43,6
Saldo (mld. Sk) -29,9 -6,4 -7,3
" Zmena oproti rovnakému obdobiu m.r., ? Kumulativne hodnoty,

Vyvoj inflacie sa v juni oproti predchadzajucemu mesiacu spomalil. Miera inflacie dosiahla 0,5 %
a od zadiatku roka vzrastla na 4,1 %. Mieru inflacie v porovnani s predchadzajicim mesiacom
ovplyvnilo zniZzenie rastu cien potravin (z 0,9 % na 0,4 %) a mierne zvySenie cien priemyselného
tovaru (z 0,5 % na 0,6 %). Ceny vo verejnom stravovani a sluzbach zostali na drovni predchadza-
juceho mesiaca (0,4 %, resp. 0,2 %).

V priemyselnych podnikoch sa v juni vyprodukoval objem vyroby za 34,1 mid. Sk, ¢o bolo
0491 mil. Sk, t.j. 0 1,4 % viac ako v predchadzajucom mesiaci a 0 11,2 % (o0 4,3 mld. Sk) viac ako
v juni vlanajSieho roka. Sukromny sektor dosiahol podiel 43,1 % na objeme vyroby odvetvia, ¢o
bolo 0 5,8 % viac ako v mdji a 0 19,6 % viac ako v juni 1993.

Priemerna denna vyroba (1 552 mil. Sk) sa oproti predchadzajucemu mesiacu zvySila o 14 %
(o0 23 mil. Sk). Za jeden defi sa vyprodukovalo o 195 mil. Sk viac ako v juni 1993 (o 14,4 %).

Priaznivy vyvoj dosiahli i dalSie ukazovatele :

- produktivita prace na pracovnika (58 014 Sk) sa oproti maju zvySila o 586 Sk, t.j. o 1,0 %,

- v podnikoch s 25 a viac pracovnikmi dosiahol junovy predaj 36,4 mid. Sk, ¢im predstihol
majovu hodnotu o 3,7 %, t.j. o 1,3 mid. Sk,

- vyvoz v juni predstavoval 15,3 mlid. Sk a bol 0 654 mil. Sk vy3si ako v mdji.

Stavebna produkcia dosiahla objem 3 780 mil. Sk, ¢im predstihla majova Groveri o 9,1 %,
t.j. 0 346 mil. Sk. Oproti junu 1993 boli vysledky odvetvia priaznivejSie o 1,2 %. Produktivita prace
v stavebnictve dosiahla 28 904 Sk na jedného pracovnika a oproti maju bola vy$Sia o 3 278 Sk
(0 11,8 %). V porovnani s junom 1993 bola produktivita prace vyssia 0 6,0 %, t.j. 0 4 398 Sk. Oproti
predchadzajucemu mesiacu sa zvysil objem stavebnych prac v tuzemsku o 130 mil. Sk (4,5 %), objem
prac vykonavanych v zahrani¢i sa zvySil o 62,2 % (o 148 mil. Sk). Oproti junu 1993 vzrastla
realizacia stavebnych prac v tuzemsku o 0,9 % (0 23 mil. Sk), v zahrani¢i o0 63,6 % (0 136 mil. Sk).

Pocet nezamestnanych sa oproti maju zvySil o 6 tisic osdb. Celkovy pocet nezamestnanych
dosiahol 360 tisic 0s6b. Miera nezamestnanosti sa z majovych 13,9 % zvySila na 14,1 %.

Tendencia infla¢ného vyvoja v SR (v %)
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Il. VONKAJSIA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
1.Q. April Maj Jun
Bezny ucet Saldo v konvertibilnych
menach (mld. Sk) -17,7 -4,1 -3,9
Devizové rezervy ¥
(mil. USD) Bankovy systém 1402,2 1 490,2 1 595,1*| 1696,3* 1 840,5
Komer¢né banky 952,7 1015,7 1061,3*| 1 0851 1151,3
NBS* 449,5 4745 533,8 611,2 689,2
» Hruba zahraniéna zadlzenost (mid. USD) * 3,6 3,6 34 3,6 3,6
[" ,'{*\: ‘f\n“l Priemerny devizovy kurz ¥
\ 1L .i}:\ v/ SKK/USD 32,968 33,160 32,827 32,436 32,147
~~ SKK/DEM 19,283 19,241 19,331 19,556 19,700
NARODNA BANKA SLOVENSKA " Kumulativne hodnoty Y Kurz deviza stred
* Ku koncu obdobia * Revidované udaje

¥ So zlatom v Gigtovnej hodnote 42,22 USD/oz

Celkoveé devizové rezervy NBS vzrastli v juni oproti predchadzajucemu mesiacu o 78 mil. USD
a ich celkovy stav predstavoval k ultimu mesiaca hodnotu 689,2 mil. USD (bez zlata 634,7 mil.
USD). Narast v najvacSej miere ovplyvnilo aktivne saldo na devizovom fixingu NBS v objeme

120,3 mil. USD.
Vyvoj celkovych devizovych rezerv (mil. USD)
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Ill. MENOVY VYVOJ

Ukazovatele 1993 1994
La. April Méj Jun
Miera inflacie Mesagna (%)" 0,4 0,6 0,5
Ro&na (%) ? 25,1 26 3,0 36 4,1
Peflazna zasoba M2 ¥ (%) 18,1Y -2,4 -1,5 -0,7 0,6
Uvery komerénych bank (%) ” 13,0" -1,8 -1,5 -1,4 -2,3
Vklady v komerénych bankach (%) ” 18,3% -5,0 -2,7 -2,5 -1,8
Diskontna sadzba (%)" 12,0 12,0 12,0 12,0
Lombardna sadzba (%)® 14,0 19,1 20,1 20,1
Priemerna medzibankova urokova sadzba
SKIBOR (%) 1 den 16,73Y 20,00 27,94 23,62 13,21
7dni 17,20% 20,54 28,49 24,36 14,20
14 dni 17.50% 20,73 28,61 24,90 15,48
1 mesiac 17.86" 20,90 28,42 25,57 17,05
"' Ku koncu obdobia o 0Od 20.12.1993

* December predchéadzajuceho roka = 100, zmena o Priemer za mesiac

¥ M2 = obeZivo, neterminované vklady, terminované vklady a uspory, vklady v cudzej mene 7 31.12.1993 = 100, zmena
%1.1.1993 = 100, zmena i Priemer za 2. polrok 1993

Menovy agregat NI2 vzrastol o 3,4 mid. Sk, t.j. 0 14 % a koncom mesiaca dosiahol 253,0 mld. Sk.
V porovnani s jeho stavom na zaciatku roka bol o 0,2 mid. Sk nizsi.

Menovy agregat M1 vzrastol o 2,6 mild. Sk (0 2,5 %) pri suasnom naraste agregatu
kvazipeniaze o 0,8 mld. Sk. Na poklese agregatu M1 sa podielal narast neterminovanych vkladov



o 1,6 mid. Sk a obeziva o 1,0 mid. Sk. Narast druhej zlozky pefiaznej zasoby ovplyvnili vklady
rezidentov v zahrani¢nej mene, ktoré sa zvySili o 0,4 mid. Sk (1,2 %). Korunové terminované
vklady vzrastli rovnako o 0,4 mld. Sk (0,3 %).

Korunové vklady nebankovych subjektov v pefiaznych Ustavoch v porovnani s majom vzrastli
o 1,7 mld. Sk a dosiahli 199,1 mid. Sk. Statny sektor sa na tomto vzraste podiefal sumou
3,2 mid. Sk. Vklady podnikatel'skej sféry sukromného sektora vzrastli o 2,8 mid. Sk.

Vklady v cudzej mene domacich a zahraniCnych vkladatelov (rezidenti a nerezidenti) vzrastli
v juni o 0,3 mid. Sk, t.j. 0 0,8 %. Ich rozhodujucu &ast’ tvorili vklady fyzickych oséb a predstavovali
83,0 % z ich celkového objemu. Celkovy stav devizovych vkladov dosiahol k ultimu mesiaca
35,5 mld. Sk, ¢o je o0 5,7 mild. Sk viac ako na zaGiatku roka.

Korunové uvery dosiahli v juni 251,8 mild. Sk a v porovnani s predchadzajucim mesiacom
poklesli o 2,1 mld. Sk. NajvyS8i pokles zaznamenali Uvery podnikom 8tatneho sektora
(o 3,2 mid. Sk), vladnemu sektoru na mimorozpoc¢tové potreby Ustrednych a miestnych organov
(0 0,5 mid. Sk) a obyvatelstvu (0 0,3 mld. Sk). ZvySili sa korunové Uvery organizaciam sukromného
sektora pod zahrani¢nou kontrolou o 1,2 mid. Sk a organizaciam nezaradenym do sektorov
0 0,2 mid. Sk.

Uvery v cudzej mene v juni mierne vzrastli (0 0,1 mld. Sk) a dosiahli objem 10,8 mid. Sk.
V porovnani so stavom na zaciatku roka vzrastli 0 2,7 mid. Sk (o 33,3 %).

Celkovy objem korunovych a devizovych uverov k ultimu juna dosiahol 262,6 mid. Sk, z toho uvery
organizaciam a obyvatelstvu predstavovali 258,4 mid. Sk.

NBS pri uplatiovani menovej politiky vyuZivala nepriame menové nastroje - refinancovanie
obchodnych bank, ale aj priame menové nastroje - uverové limity. Na 2. Stvrtrok NBS vymedzila
uverovy priestor pre bankovy sektor na poskytovanie Uverov podnikom a domacnostiam vo vysSke
264,8 mid. Sk. Bankovy sektor k 30.6.1994 poskytol do ekonomiky Gvery vo vySke 258,3 mid. Sk,
¢o pri nevyuZziti tverového priestoru o 6,5 mid. Sk predstavovalo plnenie na 97,5 %.

V porovnani s rovnakym obdobim minulého roka umiestnili pefiazné Ustavy o 6,5 mid. Sk viac
periazi do ekonomiky prostrednictvom Gverov podnikom a domacnostiam (vzrast o 102,6%). Index
rastu korunovych uverov bol 100,9 % a devizovych uverov 169,8 %.

Celkovy objem refinanénych udverov sa koncom juna zvysil oproti predchadzajucemu mesiacu o
1,7 mid. Sk a dosiahol 4,3 mld. Sk.

Na tomto objeme sa rozhodujicou sumou 2,5 mid. Sk (58,5 %) podiefal auk&ny refinancny aver.
Lombardny uver dosiahol 1,4 mld. Sk (33,3 %) a zmenkové obchody 0,4 mid. Sk (8,2 %).

Dominantné miesto v refinancovani obchodnych bank v juni patrilo aukénému refinanénému
uveru, ktory sa poskytoval pravidelne v tyZdennych intervaloch v objeme 0,5 mld. Sk. Dosiahnuté
urokové sadzby sa pohybovali v rozpati od 13,2 % do 25,0 %. Od zaciatku roka dosiahla
priemerna urokova sadzba auk&ného refinanéného tveru 20,2 %.

Ku koncu juna boli uskuto&nené zmenkové obchody na podporu polnohospodarstva vo vySke
0,1 mid. Sk. Objem eskontovanych exportnych zmeniek dosiahol 0,2 mid. Sk.

Priemerna Urokova sadzba lombardného uveru bola 18,9 %.
Emisné zdroje redistribuéného charakteru sa Cerpali v celkovej sume 33,4 mid. Sk.

Denny stav obeZiva (v mid. Sk)
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Ministerstvo financii SR uskuto¢nilo v juni sedem riadnych emisii §tatnych pokladniénych poukaZok
a uviedlo po prvykrat na trh dve 12-tyZzdriové emisie. V sledovanom mesiaci dosiahol objem
obchodovatelnych poukaZok na trhu 11,4 mid. Sk.

Urokové sadzby 4-tyZdiovych emisii zaznamenali pokles od 14,2 % do 11,0 % a Grokové sadzby
12-tyzdriovych emisii zniZzenie od 15,8 % do 14,3 %.

Pocas juna sa na primarnom kapitalovom trhu predalo Statnych dlhopisov emisie ¢. 007
za 101,5 mil. Sk. Tym bol ukonéeny predaj emisie v celkovom objeme 1 mld. Sk.

Na sekundarnom trhu sa z emisie ¢. 004 na Burze cennych papierov Bratislava (BCPB)
zobchodovalo dlhopisov za 0,3 mil. Sk. Dlhopisy sa predavali za nezmenent cenu 122 %,
t.j. za 6 100 Sk, ¢o predstavovalo Cisty vynos do splatnosti 13,6 %.

Po prvykrat sa uskuto&nilo sekundarne obchodovanie s emisiou ¢. 005. Uskuto&nili sa iba priame
obchody v celkovom objeme 5,4 mil. Sk za cenu 100,2 %, t.j. za 5 010 Sk. Cisty vynos
do splatnosti predstavoval 20,3 %. Z emisie &. 006 sa zobchodovalo dlhopisov za 1,2 mil. Sk
za cenu 103,0 %, t.j. 5 150 Sk a disty vynos do splatnosti bol 15,6 %. Spolu sa na BCPB
zobchodovalo Statnych dlhopisov (okrem Statnych rehabilitacnych dlhopisov) za 6,9 mil. Sk,
¢o predstavovalo 6,1 % z objemu obchodov s cennymi papiermi na BCPB za jun a 10,8-nasobny

narast oproti zobchodovanému objemu v maji.

IV. VLADNYSEKTOR

Ukazovatele 1993 1994
l.Q. April Maj Jin
Statny rozpoget Prijmy (mld. Sk) ” 144,5 32,5 48,4 58,8 67,8
Vydavky (mid. Sk)” 167,5 38,5 52,2 61,1 78,3
Saldo (mld. Sk) -23,0 -6,0 -3,8 2,3 -10,5

" Kumulativne hodnoty

Vjuni doslo k narastu rozpo&tového deficitu o 8,2 mid. Sk (z 2,3 na 10,5 mld. Sk). Tato skutocnost’
bola spbsobena zaplatenymi Urokmi za Uverovanie zavazkov Statu v NBS a mimoriadnymi
vydavkami (zvy8enie clearingového Gverovania CR, odvody do Narodnej poistovne a splatky CDZ).
Celkové prijmy dosiahli 9,0 mld. Sk, ¢o bolo oproti alikvotnému podielu z ro&ného rozpo&tu menej
o 1,4 mid. Sk. Vydavky sa prekro¢ili o 9,0 mid. Sk.

Vykazany deficit sa v plnej miere nepodarilo vykryt’ emisiou a naslednym predajom Statnych
pokladni¢nych poukazok.

Cista pozicia vliady vo&i bankovej sustave dosiahla 63,1 mld. Sk. Z tejto &iastky NBS Gverovala
51,1 mild. Sk a komeréné banky 12,0 mid. Sk. Oproti maju vzrastla vnutorna zadlzenost’ Statu
07,8 mid. Sk.

Vyvoj zakladnych ukazovatelov stavebnictva SR (v %, predchadzajice obdobie = 100}
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V. INFORMACIE

+ Guvernér Narodnej banky Slovenska Vladimir Masar podpisal v Japonsku zmluvy tykajuce sa

emisie dlhopisov NBS na trhu verejnych obligacii Samurai. Emisia ma objem 25 mld. jenov (vySe
250 mil. USD). Doba splatnosti obligacii je pat’ rokov a vynos z nich bude pouZzity na posilnenie
devizovych rezerv NBS.

Ide o prvu verejnd emisiu cennych papierov NBS na zahrani¢nych kapitalovych trhoch. Pri vybere
trhu sa ako najvhodnejSi jednoznacne ukazal japonsky trh Samurai, ktory je charakterizovany inou
Strukturou investorov a inymi pravidlami ako eurotrh. V prvom rade poskytuje moznost’ emitovat’
dlhopisy s dihymi lehotami splatnosti, o bola jedna z poZiadaviek NBS. UmoZfiuje tieZz oslovit’
Siroku investorsku zakladiiu nedosiahnutefnd inymi druhmi emisie. Jednou z podmienok vstupu na
Samurai-trh  bolo ohodnotenie emitenta investicnym stupfiom od medzinarodne uznavanej
ratingovej agentury. Ohodnotenie na urovni BBB japonskej ratingovej agentury Japan Bond
Research Institute vyrazne pomohol zvysit' zaujem o emisiu NBS. Pre potenciadlnych investorov
bola okrem verejnych prezentacii pripravena i obsiahla Studia o Slovensku, ktora vypracoval
Nomura Research Institute. Prvou verejnou emisiou cennych papierov NBS bol spineny hlavny ciel
- posilnenie devizovych rezerv a su€asne znamenal aj uspesSny vstup na japonsky kapitalovy trh.

+ Narodna banka Slovenska, ktora je ¢lenom Banky pre medzinarodné zuctovanie v Bazileji (BIS),

je drzitefom 2 670 ucastin tejto medzinarodnej finan¢nej institucie. BIS vyplatila svojim u¢astinarom
dividendy za fiskalny rok konc€iaci 31. marca 1994 vo vySke 240 CHF za 1 uc€astinu. Vyplata
dividend bola schvalena Vyro¢nym valnym zhromazdenim BIS, ktoré sa konalo 13. juna 1994 v
Bazileji a zucastnil sa ho guvernér NBS Viadimir Masar.

+ Rada vykonnych riaditefov MMF schvalila 22. jula 1994 vo Washingtone poskytnutie p6Zicky stand-

by vo vySke 115,8 mil. SDR (v prepoc¢te 167,91 mil. USD) a 2. tranZe pdZicky Systemic Transition
Facility (STF) vo vySke 64,35 mil. SDR (v prepocte 93,31 mil. USD). Prva tranZza p6zi¢ky stand-by
vo vy8ke 15,42 mil. SDR (v prepocte 22,33 mil. USD) a 2. tranZa STF boli 27. jula 1994 uvolnené z
Medzinarodného menového fondu na nostro ucty NBS.

+ V auguste zacala NBS s uvolfiovanim finan€nych prostriedkov na prvé projekty v oblasti malého a

stredného podnikania. Zdroje ziskané p6Zitkou od Export-Import Bank of Japan sa tym dostavaju
prostrednictvom VUB, a.s. priamo do podnikatel'skej sféry.

NARODNA BANKA SLOVENSKA Vydava:
Menovy odbor Odbor verejnych informacii NBS
Sturova 2, 818 54 Bratislava tel.:364 349, 210 34 05, 210 34 14

fax: 210 34 12

Texty zadané do tlace 23.8.1994
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