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NARODNA BANKA SLOVENSKA

I. REALNA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
1.Q 1.H Jul

HDP (mld. Sk, s.c.) 172,2 43,1 45,5%
(%) Y -4,1 3,6 5,6*
Viyroba Priemysel (%) -13,5 2,6 6,7 15,2

Stavebnictvo (%) -23,8 -11.3 -11,5 -5,7
Nezamestnanost’ (tis. osbb) 368,1 370,5 360,0 370,4

14,4 14,5 14,1 14,5

Zahrani¢ny obchod ¥ Vyvoz 95,7 26,7
(mld. Sk, f.0.b.) Dovoz 125,9 33,1

Saldo (mld. Sk) -30,2 -6,4
" Zmena oproti rovnakému obdobiu m.r. “Kumulativne  hodnoty *'2 Stvrtrok

Urovefi spotrebitefskych cien sa v juli oproti junu zvysila o0 0,7 %. Od zadiatku roka sa droveri
spotrebitel’skych cien zvySila o 4,9 %. Na celkové zvySenie cenovej hladiny pdsobilo
predovSetkym zvySenie cien v subore potravin (0 1,1 %). Mierny rast cenovej urovne (o 0,7 %) sa
prejavil aj vo verejnom stravovani, v sluzbach zostal v podstate na junovej arovni (jul 0,3 %, jan
0,2 %). Rast cien priemyselného tovaru sa nezmenil (0,6 %). Celkove urover cien dosiahnuta v jali
bola v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka vysSia o 13,5 %.

Celkova priemyselna produkcia za jul dosiahla 30,6 mld. Sk, &im sa oproti vlafiajSiemu julu
zaznamenal narast o 152 % (o 4,0 mid. Sk), ale oproti predchadzajucemu mesiacu poklesla
o 11,4 % (3,5 mid. Sk). Pokles produkcie oproti janovym hodnotam bol spdsobeny sezonnymi
odstavkami vyroby, celozavodnymi dovolenkami a znizenim pod&tu pracovnych smien vo vyrobe, o
ovplyvnilo nasledne aj vySku predaja a vyvozu.

Za hodnoteny mesiac bol objem vyvozu za 12,8 mid. Sk, ¢o predstavuje 82,5 % junovej Urovne
(0 2,5 mid. Sk), avSak 0 9,3 % viac ako za ten isty mesiac v roku 1993 (o 1,1 mld. Sk).

Podiel sukromného sektora na vysledkoch odvetvia predstavoval 55,7 % (v juni 55,2 %).

Priemerna denna produkcia (1 532 mil. Sk) zaostala za junovou hodnotou o 7 % (o 115 mil. Sk),
bola v8ak 0 21 % vy8Sia ako v juli predchadzajuceho roka (o 266 mil. Sk). Produktivita prace
na pracovnika (51 745 Sk) sa oproti junu zniZila o 12 %, t.j. o 7 056 Sk, oproti julu 1993 sa
zaznamenal jej narast o 15,2 % (o 6 827 Sk).

V podnikoch s 25 a viac pracovnikmi bol objem predaja 31,7 mld. Sk, ¢o bolo 0 14,1 % menej ako
vjuni (4,7 mid. Sk), predstihol sa vSak vlanajsi jul o 9 %, t.j. o 2,6 mld. Sk. Produktivita prace
na jedného pracovnika v tejto katego6rii podnikov (50 387 Sk) zaznamenala oproti junu pokles
0 15,9 % (0 9 526 Sk), oproti julu 1993 vzrastla o 14,7 % (o 6 458 Sk).

Objem stavebnej produkcie (3,7 mid. Sk) poklesol oproti junu 0 105 mil. Sk, t.j. 0 2,8 %. Poklesla
1 jeho hodnota v sukromnom sektore o 44 mil. Sk, t.j. 0 1,5 %. Objem stavebnej produkcie
v porovnani s julovou hodnotou v roku 1993 poklesol o 222 mil. Sk, t.j. 0 5,7 %. S poklesom
objemu produkcie poklesla i produktivita prace na pracovnika, ked’jej julova hodnota (24 174 Sk)
dosiahla len 96,1 % junovej vy3ky a 99,4 % produktivity dosiahnutej v juli minulého roka.

V organizaciach s 25 a viac pracovnikmi sa prestavalo v tuzemsku za 2,4 mid. Sk, ¢o bolo
0 94 mil. Sk menej ako v predchadzajucom mesiaci (0 3,7 %) a o 263 mil. Sk menej ako v juli 1993
(09,8 %).

Vyvoz stavebnych kapacit do zahrani€ia v hodnote 348 mil. Sk zaostal o 38 mil. Sk za junom 1994
(09,8 %), bol v8ak o 84 mil. Sk vys&i ako v juli viaiajSieho roka (o 31,8 %).

Vyvoj priemyselnej produkcie (rovnaké obdobie minulého roka = 100) (v %)
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Pocet nezamestnanych vzrastol o 10,4 tis. os6b na 370,4 tis. os6b. Miera nezamestnanosti sa
zvySila na 14,5 %. Podet nezamestnanych absolventov $kol stipol o 9,4 tis. na 58,6 tis. Vzrastol
pocet novoevidovanych nezamestnanych na 34,5 tis. os6b a znizil sa podet vyradenych
a umiestnenych do pracovného procesu (6,2 tis. osdb). Pocet vofnych pracovnych miest bol
11,4 tis. PoCet nezamestnanych na jedno volné pracovné miesto klesol na 32,5 os6b.

NajvysSia nezamestnanost’ bola v okresoch Rimavska Sobota (27,1 %), Rozhava (24,7 %)

Il. VONKAJSIA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
1.Q 1.H Jal
Bezny udet " Saldo v konvertibilnych
menach (mld. Sk) -21,1% -4,1
Devizové rezervy
(mil. USD) Bankovy systém 1402,2 1490,2 1851,3 2 280,2
Komer¢né banky 952,7 1015,7 1162,1 1159,4
NBS¥ 449,5 474,5 689,2 1120,8
Hruba zahrani¢na zadlZzenost’ (mld. USD) * 3,6 3,6 3,6
Priemerny devizovy kurz ¥
SKK/USD 32,968 33,160 32,806 31,511
SKK/DEM 19,283 19,241 19,389 20,075
" Kumulativne hodnoty ¥ Kurz deviza stred
* Ku koncu obdobia *' Revidované tidaje

° So zlatom v utovnej hodnote 42.22 USD/oz

Celkova konsolidovana platobna bilancia za maj dosiahla aktivne saldo 2,6 mld. Sk. Na jeho
velkosti sa podielalo predovSetkym aktivne saldo beZného u¢tu (1,0 mld. Sk), pasivne saldo
kapitalového a finan¢ného uctu (0,3 mid. Sk).

Aktivne saldo beZzného uctu bolo pozitivne determinované hlavne bilanciou sluZieb a priaznivym
vyvojom zahrani¢ného obchodu, ked vyvoz SR prevysil dovoz o 0,4 mid. Sk. Aktivne saldo bilancie
sluZieb bolo ako v oblasti konvertibilnych mien, tak aj vo vdzbach na CR vysledkom priaznivého
vyvoja dopravy a cestovného ruchu.

Nizke pasivne saldo kapitalového a financného uctu bolo vysledkom aktivneho salda dihodobého
financného uctu ovplyvneného predovSetkym transakciami v oblasti konvertibilnych mien.

Celkové devizové rezervy NBS vzrastli v juli oproti junu o 431,6 mil. USD. Stav devizovych rezerv

NBS dosiahol 1 120,8 mil. USD (bez zlata 1 066,3 mil. USD). Vyvoj rezerv ovplyvnili faktory:

- emisia bondov NBS vo vyske 25 000 mil. JPY (asi 254,5 mil. USD),

- Cerpanie druhej tranze poéZicky STF od Medzinarodného menového fondu v objeme 64,4 mil.
SDR (asi 93,3 mil. USD),

- Gerpanie prvej tranZe pdzitky stand-by od MMF v objeme 15,4 mil. SDR (asi 22,4 mil. USD),

- aktivne saldo na devizovom fixingu NBS v objeme 112,1 mil. USD,

- vzrast objemu prijatych depozit o 30,8 mil. USD.

Vyvoj spotrebitel’skych cien (predchadzajice obdobie = 100) (v %)
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lll. MENOVY VYVOJ

Ukazovatele 1993 1994
1.Q 1.H Jul
Miera inflacie Mesacna (%)" 0,7
Ro&na(%)?” 25,1 2,6 4,9
Pefiazna zasoba M2 ¥ (%) " 18,1 24 -0,1* 24
Uvery komer&nych bank (%) ” 13,0 -1,8 -2,3 2,2
Vklady v komer&nych bankach (%)” 18,3 -5,0 -1,8 0,7
Diskontna sadzba (%)% 12,0 12,0 12,0 12,0
Lombardna sadzba (%)" 14,0 13,8
Priemernd medzibankova urokova sadzba
SKIBOR (%) 1 den 16,73% 20,00 20,82 8,33
7 dni 17.20 20,54 21,47 9,29
14 dni 17.50" 20,73 21,89 10,34
1 mesiac 17.86" 20,90 22,34 12,18
1/ Ku koncu obdobia 6/ Priemer za mesiac
2/D: ber predchadzajiiceho roka = 100, zmena 7/ 31.12.1993 = 100, zmena
3/ M2 = obeZivo, netermi é vklady, termi é vklady a uspory, vklady v cudzej mene 8/ Priemer za 2. polrok 1993
4/1.1.1993=100,zmena */ Revidované udaje

5/ 0d 20.12.1993

Periazna zasoba M2 v juli vzrastla o 6,2 mld. Sk a koncom mesiaca dosiahla 259,2 mid. Sk, ¢o
v relativnom vyjadreni bolo o0 2,5 % viac ako predstavovala jej hodnota koncom predchadzajiceho
mesiaca.

K narastu penaznej zasoby doslo v oboch jej zakladnych zlozkach. Menovy agregat M1 sa zvysil
04,9 mid. Sk, t.j. 0 4,6 % oproti predchadzajucemu mesiacu a kvazipeniaze vzrastli o 1,3 mid. Sk
(0 0,9 %). Pri uvedenom zvySeni periaznej zasoby bol stav koncom jula o 6,0 mld. Sk vys§Si ako
na zaciatku roka.

V Strukture agregatu M1 doslo k zvySeniu mimobankového obeziva o 1,2 mld. Sk a jeho uctovny
stav dosiahol koncom jula 31,0 mld. Sk. VyraznejSi rast vykazali neterminované vklady, ktoré sa
zvysili v jali o 3,7 mid. Sk, t.j. 0 4,9 % (bez mimorozpod&tovych prostriedkov viadneho sektora), ¢im
sa ich pokles od zaciatku roka znizil na 11,4 mid. Sk.

Kvazipeniaze dosiahli koncom jula 148,4 mid. Sk a tvorili 57,3 % celkovej perniaznej zasoby.
V porovnani s predchadzajucim mesiacom bol ich stav o 1,3 mld. Sk (0 0,9 %) vy88i. Terminované
korunové vklady vzrastli o 0,4 mid. Sk, t.j. 0 0,4 %. Vklady rezidentov v zahrani¢nych menach sa
zvysSili 0 0,9 mid. Sk (0 2,6 %) a koncom mesiaca dosiahli 35,0 mid. Sk, prirastok od zaCiatku roka
bol 6,5 mld. Sk (prepocitané beznym kurzom).

Korunové vklady nebankovych subjektov sa zvysili oproti predchadzajiucemu mesiacu o 5,0 mid.
Sk a dosiahli celkovi sumu 204,1 mid. Sk. Pokles korunovych vkladov od zaciatku roka sa zniZil
na 4,8 mid. Sk.

Z hladiska sektorového Clenenia sa na celkovom prirastku korunovych vkladov podielala
podnikatelska sféra Statneho sektora medzimesatnym narastom 3,1 mid. Sk, sukromny sektor
0,9 mid. Sk, mimorozpod&tové vklady ustrednych a miestnych organov 0,8 mid. Sk a obyvatelstvo
0,6 mld. Sk. Vklady ostatnych organizacii pod zahrani¢nou kontrolou a nezaradenych do sektorov
poklesli 0 0,4 mlid. Sk.

Vklady v cudzej mene rezidentov a nerezidentov sa zvySili oproti junu o 1,0 mid. Sk a k ultimu
mesiaca predstavovali 36,5 mld. Sk. V porovnani s ich objemom na zaCiatku roka dosiahol
prirastok 6,7 mid. Sk.

Uhrnny objem celkovych vkladov v slovenskych korunach a v cudzej mene sa medzimesaéne
zvysil 0 6,0 mid. Sk a ich stav k 31.7. dosiahol 240,6 mid. Sk.

Celkovy stav uverov v slovenskych korunach a cudzej mene dosighol koncom jula 262,9 mid.
Sk a bol vysSi oproti predchadzajucemu mesiacu o 0,3 mid. Sk. Uvery v cudzej mene vzrastli
0 0,8 mid. Sk. Od zacgiatku roka poklesli celkové Gvery o 6,0 mid. Sk.

Julovy pokles korunovych uverov sa najvyS$Sim objemom prejavil v Gveroch Statnemu sektoru

Korunové Uvery ustrednym a miestnym organom sa nezmenili. Vzrastli uvery poskytnuté
organizaciam pod zahrani¢nou kontrolou a nezaradenym do sektorov o 0,4 mid. Sk.

Uvery v cudzej mene vzrastli oproti predchadzajicemu mesiacu o 0,8 mid. Sk, od zagiatku roka
0 3,5 mld. Sk. Ich stav ku koncu jula dosiahol 11,6 mid. Sk.

Na 3. Stvrtrok sa vyClenil na poskytovanie Gverov podnikom a domacnostiam Gverovy priestor
vo vy8ke 269,2 mid. Sk, &o predstavovalo oproti dosiahnutej skutoCnosti k 30.6.1994 rast
0 10,9 mid. Sk a oproti limitu stanovenému na druhy Stvrtrok o 4,4 mid. Sk viac.

V juli mohli obchodné banky rozvijat’ svoje Uveroveé aktivity pri rovhomernom rozloZeni celkového
Stvrtroéného uverového priestoru na jednotlivé mesiace Stvrtroka do vySky 266,3 mid. Sk, ¢o
vyuzili na 98,1 % pri jeho nedocCerpani o0 4,9 mld. Sk (po zohladneni vytvorenej rezervy NBS
vo vySke 3,5 mid. Sk).



Bankovy sektor sa poskytnutym objemom uGverov podnikom a domacnostiam ku koncu jula
nedostal na uroveri vychodiskového stavu (niZ8i stav oproti vychodisku o 1,9 mid. Sk). Oproti
rovnakému obdobiu minulého roka bol vykazany rast o 4,0 mid. Sk.

Dekadne uctovné stavy obeZiva v obehu (mid. Sk)
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Na celkovom objeme refinancovania k 31.7.1994 vo vySke 4,1 mid. Sk sa 36,6 % (1,5 mld. Sk)
podielal auk&ny refinancny aver, 46,3 % (1,9 mld. Sk) lombardny dver a 17,1 % (0,7 mld. Sk)
zmenkové obchody.

Priemerna Urokova sadzba auk&ného refinanéného dveru za jul dosiahla 13,9 %. Priemerna
urokova sadzba lombardného uveru kleslaz 18,9 % v juni na 13,8 % v juli.

V zmenkovych obchodoch do rezortu pofnohospodarstva sa vycleneny objem vy€erpal na 48,5 %
a na podporu exportu na 58,8 %.

Emisné zdroje redistribu¢ného charakteru sa ku koncu jula ¢erpali v celkovej vySke 33,4 mid. Sk.

Povinné minimalne rezervy boli pre cely bankovy sektor stanovené na jul vo vyske 12,9 mid. Sk,
pri skuto¢ne dosiahnutom priemernom stave vo vyske 12,1 mid. Sk sa naplnili na 93,8 %.

Ministerstvo financii SR pristapilo v juli k piatim riadnym emisiam Statnych pokladniénych
poukazZok (z toho jedna s 12 tyZzdiovou splatnostou). PocCet obchodovatelnych emisii na trhu
vzrastol na sedem a ich celkovy objem dosiahol koncom jula 14,5 mld. Sk. Pri aukcii poukaZok
so Stvortyzdiiovou splatnostou bol dosiahnuty drok 10,23 %, €o predstavovalo od zadiatku roka

Na kapitalovy trh boli v jali uvedené nové emisie, na trhu akcii doSlo k ohlaseniu navySovania
kapitalu vo VUB, IRB, Slovnafte a v Slovenskej poistovni i ohlaseny predaj akcii z portfolia FNM.
NajlikvidnejSim dihopisom bol Statny dlhopis €. 006 s celkovym objemom obchodovania 376,3 mil.
Sk. Cena sa pohybovala v uzkom pasme 103,0 az 103,1 %.

Celkovy obrat obchodovania (dlhopisy a akcie) na BCPB v juli vzrastol o 1 011 mil. Sk v porovnani
s predchadzajucimi mesiacmi.

IV. VLADNY SEKTOR

Ukazovatele 1993 1994
1.Q 1.H Jiil
Statny rozpotet Prijmy (mld. Sk) ” 144,5 32,5 67,8 81,3
Vydavky (mld. Sk)"/ 167,5 38,5 78,3 91,9
Saldo (mld. Sk) -23,0 -6,0 -10,5 -10,6

" Kumulativne hodnoty

Rozpoctové prijmy i vydavky v juli proporcionalne vzrastli asi o 13,5 mld. Sk. V prijmovej Casti sa
najpriaznivejSie plnili dane z prijmov pravnickych a fyzickych osdb (oproti alikvotnému podielu
z rocného rozpoctu boli prekroené asi o 4,7 mld. Sk), zaostavali vynosy dane z pridanej hodnoty
02,4 mld. Sk a spotrebnych dani o 1,0 mld. Sk. Celkové prijmy sa plnili na 60,4 %, ¢o bolo
0 2,8 mld. Sk viac oproti asovym predpokladom.

Vydavkovtl &ast’ Statneho rozpodtu ovplyviioval dopad clearingového zugtovania s Ceskou
republikou (12,2 mid. Sk). Celkovy schodok rozpoctového hospodarenia Slovenskej republiky
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k 31.7.1994 dosiahol 10,6 mld. Sk, €o pri emitovanom a predanom objeme Statnych pokladni¢nych
poukaZok (14,5 mid. Sk) predstavovalo kreditny zostatok na u&toch SR vedenych v Narodnej
banke Slovenska v sume 3,9 mld. Sk. Po odpoc€itani vydavkov, suvisiacich s clearingovym
zu&tovanim s Ceskou republikou, rozpo&tové hospodarenie Slovenskej republiky ku koncu jula
vykazovalo prebytok 1,6 mid. Sk.

Vnuatorna zadlZenost' viady vod&i bankovej sustave dosiahla hodnotu 62 mlid. Sk. Z tejto Ciastky
Narodna banka Slovenska Uverovala 44,7 mild. Sk a komer&né banky 17,3 mld. Sk.

V. INFORMACIE

+ V. druhom septembrovom tyZzdni sa za ucCasti 120 delegatov z 19 krajin Organizacie pre

hospodarsku spolupracu a rozvoj konala v Bratislave Konferencia G-24. Na programe konferencie
boli aj otazky financnej a menovej politiky SR a jej podpora od nadnarodnych finanénych
a menovych ingtiticii. S prispevkom vystupil aj guvernér NBS p. Vladimir Masar, ktory sa venoval
problematike reStrukturalizacie bankového a finanéného sektora, rieSenia zlych uverov a podal
informaciu o hospodareni a rezervach devizovych prostriedkov na Slovensku.

+ V diioch 5.-13. septembra 1994 navstivila NBS misia Svetovej banky pod vedenim p. N. Khana.

Cielom misie bolo prerokovat’ su€asny stav Cerpania p6Zicky ERL, ako aj dohodnut alternativne
moznosti erpania zostavajucej Casti pbzicky.

- Dna 23. septembra 1994 boli do Svetovej banky odoslané podklady na Cerpanie dalSej Casti

pdzitky ERL vo vysSke 29,6 mil. USD. Svetova banka uvolni uvedend sumu na nostro ucty NBS
zacGiatkom oktébra 1994.

+ Viceguvernér NBS Marian Jusko prijal 6. septembra 1994 p. André Bascoula, ¢lena generalneho

sekretariatu Banky pre medzinarodné zuctovanie (BIS) v Bazileji, vrchného riaditefa strediska
"Sluzby pre vychodoeurdpske krajiny a medzinarodné organizacie” koordinujuceho technicku
pomoc poskytovani centralnymi bankami zapadnych krajin bankovému sektoru v krajinach
strednej a vychodnej Eurdpy.

+ Koncom septembra 1994 The Export-Import Bank of Japan schvalila dalSie komeréné banky, ktoré

budu sprostredkovavat’ zdroje dvojstupriovej pdzicky NBS na podporu malého a stredného
podnikania. Ide o tieto banky: Tatra Banka, a.s., Slovenska polnohospodarska banka, a.s.
a CSOB, a.s., pobocka pre SR.

+ Ekonomicky vyvoj v SR a vysledky dosiahnuté v prvom polroku 1994 znamenaju pozitivne signaly

a zvySeny zaujem japonskych financnych kruhov o SR. Dokladom toho su aj uskutoCnené
rokovania s Long Term Credit Bank of Japan, Ltd., Fuji Bank, Ltd., Nippon Credit Bank, Ltd.
so zastupcami NBS a niektorych ministerstiev. Pripravené su dalSie stretnutia iniciované
zahrani¢nymi partnermi.

NARODNA BANKA SLOVENSKA Vydava:
Menovy odbor Odbor verejnych informacii NBS
Sturova 2, 818 54 Bratislava tel.: 364 349, 210 34 05, 210 34 14

fax: 210 34 12

Texty zadané do tlace 27.9.1994
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