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I. REALNA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
.Q 1.H Jul August
HDP (mld. Sk, s.c.) 172,2 43,1 45,5%
(%)" -4.1 3,6 5,6%
Viyroba Priemysel (%) -13,5 2,6 6,7 15,2 7,5
Stavebnictvo (%) -23,8 -11,3 -11,5 -5,7 -0,4
Nezamestnanost’ (tis. osdb) 368,1 370,5 360,0 370,4 366,5
(%) 14,4 14,5 14,1 14,5 14,4
Zahraniény obchod ? Vyvoz 95,7 26,7 60,5
(mld. Sk, f.0.b.) Dovoz 125,9 33,1 68,0
Saldo (mld. Sk) -30,2 -6,4 -7,5

2/

" Zmena oproti rovnakému obdobiu m.r. Kumulativne hodnoty * 2. Strtrok

Opatrenia vlady suvisiace s rozhodnutim o zvySeni poplatkov, o Uprave dane z pridanej hodnoty
a spotrebitel'skej dane piva, liehovych napojov, tabakovych vyrobkov a vyrobkov z uhlovodikov,
ako aj stazena situacia v polnohospodarstve, najma v ZivoCiSnej vyrobe, ovplyvnili rast
spotrebitel'skych cien v auguste. V porovnani sjulom sa index rastu spotrebitelskych cien
zdvojnasobil a uroven inflacie sa zvySila o 1,4 %. Od zacdiatku roka dosiahla miera inflacie 6,3 %.
Urovefi cien v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka bola vy$Sia o 12,4 %.

Rast spotrebitelskych cien bol ovplyvneny predovSetkym zvySenim cenovej uUrovne potravin
(0 2,9%), cien vo verejnom stravovani (0 15 %) a sluzbach (o 1,0 %). Cenova uroven priemy-
selnych tovarov sa zvySila o 0,6 % a zachovala si julovd dynamiku rastu.

Celkovu priemyselnu produkciu (33,3 mld. Sk) a z nej odvodené dalSie ukazovatele moZno

za august hodnotit’ nasledovne:

v relacii s julovymi vysledkami sa zaznamenal narasto 7,1 % (o0 2,7 mld. Sk), oproti rovnakému

mesiacu minulého roka vzrastla 0 7,5 % (0 2,3 mld. Sk);

nadalej sa zvySoval podiel sukromného sektora na vysledkoch odvetvia (januar 25,0 %, jul 55,7 %,

august 57,4 %);

v dbsledku vysSieho poctu pracovnych dni v hodnotenom mesiaci v porovnani s julom, poklesla

hodnota dennej produkcie o 17 mil. Sk (0 2,6 %), t.j. na 1 515 mil. Sk; medziro¢ne v8ak priemer-

na denna produkcia vzrastla o 106 mil. Sk (0 7,5 %);

- produktivita prace na pracovnika (56 227 Sk) v porovnani s predchadzajucim mesiacom vzrastla
04482 Sk, t.j. 06,9 % a oproti augustu 1993 0 3 728 Sk (0 7,1 %);

- v podnikoch s 25 a viac pracovnikmi sa predalo priemyselnej produkcie za 34 mid. Sk, ¢im sa

predstihla julova hodnota o0 2,4 mid. Sk (0 5,8 %); minuloro&ny august bol 0 5,8 % (o 1,9 mid. Sk)

menej uspesny ako tohtoro¢ny;

subezne s vyvojom predaja sa zvysil i objem vyvozu (14,2 mid. Sk), oprotijulu o 1,4 mid. Sk

(09,1 %) a oproti vianajSiemu augustu o 964 mil. Sk (o0 7,3 %);

medzi vyvojom produktivity prace a rastom priemernej mesacénej mzdy (6 472 Sk) mozno v tejto

kategorii podnikov badat’ priazniva tendenciu. Oproti julu vzrastla priemerna mesacna mzda o1 %

(0 64 Sk) a to za sucasného rastu produktivity prace na jedného pracovnika o 10,2 % (o 5 141 Sk).

Makroekonomické ukazovatele (mld. Sk)
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Stavebna produkcia sa zrealizovala v hodnote 3,8 mid. Sk, €o bolo o 167 mil. Sk (o 3,4 %) viac

ako v tohtoro¢nom juli, avSak o 15 mil. Sk (0 0,4 %) menej ako v auguste vlafajSieho roka.

Vyvoj ostatnych zakladnych ukazovatefov odvetvia mozno hodnotit’ nasledovne:

- vzhladom na vy88i poCet pracovnych dni poklesla v hodnotenom mesiaci priemerna denna
produkcia (175 mil. Sk) v porovnani s jalom o 9 mil. Sk (0 6 %) a s porovnatelnym mesiacom
vlaniajSieho roka o 1 mil. Sk (0 0,4 %);

- podiel sukromného sektora na vysledkoch odvetvia vzrastol zo 65,9 % vjanuari na 76,9 % v
tohtoro€nom auguste;

- produktivita prace na pracovnika (25 078 Sk) zaznamenala oproti julu rast o 636 Sk (0 2,6 %),
medziro¢ne o0 871 Sk (0 3,6 %);

- v organizaciach s 25 a viac pracovnikmi vzrastol objem stavebnych prac v tuzemsku oproti julu o
40 mil. Sk (0 0,5 %), zaostal vSak za uroviiou vlarnajSieho augusta o 226 mil. Sk (0 8,4 %);

- vyvoz stavebnych kapacit do zahranicia v porovnani s julom vzrastol o 48 mil. Sk (o 13,8 %) a
oproti augustu 1993 sa vyviezlo 0 141 mil. Sk viac (0 55,3 %);

- vy8ka priemernej mesacnej mzdy (6 967 Sk) predstihla julovi hodnotu o 170 Sk (o 2,5 %) pri
subeZznom raste produktivity prace na pracovnika o0 4,9 %, t.j. o 1 288 Sk.

V auguste miera nezamestnanosti mierne poklesla - na 14,4 %. PoCet nezamestnanych sa zniZil
0 3,9 tis. na 366,5 tis. 0s6b. Prejavil sa pokles novoevidovanych o 9,5 tis. os6b a narast poctu
vyradenych o 4,8 tis. os6b oproti predchadzajucemu obdobiu. ZvysSil sa poCet zaradenych
do pracovného procesu o 16 tis. na 7,8 tis. 0os6b. Pocet vofnych pracovnych miest sa zvysil
0 400 na 11,8 tis. Problémom trhu prace je rast po¢tu nezamestnanych absolventov §kél o 2,2 tis.

Il. VONKAJSIA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
.Q 1.H Jal August
Bezny utet “  Saldo v konvertibilnych
menach (mld. Sk) -21,1 -4.1 24
Devizové rezervy *
(mil. USD) Bankovy systém 1402,2 1 490,2 1851,3 | 2280,2 2 381,2
Komeréné banky 952,7 10157 1.162,1 1159,4 1.089,7
NBS* 449,5 4745 689,2 | 1120,8 12915
Hruba zahraniéna zadlzenost’ (mld. USD)* 3,6 3,6 36 4,0
Priemerny devizovy kurz ¥
SKK/USD 32,968 33,160 32,806 31,511 31,423
SKK/DEM 19,283 19,241 19,389 20,075 20,087
" Kumulativne hodnoty * So zlatom v Gtovnej hodnote 42,22 USO/oz
* Ku koncu obdobia “Kurzdeviza stred

Celkova platobna bilancia za 1. polrok dosiahla aktivne saldo 7,9 mld. Sk.

BeZny ucet dosiahol aktivne saldo 6,7 mid. Sk a bol znatnou mierou determinovany obchodnou
bilanciou a bilanciou sluzieb, ktorej zdrojom aktiv bola doprava (8,3 mid. Sk) a aktivne saldo
cestovného ruchu (4 mid. Sk).

Kapitalovy a financny UCet dosiahol pasivne saldo vo vyske 16,5 mid. Sk. Pasivne saldo
kapitalového uc¢tu negativne ovplyviioval kratkodoby kapital a vztahy na clearingu s CR.

Celkové devizové rezervy NBS v auguste vzrastli oproti predchadzajucemu mesiacu o 170,7 mil.

USD. Ich stav k ultimu augusta dosiahol 1 291,5 mil. USD (hodnota devizovych rezerv bez zlata

bola 1 237 mil. USD). Pozitivny dopad na vyvoj rezerv mali nasledovné faktory:

- splatka Ceskej republiky za prekro&enie hrani&ného tveru na clearingovom uéte vo vyke 94,2 mil.
USD,

- aktivne saldo na devizovom fixingu NBS v objeme 83,6 mil. USD,

- vzrast objemu prijatych depozit o 2,6 mil. USD.

Vyvoj devizovych rezerv NBS (mil. USD)
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Ill. MENOVY VYVOJ

Ukazovatele 1993 1994
.Q 1.H Jul August
Miera inflacie Mesacna (%)" 0,7 14
Ro&na (%) * 25,1 2,6 4,9 6,3
Petiazna zasoba M2% %7/ 18,1* -2,4 -0,1 24 3,7
Uvery komer&nych bank (%) ” 13,0% -1.8 -2,3 2,2 -1,6
Vklady v komerénych bankéch (%) 18,3% -5,0 -1,8 0,7 2,3
Diskontna sadzba (%) ¥ 12,0 12,0 12,0 12,0 12,0
Lombardna sadzba (%) 14,0 13,8 13,1
Priemerna medzibankova urokova sadzba
SKIBOR (%) 1 deh 16,73% 20,00 20,82 8,33 7,00
7 dni M,2Q% 20,54 21,47 9,29 7,98
14 dni 17,50% 20,73 21,89 10,34 8,97
1 mesiac 17,86% 20,90 22,34 12,18 11,55

/' 0d 20.12.1993

" Priemer za mesiac

/°31 12.1993= 100. zmena
" Priemer za 2 polrok 1993

" Ku koncu obdobia °
* December predchadzajticeho roka = 100, zmena K
° M2 = obeZivo, neterminované vklady, terminované vklady a uspory, vklady v cudzej mene K
“1.1.1993 = 100, zmena K
Koncom augusta dosiahla periaZna zasoba vyjadrena menovym agregatom M2 hodnotu
262,7 mld. Sk a v porovnani s predchadzajiucim mesiacom bola o 3,5 mid. Sk, t.j. o 1,4 % vySSia.
Na zvySeni participoval menovy agregat M1, ktory sa zvySil o 1,7 mid. Sk (o 15 %) a kvazi-
peniaze, ktoré vzrastli o 1,8 mld. Sk a koncom mesiaca dosiahli 150,2 mld. Sk.

V Strukture periazného agregatu M1 doslo k zvySeniu obeZiva v mimobankovom obehu o 0,8 mid.
Sk (0 2,6 %). Stav obeZiva dosiahol 31,8 mid. Sk a od zaCiatku roka vzrastol o 6,7 mld. Sk.
Neterminované vklady vzrastli o 0,9 mid. Sk (bez mimorozpoctovych prostriedkov miestnych
organov) a koncom augusta dosiahli 80,7 mld. Sk.

V Strukture kvazipenazi rychlejSie rastli vklady v cudzej mene ako korunové terminované vklady.
Z celkového prirastku predstavoval rast devizovych vkladov rezidentov (prepocitany beznym
kurzom) 0,9 mid. Sk (zvySenie o 2,6 %) pri su¢asnom raste korunovych depozit o 0,9 mid. Sk,
t.j. 00,8 %.

ZvySenie korunovych vkladov od nebankovych subjektov predstavovalo oproti predchadzajiuce-
mu mesiacu 3,0 mld. Sk. Ich stav k 31.8.1994 dosiahol sumu 207,1 mid. Sk a zaostaval
za vychodiskovou uroviiou roka o 1,8 mld. Sk. V porovnani s vlanajSim augustom, kedy sa
zaznamenal pokles 0 2,0 mid. Sk, bol tohtoro¢ny vyvoj priaznivejsi.

Na pozitivnom vyvoji korunovych vkladov v auguste v porovnani s julom sa podielali vklady
podnikatelskej sféry sukromného sektora objemom 16 mld. Sk, mimorozpocCtové vklady
ustrednych a miestnych organov 15 mid. Sk, vklady organizacii pod zahrani¢nou kontrolou
a nezaradenych do sektorov 0,2 mid. Sk. Vklady Statneho sektora sa zniZili 0 0,9 mld. Sk. Vklady
obyvatelstva vzrastli o 0,6 mid. Sk.

Vklady v cudzej mene od rezidentov a nerezidentov sa zvysili z 36,5 mid. Sk na 37,3 mid. Sk.
Od zaciatku roka celkové zvySenie vkladov v cudzej mene dosiahlo 7,5 mid. Sk, ¢o v relativnom
vyjadreni predstavuje 25,2 %.

Celkovy objem vkladovv Sk a v cudzej mene sa zvySil na 244,4 mid. Sk, t.j. 0 3,8 mid. Sk (0 1,6 %).

V porovnani s julom doSlo k zvySeniu korunovych dverov o 0,7 mid. Sk a ich stav koncom mesiaca bol
252,0 mid. Sk. Pokles od zaciatku roka sa v désledku uvedeného vyvoja znizil na 8,8 mid. Sk.

Na medzimesatnom zvySeni korunovych uGverov sa uvery sukromnému sektoru podielali objemom
0,9 mid. Sk, uvery ustrednym a miestnym organom (0,1 mid. Sk) na mimorozpoctové potreby
a uvery 8Statnemu sektoru (0,1 mid. Sk). K zniZeniu doSlo v uveroch ostatnym podnikatelskym
organizaciam o 0,2 mld. Sk a obyvatelstvu 0 0,2 mid. Sk.

Znizenie Uverov v auguste vykazovali velké slovenské banky, kde uvery poklesli o 0,7 mid. Sk.
Prirastky korunovych uverov dosiahli slovenské banky so zahraniCnou kapitalovou ucastou
(0 0,8 mld. Sk) a pobocky zahrani¢nych bank (o 0,6 mid. Sk).

Uvery v cudzej mene sa v porovnani s julom zvysili o 0,9 mid. Sk (o 7,8 %) a od zadiatku roka
04,4 mld. Sk (o0 54,3 %). Celkovy stav ku koncu augusta predstavoval 12,5 mld. Sk.

Uhrnny objem uverov v Sk a cudzej mene dosiahol k ultimu augusta 264,5 mld. Sk, z toho Gvery
organizaciam a obyvatel'stvu 260,2 mid. Sk.

Na poskytovanie uUverov podnikom a domacnostiam sa vy€lenil na 3. Stvrtrok 1994 uverovy
priestor vo vySke 269,2 mld. Sk. V auguste mohli obchodné banky rozvijat’ svoje Uverové aktivity
pri rovnhomernom rozloZeni celkového Stvrtro€ného uUverového priestoru na jednotlivé mesiace
Stvrtroka do vysky 267,8 mld. Sk, ¢o vyuZili na 97,1 % pri nedoCerpani 7,7 mid. Sk.

V auguste sa obmedzilo refinancovanie obchodnych bank, ked jeho celkovy objem dosiahol k
31.8.1994 1,0 mid. Sk, ¢o je medzimesacny pokles o 3,1 mld. Sk. NBS zastavila refinancovanie
prostrednictvom auk&ného refinanéného Gveru. Priemerna mesatna vySka aukéného refinanéného
Gveru dosiahla 0,5 mid. Sk, pri priemernej mesacnej urokovej sadzbe 12,5 %.
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B Aukeny refinancny Gver B Lombardny Gver 0O Zmenkové obchody W Refinanéné zdroje celkom

V auguste sa neposkytol Ziadny lombardny aver. Jedinou realizovanou formou refinancovania
v auguste boli zmenkové obchody predovSetkym na podporu polnohospodarstva. ZvySil sa
zmenkovy ramec z pbvodnych 0,5 mid. Sk na 1,5 mid. Sk. Ku koncu augusta bolo vyuZitie na 33,3 %
pri erpani vo vySke 0,5 mid. Sk. Zmenkové zdroje na podporu exportu sa v auguste vyuZili na
62,5 % pri ich Cerpani vo vySke 0,5 mid. Sk. Eskont zmeniek na podporu privatizacie sa zniZil
oproti predchadzajucemu mesiacu o 1,5 mil. Sk, t.j. na 8,5 mil. Sk.

Emisné zdroje redistribuéného charakteru boli vauguste Cerpané v nezmenenej vyske 33,4 mid. Sk.

Povinné minimaine rezervy sa pre cely bankovy sektor na august stanovili v objeme 13,1 mid.
Sk. Pri skutone dosiahnutom priemernom stave 13,3 mid. Sk sa naplnili na 101,8 %.

Na trhu kratkodobych cennych papierov Ministerstvo financii realizovalo v priebehu augusta Sest’
riadnych emisii Statnych pokladni¢énych poukaZok. Celkovy objem poukazok na trhu, ktory
25. augusta dosiahol 18 259 ks s uctovnou hodnotou asi 18,1 mld. Sk, predstavoval najvyssi
objem poukazok na trhu kratkodobych cennych papierov v doterajSom priebehu roka. Zvy3ena
potreba poukazok mala za nasledok mierny narast priemernych urokovych sadzieb dosahovanych
pri aukciach &tatnych pokladnidnych poukaZok. Urokova miera 12-tyZdifiovej emisie vzrastla
v porovnani s rovnakou emisiou z minulého mesiaca o 0,4 %.

V auguste sa zacalo s upisovanim Sstatnych dlhopisov emisie ¢. 008 na krytie deficitu $tatneho
rozpo¢tu za rok 1993. Objem emisie nebol limitovany. Do 31. augusta sa upisali dlhopisy v objeme
1,7 mld. Sk. NajlikvidnejSim dlhopisom na Burze cennych papierov bol $tatny dlhopis ¢. 006 s
celkovym objemom obchodovania 199,5 mil. Sk. Priame obchody z toho predstavovali 197 mil. Sk.
Priemerna cena sa pohybovala v pasme 103 % az 103,5 %. Pri tychto cenach sa vynos do
splatnosti pohyboval v pasme 15,5 % aZz 15,1%.

Cista pozicia sektorov ekonomiky vo vztahu k NBS podfa bilancie NBS k ultimu augusta:

a) Cista devizova pozicia NBS sa zvySenim aktiv pri suasnom zniZeni pasiv zlepSila o 3,5 mld.
Sk a zmenila sa z diZznickeho salda 3,4 mld. Sk na veritefské saldo 0,1 mld. Sk,

b) Cista dlZznicka pozicia komerénych bank sa znizila o 3,6 mld. Sk na pasivum 21,8 mid. Sk,

c) Cisty dlh viadneho sektora sa zvySil o 1,7 mld. Sk na 46,4 mid. Sk.

IV. VLADNY SEKTOR

Ukazovatele 1993 1994
.Q 1.H Jul August
Statny rozpodet Prijmy (mld. Sk)" 1445 32,5 67,8 81,3 90,7
Vydavky (mld. Sk) " 167,5 38,5 78,3 91,9 105,7
Saldo (mld. Sk) -23,0 -6,0 -10,5 -10,6 -15,0

" Kumulativne hodnoty

V auguste sa deficit statneho rozpoétu Slovenskej republiky prehibil o 4,4 mid. Sk (z 10,6 na
15,0 mid. Sk), ¢o spobsobilo predovsetkym zvySenie aktivheho salda SR v clearingovom zu&tovani
s Ceskou republikou (Siastku prekrogenia hrani&éného Uveru v ekvivalente 3,0 mid. Sk uhradila
Ceska strana 5. septembra). Celkové rozpod&tové prijmy vzrastli oproti ultimu jula o 9,4 mld. Sk
a boli oproti ¢asovym predpokladom nizSie o 1,8 mld. Sk. Od zadiatku roka sa naplnili na 67,4 %
a predstavovali prekro¢enie alikvotného podielu z roéného rozpodtu o 0,9 mid. Sk.

Rozpod&tové vydavky v auguste dosiahli po vyluceni clearingového zuétovania aroveri 10,8 mid. Sk
(o 1,6 mld. Sk menej oproti ¢asovym predpokladom). Od zaciatku roka vykazovali najvacsie
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percento Cerpania socialne vydavky (85,1 %), investicné vydavky rozpoctovych organizacii
(84,4 %) a investicné dotacie podnikatelskému sektoru (80,9 %). Celkové vydavky vratane
dopadov clearingu sa naplnilina 71,1 % (prekrocenie 0 6,6 mld. Sk), pricom schodok rozpoc¢tového
hospodarenia k 31. augustu dosiahol droveii 15,0 mid. Sk. Po odpocitani Ciastky, ktorou SR
"averuje” Cesku republiku v clearingovom zt&tovani sa deficit zniZil na 6,6 mid. Sk, pritom $tatny
rozpocCet SR na rok 1994 predpokladal koncom augusta Ciastku 9,3 mid. Sk.

Vnatorna zadlZenost’ viady voci bankovej sustave dosiahla 64,6 mld. Sk, ¢o bolo oproti
predchadzajucemu mesiacu zvySenie o 2,6 mld. Sk. Z tejto Ciastky Uverovala Narodna banka
Slovenska 46,4 mid. Sk a komer¢né banky 18,2 mlid. Sk.

V. INFORMACIE

Otazka rozvoja bankového sektora na Slovensku bola hlavnou témou odborného seminara, ktory
sa uskutoc&nil v tretom septembrovom tyzdni za G€asti reprezentanta Svetovej banky pre Mad'arsku
republiku so sidlom v Budapesti Robertom Rochom v Bratislave. R. Rocha oboznamil riaditelov
a pracovnikov komerénych bank s komplexnym programom reStrukturalizacie bankového sektora
v krajinach stredoeurépskeho regiénu, ktory vypracovala Svetova banka. Uroveii bankového
sektora SR bola hodnotena relativne pozitivne. Na prepojenost’ bankového sektora s mikrosférou,
redlnou ekonomikou na Slovensku, upozornil aj riaditel menového odboru NBS Stefan Adamec.
Uviedol, Ze efektivnost’ bankového sektora vychadza z dimenzii, ktoré slvisia s alokaciou
uverovych prostriedkov, stavom konkurencie a vyvojom uGrokovej miery v bankach.

Spanielsky kral Juan Carlos |. slavnostne otvoril 4. oktdbra 49. vyro&né zasadanie Medzinarod-
ného menového fondu a pridruZzenych finanénych a investi€nych organizacii. Slovensku republiku
zastupovali B. Schmognerova, R. Filkus, V. Masar a M. Travni¢ek. Hlavné vystipenie mal
predseda Rady guvernérov MMF M. Saifur Rahman. Zhromazdeniu predchadzalo dvojdriové
podujatie k 50. vyroc€iu bretton-woodskej konferencie.

V diioch 11.-13.10.1994 sa uskutoc&nilo riadne zasadanie bankovych rad MBHS a MIB. Zasadanie
sa uskutoc€nilo v hlavnom meste Mongolska Ulanbatare. Narodnu banku Slovenska na rokovani
zastupoval Ing. Pavuk a Ing. Martvor.

V MBHS a MIB pretrvava zloZita situacia. Banky nie su nadalej schopné plnit’ svoju dlhovu sluzbu.
Tato situacia je zapriCinena Castou akcionarov, ktori si neplnia svoje zavazky. Rozhodujucim
spdsobom vplyva na stav v bankach postoj hlavného akcionara - Ruskej federacie. Delegacie
zuCastnenych stran prejavili zaujem o zachovanie existencie bank a o hladanie moZnosti oZivenia
ich cCinnosti. Zakladnym predpokladom dal8ej Cinnosti je v8ak vysporiadanie dlhov Casti
akcionarov.

Ruska federacia vyjadrila odhodlanie rieSit' si¢asnu krizovu situaciu v bankach. Spaja vSak toto
rieSenie s celkovou problematikou zadlZenia Ruskej federacie, ktora sa v suCasnosti prerokiva
na urovni Londynskeho a Parizskeho klubu. Vzhladom na to, Ze v suc¢asnosti su rozhovory Ruska
s Londynskym klubom v zavereCnej etape a oCakava sa dohoda v blizkej buducnosti, bolo
na zasadani bank dohodnuté pocCkat’ na vysledky rokovania, ktoré vedie Ruska federacia
a v nadvaznosti na tieto zavery bude mozné pristipit’ k vysporiadaniu dihov Ruskej federacie voci
MBHS a MIB.
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