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NARODNA BANKA SLOVENSKA

I. REALNA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
.Q 1.H Jal Aug. Sep.
HDP (mld. Sk, s.c.) 172,2 43,1 45,5
(%)” -4,1 3,6 5,6
Vyroba " Priemysel (%) -13,5 2,6 6,7 15,2 7,5 6,2
Stavebnictvo (%) -23,8 -11,3 -11,5 -5,7 -0,4 -1,0
Nezamestnanost’ (tis. osob) 368,1 370,5 360,0 370,4 366,5 363,5
(%) 14,4 14,5 141 14,5 14,4 14,3
Zahraniény obchod” ¥ Vyvoz 95,7 26,7 60,5 72,1 83,0 95,2
(mld. Sk, f.0.b.) Dovoz 125,9 33,1 68,0 81,5 93,6 106,8
Saldo (mld. Sk) -30,2 -6,4 -7,5 -94 -10,6 -11,6

" Zmena oproti rovnakému obdobium.r. # Kumulativne hodnoty

° Konvertibilné meny */ 2. Stvrtrok

V septembri sa miera inflacie podstatne zvysila. Oproti predchadzajicemu mesiacu bola vy$8ia o 2,4 %,
od zaciatku roka vzrastla o 8,8 % a oproti rovnakému obdobiu minulého roka bola vysSia o 12,3 %.

Na vyvoj spotrebitelskych cien pdsobilo predovSetkym <¢asové doznievanie uprav DPH,
spotrebnych dani a poplatkov, zvySenie cien kavy, lieCiv, tepla a teplej vody, niektorych
telekomunikacnych sluZieb, ale tieZ zvySenie cien priemyselnych a pofnohospodarskych vyrobcov.
Negativny vyvoj v pofnohospodarstve sa prejavil v neZiaducom raste cien masa a masovych
vyrobkov, zemiakov, ovocia a zeleniny.

Rast spotrebitelskych cien v septembri bol ovplyvneny najma vyvojom cien potravin, ktorych
Groveni sa zvySila o 6,3 % a za posledné 2 mesiace o 9,4 %. V nadvaznosti na to vzrastla
v porovnani s augustom cenova urovei vo verejnom stravovani o 1,9 %. Ceny sluZieb sa zvysili
o 1,1 % a priemyselného tovaru o0 0,7 %.

Pocet nezamestnanych sa v septembri zniZil o 3 tis. 0s6b a predstavuje 363,5 tis. osdb. Je to
04,7 % viac nez v rovnakom obdobi minulého roka. Miera nezamestnanosti dosiahla 14,3 %.
Pozitivnym javom bolo zvySenie volnych pracovnych miest na takmer 13 tis. miest. Na 1 volné
pracovné miesto pripadalo 28 nezamestnanych.

NajvacSiu mieru nezamestnanosti mali okresy Rimavska Sobota (28,3 %), Vranov nad Toplou
(25,1 %) a Kosice - vidiek (24,8 %). Hranicu 20 % prekrodilo este dalSich 10 okresov.

Vyvaoj miery nezamestnanosti (v %)
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Objemom 34,3 mid. Sk priemyselnej produkcie patril september medzi najproduktivnejSie
mesiace roka. V porovnani s augustom sa produkcia v priemysle zySila o 1,4 %, t. j. o 1 mid. Sk.
Produkcia vlarajSieho septembra bola nizSia 0 6,2 %, t. j. 0 2 mid. Sk

V stukromnom sektore sa vyprodukoval objem 19,9 mld. Sk, ¢o bolo oproti predchadzajucemu
mesiacu viac 0 2,5 % (o 790 mil. Sk) a o 8,1 % (1,5 mld. Sk) viac ako v septembri 1993. Podiel
tejto formy vlastnictva dosiahol na celkovej produkcii odvetvia 58 %.

Dalsie ukazovatele charakterizuji vyvoj v priemysle nasledovne:

- priemerna denna produkcia (1,7 mld. Sk) dosiahla najvy$8iu hodnotu od zadiatku roka a bola
vys§Sia 0 11,5 % oproti augustu (o 202 mil. Sk),

- produktivita prace na jedného pracovnika (58 113 Sk) sa zvySila oproti predchadzajucemu
mesiacu 0 1,7 % (o 971 Sk) a oproti septembru 1993 o0 5,4 % (o takmer 3 tis. Sk),

- v kategorii podnikov s 25 a viac pracovnikmi sa predalo za 35,6 mld. Sk produkcie, ¢o bolo
0 2,8 % viac ako v auguste (0 1,5 mld. Sk) a 0 3,8 % (o0 1,3 mld. Sk) viac ako v septembri 1993,

- z celkovej predanej produkcie sa vyviezlo za 15,4 mld. Sk, t. j. 43,3 %. Oproti augustu vzrastol
objem vyvozu o 7,0 %, o predstavovalo 1,2 mld. Sk a v porovnani s vlaniajSim septembrom o 11,0
% (o0 1,5 mid. Sk),

- priemerna mesatna mzda, v kategorii podnikov s 25 a viac pracovnikmi, vo vySke 6 418 Sk
poklesla oproti augustu o 0,8 %, v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka vzrastla
priemerna mzda o 18,7 %, zatial o produktivita prace na jedného pracovnika len o0 4,8 %.
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Objem stavebnej produkcie predstavoval v septembri 4,2 mid. Sk a predstihol predchadzajuci
mesiac 0 316 mil. Sk, t. j. 0 7,2 %. Za aroviiou vlafajSieho septembra zaostala stavebna produkcia
01 % (042 mil. Sk).

Podiel sukromného sektora na celkovej produkcii stavebnictva stupol zo 65,8 % v januari
na 76,0 % v septembri.

V organizaciach s 25 a viac pracovnikmi dosiahol vyvoz stavebnych kapacit do zahrani€ia objem
577 mil. Sk a bol o 45,7 % vy88i ako v auguste (o 181 mil. Sk). Stavebné prace vykonavané
v tuzemsku (2,8 mid. Sk) predstihli objem, ktory sa dosiahol v auguste o 10,5 % (285 mil. Sk).

Priemerna mesacna mzda v stavebnictve (6 799 Sk) poklesla oproti augustu o 2,4 % (o 167 Sk),
kym produktivita prace na jedného pracovnika vzrastla o 12,5 %, €o v absoluthom vyjadreni
predstavovalo 3 483 Sk. Priemerna mesacna mzda v porovnani so septembrom vlanajska vzrastla
0 15,8 % (0 928 Sk) a produktivita prace na jedného pracovnika o 8,4 % (o 2 430 Sk).

ll. VONKAJSIA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
.Q 1.H Jal Aug. Sep.
BeZny uset ”  Saldo v konvertibilnych
menéach (mld. Sk) -21,1 -4,1 -2,4 -3,1 -2,7
Devizové  rezervy?”
(mil. USD) Bankovy systém 1402,2 | 1490,2 | 1851,3 | 2280,2 |2423,3 | 27019
Komeréné banky 952,7 | 10157 | 1162,1 | 11594 |1 131,7 | 12424
NBS 449,5 4745 689,2 | 1120,8 | 1291,5 | 1459,5
Hruba zahrani¢na zadlzenost’ (mld. USD) ¥ 3,6 3,6 3,6 4,0 41
Priemerny devizovy kurz
SKK/USD 32,968 | 33,160 | 32,806 | 31,511 | 31,423 | 31,249
SKK/DEM 19,283 | 19,241 19,389 | 20,075 | 20,087 | 20,142
1/ Kumulativne hodnoty 3/ So zlatom v G&tovnej hodnote 42,22 USD/oz
2/ Ku koncu obdobia 4/ Kurz deviza stred

Platobné bilancia za prvych 7 mesiacov roka dosiahla aktivne saldo 22,3 mld. Sk. K jej zvySeniu
(o 14,3 mid. Sk) oproti prvému polroku prispeli hlavne dve transakcie, ktoré prebehli v juli, a to:

- Cerpanie p6zicky od MMF (druha tranza STF pdZicky vo vySke 94 mil. USD, cca 2,9 mld. Sk
a stand by pdZicka vo vySke 22 mil. USD, cca 711 mil. Sk);

- emisia dlhopisov NBS na trhu verejnych obligacii Samurai vo vySke 250 mil. USD, cca 8 mid. Sk.

Obchodna bilancia k ultimu jala skoncila pasivom 1,0 mid. Sk, pricom doSlo k zvySeniu pasivneho
salda v konvertibilnych menach oproti junu o 2 mid. Sk.

K aktivnemu saldu beZzného uctu vo vyske 9,7 mld. Sk prispela bilancia sluZieb. Hlavnym zdrojom
narastu aktiva tejto bilancie za jul vo vySke 4,5 mlid. Sk bolo zvySenie aktivneho salda cestovného
ruchu o 2,5 mlid. Sk.

Kapitalovy a financny ucet dosiahol pasivne saldo vo vyske 5,7 mld. Sk, ktoré ovplyviiovali
kratkodobé kapitalové transfery a vztahy v clearingovom zuc¢tovani s Ceskou republikou.

Celkovo devizové rezervy NBS v septembri vzrastli oproti predchadzajucemu mesiacu o 168 mil.
USD. Ich stav k ultimu septembra dosiahol 1 459,5 mil. USD (bez zlata a drzby SDR 1 315,3 mil. USD).

. MENOVY VYVOJ

Ukazovatele 1993 1994
.Q 1.H Jul Aug. Sep.
Miera inflacie Mesatna (%)" 0,7 14 2,4
Ro&na (%) * 25,1 2,6 4,9 6,3 8,8
PefiaZzna zasoba M2 ¥ (%) ” 18,1% -2,4 -0,1 2,4 3,7 5,1
Uvery komer&nych bank (%) ” 13,0 -1,8 -2,3 -2,2 -1,6 -1,5
Vklady v komer&nych bankach (%) ” 18,3 -5,0 -1,8 0,7 2,3 3,1
Diskontna sadzba (%)” 12,0 12,0 12,0 12,0 12,0 12,0
Lombardna sadzba (%) ¥ 14,0 13,8 13,1 13,1
Priemerna medzibankova Grokova sadzba
SKIBOR (%) 1 den 16,73% 20,00 20,82 8,33 7,00 6,60
7 dni 17,20% 20,54 21,47 9,29 7,98 7,75
14 dni 17,50% 20,73 21,89 10,34 8,97 9,15
1 mesiac 17.86" 20,90 22,34 12,18 11,55 11,65
1/ Ku koncu obdobia 5/ 0d 20.12.1993
2/ December predchadzajuceho roka = 100, zmena 6/ Priemer za mesiac
3/ M2 = obeZivo, neterminované vklady, terminované vklady a tspory, vklady v cudzej mene 7/31.12.1993 = 100, zmena
1/ 1.1.1993 = 100, zmena 8/ Priemer za 2. polrok 1993

Koncom septembra dosiahla penazna zasoba merana agregatom M2 hodnotu 266,1 mid. Sk, ¢o
predstavovalo narast oproti predchadzajucemu mesiacu o 3,4 mid. Sk (o 1,3 %). K zvySeniu doSlo
v obidvoch jej zakladnych zloZkach (v agregate M1 i v kvazipeniazoch).
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Periazny agregat M1 sa zvySil o 2,7 mid. Sk (0 2,4 %) najma vplyvom narastu rychloobratkovych
neterminovanych vkladov, ktoré vykazali prirastok 2,2 mld. Sk a koncom mesiaca dosiahli
82,9 mld. Sk (bez mimorozpoctovych prostriedkov miestnych organov). Sucasne doslo k zvySeniu
hotovostného obeziva v mimobankovom obehu o 0,5 mld. Sk. Koncom mesiaca dosiahol u&tovny
stav obeZiva 32,3 mld. Sk a jeho prirastok od zaciatku roka 7,2 mld. Sk.

Druhda zakladna c&ast’ pefiaznej zasoby kvazipeniaze bola v porovnani s predchadzajucim
mesiacom vy3Sia o 0,7 mld. Sk (o 0,5 %). Prirastok sa tykal vylu€ne zvySenia korunovych
terminovanych depozit o 1,0 mild. Sk. Devizové vklady rezidentov (prepocitané beznym kurzom)
poklesli 0 0,3 mld Sk a predstavovali 23,7 % z celkového stavu kvazipenazi.

ZvySovanie korunovych vkladov od nebankovych subjektov v obchodnych bankach pokracovalo aj v
septembri. Medzimesacny prirastok dosiahol vySku 2,2 mid. Sk a stav k ultimu mesiaca 209,3 mlid. Sk.

Na prirastku korunovych vkladov sa podielala podnikatelska sféra sukromného sektora objemom
1,4 mld. Sk, Statneho sektora 0,5 mld. Sk a ostatné organizacie podnikatel'skej sféry 0,3 mid. Sk.
Prirastky sC€asti ovplyviioval pokles mimorozpo&tovych vkladov ustrednych a miestnych organov
0 0,9 mid. Sk.

PocCas tohtorocného vyvoja doSlo po prvykrat k medzimesacnému zniZeniu vkladov v cudzej
mene (rezidentov i nerezidentov) o 0,2 mld. Sk, t.j. 0 0,5 %. Ich stav k ultimu septembra bol
37,1 mld. Sk a bol vy38i oproti vychodisku roka o 7,3 mld. Sk.

Celkovy uhrn vkladov v Sk a cudzej mene koncom septembra dosiahol 246,4 mid. Sk a v porov-
nani s vychodiskom roka vzrastol o 7,7 mld. Sk, t.j. 0 3,2 %.

V uverovej oblasti sa v septembri zaznamenal mierny prirastok korunovych tverov o 0,2 mlid. Sk.
Celkovy stav korunovych tverov 252,2 mid. Sk sa od zadiatku roka zniZil o 8,6 mld. Sk (index 96,7 %).

Zo sektorového hladiska sa pokles korunovych uGverov prejavil v Stathom sektore v objeme
0,9 mld. Sk a v sektore obyvatelstva o 0,3 mld. Sk. Medzimesacne vzrastli Guvery sukromnému
sektoru o 1,1 mld. Sk, Ustrednym a miestnym organom o 0,2 mld. Sk a ostatnym organizaciam
podnikatelskej sféry o 0,1 mld. Sk.

Uvery v cudzej mene v septembri vzrastli o 0,1 mid. Sk. Stav k ultimu mesiaca predstavoval
12,6 mld. Sk a od zacCiatku roka vzrastol o 4,5 mld. Sk.

Celkovy uhrn averov v Sk a cudzej mene koncom septembra dosiahol 264,8 mid. Sk.

Na poskytovanie dverov podnikom a domacnostiam sa vytvoril na 3. Stvrtrok 1994 Uverovy
priestor vo vySke 269,2 mlid. Sk, z ktorého sa vycClenila rezerva v objeme 2,5 mld. Sk. Po jej
zohladneni mali obchodné banky moznost’ umiestnit’ do ekonomiky o 6,5 mld. Sk viac uverov ako
bola dosiahnuta skuto¢nost’ k 30.9.1994, ktora predstavovala 97,6 % Gverového limitu.

Vyvoj povinnych minimalnych rezerv (mid. Sk)
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Jedinou realizovanou formou refinancovania boli zmenkové obchody a v ramci nich predovSet-
kym podpora polnohospodarstva, pricom doSlo k zvySeniu zmenkového ramca z 1,5 mid. Sk
na 2,0 mld. Sk. Zmenkovy ramec na pofnohospodarstvo sa vyuZil na 48,9 %. Na podporu exportu
prostrednictvom zmenkovych obchodov sa vyclenili zdroje v objeme 750,0 mil. Sk, ktoré boli
vyuZité na 66,9 %. Eskont zmeniek na podporu privatizacie dosiahol 7,5 mil. Sk. Ku koncu
septembra boli uvolnené emisné zdroje refinanéného charakteru vo vyske 1,5 mid. Sk.

Emisné zdroje redistribu¢ného charakteru sa v septembri Cerpali vo vySke 33,4 mld. Sk.

Povinné minimalne rezervy na september boli pre cely bankovy sektor stanovené vo vySke
13,4 mld. Sk. Pri skuto¢ne dosiahnutom priemernom stave 14,9 mid. Sk sa naplnili na 111,1 %.
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Na periaznom trhu realizovalo Ministerstvo financii v septembri pat’ riadnych emisii Statnych
pokladni¢nych poukazok. Celkovy objem §tatnych pokladni¢nych poukazok stupol na 18,7 mid. Sk,
Co predstavovalo doteraz najvacsi zaznamenany Obchodovatelny objem poukaZok na tohtoroénom
trhu. Priemerné urokové sadzby dosahované pri emisiach po pociato€nom miernom naraste
prudko poklesli v poslednej septembrovej emisii (na 7,04 %), napriek znaénému objemu predanych
poukazok v tejto aukcii.

Vyvoj na kapitalovom trhu charakterizovalo uvedenie novych emisii na trh dlhopisov, navySovanie
kapitalu vo viacerych spolo¢nostiach a ohlaseny predaj akcii z portfolia FNM na trhu akcii.

V septembri pokra¢ovalo upisovanie emisie Statnych dlhopisov ¢. 008. Do 30.9.1994 sa upisali
dlhopisy v objeme 4,46 mlid. Sk.

Cistt poziciu sektorov ekonomiky vo vztahu k NBS podfa bilancie NBS k ultimu septembra
charakterizovali:
a) Cista devizova pozicia sa zvySenim aktiv a pasiv zlepSila o 36,1 %, t.j. 0 4,8 mid. Sk;

b) Cista dlZni¢ka pozicia komerénych bank poklesla o 0,07 mld. Sk (na pasivum 21,7 mlid. Sk);
c) €isty dlh viadneho sektora sa znizil o 3,6 mld. Sk (na 42,8 mlid. Sk).

IV. VLADNY SEKTOR

Ukazovatele 1993 1994
.Q 1.H Jal Aug. Sep.
Statny rozpodet Prijmy (mld. Sk)" 144,5 32,5 67,8 81,3 90,7 101,2
Vydavky (mld. Sk)"’ 167,5 38,5 78,3 91,9 105,7 118,4
Saldo (mld. Sk) -23,0 -6,0 -10,5 -10,6 -15,0 -17,2

" Kumulativne hodnoty

V septembri vzrastol deficit Statneho rozpoctu o 2,2 mid. Sk. Na tento vyvoj pdsobil najma
pokraCujuci trend zvySovania aktivneho salda Slovenskej republiky v clearingovom zuctovani
s Ceskou republikou. K 30.9. bol prekrogeny hrani&ny Gver a &iastku prekrodenia v ekvivalente
3,1 mld. Sk uhradila Ceska narodna banka 4. oktobra.

Celkové rozpod&toveé prijmy vzrastli oproti predchadzajiucemu mesiacu o 10,5 mld. Sk. Od zadiatku
roka sa celkové prijmy plnili v stlade s ¢asovymi predpokladmi na 75,1 %.

PrekroCenie Cerpania celkovych vydavkov o 6,8 mld. Sk spdsobilo uvedené clearingové zucétovanie
s Ceskou republikou. Po odpogitani tohto vplyvu vykazovali rozpo&tové vydavky Gsporu 8,7 mid.
Sk hlavne neinvesti¢nych vydavkov rozpoctovych organizacii (9,6 mild. Sk). Na druhej strane sa
prekrogili investicné vydavky (o 0,8 mld. Sk) a dotacie miestnej samosprave (o 0,1 mid. Sk).
"Cisty" schodok $tatneho rozpo&tu (bez &iastky, ktorou Slovenska republika Gverovala Cesku
republiku k 30.9.1994) dosiahol 7,5 mld. Sk.

Vnutorna zadlZenost’ viady vo€i bankovej sustave vykazovala k ultimu septembra hodnotu
68,2 mid. Sk, ¢o bolo oproti predchadzajucemu mesiacu zvySenie o 3,6 mld. Sk. Z tejto Ciastky
tverovala Narodna banka Slovenska 42,8 mid. Sk a komercné banky 25,4 mlid. Sk.

Vyvoj HDP a deflatora HDP
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V. INFORMACIE

« Guvernér Narodnej banky Slovenska Vladimir Masar sa v druhom novembrovom tyZzdni zadastnil

pravidelného zasadnutia guvernérov centralnych bank Banky pre medzinarodné zuctovanie (BIS)
v Bazileji. Hlavnym bodom rokovania boli organizacné zmeny v Strukturach centralnych bank a ich
interna organizacia.

+ Ministerstvo financii SR prostrednictvom Narodnej banky Slovenska vydalo 9. novembra emisiu

Statnych dlhopisov v sume 3,5 mid. Sk na krytie deficitu Statneho rozpo¢tu z roku 1993. Splatnost’
emisie je 15 mesiacov a ro¢ny vynos bol stanoveny na 10,9 %.

« Guvernér NBS Vladimir Masar navstivii 10. novembra Madarsko. Zucastnil sa na konferencii

Prerod finan€ného systému, ktora sa konala pri prileZitosti 70. vyroCia Madarskej narodnej banky.

+ V.diioch od 3. do 16. novembra pdsobil na Menovom odbore NBS v ramci technickej misie MMF

p. Byung Kyoon Jang, expert Oddelenia republikovych ekonomickych dat Statistického odboru
Medzinarodného menového fondu. Ciefom misie bolo zabezpeCenie reZimu pravidelného
vykazovania udajov za NBS, ekonomiku SR a ich oficialne publikovanie v Statistickom prehlade
MMF v budiucom roku.

- Dnia 8. novembra 1994 sa zaCala Cerpat’ p6Zicka Apex Global Loan od Eurdpskej investinej banky

a to poukazanim 1. tranZe pozicky vo vyske 4,2 mil. ECU. Celkova suma poZicky predstavuje
28 mil. ECU a moZnost’ jej Cerpania je do augusta 1996. Cerpanie 2. tranZze sa predpoklada
v decembri 1994,

NARODNA BANKA SLOVENSKA Vydava:
Menovy odbor Odbor verejnych informacii NBS
Sturova 2, 818 54 Bratislava tel.: 364 349, 210 34 05, 210 34 14

fax: 210 34 12

Texty zadané do tlace 28.11.1994
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