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I. REALNA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
1.Q 1.H 3.Q Okt. Nov. Dec.
HDP (mld. Sk, s.c.) 172,2 43,1 89,9 47,2
(%)" -4,1 3,6 4,4 3,7
Vyroba Priemysel (%) -13,5 2,6 6,7 9,3 10,7 8,3 9,7
Stavebnictvo (%) | -23,8 -11,3 -11,5 -0,6 -1,3 1,3 -1,9
Nezamestnanost’ (tis. osbb) 368,1 370,5 | 360,0 363,5 359,9 363,0 371,5
(%) 14,4 14,5 14,1 14,3 14,1 14,3 14,6
Zahrani¢ny obchod **  Vyvoz 95,7 26,7 60,5 952 | 107,0 | 1216
(mld. Sk, f.o.b.) Dovoz 125,9 33,1 68,0 106,8 120,7 134,6
Saldo (mld. Sk) -30,2 -6,4 -7,5 -11,6 -13,7 -13,0
Zmena oproti rovnakému obdobiu m.r. * Kumulativne hodnoty * Konvertibilné meny

Podla udajov SU SR rast spotrebitel’'skych cien v decembri v porovnani s predchadzajucim
mesiacom poklesol na 0,6 %. V porovnani s vychodiskom roka vzrastli ceny o 11,7 %.

Cenova uroveri v decembri bola ovplyvnena rastom spotrebitelskych cien priemyselného tovaru
(00,6 %) a sluzieb (o 0,2 %). Ceny vo verejnom stravovani sa zvySili o 0,9 %, ceny potravin
0 0,9 %. Celoro¢ny narast cien potravin o 18,3 % bol rozhodujucim faktorom negativne pdsobiacim
na vyvoj inflacie v roku 1994.

V decembri objem priemyselnej produkcie (36,7 mlid. Sk) poklesol oproti novembru o 4,4 %
(1,5 mld. Sk). V porovnani s decembrom 1993 sa objem produkcie zvySil o 9,7 % (3,3 mld. Sk).
Priemerna denna produkcia 1,7 mid. Sk poklesla v porovnani s novembrom o 4,4 % (73 mil. Sk),
predstihla v8ak o 14,9 % (227 mil. Sk) decembrovu Urover roku 1993,

V podnikoch s 25 a viac pracovnikmi predstavovala priemerna decembrova mesatna mzda
7 293 Sk, €¢o bolo v porovnani s novembrom znizenie o 10,2 %. Produktivita prace na jedného
pracovnika (62 126 Sk) poklesla o 5,4 %. V porovnani s decembrom 1993 sa zaznamenal narast
priemernej mesacnej mzdy o 11,9 % a produktivita prace za toto obdobie vzrastla o 6,1 %.

V decembri 1994 sa predala priemyselna produkcia v hodnote 40,7 mid. Sk, ¢o bolo 0 455 mil. Sk
viac ako v novembri 1994 a o 2,7 mld. Sk viac ako v decembri 1993. Z celkovej hodnoty predaja
predstavoval vyvoz 16,6 mid. Sk (40,8 %). Oproti predchadzajucemu mesiacu poklesol objem
vyvozu 0 61 mil. Sk a jeho podiel na predaji o0 0,6 %.

Znizenie zamestnanosti a sezénne vplyvy spdsobili, Ze objem stavebnej produkcie (3,8 mid. Sk)
poklesol oproti predchadzajucemu mesiacu 0 6,6 % (253 mil. Sk). V porovnani s decembrom 1993
bol niz8§i o 74 mil. Sk. Pokles bol najvyraznej§i vo verejnom sektore. Priemerna denna stavebna
produkcia (182 mil. Sk) zaostala za novembrovou uroviiou 0 12 mil. Sk, predstihla vSak december
1993 0 5 mil. Sk.

V organizaciach s 25 a viac pracovnikmi dosiahli stavebné prace vykonavané v tuzemsku 2,5 mid.
Sk. Tento objem bol v porovnani s novembrom niz8i o 229 mil. Sk a v porovnani s decembrom
1993 o 100 mil. Sk. Zaujem o vyvoz stavebnych kapacit podporil zahrani¢ni stavebnu ¢&innost’
(512 mil. Sk), ktora bola 0 91 mil. Sk vy3Sia neZ v predchadzajucom mesiaci a 0 489 mil. Sk vy$Sia
ako v decembri 1993 (index 223,6).

Priemerna mesacna mzda 8 422 Sk vzrastla oproti novembru o 8,2 % (638 Sk) a oproti decembru
1993 o 10,4 % (793 Sk). Produktivita prace na pracovnika (27 587 Sk) zaznamenala oproti
novembru pokles o 7,5 %, oproti decembru 1993 vzrastla o 1,5 %.

Pocet nezamestnanych sa v decembri zvySil o 8,5 tis. na 371,5 tis. Miera nezamestnanosti
dosiahla 14,6 %, zniZil sa po€et novoevidovanych (0,7 tis.), vyradenych (6,1 tis.) i oséb zaradenych
do pracovného procesu (0,7 tis.). Klesol pocCet spoloCensky ucelnych pracovnych miest a miest
na verejnoprospednych pracach. Pocet evidovanych volnych pracovnych miest sa mierne zniZil
a zostal nad aroviiou 13 tisic. NajvacSia miera nezamestnanosti bola nadalej v okresoch Rimavska
Sobota (28,4 %), Roziava (23,7 %) a TrebiSov (23,3 %).

Il. VONKAJSIA EKONOMIKA

Ukazovatele 1993 1994
1.Q 1.H 3.Q Okt. Nov. Dec.
Bezny ucet Saldo v konvertibilnych
menach (mld. Sk) -21,1 -4,1 -2,4 -4,1 -5,5
Devizové rezervy?
(mil. USD) Bankovy systém 1402,2| 1490,2| 1851,3|2 701,9| 2 927,1|2924,5* | 3 065,0
Komeréné banky 952,7 | 10157 | 1 162,1| 1 242,4| 1 368,2|1329,9*| 1 325,6
NBS* 4495 | 474,5| 689,2|1459,5| 1558,9| 1594,6| 1739,4
Hruba zahraniéna zadlzenost’ (mid. USD)* 3,6 3,6 3,6 41 4,2
Priemerny devizovy kurz
SKK/USD 32,968 | 33,160 | 32,806 | 31,395| 30,885| 31,061 | 31,465
SKK/DEM 19,283 | 19,241 | 19,389 | 20,101 | 20,288 | 20,201 | 20,000
1/ Kumulativne hodnoty 4/Kurzdevizastred
2/ Ku koncu obdobia */ Upravené Udaje

3/ So zlatom v GcEtovnej hodnote 42,22 USD/oz
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Podiel vybranych mien na kumulativnom obrate devizovych inkas a platieb v roku 1994
(za platobné tituly skupiny 1 aZ 6)

Ostatné 7 %

ITL3 %

FRF 2 %
CHF 2%

ATS 10 %

DEM 38 %

USD 38 %

Pramen: NBS

Celkové devizové rezervy NBS v decembri vzrastli oproti predchadzajucemu mesiacu o 144,8 mil.
USD a ich celkovy stav bol 1 739,4 mil. USD. Pozitivny vplyv na vyvoj rezerv malo aktivne saldo
devizového fixingu NBS v sume 119,4 mil. USD, splatka Ceskej republiky za prekro&enie
hrani€ného uveru na clearingovom ucte vo vySke 20,5 mil. USD, Cerpanie dalSej Casti ERL p&Zicky
od Svetovej banky v hodnote 31,6 mil. USD, ostatné prijmy v objeme 3,7 mil. USD (zahriiujuce
uroky z depozitnych operacii, uroky z investovania atd.) a d&erpanie pb6Zicky od Eurdpskej
investitnej banky 2,9 mil. USD. Negativne na vyvoj rezerv v tomto obdobi pésobilo zniZenie
objemu prijatych depozit o 14,2 mil. USD, vydavky dlhovej sluzby vo vySke 9,1 mil. USD a splatky
istiny averu od MMF v sume 5 mil. USD.

lIl. MENOVY VYVOJ

Ukazovatele 1993 1994
1Q 1H 3.Q Okt. Nov. Dec.
Miera inflacie Mesagna (%)" 13 0,7 0,6
Rogna (%) * 25,1 2,6 4.1 4,6 10,2 10,9 11,7
Pefiazna zasoba M2 ¥ (%) ” 18.1% -2,4 -0,1 51 7,6 8,7 18,8
Uvery komer&nych bank (%)” 13,0 -1,8 -2,3 -1,5 -0,5 0,7 15
Vklady v komer&nych bankach (%) ” 18,3¥ -5,0 -1,8 3,1 5,8 7.8 17,9
Diskontna sadzba (%)" 12,0 12,0 12,0 12,0 12,0 12,0 12,0
Lombardna sadzba (%)* 14,0 13,1 13,1 13,1
Priemerna medzibankova drokova sadzba
SKIBOR (%) 1 den 16.73¥ | 20,00 20,82 7,28 3,82 3,75 3,95
7 dni 17,20% | 20,54 21,47 8,32 4,80 4,45 4,36
14 dni 17.50%" | 20,73 21,89 9,47 5,92 5,13 4,85
1 mesiac 17,86% | 20,90 22,34 11,78 7,94 6,29 5,92
1/ Ku koncu obdobia 5/0d 20.12.1993
2/ December predchadzajuceho roka = 100, zmena 6/ Priemer za mesiac
3/ M2 = obeZivo neterminované vklady terminované vklady a Gspory vklady v cudzej 7/31.12 1993= 100. zmena
4/1.1.1993 = 100. zmena 8/ Priemer za 2 polrok 1993

Penazna zasoba merana agregatom M2 vzrastla podla predbeznych (dajov oproti
predchadzajiucemu mesiacu 0 25,0 mid. Sk (9,1 %).

Agregat peniaze M1 vzrastol oproti predchadzajucemu mesiacu o 4,2 mid. Sk (3,5 %). Objem
hotovostného obeZiva poklesol o 5,0 mid. Sk (15,1 %) a neterminované vklady vzrastli o 9,1 mid.
Sk (10,7%).

Kvazipeniaze vzrastli oproti novembru o 14,8 mld. Sk (9,5 %). Na tomto vyvoji sa podielal narast
terminovanych vkladov o 13,2 mid. Sk (11,1 %) a vkladov v cudzej mene o 1,5 mld. Sk (4,1 %).

Vyvoj korunovych vkladov od nebankovych subjektov v obchodnych bankach a NBS pokracoval
medzimesacnym prirastkom vo vySke 24,4 mid. Sk a ku koncu decembra dosiahol stav 243,5 mid.
Sk, ¢o je v porovnani s vychodiskom roka viac o 34,5 mld. Sk.

Korunové vklady obyvatelstva sa medzimesacne zvySili o 12,8 mid. Sk a podnikatelskej sféry
0 10,3 mid. Sk (v tom &tatny sektor 3,3 mld. Sk, sukromny sektor 5,2 mld. Sk a ostatné organizacie
nezaradené do sektorov a pod zahrani¢nou kontrolou 1,8 mid. Sk). Mimorozpoctové korunové
vklady ustrednych a miestnych organov vzrastli o 1,3 mid. Sk.

Podiel slovenskych bank na medzimesanom prirastku korunovych vkladov predstavoval 15,8 mid.

Sk, slovenskych bank so zahranitnou kapitdlovou u¢astou 5,7 mid. Sk a pobociek zahrani¢nych
bank 2,9 mid. Sk.
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Vklady v cudzej mene v porovnani s novembrom vzrastli o 14 mid. Sk. Rozhodujucu d&ast’
prirastku predstavovali vklady obyvatelstva (1,0 mid. Sk). Stav ku koncu decembra bol 40,0 mid.
Sk, €o je v porovnani s vychodiskom roka vzrast o 10,2 mld. Sk.

Vklady v slovenskych korunach a v cudzej mene ku koncu decembra dosiahli 283,5 mid. Sk a od
zaCGiatku roka sa zvysili 0 44,8 mid. Sk.

Celkovy stav korunovych udverov poskytnutych obchodnymi bankami a NBS sa oproti novembru
zwysil 0 1,0 mid. Sk a dosiahol 257,6 mid. Sk. Od zagiatku roka poklesol o 3,2 mid. Sk. Uvery sukromné-
mu podnikatelskému sektoru vzrastli oproti novembru o 1,3 mid. Sk, obyvatel'stvu 0 0,6 mid. Sk.

Uvery v cudzej mene vzrastli medzimesatne o 10 mid. Sk a ku koncu decembra dosiahli
15,3 mld. Sk. Celkovy prirastok od zaCiatku roka predstavoval 7,2 mid. Sk.

Priemerné drokové miery z celkovych korunovych vkladov poklesli v decembri oproti
predchadzajicemu mesiacu o 0,02 boda na 9,23 %. Priemerné urokové miery z celkovych
korunovych uverov poklesli oproti predchadzajicemu mesiacu o 0,16 boda na 14,39 %.

Z hladiska Casovej Struktury doSlo v decembri k medzimesatnému zniZzeniu priemernych
urokovych mier Cerpanych kratkodobych a strednodobych averov, ktoré predstavovali 91,9 %
z celkového objemu c&erpanych uaverov (14,6 mid. Sk). ZwySili sa priemerné urokové miery
Cerpanych dlhodobych averov z 15,13 % na 16,11 %.

Urokova marza komerénych bank v decembri dosiahla 5,16 boda.

V decembri boli priamymi menovymi nastrojmi - Gverovymi limitmi riadené iba obchodné banky,
ktorych Gverové aktivity dosahovali 20,0 mld. Sk a viac. Pre cely bankovy sektor bol pbévodne
vyCleneny objem 276,2 mld. Sk na poskytovanie Uverov podnikom a domacnostiam upraveny
na 267,5 mid. Sk s cielom eliminacie rizikovych ocakavani vo vyvoji $tatneho rozpoctu. Ku koncu
decembra boli bankovym sektorom poskytnuté Gvery podnikom a domacnostiam vo vySke
266,9 mid. Sk, ¢im bol uverovy priestor vyuzity na 99,8 %. Oproti vychodisku roka vzrastli tvery
0 5,2 mld. Sk (2,0 %), pri poklese korunovych uverov o 1,1 mld. Sk a su€asnom raste devizovych
Gverov o 6,3 mid. Sk.

V désledku pretrvavajuceho dostatku likvidnych prostriedkov bankového sektora realizovala NBS
refinancovanie len formou zmenkovych obchodov s orientaciou na podporu polhohospodarstva
a exportu. Vycleneny objem na podporu polnohospodarstva bol vyuZity na 85 % (1,7 mid. Sk)
a na podporu exportu na 40,0 % (0,3 mld. Sk).

Prijmy a vydavky obyvatel'stva v roku 1994
(rovnaké obdobie
mid. Sk minulého roka = 100), %

ST T 140

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
N o aine prijmy = Pefainé vydavky Maloobchodny —*+— Index redinych
obyvatelstva obyvatelstva predaj v s. c. (%) priimov (%)
(mid. Sk) (mid. Sk)
Pramer): SU SR

Povinné minimalne rezervy na december boli stanovené vo vySke 14,1 mld. Sk pre cely bankovy
sektor. Realny mesacny priemer predstavoval 15,8 mld. Sk (plnenie na 112,1 %).

V decembri MF SR emitovalo 6 emisii Statnych pokladniénych poukaZok. Jedna emisia mala
21-driova dobu splatnosti. Ostatné 9,5-mesacnu dobu splatnosti a boli uréené na krytie schodku
Statneho rozpoctu za fiskalny rok 1994 do schvalenia Statneho zavere¢ného uctu.

Objem predanych cennych papierov z jednotlivych emisii sa na primarnom trhu pohyboval od
1 235 ks do 7 676 ks v nominalnej hodnote 1 mil. Sk. PoCet poukadZzok v obehu narastol az na
objem 26 126 ks, ¢o predstavovalo najvyssi stav kratkodobych cennych papierov na danom trhu v
priebehu roka.

V decembri bol zo Statnych dlhopisov najobchodovanejSi dlhopis emisie €. 008 pri objeme
7,9 mil. Sk s cenou 106 %, &o predstavuje vynos do splatnosti 10,99 %. Dalsim obchodovanym
dlhopisom bol dlhopis emisie & 006, s objemom obchodov 4,4 mil. Sk pri cene 103 %,
¢o predstavovalo vynos do splatnosti 15,5 %.
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IV. VLADNY SEKTOR

Ukazovatele 1993 1994
1.Q 1.H 3.Q oM. Nov. Dec.
Statny rozpodet  Prijmy (mld. Sk)" 144,5 32,5 67,8 | 101,2 | 113,0 | 1240 | 139,1
Vydavky (mld Sk) ” 167,5 38,5 78,3 118,4 128,8 140,7 167,0
Saldo (mld. Sk) -23,0 -6,0 -10,5 -17,2 -15,8 -16,7 -22,9

" Kumulativne hodnoty

V decembri vzrastol deficit statneho rozpoc¢tu oproti ultimu predchadzajuceho mesiaca
0 6,2 mld. Sk a dosiahol 22,9 mid. Sk.

Prijmova ¢ast’ statneho rozpodtu bola splnena na 103,3 %, €o predstavuje prekroCenie ro¢nych
rozpoctovanych prijmov o 4,5 mid. Sk. Na prekro€eni sa najviac podielali dane z prijmov
(8,9 mid. Sk). Schodok 3,6 mld. Sk zaznamenali vynosy dane z pridanej hodnoty. Spotrebné dane
vykazali plnenie na 100 %.

Vydavky Statneho rozpoctu boli prekrotené o 12,7 mid. Sk (108,5 %), pricom negativny dopad
clearingového zuétovania s Ceskou republikou dosiahol 14,0 mld. Sk, vratane prekrogenia
hrani¢ného uveru. Po uUprave o aktivne saldo clearingového zuctovania predstavoval deficit
Statneho rozpoCtu Slovenskej republiky k ultimu decembra 14,6 mid. Sk a bol presne
na rozpoctovanej urovni.

Vnuatorna zadlZzenost’ vliady voCi bankovej sustave dosiahla 72,3 mid. Sk. Z uvedeného objemu
uverovala NBS 37,9 mid. Sk a komer¢né banky 34,4 mid. Sk.

Vybrané roéné miery inflacie v roku 1994 (v %)
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Nosnou myslienkou menového programu na rok 1995 je podpora ekonomického rastu. Znamena
to predovSetkym dalSi vyrazny posun v stabilizacii meny - v zniZeni inflacie a v dalSom udrzZani
vymenného Kkurzu.
Ak prijmeme ciele menového programu:
- ro¢nu 8-percentnt mieru inflacie,
- nemenny vymenny kurz Sk,

a ak Ciselne vyjadrime predpoklady menového vyvoja:
- ro¢ny rast HDP 3 percenta,
- troven gistych zahrani¢nych aktiv ku koncu roka 34,8 mid. Sk,
- Gistu pozicia vlady 116,5 mid. Sk,
- Gistl pozicia FNM 7,1 mld. Sk,
- uroven ostatnych Cistych poloZiek 112,0 mid. Sk,

potom konzistentny s tymito ciefmi a predpokladmi je tento vyvoj nastrojovych menovych veli€in:
- dynamika vyvoja M2 12,3 percenta,
- dynamika uverov podnikom a domacnostiam 5,1 percenta.
Podla predbeznych vysledkov Statistického Gradu SR vytvoril stikromny sektor v roku 1994 viac
ako polovicu hrubého domaceho produktu. Podiel sukromného sektora na celkovom objeme
vyroby v priemysle dosiahol 53,7 %, v stavebnictve 73,6 %, podiel na maloobchodnom predaji tvoril
88,5 % a na cestnej nakladnej doprave 56,3 %.
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Asociatna dohoda medzi Eurépskou Uniou a SR umoziiuje slovenskym investorom od 1. februara
zriadovanie a prevadzkovanie podnikov v &lenskych krajinach EU, pridom podmienky budu
stanovené legislativou domacej krajiny. V ekonomickej sfére dokument garantuje volny obchod
s priemyselnym tovarom, zvyhodneny obchod s polnohospodarskymi vyrobkami a liberalizaciu
sluzieb, ktoré presahuju hranice Statov.

Stretnutie ¢lenov Bankovej rady Narodnej banky Slovenska a predstavitefov komerénych bank
posobiacich na Slovensku sa uskutoc¢nilo 2. marca v Bratislave. Guvernér NBS Vladimir Masar
na stretnuti hovoril o vzajomnom sulade medzi menovym programom NBS a navrhom Statneho
rozpoC¢tu na rok 1995. Sucasne informoval bankarov o zameroch NBS pri podpore verejnych
investicii.

Schvalenim materialu Opatrenie NBS tykajuce sa tvorby opravnych poloZiek a rezerv k rizikovym
aktivam bank zaCala NBS reStrukturalizaciu komerénych bank. Tento proces je zamerany
na ozdravenie Uverového portfolia a kapitalového posilnenia obchodnych bank s ciefom
dosiahnutia porovnatelnej kvalitativnej Urovne s komer&nymi bankami v krajinach EU. Tieto
opatrenia su nevyhnutnym predpokladom zacCatia procesu financnej reStrukturalizacie aj
v podnikovej sfére.

Po troch rokoch existencie sa moze Ludova banka pochvalit najvy$8imi vynosmi na jedného
pracovnika v naSom finanénom sektore, konsolidovanou poziciou, vefmi dobrou likviditou
(tri Stvrtiny Gverov, ktoré poskytla, su dlhodobého charakteru).

Skupina expertov Organizacie pre ekonomicku spolupracu a rozvoj (OECD), ktora zacCala svoju
misiu 4. marca, preverila pripravenost SR na vstup do OECD. Rokovania sa odvijali
od Memoranda vlady SR, ktoré bolo odovzdané v decembri 1994. Experti sustredili pozornost’
na liberalizacné kody OECD v oblasti pohybu kapitalu a neviditelnych operacii, na devizovy zakon
a menovu politiku.

NARODNA BANKA SLOVENSKA Vydava:
Menovy odbor Odbor verejnych informacii NBS
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