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Pouzité skratky

ARDAL  Agentira pre riadenie dlhu a likvidity

b. c. beZné ceny

BCPB Burza cennych papierov v Bratislave

BRIBOR Bratislava Interbank Offered Rates - fixing Grokovych sadzieb na trhu
medzibankovych depozitov

CDCP SR Centralny depozitar cennych papierov SR

CP cenné papiere

CPI Consumer Price Index - index spotrebitelskych cien

ECB Eurépska centralna banka

EMU Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova Unia

EU Eurépska Unia

Fed Federal Reserve System - centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

FRA Forward Rate Agreement - dohoda o buducej Grokovej miere

HDP hruby domaci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices - harmonizovany index
spotrebitelskych cien

HMU Hospodarska a menova Gnia

HND hruby narodny déchodok

HNDD hruby narodny disponibilny déchodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

IRS lterest Rate Swap - Grokovy swap

MMF Medzinarodny menovy fond

NBS Narodna banka Slovenska

NEER Nominal Effective Exchange Rate - nominalny efektivny vymenny kurz

OPF otvorené podielové fondy

p. a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institlcie

PFPT podielové fondy penazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov

PP NBS pokladnicné poukazky NBS

PzI priame zahrani¢né investicie

REER Real Effective Exchange Rate - realny efektivny vymenny kurz

ROMR rovnaké obdobie minulého roka

RULC Real Unit Labour Costs - redlne jednotkové naklady prace

SASS Slovenska asociacia spravcovskych spoloénosti

SAX slovensky akciovy index

s. C. stale ceny

SDX slovensky dlhopisovy index

SDXG SDXGroup - skupina slovenskych dlhopisovych indexov
SKONIA  SlovaK OverNight Index Average

SRT sterilizacny repo tender

SD Statne dlhopisy

Sp Statna pokladnica

SPP Statne pokladniéné poukazky

SR Statny rozpodet

SUSR  Statisticky Grad SR

ULC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace
vic vy&3i Gzemny celok

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

ZFS zaciatoCna fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkach

. - Udaj ete nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujuci udaj.
(p) - Predbezny udaj.




Menovy prehlad 8/2007

NARODNA BANKA SLOVENSKA

1 Celkové zhrnutie

Spotrebitelské ceny merané harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP) sa v auguste
v porovnhani s predchadzajlicim mesiacom znizili 0 0,1 %. Medzirocné tempo rastu celkovej inflacie
dosiahlo 1,2 %. Jadrova inflacia (bez cien energii a nespracovanych potravin) dosiahla medziro¢na
dynamiku 1,4 %.

Spotrebitelské ceny merané CPl sa v auguste v porovnani s predchadzajicim mesiacom zvysili o 0,1 %.
Medzirocna miera celkovej inflacie dosiahla 2,3 % a jadrovej inflacie 2,4 %.

Menovy agregat M3 (v metodike ECB) poklesol v jdli medzimesacne o 18,1 mld. Sk, pricom jeho me-
dziroéné tempo rastu sa v porovnani s jinom znizilo na 15,7 %.

Celkovy objem pohladavok PFI voci rezidentom (vratane cennych papierov emitovanych klientmi v drzbe
sektora PFI, v metodike ECB) zaznamenal v jlli medzimesacny narast o 13,0 mld. Sk, pricom sa ich
medziro¢ny rast zrychlil 0 2,1 percentualneho bodu na 16,7 %.

Priemerna Grokova miera z novych Gverov nefinanénym spolo¢nostiam sa v jili zniZila o 0,29 percen-
tualneho bodu na 5,76 % a z novych Gverov domacnostiam sa zvySila o 0,09 percentualneho bodu na
12,25 %. Priemerna Grokova miera z novych vkladov nefinanénych spolo¢nosti za rovhaké obdobie sa
znizila o0 0,78 percentualneho bodu na 2,31 % a z novych vkladov domacnosti sa znizila
0 0,01 percentualneho bodu na 0,99 %.

Hospodarenie Statneho rozpo tu sa ku koncu augusta skon ilo prebytkom 0,4 mid. Sk.

Devizové rezervy NBS (v beznom kurze) dosiahli v auguste hodnotu 17,8 mid. USD. Ich stav ku koncu
mesiaca zodpovedal 3,5-nasobku priemerného mesacéného dovozu tovarov a sluzieb SR za prvych se-
dem mesiacov roka 2007. Krytie priemerného mesacného dovozu tovarov a sluZieb (platieb za dovoz
tovarov a sluZieb ziskanych z Gdajov bankovej Statistiky) oficialnymi devizovymi rezervami predstavova-
lo k ultimu jdla 4,9-nasobok priemerného mesacéného dovozu tovarov a sluzieb do SR za prvych sedem
mesiacov roka 2007.

Narodna banka Slovenska nevykonala v auguste ziadnu devizovl intervenciu.

Podla predbeznych Gdajov bezny et platobnej bilancie za januar az jun 2007 skoncil deficitom 40,4
mld. Sk a kapitalovy a financny Ucet platobnej bilancie za rovnaké obdobie skoncil prebytkom 106,4
mld. Sk. Bezny Ucet platobnej bilancie za januar az jal dosiahol deficit 40,5 mld. Sk, pricom deficit
obchodnej bilancie predstavoval 15,9 mld. Sk.

Celkova priemerna denna steriliza na pozicia NBS sa v auguste v porovnani s jilom zvysila o 46 mil.
Sk na 380,1 mid. Sk.
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2 Vonkajsie ekonomické prostredie

Svetova ekonomika pokracovala v druhom sStvrtroku 2007 v relativne vysokom hospodarskom raste,
najma vdaka rozvijajucim sa azijskym ekonomikam. V krajinach OECD bol v druhom Stvrtroku zazna-
menany rovnaky rast HDP ako v prvom Stvrtroku, a to 0,6 % (medzirocny rast klesol z 2,6 % v prvom
Stvrtroku na 2,5 %). Cenovy vyvoj zostava tak ako v predchadzajlicom Stvrtroku ovplyviiovany vyvojom
cien energii. Inflacia v OECD v druhom Stvrtroku 2007 bola relativne stabilnd, ked dosiahla 2,2 % v jani
v porovnani s 2,4 % v marci. Cenovy rast sa zrychlil najma v azijskych rozvijajucich sa ekonomikach,
predovsetkym v Cine, kde pravdepodobne dochadza k prehriatiu ekonomiky. Rizikom pre globalnu eko-
nomiku zostava nadalej neoCakavany nahly narast cien ropy, pretrvavajlice globalne nerovnovahy
a narast protekcionizmu vo svetovom obchode. Vplyvom rastu cien energii dochadza k zvySovaniu in-
flaGnych tlakov.

Komodity

Ceny ropy v druhom Stvrtroku 2007 boli nadalej volatiiné a zotrvavali na vysokych Grovniach. Po dosiah-
nuti novych roénych maximalnych Grovni zadiatkom aprila, doslo k miernemu uvolneniu cien ropy. V juni
sa v porovnani so zaciatkom roka zvysili o 17 % a v auguste sa tento rast zrychlil na 19,2 % (priemerna
cena ropy v auguste dosahovala 72 USD/barel). V priemere sa vSak ceny ropy v auguste aj nadalej pohy-
bovali pod Groviiou z minulého roka. K vysokym cenam ropy prispievalo pretrvavajlce geopolitické napa-
tie, obmedzena tazobna kapacita a spracovatelska kapacita rafinérii, vysoky dopyt a letna sezéna v USA.

Ceny ostatnych svetovych komodit po silnom raste v prvom a zaCiatkom druhého Stvrtroka zazname-
nali v jani mierny pokles. Napriek tomu si aj nadalej udrZiavali vysoké Urovne. Zvysili sa najma ceny
agrarnych komodit. Ceny ostatnych priemyselnych surovin zaznamenali v priebehu druhého Stvrtroka
mierny pokles.

Spojené staty americké

Hospodarsky vyvoj v USA v druhom Stvrtroku 2007 zaznamenal vyrazné zrychlenie rastu na 4,0 % oproti
0,6 % v predchadzajicom Stvrtroku. V porovnani s rovnakym obdobim roku 2006 vzrastla ekonomika
USA medziro€ne o0 1,9 %. K zrychleniu ekonomického rastu prispelo oZivenie exportu, investicii, narast
federalnych a Statnych vydavkov. Vyrazny pokles zaznamenal import tovarov a sluzieb. Negativnym fak-
torom je vyrazné zniZenie rastu spotreby domacnosti z 3,7 % na 1,4 % oproti predchadzajdcemu Stvrt-
roku. V oblasti stavebnej vystavby a stavebnych investicii doSlo k spomaleniu tempa poklesu investicii,
¢o moZno povazovat za pozitivny jav.

Inflaéné tlaky sa v druhom Stvrtroku zmiernili. Ro¢na inflacia bola v priebehu Stvrtroka relativne stabilna
a v jani dosiahla 2,7 % (v marci 2,8 %). Pri jadrovej inflacii doslo k poklesu na 2,2 % v jani v porovnani
s 2,5 % v marci. Celkova inflacia v jali zaznamenala pokles na 2,4 %, jadrova inflacia zostala nezmenena.

Postupné zvySovanie Grokovych sadzieb sa najma v segmente menej bonitnych hypoték prejavilo v raste
diZnikov neschopnych splacat tieto hypotéky. Vzhladom na sekuritizaciu tychto dverov a relativne vyso-
ki exponovanost finanénych institdcii v tychto transakciach sa tento problém nasledne preniesol na
finanéné trhy. Investori sa zacali hromadne zbavovat rizikovych aktiv, o sa prejavilo vo vyraznom pokle-
se likvidity a vyziadalo si to zasah zo strany Fedu.

Federalny vybor pre operacie na volnom trhu (FOMC) na svojich zasadnutiach v druhom Stvrtroku ani raz
nezmenil cielovl sadzbu federalnych fondov ata od jlina 2006 zostava nezmenena na Urovni 5,25 %.
FOMC ju nezmenil ani na augustovom zasadnuti. V dosledku krizy na financnych trhoch s hypotekarnymi
Gvermi znizil FOMC v auguste diskontnl sadzbu o 50 bazickych bodov na 5,75 % a zmiernil podmienky pre
akceptaciu kolateralov. Rovnako tiez uskutoénil intervencie na zabezpecenie likvidity na penaznom trhu.

Celkova inflacia verzus jadrova inflacia v rozhodovani FOMC

Menova politika Federalneho rezervného systému sa zameriava na tri zakladné ciele - cenovi
stabilitu, ekonomicky rast a zamestnanost. V oblasti cenovej stability sa v désledku zvySovania
cien energii a ostatnych Zivotnych nakladov domacnosti v USA dostéava v stcasnosti do popre-
dia otazka vyberu cenového indexu, ktory by mal slGzit pri menovych rozhodnutia ¢lenov FOMC.
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NajdolezitejSim faktorom rastu ekonomiky USA je spotreba domacnosti. Zmena vySky zivotnych
nakladov vplyva na vySku zivotného Standardu domacnosti a vydavkov domacnosti na spotre-
bu. Z tohto pohladu najpresnejsie zmenu cenovej lGrovne pre domacnosti vyjadruje celkova in-
flacia, ktora zahfna aj ceny energii a ceny potravin.

FOMC sa pri menovych rozhodnutiach opiera najma o jadrovd inflaciu. Dovodom sledovania
jadrovej inflacie je predovSetkym vylUcenie vysokej volatility, ktord pri celkovej inflacii sposobu-
ja prave ceny energii a potravin. Vplyvom stcéasného ekonomického vyvoja v USA (vysoké ceny
energii, kriza na realitnom trhu) doSlo v ramci odbornej verejnosti k diskusii o opodstatnenosti
uprednostnovania jadrovej inflacie ako hlavného ukazovatela cenového vyvoja pre menové roz-
hodnutia ¢lenov FOMC, ktory nie presne vyjadruje vySku zZivotnych nakladov domacnosti.

Graf A Porovnanie vyvoja celkovej

a jadrovej inflacie
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Na zéklade vyjadreni ¢lenov FOMC* je zrejmé,
Ze nadalej prevazuje preferovanie jadrovej infla-
cie. Prave v snahe vylUcit chyby pri menovych
rozhodnutiach prihliadaju ¢lenovia FOMC na in-
dikatory, ktoré nie st velmi volatilné a indikuju
dlhodobé trendy. V dosledku stcasného ekono-
mického vyvoja v USA Fed zdbraznuje, Ze ceno-
vy vyvoj musi byt zhodny s ostatnymi ciel'mi
menovej politiky, t. j. ekonomickym rastom
a zamestnanostou. Verejnost je informovana
o dlhodobom inflaénom cieli. V kratkodobom
horizonte v dosledku ekonomického vyvoja moze
dojst k odchyleniu od dlhodobého ciela. V tejto
situacii dochadza k rozporu pri ocakavaniach
verejnosti o buddcich menovopolitickych rozhod-
nutiach a od skutocnych rozhodnuti tvorcov
menovej politiky, ktoré si zamerané na dosiah-
nutie dlhodobého ciela.

Z toho dévodu nemozno v st¢asnosti v USA ani
vplyvom vysokych cien energii a krizy na realit-
nom trhu oCakavat, Ze Fed vyrazne zmeni spo-
sob sledovania inflacie pre potreby urcovania
menovej politiky.

1 Ben Bernanke: Monetary Economics Workshop of the National Bureau of Economic Research, Cambridge,

Massachusetts, Jul 2007.
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Eurozéna

Mierne pribrzdenie ekonomickej aktivity v eurozéne v 1.
Stvrtroku 2007 sa v druhom Stvrtroku prehibilo. Realny
HDP sa v porovnani s predchadzajuicim Stvrtrokom zvy-
Sil 0 0,3 % a jeho rast tak zaznamenal spomalenie, ked
v prvom Stvrtroku dosiahol 0,7 %. Podobne aj na me-
dziro¢nej baze doslo k zmierneniu ekonomického ras-
tu na 2,5 % (v 1. Stvrtroku dosiahol 3,2 %). Ten vSak aj
nadalej dosahuje relativne vysoké Grovne.

Na spomaleni ekonomickej aktivity sa v znacnej miere
podielal vyvoj investicného dopytu. Kym v prvom Stvrt-
roku zaznamenali investicie mimoriadne vysoky rast
(Stvrtrocne 0 2,7 %), najma v stavebnictve podporeny
aj neobvykle miernou zimou, v druhom Stvrtroku inves-
ticny dopyt naopak poklesol (Stvrtrocne o 0,7 %). Ne-
gativny dopad zvySenia DPH v Nemecku na stkromn
spotrebu zo zaciatku roka (na StvrtroCnej baze zazna-
menala spotreba v Nemecku pokles 0 0,7 %, v eurozéne
stagnovala) bol pravdepodobne doc¢asny, ked v druhom
Stvrtroku doslo k jej oziveniu (v Nemecku rast o0 0,3 %,
v eurozone o 0,5 %). Sikromna spotreba tak bola
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Graf 2 Eurozéna: Prispevky Graf 3 Eurozona: Indikator dovery
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v druhom Stvrtroku najvyznamnejSim faktorom stimulujicim ekonomicky rast. Pozitivne k ekonomickej
aktivite prispel aj Cisty export. ZlepSenie v zahranicnej oblasti sa realizovalo tak zrychlenim rastu expor-
tov, ako aj spomalenim rastu dovozov.

Zrychlenie spotrebnych vydavkov domacnosti bolo sprevadzané aj narastom spotrebitelskej dovery
a dovery v maloobchode k maximam, ktoré dosahovali po¢as konjunktdry v rokoch 1999 - 2000.
V pripade indikatora spotrebitelskej dovery doslo vSak v jani a auguste k miernemu znizeniu jeho Grov-
ne, ¢o moze indikovat urcité riziko pre vyvoj sikromnej spotreby smerom nadol. PredovSetkym augus-
tovy pokles tohto indikatora méZe naznacovat obavy negativneho dopadu stucasnej krizy na finanénych
trhoch aj na ekonomicku situaciu obyvatelstva.

K priaznivému vyvoju spotrebitelského dopytu mbZe naopak prispievat vyvoj na trhu prace. Pomerne
vysoky rast zamestnanosti v roku 2006 pretrvaval aj v 1. Stvrtroku 2007. Nadalej pokracoval trend
poklesu nezamestnanosti, ktora sa ku koncu druhého
Stvrtroka znizila na 6,9 % (7,1 % na konci 1. Stvrtroka)

a na tejto Grovni zotrvavala aj v jili. Za sedem mesia- | ol SULZ AT ER T E1 (%)
cov roku 2007 sa tak miera nezamestnanosti zniZila
0 0,6 percentualneho bodu a v porovnani s rovhakym 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

obdobim predchadzajliceho roka bola nizSia takmer

o jeden percentualny bod. IJ\'\_

Medziro¢na miera inflacie (merana HICP) sa uzZ dvanast
po sebe nasledujlcich mesiacov pohybovala pod Grov-
fou 2 %. Jej vyvoj bol v druhom Stvrtroku stabilizovany, 80-
ked jej dynamika stagnovala na marcovej Grovni 1,9 %.

V jili zaznamenala mierny pokles o 0,1 percentualne- L5
ho bodu na 1,8 % a na zaklade rychleho odhadu Eu- 751
rostatu zotrvala na tejto Grovni aj v auguste.

0,5
kym efektom vyvoja cien energii, ktoré v rovhakom ob-
dobi minulého roka zaznamenavali relativne dynamic- 6.5 0.0
ky rast. Jadrova inflacia, teda cenovy rast bez energii — Miera nezamestnanosti (mesacné ddaje) (favé os)
a nespracovanych potravin, sa v porovnani s koncom D (eslmesheeel R e ) (e

’

prvého Stvrtroka nezmenila a do jula stagnovala na
trovni 1,9 %. V porovnani s koncom predchadzajliceho _

Stabilizovany vyvoj inflacie v druhom Stvrtroku, resp. jej 7.0
mierne znizenie v juli bolo Giastoéne ovplyvnené bazic- | |
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Graf 5 Eurozona: Medzirocna miera Graf 6 Eurozona: Ceny tovarov
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roka sa vSak jej dynamika zvySila o 0,3 percentualneho bodu. V ramci Struktiry jadrovej inflacie sa
v druhom Stvrtroku, a najma v jili, zmiernil cenovy rast priemyselnych tovarov bez energii. Naopak,
mierne sa zvySila dynamika cenového rastu sluzieb. Pretrvavajlca akceleracia inflacie v sluzbach moze,
aj napriek spomaleniu ekonomického rastu, reflektovat prostredie uzatvarajlcej sa produkénej medze-
ry, ozivovanie spotrebného dopytu, ale aj vySSiu schopnost firiem prenasat rastlice vstupné naklady na
spotrebitela (naznacuju to aj prieskumy o¢akavani sektora sluzieb ohladom jeho budducich cien).

Trend zhodnocovania amerického dolara z maja, podporovany priaznivymi vysledkami indikatorov dé-
very v priemysle, ale aj spotrebitelskej dovery, pretrvaval takmer aZ do polovice jlna. Napriek zvySeniu
klG¢ovych sadzieb ECB zaciatkom jlna rastli v USA vynosy do splatnosti desatroénych dlhopisov rych-
lejSie ako v eurozdne. V druhej polovici mesiaca sa vSak americky dolar postupne oslaboval. V jdli
pokracovalo euro vo vztahu k americkému dolaru v apreciachom trende, napriek priaznivym vysled-
kom indikatorov dovery v priemysle, ale aj spotrebitelskej dovery v americkej ekonomike. Faktorom,
ktory pozitivne ovplyvihoval vyvoj eura voci dolaru boli najskor spravy o pokracujicej konjunktare brit-
skej ekonomiky a neskdr pretrvavajlce oslabovanie na americkom trhu nehnutelnosti s naslednym
dopadom na segment finanéného trhu financujlci menej bonitné hypotéky. V auguste zaznamenalo

euro prudké oslabenie v dosledku informacii o zmrazeni

> > fondov investujlcich na americkom trhu nehnutelnosti
Graf 7 Vymenny kurz USD/EUR jednym z velkych eurépskych bankovych domov. Opa-
tovné posilnenie eura vo vztahu k americkému dolaru

2006 2007 bolo v dalSom priebehu augusta dosledkom znizenia
diskontnej sadzby Fedu a s tym s(visiacimi ocakavania-
mi potencialnej zmeny zakladnej sadzby na jeho sep-

1387 tembrovom zasadnuti.

1,36 1 V doterajSom priebehu roka 2007 zvysila Eurépska cen-
La0l tralna banka svoje klucové Urokové sadzby dvakrat,
' zacGiatkom marca a juna rovnako o 0,25 percentudlne-

. ho bodu. Uroved sadzby pre hlavné refinanéné opera-
' 9 cie tak dosiahla 4 %. Dévodom bol narast proinflacnych
rizik spojenych s vyvojom cien energii, rychlejSim mzdo-
vym rastom v prostredi relativne rychleho ekonomické-
ho rastu, s rastlcou silou ponuky v niektorych segmen-
toch trhu stanovovat ceny, ale aj pokracujlicou meno-

1,40 4

1,30 1

1,28 A

126 vou expanziou. V dalSich mesiacoch az do septembra
nepristipila ECB k zmene UGrokovych sadzieb, pricom

toad - konstatovala, Ze tieto rizikéa pre inflaciu smerom nahor
Sep. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Mar. Apr. M Jin Jil Aug. Sep. pretrVéVajL] aj nad'a|ej a menOVé polltlka sa aj pO ZV)‘/ée_

_ ni sadzieb v prvej polovici roka nachadza na akomoda-
tivnej strane. Na prelome jula a augusta sa aj na financ-
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nych trhoch v eurozéne prejavili dopady financénej krizy
na hypotekdarnom trhu v USA. Prehodnocovanie rizik

Graf 8 Urokové sadzby ECB a EONIA

prinieslo volatilitu a napatd situaciu v likvidite penaz- (%)
ného trhu. ECB tomuto vyvoju venovala zvySenl pozor-

nost a poskytla dostatok dodatoénej likvidity na obno- 2005 2006 2007
venie normalneho fungovania penazného trhu. Pri svo- 507

jom septembrovom rozhodnuti ECB konStatovala, Ze 4,54

stcasna situacia na financnych trhoch a narast volati-
lity a rizika na finan¢nych trhoch zvySuje neistotu pre
buddci vyvoj. Predtym ako sa vyvodia zavery pre meno- 3,51
vl politiku, orientovani na cenovi stabilitu
v strednodobom horizonte, bude vzhladom na vysoku

droven neistoty potrebné ziskat daldie informacie 23
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RozsSirenie eurozony od 1. januara 2008 - Cyprus a Malta

Dia 10. jila 2007 prijala Rada EU (ECOFIN) koneéné formalne rozhodnutie o vstupe dalSich
dvoch krajin do eurozony, menovite Cypru a Malty, ¢im sa s Ucinnostou od 1. januara 2008
zvySi podet Elenskych Statov HMU na 15. V slvislosti s tymto rozhodnutim Rada EU (ECOFIN)
rozhodla na zaklade navrhu Eurépskej komisie aj o konverznych kurzoch cyperske;j libry a maltskej
liry (1 EUR = 0,585274 CYP a 1 EUR = 0,429300 MTL).

Tomuto rozhodnutiu predchadzala Ziadost o preskimanie plnenia maastrichtskych kritérii ad-
resovana Eurépskej komisii, v pripade Cypru zo dna 13. februara 2007 a v pripade Malty z 27.
februara 2007. Europska komisia spolu s ECB zverejnila pre obe krajiny svoje konvergencné
spravy dna 16. maja 2007. Na zaklade hodnotenia obsiahnutého vo svojej konvergencnej spra-
ve dospela EK k zaveru, 7e Cyprus aj Malta spifiaji nevyhnutné podmienky na prijatie eura
a odporudila Rade EU (ECOFIN) prijat pozitivne rozhodnutie o vstupe oboch krajin do eurozény.
ECB vo svojej sprave dospela k rovhakym zaverom.

Eurépska komisia vo svojej konvergencnej sprave v pripade Cypru konstatovala, Ze:

1) Priemerna miera inflacie na Cypre pocas 12 mesiacov do marca 2007 dosiahla 2 %, ¢o bolo
pod referencnou hodnotou kritéria 3 % v danom obdobi. Cyprus plnil toto kritérium od au-
gusta 2005 a na zaklade prognodzy je pravdepodobné, ze ho bude pinit aj v nasledujtcich
mesiacoch. EK dalej konstatuje, Ze mierny vyvoj jadrovej inflacie naznacuje, Ze inflacné tla-
ky s obmedzené. Pokrok v oblasti cenovej stability bol podporeny mzdovou disciplinou
a zvySujlcou sa konkurenciou na tovarovych trhoch. Vyvoj v oblasti cenovej stability je zalo-
Zeny na zdravych zakladoch, ¢o naznacuje, Ze mierna Groven inflacie bude pretrvavat aj po
zavedeni eura. Napriek tomu je potrebna obozretnost pri potencialnych inflacnych tlakoch
v dosledku dalSej konvergencie Urokovych sadzieb, pri zmierneni rastu Gverov a pri moz-
nych sekundarnych inflaénych efektoch v désledku zvySenia nepriamych dani. Dalej sa tie?
vyzaduje, aby fiskalna politika bola nastavena na zamedzenie nadmernym dopytovym tla-
kom a aby mzdovy vyvoj bol v stlade s produktivitou prace.

2) Fiskalny deficit poklesol v roku 2006 v porovnani s predchadzajicim rokomz 2,3 % na 1,5 %
HDP, ¢o umoznilo skoncit proceduru pri nadmernom deficite (rozhodnutie ECOFIN-u dna 11.
jlna 20086), ktora sa vodi Cypru zacala uplatiiovat od roku 2004, po vstupe do EU. Jarna
prognéza Komisie predpoklada v roku 2007 deficit 1,4 % HDP. Hoci vliadny dlh mal vzostup-
na tendenciu v rokoch 2000 az 2004, od roku 2005 zaznamenal klesajlci trend a v roku
2006 dosiahol 65,3 % HDP. Predpoklada sa, Ze v roku 2007 dalej poklesne na 61,5 % HDP.
Rada ECOFIN konStatovala, Ze stratégia obsiahnuta v poslednej aktualizacii Konvergencné-
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ho programu je dostatoéna na dosiahnutie stanoveného strednodobého ciela pre deficit
verejnych financii 0,5 % HDP v roku 2008. Napriek tomu je nevyhnutné venovat pozornost
kontrole verejnych vydavkov v oblasti déchodkov tak, aby bola zabezpecena dihodoba udr-
Zatelnost verejnych financii a pokracovat v dalSej fiSkalnej konsolidacii.

3) Cyperska libra bola sticastou ERM Il od 2. maja 2005, t. j. 24 mesiacov v ¢ase schvalenia
konvergencnej spravy. PocCas tychto dvoch rokov sa jej vymenny kurz voci euru pohyboval
neustale v apreciacnej Casti fluktuacného pasma, v blizkosti centralnej parity a nezaznamenal
vazne tlaky (,severe tensions”).

4) Priemerna dihodoba Grokova miera za posledny rok na Cypre dosiahla v marci 2007 4,2 %,
¢o bolo pod referencnou hodnotou 6,4 %. Cyprus plnil toto kritérium od novembra 2005.

5) V pripade zluCitelnosti legislativy boli nedostatky odstranené v novele zakona o centralnej
banke Cypru z roku 2007 a momentalne je legislativa v tejto oblasti kompatibilna
s poziadavkami Zmluvy o ES a Statitu ESCB.

Rovnako Eurépska komisia vo svojej konvergencnej sprave v pripade Malty konStatovala, Ze:

1) Priemerna miera inflacie na Malte pocas 12 mesiacov do marca 2007 dosiahla 2,2 %, ¢o
bolo pod referenénou hodnotou kritéria 3 % v danom obdobi a je pravdepodobné, Ze takyto
vyvoj bude pokracovat aj v nasledujlicich mesiacoch. EK taktiez konstatuje, Ze mierny vyvoj
jadrovej inflacie naznaduje, Ze inflacné tlaky si obmedzené. Rovnako ako v pripade Cypru
bol pokrok v oblasti cenovej stability podporeny mzdovou disciplinou a zvySujlicou sa kon-
kurenciou na tovarovych trhoch. Vyvoj v oblasti cenovej stability je zalozeny na zdravych
zakladoch, ¢o naznacuje, Ze mierna Uroven inflacie bude pretrvavat aj po zavedeni eura.
Jednako vsak je v pripade Malty potrebné zamedzit inflacnym rizikam, kedZe sa zlepsuje
cyklicka pozicia ekonomiky. Odportica sa tieZ nastavit fiSkalnu politiku tak, aby sa zabranilo
nadmernym dopytovym tlakom a mzdovy vyvoj bol v stlade s rastom produktivity prace.
Odportca sa aj pokracovat v Strukturalnych reformach na zlepSenie fungovania tovarovych
trhov, predovSetkym v oblasti sietovych odvetvi.

2) Malta upravila svoj fiskalny deficit, takze Rada EU (ECOFIN) skongila v jej pripade proceduru
pri nadmernom deficite (5. jina 2007), ktorl zacdala uplatiiovat pri vstupe do EU v roku
2004. Podiel deficitu na HDP poklesol z 10 % v roku 2003 na 2,6 % v roku 2006 a podla
jarnej prognozy EK by mal v roku 2007 dosiahnut 2,1 %. Vladny dlh vzrastol vyrazne v prvej
polovici dekady, ale od roku 2004 sleduje zostupny trend a v roku 2006 dosiahol 66,5 %
HDP. Na zaklade toho EK konsStatovala, ze Malta znizila svoj fiSkalny deficit doveryhodnym
a udrzatelnym spdsobom a dlh sa znizuje dostatocnym sposobom k referencénej hodnote
60 % HDP. Malta preto spinila kritérium verejnych financii. Mala by vSak pokracovat v Usili
0 znizovanie svojho dlhu a pokrocit v projekte a realizacii reformy zdravotnictva z dévodu
zlepSenia dlhodobej udrzatel'nosti verejnych financii.

3) Maltska lira bola stic¢astou ERM Il od 2. maja 2005, t. j. 24 mesiacov v Case schvalenia
konvergencnej spravy. Pocas tychto dvoch rokov sa jej vymenny kurz voéi euru pohyboval
stabilne v blizkosti centralnej parity a nezaznamenal ziadne vazne tlaky (,severe tensions”).

4) Priemerna dlhodoba Grokova miera za posledny rok na Malte dosiahla v marci 2007 4,3 %, ¢o
bolo pod referenénou hodnotou 6,4 %. Malta plnila toto kritérium od svojho vstupu do EU.

B) VSetky zostavajlce legislativne nezrovnalosti boli odstranené v novele zakona o centralnej
banke Malty, ktort schvalil parlament 28. februara 2007. Legislativa v tejto oblasti je
v stiGasnosti kompatibilna s poziadavkami Zmluvy o ES a Statitu ESCB.

V pripade reunifikacie Cypru po prijati eura prejda oblasti, ktoré nie st pod priamou kontrolou
vlady automaticky na euro, ako sucast zjednoteného spolocného Statu Cypru. Cyprus by jedno-
ducho rozsiril svoju jurisdikciu spolu s pravnym systémom a zavazkami aj na tieto oblasti. Pro-
ces prechodu na euro by mal byt stcastou reunifikacného procesu.

V pripade Cypru aj Malty sa podla narodnych planov zavedenia eura pocita s dualnym obehom
trvajicim od 1. januara 2008 do 31. januara 2008.

Vyvoj v krajinach V4

Hospodarsky rast v druhom Stvrtroku bol v susednych krajinach charakterizovany podobnou Groviiou
aj Struktirou ako v predchadzajicom $tvrtroku. Ceska a polska ekonomika zaznamenali takmer ne-
zmeneny rast, zatial o ekonomika Madarska pokracovala v spomalovani. Na medziroénom raste Ces-
kej ekonomiky 0 6,0 % (v prvom Stvrtroku 6,2 %) sa opat najvyraznejSie podielala spotreba doméacnos-
ti. Na rozdiel od prvého Stvrtroku dosiahol ¢isty export kladny prispevok k rastu HDP vo vyske 0,3
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Graf 9 Prispevky k rastu HDP Graf 10 Prispevky k HICP inflacii
(p. b.) (p. b.)
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percentualneho bodu. Primarnym zdrojom rastu v Polsku v druhom stvrtroku o 6,9 % (v prvom Stvrtro-
ku 6,8 %) boli Cisté investicie, ktorych prispevok dosiahol 4,7 percentualneho bodu. Prispevok vydav-
kov domacnosti sa uz niekol'ko Stvrtrokov prakticky nezmenil, predstavoval vSak druhy najvyznamnejsi
faktor ekonomického rastu. V porovnani s prvym Stvrtrokom sa dalej prehibil zaporny prispevok &isté-
ho exportu. Ekonomika Madarska pokracovala v druhom Stvrtroku v spomalovani rastu. V porovnani
s prvym Stvrtrokom jej medzirocna dynamika poklesla o 0,8 percentualneho bodu na 1,8 %. Dévodom
bola stagnujlca spotreba domacnosti a pokles vydavkov verejnej spravy. Kladny prispevok opéat zazna-
menal Cisty export a prirastok zasob.

V priebehu druhého Stvrtroka bol inflacny vyvoj v Madarsku v porovnani s dalSimi susednymi krajinami
rozdielny. Zatial ¢o v Cesku a Polsku sa relativne nizky cenovy rast oproti prvému Stvrtroku 2007 mier-
ne zrychlil, v Madarsku sa naopak o nie¢o zmiernila vysoka dynamika inflacie. Inflacia v Cesku sa zrychlila
na 2,6 % (o 0,5 percentualneho bodu viac ako koncom prvého Stvrtroka) najma v désledku vysSieho
prispevku cien energii a spracovanych potravin. Spracované potraviny prispeli aj k zrychleniu inflacie
v Polsku na 2,6 % (v porovnani s 2,4 % ku koncu prvého Stvrtroka), pricom sa tu zvysil aj prispevok
sluZieb. Podobne ako v predchadzajlicom Stvrtroku sa v oboch krajinach dalej znizil timiaci vplyv pri-

Graf 11 Kurzy mien V4 voci euru Graf 12 Indexy kurzov mien V4 voci
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spevku cien priemyselnych tovarov bez energii. V jlli ceska aj polska inflacia dosiahli zhodne 2,5 %.
Madarska inflacia zaznamenala v druhom Stvrtroku pokles o 0,5 percentualneho bodu na 8,5 %. Priaz-
nivo na nu vplyvala dezinflacia v cenach energii a nespracovanych potravin, ktord kompenzovala zvy-
Seny prispevok sluZieb. Energie a potraviny prispeli k dalSiemu poklesu inflacie v jdli na 8,3 %.

Posledny mesiac prvého Stvrtroka predznamenal tendencie v medziroénom vyvoji mien susednych krajin
voéi euru pocas druhého Stvrtroku a dalSich mesiacov. Na jednej strane pokracovala medzirocna apre-
ciacia madarského forintu a navrat k apreciacnej tendencii potvrdil aj polsky zloty. Na druhej strane sa
nadalej spomalovala medziroéna apreciacia ceskej koruny, prakticky az na hodnoty blizke nule.

Priebeh kurzu ¢eskej koruny sa v druhom Stvrtroku, podobne ako v predchadzajlicom stvrtroku, odliSo-
val od ostatnych mien regiénu. Ceska koruna vodi euru pokragovala v depreciacii oproti vychodisku
roka, kym dalSie meny regionu sa zhodnocovali. V nasledujlcich mesiacoch vsak bol vyvoj opacny.
V désledku narastu averzie investorov k riziku oslabovali voCi euru prevazne zloty a forint. Zaroven do-
chadzalo k zatvaraniu tzv. “carry trade” obchodov, vplyvom ¢oho ¢eska koruna, ktora v nich vystupuje
ako financujldca mena, zacala apreciovat.

V priebehu jlina az prvej polovice septembra pristlpili centralne banky susednych krajin k viacerym
zmenam klGcovych sadzieb. Po zvySeni sadzby, ktoré nadobudlo Gcéinnost k prvému janu, rozhodla
CNB o dalsich dvoch zvyeniach (k 27. jilu a 31. augustu) zhodne o 25 béazickych bodov na vyslednych
3,25 %. Dévodom rozhodnutia Ceskej nérodnej banky bola najma vnimana existencia kladnej medzery
vystupu a predpoklad jej dalSieho mierneho otvarania. Ako dalSie proinflacné rizika uviedla CNB naj-
ma vplyv zmien spotrebnych dani a DPH, ktoré sa premietaji do inflaénych o¢akavani ¢eskych spotre-
bitelov. Dynamicky hospodarsky rast prekracujdci potencial, ako aj zhorSenie relacie medzi rastom
produktivity a miezd viedli NBP k zvySeniu klGc¢ovej sadzby od 28. juna o Stvrt bodu na 4,5 %. NBP
dalej zvySila sadzbu na 4,75 % k 30. augustu. Od 26. jina plati nizSia sadzba v Madarsku (7,75 %).
Madarska narodna banka rozhodla o zniZeni sadzby o Stvrt bodu na zaklade poklesu jadrovej inflacie,
ktory naznacuje, Ze inflacné tlaky by sa mali dalej zniZzovat. Zaroven sa zmiernili predtym vnimané
rizika zo strany trhu préace.

Graf 13 Klucové sadzby narodnych Graf 14 Inflacné o¢akavania
centralnych bank (%) v horizonte najblizSich 12 mesiacov

2007

== Ceska republika ~= Madarsko === Polsko

Aktualizacia stratégie prijatia eura v Ceskej republike

Koncom augusta zverejnili vlada Ceskej republiky a Ceska narodna banka “Aktualizovand stra-
tégiu pristipenia CR k eurozone”, ktora nahradila doterajSiu Stratégiu z roku 2003. P6vodny
dokument ocakaval vstup do eurozdny v horizonte rokov 2009 az 2010 za predpokladu, Ze na
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tento krok “budui vytvorené ekonomické podmienky”. Novy dokument konstatuje, ze predpokla-
dy Stratégie neboli naplnené, a to najma v oblasti verejnych financii a reforiem, ktoré by zabez-
pecili vysSiu flexibilitu trhu prace. V aktualizovanej stratégii sa konstatuje, Ze datum buduceho
pristipenia CR k eurozéne sa posunul za pdvodne uvazovany horizont, neupresnuje véak kon-
krétny termin.
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3 Inflacia
3.1 Index spotrebitel'skych cien

Inflacia merana HICP v auguste 2007

Spotrebitelské ceny merané HICP poklesli v auguste na medzimesacnej baze o 0,1 %, pri poklese cien
tovarov 0 0,3 % a raste cien sluZieb o0 0,3 %. Medzirone vzrastli spotrebitelské ceny o 1,2 % (v juli
rovnako o 1,2 %). Celkova inflacia bez energii a nespracovanych potravin (jadrova inflacia) dosiahla
medzirocnd dynamiku 1,4 % (v juli 1,5 %). V priemere od zaciatku roka dosiahla inflacia 1,6 %. Prie-
merna medziroéna miera inflacie za 12 mesiacov, od septembra 2006 do augusta 2007, zaznamena-
la 2,4 %. Inflacia, merana harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien, dosiahla v auguste hodno-
tu nizSiu ako oCakavala NBS.

Tabul'ka 1 Harmonizovany index spotrebitel'skych cien (medziroéna zmena v %)
2007
Mar. Apr. M3aj Jan Jal Aug.
Uhrn 2,1 2,0 15 15 1,2 1,2
Tovary 1,7 1,7 1,0 0,9 0,6 0,6
Priemyselné tovary 0,4 0,2 -0,3 -0,1 -0,5 -0,7
Priemyselné tovary (bez energii) -0,4 -0,7 -1,2 -1,1 -1,6 -1,7
Energie 1,5 1,5 1,0 1,2 0,9 0,8
Potraviny 4.1 4,5 85 2,8 2,8 2,9
Potraviny - spracované
(vratane alkoholu a tabaku) 3,9 4,1 4.4 4,5 4,6 4,1
Potraviny - nespracované 4.4 5,8 2,0 -0,1 -0,5 0,5
Sluzby 2,8 2,6 2,5 2,6 2,4 2,6
Uhrn bez energii a nespracovanych potravin
(jadrova inflacia) 1,9 1,8 1,7 1,7 15 1,4
Uhrn bez energii 2,2 21 1,7 1,5 13 13

V ramci zakladnej Struktury inflacie stagnovalo medzi-
rocné tempo rastu cien tovarov a mierne sa zvysila
medzirocna dynamika cien sluzieb.

Graf 15 Vyvoj inflacie HICP a jej

hlavnych zloziek (%)

100, , 2004 20 205 2807 V cenéch tovarov doslo k prehibeniu medziroéného po-
klesu cien priemyselnych tovarov, pricom medziroc¢na
dynamika cien potravin sa zrychlila. Vyvoj cien priemy-
selnych tovarov bol ovplyvneny prehibenim medziroéné-
ho poklesu cien priemyselnych tovarov bez energii, ako
8,0 aj nizSou dynamikou cien energii (mierne vyraznejsi me-
dziroény pokles cien pohonnych latok). Zrychlenie me-
dziro¢nej dynamiky cien potravin bola spdsobené predo-

10,0

o0 vSetkym vyvojom v cenach nespracovanych potravin

(vySSi rast cien masa, zeleniny, ako aj spomalenie pokle-

4,07 su v cenach ovocia). Ceny spracovanych potravin, ktoré

zaznamenali spomalenie medzirocného tempa rastu, boli

2.0 ovplyvnené znizenim dynamiky cien cigariet (vplyv minu-
loro€ného zvySenia spotrebnych dani).

0.0 Dynamika cien sluzieb sa mierne zrychlila, ked

— Uhm — Tovary ~— Sluzby v porovnani s predchadzajldcim mesiacom zaznamenali

vySSi medzirocny rast cien sluzieb spojenych s dopravou.
_ Naopak mierne spomalenie medzironej dynamiky za-
znamenali ceny sluZieb v skupine ostatné sluzby.

Medziro¢na dynamika celkovej inflacie by sa mohla v septembri oproti jilu 2007 mierne zrychlit, a to
predovSetkym vplyvom o€akavaného zrychlenia medzirocnej dynamiky cien sluzieb (bazicky efekt po-
malej dynamiky cien sluzieb v rovhakom obdobi minulého roka), ako aj vyraznym spomalenim medzi-
rocného poklesu cien pohonnych latok.

Harmonizovany index
spotrebitelskych cien

Stagnacia medzirocnej
dynamiky cien tovarov

Ocakavania na nasledujici
mesiac

15



&

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad 8/2007

Ocakavania spotrebitelov
v oblasti inflacie

Index spotrebitelskych cien

Priemerna hodnotu doterajSej inflacie spotrebitelia od-
hadovali na Grovni 7,44 % (7,43 % v predchadzajicom
mesiaci). K zvyseniu doSlo pri odpovediach na otazku
o Urovni oakavanej inflacie v nasledujlcich 12 mesia-
coch, ked respondenti predpokladali jej priemernd hod-
notu 7,98 % (7,66 % v predchadzajlicom mesiaci).

Inflacia merana CPI v auguste 2007

Spotrebitelské ceny v auguste 2007 medzimesacne
vzrastli a dosiahli v Ghrne mierne rychlejSiu dynamiku
ako oCakavala NBS, k comu prispel najma rast regulo-
vanych cien (rastli ceny autobusovej dopravy), pricom
NBS ocakavala ich stagnaciu. V ramci zakladnej Struk-
tdry inflacie jadrova inflacia v porovnani
s predchadzajlcim mesiacom zaznamenala podla pred-
pokladov stagnaciu. Vyvoj jadrovej inflacie bol ovplyv-
neny najma poklesom cien potravin (pokles cien ovo-
cia a zeleniny bol vyraznejsi a eliminoval vplyv rastu cien
masa) a rastom cien trhovych sluzieb (fond oprav vzras-
tol 0 0,8 %). Ceny obchodovatelnych tovarov zazname-
nali mierny pokles (ked ceny pohonnych latok, ako
aj ceny obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
mierne klesli). Medzirocne vzrastli spotrebitelské ceny
02,3 % (v juli 02,3 %) ajadrova inflacia 0 2,4 % (jali
0 2,4 %). Priemerna medzirocna miera inflacie od sep-
tembra 2006 do augusta 2007 predstavovala 3,1 %.
Priemerna medziro¢na inflacia od zaCiatku roka dosiah-
la 2,6 %.

Tabul'ka 2 Spotrebitelské ceny v juli 2007

Graf 16 Porovnanie HICP s nazormi

respondentov na vyvoj inflacie

2004 2005 2006 2007 2008 gﬁ
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== Budca inflacia - kvalitativne (fava os)
=== Buddca inflacia - kvantitativne (prava os)
“== HICP (prava os)

Zmena oproti HICP v Strukture CPI
jalu 2007 aug. 2006 jalu 2007 aug. 2006
Ohrn v % 0,1 2,3 0,1 1,2
Regulované ceny v % 0,3 1,2 0,2 1,7
- podiel na tGhrne v p. b.Y) 0,07 - 0,07 -
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulo-
vanych cenach - podiel na Ghrne v p. b." 0,00 - 0,00 -
Jadrova inflacia v % 0,0 2,4 -0,2 0,7
- podiel na uhrne v p. b.Y 0,00 - -0,16 -
v tom: Ceny potravin v % -0,5 2,7 -1,2 2,1
- podiel na uhrne v p. b.Y -0,07 - -0,18 -
Obchodovatelné tovary v %Y -0,1 -1,4 -0,1 -1,2
- podiel na uhrne v p. b.? -0,04 - -0,03 -
Obchodovatel'né tovary bez pohon. latok v %Y -0,01 -0,4 0,0 -0,1
- podiel na uhrne v p. b.? -0,02 - -0,01 -
Pohonné latky v %% -0,5 -9,8 -0,5 -9,8
- podiel na uhrne v p. b.Y -0,02 - -0,02 -
Trhové sluzby v %Y 0,4 6,9 0,2 2,5
- podiel na uhrne v p. b.? 0,11 - 0,05 -
Cista inflacia
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v % 0,1 2,3 0,0 0,3
- podiel na thrne v p. b.Y 0,06 - 0,02 -
Cista inflacia bez pohonnych latok
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v % 0,1 3,2 0,1 1,0
- podiel na tGhrne v p. b.” 0,04 - 0,04 -
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3.2 Ceny vyrobcov v jiili 2007

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko vzrastli v jali na medzimesacnej baze v Ghrne 0 0,5 %, ¢o
bolo vysledkom rovnakého zvySenia cien produktov priemyselnej vyroby a energii 0 0,5 % a cien ne-
rastnych surovin o 0,1 %.

Tabul'ka 3 Vyvoj cien vyrobcov

Medzimesacéna Medziroéna
zmena zmena

Jan Jul Jul Jan Jul Priemer od

2007 2007 2006 2007 2007 zaciatku 2007
Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzemsko) 0,3 0,5 8,9 1,3 1,3 2,4
- ceny produktov priemyselnej vyroby 0,3 0,5 815 -0,5 -0,8 0,2
- ceny nerastnych surovin 1,3 0,1 48,0 -2,5 -4,8 2,4
- ceny elektrickej energie, plynu, pary

a teplej vody 0,2 0,5 13,8 3,9 41 5,8

Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 0,8 -0,4 6,4 -4,8 7,2 -4,3
- ceny produktov priemyselnej vyroby 0,8 -0,6 6,5 4,1 -6,7 -3,7
Ceny stavebnych prac 0,0 0,4 41 4,0 3,8 4,1
Ceny stavebnych materialov 0,3 1,8 3,3 5.5 6,7 5.5
Ceny pol'nohospodarskych vyrobkov - - 1,0 2,5 2,2 -0,1
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 7,0 12,2 10,8 15,4
- ceny zivocisnych vyrobkov - - -2,0 -4,0 -2,6 -3,2

Medziro€na dynamika tuzemskych cien priemyselnych vyrobcov stagnovala aj v jdli na Grovni
z predchadzajucich dvoch mesiacov. V porovnani s predchadzajlicim mesiacom sa na jednej strane
prehibil pokles cien produktov priemyselnej vyroby (o 0,3 percentualneho bodu na -0,8 %) a nerastnych
surovin (o 2,3 percentualneho bodu na -4,8 %). Na druhej strane vyraznejSie vzrastli ceny energii (0 0,2
percentualneho bodu na 4,1 %).

Medziroény rast Ghrnnych cien energii bol v jali vysledkom rastu cien dodavok pary a teplej vody (10,4 %)
a vyroby a distribucie elektriny (9,8 %), kym ceny vyroby plynu a distriblcie plynnych paliv potrubim
a ceny Upravy a distriblcie vody poklesli (-6,8 %, resp. -1,1 %).

K poklesu cien produktov priemyselnej vyroby na medzirocnej baze prispel v jali hlavne pokles cien
rafinérskych ropnych produktov (-14,4 %), dopravnych zariadeni (-4,3 %) a ostatnych priemyselnych
vyrobkov (-7,4 %). Medzirocne poklesli aj ceny elektrickych optickych zariadeni (-1,1 %) a vyrobkov
z papiera (-1,3 %). Prorastovo pdsobili hlavne ceny potravinarskych vyrobkov (2,9 %), zakladnych kovov
a hotovych kovovych vyrobkov (3,4 %), ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov (4,7 %) a drevarskych
vyrobkov (7,1 %). V ramci cien potravinarskych vyrobkov najvyraznejSie (aj ked pomalSie ako pred me-
siacom) rastli ceny mlynarskych vyrobkov (7,5 %) a priemyselne pripraveného krmiva pre zvierata (7,2 %).
Mierne rychlejSie ako pred mesiacom rastli ceny ZivociSnych a rastlinnych tukov a olejov a mlieénych
vyrobkov.

Medzimesacny rast cien
priemyselnych vyrobcov
pre tuzemsko...

... Sprevadzany stagnovanim
ich medziro¢énej dynamiky

Exportné ceny produktov priemyselnej vyroby, ktoré v rozhodujlcej miere urcuji exportné ceny priemy- Vyvoj cien priemyselnych

selnych vyrobcov, poklesli v jili medzimesaéne o 0,6 %, &o vyvolalo prehibenie poklesu na medziroé-
nej baze o 2,6 percentualneho bodu na 6,7 %. Do znac¢nej miery je to désledok doznievajlceho bazic-
kého efektu vyrazného rastu exportnych cien rafinérskych ropnych produktov pred rokom.

Medziroény pokles exportnych cien produktov priemyselnej vyroby spdsobil v jili hlavne pokles export-
nych cien rafinérskych ropnych produktov (-18,8 %), dopravnych prostriedkov (-11,5 %), elektrickych
a optickych zariadeni (-1,9 %), strojov a zariadeni (-3,8 %), chemickych vyrobkov (-5,3 %) a po roku aj
zakladnych kovov a hotovych kovovych vyrobkov (-0,8 %). Prorastovo na medzirocnej baze posobili len
exportné ceny potravinarskych vyrobkov (1,3 %), vyrobkov z gumy a plastov (0,7 %) a drevarskych vy-
robkov (0,2 %).

Ceny polnohospodarskych vyrobkov sa na medzirocnej baze po Stvormesacnom poklese v juli v Ghrne
zvysili. Ich rast 0 2,2 % je vysledkom zvySenia cien rastlinnych vyrobkov o 10,8 % (aj v dosledku vyssej
vahy obilnin v tomto mesiaci). Ceny Zivoc¢isnych vyrobkov poklesli 0 2,6 %.

vyrobcov na export

Ceny pol'nohospodarskej
produkcie
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Rast cien rastlinnych vyrobkov ovplyvnili najma vysSie
ceny zemiakov o0 36,5 % a obilnin 0 24,5 % (pSenice
0 25,6 %, jaémena 0 22,6 % a kukurice na zrno
0 21,6 %). Vzrastli ceny zeleniny a ovocia 0 4,6 %
a olejnin 0 2,4 %. Klesli ceny strukovin o0 6,6 %.

Ceny priemyselnych vyrobcov by mali byt v auguste
2007 ovplyviiované trvale vysokou cenou ropy na sve-
tovych trhoch (avSak v priemere zhruba o 4 % pod his-
toricky maximalnou cenou spred roka) a medzirocnym
zhodnotenim kurzu slovenskej koruny. Ur¢ity timiaci
vplyv by mal vyvolat bazicky efekt konéiaceho vyrazné-
ho rastu cien rafinérskych ropnych produktov pred ro-
kom. O¢akavat mozno pokracujlci medzirocny rast cien
potravinarskych vyrobkov. V désledku pdésobenia uve-
denych vonkajsich a vnatornych nakladovych faktorov
moZno v auguste v Ghrne oCakavat mierne spomale-
nie medziro¢nej dynamiky cien priemyselnych vyrobcov.

Podla aktualnych agrarnych trhovych informacii dosiah-
la produkcia hustosiatych obilnin na Slovensku v tomto
roku zhruba 2,2 mil. ton a je o 3,4 % vySSia ako vlani.
Rastuci dopyt na medzinarodnych trhoch po obilninach
na potravinarske, kimne i technické Gcely signalizuje
mozny dalSi diferencovany medzirocny rast uz aktual-
ne vysokych cien jednotlivych druhov obilnin. Vyrazny
rast cien obilnin aj na kimne Gcéely ma za nasledok zni-
Zovanie stavov chovov jato¢nych oSipanych
s naslednym stlaéanim ich cien vyrazne pod Uroven
rovnakého obdobia pred rokom. Mozno ocakavat, Ze
rastlice ceny a vysSia vaha obilnin v letnych mesiacoch
aj v auguste prevazia v ramci polnohospodarskej vyro-
by pokles priemernych cien ZivociSnych produktov (hlav-
ne jatocnych osSipanych). Preto mozno v auguste oca-
kavat v Ghrne rast cien polnohospodarskych vyrobkov.

Graf 17 Vyvoj cien priemyselnych

vyrobcov a produktov priemyselnej

vyroby (medziro¢na zmena v %)
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Graf 18 Vyvoj cien potravin na vertika-
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4 Faktory ovplyvnujiice vyvoj inflacie
4.1 Menové agregaty

Menovy agregat M3 dosiahol v jili oproti predchadzajlicemu mesiacu nizsiu Groven, pricom naposledy
ven. Z hlavnych zloZiek agregatu M3 doslo predovsetkym ku korekcii dynamiky vkladov a prijatych Gve-
rov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov. V ramci protipoloziek bol vyvoj M3 ovplyvneny znizenim Cis-
tych zahranicnych aktiv, pricom v prorastovom posobeni pokracoval najma dopyt po Gveroch, ktory sa
prejavuje v dvojcifernej dynamike rastu pohladavok penaznych finanénych institdcii (PFI) rezidentské-
ho sikromného sektora. Aktualne zrychlenie rocnej dynamiky Gverov, najma v nefinanénych spoloc-
nostiach, bolo spdsobené predovSetkym bazickym efektom, dynamika Gverov domacnostiam nadalej
mierne klesa.

Menovy agregat M3
Objem menového agregatu M3 (v metodike ECB) sa ku koncu jala znizZil na 1 008,5 mid. Sk, ¢o oproti

predchadzajicemu mesiacu predstavovalo pokles o 18,1 mld. Sk. Medziro¢na dynamika rastu M3* sa
vyrazne spomalila na najnizSiu Groven v tomto roku (o 3,5 percentualneho bodu na 15,7 %).

Tabul'ka 4 Medzirocna dynamika rastu menového agregatu M3 (metodika ECB) (%)

Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jin Jal Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

Rok 2004 6,4 S 69 11,1 8,6 14,0 b LG 188 18F A2y 50
Rok 2005 10,0 96 114 119 125 9,6 8,9 8,0 73 7,6 6,3 7,8
Rok 2006 8,6 91 103 94 105 112 118 136 129 139 161V 153
Rok 2007 16,5 16,8 16,7 164 186Y 192 157

Z hlavnych zloZiek M3 vyvoj menovych agregatov v juli v rozhodujlcej miere ovplyvnil vyrazny mesacny
pokles vkladov a prijatych Gverov s dohodnutou splatnostou do 2 rokov. Na rozdiel od predchadzajice-
ho mesiaca sa znizil aj objem vydanych dlhovych cennych papierov do 2 rokov a taktiez vklady
s vypovednou lehotou do 3 mesiacov mierne poklesli. Najvyssi kladny prirastok vykazali vklady a prijaté
Gvery splatné na poziadanie a pokracoval aj rast objemu podielovych listov podielovych fondov penaz-
ného trhu.

Tabul'ka 5 Porovnanie medzimesacného vyvoja menovych agregatov (metodika ECB)

Stav v mld. Sk¥ Medziroéna zmena v %
Jul Jun Jul Jun Jal

2006 2007 2007 2007 2007

Obezivo 124,4 134,6 134,3 8,1 8,0

Vklady a prijaté Gvery splatné na poziadanie 403,7 429,7 434,2 8,2 7,6

M1 5281 564,3 568,5 8,2 7,7
Vklady a prijaté Gvery

s dohodnutou splatnostou do 2 rokov 291,7 392,8 372,4 36,7 27,7

Vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov 13,0 10,1 9,9 -23,8 -23,3

M2 832,7 967,2 950,9 17,6 14,2

Podielové listy PFPT 38,6 50,5 51,7 30,8 33,8

Repo operacie 0,0 0,0 0,0 - -

Vydané dlhové cenné papiere do 2 rokov 0,4 8,9 6,0 - -

M3 871,8 1026,6 1008,5 19,2 15,7

1 Uroveri medziroénej dynamiky rastu menovych agregétov a ich protipoloZiek je poéitané z vykazanych koncomesad-
nych stavov vratane netransakcii, ktoré zahrfnaju vSetky pohyby v stavoch bilanénych poloZiek vyplyvajlce zo zmien
ocenenia obchodovatelnych nastrojov, zniZzenia/odpisania hodnoty tveru, kurzovych rozdielov, reklasifikacii a inych
zmien.

Spomalenie dynamiky
rastu M3
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Pokles vkladov a prijatych
uverov s dohodnutou
splatnostou do 2 rokov

Prilev penazi
do otvorenych
podielovych fondov

V rdmci protipoloZiek M3 nadalej pokracoval vysoky rast pohladavok PFI voci rezidentom, voci verejnej
sprave a sikromnému sektoru spolu (vratane cennych papierov), ktoré v juli medzimesacne vzrastli
0 13,0 mld. Sk. Doslo vSak k znizeniu Cistych zahrani¢nych aktiv v doésledku vyplatenia dividend zahra-
niénému investorovi a k narastu vkladov verejného sektora.

Hlavné komponenty M3

Vjali pretrvaval dlhodoby klesajlci trend medzironej dynamiky menového agregatu M1, pricom aj
dynamiky oboch zloZiek M1 sa opét vyvijali rovhakym smerom. Mesacny prirastok vkladov a prijatych
Gverov splatnych na poZiadanie dosiahol 4,5 mid. Sk, pokles obeZiva 0,3 mld. Sk, ale ich dynamiky sa
znizili predovSetkym vzhladom na vyvoj v rovhakom obdobi minulého roku.

Z ostatnych kratkodobych vkladov bol kltGéovy vysoky mesacny pokles vkladov a prijatych Gverov
s dohodnutou splatnostou do 2 rokov (0 20,4 mld. Sk, tykalo sa to najma vkladov nefinan¢nych spoloc-
nosti), ktory sa premietol do nizSej miery rastu menového agregatu M2 (pokles o 3,5 percentualneho
bodu oproti jlnu). Nadalej pokracoval postupny mierny pokles vkladov s vypovednou lehotou do 3
mesiacov pri mierne nizSej zapornej dynamike.

Z nastrojov obchodovatelnych na trhu kladny mesacny prirastok v juli dosiahli opat podielové listy
podielovych fondov penazného trhu (o 1,2 mid. Sk), kym naopak vydané dlhové cenné papiere do 2
rokov poklesli o 3,0 mid. Sk.

Vyvoj investovania do otvorenych podielovych fondov

V auguste nadalej pretrvaval tohtoroc¢ny prilev zdrojov do otvorenych podielovych fondov (OPF), ked
pokles svetovych akciovych trhov motivoval slovenskych investorov najma na nakup podielov akcio-
vych fondov. Cista hodnota aktiv OPF v SR denominovanych v slovenskych korunach vzrastla na 138,2
mld. Sk a ich mesacné Cisté predaje dosiahli 2,0 mld. Sk. OPF denominované v cudzej mene dosiahli
kladné Cisté predaje 0,2 mid. Sk.

Kladné mesacné cCisté predaje dosiahli predovsetkym akciové fondy (1,0 mid. Sk), fondy fondov (0,6
mld. Sk) a fondy penazného trhu (0,5 mld. Sk). Kladné boli aj ¢isté predaje inych/zaistenych fondov,
Specialnych fondov nehnutelnosti/realitnych fondov (spolu 0,2 mld. Sk) a naopak zaporné boli dlhopi-
sové a zmiesané fondy (spolu -0,2 mld. Sk). Cisté predaje vietkych kategérii OPF v SR denominova-
nych v slovenskych korunach aj v cudzej mene spolu dosiahli 2,2 mid. Sk.

Tabul'ka 6 Cisté predaje otvorenych podielovych fondov

(medzimesacna zmena v mid.

Rok | Jan. Feb. Mar. Apr. Ma Jin  Jal  Aug. Sep. Okt Nov. Dec. ‘"
OPF denominované | 2004 13 15 18 13 18 24 30 31 26 25 23 30 267

v slovenskych 2005 52 68 41 34 23 23 20 18 15 37 10 13 353
korunach 2006 13 04 O7 418 01 HO3 HO6 17 OH8 12 25 11 13
2007 37 10 08 14 19 21 22 20 . . . . 152

OPF denominované | 2004| 04 01 01 00 01 00 00 01 O1 00 01 00 08
v cudzej mene 2005, 04 01 O1 02 01 02 02 03 04 04 01 03 26
2006 04 08 04 02 00 ©O1 06 02 03 00 00 03 28
2007, 02 o7 00 02 01 00 01 02 5 5 : . Ap

Podla Udajov SASS dosiahla Cistda hodnota aktiv v OPF v SR ku koncu augusta zhruba 152,0 mld. Sk,
z toho najvyssi podiel vykazovali fondy penazného trhu (40,0 %). Dihopisové fondy tvorili 14,6 %, akci-
ové fondy 12,2 %, fondy fondov 12,0 %, iné fondy 9,4 % a zmieSané fondy 9,2 %. Podiel Specialnych
fondov nehnutelnosti (od jala novinky na slovenskom trhu s podielovymi fondmi, vyélenené z kategorie
iné fondy) bol 2,1 % a ostatnych Specialnych fondov 0,5 %. Cisté predaje OPF dosiahli viac ako 18,6
mld. Sk. Najvacsi prirastok zaznamenali iné fondy (o0 11,5 mld. Sk, z toho Specialne fondy nehnutelnos-
ti viac ako 0,7 mid. Sk) a najvacsi odlev dlhopisové fondy (o 3,6 mld. Sk, ¢o zodpovedalo priblizne
Stvrtine oproti rovhakému obdobiu minulého roku).

Ku koncu augusta dosiahlo 10 najpredavanejsich podielovych fondov v SR kumulativne isté predaje
za 12 mesiacov vo vySke 26,6 mld. Sk, ¢o predstavovalo prirastok oproti predchadzajicemu mesiacu
0 0,5 mld. Sk a od zaciatku roka o 7,2 mld. Sk.
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Graf 19 Mesacné cisté predaje OPF

na uzemi SR (mld. Sk) Pokles M3 v juli ovplyvnil predovietkym pohyb Cistych Zrychlenie dynamiky rastu
zahraniénych aktiv, z toho najma vyplata riadnych divi- pohladavok PFI

2004 2005 2006 2007 v - . P
r o9 dend SPP za rok 2006 zahraniénym akcionarom Ruhr- voéi rezidentom (s CP)
G o7 gas a Gaz de France.
97 05 Medziro¢na dynamika rastu celkovych pohladavok PFI
4 voci rezidentom (vratane cennych papierov emitova-

nych klientmi v drzbe sektora PFI) sa v jdli zrychlila
Lo oproti predchadzajldcemu mesiacu na 16,7 % (0 2,1
2+ percentualneho bodu). Rozhodujldcim bol pritom me-
01 sacny prirastok pohladavok voci sikromnému sekto-
ruo 14,0 mld. Sk a ich vysSia dynamika rastu 22,9 %
0 (0 3,1 percentualneho bodu), kym naopak tempo ras-
£-05 tu pohladavok vo i verejnej sprave sa mierne znizilo
(0 0,2 percentualneho bodu, pri absolitnom poklese

21 " 01,0 mld. Sk).

3 - --0,9
== OPF denominované v slovenskych korunach (favé os) Vklady a prijaté Ewery od Ustrednej Statnej SpréVy (vra-
~— OPF denominované v cudzej mene (prava os) tane vkladov v Statnej pokladnici) v juli opéat vzrastli

(0 17,0 mid. Sk) a pokracovalo tak zmiernovanie ich
zapornej medzirocnej dynamiky.

DIhodobé finan¢né pasiva (bez kapitalu, rezerv a opravnych poloziek) v jali poklesli o 0,7 mld. Sk a ich
nizSia medzirocna dynamika rastu bola v zhode s klesajicim trendom od konca roku 2006. Medzime-
sacéne mierne poklesli vSetky ich zlozky, z toho najma emitované dlhové cenné papiere nad 2 roky
0 0,5 mld. Sk, pricom pokles vkladov a prijatych Gverov s dohodnutou splatnostou nad 2 roky a vkladov
s vypovednou lehotou nad 3 mesiace bol rovnaky (o 0,1 mlid. Sk).

Tabul'ka 7 Prehlad hlavnych protipoloZziek M3 (metodika ECB)

Stav v mld. Sk Medzirocna zmena v %
Jual Jan Jal Jan Jul

2006 2007 2007 2007 2007

Cisté zahraniéné aktiva 311,7 2916 273,0 -3,6 12,4
Zahrani¢né aktiva 524,14 545,9 537,9 -10,2 2,6
Zahranicné pasiva 212,4 254,44 264,9 -16,7 24,7
Pohladavky PFI voci rezidentom (vratane CP) 829,2 9545 967,5 14,6 16,7
Pohladavky voci verejnej sprave 2485 2550 254,0 2,4 2,2
Pohladavky voci sikromnému sektoru 580,7 699,6 713,6 19,8 22,9
Vklady a prijaté Gvery od Ustrednej Statnej spravy 99,6 68,8 85,4 -35,1 -14,2
DIhodobé financné pasiva (bez kapitalu a rezerv) 112,8 130,3 129,6 16,4 14,9
Vklady a prijaté Gvery s dohodnutou splatn. nad 2 roky 61,9 69,2 69,1 13,5 11,6
Vklady s vypovednou lehotou nad 3 mesiace 25,8 23,7 23,6 9,5 -8,7
Emitované dlhové cenné papiere nad 2 roky 25,1 37,5 37,0 50,5 47,3
Ostatné Cisté polozky 56,7 20,3 17,0 -64,0 -69,9
Kapital, rezervy a opravné polozky 81,4 35,0 28,0 -56,7 -65,6
Ostatné pasiva 51,3 76,4 75,0 39,1 46,1
Prebytok zavazkov medzi PFI 0,0 -4,3 -0,1 - -
Fixné aktiva 33,1 32,3 32,3 2,1 2,4
Ostatné aktiva 43,0 54,4 53,7 17,6 24,9
M3 871,8 1026,6 1008,5 19,2 15,7

V juli doslo k zrychleniu medziroénej dynamiky rastu pohladavok PFl voci sikromnému sektoru (vrata- Dynamika rastu pohladavok
ne cennych papierov), ktora dosiahla 22,9 %. Dévodom bolo zrychlenie tempa rastu pohladavok PFl PFI voéi sikromnému

voéi sikromnému sektoru bez CP (hlavne pohladavok voci nefinanénym spolocnostiam) vplyvom ba- sektoru sa zrychlila
zického efektu, ked v rovnakom obdobi minulého roka doSlo k poklesu ich stavu. Dynamika poklesu

cennych papierov emitovanych sikromnym sektorom sa v juli mierne spomalila.
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Pokracuje zmiernovanie
dynamiky rastu tiverov
domacnostiam. Dynamika
uverov nefinanénym
spolo¢nostiam sa zrychlila.

Vyvoj pohladavok bol v jali ovplyvhovany najméd mesacnym prirastkom pohladavok voci nefinanénym
spolo¢nostiam, ktory dosiahol 6,9 mld. Sk. Mesacny prirastok Gverov domacnostiam dosiahol 5,8 mid.
Sk, hlavne vplyvom rastu Gverov na byvanie.

Tabul'ka 8 Pohladavky PFI voci rezidentskému siilkromnému sektoru

Stav v mld. Sk Medziro¢na zmena v %
Jul Jun Jul Jun Jal
2006 2007 2007 2007 2007
Pohladavky PFl voci sikromnému sektoru (vratane CP) 580,7 699,6  713,6 19,8 22,9
- ztoho: Cenné papiere emitované

stikromnym sektorom? 14,8 14,0 14,0 -6,9 5,4

Pohladavky PFI (bez CP) 565,9 685,6 6995 20,5 23,6

* Nefinancné spolocnosti 291,14 357,5 3644 19,4 25,2

- do 1 roka 126,6 1584 156,9 18,4 24,0

-1 az 5 rokov 54,5 67,5 72,4 19,1 32,7

- nad 5 rokov 110,14 1316 1351 21,0 22,8

* Finanéné spoloc¢nosti 61,2 61,2 62,4 -0,2 2,1

* Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0 0,0 -17,3 -26,2
* Domacnosti a neziskové institlcie

sliziace domacnostiam 2135 266,9 272,7 28,0 27,7

- spotrebitelské Gvery 33,0 38,2 39,0 17,2 18,2

- Gvery na byvanie 139,4 177,99 181,7 30,7 30,4

- ostatné dvery 41,2 50,8 52,0 27,5 26,2

Prehlad Struktdry pohladavok PFI voCi sukromnému sektoru

Vjuli doSlo k zrychleniu tempa rastu pohladavok PFl voéi sikromnému sektoru. Hlavnym dévodom
bolo zrychlenie dynamiky rastu pohladavok PFI voci nefinanénym spolo¢nostiam vplyvom bazického
efektu. Dynamika Gverov domacnostiam sa nadalej mierne spomalovala.

Tempo rastu Gverov nefinanénym spolocnostiam sa v juli zvysilo o 5,7 percentualneho bodu. Pric¢inou
bol hlavne bazicky efekt poklesu stavu Gverov v jili 2006. Medzimesacne sa pohladavky PFI voéi nefi-
nanénym spolo¢nostiam zvysili 0 6,9 mid. Sk (v jani 2007 o 10,8 mld. Sk). Z ¢asového hladiska zazna-
menali narast dlhodobé Gvery od 1 do 5 rokov a nad 5 rokov. Stav kratkodobych Uverov do 1 roka
poklesol oproti predchadzajucemu mesiacu o 1,5 mld. Sk.

Dynamika rastu Gverov domacnostiam nadalej pokracovala v spomalovani, ked sa oproti prechadzaju-
cemu mesiacu znizila o 0,3 percentudlneho bodu a dosiahla 27,7 %. K mesacnému prirastku Gverov
domacnostiam prispeli hlavne Gvery na byvanie (prirastok 3,8 mld. Sk v jili 2007). Rastli aj spotrebitel-
ské a ostatné Uvery, avSak pomalSie ako pred mesiacom (prirastok 2,0 mlid. Sk).

Stav Uverov v cudzej mene v jili medzimesacne poklesol o 0,4 mld. Sk. Pri¢inou bolo zniZenie stavu
pohladavok PFI voci nefinanénym spolo¢nostiam v ostatnych cudzich menach o 1,7 mld. Sk. Tento
pokles bol ¢iastocne kompenzovany rastom Uverov nefinanénym spolo¢nostiam v eurach (medzime-
saéne 0 1,1 mld. Sk). Uvery doméacnostiam v cudzej mene sa oproti predchadzajicemu mesiacu zvysili
0 0,5 mld. Sk. Ich podiel na celkovych Gveroch domacnostiam je vSak nadalej nizky (Gvery v cudzej
mene tvoria 2,7 %).

Najpodstatnejsiu cast pohladavok PFI v cudzej mene tvoria dlhodobo pohladavky v eurach tak
v nefinanénych spoloénostiach (93,0 %), ako aj u domacnosti (93,1 %).

Aktualny vyvoj statneho rozpoctu
K 31. augustu 2007 vykazal Statny rozpoCet prebytok vo vySke 0,4 mld. Sk, ¢o oproti jdlu predstavuje

zhorSenie rozpoctového hospodarenia o 3,5 mld. Sk. Celkové prijmy dosiahli 206,3 mid. Sk a celkové
vydavky 205,9 mld. Sk
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Tabul'ka 9 Prehlad pohladavok PFI voci sikromnému sektoru, rezidentom (bez CP)

Kumulativna
Stav Medzirocna zmena zmena od
(mld. Sk) (v %) zaciatku roka
(mid. Sk)

Jal 2006 2006 2007 2007 Jal Jal Jal
2007 30 4Q 10 2.Q 2007 @ 2006 2007

Pohladavky PFI (bez CP) 6995 233 236 216 205 236 584 723
Nefinancné spolocnosti 364,4 15,4 20,3 18,2 19,4 25,2 19,7 38,0
- Gvery v slovenskych korunach 236,5 212 26,6 18,7 199 222 221 194
- Gvery v cudzej mene 127,9 51 94 17,3 186 31,1 2,4 18,6

Finanéné spolocnosti (ostatni finanéni
sprostredkovatelia a financné pomocné institicie) 62,4 26,0 145 94 02 21 6,4 -05

- Gvery v slovenskych korunach 49,2 221 183 126 28 55 3,6 -1,7
- Gvery v cudzej mene 13,3 - - - - - 2,6 1,2
Poistovne a penzijné fondy 0,0 - - - - - 0,0 0,0
- Uvery v slovenskych korunach 0,0 - - - - - 0,0 0,0
- Gvery v cudzej mene 0,0 - - - - - - -
Domacnosti a neziskové institlcie
sliziace domacnostiam 272,7 348 31,4 30,2 280 27,7 325 348
- Qvery v slovenskych korunach 2652 34,4 30,7 290 26,2 258 31,8 314
- Gvery v cudzej mene 7,4 - - - - - 0,7 3,4
z toho: Spotrebitelské Gvery 39,0 383 44,4 21,3 17,2 18,2 8,2 3,1
- Gvery v slovenskych korunach 39,0 385 44,6 21,3 17,5 184 8,2 3,2
- Gvery v cudzej mene 0,0 - - - - - 0,0 01
Uvery na byvanie 181,7 333 319 31,3 30,7 304 205 249
- Gvery v slovenskych korunach 176,4 32,6 30,7 29,5 282 278 199 220
- Gvery v cudzej mene 5,6 - - - - - 0,6 3,0
Ostatné dvery 52,0 37,7 21,2 341 27,5 26,2 3,9 6,8
- Qvery v slovenskych korunach 50,2 37,3 20,9 34,1 26,6 252 3,7 6,2
- Gvery v cudzej mene 1,8 - - - - - 0,2 0,6

yvoj t i -2 Zahraniéna oblast
Graf 20 Vyvoj liverov v cudzej mene 4.2 <ahranicna oblas

WIEESIOE  platobnd bilancia za jin a 1. polrok 2007

130 - 2005 2006 2007 g Deficit beZného G&tu platobnej bilancie sa v jlini Bezny éet
v porovnani s predchadzajucim mesiacom prehlbil, naj-
1201 7.0 ma vplyvom vyssieho deficitu bilancie vynosov (vyplaty

dividend zahrani¢nym investorom). Medzimesacény na-
rast deficitu bol iba Ciastoéne zmiernovany zlepsenym
vyvojom bilancie sluZieb. Ostatné polozky sa v porovnani
1001 s predchadzajlcim mesiacom zmenili iba minimalne.

L4,0
% / Za prvy polrok roku 2007 sa deficit bezného Gétu pla-

6,0
110 A

5,0

13,0 tobnej bilancie medziroéne znizil 0 21,0 mld. Sk. Na
poklese deficitu sa podielal najma lepsi vyvoj obchod-
20 nej bilancie a v mensej miere aj bilancie vynosov. Zni-

/ Zovanie deficitu bezného Gctu bolo naopak negativne
ovplyvnené medziro¢ne horSim vyvojom bilancie bez-

nych transferov a niz§im prebytkom bilancie sluzieb.

80

70 1

60 0,0
== Nefinancné spolocnosti (lava os) . . . P .
DTS R ReEshkaEh S V porovnani s rovnakym obdobim roku 2006 vzrastol vyvoz
SIEEEIEN DN (i 6 za prvych Sest mesiacov roku 2007 o 21,0 % (v americkych

dolaroch 044,3 %, v eurach o0 33,4 %) a dovoz o0 14,4 %
_ (v americkych dolaroch o0 36,5 %, v eurach o 26,2 %).
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Vyvoz

Dovoz

Tabul'ka 10 Bezny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
Jan Januar - Jan
2007 2006 2007 | 2006
Obchodna bilancia -5,6 4,8 -14,1 -45,0
Vyvoz 117,4 108,9 689,0 569,5
Dovoz 123,0 113,7 703,1 614,5
Bilancia sluzieb 2,2 0,4 6,8 8,2
Bilancia vynosov -17,0 -6,9 -25,8 -28,6
z toho: Vynosy z investicii -19,8 9,3 -43,0 -43,4
z toho: Reinvestovany zisk -1,9 2,4 -11,4 -16,9
Bezné transfery -0,8 5,2 -7,3 4,0
Bezny Ucet spolu 21,2 -6,1 -40,4 -61,4
Podiel salda beZzného Gctu na HDP v % - - 4,7 -7,9
Podiel salda bezného Gctu (bez dividend

a reinvestovaného zisku) na HDP v % - - -0,3 -3,0

Za prvych Sest mesiacov roku 2007 v porovnani
s rovnakym obdobim minulého roku vzrastol najvyraz-
nejSie vyvoz strojov a dopravnych zariadeni. V skupine

Graf 21 Vyvoj obchodnej bilancie
a bezného uctu v rokoch 2005, 2006

stroje a dopravné zariadenia tvoril viac ako 60 % me- [ alAdUl s kumulativ (mld. Sk)
dziro€ného prirastku vyvoz podskupiny dopravnych za- 100+ - 600
riadeni, ktory bol spésobeny rastom vyvozu osobnych 00 w00
automobilov a ich komponentov. V podskupine stroje ' '

vzrastol najma vyvoz televiznych prijimacov a v mensej £ [ 2w
miere tieZ tlaciarenskych strojov, kotlov a pod. Okrem -20,0 L 00
strojov a dopravnych zariadeni vzrastol tiez vyvoz 3001 L 200
v skupine chemickych vyrobkov a polotovarov, ked sa 00, 400
na svetovych trhoch nadalej dobre uplatiovali poloto- ' '

vary, ako vyrobky zo Zeleza a ocele, med' a papier, ako 5001 [
aj chemické vyrobky, z ktorych najviac rastol vyvoz vy- -60,0 L 800
robkov z plastov a kauc¢uku. lba mierny rast bol zazna- 7004 L 100,0
menany vo vyvoze hotovych vyrobkov, kde najvyznam- 00 | 1200
nejSimi komoditami boli nabytok a obuv. Naopak, ' '

v porovnani s minulym rokom poklesol vyvoz surovin, 90,01 e
¢o bolo spdsobené najma poklesom vyvozu spracova- -100,0- L-160,0

- » . . . “ , Jan. Feb. Mar. Apr. M&j Jin Jdl Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.
nych ropnych olejov, ako aj zemného plynu (Cast pokle-

su vyvozu uvedenych komodit bola spdsobena ceno- ° “vHe °
I Obchodna bilancia 2006 «== Bezny Gcet 2006 (lava os)

vym vyvojom). B Obchodné bilancia 2007 == Beny tcet 2007 (fava os)

Medziro€ny narast dovozu bol zaznamenany najma _

v skupine stroje a dopravné zariadenia, kde sa zrychlil

dovoz podskupiny dopravnych zariadeni (Casti, stUcasti a prisluSenstvo motorovych vozidiel). Zrychlenie
medziroéného prirastku dovozu v skupine chemickych vyrobkov a polotovarov tiez vyznamne podporilo
medzirocny rast celkového dovozu. VySSi dovoz polotovarov bol sistredny do zvySeného dovozu Zeleza
a ocele, vyrobkov zo Zeleza a ocele, dreva a hlinika. V skupine chemickych vyrobkov sa narast dovozu

B Obchodna bilancia 2005 == Bezny (cet 2005 (Iava os)

Tabul'ka 11 Vyvoz za januar az jun, medziroéna zmena

Medzirocna zmena Prispevok k medzirocnej

v mld. Sk zmene v p. b.

Januar - Jun Januar - Jun
2007 | 2006 2007 2006
Suroviny -5,2 17,4 -0,9 3,8
Chemické vyrobky a polotovary 16,7 25,2 2,9 5.3
Stroje a dopravné zariadenia 105,8 62,9 18,6 13,7
Hotové vyrobky 2,2 4,7 0,4 1,0
Vyvoz spolu 119,5 110,2 21,0 24,0
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prejavil najviac pri dovoze plastov a kaucuku. Rast dovozu dosiahla aj skupina hotovych vyrobkov (dy-
namika rastu vSak bola nizSia ako v roku 2006), kde rastol hlavne dovoz elektrotechnickych spotreb-
nych vyrobkov a Giastocne tiez priemyselnych vyrobkov (nabytok, farmaceutické vyrobky a odevy). Na-
opak, pomalSie ako v minulom roku rastol dovoz osobnych automobilov. Dovoz surovin, ktorych medzi-
ro¢ny pokles vyrazne spomaloval celkovy medziro€ny prirastok dovozu bol ovplyvneny medziroéne nizSou
cenou ropy, ¢o sa prejavilo najma poklesom dovozu zemného plynu a ropy.

Tabul'ka 12 Dovoz za januar az jin, medzirocna zmena

Medzirocna zmena Prispevok k medzirocnej

v mld. Sk zmene v p. b.

Januar - Jun Januar - Jun
2007 2006 2007 2006
Suroviny -23,6 35,8 -3,8 7,3
Chemické vyrobky a polotovary 31,7 20,1 5,2 4,1
Stroje a dopravné zariadenia 64,6 47,5 10,5 9,7
Hotové vyrobky 15,9 20,6 2,6 4,2
z toho: Polnohospodarske a priemyselné vyrobky 9,6 8,9 1,6 1,8
Osobné auta 4,6 5,7 0,7 1,2
Strojarske a elektrotech. spotrebné vyrobky 1,6 5,9 0,3 1,2
Dovoz spolu 88,6 123,9 14,4 258

Bilancia sluZieb dosiahla za januar az jun 2007 prebytok 6,8 mid. Sk, ¢o znamenalo zhorSenie oproti rovna-
kému obdobiu roku 2006 o 1,4 mid. Sk. Na poklese prebytku bilancie sluzieb sa podielali najma dopravné
sluzby a Giastocne tiez sluzby cestovného ruchu, zatial' ¢o vyvoj kategorie ,.iné sluzby spolu” sa medzirocne
zlepsil. Hlavnou pricinou nizSieho prebytku bilancie dopravnych sluzieb boli najma nizsie prijmy z tranzitu
plynu. V ramci dopravnych sluzieb bol pokles prebytku ovplyvneny aj vySSimi platbami za nakladnd automo-
bilovi dopravu. Naopak lepSie ako v minulom roku sa vyvijalo saldo osobnej leteckej dopravy a v prospech
zlepSenia salda dopravnych sluzieb pdsobili tiez nizSie platby za nakladnud Zelezniénd dopravu. Medzirocné
zhorSenie bilancie sluzieb cestovného ruchu bolo sposobené vyraznejSim rastom vydavkov slovenskych
rezidentov na sluzby suvisiace s cestovnym ruchom, ktory prevysil narast prijmov za poskytované sluzby
cestovného ruchu. Pokles deficitu ,.inych sluzieb spolu” bol spésobeny najma narastom prijmov za finanéné
sluzby, sluzby v ostatnych ¢innostiach (autorské honorare, licencné poplatky a iné) a sluzby spojov.

Medziro¢né zlepSenie bilancie vynosov za prvych Sest mesiacov roku 2007 o 2,8 mld. Sk bolo dosled-
kom tak rastu prebytku kompenzacii pracovnikov, ako aj nizSieho deficitu vynosov z investicii. Lepsi
vyvoj ako v predchadzajlicom roku, zaznamenany v kompenzaciach pracovnikov, bol dosiahnuty naj-
ma zasluhou vysSich prijmov zamestnancov pracujucich v zahranici. Nizsi deficit vynosov z investicii
bol spésobeny niz§im odhadom platieb reinvestovaného zisku. Naopak deficit bilancie vynosov bol
negativne ovplyvneny rastom platieb dividend priamym zahraniénym investorom. Medziroéné prehibe-
nie deficitu beznych transferov o 11,3 mld. Sk bolo zapri¢inené metodickou zmenou suvisiacou
s preklasifikovanim ¢asti prijmov, pévodne zahrnutych v bilancii beznych transferov, do bilancie kapita-
lovych transferov. Podla povodnej metodiky by bilancia beznych transferov zaznamenala mierny deficit
vo vysSke 1,3 mld. Sk, pri medzirocnom zhorSeni salda o 5,3 mld. Sk (zhorSenie slviselo najma
s poklesom prijmov z fondov EU (0 3,2 mld. Sk).

V juni 2007 dosiahol kapitalovy a finan¢ny Ucet platobnej bilancie prebytok vo vyske 11,8 mid. Sk. Hlav-
nym faktorom, ktory spdsobil prilev zdrojov bol vyvoj v priamych zahrani¢nych investiciach. Narast sa
realizoval najma vo forme zvySenia majetkovej GEasti priamych zahraniénych investorov v SR a ostatného
kapitalu (pokles vyvoznych pohladavok domacich podnikov voci priamym investorom). Prilev zdrojov na
finanénom Ucte bol ¢iastoéne zmiernovany v bilancii portféliovych investicii, kde vysSie splacanie dlhodo-
bych dlhovych cennych papierov zo strany podnikov spdsobilo odlev zdrojov. Bilancia ostatnych investicii
ovplyvnila vyvoj na finanénom Gcte iba minimalne, kedZe prilev zdrojov v bankovom sektore vyplyvajlci
z0 znizenia vkladov na Gctoch zahrani¢nych bank bol kompenzovany odlevom v podnikovom sektore za-
pricinenym poklesom dovoznych zavazkov a narastom poskytnutych finanénych Gverov.

Za prvych Sest mesiacov roku 2007 skoncil kapitalovy a financny Gcet platobnej bilancie s prebytkom
vo vySke 106,4 mld. Sk (v rovnakom obdobi minulého roku bol zaznamenany prebytok vo vySke 63,9
mld. Sk). Medziro¢ny narast prebytku zdrojov bol zapri¢ineny prilevom prostriedkov vo forme ostatnych
investicii (rast vkladov nerezidentov na Gctoch slovenskych bank v marci), ktory prevysil medzirocny
pokles ¢istého prilevu zdrojov v ramci portféliovych a priamych zahraniénych investicii.

Bilancia sluzieb

Bilancia vynosov
a beznych transferov

Kapitalovy a financény ucet
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Priame zahrani¢né
investicie

Portfoliové investicie

Ostatné investicie

Tabul'ka 13 Kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie (mld. Sk)
Jan Januar - Jan

2007 2006 2007 2006
Kapitalovy Gcet 0,9 0,2 5,4 -0,2
Priame investicie 18,9 4,9 23,0 59,0
SR v zahranici 1,2 -3,2 0,3 5,7
z toho: Majetkova Gcast v zahranici  -0,1 -4,3 -0,4 5,2
Reinvestovany zisk -0,1 -0,1 -0,6 -0,6
V SR 17,7 8,1 22,7 64,7
z toho: Majetkova Ucast v SR 7,9 0,2 12,0 38,0
z toho: Neprivatizacné 7,9 0,2 12,0 7,0
Reinvestovany zisk 2,0 2,5 12,0 17,5
Portfoliové investicie a financné derivaty -7,2 25,7 3,0 48,2
SR v zahranici -0,2 -1,9 -7,0 -5,8
V SR -7,0 27,6 10,0 54,0
Ostatné dlhodobé investicie -2,0 3,8 2,0 18,0
Aktiva -0,2 1,7 -3,2 -0,4
Pasiva -1,8 2,1 5,2 18,4
Ostatné kratkodobé investicie 1,2 -22,0 73,0 -61,1
Aktiva 2,7 -20,4 3,7 51,1
Pasiva -1,5 -1,6 69,3 -10,0
Kapitalovy a finanény Gcet 11,8 12,6 106,4 63,9

Saldo priamych zahrani¢nych investicii (PZl) zaznamenalo za januéar aZ jun 2007 prilev zdrojov vo vySke
23,0 mld. Sk, ¢o predstavuje pokles 0 36,0 mld. Sk v porovnani s rovhakym obdobim minulého roku.
Medziro¢na zmena salda priamych investicii bola ovplyvnena najma privatizaénymi prijmami v 1. polro-
ku 2006, pricom v roku 2007 sa Ziadna privatizacia nerealizovala. Zatial' ¢o celkova majetkova Ucast
zahrani¢nych investorov v SR sa v 1. polroku 2007 zniZila 0 26,0 mld. Sk, majetkova Gcast zahranic-
nych investorov v SR, o€istena o prijmy z privatizacie, vzrastla o 5,0 mld. Sk. Podobne ako majetkova
Gcast, aj odhad reinvestovaného zisku, ktory tvori protipolozku k bilancii vynosov na beznom Ucte,
medzirocne poklesol, ked ku koncu jina jeho prilev dosiahol 12,0 mid. Sk. Odlev kapitalu vo forme PZI
bol podporeny aj vyvojom ostatného kapitalu, kde pokles dovoznych zavazkov prevysil pokles vyvoz-
nych pohladavok.

Cisty prilev prostriedkov v oblasti portféliovych investicii dosiahol 3,0 mld. Sk, zatial o v minulom roku
bol zaznamenany Cisty prilev 48,2 mld. Sk. Medzirocne nizsi prilev o0 45,2 mld. Sk bol na strane aktiv
ovplyvneny narastom zaujmu slovenskych rezidentov o dlhodobé zahrani¢né obligacie. Na strane pa-
siv bol medzirocne nizsi prilev spdsobeny nizSim zaujmom investorov o dlhodobé dlhové cenné papiere
vlady, ako aj nizSim korunovym ekvivalentom novej emisie eurobondov vlady. V podnikovom sektore
bol nizsi prilev prostriedkov zosilneny medzirocne vySSim odlevom, vyplyvajldcim z narastu splacania
zavazkov z emitovanych obligacii.

V poloZke ostatné investicie doSlo za prvych Sest mesiacov roku 2007 k prilevu zdrojov vo vySke 75,0
mld. Sk, zatial ¢o v rovnakom obdobi minulého roku bol zaznamenany odlev 43,1 mid. Sk. Medziroéna
zmena suvisela s prilevom kratkodobého kapitalu do bankového sektora (vklady v bankach), zatial ¢o
v prvom polroku 2006 bol z Gctov v slovenskych bankach zaznamenany odlev prostriedkov.

Celkovy medzirocny narast ostatnych investicii v bankovom sektore o 132,7 mld. Sk bol ovplyvneny
vyvojom na medzibankovom devizovom trhu v marci a aprili, Co sa prejavilo v zhodnocovani slovenskej
koruny. Postupné zhodnocovanie vymenného kurzu slovenskej koruny viedlo k intervenciam NBS. Hlav-
nym faktorom medzirocnej zmeny bol prilev kratkodobych vkladov nerezidentov do slovenskych bank,
ktory dosiahol za januar aZ jun 2007 hodnotu 83,2 mid. Sk, zatial ¢o v rovnakom obdobi roku 2006 bol
zaznamenany odlev 42,1 mid. Sk.

Aktivity podnikového sektora slviseli najméa s financovanim obchodnej ¢innosti. Poskytovanie vyvoz-
nych Uverov za Sest mesiacov roku 2007 prevysSilo cerpanie dovoznych Gverov, ¢o vyustilo do odlevu
zdrojov z obchodnych Gverov vo vySke 5,7 mld. Sk (za rovnaké obdobie minulého roku bol zaznamena-
ny prilev prostriedkov z obchodnych aktivit vo vyske 3,6 mld. Sk). Naopak vo finanénych Gveroch podni-
katelskych subjektov bol dosiahnuty prilev zdrojov vo vySke 2,6 mld. Sk, ktory vSak v medziroénom
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rov v podnikovom sektore bol ¢iastocne eliminovany poklesom vkladov podnikov na Gétoch v zahranici,
pricom medzirocna zmena prilevu na odlev v podnikovom sektore zniZila celkovy prilev ostatnych in-
vesticii 0 13,6 mld. Sk.

V sektore vlady a NBS bol v ostatnych investiciach zaznamenany odlev vo vySke 4,2 mlid. Sk. Medziro¢-
ne nizsi prilev stvisel s aktivitami NBS v oblasti operacii so zlatom, pricom prispel k znizeniu ostatnych
investicii o0 1,0 mld. Sk.

Tabul'ka 14 Prilev kapitalu v ramci ostatnych investicii v cleneni podla sektorov (mld. Sk)

Januar - Jan Januar - Jin Medziro¢na
2007 2006 zmena
Banky 79,4 -53,3 132,7
Podniky -0,2 13,4 -13,6
Vlada + NBS -4,2 -3,2 -1,0
Spolu 75,0 43,1 118,2

Devizové rezervy NBS za prvy polrok 2007 vzrastli 0 98,5 mid. Sk, t. j. 0 3,9 mld. USD (bez kurzovych
rozdielov). Narast rezerv bol zapri¢ineny uskuto€nenymi intervenciami (105,3 mld. Sk).

Tabul'ka 15 Platobna bilancia upravena o aktivity viady a NBS (mld. Sk)
Januar - Jun
Skutocné® Upravené?
Bezny Gcet -37,1 2,5
Kapitalovy a financny Gcet 106,4 -3,7
z toho: PZI v SR - majetkova Gcast 12,0 3,9
Nezaclenené polozky 29,3 29,3
Intervencie NBS® -105,3 -105,3
Zmena Cistych zahrani¢nych aktiv obchodnych bank (- narast) - 77,2

Zmena rezerv NBS (- narast) -98,5 -

Odlev zdrojov z podnikového sektora bol ovplyvneny realizovanymi intervenciami NBS pricom zapricinil
pokles Cistych zahrani¢nych aktiv bankového sektora.

Zahrani¢na zadlZenost SR k 30. junu 2007

Celkovy hruby zahrani¢ny dih ku koncu jana 2007 dosiahol 36,7 mld. USD, resp. 27,2 mlid. EUR, pri-
¢om medzimesacne zostal na rovnakej Grovni, resp. klesol 0 0,1 mid. EUR. Celkovy dlhodoby zahranic¢-
ny dlh v jini mierne klesol, pri miernom naraste celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu.

V celkovom kratkodobom zahrani¢énom dlhu vzrastli v jani zahrani¢né zavazky komerénych bank o 0,1
mld. USD. Kratkodobé zahrani¢né pasiva podnikatelskych subjektov klesli spolu o 0,1 mlid. USD.

V ramci dlhodobého zahraniéného dlhu doSlo k narastu zahraniénych zavazkov viady a NBS o 0,1 mld.
USD. Vramci komercného sektora doslo k poklesu dlhodobych zahraniénych pasiv podnikatelskych
subjektov a komerénych bank spolu o0 0,1 mld. USD.

Celkovy hruby zahrani¢ny dih na obyvatela SR dosiahol ku koncu maja 6 814 USD. Podiel celkového
kratkodobého zahrani¢ného dlhu na celkovom hrubom zahraniénom dlhu SR k ultimu jina 2007 me-
dzimesacne zostal na tej istej Grovni, pricom dosiahol 49,8 %.

Cista zahraniéna zadlZenost, vypoditana ako rozdiel hrubej zahraniénej zadlZenosti vo vyske 36,7 mld.
USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych bank a pasiva podnikovej sféry - bez majetkovej Gicasti)

Devizové rezervy NBS

Hruba zahranicna
zadlZzenost

Cista zahraniéna zadlzenost
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Tabul'ka 16 Zahranicny dlh SR

mil. USD mil. EUR
31.12.2006  31.5.2007  30.6.2007 31.12.2006 31.5.2007 30.6.2007

Zahranic¢né aktiva 267184 327859 330019 20283,2 24 429,7 24504,6
Cista zahranitna zadlzenost 5487,5 3904,6 3653,9 4 165,7 2909,4 27132

a zahranic¢nych aktiv vo vySke 33,0 mlid. USD (devizové rezervy NBS, zahrani¢né aktiva komerénych
bank, zahrani¢né aktiva podnikovej sféry - bez majetkovej Gcasti) dosiahla ku koncu jina 2007 diZnic-
ku poziciu 3,7 mid. USD.

Aktudlny vyvoj

V juli sa deficit beZzného Gctu platobnej bilancie z predchadzajliceho mesiaca vyrazne znizil, ked dosia-
hol hodnotu 0,1 mid. Sk. Medzimesacné zlepsSenie o0 21,1 mld. Sk bolo zapri¢inené najma nizSou vy-
platou dividend v ramci bilancie vynosov. (NizSia hodnota vyplatenych dividend za mesiac jul v porovnani
s predchadzajicim mesiacom bude pravdepodobne korigovana po overeni Gdajov o dividendach vy-
placanych SPP, ktoré zatial neboli zahrnuté do julovych Gdajov v bankovych vykazoch.) Pokles deficitu
bol podporeny aj poklesom deficitu obchodnej bilancie a v mensej miere tiez zlepSenym vyvojom bilan-
cie beZnych transferov. Jedinou polozkou, ktora sa v porovnani s janom nezlepsila bola bilancia slu-
Zieb, ktora vSak napriek tomu dosiahla mierny prebytok.

Vjuli sa zrychlila medzirocna dynamika vyvozu aj dovozu. Po jednomesacnej prestavke tempo rastu

vyvozu (13,5 %) opatovne predstihlo tempo rastu dovozu (12,2 %).

Tabul'ka 17 Bezny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)

Jal Januar - Jul
2007 2006 2007 2006

Bezny Ucet spolu -0,1 -19,5 -40,5 -80,9

Dosiahnuty deficit obchodnej bilancie bol v jali nizsi ako o¢akavala NBS, pricom tak vyvoz, ako aj dovoz
dosiahli vySSie ako ocakavané hodnoty.

V auguste by mala poklesntt dynamika vyvozu (pokles dynamiky vyplyva z bazického efektu), pricom ob-
jem vyvozu by mal medzimesacne poklesnut iba mierne. Podobne aj dovoz by mal v auguste dosiahnut
mierne nizSiu Groven ako v predchadzajlicom mesiaci pri siéasnom poklese medziroéného tempa rastu.
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V septembri a oktébri by mal vyvoz dosahovat podobné medzirocné tempa rastu ako v auguste (dosa-
hovana Uroven by nemala prekracovat hranicu 10 %). V septembri by mal vyvoz medzimesacne vyraz-
ne vzrast (vplyvom sezénnosti), pricom v oktobri mozno ocakavat dalSie zvySenie objemu vyvozu. Po-
dobny vyvoj sa ocakava aj v dovoze tovarov, najma zasluhou vplyvu dovoznej naro¢nosti prostrednic-
tvom dovozu polotovarov.

Celkovo mozno v dalSich mesiacoch ocakavat pokracovanie medziroéného zlepSovania salda zahra-
nicného obchodu.

Tabul'ka 18 Vyvoj poloziek bezného uctu v roku 2007 (mld. Sk)
2007

Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jan Jul
Obchodné bilancia 4,6 -2,9 -3,3 -1,6 5,3 -5,6 -1,8
Bilancia sluzieb -0,1 0,3 0,9 2,7 0,8 2,2 1,7
Bilancia vynosov 1,4 0,7 -1,0 -1,2 -8,7 -17,0 -0,3
Bezné transfery -1,7 -0,2 -2,2 -1,5 -0,9 -0,8 0,3
Bezny Ucet 4,2 2,1 5,6 -1,6 -14,1 21,2 0,1

Celkové devizové rezervy NBS dosiahli k ultimu augus-
ta hodnotu 17,8 mid. USD, ¢o v medzimesacnom po-
rovnani predstavuje pokles o 64,1 mil USD. Pokles de-
vizovych rezerv v porovnani so stavom z konca jila je
vysledkom mierneho schodku bilancie prijmov
a vydavkov vo vyske 4,3 mil. USD, sprevadzaného ne-
— gativnymi kurzovymi rozdielmi (59,8 mil. USD)
60+ v désledku zmeny krizového kurzu amerického dolara
a eura v sledovanom obdobi. Stav devizovych rezerv
NBS ku koncu jula zodpovedal 3,5-nasobku priemerné-

ho mesaéného dovozu tovarov a sluZieb do SR za prvych
90+ \_\/ sedem mesiacov roka 2007.
-100 A

Graf 22 Vyvoj obchodnej bilancie
a bezného uctu

(12-mesaéné kizavé kumulativy)
(mld. Sk)

-110 Pomer devizovych rezerv k objemu platieb za tovary

-120 a sluzby, vykazovanych bankovou Statistikou, predsta-

1301 vuje 4,9-nasobok priemerného mesacného dovozu to-

1401 varov a sluzieb do SR za prvych sedem mesiacov roka
2007.

-150 1

e V auguste sa na rozdiel od vyvoja v predchadzajicom

170 e Sep. OKL Nov. Dec. Jan. Feb. Mar. Apr. M& Jin Jil mesiaci nominalny efektivny kurz? slovenskej koruny
medzimesacne oslabil o 1,1 %. K depreciacii nominal-
neho efektivneho kurzu najvacsou mierou prispelo zne-

_ hodnotenie domacej meny vodi ceskej korune vo vyske
0,6 percentualneho bodu.

Na medziro¢nej baze sa posilhovanie nominalneho efektivheho kurzu po roku nepretrzitej akceleracie
prvykrat spomalilo z julovych 15,4 % na 12,2 %. Pricinou uvedeného vyvoja bolo obnovenie nominal-
nej apreciacie slovenskej koruny v rovnakom obdobi minulého roku po prechodnom oslabovani spoje-
nom s parlamentnymi volbami, ale aj si¢asna medzimesacna depreciacia koruny vyvolana zvySenou
neistotou na finanénych trhoch stvisiacou s problémovymi hypotekarnymi Gvermi v USA. NajvacSou
mierou k posilneniu indexu nominalneho efektivneho kurzu prispelo zhodnotenie koruny voci euru vo
vySke 8,3 percentualneho bodu.

== QObchodna bilancia == Bezny Ucet

2 Metodika vypoctu indexov nominalneho a reélneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER)
bola prevzata od MMEF. Vypocet REER je zaloZeny na baze indexu spotrebitelskych cien (CPI), indexu cien priemyselnych
vyrobcov (PPI), resp. indexu cien produktov priemyselnej vyroby bez cien nerastnych surovin, elektrickej energie, plynu,
pary a teplej vody (PPl manufacturing) a indexu jednotkovych nakladov prace (ULC). Rok 1999 predstavuje vychodisko-
vy rok pre vypocty, rovnako zvolené vahy zodpovedaju Struktire zahraniéného obchodu SR v roku 1999 podla deviatich
nasich najvyznamnejsich obchodnych partnerov (spolu tvorili zhruba 70 % celkového obratu): Nemecko, Ceské repub-
lika, Taliansko, Rakusko, Franclizsko, Holandsko, Spojené $taty americké, Velka Britania a Svajciarsko.

Celkové devizové
rezervy NBS

Nominalny efektivny
vymenny kurz slovenskej
koruny (NEER)

29



&

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad 8/2007

Realny efektivny vymenny
kurz slovenskej koruny
(REER)

Graf 23 Krytie deficitu bezného uctu
platobnej bilancie priamymi

zahranicnymi investiciami
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== Podiel deficitu bezného Gctu krytého PZI
(12-mesacny klzavy kumulativ)

REER definovany na baze indexu spotrebitelskych cien
(CPI) sa zhodnotil 0 15,8 %, na baze indexu cien prie-
myselnych vyrobcov (PPI) 0 13,5 % a na baze indexu
cien produktov priemyselnej vyroby (PPl manuf.)
011,1 %.

Graf 24 Priemerny mesacny kurz
slovenskej koruny

(medziro¢na zmena v %)
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Graf 25 Vyvoj indexov NEER a REER
(9 obchodnych partnerov)
(medziroéna zmena v %)

2002 2003 2004 2005 2006 2007

20,0 1

16,0 A

12,0 4

== NEER == REER (PPI)
=== REER (PPI manuf.)

B REER (ULC)
— REER (CPI)

30



Menovy prehlad 8/2007

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Tabul'ka 19 Vyvoj indexov NEER a REER

Pre 9 partnerov

na baze deflatora: NEER

December 2002 2,1
December 2003 3,2
December 2004 4,7
December 2005 1,1
December 2006 7,4
Marec 2007 10,4/ 3,7
Jal 20079 15,4 / 5,7
August 20079 12,2/ 4,5

(medzirocna zmena v %)

REER REER REER REER
(CPI) (PPI) (PPl manuf.) (ULC)?
41 3,6 3,4 53
11,3 10,8 4,7 59
8,3 41 4,7 55
2,7 6,0 0,0 1,9
10,1 9,5 54 7,30
113/39  103/4,6 81/18 8,50

15,8/ 5,4 13,5/ 4,8 ilaLAL 7 3 =

Graf 26 Vyvoj realneho HDP podla

stvrtrokov (medzirocny rast v %)
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Graf 27 Vyvoj domaceho
a zahranicného dopytu
(index, ROMR = 100)
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== Doméci dopyt == Zahrani¢ny dopyt

.2'0.

4.3 Realna ekonomika
Vyvoj redinej ekonomiky v 1. polroku 2007
Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt (HDP) v 1. polroku 2007 podla
revidovanych Gdajov Statistického Gradu SR medziroé-
ne vzrastol 0 9,2 % v stalych cenach. V porovnani
s 1. polrokom 2006 sa jeho tempo rastu zrychlilo 0 2,5
percentualneho bodu. Ekonomicky rast ovplyvnilo naj-
ma zrychlenie zahrani¢ného dopytu.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP s rastom
pridanej hodnoty v priemyselnej vyrobe, zdravotnictve,
doprave, postach a telekomunikaciach, ostatnych spo-
lo¢enskych sluzbach a stavebnictve. Nominalny objem
vytvoreného HDP predstavoval 864,7 mld. Sk, ¢o bolo
0 11,9 % viac ako pred rokom.

Z hladiska jednotlivych Stvrtrokov akceleroval rediny rast
ekonomiky z 9,0 % v 1. Stvrtroku na 9,4 % v 2. Stvrtro-
ku. Dynamika realneho rastu HDP sa v 2. Stvrtroku 2007
medziro¢ne zrychlila o 2,7 percentualneho bodu,
k comu prispel tak vyvoj Gistého exportu, ako aj doma-
ceho dopytu.

Dopyt

Z hladiska pouzitia bola Struktira ekonomického rastu
v 1. polroku 2007 ovplyvnena zahrani¢nym i domacim
dopytom. Rast zahraniéného dopytu (20,9 % v stalych
cenach) viac ako Stvornasobne prevysSil dynamiku do-
maceho dopytu (5,0 %) a stimulujlco pdsobil na celko-
v vykonnost doméacej ekonomiky. Prorastovo na eko-
nomicky rast posobili vSetky komponenty domaceho
dopytu s vynimkou zmeny stavu zasob.

Domaci dopyt v 1. polroku 2007 nedosiahol dynamiku
spred roka (6,2 %), ¢o slviselo predovsetkym s nizSou
tvorbou hrubého kapitalu, v ramci ktorého doslo
k spomaleniu dynamiky fixnych investicii a nizSiemu
prirastku zasob. Spotrebna zlozka doméaceho dopytu sa
medziroéne zvysila 0 5,6 %, ¢o oproti 1. polroku 2006
znamenalo spomalenie jej dynamiky o 0,8 percentual-
neho bodu. Tento vyvoj bol ovplyvneny najma spotreb-

Realny rast ekonomiky
v 1. polroku 2007
09,2%

Rychly rast zahrani¢ného
dopytu

Spomalenie medziro¢nej
dynamiky domaceho dopytu
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Medziroéné spomalenie
dynamiky tvorby hrubého
kapitalu

Realny prirastok investicii
dosiahli vSetky odvetvia
ekonomiky

nymi vydavkami verejnej spravy, ktoré medziroéne vzrastli 0 1,7 % (v 1. polroku 2006 rast o 7,2 %).
Spotreba neziskovych institlcii slGziacich domacnostiam dosiahla mierny rast (pred rokom pokles)
a spotreba domacnosti vzrastla o 0,6 percentuadlneho bodu rychlejsie ako v 1. polroku 2006.

Tabul'ka 20 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia

(index, ROMR = 100, s. c. 2000)

2006 2007
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok

Hruby domaci produkt 106,7 108,3 109,0 109,4 109,2
Domaci dopyt 106,2 106,4 103,9 106,0 105,0
Konecna spotreba 106,4 105,6 105,6 105,7 105,6

Konecna spotreba domacnosti 106,3 106,3 106,5 107,3 106,9

Konecna spotreba verejnej spravy 107,2 104,14 102,4 101,14 101,7

Neziskové instititicie sltziace

domacnostiam 98,0 96,8 101,6 99,3 100,5
Tvorba hrubého kapitalu 105,7 108,2 99,6 106,8 103,6

Tvorba hrubého fixného kapitalu 107,9 107,3 107,7 106,3 106,9
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 117,9 120,7 1241 118,0 120,9
Dovoz vyrobkov a sluzieb 116,6 117,8 117,7 114,1 115,8

Narast tvorby hrubého kapitalu (3,6 % v stalych cenach) bol ovplyvneny fixnymi investiciami, ktoré
medziro¢ne vzrastli o 6,9 %. Stav zasob sa v 1. polroku 2007 zvysil absolutne o 16,5 mld. Sk v stalych
cenach, ¢o bolo priblizne o 4,6 mld. Sk menej ako pred rokom. V 1. polroku 2007 tak doSlo k spomaleniu
dynamiky tvorby hrubého kapitalu o 2,1 percentualineho bodu v porovnani s 1. polrokom 2006. Struk-
tra tvorby hrubého fixného kapitalu indikuje zvySovanie produktivity investicii a nasledne aj vykonnos-
ti ekonomiky v budtcnosti, nakolko nefinanéné korporacie alokovali svoje investiéné prostriedky do
nakupu novych fixnych aktiv (rast 9,1 % v stalych cenach), kym objem nadobudnutého pouZzitého dlho-
dobého majetku poklesol (0 5,7 %).

Prirastok fixnych aktiv z hladiska sektorov narodnych Gétov najvyznamnejSie ovplyvnilo investovanie
nefinanénych korporacii, ¢o slviselo so zahraniénymi i domacimi investiciami. Podporili ich pravdepo-
dobne i vysledky finanéného hospodarenia nefinancnych korporacii, ktorych ziskovost v 1. polroku 2007
medziroéne vzrastla 0 27,9 % (17,9 % v 1. polroku 2006). Najvacsi objem investiénych prostriedkov
(72,6 % z celkového objemu) realizovali nefinanéné korporacie formou obstarania novych fixnych ak-
tiv. Investiéna aktivita jednotlivych subjektov bola pomerne rovhomerne rozlozena v ramci spektra od-
vetvi, ked' investicie realne vzrastli vo vSetkych odvetviach. K redlnemu rastu tvorby hrubého fixného
kapitalu prispela i investicna aktivita domacnosti a sektora verejnej spravy.

Tabulka 21 Struktira tvorby hrubého fixného kapitalu v 1. polroku 2007

Index
Podiel (%) 1. polrok 2007
1. polrok 2006

Tvorba hrubého
fix. kapitalu (mil. Sk)

Hospodarstvo SR spolu 216 962 100,0 106,9
v tom podla sektorov:
Nefinan¢né korporacie 153 214 70,6 108,1
Finan¢né korporacie 3734 1,7 106,2
Verejna sprava 13 085 6,0 103,1
Domacnosti 46 463 21,4 104,9
Neziskové institucie 466 0,2 91,5
z toho podla klasifikacie produkcie:
Stroje 131 938 60,8 106,6
v tom: Kovové vyrobky a stroje 101 112 46,6 105,1
Dopravné zariadenia 30 826 14,2 111,7
Stavby 70 664 32,6 107,0
v tom: Budovy na byvanie 14 959 6,9 109,2
Ostatné stavby 55 705 25,7 106,4
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V 1. polroku 2007 realne vzrastli investicie vo vSetkych kategoériach produkcie. NajrychlejSie rastli in-
vesticie do stavieb, v ramci ktorych dosiahli investicie do budov na byvanie rychlejsi rast ako investicie
do ostatnych stavieb. Investicie do strojov rastli v porovnani s investiciami do stavieb mierne pomal-
Sie, ¢im sa ich podiel na tvorbe hrubého fixného kapitalu medzirocne znizil priblizne o 1 percentualny
bod na 60,8 %.

Graf 29 Struktiira koneénej spotreby
domacnosti v 1. polroku 2007
(podiely v %)

Graf 28 Clenenie tvorby hrubého

fixného kapitalu z hladiska produkcie
(mid. Sk)
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Vydavky na konecénu spotrebu za 1. polrok 2007 medzirocne vzrastli 0 5,6 % v stalych cenach (pred
rokom 0 6,4 %). K narastu konecénej spotreby prispeli predovsetkym domacnosti. Dynamika spotreby
verejnej spravy medzirocne poklesla 0 5,5 percentualneho bodu (rast 0 1,7 %) a spotrebné vydavky
neziskovych institlcii mierne vzrastli (o 0,5 %). Relativne nizky rast spotreby verejnej spravy bol
v porovnani s 1. polrokom 2006 spdsobeny pomalSim rastom vSetkych jej komponentov (s vynimkou
naturalnych socialnych davok).

= 1. polrok 2006 B 1. polrok 2007

Konecna spotreba domacnosti v 1. polroku 2007 medzirocne vzrastla 0 6,9 % v stalych cenach a jej podiel
na celkovom objeme HDP dosiahol 54 % (55,1 % v 1. polroku 2006). Vyvoj konecnej spotreby domacnosti
bol ovplyvneny rastom miezd i zamestnanosti, ako aj pokrac¢ujlcim ¢erpanim UGverovych zdrojov. Podiel
celkovych pohladavok penaznych finanénych institdcii voci
domacnostiam na ich konecnej spotrebe pokracoval
v rastlicom trende a v 1. polroku 2007 dosiahol 27,2 %
(ku koncu 1. polroka 2006 dosiahol 23,4 %).

Graf 30 Prispevky jednotlivych skupin

spotrebnych vydavkov k rastu
konecnej spotreby domacnosti (p. b.)
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=== 1. polrok 20086, rast 6,3 %
== 1. polrok 2007, rast 6,9 %

Pri hodnoteni vyvoja koneénej spotreby domacnosti
z hladiska medzirocného narastu jednotlivych skupin
spotrebnych vydavkov v 1. polroku 2007 najrychlejSie
rastli vydavky domacnosti na zdravie, na nabytok, byto-
vé vybavenie a beznU Gdrzbu domu a na rekreaciu
a kultdru. Z hladiska podielu najvacsiu Cast spotreby
tvorili vydavky na potraviny a nealkoholické napoje
(22 %) a vydavky spojené s byvanim (19 %).

Rast kone¢nej spotreby domacnosti v 1. polroku 2007,
z pohladu relativnych prispevkov, bol zaloZeny predo-
vSetkym na spotrebnych vydavkoch na potraviny
a nealkoholické napoje, rekreaciu a kultlru, dopravu
a nabytok, bytové vybavenie a beznu udrzbu.

Vyvoz i dovoz vyrobkov a sluzieb dosiahli v 1. polroku
2007 dvojciferné tempa rastu, pricom vyvoz (v beznych

Rastli investicie do stavieb
aj strojov

NiZSia kone¢na spotreba
verejnej spravy

Struktiira spotrebnych
vydavkov

Cisty export stimuloval
rast HDP
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Otvorenost slovenskej
ekonomiky sa zvysuje

cenach) rastol rychlejsie ako dovoz (v 1. polroku 2006 rastol dovoz mierne rychlejSie ako vyvoz). Tym
doslo k medziro€nému zlepSeniu nominalneho Cistého vyvozu, ktory bol deficitny v objeme 5,0 mid. Sk
(36,1 mid. Sk v 1. polroku 2006).

Vyvoj importnych cien v zahraniénom obchode vyjadreny deflatormi dovozu vyrobkov a sluzieb suvisel
predovSetkym s vyvojom cien energetickych surovin. Importné ceny, podobne ako ceny exportovanych
tovarov a sluzieb poklesli, avSak vo vacsej miere ako vyvozné ceny. Z predbeznych Stvrtroénych narod-
nych Gétov vyplyva, Ze zlepsenie deficitu zahrani€énoobchodnej vymeny v beznych cenach je zapricine-
né aj priaznivym vyvojom vymennych relacii.

Graf 31 Podiel cistého exportu na Graf 32 Vyvoj exportnej vykonnosti

HDP (v beznych cenach) a dovoznej narocnosti (%)
(%)
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
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Tabul'ka 22 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu

(percentualne body)

1.-2.Q06 2006 1.Q07 2.Q07 1.-2.Q07
1.-2.Q05 2005 1.Q06 2.Q06 1 -2.Q06

Vyvoz vyrobkov a sluzieb

(medziroény rast v %, bezné ceny) 22,1 23,3 23,8 15,4 19,4
Prispevok objemu 17,9 20,7 24,1 18,0 20,9
Prispevok ceny 4,2 2,6 -0,3 -2,5 -1,5
Dovoz vyrobkov a sluzieb

(medziro€ny rast v %, bezné ceny) 22,7 22,0 16,5 11,3 13,8
Prispevok objemu 16,6 17,8 17,7 14,1 15,8
Prispevok ceny 6,1 4,2 -1,2 2,8 2,1
Podiel Cistého exportu na HDP

(podiel v %, bezné ceny) 4.7 -4,6 0,0 -1,1 -0,6
Prispevok objemu -3,2 -3,4 -0,7 -1,5 -1,1
Prispevok ceny -1,4 -1,2 0,7 0,4 0,5
Vymenné relacie zahrani¢ného obchodu

(terms of trade) (index) 98,4 98,6 100,8 100,3 100,6

Exportna vykonnost slovenskej ekonomiky sa v 1. polroku 2007 medziro¢ne zlepSila, ked podiel vyvo-
zov vyrobkov a sluzieb na HDP v beznych cenach dosiahol 89,0 % (83,5 % v 1. polroku 20086). S rastticou
exportnou vykonnostou sa zvySovala i dovozna narocnost, ktora vSak medziroCne rastla pomalSie
a dosiahla 89,6 % (88,1 % pred rokom). Otvorenost slovenskej ekonomiky, merana podielom vyvozu
a dovozu vyrobkov a sluzieb na nominalnom HDP, sa v 1. polroku 2007 medzirocne zvySila o 7 percen-
tualnych bodov a dosiahla 178,6 %.
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Cisty vyvoz v stalych cenach, po zohladneni vyvoja cien na zahraniénych trhoch, bol v 1. polroku 2007
prebytkovy v objeme 12,1 mld. Sk (v 1. polroku 2006 deficitny v objeme 14,9 mid. Sk). Vysledkom
obchodovania so zahrani¢im bol kladny prispevok Cistého vyvozu k HDP vo vyske 4,5 percentualneho
bodu. Domaci efektivny dopyt prispel k rastu HDP 5,9 percentudlneho bodu, kym zmena stavu zasob
vratane Statistickej diskrepancie posobila timiaco vo vysSke 1,2 percentualneho bodu.

Tabul'ka 23 Prispevky k rastu HDP

(percentualne body, s. c. 2000)

2006 2007
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok

Hruby domaci produkt 6,7 8,3 9,0 9,4 9,2
Domaci dopyt 6,4 6,7 4,0 6,2 5,2
Konecna spotreba 4,6 4,2 4,2 4,0 4.1
Konecna spotreba domacnosti 3,5 3,5 3,7 3,9 3,8
Konecna spotreba verejnej spravy 1,2 0,8 0,4 0,2 0,3
Neziskové institlcie sluziace
domacnostiam 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tvorba hrubého kapitalu 1,7 2,5 -0,1 2,2 1,1
Tvorba hrubého fixného kapitalu 2,1 2,1 1,9 1,8 1,9
Zmena stavu zasob -0,3 0,4 21 0,4 -0,8
Cisty vyvoz 0,6 1,7 5,6 3,4 4,5

Vyvoz vyrobkov a sluzieb 15,6 18,5 23,0 17,4 20,1

Dovoz vyrobkov a sluzieb 15,0 16,8 17,5 14,0 15,6

Statisticka diskrepancia -0,3 -0,2 -0,6 -0,3 -0,4

Ponuka

Tvorba HDP v 1. polroku 2007 slvisela s vyvojom pridanej hodnoty, ktora vzrastla medziroéne o 10,5 %
v stalych cenéach (v rovnakom obdobi minulého roka o 8,8 %). Cisté dane, ktoré zahffaji daf z pridanej
hodnoty, spotrebnud dan, dan z dovozu po ocisteni od subvencii poklesli 0 0,7 % (pred rokom poklesli
0 7,5 %). Na tvorbu pridanej hodnoty vplyvala vySSia hruba produkcia, ako aj narast medzispotreby.

Rast pridanej hodnoty dosiahli okrem hotelov a reStauracii a financného sprostredkovania vSetky od-
vetvia. NajvySSi rast zaznamenala pridana hodnota v zdravotnictve a socialnej pomoci (15,7 %), do-
prave, skladovani, postach a telekomunikaciach (15,6 %), priemysle (15,3 %) a ostatnych spolocen-
skych, socialnych a osobnych sluzbach (14,8 %).

Tabul'ka 24 Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloziek

(index, ROMR = 100, s. c. 2000)

2006 2007
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok
Hruba produkcia 110,4 113,7 114,3 111,1 112,6
Medzispotreba 111,6 115,8 116,3 111,9 1141
Pridana hodnota 108,8 110,6 111,14 109,9 110,5
Ostatné? 92,5 91,4 92,2 105,7 OO

Rast pridanej hodnoty priemyslu (15,3 %) bol predovsetkym dosledkom vyrazného rastu pridanej hod-
noty v priemyselnej vyrobe (17,3 %). Pridana hodnota vzrastla aj vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu
a vody a tazbe nerastnych surovin. Na vyvoj pridanej hodnoty v priemyselnej vyrobe najviac vplyvala
vyroba strojov, elektrickych zariadeni a dopravnych prostriedkov (rast 35,7 %).

CGisty export
s prebytkom
v stalych cenach

Tvorba HDP
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Tabul'ka 25 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi

(index, ROMR = 100, s. c. 2000)

1.Q06 2.Q06 1.-2.Q06 2006 1.Q07 2.Q07 1.-2.Q07
1.Q05 2.Q05 1.-2.Q05 2005 1.Q06 2.Q06 1.-2.Q06

HDP 106,7 106,7 106,7 108,3 109,0 109,4 109,2
v tom:
Pbédohospodarstvo 98,7 99,6 99,2 102,6 102,4 102,4 102,4
Priemysel spolu 104,0 108,4 106,2 110,6 115,2 1154 115,3
TaZba nerastnych surovin 71,8 76,1 74,0 75,4 98,1 104,9 101,7
Priemyselna vyroba 104,7 107,7 106,2 110,7 118,8 1159 117,3
Vyroba a rozvod elektriny,
plynu a vody 103,5 121,14 110,1 114,7 96,6 112,6 103,2
Stavebnictvo 103,5 105,5 104,6 109,8 111,9 109,6 110,7
Sluzby spolu 115,4 110,2 112,6 111,8 108,6 106,6 107,5
Obchod 134,0 1245 128,3 122,8 110,0 107,3 108,4
Hotely a reStauracie 112,9 105,8 108,7 110,5 100,6 96,5 98,2
Doprava, skladovanie, posty
a telekomunikacie 107,8 102,4 104,9 109,2 1189 112,6 115,6
Finan¢né sprostredkovanie 103,4 103,9 103,6 110,3 103,2 94,9 99,3
Nehnutelnosti, prenajom,
obchodné Cinnosti 114,7 110,6 112,6 108,8 102,4 101,0 101,7
Verejna sprava, obrana, povinné
socialne zabezpecenie 108,9 96,9 102,0 104,7 104,2 107,7 106,1
Skolstvo 106,5 101,5 103,8 104,2 108,6 108,8 108,7
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 107,0 101,0 103,6 105,2 112,14 118,8 115,7
Ostatné spolocenské, socialne
a osobné sluzby 123,2 118,3 120,7 118,9 116,7 113,0 114,8
Ostatné? 91,2 93,6 92,5 91,4 92,2 105,7 99,3

Tabul'ka 26 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi
(prispevky k rastu, p. b.)

1.Q06 2.Q06 1.-2.Q06 2006 1.Q07 2.Q07 1.-2.Q07
1.Q05 2.Q05 1.-2.Q05 2005 1.Q06 2.Q06 1.-2.Q06

HDP 6,7 6,7 6,7 8,3 9,0 9,4 9,2
v tom:
Pédohospodarstvo -0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Priemysel spolu 1,5 2,7 2,1 35 54 51 5,3
Stavebnictvo 0,2 0,3 0,3 0,6 0,6 0,5 0,6
Sluzby spolu 6,3 4,5 5,3 5,1 3,8 3,0 3,4
Obchod 2,9 2,8 2,9 2,3 11 1,0 1,0
Hotely a restauracie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty
a telekomunikacie 0,5 0,2 0,3 0,7 1,3 0,9 1,1
Finan¢né sprostredkovanie 0,1 0,1 0,1 0,3 0,1 -0,1 0,0
Nehnutelnosti, prenajom,
obchodné Cinnosti 1,5 1,0 1,3 0,9 0,3 0,1 0,2
Verejna sprava, obrana, povinné
socialne zabezpecenie 0,3 -0,1 0,1 0,2 0,1 0,3 0,2
Skolstvo 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
Zdravotnictvo a socialna pomoc 0,2 0,0 0,1 0,1 0,3 0,5 0,4
Ostatné spolocenské, socialne
a 0sobné sluzby 0,4 0.3 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3
Ostatné® 11 -0,8 -1,0 1,1 -0,9 0,6 -0,1
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Hruby nérodny déchodok

Hruby narodny dochodok?® (HND) sa v 1. polroku 2007 podla revidovanych Gdajov Statistického tGradu
SR medzirocne zvysil o0 14,2 % v beznych cenach. V porovnani s rovnakym obdobim minulého roku sa
jeho tempo rastu zrychlilo o 4,5 percentualneho bodu, ¢im predstihlo dynamiku rastu HDP v beznych
cenach (11,9 %) o 2,3 percentualneho bodu. Hruby narodny disponibilny déchodok (HNDD) medziroc-
ne vzrastol 0 12,9 % v beznych cenach.

Tabul'ka 27 Porovnanie HDP, HND a HNDD

(mld. Sk, bezné ceny)

1.-2.Q06 2006 1.Q07 2.Q07 1.-2.Q07
1.-2.Q05 2005 1.Q06 2.Q06 1.-2.Q06

Hruby domaci produkt (HDP) 772,6 1636,3 414,6 450,1 864,7
Hruby narodny déchodok (HND) 749,5 1589,6 4159 439,8 855,7
Hruby narodny disponibilny déchodok

(HNDD) 756,5 1589,3 415,0 439,4 854,4
HDP - indexy rastu 109,7 1112 1124 111,5 111,9
HND - indexy rastu 109,7 110,9  113,7 114,7 114,2
HNDD - indexy rastu 111,1 111,2 113,5 112,4 112,9
Podiel HND/HDP v % 97,0 97,1 100,3 97,7 99,0
Podiel HNDD/HDP v % 97,9 97,1 100,1 97,6 98,8

Z nizsieho objemu HND v porovnani s HDP vyplyva, Ze v 1. polroku 2007 bol prilev prijmov 0s6b pracu-
jacich v zahranici (kompenzacie pracovnikov) do ekonomiky nizsi ako odlev prijmov z ekonomickej ak-
tivity na Gzemi domacej ekonomiky do zahranicia (vynosy z majetku, reinvestovany zisk a Groky). Zlep-
ujlci sa vztah HNDD - HDP je predovietkym vysledkom transferov vlade SR z in&titdcii EU.

Mzdy, produktivita prace

Priemernd mesacna nominalna mzda zamestnanca hospodarstva SR v 1. polroku 20074 medzirocne
vzrastla 0 6,9 % na 19 056 Sk. Oproti 1. polroku 2006 sa jej dynamika spomalila o 1,1 percentualneho
bodu. V priebehu polroka sa rast nominalnej mzdy spomalil zo 7,1 % v 1. Stvrtroku na 6,7 % v 2. Stvrt-
roku.

Najvyssi rast nominalnej mzdy v 1. polroku 2007 zaznamenali odvetvia zdravotnictvo a socialna po-
moc (14,1 %), tazba nerastnych surovin (11 %), pddohospodarstvo (9,6 %) a doprava, skladovanie, posty
a telekomunikacie (8,8 %).

Z hladiska formy vlastnictva dosiahli zamestnanci podnikatelskej sféry v podnikoch s 20 a viac zamest-
nancami rast nominalnej mzdy 8,3 %, v prispevkovych organizaciach 7,3 %, v rozpoctovych organizaci-
ach 6,8 % a v malych podnikoch do 19 zamestnancov predstavoval jej rast 0,5 %.

Dynamika realnej mzdy sa oproti 1. polroku 2006 zrychlila 0 0,9 percentualneho bodu (z 3,3 % na
4,2 %), ¢o bolo ovplyvnené nizSou priemernou inflaciou ako pred rokom.

Rast redlnej mzdy v 1. polroku 2007 zaznamenali vSetky odvetvia hospodarstva. Najvyssi rast bol
v zdravotnictve a socialnej pomoci (11,1 %), tazbe nerastnych surovin (8,1 %), pddohospodarstve (6,7 %)
a doprave, skladovani, poStach a telekomunikaciach (5,9 %).

3 Hruby narodny déchodok (HND) je jednym z pouzivanych makroekonomickych indikatorov na meranie vykonnosti eko-
nomiky, pri vyuZiti narodného konceptu, kym HDP je zaloZeny na domacom koncepte, ktory predstavuje konec¢ny vysle-
dok cinnosti rezidentskych jednotiek vyprodukovany v sledovanom obdobi. HND sa vypocita ako: HDP v trhovych ce-
nach minus prvotné déchodky platené rezidentmi nerezidentom plus prvotné déchodky prijaté rezidentmi od nerezi-
dentov. Hruby narodny disponibilny déchodok (HNDD) je bilanéna poloZka nefinanénych narodnych Gctov, pri jeho
vypocte sa HND znizZuje o bezné transfery platené nerezidentskym jednotkam a zvySuje o bezné transfery prijaté od
nerezidentskych jednotiek.

4 0d roku 2007 nastala vo vykazovani priemernej mesacnej mzdy metodicka zmena, podla ktorej sa do miezd zahrnaju
aj prijmy profesionalnych vojakov, medziro¢né indexy su pocitané z porovnatelnych tdajov.

Nizsi HND v porovnani
s HDP

Spomalenie rastu
priemernej mesacnej mzdy
v nominalnom vyjadreni

Zrychlenie rastu priemernej
mesacnej mzdy v realnom
vyjadreni

37



&

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Menovy prehlad 8/2007

Vyvoj produktivity prace

Jednotkové naklady prace
v metodike NBS

Vyvoj ukazovatelov trhu
prace podla metodiky ESA
95 za NH spolu a...

Tabul'ka 28 Vyvoj priemernych mesacnych miezd a produktivity prace

v hospodarstve SR (index, ROMR = 100)
2006 2007

1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok
Nominalna mzda (index) 108,0 108,0 107,1 106,7 106,9
Realna mzda (index) 103,3 103,3 104,2 104,1 104,2
Produktivita prace, b. c. 107,2 108,8 109,6 108,8 109,1
Produktivita prace, s. c. 104,4 106,0 106,2 106,7 106,4
Realna produktivita prace minus realna
mzda (p. b.) 0,9 2,7 2,0 2,6 2,2
Spotrebitelské ceny (priemer za obdobie) 104,5 104,5 102,8 102,5 102,7

Produktivita prace (HDP na zamestnanca hospodarstva)
vzrastla v 1. polroku 2007 nominalne 0 9,1 %, redlne
06,4 %. Oproti 1. polroku 2006 sa tempo rastu pro-
duktivity prace zrychlilo v nominalnom vyjadreni o 1,9

Graf 33 Vyvoj realnej mzdy

a realnej produktivity prace
(index, ROMR = 100)

percentualneho bodu a v realnom vyjadreni o 2 percen- 2002 2003 2004 2005 2006 2007

tualne body. Dynamika rastu redlnej produktivity prace 187

predstihla dynamiku reélnej mzdy v 1. polroku 2007 \/
0 2,2 percentualneho bodu. 106 1

Jednotkové naklady prace podla metodiky NBS, vyjad- 104 I~
rené ako podiel nominalnej mzdy k realnej produktivite V\/
prace (HDP v s.c. na zamestnanca podla Statistického
vykaznictva) vzrastli v 1. polroku 2007 medziroéne
v nominalnom vyjadreni o0 0,5 %, v redlnom poklesli
0 1,4 %. Predstih rastu produktivity prace pred rastom
miezd v 1. polroku 2007 sa premietol do vyvoja jednot-
kovych nakladov prace, ktoré v nominalnom vyjadreni 98
nepredstihli vyvoj cien, v redlnom vyjadreni zazname-
nali klesajlcu tendenciu.

102

100 4

=== Priemerna realna mzda

V 1. polroku 2007 vzrastli nominalne kompenzacie na = Produktivita préce z HDP v s. c.
zamestnanca (v metodike ESA 95) medzirocne o0 6,8 % _
a v porovnani s rovhakym obdobim minulého roka sa

ich dynamika zrychlila o 0,2 percentualneho bodu. Ich rast sa v priebehu roka spomalil zo 7,0 % v 1.
Stvrtroku na 6,6 % v 2. Stvrtroku 2007. Dynamika rastu realnych kompenzacii na zamestnanca sa
v porovnani s rovhakym obdobim minulého roka zrychlila o 2,8 percentualneho bodu. Produktivita pra-
ce, pocitana podla metodiky ESA 95, na medziroénej baze vzrastla v nominalnom vyjadreni o 9,6 %,
v redlnom o 7,0 %.V porovnani s 1. polrokom 2006 sa rast produktivity prace v nominalnom vyjadreni
zrychlil o 2,3 percentualneho bodu, v realnom vyjadreni o 2,6 percentualneho bodu. Dynamika realnej
produktivity prace predstihla dynamiku realnych kompenzacii na zamestnanca v 1. polroku 2007 o0 2,1

percentualneho bodu. V rovnakom obdobi minulého roku tento predstih predstavoval 2,3 percentual-
neho bodu.

Tabul'ka 29 Vyvoj priemernych kompenzacii na zamestnanca a produktivity prace

v hospodarstve SR (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)
2006 2007

1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok
Kompenzacie na zamestnanca nominalne 106,6 107,1 107,0 106,6 106,8
Kompenzacie na zamestnanca realne 102,1 102,7 104,8 105,0 104,9
Produktivita prace, b. c. 107,3 108,7 110,0 109,3 109,6
Produktivita prace, s. c. 104,4 105,9 106,7 107,3 107,0
Realna produktivita prace minus realne
kompenzacie na zamestnanca (p. b.) 2,3 2,7 1,9 2,3 2,1
HICP (priemer za obdobie) 10,4 104,3 102,1 101,6 101,9
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Realna produktivita prace v odvetvovom ¢leneni, pocitana z Gdajov v ESA 95, zaznamenala rast vo
vacsine odvetvi. Z odvetvi najvyraznejSi rast dosiahla v ostatnych spolo¢enskych, socialnych a osobnych
sluzbach (24,1 %), doprave, postach a telekomunikaciach (13,8 %), Skolstve (11,8 %), zdravotnictve
a socialnej pomoci (11,5 %) a priemysle (10,4 %). Naopak, pokles produktivity prace zaznamenali ho-
tely a reStauracie (4,5 %), nehnutelnosti a opravarenské ¢innosti (4,2 %) a finanéné sprostredkovanie
(0,3 %). Z porovnania redlnej produktivity prace a realnych kompenzacii na zamestnanca vyplyva, Ze
v priemyselnej vyrobe, doprave, poStach a telekomunikaciach, obchode a vo verejnom sektore rast
produktivity prace v 1. polroku 2007 predstihol rast kompenzacii, v ostatnych odvetviach bola tato
relacia opacna.

Tabul'ka 30 Vyvoj realnej produktivity prace a kompenzacii na zamestnanca

v 1. polroku 2007 (index, ROMR = 100)

Realna produktivita | Realne kompenzacie

prace (ESA 95) na zamestnanca

Narodné hospodarstvo SR spolu 107,0 104,8
P6dohospodarstvo 106,8 112,5
Priemysel 110,4 103,1

Tazba nerastnych surovin 102,9 109,4

Priemyselna vyroba 111,6 102,9

Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 106,7 107,0
Stavebnictvo 102,7 104,4
Velko- a maloobchod a opravarenské ¢innosti 107,2 101,0
Hotely a restauracie 95,5 101,3
Doprava, skladovanie, poSty a telekomunikacie 113,8 106,7
Financné sprostredkovanie 99,7 106,9
Nehnutelnosti, prenajom a obchodné cinnosti 95,8 101,5
Verejna sprava, obrana, povinné socialne zabezpecenie 107,3 106,0
Skolstvo 111,8 110,1
Zdravotnictvo a socialna pomoc 111,5 107,5
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 124,1 121,1
HICP (1. polrok 2007) - 101,9

Jednotkové naklady prace v metodike ECB (ULC_ ), poCi-
tané ako podiel rastu nominalnych kompenzacii na zamest-
nanca k rastu realnej produktivity prace (HDP na celkovu
zamestnanost) z Gdajov v ESA 95 v 1. polroku 2007 me-
dziroéne pokleslio 0,1 %. Redlne ULC na medzirocnej baze
107 poklesli 0 2,0 %. V porovnani s rovhakym obdobim minu-
I€ho roka sa rast nominalnych kompenzacii spomalil 0 2,2
percentualneho bodu, dynamika poklesu redlnych ULC sa
6 v porovnani s 1. polrokom 2006 takmer nezmenila. Po-
kles nominalnych ULC bol ovplyvneny pomalSim rastom
nominalnych kompenzacii na zamestnanca v porovnani
2 s rastom redlnej produktivity prace.

Graf 34 Jednotkové naklady prace
a ich komponenty v metodike NBS

(medziro¢na zmena v %)

0+ Prijmy a vydavky domacnosti

Podla predbeznych tdajov SU SR v 1. polroku 2007 do-

41 siahli bezné prijmy domacnosti 665,9 mld. Sk pri medzi-
ook roénom nominalnom raste o 10,7 % (readlne vzrastli

.polroi . . .
67 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 07,9 %). Oproti 1. polroku 2006 sa ich dynamika
n v nominalnom vyjadreni zrychlila o 0,3 percentualneho

B Kompenzéacie na zamestnanca (ESA 95) . . - - P .. v .
 Produktivita prace (ESA 95) bodu. V ramci beznych prijmov najrychlejSiu dynamiku
= ULC (ECB) == RULC (ECB) rastu zaznamenali dochodkové prijmy z majetku (21,8 %),

hruby zmieSany dochodok® (11,6 %) a odmeny zamest-
NZiisusREvpee B  ancov (10,1.%)

5 Hruby zmiesany déchodok domacnosti zahfiia zisk a déchodok z podnikania drobnych podnikatelov; je v iom zahrnuta
aj hodnota samozasobovania domacnosti polnohospodarskymi produktmi, imputované najomné a prispevok domac-
nosti na vlastnej individualnej bytovej vystavbe.

... Vodvetvovom cleneni

Jednotkové naklady prace
v metodike ESA 95

Zrychlenie rastu beZnych
prijmov...

39



&

NARODNA BANKA SLOVENSKA Menovy prehlad 8/2007
... sprevadzané rastom Bezné vydavky domacnosti (vydavky, ktoré plati obyvatelstvo inym sektorom a priamo ich nespotrebu-
beznych vydavkov va) vzrastli medziroéne o 10,3 % (redlne o 7,5 %) a dosiahli 140,9 mid. Sk. V rovhakom obdobi minulé-

ho roka vzrastli bezné vydavky o 2,8 %. Medziro¢ny rast beznych vydavkov slvisel najma s rastom

rony narast zaznamenali ostatné bezné transfery.

Tabul'ka 31 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti

mid. Sk Index? Podiel v %

2006 2007 1.-2.006 1.-2.Q07 2006 2007
iL=2.0 1=20 |1=20081=2008 L=20 | iL=2.0

Dochodky z majetku - vydavkové 4,5 6,8 115,7 150,4 85 4,8
Bezné dane z dochodkov, majetku, atd. 17,6 19,6 99,2 111,3 13,8 13,9
Socialne prispevky 86,5 95,1 100,2 109,8 67,6 67,5
Ostatné bezné transfery - vydavkové 19,2 19,5 117,8 101,8 15,0 13,8
Bezné vydavky spolu 127,9 140,9 102,8 110,3 100,0 100,0

Po Uhrade beznych vydavkov z beznych prijmov zostal doméacnostiam na dalSie pouZitie hruby disponi-
bilny déchodok vo vyske 524,9 mld. Sk, ktory medzirocne vzrastol o0 10,9 % (pred rokom o 12,5 %).
Z disponibilného déchodku pouzili domacnosti na koneénu spotrebu 93,1 %, zvySok smeroval do hru-
bych Gspor, ktoré medziroéne vzrastli 0 23,2 %. Celkové zvySenie dynamiky hrubych Gspor, ktora pred-
stihla dynamiku hrubého disponibilného déchodku, sa premietlo do vyvoja miery hrubych Gspor do-
macnosti (9,5 %), ktora bola o 0,9 percentualneho bodu vysSia ako pred rokom (8,6 %).

Tabul'ka 32 Vyvoj hrubého disponibilného dochodku
(index, ROMR = 100, b. c.)

2006 2007
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok
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Graf 35 Sklon domacnosti k spotrebe Zamestnanost, nezamestnanost

a usporam

Priaznivy ekonomicky vyvoj v 1. polroku 2007 sa premie-

0,

(%) tol aj do vyvoja zamestnanosti. Zamestnanost podla Sta-
(sklon k spotrebe) (sklon k isporam) tistického zistovania medzirocne vzrastla 0 2,6 % (v 1.
987 r1o polroku 2006 0 2,2 %) a podla metodiky narodnych Gctov

(ESA 95) jej rast dosiahol 2,1 % (v porovnani s 1. polro-
kom 2006 sa jej rast spomalil 0 0,2 percentualneho bodu).
MedziroCny rast zamestnanosti podla vyberového zisto-
vania pracovnych sil (VZPS) zaznamenal 2,5 %
a v porovnani s rovhakym obdobim minulého roka sa spo-
malil 0 1,6 percentualneho bodu. Spomalenie rastu za-
944 mestnanosti podlia VZPS bolo ovplyvnené tak dopytom po
praci v domacej ¢asti ekonomiky, ked' pocet pracujicich
v hospodarstve SR v porovnani s minulym rokom pokle-
sol 0 1,3 percentualneho bodu, ako aj s poklesom poctu

L 9 0s0b pracujucich v zahranici o 11,2 percentualneho bodu.

014 Z hladiska Struktiry pracujcich bol vyvoj celkovej zamest-
nanosti (VZPS) v 1. polroku 2007 ovplyvneny hlavne vySSim

90 — 0 poctom zamestnancov, ktorych pocet sa zvysil 0 2,4 %.
e T e i S Podet podnikatelov medziroéne vzrastol 0 1,9 %, k Gomu

— Skion kspotrebe = Sklon k dsporam (pravai os) prispel najma rast podnikatelov bez zamestnancov
0 3,1 %, kym pocet podnikatelov so zamestnancami, rov-

_ nako ako pred rokom, medzirocne klesol o0 1,8 %.
Z hladiska odvetvového ¢lenenia rastol v 1. polroku 2007 (metodika ESA 95) dopyt po praci v sluzbach,
¢o sa prejavilo v dynamickom raste zamestnanosti najma v nehnutelnostiach, prenajme a obchodnych
éinnostiach, zdravotnictve a socialnej pomoci a v hoteloch a reStauraciach. Na druhej strane Groven
zamestnanosti spred roka nedosiahli ostatné spolocenské sluzby, Skolstvo, verejna sprava a obrana

a financné sprostredkovanie. Z produkénych odvetvi v 1. polroku 2007 rychlo rastla zamestnanost
v stavebnictve, kym zamestnanost v pddohospodarstve poklesla.

Pokracujlci dopyt po pracovnej sile sa premietol do vyvoja nezamestnanosti. Podla vyberového zistova-
nia pracovnych sil sa po¢et nezamestnanych v 1. polroku 2007 medzirocne znizil o0 21,1 %.

Tabulka 33 Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti

(priemer za obdobie)

2006 2007

1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok

Zamestnanost podla Statistickeho
vykaznictva® v tis. osob 21309 2146,7 22013 22143 22078
index ROMR = 100 102,2 102,2 102,6 102,5 102,6
Pracujici podla VZPS v tis. 0s6b 22761 23014 23266 2337,7 23322
index ROMR = 100 104,1 103,8 103,1 101,9 102,5
Zamestnanost podla ESA 95 v tis. osob 2111,7 2131,8 21478 2163,8 2156,0
index ROMR = 100 102,2 102,3 102,2 102,0 102,1
Nezamestnanost podla VZPS v tis. osob 376,5 353,4 303,0 291,2 297,1
index ROMR = 100 84,9 82,7 76,6 81,5 78,9
Miera nezamestnanosti podla VZPS v % 14,2 83 11,5 11,1 11,3
Miera evidovanej nezamestnanosti? v % 111 10,4 9,2 8,4 8,8

Dynamicky rast
zamestnanosti pretrvaval

Vyvoj zamestnanosti
v odvetviach

Nezamestnanost nadalej
klesala
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Vyssia ponuka prace

Tabul'ka 34 Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi (metodika ESA 95)

(index, ROMR = 100)

2006 2007
1. polrok Rok 1.Q 2.Q 1. polrok

Spolu 102,2 102,3 102,2 102,0 102,1
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 97,3 99,2 96,8 95,1 95,9
Priemysel 98,6 100,7 104,1 104,8 104,4

Tazba nerastnych surovin 96,3 97,6 99,8 97,9 98,8

Priemyselna vyroba 98,7 100,9 104,8 105,5 105,1

Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 98,7 99,1 96,3 97,2 96,7
Stavebnictvo 108,7 109,3 106,9 108,7 107,8
Obchod 107,3 104,5 101,6 100,7 101,1
Hotely a reStauracie 109,5 109,8 103,9 101,8 102,8
Doprava, skladovanie, poSty a telekom. 100,7 100,5 101,5 101,8 101,6
Financné sprostredovanie 97,6 99,6 100,1 99,0 99,6
Nehnutel'nosti, prenajom a obch. ¢innosti 103,8 104,8 107,2 105,3 106,2
Verejna sprava a obrana; povinné soc. zab. 103,8 101,6 100,0 97,8 98,9
Skolstvo 101,2 100,7 97,7 96,6 97,2
Zdravotnictvo a socialna pomoc 95,5 99,2 103,8 103,8 103,8
Ostatné spolocenské sluzby 103,6 96,2 90,5 94,5 92,5

Pokles poctu nezamestnanych sa premietol do miery

nezamestnanosti, ktora v 1. polroku 2007 predstavo- O I LB D B

vala 11,3 % a v porovnani s 1. polrokom 2006 pokles- (%)
la 0 2,9 percentualneho bodu. Klesajlcu tendenciu vo

VyVvoji nezamestnanosti potvrdzuju aj idaje o evidovanej 210, 200 2004 2005 2006 2007
nezamestnanosti. Podla evidencie Gradov prace, soci-

alnych veci a rodiny, dosiahla miera nezamestnanosti 19,0

v 1. polroku 2007 v priemere 8,8 % a v porovnani s 1. \J/\

polrokom 2006 poklesla o 2,3 percentualneho bodu. 17,0 ’\
Pokracujuci trend medziroéného rastu ponuky prace 15,0

(0osOb v produktivnom a poproduktivnom veku) sa v 1.

polroku 2007 premietol predovSetkym do vyssSieho ras- 130+

tu pocétu ekonomicky neaktivnych osdb (osdb, ktoré \J

neboli na trhu prace). V désledku tohto vyvoja sa miera 2ol N
ekonomickej aktivity, ktora dosiahla 58,5 %, znizila \

v medziroénom porovnani o 0,5 percentualneho bodu. i ~
V ramci ekonomicky aktivneho obyvatelstva sa zvySo-

val podiel pracujucich osob, ¢o sa premietlo do rastu- %% I I A N
cej miery zamestnanosti, ktora v 1. polrok 2007 zazna- 10203040 1020 3040 10 20 30 40 10 20 30 4Q 10 2Q
menala medziro¢ny rast o 1,1 percentualneho bodu na — Miera evidovanej nezamestnanosti

60'2 %. == Miera r nanosti podla vyberového zistovania pi ych sil

Aktualny vyvoj
Produkcia a trzby

Tempo medziroc¢ného rastu priemyselnej produkcie sa v jlli v porovnani s jinom 2007 zrychlilo, predo-
vSetkym v désledku vyrazného medzirocného rastu produkcie tazby energetickych surovin o 542 %
a spomalenia poklesu vo vyrobe elektrickej energie, plynu a vody. Dynamika rastu priemyselnej vyroby
v porovnani s predchadzajdcim mesiacom bola na porovnatelnej Grovni. Spomalenie medzirocného
rastu vyroby zaznamenalo odvetvie vyroby dopravnych prostriedkov. Vyroba chemickych vyrobkov
a odvetvie spracovania dreva zaznamenali namiesto jinového rastu v jali medzirony pokles. Vyroba
strojov a zariadeni a vyroba kovov dosiahli rychlejSiu dynamiku.

Zrychlenie medziro¢ného rastu stavebnej produkcie bolo vysledkom vysSieho tempa rastu tuzemskej
produkcie (nova vystavba, rekonsStrukcie a modernizacie), ako aj zahrani¢nej stavebnej produkcie.

Pomalsia dynamika trzieb v maloobchode bola vysledkom predovSetkym pomalSieho medzirocného
rastu trzieb ostatného maloobchodu v neSpecializovanych predajniach, maloobchodu s potravinami,
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Graf 37 Vyvoj priemyselnej produkcie,
produkcie priemyselnej vyroby a sta-

Graf 38 Vyvoj produkcie a priemysel-
nej vyroby

(3-mesacné kizavé priemery)

priemery) (index, ROMR = 100) (index, ROMR = 100)
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= \/yroba elektrickych a optickych zariadeni
=== \/jroba kovov a kovovych vyrobkov

«== |IPP spolu == |PP priemyselna vyroba

Graf 39 Vyvoj stavebnej produkcie Graf 40 Vyvoj trzieb
(3-mesacné klzavé priemery) (3-mesacné kizavé priemery)

(index, ROMR = 100) (index, ROMR = 100)
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napojmi a tabakom v Specializovanych a neSpecializovanych predajniach. Zrychlenie medzirocného rastu
trzieb dosiahol maloobchod s farmaceutickym a kozmetickym tovarom. Ostatny Specializovany malo-
obchod si udrzal vysoky medziro¢ny rast.

=== Maloobchod spolu
=== Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti
== Predaj a Udrzba vozidiel a predaj pohonnych latok

Medzirocny rast trzieb subjektov zameranych na predaj a Udrzbu motorovych vozidiel a maloobchodny
predaj pohonnych latok zaznamenal v porovnani s jinom 2007 vyrazné zrychlenie, pricom jdnova dy-
namika sa vymykala z trendu vysokého medzirocného rastu od zaciatku roka 2007 presahujliceho
25 %. Zrychlenie dynamiky rastu trzieb bolo désledkom vyrazného medzirocného rastu trzieb za predaj
motorovych vozidiel a mierneho zrychlenia trzieb maloobchodného predaja pohonnych latok.
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Vyvoj nominalnych miezd

Vyvoj realnych miezd

Zamestnanost

Nezamestnanost

Spomalenie medziroéného rastu trzieb za tzv. sluzby zamerané na nehnutelnosti, prenajimanie
a obchodné ¢innosti v jili 2007 v porovnani s junom slviselo predovsetkym so spomalenim medziroc-
ného rastu trzieb inych obchodnych sluzieb.

Tabul'ka 35 Produkcia a trzby

mil. Sk, b. c. Indexy
Jil 2007 o’;”;;‘;'fg:u Jil 2006 Jan?ozec' JGn 2007 Jdl 2007

Produkcia
Index priemyselnej produkcie® - - 109,9 110,0 112,2 118,9
v tom:

Tazba nerastnych surovin - - 84,5 90,4 102,3 390,9

Priemyselna vyroba - - 113,3 112,5 115,8 115,4

Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody - - 93,2 97,6 85,1 92,8
Stavebna produkcia? 14 547 850 39 117,2 114,9 101,7 104,8
v tom:

Produkcia v tuzemsku 14 065 82 244 119,2 116,1 101,5 104,4

Produkcia v zahranici 482 2 795 76,5 87,9 107,4 116,6
TrZby za vlastné vykony a tovar
Priemysel spolu® 159 669 1 156 603 116,0 114,5 114,3 111,5
Stavebnictvo? 22342 131500 116,5 113,3 105,7 102,9
Maloobchod® 38359 249 568 108,5 108,8 107,5 105,9
Predaj a Gdrzba vozidiel, maloobch.
predaj pohonnych I&tok® 18526 123811 109,8 113,6 113,6 126,9
Doprava, skladovanie® 14 915 95 174 113,0 111,6 102,5 104,3
Nehnutelnosti, prenajimanie
a obchodné sluzby® 15213 109 016 105,9 110,9 110,3 105,2

Mzdy, zamestnanost a nezamestnanost

Medziro¢na dynamika nominalnych miezd sa v juli 2007 v porovnani s janom 2007 spomalila v po-
Stach a telekomunikaciach, doprave a skladovani, velkoobchode a hoteloch a reStauraciach.

V priemere za prvych sedem mesiacov roka 2007 v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka sa
dynamika nominalnych miezd najvyraznejSie spomalila v hoteloch a reStauraciach a velkoobchode.
Na druhej strane, zna¢né zrychlenie zaznamenalo odvetvie poSty a telekomunikacie.

Medziro€ny rast redlnych miezd bol v jali 2007 v porovnani s predchadzajdcim mesiacom pomalsi
v postach a telekomunikaciach, doprave a skladovani, velkoobchode a hoteloch a reStauraciach.

Dynamika realnej mzdy v priemere za prvych sedem mesiacov roka 2007 bola v porovnani s rovhakym
obdobim minulého roka rychlejSia vo vacésine sledovanych odvetvi. Zrychlenie medzirocnej dynamiky
rastu realnych miezd sdviselo hlavne s nizSou medziro¢nou inflaciou ako pred rokom. Spomalenie
medzirocnej dynamiky zaznamenali hotely a reStauracie, velkoobchod a maloobchod.

Medziroény rast zamestnanosti sa v juli 2007 v porovnani s jinom 2007 spomalil vo vacsine sledova-
nych odvetvi. Zrychlenie zaznamenal velkoobchod, predaj a Gdrzba vozidiel a doprava a skladovanie.

V priemere za prvych sedem mesiacov 2007 v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka sa za-
mestnanost zrychlila v predaji a GdrZbe vozidiel, priemysle a doprave a skladovani.

Podla Gdajov Ustredia prace, socidlnych veci a rodiny sa celkovy poet nezamestnanych v jili 2007
medzimesacne znizil o0 411 osdb na 245,9 tis. osdb. Pocet disponibilnych nezamestnanych, ktori mézu
bezprostredne nastlpit do pracovného pomeru, predstavoval 215,8 tis. 0séb a oproti juinu poklesol
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Tabul'ka 36 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)
Priemerna mesacna Priemerna mesacna
nominalna mzda redlna mzda
Rok Januar - Jal Rok Januar - Jul

2006 2006 2007 2006 2006 2007

Spotrebitelské ceny 104,5 104,6 102,6 - - -

Tabulka 37 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost

Rok Januar - Jul
2006 2006 2007

0 729 osbb. Miera evidovanej nezamestnanosti pred-
stavovala v jili 8,3 %. V porovnani s jilom 2006 pokles-
la 0 1,9 percentualneho bodu.

Graf 41 Vyvoj miery evidovanej

nezamestnanosti (%)

2004 2005 2006 2007 Priemerna dizka evidencie predstavovala 10,7 mesia-
ca. Podiel dlhodobo nezamestnanych oséb, ktoré ne-
maju pracu viac ako 12 mesiacov, dosiahol v jili 52,5 %
a v porovnani s junom sa znizil 0 0,7 percentualneho
15,01 bodu.

14,0 +
13,0 4
12,0 1

11,0

\

8,0
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Operacie na devizovom trhu

Medzibankovy devizovy trh

5 Menovy vyvoj
5.4 Devizovy trh

Vymenny kurz slovenskej koruny sa v priebehu augusta oslabil 0 0,6 % (z 33,541 SKK/EUR na 33,743
SKK/EUR), pricom priemerny kurz sa oslabil 0 0,7 %. Slovenska koruna sa v auguste od svojej parity
(35,4424 SKK/EUR) odchylila najviac 9. augusta 2007, ked' bol zafixovany kurz 33,313 SKK/EUR, ¢o
predstavuje zhodnotenie o0 6 % od centralnej parity. Vo¢i americkému dolaru sa slovenska koruna osla-
bila 0 1 % (z 24,543 SKK/USD na 24,778 SKK/USD), pricom priemerny kurz sa znehodnotil 0 0,1 %.

Saldo spotovych obchodov zahraniénych bank vo¢i domacim bolo zaporné -581,6 mil. USD, teda zahra-
ni¢né banky viac kupovali slovenskl korunu a predavali cudziu menu.

Narodna banka Slovenska nevykonala v auguste Ziadnu devizovl intervenciu.

Tabul'ka 38 Zmena vymenného kurzu slovenskej koruny voci euru a dolaru

Medzimesacna 0 Aug. 2007 0 Jan. - Aug. 2007

zmena 0 Aug. 2006 0 Jan. - Aug. 2006
SKK/EUR 0,6 -10,9 -8,6
SKK/USD 1,0 -16,2 -14,6

Zaciatkom mesiaca sa slovenska koruna obchodovala v rozpati 33,300 SKK/EUR az 33,500 SKK/
EUR. Slovenska koruna sa spolu s ostatnymi menami regionu oslabila aZ k Grovni 33,900 SKK/EUR
v dosledku nedostatku likvidity na finanénych trhoch v Eurépe aj v USA. Zmenu v naladach investorov
prinieslo zniZenie diskontnej sadzby zo strany amerického Fedu. Koruna, spolu s regionom (s vynimkou
Ceskej koruny), zareagovala posilnenim na Groven 33,600 SKK/EUR. Do konca mesiaca sa potom
koruna pohybovala okolo Grovne 33,750 SKK/EUR bez vyraznejsich odchylok.

Celkovy zobchodovany objem na medzibankovom devizovom trhu dosiahol v auguste 96 417,2 mil.
USD (80 175,5 mil. USD v jdli), ¢o predstavovalo narast oproti jilu o 20,3 %. V ramci druhov obchodov
90,5 % objemu tvorili swapové transakcie, ktorych prevazna Cast sa uskutocnila v americkych dola-
roch (94,1 %). Spotové obchody sa podielali na celkovej sume 8,7 %, pricom 95 % tychto obchodov
bolo uskutocnenych v eurach. Priemerny denny obrat na spotovom trhu bol 382,9 mil. USD s priemernou
velkostou jedného obchodu 2,3 mil. USD.

Objem vsetkych obchodov medzi domacimi obchodnymi bankami stipol z 8 339,2 mil. USD dosiahnu-
tych v juli na 8 847,5 mil. USD v auguste. Najvacsie zastlpenie v obchodovani 71 % (72,2 % v jani) mal
americky dolar, nasledovalo euro s podielom 28,5 % (27,5 % v juni) a ostatné meny tvorili len 0,5 %
z celkového obratu medzi domacimi obchodnymi bankami.

Na celkovom medzibankovom devizovom trhu sa obchodovanie domacich bank podielalo 9,2 %,
v porovnani s 10,4 % v predchadzajicom mesiaci. Z hladiska druhov obchodov bolo 81,7 % (82,6 %
v jali) z celkovej sumy obchodov medzi domacimi bankami uskuto¢nenych vo forme swapovych opera-
cii, na spotové obchody (bez intervencii) pripadlo 17,7 % (16,5 % v jali).

Obchodovanie so zahraniénymi bankami zaznamenalo narast 0 21,9 %, zo 71 836,3 USD v juli na 87
569,8 mil. USD v auguste. Najvacsi objem 86,9 % (87,6 % v juli) bol takisto uskutoéneny v americkych
dolaroch, nasledovalo obchodovanie v eurach s podielom 12,9 % (12,2 % v juli) a obchodovanie
v ostatnych menach tvorilo 0,2 %. Suma obchodov so zahrani¢nymi bankami tvori stale podstatnejSiu
Cast celkového devizového trhu a podiela sa na fiom 90,8 %.

Podobne ako pri obchodoch medzi domacimi bankami, aj v obchodovani so zahraniénymi bankami
takmer cell Cast objemu 91,4 % (90,6 % v juli) tvorili swapové operacie, spotové operacie sa podielali
7,8 % (8,3 % v juli) a forwardové obchody tvorili zanedbatelni ¢ast celkového devizového trhu. Opéné

obchody sa na obchodovani so zahrani¢nymi bankami podielali 0,5 %.

Korunové vklady nerezidentskych bank sa koncom juila znizili na 36,6 mid. Sk, ¢o bol oproti predcha-
dzajlcemu mesiacu pokles o 7,8 mld. Sk a oproti rovhakému obdobiu minulého roku o 16,0 mld. Sk.
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Tabulka 39 Korunové aktiva a pasiva nerezidentov a statne cenné papiere

v drzbe nerezidentov

(mld. Sk)

2006

31.7.

Korunové aktiva, banky 12,8
Korunové pasiva 60,1
z toho: Banky 52,6
Nebankovi klienti 7,5
Statne cenné papiere 79,7
z toho: SD 79,7
Spp 0,0

Spolu 139,8

28.2.
16,1
41,0
33,4

7,6
63,1
63,1

0,0

104,0

2007
813! 30.4. SilNbE 30.6. gLy, ELB® 5O

12,8 18,0 14,6 15,7 12,3 31,0 234

46,0 68,7 il AL 55,0 47,2 . .
37,6 59,0 40,6 44,4 36,6 54,0 52,7

8,3 Q7 10,4 10,6 10,6

70,8 82,8 81,9 82,2 81,4 80,3
70,8 82,8 81,9 82,2 81,4 80,3

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

116,8 1515 133,0 137,2 128,6
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Objem statnych cennych papierov vo vlastnictve nere-
zidentov bol ku koncu augusta oproti jdlu o 1,1 mld. Sk
nizsi, ked MF SR v dvoch augustovych aukciach stat-
nych dlhopisov (SD) neakceptovalo Ziadny dopyt bank.
Pocas mesiaca nerezidenti zmenili vlastnictvo pri 5
emisiach SD (najviac pokles 0 0,8 mld. Sk pri 10-rog-
nych SD &. 202 splatnych vo februari 2014).

Podiel nerezidentov na celkovom emitovanom objeme
SD sa v auguste zniZil pod hranicu 22 % (z 22,1 % v j(li
na 21,8 %). Agentira pre riadenie dlihu a likvidity (AR-
DAL) v roku 2007 neuskutocnila Ziadnu aukciu Statnych
pokladniénych poukaZok (SPP), Ziadne SPP neboli vo
vlastnictve nerezidentov.

5.2 Penazny trh a realizacia menovej politiky

Bankova rada NBS na svojom 30. rokovani 28. augus-
ta 2007 rozhodla o ponechani klG¢ovych drokovych
sadzieb na drovni 2,25 % pre jednodnové sterilizacné
obchody, 5,75 % pre jednodnové refinancné obchody
a 4,25 % pre dvojtyzdihové repo tendre s obchodnymi

bankami.

Priemerné mesacné lrokové sadzby dihého konca vy-
nosovej krivky medzibankového penazného trhu
v auguste v porovnani s predchadzajlicim mesiacom
mierne vzrastli v priemere o 0,3 percentualneho bodu
a dostali sa takmer na Groven 4,50 %. Urokové sadzby
kratkych splatnosti oproti predchadzajicemu mesiacu
mierne klesli vplyvom zmeny stavu likvidity.

Augustové rozhodnutie BR NBS o ponechani klG¢ovych
sadzieb na nezmenenej Grovni bankovy sektor o¢aka-
val a Grokové sadzby penazného trhu tak ostali bez
zmeny. V priebehu mesiaca sa ocakavania trhu ohla-
dom dalSich krokov NBS nemenili. Globalne udalosti,
ktorymi bol poznacéeny cely august, vSak mali za nasle-
dok rozdelenie trhu na dve skupiny. Prva skupina nada-
lej ocakavala, Ze ECB pristipi k zvySeniu sadzieb
v septembri. Druha strana sa priklonila skoér k nazoru,
Ze ECB docasne upusti od zvySenia klli¢ovych sadzieb.
Tieto zmenené predpoklady ohladne dalSieho vyvoja na
trhu eurozény nemali vplyv na zmenu o¢akavani nasle-
dujucich krokov NBS. Slovensky bankovy sektor nada-
lej predpoklada ponechant Uroven klG¢ovych sadzieb

Urokové sadzby
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NBS do konca tohto, resp. zaciatku buddceho roka. Na-
sledné kroky NBS sektor odvodzuje od postupu ECB
vzhladom na konvergenciu sadzieb.

Graf 44 Vyvoj urokovych sadzieb na
medzibankovom trhu BRIBOR

(% p. a.)

V priebehu mesiaca zaznamenali Grokové sadzby dlhych
splatnosti mierne vykyvy. Zaciatkom sledovaného ob-

dobia stdpli vplyvom zaujmu investorov o zdroje dlhsich 5,00 -
splatnosti. Ti cheeli vyuZit lacnejSie prostriedky, pokial
sU Urokové sadzby na relativne nizSej Grovni (vzhladom A0

na konvergenicu domacich sadzieb k eurépskym), ¢o 200 ] o \~ ‘:‘:7
malo nasledne vplyv na rast cien tychto finanénych zdro- '
jow. 3,50 1
V druhej asti mesiaca sa turbulencie na globalnom trhu 3,00 1
prenesene, prostrednictvom FX swapov, podpisali aj na
2,50 1

poklese slovenskej Grokovej krivky. Zahrani¢ni investo-
ri si formou swapov poziciavali americké dolare, resp.

euré a realizovali UloZky v slovenskych korunéach, ¢o 2222323232223 23222239

pdsobilo na pokles sadzieb korunovych depozitov. Ku PREEEEEHEEEH NN E N

koncu mesiaca boli ceny dlhych depozitov ovplyvnené == Overnight = 2tjzdne = 1lmesiac
P P . P . L w3 mesiace e 6 mesiacov

vyvojom na trhu eurozony a mierne vzrastli. V priebehu —— 9mesiacov == 1rok

celého augusta sa vynosova krivka nachadzala tesne — SRR NES #akladna sadzba NBS

NBS pokracovala poc¢as celého augusta Standardnymi
postupmi v sterilizaénych repo tendroch a pocas piatich Graf 45 Vynosova krivka BRIBOR-u
aukcii akceptovala cely objem. Minimalny, priemerny v auguste (%)
a maximalny Grokovy vynos bol na Grovni 2W referenc-
nej sadzby 4,25 %. V auguste sa uskutocCnili aj dve auk- 4,50-
cie PP NBS, v ktorych bol minimalny Grokovy vynos
4,24 %, priemerny a maximalny na Grovni 4,25 %.

4,30+

4,10
Porovnanie vynosovych kriviek zo zaCiatku a z konca
mesiaca ukazuje, Ze sa UGrokové sadzby, okrem
O/N sadzby, nezmenili. 3,70

3,501

3,90

V prvej polovici mesiaca sa sektor nachadzal v kumula-
tivnom podstave likvidity. Banky prisposobili zaujem
v sterilizacnych tendroch potrebam likvidity, pricom 3,10
v prvej polovici prejavovali niZsi zaujem oproti splatné-
mu objemu na doplnenie likvidity a na dorovnanie sa
na predpisany stav PMR. V druhej polovici, ked' sa sek- 2107
tor dostal do nadstavu likvidity na kumulativnej baze, 2,50

dopyt v tendroch presahoval splatné objemy.

3,301

2,90+

O/N IW oW 1M 2M ' 3M ' 6M | 9M  12M
= 2. august “== 30. august

Oproti predchadzajicemu mesiacu sa v Struktdre likvi-

dity znizil podiel sterilizacnych tendrov na celkovej ste- _

rilizacii o 1 percentuélny bod. Tieto prostriedky sa pre-

sunuli do O/N vkladov, ktorych podiel stipol na 1,1 %. Mierne stipol objem sterilizacie prostrednic-

tvom PP NBS, ktorych podiel tvori 17,7 % oproti 17,6 % z minulého mesiaca. Z dévodu nerovhomerného
rozdelenia likvidity v posledny den plnenia augustovych PMR boli ¢erpané zdroje z NBS formou O/N

Tabul'ka 40 Priemerny denny vplyv jednotlivych foriem obchodov NBS na likviditu

bankového sektora

Repo tender O/N repo O/N vklad PP NBS
Objem Podiel Objem  Podiel Objem  Podiel Objem Podiel Spolu
mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk % mil. Sk %
Jal 2007 -312 444 82,22 136 0,04 -715 0,19 -67 000 17,63 -380 023
August 2007 -308 676 81,22 88 0,02 4117 1,08 -67 364 17,72 -380 069
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refinanéného repo obchodu, ktorého podiel na obchodoch s NBS bol 0,02 %. Celkova priemerna denna
sterilizacna pozicia NBS sa v auguste v porovnani s jilom zvySila o 46 mil. Sk na 380,1 mld. Sk.

Objem obchodov na medzibankovom trhu dosiahol v auguste 1 860,7 mld. Sk (v jali 1 618,2 mlid. Sk). Medzibankové obchody
Z celkového objemu nakupov a predajov na medzibankovom trhu klesli oproti jalu obchody domécich

bank na 26,1 % a stlpli obchody so zahranicnymi subjektmi na 73,9 %. V ramci jednotlivych druhov

medzibankovych obchodov uzatvorenych medzi domacimi bankami dosiahli najvyssi podiel swapové

obchody (61,9 %). V pripade obchodov s nerezidentmi boli tiezZ najvyuzivanejSie swapy (69,9 %). Oproti

jalu stlpol objem swapov, IRS obchodov a depozitov a klesol objem FRA obchodov.

Tabul'ka 41 Medzibankové obchody (mil. Sk)

Depozity Repo Swapy FRA IRS
Jal 2007 641 308 0 954 509 16 950 5 450
August 2007 701 607 0 1151 571 1 200 6 300

Povinné minimalne rezervy boli bankovému sektoru na august 2007 uréené vo vySke 25,14 mid. Sk. Povinné minimalne rezervy
Ich skuto¢né plnenie v priebehu mesiaca dosiahlo 100,99 %.

Vyvoj derivatov odvodenych od sadzieb periazného trhu

Pri obchodovani s FRA kontraktmi bola v auguste v porovnani s predchadzajlcim mesiacom zazname-
nana vyrazne nizSia aktivita. Uzatvorené obchody mali trojmesacnu splatnost s lehotou realizacie o 9
mesiacov, ktoré tvorili 100 % z celkovych obchodov. VSetky obchody boli realizované so zahrani¢nymi
subjektmi.

Graf 46 Denny vyvoj FRA Graf 47 Denny vyvoj IRS
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Obchody s IRS zaznamenali oproti predchadzajlicemu mesiacu rast zobchodovaného objemu. Takmer
82,5 % obchodov bolo uzatvorenych so zahrani¢nymi bankami. ZvySnych 17,5 % tvorili obchody medzi
domacimi subjektmi. Uskutocnili sa obchody so splatnostou od jedného do desiatich rokov, z nich
najvacsi podiel mala splatnost od jedného do dvoch rokov, ktora dosiahla 46,8 % z celkového objemu
obchodov. Nasledovali obchody so splatnostou od dvoch do piatich rokov s podielom 32,5 %.

Implikované sadzby FRA na zaciatku, v strede a aj na konci mesiaca naznacovali nemenné ocakavania
Gcastnikov trhu, podla ktorych by do novembra tohto roku klesli sadzby priblizne na droven 4,10 %
a zaciatkom buduceho roku vzrastli na stcasnu referenénd droven 4,25 %.
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Priemerna drokova miera
z novych uverov

Graf 48 Implikované ocakavania odvodené od sadzieb BRIBOR
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5.3 Vyvoj klientskych irokovych sadzieb v jili 2007

Priemerné Urokové sadzby z novych Uverov a z novych vkladov nefinancnych spolocnosti v priebehu
jala poklesli. Na druhej strane Grocenie novych Gverov domacnostiam mierne vzrastlo a z novych vkla-
dov sa nezmenilo.

V jali Grokové sadzby z novych Uverov nefinanénym spolo¢nostiam spolu mierne poklesli. Bolo to naj-
ma v dbsledku zniZenia Groc¢enia precerpani beznych Uctov, pri ktorych sa prejavil pokles najkratSich
trhovych sadzieb na medzibankovom trhu (z 5,72 % koncom juna na 2,8 % v posledny den jila). Vzhla-
dom na to, Ze preCerpania beznych Gctov tvoria najvyznamnejSiu ¢ast Gverov, zmena ich Grocenia
vyraznejSie ovplyviuje aj celkovi Grokovu sadzbu. Mierne klesajlcu tendenciu z predchadzajiceho
mesiaca si zachovali aj Grokové miery z Gverov malym a strednym podnikom (Gvery do 1 mil. EUR), ked'
bol zaznamenany pokles tak kratkodobych, ako aj dlhodobych Grokovych sadzieb. Opacny vyvoj pretr-
vaval pri Gveroch velkym podnikom (Gvery nad 1 mil. EUR), ked' ich Grokova sadzba mala v poslednych
troch mesiacoch mierne rastici trend. V ramci tychto sadzieb sa vyraznejSie zvysilo GroCenie Uverov
s kratkodobou fixaciou sadzby, resp. bez fixacie sadzby ako GroCenie UGverov s dlhou dobou fixacie.
Z hladiska GcCelu pouzitia Gveru sa mierne zvySila Grokova sadzba z prevadzkovych, investic-
nych, ostatnych Gverov a z Gverov na nehnutelnosti.

Graf 49 Urokové sadzby z iiverov nefi- Graf 50 Vyvoj trokovych sadzieb

nanénym spolocnostiam, 3M BRIBOR z poskytnutych uverov domacnostiam

a zakladna sadzba NBS (%) (%)
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Tabul'ka 42 Priemerné urokové miery z novych tverov

Urokova miera v % Zmena v jali v p. b.
2.Q 3.0 4.Q 1.Q Jan Jal oproti 3.Q medzi-
2006 2006 2006 2007 2007 2007 2006 mesacna

Poskytnuté Gvery nefinanénym spolo¢nostiam

Precerpania beznych Gcétov

a kreditné karty 6,06 6,90 6,62 6,06 6,26 5,83 -1,08 -0,43
Uvery do 1 mil. EUR 6,17 6,57 6,39 6,13 6,09 5,93 -0,64 -0,16
- s pohyblivou sadzbou

a ZFS do 1 roka 6,25 6,49 6,33 6,08 6,06 5,90 -0,59 -0,16
- so0 ZFS nad 5 rokov 575 6,47 6,49 6,00 6,16 6,03 -0,45 -0,13
Uvery nad 1 mil. EUR 496 5,83 5,79 5,21 5,15 5,39 -0,43 0,24
- s pohyblivou sadzbou

a ZFS do 1 roka 4,87 5,71 5,60 5,04 5,05 5,34 -0,37 0,29
- so ZFS nad 5 rokov 562 7,03 5,73 5,82 569 5,87 -1,16 0,18
Spolu 593 6,76 6,37 5,92 6,05 5,76 -1,01 -0,29
Spolu bez precerpania beznych

Gctov a kreditnych kariet 538 6,04 5,89 5,47 687 B2 -0,52 0,15

Poskytnuté Gvery domacnostiam
Precerpania beznych Gcétov

a kreditné karty 13,48 14,32 14,10 14,16 14,34 14,32 0,00 -0,02
Spotrebitelské Gvery 13,66 13,23 13,67 14,11 12,44 13,41 0,19 0,97
Uvery na nehnutelnosti 5,92 6,54 6,76 6,50 6,06 6,00 -0,54 -0,06
z toho: Hypotekarne tvery 539 6,16 6,45 6,29 579 5,79 -0,37 0,00
Ostatné Uvery 6,49 7,34 7,46 7,19 6,75 6,96 -0,38 0,19
Spolu 11,42 12,56 12,54 12,56 12,16 12,25 -0,32 0,09
Spolu bez precerpania beznych

Gctov a kreditnych kariet 7,71 8,45 8,36 8,66 765 7,73 -0,72 0,08
Zakladna sadzba NBS 4,00 4,50 4,75 4,75 4,25 4,25 -0,25 0,00
3M BRIBOR 420 4,95 4,82 4,48 4,27 4,34 -0,61 0,07

Priemerné Grokové sadzby z Gverov domacnostiam v jdli
mierne vzrastli. Najvyraznejsi narast Grokovej miery bol
zaznamenany pri spotrebitelskych Gveroch, ked' sa zvy-
Silo drocenie tak Gcelovych, ako aj bezlcelovych Gverov.
S S T ST Mierne klesajuci trend drokovej sadzby z verov na ne-
hnutelnosti pokracoval aj v juli. UroCenie hypotekarnych
Gverov a inych Uverov na nehnutelnosti sa nezmenilo.
Na klesajlcom trende Urokovej miery z Gverov na nehnu-
50 telnosti sa podielalo najma zniZenie Grokovej sadzby

Graf 51 Vyvoj tirokovych sadzieb z vkla-

dov nefinanénych spolocnosti (%)

z medziGverov. Mierne vzrastla aj Grokova miera
407 z ostatnych Uverov, v rdmci ktorych bol zaznamenany vy-

razneji rast GroGenia americkych hypoték. Z hladiska diz-
2,01

ky fixacie sadzby na jednej strane poklesla Grokova
sadzba so ZFS nad 1 rok do 5 rokov, na strane druhej sa
zvysilo Grogenie Gverov so ZFS nad 10 rokov. Urokové
sadzby UGverov ostatnych fixacii ostali nezmenené.
S Urokové miery z vkladov nefinanénych spolo&nosti v jili Priemerna iirokova miera
= ngi zﬂf);’;z:ztg?j‘;‘l’:;‘jmou o1 roke vyraznejsie poklesli a reflektovali tym vyvoj Grokovych sa-  z novych vkladov
— 3M BRIBOR dzieb na medzibankovom trhu v poslednych dhoch me-
— R RES siaca. Prejavilo sa to najma pri vkladoch splatnych na po-
Ziadanie, ked' Grokova miera z dennych vkladov poklesla
_ 0 2,3 percentualneho bodu na 2,28 % a Grokova sadzba
z neterminovanych vkladov sa tieZ vyraznejSie znizila (o
0,78 percentudlneho bodu). Mierny pokles bol zaznamenany aj pri Grokovej miere z vkladov s dohodnutou

splatnostou do 1 roka, ked' sa zniZila predovSetkym Grokova miera z vkladov najkratSich splatnosti (do 7
dni). Na druhej strane mierne vzrastlo Grocenie vkladov s dohodnutou splatnostou do 6 mesiacov.

Urokové miery z vkladov domacnosti pokradovali v jili v stagnacii. Takisto ako pri nefinanénych spoloé-
nostiach sa v ramci vkladov splatnych na poziadanie vyraznejsie znizilo Groenie dennych vkladov pri
stagnacii neterminovanych vkladov. Rovnako ako pri nefinanénych spolo¢nostiach bol tento vyvoj ovplyv-
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Realna trokova miera

Graf 52 Vyvoj tirokovych sadzieb Graf 53 Vyvoj realnej trokovej miery
z vkladov domacnosti (%) z vkladov domacnosti (%)
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Tabul'ka 43 Priemerné trokové miery z novych vkladov

Urokova miera v % Zmena v jali v p. b.
2.Q 3.Q 4.Q 1.Q Jan Jal oproti 3.Q medzi-
2006 2006 2006 2007 2007 2007 2006 mesacna
Nové vklady nefinanénych spoloénosti

Vklady splatné na poziadanie 1,62 1,98 1,32 1,41 212 1,01 -0,97 -1,11
Vklady s dohodnutou
splatnostou do 1 roka 395 441 439 336 4,09 393 -0,48 -0,16
Vklady s dohodnutou splatnostou
nad 1 rok do 2 rokov 405 256 3,28 2,66 - 3,79 1,22 -
Vklady s dohodnutou splatnostou
nad 2 roky 1,54 840 262 150 191 221 -6,20 0,30
Spolu 251 3,00 270 217 3,09 2,31 -0,69 -0,78
Nové vklady domacnosti
Vklady splatné na poziadanie 0,51 054 050 054 0,51 0,50 -0,04 -0,01
Vklady s dohodnutou splatnostou
- do 1 roka 323 385 392 317 3,49 3,33 -0,52 -0,16
- nad 1 rok do 2 rokov 3,06 394 398 247 334 351 -0,44 0,17
- nad 2 roky 235 386 361 324 216 3,06 -0,80 0,90
Vklady s vypovednou lehotou
- do 3 mesiacov 1,07 1,46 1,54 1,46 1,23 1,23 -0,22 0,00
- nad 3 mesiace 1,30 1,89 1,97 1,98 190 191 0,02 0,01
Spolu 0,96 1,16 1,18 1,07 1,00 0,99 -0,18 -0,01
Zakladna sadzba NBS 4,00 450 4,75 4,75 4,25 4,25 -0,25 0,00
3M BRIBOR 420 495 4,82 4,48 4,27 4,34 0,14 0,07

neny poklesom najkratsich trhovych sadzieb na konci mesiaca. Urokové sadzby z vkladov s dohodnu-
tou splatnostou zaznamenali rozdielny vyvoj. Na jednej strane poklesla Grokova miera z kratkodobych
vkladov s dohodnutou splatnostou (predovSetkym do 7 dni), na druhej strane sa vyraznejSie zvysilo
drodenie dlhodobych vkladov (najma nad 2 roky do 5 rokov). Urokova miera z vkladov s vypovednou
lehotou sa v jili nezmenila.

Reélna Grokova miera z vkladov domacnosti, vypocitana deflovanim trokovej miery z novych jednoroc-
nych vkladov domacnosti inflaciou meranou harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien, zazna-
menala v jali hodnotu na Grovni 1,90 %, o predstavovalo v porovnani s predchadzajicim mesiacom
narast o 0,34 percentualneho bodu. Redlna Grokova miera tak pokracovala v rastlicom trende z po-
slednych mesiacov. Bolo to spdsobené predovSetkym vyraznejSim poklesom miery inflacie pri mier-
nom raste GroCenia vkladov domacnosti.
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Prilohy

1 Medzinarodna ekonomika: Tabul'kovo-graficky prehlad

Tabulka 44 Eurozona (medziro¢na zmena v %, pokial nie je uvedené inak)
Ceny Reélna ekonomika Financny trh
HICP  HICPY PPl | HDP?%% Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné
(jadrova produkcia®®  (predaj)?® (% z pracovnej dlhopisy (vynos
inflacia) sily)® do splatnosti v %)
2004 2,1 2,1 2,3 2,0 2,2 1,6 8,8 4,14
2005 2,2 1,5 4,1 1,5 i3 i3 8,6 3,44
2006 2,2 1,5 51 2,8 4,0 2,1 7,9 3,86
2006 2.Q 2,5 1,5 58 2,9 4,3 2,3 7,9 4,05
2006 3.Q 2,1 1,5 5,4 2,8 4,2 2,3 7,8 3,97
2006 4.Q 1,8 1,6 41 3,3 4,0 2,3 7,6 3,86
2007 1.Q 1,9 1,9 2,9 3,1 3,7 1,7 7,2 4,08
2007 2.Q 1,7 1,8 2,4 2,5 2,6 0,9 6,9 4,42
V.07 1,9 1,9 2,4 2,7 -0,1 7,0 4,37
VI.07 1,9 1,9 2,2 2,4 1,0 6,9 4,66
VIL.O7 1,8 1,9 1,8 8,7 0,5 6,9 4,63
VIIL.O7 1,7 2,0 4,43

Graf 54 USD/EUR medziro¢na zmena Graf 55 Urokové sadzby ECB a EONIA
(%) (%)

12 - 2005 2006 2007 551 2005 2006 2007
5,0
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== Hlavné refinancné operacie == Jednodnové vklady
== Jednodriové Gvery == EONIA
124 * NajnizSia akceptovana sadzba
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Tabul'ka 45 Ceska republika (medziro¢na zmena v %, pokial nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Finanény trh
HICP  HICPY PPl | HDP?®% Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné
(jadrova produkcia?®  (predaj)?® (% z pracovnej dlhopisy (vynos

inflacia) sily)® do splatnosti v %)®

2006 2.Q 243 0,9 i3 6,5 iLAL3 12 7.2 3,94
2006 3.Q 2,4 1,0 243 6,4 10,2 5.9 7,0 38
2006 4.Q 1,1 1,0 2,2 6,1 10,3 71 6,5 3,78
2007 1.Q 1,7 iLe) Sl 6,2 1285 8,4 B9 3,79
2007 2.Q 2,6 2,8 4,1 6,0 9,0 7,1 8,7 4,22

Tabul'ka 46 Madarsko (medzirocna zmena v %, pokial' nie je uvedené inak)

Redlna ekonomika
HICP  HICPY PPl | HDP?®% Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-ro¢né

(jadrova produkcia?®  (predaj)?® (% z pracovnej dlhopisy (vynos
inflacia) sily)® do splatnosti v %)®

Ceny Financny trh

2006 2.Q 2,7 1,4 7,0 S 8,7 4,4 73 7,04
2006 3.Q 4,6 28 104 g9 11,2 4,6 7,5 7,54
2006 4.Q 6,4 4,6 9,7 8,3 11,7 2,6 7,5 7,10
2007 1.Q 8,8 6,7 8,7 28 9,8 0,2 7,4 6,90
2007 2.Q 8,5 7,2 7,7 1,8 7,6 -370) 7,7 6,63
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Tabulka 47 Polsko (medziro¢na zmena v %, pokial’ nie je uvedené inak)
Ceny Redlna ekonomika Financny trh
HICP  HICPY PPl | HDP?%% Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné
(jadrova produkcia?®  (predaj)?® (% z pracovnej dlhopisy (vynos
inflacia) sily)® do splatnosti v %)”
2004 3,6 2,8 7,6 5,3 12,2 4,8 19,0 6,90
2005 2,2 1,2 2,1 3,6 4,6 i3 17,7 5,22
2006 1,3 0,6 2,5 6,1 12,2 9,6 13,8 5,28
2006 2.Q 1,4 0,4 2,7 6,0 13,7 10,8 14,2 5,28
2006 3.Q 1,5 0,7 3,8 6,2 13,6 8,7 3.8 5,59
2006 4.Q 1,3 1,0 3,1 6,9 10,9 10,6 12,3 5,25
2007 1.Q 2,0 1,2 3,9 6,8 14,0 16,3 11,0 5,18
2007 2.Q 2,3 1,8 3,2 6,9 8,7 9,3 10,5 5,36
V.07 2.8 1,8 &3 81 8,4 10,5 5,29
VI.O7 2,6 2,0 3,4 7,8 9,2 10,2 5512
VIL.O7 2,5 2,1 2,9 8,1 12,5 9,7 5,60
VIIL.O7 2,1 2,2 5,68

Graf 56 Indexy kurzov mien V4 voéi Graf 57 Kurzy mien V4 voci euru
euru (31.12. 2004 = 100) (medziro¢na zmena v %)
120 - 2005 2006 2007 15 - 2005 2006 2007
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Tabul'ka 48 USA (medziroéna zmena v %, pokial nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Finanény trh
CPI CPIY  PPI? | HDP® Priemyselna Malo- Nezamestnanost 10-rocné
(jadrova produkcia® obchod® dlhopisy (vynos

inflacia) do splatnosti v %)

2006 2.Q 4,0 243 4,4 32 4,2 6,4 4,6 5,07
2006 3.Q &3 2,8 2,8 2,4 51 5,4 4,7 4,90
2006 4.Q 1,9 2,6 0,3 2,6 &5 5,0 4,5 4,63
2007 1.Q 2,4 2,6 2,0 iLB 2,4 3,4 4,5 4,68
2007 2.Q 2,7 2,3 3,4 1,9 1,6 3,9 4,5 4,85

Graf 58 Klicové sadzby narodnych Graf 59 USA: Sadzba federalnych
centralnych bank krajin V4 (%) fondov (%)
901 2006 2007 600, 2005 2006 2007
75 - I 5,50 -
04 5,00
4,50

45 '_'_ ’:_'\-‘_d »
2 —’_, ,_l—'_ '_,_r

r r 3,50
181 3,00
0,0 2,50
- CNB = MNB = NBP
«= NBS == ECB 2,00
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Graf 60 Cena ropy USD/barel
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Dlhopisy

2 Kapitalovy trh
2.4 Primarny trh

V auguste vypisala Agentdra pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL) dve aukcie Statnych dlhopisov
(s rezidualnou splatnostou 5 a 12 rokov), v ktorych vSak neakceptovala Ziadnu z predlozenych pondk.
Ddévodom bol nizky zaujem (3,3 mld. Sk) a vysoké vynosy poZzadované investormi na jednej strane
a uspokojivé financovanie Statneho dlhu na druhej strane.

Na primarny trh nesStatnych dlhopisov boli v auguste uvedené 3 emisie nestatnych dlhopisov v sume
335,0 mil. Sk a 130,0 mil. EUR, z toho 2 emisie hypotekarnych zaloznych listov v hodnote 300,0 mil.
Sk a 130,0 mil. EUR.

2.2 Sekundarny trh

Celkovy objem obchodov realizovanych na Burze cennych papierov v Bratislave (BCPB) dosiahol v au-
guste v 1 050 transakciach hodnotu 5,3 mlid. Sk, ¢o v medzimesaénom porovnani predstavovalo po-
kles 0 38,64 %. Objem kurzotvornych transakcii dosiahol 0,5 mld. Sk a v priamych obchodoch sa pre-
viedla suma 4,8 mld. Sk.

Podiel objemu obchodov realizovanych nerezidentmi na celkovom objeme obchodov v auguste pred-
stavoval 66,38 %, z toho 55,90 % pripadlo na ndkup a 76,86 % na preda;j.

Vynosova krivka benchmarkovych Statnych dlhopisov v medzimesacnom porovnani mierne poklesla
(v priemere o 5 bazickych bodov). Vzhladom na vyraznejsi zostup vynosov v euroregione doslo k rozSireniu
spreadov slovenskych dlhopisov k euro-benchmarkovej vynosovej krivke po celej jej dizke, v priemere
az na 38 bazickych bodov.

Objem obchodov s dlhopismi na BCPB dosiahol v priebehu mesiaca v 97 transakciach hodnotu 5,2
mld. Sk (podiel 99,08 % na celkovom objeme obchodov zrealizovanych v auguste na BCPB).

Trhova kapitalizacia dlhopisov k poslednému augustovému obchodnému dnu dosiahla 445,4 mld. Sk,
¢o predstavovalo mesacny pokles 0,20 %. Trhova kapitalizacia kétovanych dlhopisov zaznamenala od
konca jila pokles 0,24 % na Groven 425,9 mid. Sk.

Graf 61 Vyvoj benchmarkovej vynoso- Graf 62 Vyvoj obchodovania dlhopisov

vej krivky statnych dlhopisov (%) na BCPB (mld. Sk)
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Tabul'ka 49 Indexy SDXGroup k ultimu augusta 2007

Sektor Inf:iexy SDXGrou‘p ) Vynos do Duracia
Cenovy Vyvojovy splatnosti (%) (v rokoch)

Verejny 102,1 119,8 4,578 5,016
Subindex SDXG (<=5) 101,3 117,8 4,369 2,890
Subindex SDXG (>5) 103,3 122,4 4,663 7,132
Sukromny (podnikové dlhopisy+HZL) 99,0 121,5 4,787 3,104
Subindex SDXG (<=5) 98,1 121,5 5,263 1,063
Subindex SDXG (>5) 103,1 121,4 4,695 4,930

V auguste bolo v 953 transakciach zobchodovanych 35 043 kusov majetkovych CP v sume 48,3 mil.
Sk. Z toho takmer 47 % objemu bolo dosiahnutého v rdmci povinnej ponuky na emisiu akcii spoloénos-
ti TRENS, v ramci ktorej sa uzatvorilo 638 obchodov vo finanénom objeme 22,6 mil. Sk. Objem kurzo-
tvornych transakcii s akciami dosiahol 42,7 mil. Sk a v priamych obchodoch sa previedla suma
5,6 mil. Sk.

Trhova kapitalizacia majetkovych CP k poslednému obchodnému diu augusta 2007 zaznamenala me-
dzimesaény narast 1,98 % na Uroven 156,4 mid. Sk.
Reélna Cast pripadajlica na emisie, ktoré maja v historii
aspon jednu trhovl cenu s vynimkou podielovych lis-

Graf 63 Vyvoj indexu SAX v auguste

2007 CLEUE 1oy predstavovala 149,7 mid. Sk (na mesacnej baze
narast o0 2,15 %) a podielala sa na celkovej kapitaliza-
4357 cii akciového trhu 95,68 %. Trhova kapitalizacia kéto-

vanych emisii zaznamenala od konca jila narast 1,95
% na hodnotu 88,8 mld. Sk.

432 1
V auguste neprijala BCPB na kotovany ani na regulova-
ny vol'ny trh Ziadnu novu akciovi emisiu. Zaroven ukon-
4297 ¢ila na regulovanom volnom trhu obchodovanie
s dvoma emisiami akcii emitentov - Klpele Lucivna
a Kupele Nimnica v Ghrnnom objeme 118,8 mil. Sk.
426 Pocas mesiaca bola na BCPB vypisana jedna nova po-
nuka na prevzatie, a to na emisiu emitenta Dopravo-
projekt. Zaroven expirovala jedna ponuka na prevzatie
9 na emisiu emitenta TRENS.

Index SAX uzatvaral august na hladine 429,5 bodu,
¢o predstavovalo mesacny narast 2,16 % a rocny na-
rast 6,18 %. Mesacné maximum 432,3 bodu dosia-
hol 21. augusta a mesac¢né minimum 420,6 bodu
3. augusta.

Tabul'ka 50 Vahy bazickych titulov indexu SAX k ultimu mesiacov

Vahy v %

Mesacna
Spoloc¢nost 2,007 . . zmena
Mar. Apr. Maj Jun Jal Aug.
Biotika, a. s. 414 5,02 4,65 4,70 4,24 448 0,24
QTP Banka Slovensko, a. s. 26,06 22,95 23,01 23,33 24,08 22,92 -1,16
SES Timace, a. s. 9,36 10,57 11,02 11,83 12,48 14,09 1,61
Slovnaft, a. s. 30,09 29,88 30,86 30,40 30,43 30,58 0,45
VSeobecna Gverova banka, a. s. 30,36 31,59 30,46 29,74 29,07 27,92 -1,15

Indexy SDXGroup

Akcie

Index SAX
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3 Metodické poznamky k vybranym ukazovatelom
3.4 Menova statistika
3.1.1 Statistika menovych agregatov (metodika ECB)

Ako zdroj tdajov pri implementacii metodiky ECB vystupuji harmonizované vykazy menovej a bankovej
Statistiky, ktoré NBS zaviedla od roku 2003. Menové agregaty podla metodiky ECB boli v rokoch 2003
a 2004 vypoditavané na zéklade harmonizovanej bilancie z mesaéného vykazu M (NBS) 1-12 - Statistic-
ka bilancia, z ktorej NBS zostavuje agregovanu a konsolidovan( bilanciu za sektor penaznych finanénych
institdcii. Sektor PFI tvorili v roku 2003 podobne ako v narodnej metodike Narodna banka Slovenska,
komeréné banky so sidlom na Gzemi SR, stavebné sporitelne a pobocky zahraniénych bank. Od januara
2004 sa sektor PFl v zmysle metodiky ECB rozsiril aj o podielové fondy penazného trhu, ktoré maju od
tohto obdobia voci NBS vykaznicku povinnost na mesacnej baze (zoznam vsetkych PFl sledovany v ramci
vykaznictva NBS je pravidelne aktualizovany na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska)®.

Z mesacnych Statistickych bilancii vSetkych rezidentskych PFl sa zostavi agregovana bilancia, ktora

predstavuje zhrnutie Statistickych bilancii PFl za vSetky meny a polozky aktiv a pasiv. Z agregovanej

bilancie PFl sa potom na zaklade kompenzacie (nettovania) pozicii medzi PFI vytvori konsolidovana

bilancia PFI, ktora sl(zi ako zakladha na vypocet menovych agregatov a protipoloziek menového agre-

gatu M3. Pri konsolidacii sa z agregovanej bilancie vylGcéia vzajomné vztahy PFI nasledovne:

e zavazky vyplyvajlce z vydanych dlhovych cennych papierov sa znizia o dlhové cenné papiere vyda-
né PFI vo vlastnictve PFI,

e vklady a prijaté Gvery od PFIl sa znizia o pohladavky vocéi PFI,

e zavazky vyplyvajlice z vydanych majetkovych cennych papierov sa zniZia o akcie a iné majetkové
Ucasti PFI vo vlastnictve PFI.

Tabul'ka 51 Schéma vypoctu menovych agregatov

Metodika NBS Metodika ECB

(poloZky vstupuju do jednotlivych subagregatov
spolocne v slovenskych korunach aj v cudzej mene)

Obezivo mimo bank (MO) Obezivo mimo bank (MO)

+ +

Neterminované vklady (v Sk) denné (,overnight”) vklady a prijaté Gvery

= Peniaze (M1 - ,narrow money“) = M1 (,narrow money*)

Terminované vklady (vSetky splatnosti, v Sk) + vklady a prijaté Gvery s dohodnutou splatnostou do 2 rokov
+ + vklady a prijaté Uvery s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
Vklady v cudzej mene = M2 (,intermediate money*)

= Kvazipeniaze (QM - ,quasi money“) + repo obchody

+ akcie a podielové listy PFPT
+ vydané dlihové cenné papiere so splatnostou do 2 rokov
a ostatné produkty penazného trhu

Penazna zasoba M2 (M1+QM) Menovy agregat M3 (,broad money“)

Hiavné rozdiely medzi jednotlivymi metodickymi dpravami

» z hladiska definicie penaznych finanénych institdcii:

o metodika ECB pracuje s rozSirenym siborom penaznych finanénych institacii (PFI), ktory zahfha
NBS, obchodné banky a podielové fondy penazného trhu (PFPT) - vklady podielovych fondov
penazného trhu v obchodnych bankach sa v tomto ponati chapu ako medzibankova operacia
a nie sU priamo zahrnuté do menovych agregatov,

o metodika NBS v menovych agregatoch zahfna iba pasiva NBS a obchodnych bank - vklady
PFPT v obchodnych bankach preto v bilancii komercnych bank vystupuja ako klientske vklady
finan¢nych institlcii a priamo tak vchadzaji do penaznej zasoby M2;

6 Aktualny zoznam PFI, ako aj podrobnejSie metodické informacie o harmonizovanej menovej a bankovej Statistike st
k dispozicii na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska (http://www.nbs.sk) v sekcii Harmonizovana menova
a bankova Statistika v menu Bankovy sektor v SR.
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z hladiska charakteru a likvidity zdrojov:

o metodika ECB sleduje likviditu prostrednictvom SirSieho agregatu M3, ktory zahfha aj repo ob-
chody, podielové listy otvorenych podielovych fondov penazného trhu a dlhové cenné papiere,
ktoré vystupuju z hladiska likvidnosti a vynosnosti ako substit(t bankovych vkladov. Z hladiska
splatnosti nezahinaji penazné agregaty ECB pasiva so splatnostou nad 2 roky,

o metodika NBS sleduje penazni zasobu meranl agregatom M2, ktor( tvoria penazné prostried-
ky vo forme obeziva a bankovych vkladov bez rozdielu splatnosti;

e z hladiska definicie vkladov a Gverov:

o metodika ECB berie ako stcast vkladov aj podriadeny dlh vo forme vkladu, zavazky v ramci repo
operacii a neobchodovatelné cenné papiere vydané bankou v drzbe klienta (pri Gveroch su to
zase neobchodovatelné cenné papiere vydané klientom v drzbe banky, podriadeny dlh vo for-
me Uveru, pohladavky v ramci repo operacii a obchodované Gvery),

o metodika NBS pracuje s tzv. uzSou definiciou Uverov a vkladov, t. j. len s objemom prostriedkov
vykdzanych PFl ako Gvery (vratane klasifikovanych Gverov) a vklady;

» z hladiska ekonomickych sektorov zahrnutych do menovych agregatov:

o metodika ECB (pri abstrahovani vkladov PFPT z klientskych vkladov) zahfiha popri vysSie uvede-
nych sektoroch aj vklady sektorov: miestna samosprava (S.1313) a fondy socidlneho zabezpe-
¢enia (S.1314),

o metodika NBS zahifa v penaznej zasobe M2 vklady nasledovnych sektorov:

- nefinan¢né spolocnosti (S.11),

- financéné spolocnosti (S.123 a S.124) - vratane vkladov PFPT,
- poistovne a penzijné fondy (S.125),

- neziskové instittcie sluziace prevazne domacnostiam (S.15),
- domacnosti (S.14 - Zivnosti),

- obyvatelstvo (S.14 - ucty ob¢anov);

z hladiska rezidentlry ekonomickych subjektov:
o metodika ECB berie do Gvahy iba zdroje rezidentov (v slovenskych korunach aj v cudzej mene),
o metodika NBS sleduje v menovych agregatoch aj korunové vklady nerezidentov;

z hladiska ¢asového rozliSenia aktiv a pasiv:
o metodika ECB abstrahuje v menovych agregatoch od ¢asového rozliSenia,
o v metodike NBS je Casové rozliSenie stucastou vkladovych a Gverovych Gctov klientov;

z hladiska sezénneho ocistovania ¢asovych radov:
o v metodike NBS sa vykazujl na rozdiel od metodiky ECB sezénne neocistené Udaje?.

3.1.2 Statistika menovych agregatov (metodika NBS - menovy prehfad)

Rokom 2005 sa v Narodnej banke Slovenska zavfsil harmonizacny proces pri implementacii metodiky
vykazovania a sledovania menovych agregatov podla metodiky Eurdpskej centralnej banky (ECB). Po-
¢as prechodného obdobia v minulom roku 2005 NBS simultanne hodnotila vyvoj menovych agregatov
v metodike ECB aj v narodnej metodike, pricom vacsi déraz sa kladol na hodnotenie menového agrega-
tu M3 a jeho protipoloZiek v metodike ECB.

NBS od februara, ked sa ukoncilo 1-rocné prechodné obdobie, zverejiuje menové agregaty a hodnoti
ich vyvoj vyhradne v metodike ECB.

3.1.3 Statistika klientskych Grokovych sadzieb z novych obchodov (metodika ECB)

0d zaciatku roka 2005 sa zacala pri hodnoteni klientskych Grokovych sadzieb pouzivat metodika ECB,
kde su vykazované Urokové miery z poskytnutych® Gverov a prijatych vkladov (novych zmlav). V tejto
metodike sU sledované Urokové sadzby z tzv. novych obchodov (new business). Pod novymi Gvermi
a novymi vkladmi sa rozumeji prvykrat podpisané zmluvy urcujlice Urokovi mieru medzi bankou
a klientom a nové prerokované zmluvy za aktivnej G¢asti klienta.

7 Metodika NBS abstrahuje v penaznej zasobe M2 od vkladov verejného sektora, ktoré si hodnotené samostatne
v ramci Cistého Gveru verejnej sprave.

8 V podmienkach NBS je v sticasnosti vykazovanie sezénne ocistovanych tdajov v metodike ECB v Stadiu pripravy.

9 Termin ,poskytnuty Uver” je ekvivalentom terminu ,novy Gver”.
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V ramci sektorového ¢lenenia sa hodnotia Grokové miery z Gverov a z vkladov domacnosti (households)
a nefinan¢énych spolo¢nosti (non-financial corporations) tak, ako su tieto sektory definované v nariadeni
Eur6pskej centralnej banky ¢. 63/2002%°, tykajlceho sa Statistiky Grokovych sadzieb.

Zameranie sa na hodnotenie Urokovych sadzieb z Uverov a vkladov domacnosti a nefinanénych spo-
lo¢nosti by malo poskytovat presnejsie informacie o fungovani transmisného mechanizmu, kedZe sa
pri hodnoteni Grokovych sadzieb neprihliada na sektory, ktoré maju Specifické postavenie voci banko-
vému sektoru, t. j. poistovne, penzijné fondy a verejna sprava.

Metodika ECB umoznuje sledovat Grokové miery podla zaciatocnej fixacie sadzby (ZFS) a pri nefinanc-
nych spoloénostiach aj podla objemu Gverov. Zaciatoéna fixacia sadzby je obdobie, pocas ktorého je
dohodnuta Urokova miera fixna. Na zaklade ZFS sa Uvery rozdeluju na Gvery s pohyblivou sadzbou
a ZFS do 1 roka vratane, Gvery so ZFS nad 1 rok a do 5 rokov vratane, Gvery so ZFS nad 5 rokov do 10
rokov vratane a Gvery so ZFS nad 10 rokov. Podla objemu sa Gvery nefinanénym spolo¢nostiam ¢lenia
na tvery do 1 mil. EUR a nad 1 mil. EUR.

Uvery doméacnostiam sa delia podla Géelu na:
* precerpania beznych uctov
e prevadzkové Uvery (len Zivnosti)
e investicné Gvery
e spotrebitelské dvery
¢ (very na nehnutelnosti

o hypotekarne Gvery

o stavebné lvery

o medzilvery

o iné Gvery na nehnutelnosti
e ostatné Gvery.

Uvery nefinanénym spoloénostiam sa &lenia podla G&elu na:
e precerpania beznych Gctov
e investicné Gvery
e prevadzkové lvery
e (very na nehnutelnosti
o hypotekarne lvery
o stavebné uvery
o medzilvery
o iné Gvery na nehnutelnosti
e ostatné Gvery.

Clenenie vkladov (rovnaké pri doméacnostiach aj nefinanénych spoloénostiach):
e vklady splatné na poZiadanie
o neterminované vklady
o denné vklady
e vklady s dohodnutou splatnostou
o do 1roka
- do 7 dni
- do 1 mesiaca
- do 3 mesiacov
- do 6 mesiacov
- do 1roka
o nad 1 rok
- do 2 rokov
- nad 2 roky
e Usporné vklady
o s vypovednou lehotou do 3 mesiacov
o s vypovednou lehotou nad 3 mesiace.

10 Podla odstavca 2 ¢lanku 1 nariadenia ¢. 63/2002 Eurdpskej centralnej banky z 20. decembra 2001, tykajicej sa
Statistiky Grokovych sadzieb penaznych financnych institdcii z Gverov a vkladov domacnosti a nefinanénych spoloc-
nosti sa z definicie v prilohe A nariadenia Eurépskych spoloc¢enstiev ¢. 2223/96 z 25. jina 1996 o Eurépskom systé-
me narodnych a regionalnych tctov (ESA 95) rozumie pod pojmom domacnosti (households) sektor domacnosti S.14
(t. j. obyvatelstvo a zZivnosti) a sektor neziskové institticie sltuziace domacnostiam S.15 a pod pojmom nefinanéné
spoloc¢nosti sektor S.11.
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Urokova sadzba z Gverov a vkladov sa podita ako vazeny aritmeticky priemer véetkych Grokovych mier
za Uvery/vklady za kazdu kateg6riu osobitne. Vahové informacie za nové Uvery predstavuje celd suma
zakotvena v zmluve bez ohladu na to, ¢i sa vyCerpa dany objem v sledovanom mesiaci alebo nie.

Dotacie poskytnuté klientom tretimi stranami sa pri uréovani Grokovej miery nezohladnujd, kedZe do-
tacie banka neplati ani neprijima. Napriklad Grokova sadzba z hypotekarnych Gverov so Statnou pré-
miou sa vykazuje bez Statnej dotacie.

3...4 Clenenie Gverov z hiadiska hodnotenia ich kvality
Rok 20051

Uvery sa &lenili z hladiska hodnotenia ich kvality pre G&ely vykazovania na Statistické Géely do nasle-
dovnych kategorii:

a) Standardné Gvery,

b) Standardné Uvery s vyhradou,

c) nesStandardné Gvery,

d) pochybné uvery,

e) stratové lvery,

f) nezatriedované lvery

s omeskanim platby do 30 dni,

s omeSkanim platby od 31 do 90 dni,

s omeSkanim platby od 91 do 180 dni,
s omeSkanim platby od 181 do 360 dni,
s omeskanim platby nad 360 dni.

o wONOE

Podla opatrenia NBS ¢. 13/2004 z 26. novembra 2004 o zatriedovani majetku a zavazkov bank
a pobociek zahraniénych bank, o Gprave ich ocenenia, o tvorbe a ruseni rezerv a s tym slvisiacich hla-
seniach (dalej len opatrenia NBS) sa pohladavky zatriedovali takto:

Standardnou pohladavkou sa rozumela pohladavka, ak
e bol diznik v omeskani s jej platenim najviac 30 dni, pIni ostatné zavazky podla zmluvy a na zaklade
analyzy ekonomickej situacie diznika sa predpoklada, ze bude splatena v pinej vySke a véas;

Standardnou pohladavkou s vyhradou sa rozumela pohladavka, ak

e bol dlznik v omeSkani s jej platenim dlhsie ako 30 dni, ale nie dlhSie ako 90 dni,

¢ dlznik neplnil niektory iny zavazok podla zmluvy ako je splacanie jeho zavazku, napriklad nepredlo-
Zil pozadované informacie podla zmluvy, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situacie dlznika sa
predpokladala strata pre banku z dévodu, Ze nebude splatena vcas,

e tvorba opravnej polozky bola aspon 1 %, ale menej ako 20 % z nezabezpecenej hodnoty Standard-
nej pohladavky s vyhradou;

Nestandardnou pohladavkou sa rozumie pohladavka, ak

e Dol diznik v omeskani s jej platenim dlhsie ako 90 dni, ale nie dlhSie ako 180 dni,

e Dol diznik v likvidacii,

e vznikla plnenim zo zabezpeky poskytnutej za dlznika, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situa-
cie dlZznika sa predpokladalo, Ze bude splatena z vacsej Casti,

e tvorba opravnej polozky bola aspon 20 %, ale menej ako 50 % z nezabezpecenej hodnoty nestan-
dardnej pohladavky;

Pochybnou pohladavkou sa rozumela pohladavka, ak

e Dol diznik v omeSkani s platenim pohladavky dihsie ako 180 dni, ale nie dihSie ako 360 dni,

e Dol dlznik vo vyrovnavacom konani,

* bol na majetok diznika podany navrh na vyhlasenie konkurzu a bol ustanoveny predbezny spravca
konkurznej podstaty, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situacie dlznika sa predpoklada, ze
bude splatena z mensSej ¢asti,

e tvorba opravnej polozky bola aspon 50 %, ale menej ako 95 % z nezabezpecenej hodnoty pochyb-
nej pohladavky;

11 Do roku 2004 sa pohladavky zatriedovali ako Standardné uvery, Standardné Gvery s vyhradou, neStandardné uvery,
pochybné Gvery a stratové uvery.
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Stratovou pohladavkou sa rozumie pohladavka, ak

e bol dlznik v omeSkani s platenim pohladavky dihsie ako 360 dni,

e na majetok dlznika bol zamietnuty navrh na vyhlasenie konkurzu pre jeho nedostatok,

* na majetok dliznika bol vyhlaseny konkurz,

e na majetok diZznika bol zruseny konkurz z dévodu, Ze jeho majetok nepostacuje ani na Ghradu
nakladov konkurzného konania,

 iSlo o pohladavku vocéi osobe, ktord mala osobitny vztah k banke, alebo mala kontrolu nad bankou
a omesSkanie s jej platenim je dlhSie ako 90 dni, alebo na zaklade analyzy ekonomickej situacie
dlZznika sa predpokladalo, Ze nebude splatena ani Ciastocne,

e tvorba opravnej polozky bola 100 % z nezabezpecenej hodnoty stratovej pohladavky.

Nezatriedovanymi Gvermi sa rozumeli Gvery v portféliu pohladavok, vytvorenom podla § 8 opatrenia NBS.
Rok 2006

Od januara 2006 je v platnosti nové opatrenie NBS ¢. 7/2005 zo 6. decembra 2005, ktorym sa meni
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 13/2004 o zatriedovani majetku a zavazkov bank a pobodiek
zahraniénych bank, o Uprave ich ocenenia, o tvorbe a ruseni rezerv a s tym suvisiacich hlaseniach, na
zaklade ktorého sa podstatne meni sposob Clenenia Uverov z hladiska hodnotenia ich kvality.

Na zaklade zmeny v Gétovani bank podla medzinarodnych Gcétovnych Standardov sa zmenil sp6-
sob Upravy ocenovania finan¢nych aktiv a opatrenie NBS ¢. 13/2004 s Gcéinnostou od 1. januéara
2006 pozmenilo charakter regulacny (pre Gcel ocenovania vybranych druhov aktiv) na charakter
overovaci.

Na ucely vykonavania bankového dohfadu sa vybrané finanéné aktiva ¢lenia nasledovne:

Pohladavky ocenované na individualnom zaklade voci pravnickym osobam
e bez identifikovaného znehodnotenia
e S0 znizenou hodnotou
o v intervale znehodnotenia nie viac ako 20 %
o v intervale znehodnotenia viac ako 20 %, ale nie viac ako 50 %
o v intervale znehodnotenia viac ako 50 %, ale nie viac ako 95 %
o vintervale znehodnotenia viac ako 95 %
e zlyhané.

Pohladavky ocefnované na portféliovom zaklade voci pravnickym osobam
e vyznamné
* nevyznamné.

Pre potreby Statistického vykazovania sa jednotlivé pohladavky ¢lenia nasledovne:

e Kategdriou |. sa rozumie majetok ocenovany individualne bez identifikovaného znehodnotenia.

e Kategdriou Il. sa rozumie majetok ocenovany na portfoliovom zaklade (bez identifikovaného zne-
hodnotenia na individualnom zaklade).

e Kategdriou lll. sa rozumie majetok ocenovany individualne s identifikovanym znehodnotenim.

Ako zlyhané pohladavky sa uvedie majetok, kde banka identifikovala znehodnotenie viac ako 50 %,
alebo ak je dlZnik v omeskani so splacanim viac ako 90 dni.

Pre vykazovanie Urokovej Statistiky podla harmonizovanej metodiky do ECB su Uvery vykazované bez
kategorie zlyhané, ktora je povaZovana za tzv. zlé Uvery.

3.4.5 Platobna bilancia

V roku 2006 doslo k zmene metodiky zaznamenavania prijmov z rozpoétu EU. Pdvodne boli vietky
prijmy zaznamenavané v ramci bilancie beznych transferov. Nové Clenenie odraza charakter jednotli-
vych fondov, prostrednictvom ktorych sa &erpaju zdroje z EU, t. j. rozliSuje ich pouZitie na bezné, resp.
investicné ucely. Uvedena skutoCnost vylstila do preradenia Casti prijmov z bilancie beZnych transfe-
rov do bilancie kapitalovych transferov s naslednym negativnym vplyvom na saldo bezného uctu. Meto-
dicka zmena nema Ziadny vplyv na externd rovnovahu, kedZe nizSie prijmy v ramci bezného Gctu su
plne kompenzované vySSim prilevom na kapitalovom a finan¢nom Ucte.
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3.2 Zakladné makroekonomické ukazovatele
3.214 Hruby doméaci produkt (HDP)

Hruba produkcia (hruby obrat) - predstavuje hodnotu vyrobkov a sluzieb, ktoré st vysledkom ¢innosti
rezidentskych jednotiek po¢as Uc¢tovného obdobia na Uzemi SR. Podla metodiky Eurépskeho systému
narodnych Gétov (ESA 95) sa €leni na trhovu produkciu, produkciu vyrobenu pre vliastné konecné pou-
Zitie a ostatnu netrhovu produkciu.

Medzispotreba - sa sklada zo sluzZieb a vyrobkov kratkodobého pouZzitia, ktoré sa v ramci daného
Gctovného obdobia spotrebovali alebo transformovali v procese vyroby.

Pridand hodnota - ziskava sa odpoctom medzispotreby od hrubej produkcie. Stcet pridanej hodnoty
jednotlivych odvetvi hospodarstva (vytvorenej trhovou ¢innostou, ¢innostou vytvorenou pre vlastné
pouZitie, netrhovou ¢innostou) a nepriamych dani znizenych o subvencie na produkty je vytvoreny hruby
domaci produkt.

Hruby doméci produkt (HDP) v trhovych cenach - predstavuje konecny vysledok ¢innosti rezidentskych
jednotiek vyprodukovany v sledovanom obdobi. Geograficky pokryvaja Gdaje o HDP Gzemie Slovenskej
republiky. Statistické zistovania pouZivané na vypoget HDP vychadzajl zasadne z Gétovnej evidencie
respondenta, v obdobi, v ktorom sa ¢innost uskutocnila (akrualny princip). Skryta nelegalna ekonomika
je CGiastocne odhadovana. Hruby domaci produkt v trhovych cenach sa zostavuje tromi metédami -
produkénou (vyrobnou), spotrebnou (vydavkovou) a déchodkovou.

Produkcna (vyrobna) metéda - HDP zostaveny produkénou metédou (nazyva sa vytvoreny HDP)
vznika ako stcet pridanej hodnoty vytvorenej v pddohospodarstve, priemysle, stavebnictve a sluzbach
a dani (spotrebné dane, DPH, ¢isté dane na dovoz) zniZenych o subvencie na produkty.

Spotrebna (vydavkova) metdoda - HDP zostaveny spotrebnou metédou (nazyva sa pouzity HDP) sa
ziska ako sucet konecnej spotreby domacnosti, konecnej spotreby neziskovych institdcii sliziacich
domacnostiam, konecnej spotreby verejnej spravy, tvorby hrubého fixného kapitalu, zmeny stavu
zasob, salda vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb. Rozdiely vznikajlce pri zostavovani HDP na zaklade
produkcnej a spotrebnej metddy st uvadzané v polozke Statisticka diskrepancia.

Déchodkova metdda - Statisticky Grad SR pokusne zostavuje HDP aj na zéklade déchodkovej metddy,
ktora vychadza z tokov jednotlivych druhov déchodkov v ekonomike - odmeny zamestnancov, hruby
prevadzkovy prebytok a zmieSané ddchodky, Cisté dane z produkcie a dovozu. Na zaklade tejto
metody je zatial zostavovany HDP iba raz rocne, v beznych cenach.

Konecna spotreba domacnosti - zahffia vydavky sektora doméacnosti na nakup potravin, napojov,
tabaku, odievanie, obuv, naklady spojené s byvanim, nabytok, bytové vybavenie, Gdrzbu domu, vydav-
ky na zdravie, dopravu, postové a telekomunikacné sluzby, rekreaciu, vzdelavanie, sluzby reStauracné-
ho a hotelového charakteru a iné tovary. Stucastou konecnej spotreby domacnosti sl aj bytové sluzby
pre potrebu vlastnikov obydli vratane uslého zisku (imputované najomné), predmety dlhodobej spotre-
by, ktoré sa nepovazuju za tvorbu hrubého fixného kapitalu, ako aj polnohospodarska produkcia na
vlastné konec¢né pouZzitie a naturalne déchodky.

Konecna spotreba neziskovych institlcii - zahfhia hodnotu vyrobkov a sluzieb produkovanych nezis-
kovymi institliciami a vydavky neziskovych institlcii na nakup tovarov a sluzieb od trhovych vyrobcov,
ktoré poskytuju priamo domacnostiam na ich spotrebu ako socidlne naturalne transfery.

Konec¢na spotreba verejnej spravy - zahfha hodnotu vyrobkov a sluZieb produkovanych verejnou
spravou (okrem tvorby kapitalu na vlastné pouzitie) a nakupy vyrobkov a sluzieb realizované verejnou
spravou od trhovych vyrobcov, ktoré boli spotrebované domacnostami (socialne naturalne transfery).

Tvorba hrubého fixného kapitalu - zahifia nadobudnutie investicného majetku znizené o Ubytok
investicného majetku vyrobcami rezidentmi v priebehu daného obdobia. Investicnym majetkom s
hmotné alebo nehmotné aktiva, ktoré boli vyrobené ako produkcia vo vyrobnom procese a budu sa
v inych vyrobnych procesoch pouZivat opakovane alebo trvalo po dobu dlhSiu ako jeden rok a ktorych
obstaravacia hodnota pri dlhodobom hmotnom majetku bola 30 000 Sk a viac a pri nehmotnom
50 000 Sk a viac. Zapocitavajl sa aj prirastky hodnoty urcitych neprodukovanych aktiv (napr. kultiva-
cia pody), ¢i naklady spojené s prevodom ich vlastnictva.
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Zmena stavu zasob - meria sa hodnotou vstupov plyndcich do zasob znizenou o hodnotu vyberov zo
zasob a o hodnotu vSetkych opakovane sa vyskytujlcich strat na zasobach. Zasoby zahfnaja zasoby
materialu, nedokoncenej vyroby, hotovych vyrobkov a zasoby obchodného tovaru.

Vyvoz vyrobkov a sluZieb - zahfia vSetky transakcie s vyrobkami a sluzbami (predaj, bartrovy obchod,
dary alebo granty) smerujlice k nerezidentom. Dovoz vyrobkov a sluZieb - zahfia transakcie
s vyrobkami a sluzbami (nakup, bartrovy obchod, dary a granty) smerujlice od nerezidentov.

Flash odhad HDP a zamestnanosti - Statisticky Grad SR zverejiiuje do 45 dni po skonceni daného
Stvrtroku rychly (prvy) odhad vyvoja ekonomiky. Publikovany je odhad ekonomického rastu i odhad
celkovej zamestnanosti podla metodiky ESA 95. Zverejneny odhad je konsenzom odhadnutého vyvoja
ekonomiky z pohladu SU SR (na zaklade predbeZnych, Eiastodnych informacii zo Statistickych vykazov
a vlastnych odhadov) a prognéz makroekonomického vyvoja zlGcastnenych institlcii vratane NBS.

3.2.2 Mzdova Statistika

Priemerna nominalna mzda - hruba mzda, neznizena o zakonné alebo so zamestnancom dohodnu-
té zrazky vratane odhadu za zamestnancov u Zivnostnikov (bez podnikatelskych prijmov). Do vypoctu
sa nezahfnajul vyplaty zo zisku a odmeny za pracovnu pohotovost.

Index priemernej redlnej mzdy - podiel indexu nominainej mzdy a indexu spotrebitelskych cien.

Kompenzacie zamestnancov (odmeny zamestnancov) - zahifaju celkové odmeny v penaznej podo-
be alebo v naturaliach, ktoré plati zamestnavatel' zamestnancovi ako odmenu za vykonand pracu,
vratane odvodov do socidlneho systému hradenymi zamestnavatelmi. Clenia sa na mzdy a platy
a socialne prispevky zamestnavatelov.

Jednotkové naklady prace (podfa metodiky ECB) - ukazovatel ULC je kompozitnym vyjadrenim
nakladovych tlakov v danej ekonomike vyplyvajlcich z pracovnej sily a je povazovany aj za jeden
z hlavnych indikatorov konkurencieschopnosti ekonomiky. Tento ukazovatel' nam dava informaciu o tom,
aka vyska ,obligatornych“ nakladov na zamestnanca pripada na jednotku vytvoreného produktu. Uka-
zuje vztah medzi tym, kol'ko finanénych prostriedkov je vynalozenych na jedného zamestnanca a tym,
¢o vyprodukuje svojou pracou.

Nominalne - podiel Gplnych nékladov na zamestnanca v nominalnom vyjadreni a realnej produkti-
vity prace (tento vypocet ULC pouziva vacSina zahrani¢nych institucii - ECB, EK, OECD). Jednotkové
naklady prace vypocitané podla tejto metodiky ukazuju na cenovy vyvoj v mzdovej oblasti. KedZe sa
porovnavaji nominalne pracovné naklady a realny HDP, mozno v dlhSom ¢asovom horizonte porov-
nat, ako sa vyvijaju v jednotlivych rokoch bezné naklady prace vo vztahu k jednotke vyprodukované-
ho realneho outputu.

Realne - podiel Uplnych nakladov na zamestnanca v redlnom vyjadreni a redinej produktivity pra-
ce. Redlne ULC hovoria o tom, ¢i cenové tlaky maju tendenciu rast alebo klesat. Rast redlnych ULC
pri rychlejSom raste kompenzacii na zamestnanca oproti rastu produktivity prace méZe indikovat
rast inflacie v désledku dopytovych tlakov.

ULC vyjadrené v metodike NBS - podiel priemernej nominalnej mzdy a produktivity prace, ktora je
vypocitana zo zamestnanosti podla Statistického vykaznictva.

3.2.3 Statistika zamestnanosti a nezamestnanosti
Zamestnanost

- podla Statistického vykaznictva, t. j. z vykazov, ktoré predkladaji zamestnavatelia (mesacne,
Stvrtroéne) - vykazuje sa priemerny evidencny pocet zamestnancov, zahinajlci stalych i docasnych
zamestnancov, ktori su v pracovnom, sluZzobnom alebo v élenskom pomere k organizacii, bez ohladu
na to, ¢i st skutoc¢ne pritomni v praci alebo nie (napr. pre chorobu, dovolenku na zotavenie, vojenské
cvicenie a pod.) a tiez zamestnanci, ktori nepracovali (napr. v désledku Strajku, vyluky, protestu). Patria
sem taktiez zamestnani s kratSim pracovnym ¢asom. Nepatria sem osoby na materskej dovolenke,
osoby vo vykone vojenskej sluzby (aj civilnej), uéni a Studenti na prevadzkovej praxi.

- podfa vyberového zistovania pracovnych sil, t. j. na zaklade zistovania vo vybranej vzorke do-
macnosti (Stvrfrocne) podla metodiky Medzinarodného tradu prace (ILO) - vykazuje sa pocet pra-
cujlcich, ktory zahfha vSetky osoby, vykonavajlce v sledovanom tyzdni najmenej jednu hodinu akuikol-

66



Menovy prehlad 8/2007

NARODNA BANKA SLOVENSKA

vek platen( pracu alebo pracu za Géelom dosiahnutia zisku. Medzi pracujlcich patria zamestnanci,
podnikatelia (so zamestnancami i bez zamestnancov), neplateni rodinni prislusnici vypomahajuici
v rodinnom podniku, ako aj osoby v sledovanom tyzdni nepracujtice pre chorobu, dovolenku, matersku
dovolenku, vykon vojenskej sluzby, Strajk, vyluku, zIé poveternostné podmienky a pod. Do kategdrie
podnikatelia si podla metodiky VZPS zaéleneni vlastnici firiem, Zivnostnici, samostatne hospodariaci
rol'nici a osoby so slobodnym povolanim (s jedinym hlavnym zamestnanim).

- podla metodiky ESA 95 - zamestnanost je vyjadrena poGtom osbb (zamestnancov a samozamest-
navatelov), ktori st zapojeni do vyrobnej ¢innosti spadajlicej do rdmca vyroby v systéme narodnych
Gctov. Pri konstrukceii ukazovatelov Gétov prace sa pouziva metdda bilancovania, t. j. bilancuje sa ponu-
ka pracovnych sil s dopytom. Ide o porovnavanie a harmonizovanie Gdajov ziskanych z podnikovych
zistovani s Gdajmi ziskanymi z vyberového zistovania pracovnych sil v domacnostiach tak, aby zodpove-
dali definiciam podla ILO a ESNU 95.

Miera zamestnanosti - v percentach vyjadreny podiel poétu pracujlcich osdb z obyvatelstva vo veku
od 15 rokov.

Miera ekonomickej aktivity - v percentach vyjadreny podiel ekonomicky aktivneho obyvatelstva (pra-
cujlcich a nezamestnanych) z obyvatelstva vo veku od 15 rokov.

Nezamestnanost

Nezamestnané osoby - podla vyberového zistovania pracovnych sil (VZPS) - za nezamestnané sl
povazované vsetky osoby, ktoré v sledovanom tyZzdni nemaji pracu, ktoré si v ostatnych Styroch tyz-
dnoch aktivne hladaji pracu a ktoré s schopné zacat pracovat najneskér do dvoch tyZzdnov. Tieto
osoby méZu, ale nemusia byt evidované na Gradoch prace, socialnych veci a rodiny. Od roku 2002 je
dizka trvania nezamestnanosti definovana ako kratsie obdobie z doby hfadania si zamestnania a z doby
ukonéenia posledného zamestnania (metodika Eurostatu).

Miera nezamestnanosti podla vyberového zistovania pracovnych sil (VZPS) - v percentach vyjadre-
ny podiel poCtu nezamestnanych z ekonomicky aktivneho obyvatelstva.

Miera evidovanej nezamestnanosti - v silade s dohovorom Medzinarodnej organizacie prace vypo-
¢itava sa z poctu disponibilnych uchadzacov o zamestnanie, ktori moézZu bezprostredne po predlozeni
ponuky vhodného volného pracovného miesta nastupit do zamestnania a z poctu ekonomicky aktiv-
nych os6b za predchadzajlci rok z vyberového zistovania pracovnych sil.

3.2.4 Statistika prijmov a vydavkov domacnosti

BeZné prijmy domacnosti

Odmeny zamestnancov - hrubé mzdy a platy a odvody zamestnavatela do povinnych fondov.

Hruby zmiesany déchodok - zisk a déchodok z podnikania, samozasobovanie domacnosti polno-
hospodarskymi produktmi a imputované najomné.

Déchodky z majetku - Uroky, dividendy, dochodky z prenajmu pody a iné.

Socialne davky - davky dochodkového zabezpecenia, nemocenského poistenia, Statne socialne
davky, podpora v nezamestnanosti evidovanych nezamestnanych.

Ostatné beZné transfery - vyplatené poistné nahrady z r6znych druhov poistenia, sikromné prevo-
dy zo zahraniéia, vyhry zo stavok, sidne a mimosuUdne rehabilitacie, Stipendia a prispevky stravova-
nia Studentov.

Bezné vydavky domacnosti

Déchodky z majetku - Groky platené za poskytnuté Gvery a iné platby uvedeného charakteru
Bezné dane z dochodkov, majetku a pod.

Socialne prispevky - priame dane a poplatky platené do Statneho rozpoctu a rozpoctov miest a obci,
socialne prispevky platené do zdravotnych poistovni, socialnej poistovne a do fondu zamestnanosti,
sukromné prevody do zahranicia, rozne prispevky nezarobkovym organizaciam, stavky do vysky hier,
pokuty a poplatky.
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Ostatné bezZné transfery - platby za nezivotné, Zivotné a zdravotné poistenie mimo socialnych
systémov, prispevky nadaciam a pod.

Hruby disponibilny dochodok domacnosti - rozdiel medzi beznymi prijmami a beznymi vydavkami
domacnosti.

Uprava vyplyvajlca zo zmien &istého majetku domacnosti v rezervach penzijnych fondov - zmeny
v ¢istom majetku domacnosti v penzijnych fondoch (rozdiel medzi prirastkami a Gbytkami v penzijnych
fondoch).

Hrubé uspory domacnosti (rozdiel medzi hrubym disponibilnym déchodkom a koneénou spotrebou
domacnosti) - zahfhaju okrem korunovych vkladov obcanov a drobnych podnikatelov aj ich aktivity
spojené s nakupom hmotnych a nehmotnych investicii.

Miera hrubych lUspor domacnosti - vyjadruje podiel hrubych Gspor na hrubom disponibilnom doé-
chodku domacnosti.

3.2.5 Statistika finanéného hospodarenia

Korporacia - jednotné pomenovanie, ktoré zahfia rézne organizacné formy finanénych a nefinanénych
subjektov (akciové spolocnosti, spol. s. r. 0., druzstva, statne podniky, fyzické osoby atd.).

Nefinanéné korporacie - podnikatelské subjekty zapisané v obchodnom registri vyvijajlce aktivitu
s cielom dosahovat zisk vo vSetkych oblastiach ¢innosti, okrem pefaZnictva a poistovnictva. Patria
sem tiez prispevkové organizacie, ktoré svoje vydavky kryju z viac ako 50 % trzbami. Nezahfhaju sa
k nim domacnosti, zivnostnici, slobodné povolania a farmari.

Finanéné korporacie - subjekty, ktoré sa zaoberajl hlavne finanénym sprostredkovanim a pomocny-
mi finanénymi ¢innostami. Sektor finanénych korporacii zahffia Narodnd banku Slovenska, komeréné
banky, subjekty zaoberajlce sa finanénym lizingom, zmenarne, spravcovské spolo¢nosti, komeréné
poistovne a podielové fondy.

Narodna banka Slovenska - v zmysle Statistickej odvetvovej klasifikacie ekonomickych &innosti je
zaradena v oddiele 65 Finan¢né sprostredkovanie okrem poistenia a dochodkového zabezpecéenia.
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4 Tabul'ky

Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

Mema 2006 2007
jednotka 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
REALNA EKONOMIKA
Hruby domaci produkt? mid.Sk -| 940,4® - -| 1275,3® - -| 314,7® - -| 661,20 - -
Medziroéna zmena HDP¥ % - 7,87 - - 8,30 - - 9,0P - - 9,20 - -
Miera nezamestnanosti®? % 9,9 9,8 9,3 9,1 9,4 9,5 9,2 8,9 8,5 8,3 8,3 8,3 .
Spotrebitelské ceny (HICP)»® % 5,0 4,5 31 3,7 3,7 2,2 2,0 2,1 2,0 15 15 1,2 1,2
Spotrebitelské ceny (CPI)3 % 51 4,6 3,7 4,3 4,2 3,0 2,7 2,7 2,7 2,3 2,5 2,3 2,3
OBCHODNA BILANCIA?®
Vyvoz (fob) mil.Sk 776894| 892061|1019193|1140390|{1239359| 110508 218328| 338865 449897| 571551 689026| 803785
Dovoz (fob) mil.Sk 830426 955690(1088580(1219711|1330986| 105921| 216638 340504| 453107 580091| 703 118| 819658
Saldo mil.Sk -53532| -63630( -69387| -79320| -91627 4587 1690 -1640 -3210 -8540| -14092| -15874
PLATOBNA BILANCIA
Bezny Gcet” mil.Sk |-88365,9|-105618,4|-113868,7(-122166,6|-135597,0 8452,7| 6356,6| -3587,3| -3741,0|-17088,9|-40420,4
Kapitalovy a financny Géet mil.Sk |-13778,1|-10303,7| -1263,2| 7660,7| 32400,7| 3114,1| -8469,4| 56 425,6| 85406,7| 94 550,7|106 368,5
Celkova bilancia mil.Sk |-82462,8|-80296,1|-81998,3|-80591,6({-78095,9| 20494,8| 16 710,9| 76 763,8| 99 653,0| 98 721,4| 98478,0
DEVIZOVE REZERVY"
Celkové devizové rezervy mil.USD | 16349,2| 15876,2| 15567,4| 15479,5| 15512,9| 15851,6| 15982,6| 18365,4| 19730,8| 19393,2| 19600,5| 20387,8| 19948,8
Devizové rezervy NBS mil.USD | 13243,1| 13234,2| 13 145,5| 13371,1| 13363,8| 14004,6| 14080,5| 16605,2 17823,1| 17571,2| 17597,5| 18044,4| 17815,1
ZAHRANICNA ZADLZENOST"
Celkova hrubd zahraniénd
zadlzenost mld.USD 29,8 29,3 30,5 31,5 32,2 31,3 32,2 35,2 37,0 35,4 36,7
Zahrani¢na zadlZenost
na obyvatela usb 5536 5453 5662 5860 5987 5815 5981 6549 6883 6571 6814
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz® SKK/USD | 29,426| 29,448| 29,225| 27,915| 26,504 26,694 26,434| 25583| 24,788| 24,954| 25355| 24,311| 24,647
Menovy agregat M348 mlid.Sk 892,4 894,3 911,7 926,7 958,5 961,1 974,0 980,8 989,6/ 1009,3| 1026,6/ 1008,5
Medziroénd zmena M33) % 13,6 12,9 13,9 16,1 15,3 16,5 16,8 16,7 16,4 18,6 19,2 15,7
Pohladévky pefiaznych
finanénych intitdcii & mld.Sk 843,2 850,3 878,9 885,6 895,7 887,5 889,9 900,2 910,8 936,7 954,5 967,5
STATNY ROZPOCET2%
Prijmy mld.Sk 188,9 212,2 240,6 262,1 2919 27,1 46,0 70,2 107,4 121,5 145,8 185,4 206,3
Vydavky mld.Sk 194,6 2173 241,7 269,1 323,6 24,2 54,5 82,1 108,9 134,5 156,8 181,5 205,9
Saldo mld.Sk -5,7 -5,1 -11 -7,0 -31,7 2,9 -8,5 -11,9 -15 -13,0 -11,0 93 0,4
PENAZNY TRH
Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS
Datum platnosti® 26/07/2006|27/09/2006 | 27/09/2006 |27/09/2006 | 27/09/2006 | 27/09/2006 | 27/09/2006 | 28/03/2007 | 25/04/2007 | 25/04/2007 | 25/04,/2007 | 25/04/2007 | 25/04/2007
1-diové operdcie - sterilizaéné % 3,00 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 2,50 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25
- refinanéné % 6,00 6,25 6,25 6,25 6,25 6,25 6,25 6,00 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75
Limitna Grokové sadzba pre
dvojtyZdiiové repo tendre % 4,50 4,75 4,75 4,75 4,75 4,75 4,75 4,50 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25
Zékladna trokova sadzba NBS
(do 31.12.2002 diskontna
sadzba) % 4,50 4,75 4,75 4,75 4,75 4,75 4,75 4,50 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25
Priemerna Urokové miera
z medzibankovych vkladov
(BRIBOR)
overnight % 4,11 4,85 4,59 4,02 5,03 3,63 5,61 3,80 2,99 3,61 4,68 3,73 3,562
7-diova % 4,49 4,68 4,79 4,67 4,82 4,11 4,93 4,11 3,47 4,11 4,34 4,19 4,08
14-diova % 4,54 4,66 4,84 4,77 4,81 4,24 4,82 4,25 3,64 4,18 4,30 4,25 4,20
1-mesacna % 4,63 4,72 4,93 4,86 4,83 4,44 4,75 4,40 3,88 4,20 4,27 4,28 4,28
2-mesacna % 4,77 4,88 4,99 4,92 4,84 4,50 4,67 4,52 3,98 4,17 4,26 4,32 4,30
3-mesacna % 4,93 4,95 5,02 4,94 4,82 4,50 4,60 4,48 4,05 4,16 4,27 4,34 4,33
6-mesacnd % 5,22 5,19 5,06 4,96 4,80 4,47 4,49 4,44 4,10 4,16 4,27 4,37 4,40
9-mesacnd % 5,34 5,28 5,09 4,96 4,78 4,42 4,40 4,41 4,13 4,18 4,28 4,40 4,44
12-mesacnd % 5,43 5,36 5,11 4,94 4,76 4,41 4,36 4,39 4,16 4,20 4,30 4,42 4,47
(p) Predbezné udaje. 6) Datum, od ktorého je dana Uroven Grokovych sadzieb v platnosti Zdroj: SU SR, Ministerstvo financii SR, NBS.
1) Stale ceny roku 2000. na zaklade rozhodnutia Bankovej rady NBS.
2) Kumulativne od zaciatku roka. 7) Udaje za zahrani¢ny obchod a bezny Ucet platobnej bilancie su
3) Zmena oproti rovnakému obdobiu predchadzajliceho roka. od maja 2004 kazdy mesiac revidované.
4) Stav ku koncu obdobia. 8) Podla metodiky ECB.
5) Kurz deviza stred, priemer za obdobie. 9) Evidovana nezamestnanost.
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Aktiva a pasiva konsolidovanej bilancie penaznych finanénych institicii

Podiel Stavy (vmid. Sk)
na thme 2006 2007
(v%)? 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
Pohladavky PFI voéi rezidentom 45,3 589,1| 5983| 6026| 631,1| 636,7| 6464 | 6535| 6581| 667,7| 6746| 6903| 7069| 7208
Verejna sprava 1.3 230| 230| 172| 17.8| 17,7| 188| 186| 214| 234| 243| 230| 21,1| 210
Sukromny sektor 44,0 566,1| 5753| 5853| 613,3| 6189| 627.6| 6350| 6367| 6443| 6503| 667,4| 6858| 6998
Nefinancné spoloCnosti 22,9 2912| 2957| 3009| 3235| 3240| 3265| 331,1| 331,6| 3332| 337,6| 346,7| 357,5| 3644
- do 1 roka 9,9 126,6| 1270| 1302 1371 1363| 1350| 1362| 1403| 1443| 1423| 1463| 1584| 1569
- 1az5 rokov 45 545| 562| 560| 640| 650| 640| 650 657| 642| 685| 692| 675 724
-nad 5 rokov 85 110,1| 112,5| 1147 1225| 122,7| 1274 1299| 1256| 124,7| 1268| 1313| 1316| 1351
Finan¢né spolocnosti 3,9 612| 608| 605| 606| 614| 630 629 608| 61,6 596| 604| 612 624
Poistovne a penzijné fondy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Domécnosti a neziskové
indt. sldZiace domacnostiam 171 2135| 2186| 223,6| 2288| 2333| 2379| 240,7| 2439| 2492| 2528| 260,0| 2669| 2727
- spotrebitelské dvery 2,5 330| 335| 343| 351| 357| 360| 363| 367| 375| 367| 374| 382| 390
- Gvery na byvanie 11,4 1394 | 1429 1459 1492| 1522| 156,7| 159,6| 161,7| 1648| 1684| 1734| 1779 1817
- ostatné dvery 33 412| 422| 434| 445| 454| 452| 448| 455| 469| 47,7| 492| 508| 520
Cenné papiere iné ako akcie
a podielové listy emitované rezidentmi 15,1 234,4| 239,4| 242,1| 2423| 2433| 2438| 228,1| 2256| 2263| 230,0| 239,4| 240,6| 239,7
Verejna sprava 14,6 2255| 2305| 2336| 2338| 2349| 2360| 220,7| 2182| 2189| 222,7| 232,5| 2339 2329
Sikromny sektor 0,4 89 8,8 8,5 8,4 8,4 78 75 74 74 73 6,9 6,7 6,7
Akcie a iné majetkové Giéasti emitované
stkromnym sektorom 0,4 5,6 5,6 5,6 5,6 5,6 5,6 59 6,2 6,2 6,2 6,9 70 7,0
Zahranicné aktiva 33,8 524,1| 5299 | 5129| 4924| 4604 | 4524 | 4784| 4682| 5088| 542,3| 544,6| 5459 537,9
Fixné aktiva 2,0 33,1| 329| 327| 327| 326| 342| 333| 330| 331| 328| 326| 323| 323
Ostatné aktiva 34 430| 443| 42,7| 487| 57| 572| 505| 51,1| 536| 545| 554| 544| 537
Vklady a prijaté Gvery od Ustrednej
Statnej spravy 5,4 996| 955| 848| 888| 837| 450 208| 155| 17,6| 43,6| 640| 688| 854
Dlhodobé financné pasiva 9,9 194,2| 191,2| 1903| 1823| 172,5| 169,6| 1742| 167.4| 1563| 157,7| 1615| 1653| 157,6
Vklady a prijaté Gvery s dohodnutou
splatnostou nad 2 roky 43 619| 62,1| 624| 626| 629| 667| 674| 691| 687| 681| 685| 692| 691
Vklady s vypovednou lehotou
nad 3 mesiace 1,5 258| 253| 250| 247| 244| 243| 240| 238| 236| 237| 236| 237| 236
Emitované dlhové cenné papiere
nad 2 roky 2,3 251| 255| 259| 27,6 288| 31,6 31,7 309| 320| 338| 345| 375| 370
Kapital, rezervy a opravné polozky 1,8 81,4| 783 770| 673| 563| 470| 51,1| 437 321| 322| 349| 350| 280
Zahranicné pasiva 16,6 212,4| 2195| 2165| 2083 | 182,0| 1963 | 2255| 2084 | 2581 | 2704 | 2568| 2544 2649
Ostatné pasiva 4,7 51,3 520| 528| 647| 695| 71,8 683| 772| 835| 808| 785| 764| 750
Prebytok zavazkov medzi PFI 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 01 05 2,0 0,9 43 0,1
M3 63,4 871,8| 8924 | 8943| 911,7| 926,7| 9585| 961,1| 974,0| 980,8| 989,6| 1009,3 | 1026,6 | 1008,5
Uhrn 100,0 | 14293 | 1450,4| 1438,6| 1452,7| 14342 | 1439,6 | 1449,7 | 1442,3 | 1495,7 | 1540,2 | 1569,3 | 1587,2 | 1591,4

1) Stav k aktudlnemu mesiacu.

70



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné irokové miery z novych tiverov

(metodika ECB) (%)
2006 2007
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
l]very spolu?) 7,71 8,05 8,22 8,16 7,85 7,73 7,94 7,92 7,50 7,64 7,66 7,76 7,44
Precerpania beznych Gctov 7,81 7,96 8,35 8,25 8,08 8,22 7,99 8,24 7,73 7,66 7,94 8,00 7,61
Prevadzkové tvery 5,35 5,42 5,53 5,66 5,15 5,32 5,32 5,72 4,92 4,43 4,97 4,97 4,85
Investicné Gvery 6,45 6,60 6,69 6,41 6,44 6,17 6,10 6,06 5,93 5,41 5,72 5,46 5,48
Spotrebitel'ské l]very 13,13 13,62 13,09 12,77 13,94 13,67 12,76 13,01 14,11 13,79 12,86 12,44 13,41
Uvery na nehnutelnosti 6,09 6,39 6,53 6,62 6,58 6,52 6,49 6,11 6,13 6,21 6,06 5,96 5,98
ztoho:
Hypotekéme dvery 5,68 6,11 6,18 6,33 6,35 6,46 6,36 6,40 6,30 6,09 5,93 5,79 5,80
Stavebné dvery 5,19 5,00 5,03 5,12 491 4,79 5,02 4,97 4,88 5,03 491 4,94 5,04
Medzidvery 6,54 6,35 6,41 6,78 6,90 6,87 6,64 7,00 6,84 6,92 6,88 6,87 6,72
Iné Gvery na nehnutelnosti 6,20 6,75 6,97 6,86 6,61 6,49 6,55 5,90 5,95 6,11 5,97 5,89 5,97
Ostatné Gvery 6,51 7,13 6,89 6,26 7,08 6,63 6,13 6,33 6,29 6,18 6,80 6,41 6,51
Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 7,71 8,10 8,25 8,21 7,84 7,80 7,95 7,95 7,53 7,64 7,70 7,78 7,46
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 7,82 7,63 7,75 7,56 8,34 7,05 7,61 7,13 7,82 7,42 6,77 7,15 6,77
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 7,26 7,32 7,50 7,70 7,65 8,06 7,99 8,03 6,40 8,25 8,45 8,87 7,80
ZFS nad 10 rokov 6,72 6,63 6,94 6,99 6,94 6,02 6,77 7,12 6,52 7,40 6,56 6,26 6,67
Domacnosti
l]very spolu 12,16 12,32 12,56 12,57 12,82 12,54 12,85 12,80 12,56 12,29 12,22 12,16 12,25
Preéerpania beznych ictov 13,15 13,51 13,57 13,65 13,54 13,44 13,54 13,64 13,56 13,41 13,78 13,84 13,85
Prevadzkové Gvery 7,38 7,30 6,09 6,78 6,98 6,83 6,65 6,72 6,45 6,99 6,98 7,11 6,76
Investiéné Gvery 7,55 7,60 7,25 7,51 7,13 7,02 7,02 7,27 6,66 6,59 6,51 6,62 6,78
Spotrebitel'ské dvery 13,13 13,62 13,23 12,77 13,95 13,67 12,76 13,03 14,11 13,79 12,89 12,44 13,41
l]very na nehnutelnosti 6,09 6,41 6,54 6,67 6,69 6,76 6,59 6,62 6,50 6,29 6,17 6,06 6,00
ztoho:
Hypotekéme dvery 5,68 6,11 6,16 6,33 6,34 6,45 6,32 6,41 6,29 6,08 5,92 5,79 5,79
Stavebné very 5,19 5,00 5,03 5,12 4,91 4,79 5,02 4,97 4,88 5,03 491 4,94 5,04
Medzidvery 6,54 6,41 6,44 6,84 7,03 6,90 6,73 7,00 6,85 6,95 6,91 6,92 6,73
Iné Gvery na nehnutelnosti 6,20 6,76 7,01 7,00 6,86 7,02 6,96 6,68 6,63 6,29 6,18 6,08 6,04
Ostatné Gvery 6,60 7,08 7,34 7,84 7,38 7,46 7,41 7,22 7,19 7,11 7,34 6,75 6,96
Kreditné karty 18,04 18,09 18,17 18,03 17,80 17,27 17,28 17,29 17,05 16,99 16,82 16,94 16,74
Pohyblivé sadzba + ZFS do 1 roka vr. 12,85 13,27 13,35 13,33 13,47 13,18 13,48 13,51 13,37 12,96 12,90 12,86 12,93
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 8,30 8,24 8,65 8,83 9,38 8,86 8,27 8,39 8,22 7,90 7,73 7,58 7,27
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 7,58 7,64 7,96 8,20 8,56 8,49 8,66 8,59 8,68 9,49 9,74 9,59 9,56
ZFS nad 10 rokov 6,89 6,63 6,95 7,18 6,90 7,02 7,15 7,19 7,07 7,89 8,07 7,51 8,00
Nefinanéné spolocnosti
Uvery spolu 6,24 6,33 6,76 6,62 6,26 6,37 6,21 6,49 5,92 5,82 5,93 6,05 5,76
Preéerpania beznych Gctov 6,28 6,38 6,89 6,73 6,53 6,60 6,33 6,66 6,04 5,93 6,00 6,24 5,81
Prevadzkové Gvery 5,59 5,41 5,66 571 5,08 5,32 5,40 5,72 4,96 4,66 4,94 4,97 5,03
Investicné Gvery 6,37 6,53 6,70 6,64 6,71 6,31 5,79 6,01 5,92 5,39 5,92 5,39 5,48
l]very na nehnutelnosti 5,85 5,99 6,07 6,80 6,12 6,29 6,17 6,88 5,83 5,93 5,78 5,79 5,92
Ostatné Gvery 6,12 7,05 6,59 5,98 6,75 6,49 5,74 5,80 5,55 5,89 6,54 6,06 6,50
Kreditné karty 17,24 17,12 16,49 17,47 16,68 17,27 17,22 17,29 17,08 17,12 16,37 17,58 17,95
l]very do 1 mil. EUR 6,49 6,35 7,45 6,80 6,31 6,39 6,26 6,24 6,13 5,75 6,34 6,09 5,93
l]very nad 1 mil. EUR 5,63 5,72 5,36 5,54 5,29 5,79 5,25 5,70 521 4,95 5,06 5,15 5,39
Pohybliva sadzba + ZFS do 1 roka vr. 6,23 6,33 6,77 6,63 6,25 6,37 6,21 6,49 5,92 5,81 5,93 6,05 5,75
ZFS nad 1 rok do 5 rokov vratane 6,56 6,48 6,74 6,57 6,73 6,46 6,24 6,55 6,53 6,34 5,74 6,24 6,03
ZFS nad 5 rokov do 10 rokov vratane 6,46 6,25 6,74 6,52 6,51 6,50 6,48 6,41 5,82 5,61 5,48 6,22 5,96
ZFS nad 10 rokov 6,31 6,56 6,81 6,64 7,94 5,83 6,24 7,04 5,97 6,23 5,83 5,64 5,89

1) Urokové sadzby z tverov spolu zahffiaji aj sektory poistovne, penzijné fondy a verejni spravu.
Poznamka: ZFS - zaliato¢na fixacia sadzby.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné urokové miery z novych vkladov

(metodika ECB) (%)
2006 2007
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7

Vklady spolut) 1,91 2,09 2,37 2,46 2,35 2,32 2,12 2,40 1,81 1,85 2,12 2,43 2,15

Vklady splatné na poZiadanie 0,93 0,83 1,27 1,02 0,95 1,02 1,02 1,31 0,86 0,77 0,88 1,28 0,78

v tom: neterminované 0,73 0,69 0,92 0,82 0,76 0,79 0,83 0,95 0,71 0,68 0,78 0,93 0,64

denné vklady 2,69 3,18 5,53 3,92 3,17 3,65 3,12 4,26 2,19 2,12 2,02 4,61 2,09

Vklady s dohodnutou splatnostou? 3,65 3,99 4,29 4,43 4,36 4,40 3,74 4,44 3,36 3,33 3,89 4,06 3,99

- do 1 roka spolu 3,66 3,99 4,29 4,43 4,36 4,40 3,74 4,45 3,36 3,33 3,89 4,06 3,99

-do 7 dni 3,24 3,27 457 3,98 3,68 4,00 3,47 4,61 2,72 2,34 3,33 4,10 3,36

-do 1 mesiaca 3,80 4,24 4,27 4,57 4,52 4,55 3,83 4,50 3,65 3,57 4,02 4,09 4,10

- do 3 mesiacov 3,49 3,67 3,58 3,88 3,98 3,92 3,78 3,75 3,63 2,87 3,22 3,28 3,37

- do 6 mesiacov 3,74 3,75 3,81 3,98 3,66 3,87 3,90 3,77 3,66 3,43 2,97 2,95 3,70

-do 1roka 3,43 3,92 3,73 3,90 3,64 3,90 3,65 3,56 3,21 3,29 3,48 3,41 3,28

-nad 1 rok spolu 2,48 3,88 3,84 3,86 3,94 3,72 3,39 2,29 2,35 2,02 2,77 2,33 3,25

- do 2 rokov 3,50 3,89 3,75 3,93 4,06 4,07 3,62 3,03 2,24 3,07 2,78 2,92 3,52

-nad 2 roky 2,45 3,97 4,04 3,99 3,99 4,00 3,41 2,28 3,80 1,94 2,86 2,29 3,45

Vklady s vypovednou lehotou 1,54 1,65 1,75 1,79 1,81 1,83 1,79 1,82 1,82 1,78 1,84 1,71 1,72

- do 3 mesiacov 1,45 1,47 1,47 1,54 1,55 1,55 1,48 1,49 1,48 1,39 1,50 1,25 1,26

-nad 3 mesiace 1,59 1,75 1,89 1,91 1,93 1,97 1,93 1,98 1,98 1,95 1,99 1,90 1,91

Domacnosti

Vklady spolu 0,99 1,10 1,16 1,21 1,13 1,18 1,16 1,18 1,07 0,98 1,02 1,00 0,99

Vklady splatné na poziadanie 0,50 0,51 0,54 0,51 0,50 0,50 0,51 0,58 0,54 0,51 0,54 0,51 0,50

v tom: neterminované 0,47 0,49 0,49 0,48 0,47 0,48 0,49 0,48 0,52 0,50 0,53 0,46 0,46

denné vklady 2,41 2,83 5,02 3,73 3,09 3,11 2,86 4,00 2,08 1,75 1,75 431 2,27

Vklady s dohodnutou splatnostou 3,16 3,59 3,85 3,92 3,83 3,91 3,57 3,86 3,17 2,86 3,22 3,47 3,33

- do 1 roka spolu 3,20 3,58 3,85 3,92 3,83 3,92 3,58 3,93 3,17 2,86 3,23 3,49 3,33

-do 7 dni 2,79 3,11 4,29 3,69 3,34 3,83 3,62 4,38 2,85 2,48 3,20 3,76 3,12

- do 1 mesiaca 3,17 3,49 3,65 3,90 3,90 3,90 3,39 3,89 3,16 2,86 3,29 3,49 3,38

- do 3 mesiacov 3,15 3,29 3,33 3,65 3,58 3,66 3,73 3,47 3,30 2,65 2,90 3,03 3,13

- do 6 mesiacov 3,29 3,54 3,70 3,59 3,52 3,54 3,14 3,21 3,19 2,69 2,75 2,91 3,00

-do 1roka 3,77 4,00 4,05 3,97 4,01 3,98 3,77 3,66 3,33 3,44 3,03 3,08 3,12

- dlhodobé nad 1 rok 2,19 3,89 3,90 3,86 3,90 3,67 3,39 2,29 2,61 2,43 2,77 2,36 3,25

- do 2 rokov 3,44 3,89 3,95 3,93 3,99 3,95 3,65 3,09 2,28 3,07 2,79 3,31 3,51

- nad 2 roky 2,14 3,89 3,86 4,04 3,74 3,61 3,37 2,27 3,24 2,31 2,77 2,24 3,06

Vklady s vypovednou lehotou 1,54 1,65 1,75 1,78 1,81 1,83 1,79 1,82 1,82 1,78 1,83 1,71 1,72

- do 3 mesiacov 1,43 1,45 1,46 1,52 1,54 1,54 1,46 1,47 1,46 1,36 1,47 1,23 1,23

- nad 3 mesiace 1,59 1,75 1,89 1,91 1,93 1,97 1,93 1,98 1,98 1,95 1,99 1,90 1,91
Nefinanéné spoloénosti

Vklady spolu 2,11 2,34 3,00 2,87 2,69 2,70 2,58 3,09 2,17 2,12 2,47 3,09 2,31

Vklady splatné na poZiadanie 1,10 1,05 1,98 1,47 1,30 1,32 1,42 1,94 1,11 0,99 1,15 2,12 1,01

v tom: neterminované 0,72 0,78 1,35 1,12 0,98 1,02 1,10 1,41 0,89 0,84 0,97 1,52 0,74

denné vklady 2,71 3,18 5,58 3,98 3,14 3,70 3,18 4,52 2,14 2,11 2,11 4,60 2,28

Vklady s dohodnutou splatnostou 3,66 3,90 4,41 4,42 4,34 4,39 3,73 4,52 3,36 3,23 3,91 4,09 3,93

-do 1 roka spolu 3,66 3,90 4,41 4,42 4,34 4,39 3,73 4,52 3,36 3,23 3,91 4,09 3,93

-do 7 dni 3,31 3,28 4,58 4,00 3,68 3,99 3,44 4,64 2,73 2,32 3,38 4,10 3,43

-do 1 mesiaca 3,82 421 4,34 4,59 4,54 458 3,82 4,52 3,64 3,49 4,06 4,09 4,05

- do 3 mesiacov 3,89 4,08 4,11 4,26 4,43 4,37 3,89 4,06 4,04 3,16 3,51 3,65 3,71

- do 6 mesiacov 4,21 4,54 4,20 4,72 4,19 4,39 4,02 4,05 4,03 3,97 3,66 3,35 3,86

-do 1roka 2,59 4,29 3,87 4,51 4,21 4,05 3,55 3,70 3,06 3,20 3,68 3,71 3,67

- dlhodobé nad 1 rok 3,53 1,99 5,29 2,02 4,25 3,19 2,80 2,55 2,54 3,00 2,55 1,91 3,70

-do 2 rokov 4,91 - 2,56 2,39 4,38 3,28 3,23 2,84 2,66 - 2,00 - 3,79

- nad 2 roky 3,52 1,99 8,40 1,98 2,42 2,62 1,98 1,32 1,50 3,00 2,66 1,91 2,21

Vklady s vypovednou lehotou 1,95 1,92 1,91 2,13 2,27 2,08 2,30 2,33 2,40 2,86 2,98 1,83 1,92

- do 3 mesiacov 2,00 1,96 1,96 2,19 2,23 2,14 2,38 2,42 2,48 2,96 3,11 1,94 1,97

-nad 3 mesiace 1,21 1,21 1,21 1,20 2,83 1,20 1,19 1,19 1,21 1,36 1,65 0,68 1,09

1) @rokové sadzby z vkladov spolu zahifaju aj sektory poistovne, penzijné fondy a verejnl spravu.
2) Urokové sadzby z vkladov s dohodnutou splatnostou zahfiaji podla metodiky ECB aj ostatné neobchodovatelné cenné papiere.
Poznamka: Vklady spolu zahifhajl aj repo obchody a ostatné neobchodovatelné cenné papiere.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné iirokové miery zo stavu liverov
(%)

2006 2007
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7
l]very spolu? 6,55 6,66 6,87 6,90 6,90 6,91 6,83 6,90 6,83 6,74 6,86 6,86 6,78
Precerpania beznych Gctov 7,79 7,93 8,34 8,28 8,07 8,22 8,02 8,24 7,73 7,54 7,94 8,03 7,63
Spotrebitelské dvery 12,68 12,74 12,86 12,85 12,89 12,94 12,96 12,99 13,12 13,37 13,38 13,37 13,28
Prevadzkové tvery 4,98 5,19 5,30 5,38 5,35 5,29 5,10 5,23 4,95 4,74 4,80 4,79 4,74
Investicné Gvery 5,41 5,57 5,83 5,92 5,94 5,86 5,70 5,68 5,55 5,52 5,48 5,46 5,48
l]very na nehnutelnosti 6,22 6,25 6,28 6,35 6,39 6,42 6,44 6,46 6,56 6,55 6,59 6,59 6,57
Ostatné Gvery 5,59 5,76 6,08 6,06 6,20 6,27 6,15 6,22 6,25 5,88 5,99 5,95 5,98
Kreditné karty 18,05 18,06 18,13 18,07 17,82 17,30 17,31 17,34 17,08 17,01 16,81 16,95 16,73
Kratkodobé Gvery 6,69 6,88 7,13 7,17 7,01 7,01 6,87 7,04 6,69 6,52 6,90 6,91 6,68
DIhodobé tvery nad 1 rok do 5 rokov 7,56 7,67 7,99 7,99 7,97 7,99 7,87 7,86 791 7,95 8,01 8,06 7,99
Dlhodobé tvery nad 5 rokov 6,03 6,12 6,27 6,32 6,40 6,42 6,41 6,44 6,50 6,41 6,43 6,42 6,41
Domacnosti
Uvery spolu 7,95 8,00 8,05 8,09 8,11 8,12 8,13 8,17 8,29 8,28 8,34 8,32 8,28
Precerpania beznych Gctov 13,10 13,43 13,45 13,64 13,43 13,44 13,54 13,65 13,56 13,39 13,78 13,95 13,95
Spotrebitel'ské Gvery 12,68 12,74 12,86 12,85 12,89 12,95 12,96 12,99 13,12 13,38 13,40 13,38 13,29
l]very na nehnutelnosti 6,26 6,29 6,31 6,34 6,39 6,42 6,44 6,49 6,65 6,66 6,69 6,67 6,65
Ostatné Gvery 6,94 7,02 7,08 7,21 7,24 7,28 7,29 7,31 721 7,20 7,20 7,17 7,13
Kreditné karty 18,07 18,09 18,17 18,08 17,85 17,30 17,32 17,35 17,09 17,01 16,83 16,94 16,70
Kratkodobé Gvery 13,14 13,49 13,57 13,72 13,53 13,57 13,63 13,76 13,61 13,53 13,80 13,93 13,89
Dlhodobé tvery nad 1 rok do 5 rokov 10,99 11,05 11,13 11,11 11,15 11,15 11,15 11,12 11,26 11,23 11,22 11,20 11,16
Dlhodobé tvery nad 5 rokov 6,44 6,48 6,53 6,59 6,65 6,69 6,72 6,78 6,92 6,94 6,98 6,97 6,94
Nefinanéné spoloénosti
IJvery spolu 5,65 5,82 6,14 6,16 6,13 6,11 5,95 6,05 5,80 5,58 571 5,75 5,65
Precerpania beznych Gctov 6,25 6,36 6,91 6,78 6,56 6,60 6,38 6,66 6,05 5,78 6,00 6,24 5,81
Prevadzkové dvery 5,11 5,33 5,45 5,52 5,47 5,37 511 5,25 4,94 4,63 4,72 4,79 4,72
Investicné Gvery 5,56 5,74 5,97 6,07 6,09 6,00 5,84 5,83 5,69 5,58 5,53 5,50 5,52
l]very na nehnutelnosti 5,56 5,55 5,83 6,53 6,53 6,49 6,42 6,35 6,20 6,05 6,09 6,17 6,18
Ostatné tvery 5,53 5,77 6,06 5,89 6,13 6,15 5,97 6,09 6,19 5,75 6,09 5,87 5,95
Kreditné karty 17,24 17,12 16,49 17,47 16,68 17,27 17,23 17,30 17,08 17,12 16,34 17,37 17,76
Kratkodobé tvery 5,70 5,85 6,26 6,24 6,10 6,08 5,88 6,07 5,66 5,42 5,68 5,79 5,55
DIhodobé tvery nad 1 rok do 5 rokov 591 6,14 6,31 6,41 6,35 6,38 6,19 6,24 6,13 5,88 5,94 5,99 5,98
DIhodobé tvery nad 5 rokov 5,45 5,61 5,88 5,94 6,04 6,02 5,92 591 5,79 5,62 5,60 5,57 5,59

1) Urokové sadzby z Gverov spolu zahfnaju vSetky sektory (t. j. nefinancné spolocnosti, domacnosti, poistovne, penzijné fondy a verejna spravu).
Poznamka: Statistika Grokovych sadzieb v tabulke zahifha iba dobré Uvery podla klasifikacie Gverov v zmysle opatrenia NBS €. 7/2005 o zatriedovani majetku a zavazkov bank
a pobociek zahrani¢nych bank.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné irokové miery zo stavu vkladov

2006 2007
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7

Vklady spolu? 1,94 2,11 2,39 2,38 2,32 2,34 2,18 2,45 1,97 2,03 2,23 2,46 2,20

Vklady splatné na poZiadanie 0,86 0,82 1,26 1,01 0,95 1,02 1,01 1,28 0,86 0,77 0,88 1,29 0,79

vtom: neterminované 0,66 0,69 0,90 0,81 0,75 0,79 0,82 0,94 0,71 0,68 0,78 0,93 0,64

denné vklady 2,68 3,19 5,54 3,93 3,17 3,65 3,11 4,02 2,19 2,13 1,95 4,76 2,14

Vklady s dohodnutou splatnostou? 2,92 3,16 3,36 3,46 3,45 3,54 3,22 3,52 2,96 3,01 3,28 3,38 3,32

-do 1 roka spolu 2,99 3,28 3,51 3,62 3,61 3,74 3,36 3,73 3,04 3,09 3,41 3,52 3,45

-do 7 dni 2,85 3,16 4,82 3,88 3,52 3,55 3,22 3,99 2,38 2,38 3,12 4,05 2,96

-do 1 mesiaca 3,44 3,76 3,83 4,09 4,07 4,05 3,43 3,99 3,07 3,21 3,65 3,70 3,70

- do 3 mesiacov 2,45 2,72 2,78 2,85 2,92 2,93 3,03 3,05 2,99 2,60 2,48 2,39 2,41

- do 6 mesiacov 2,41 2,69 2,94 3,07 3,19 3,28 3,41 3,39 3,36 3,26 2,93 2,88 2,97

-do 1roka 1,29 1,68 1,90 2,08 2,20 3,35 3,42 3,43 3,49 3,53 3,58 3,57 3,56

-nad 1 rok spolu 2,55 2,55 2,55 2,56 2,57 2,57 2,55 2,57 2,58 2,59 2,57 2,56 2,56

- do 2 rokov 2,36 2,52 2,83 3,07 3,26 3,28 3,32 3,27 3,10 3,19 3,17 3,18 3,21

-nad 2 roky 2,55 2,55 2,55 2,55 2,55 2,55 2,53 2,54 2,56 2,58 2,55 2,54 2,54

Vklady s vypovednou lehotou 1,54 1,65 1,75 1,79 1,81 1,83 1,78 1,82 1,82 1,78 1,81 1,71 1,72

-do 3 mesiacov 1,45 1,47 1,47 1,54 1,55 1,55 1,46 1,49 1,48 1,39 1,50 1,26 1,26

-nad 3 mesiace 1,59 1,75 1,89 1,91 1,93 1,97 1,93 1,98 1,98 1,95 1,94 1,90 1,91

Domacnosti

Vklady spolu 1,51 1,64 1,74 1,79 1,81 1,87 1,84 1,91 1,82 1,74 1,76 1,74 1,71

Vklady splatné na poZiadanie 0,50 0,51 0,54 0,51 0,50 0,50 0,51 0,57 0,54 0,51 0,54 0,51 0,49

v tom: neterminované 0,47 0,49 0,49 0,48 0,47 0,48 0,49 0,48 0,52 0,50 0,53 0,46 0,46

denné vklady 2,41 2,83 5,02 3,73 3,09 3,11 2,86 3,94 2,08 1,75 1,80 4,40 2,23

Vklady s dohodnutou splatnostou 2,42 2,61 2,74 2,83 2,87 2,92 2,87 2,94 2,81 2,70 2,71 2,72 2,71

-do 1 roka spolu 2,36 2,65 2,83 2,94 3,00 3,07 3,01 3,11 2,91 2,74 2,77 2,79 2,76

-do 7 dni 2,19 2,22 3,62 3,01 2,54 2,84 2,58 3,48 1,90 1,68 2,73 3,30 2,54

-do 1 mesiaca 2,33 2,51 2,56 2,71 2,72 2,76 2,58 2,73 2,46 2,17 2,28 2,36 2,40

- do 3 mesiacov 2,25 2,50 2,59 2,69 2,72 2,75 2,85 2,85 2,79 2,48 2,31 2,21 2,21

- do 6 mesiacov 2,24 2,53 2,76 2,90 3,03 3,10 3,12 3,10 3,03 2,95 2,85 2,79 2,75

-do 1roka 2,45 3,01 3,26 3,40 3,53 3,62 3,69 3,71 3,75 3,76 3,75 3,75 3,71

- dlhodobé nad 1 rok 2,54 2,54 2,55 2,56 2,57 2,57 2,55 2,57 2,58 2,60 2,57 2,56 2,57

-do 2 rokov 2,32 2,53 2,92 3,17 3,38 3,44 3,49 3,44 3,47 3,38 3,29 3,30 3,33

-nad 2 roky 2,55 2,54 2,54 2,55 2,55 2,55 2,52 2,54 2,56 2,59 2,56 2,55 2,55

Vklady s vypovednou lehotou 1,54 1,65 1,75 1,78 1,81 1,83 1,78 1,82 1,82 1,77 1,80 1,71 1,72

- do 3 mesiacov 1,43 1,45 1,46 1,52 1,54 1,54 1,45 1,47 1,46 1,36 1,47 1,24 1,23

-nad 3 mesiace 1,59 1,75 1,89 1,91 1,93 1,97 1,93 1,98 1,98 1,95 1,94 1,90 1,91
Nefinanéné spolocnosti

Vklady spolu 2,09 2,34 3,03 2,80 2,60 2,56 2,48 3,03 2,08 2,14 2,42 3,02 2,26

Vklady splatné na poZiadanie 1,10 1,05 1,98 1,47 1,30 1,32 1,41 1,89 1,11 0,99 1,13 2,15 1,03

v tom: neterminované 0,72 0,78 1,35 1,12 0,98 1,02 1,09 1,40 0,89 0,84 0,96 1,52 0,74

denné vklady 2,71 3,18 5,58 3,98 3,15 3,70 3,18 4,26 2,14 2,11 2,04 4,76 2,38

Vklady s dohodnutou splatnostou 3,58 3,86 4,35 4,34 4,28 4,24 3,72 4,36 3,20 3,28 3,81 3,97 3,82

-do 1 roka spolu 3,58 3,87 4,36 4,35 4,29 4,25 3,73 4,37 3,20 3,28 3,81 3,98 3,83

-do 7dni 3,00 3,35 5,13 4,07 3,68 3,58 3,33 4,15 2,42 2,55 3,23 4,10 3,13

-do 1 mesiaca 3,72 4,07 4,20 4,45 4,40 4,45 3,76 4,49 3,31 3,43 3,97 3,98 3,94

-do 3 mesiacov 3,56 3,78 3,90 3,97 4,16 4,12 3,83 4,00 3,86 3,28 3,27 3,35 3,46

-do 6 mesiacov 3,22 3,34 3,91 4,11 4,24 4,41 3,98 3,99 4,03 3,98 3,70 3,62 3,69

-do 1roka 2,92 3,10 3,34 3,66 3,65 3,85 3,63 3,72 3,69 3,71 3,69 3,71 3,69

- dlhodobé nad 1 rok 2,86 2,80 2,82 2,85 3,01 2,93 2,83 2,67 2,50 2,45 2,39 2,34 2,36

-do 2 rokov 2,77 2,69 2,69 2,74 3,39 3,18 3,16 3,07 2,94 2,86 3,23 3,18 3,21

-nad 2 roky 2,88 2,82 2,85 2,87 2,86 2,85 2,71 2,51 2,32 2,30 2,28 2,24 2,23

Vklady s vypovednou lehotou 1,95 1,92 1,91 2,13 2,27 2,08 1,96 2,33 2,40 2,86 2,98 1,83 1,92

- do 3 mesiacov 2,00 1,96 1,96 2,19 2,23 2,14 2,01 2,42 2,48 2,96 3,11 1,94 1,97

-nad 3 mesiace 1,21 1,21 1,21 1,20 2,83 1,20 1,19 1,19 1,21 1,36 1,65 0,68 1,09

1) L:Jrokové sadzby z vkladov spolu zahifaju aj sektory poistovne, penzijné fondy a verejni spravu.
2) Urokové sadzby z vkladov s dohodnutou splatnostou zahfiaji podla metodiky ECB aj ostatné neobchodovatelné cenné papiere.
Poznamka: Vklady spolu zahfhaju aj repo obchody a ostatné neobchodovatelné cenné papiere.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Skratena bilancia komerénych bank k 31. jilu 2007
(banky SR a pobocky zahranicnych bank v SR spolu)

(tis. Sk)
3 Opravky Sk Cudzia mena
AKTIVA aopravné Spolu
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 55898565 | 1336818234 46870311 179819 444 58371128 | 1565980552
Pokladniéné hodnoty 0 12 675 658 0 20369 4092092 16788 119
Pokladnica 0 11713996 0 0 3639780 15353 776
ztoho: EUR 0 0 0 0 1722239 1722239
Zlato 0 0 0 0 0 0
Hodnoty na ceste 0 961 662 0 20369 452312 1434343
Uvery a iné pohladévky 18836307 872818859 18289 362 159 023 129 34626505 | 1065921548
Vklady a Gvery poskytnuté NBS, zahrani¢nym
centrdlnym bankdm a postovym bankédm 0 278819240 0 0 98944 278918 184
vtom: ocefiované individudine
bez identifikovaného znehodnotenia (kategéria I.) 0 206 266 409 0 0 98944 206 365 353
ocefiované na portféliovom zéklade (kategéria Il.) 0 72 552 831 0 0 0 72 552 831
ocefiované individualne
s identifikovanym znehodnotenim (kategéria Ill.) 0 0 0 0 0 0
ztoho: zlyhané 0 0 0 0 0 0
vtom: beZné Gcty 0 1046 897 0 0 98414 1145311
terminované vklady 0 1001062 0 0 0 1001062
poskytnuté Gvery 0 259215485 0 0 0 259215 485
Ucty pefiaznych rezerv 0 17 555 796 0 0 0 17555 796
ztoho: povinné minimalne rezervy 0 17344748 0 0 0 17344 748
Sekové postové Gty 0 0 0 0 530 530
Vklady a Gvery poskytnuté bankam 76276 24026 569 12325503 3280502 14 132522 53 688820
vtom: ocefiované individudine
bez identifikovaného znehodnotenia (kategéria I.) 2905 23510011 10294935 3270300 10934025 48006 366
ocefiované na portféliovom zéklade (kategéria l.) 1830 475059 2030568 10202 2516 656 5030 655
ocefiované individudine
s identifikovanym znehodnotenim (kategoria Ill.) 71541 41499 0 0 681841 651799
ztoho: zlyhané 40366 40366 0 0 0 0
ztoho: vklady a Gvery poskytnuté vlastnej financnej skupine 158 884570 2055334 0] 5563 154 8502900
vtom: beZné Gcty v bankach 44 489 504 180502 49932 3192531 3912425
bezné Gcty inych bank 11 44000 4585992 2 922 162 5552 145
terminované vklady 1387 20499 764 7554130 3225557 5911362 37189426
poskytnuté Gvery 74834 2795285 0 0 3894733 6615184
ostatné pohladavky poskytnuté bankam 0 198016 4879 5011 211734 419 640
Pohladavky poskytnuté klientom 18751420 555340412 5963 825 149 458 229 19850571 711861617
vtom: ocefiované individudine
bez identifikovaného znehodnotenia (kategéria I.) 165991 108 035430 4258412 52 700376 10893812 175722 039
ocefiované na portféliovom zéklade (kategdria l.) 10166 634 426 065 700 1449594 90885122 8171977 516 405 759
ocefované individudine
s identifikovanym znehodnotenim (kategdria I1l.) 8418 795 21239282 255819 5872731 784782 19733819
ztoho: zlyhané 12050921 17139617 129 954 849335 232507 6300492
ztoho: Uvery PFPT 0 0 0 0 0 0
Uvery poskytnuté verejnej sprave a medzindrodnym organizaciam (S.13) 8611 14 632 638 34 6284398 172071 21080530
vtom: ocefiované individudine
bez identifikovaného znehodnotenia (kategoria I.) 6092 8872399 34 5802675 0 14669 016
ocefiované na portféliovom zéklade (kategéria Il.) 2519 5731960 0 481723 172071 6383235
ocefiované individuaine
s identifikovanym znehodnotenim (kategéria Ill.) 0 28279 0 0 0 28279
ztoho: zlyhané 3 4 0 0 0 1
vtom: vklady poskytnuté dstrednej Statnej sprave (S.1311) 0 0 0 0 0 0
Gvery poskytnuté Ustrednej Statnej sprave (S.1311) 1 4461005 34 33691 172071 4666 800
ztoho: Statnej pokladnici 0 0 0 0 0 0
inym fondom 0 0 0 0 0 0
Gvery poskytnuté Gizemnej samosprave (S.1313) 8610 10 100 590 0 6250707 0 16342 687
Gvery poskytnuté fondom socidlneho zabezpecenia (S.1314) 0 71043 0 0 0 71043
vtom: zdravotnym poistovniam 0 0 0 0 0 0
Socialnej poistovni 0 71043 0 0 0 71043
Dlhové CP 0 0 0 0 372397 372397
Finanéné néstroje na predaj 334431 34918071 4469 703 4084170 7212565 50350078
Financné néstroje v redinej hodnote proti zisku a strate: na obchodovanie
(bez derivéatov) 0 129530097 921196 2524006 623 180 133598479
Financné nastroje v realnej hodnote proti zisku a strate: ostatné
(od momentu zaGtovania) 0 9603 687 1729002 5623 095 6446708 23402492
Kladna redlna hodnota derivatovych operacii na obchodovanie 0 6597 086 14 447 337 - - 21044 423
Finanéné nastroje drzané do splatnosti 30885 196278234 5728070 3363064 4742586 210081069
Kladna redlna hodnota derivatovych operacii na zabezpecenie 0 121667 333459 - - 455126
Zmena reélnej hodnoty zabezpecenych poloZiek pri portfoliovom zabezpeceni
rizika Grokovej miery 0 0 0 0 0 0
Dcérske, pridruzené a spolocné podniky 705235 5471179 882 465 0 0 5648 409
Financné zdroje poskytnuté pobockam v zahranici 0 0 0 0 486017 486017
Hmotny majetok 23548905 44738475 0 6534 68 182 21264286
Nehmotny majetok 10697 786 15705 648 0 0 0 5007 862
Ostatné aktiva 902 144 5287 141 69 717 5175077 73293 9703084
Dafiové pohladavky 0 1307503 0 0 0 1307503
Oprévky 34705418 34705418 0 0 0 0
Neobezné aktiva urcené na predaj (IFRS 5) 842872 1764929 0 0 0 922 057
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Skratena bilancia komerénych bank k 31. jilu 2007

(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu) (tis. Sk)
i Sk Cudzia mena
PASIVA Spolu
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Uhrn pasiv 1083554 786 110829876 145776476 225819414 1565980552

ZAVAZKY 1018717601 63657 655 145691573 225495289 1453562118

Vklady a Gvery prijaté od NBS a zahrani¢nych centralnych bank 3434355 0 22 409 0 3456 764

vtom: beZné Gcty 129 0 0 0 129

terminované vklady 0 0 0 0 0

prijaté Gvery 3434226 0 22409 0 3456635

$ekové postové Ucty 0 0 0 0 0

Finanéné zavézky ocenené v umorovanej hodnote 973 450 794 48367 152 132383475 171332464 1325533 885

Vklady, Gvery a ostatné zavazky prijaté od bank 22846 850 34332942 2064436 150 470 364 209 714 592

ztoho: vklady a Gvery prijaté od vlastnej financnej skupiny 216 626 24087 134 16 116 046 952 140350 728

vtom: beZné Gty v bankach 44000 28 750 0 6717723 6790473

bezné Gcty inych bank 489533 5689376 50 080 299011 6528000

terminované vklady 17571064 26674291 2009 289 129 589 428 175844072

podriadené dlhy 213309 1319644 0 4646249 6179202

prijaté Gvery 2569216 603298 0 8569092 11741606

ostatné zavazky prijaté od bank 1959 728 17583 5067 648861 2631239

Vklady a Gvery prijaté od klientov 766 170 069 10569 219 107 208 653 9793944 893741885

ztoho: vklady PFPT 20650 660 0 396 0 20651056

vtom: beZné (cty a ostatné financné neterminované zavazky 305512112 6135246 53288 120 3779742 368715220

terminované vklady 411651429 4337735 48982515 2304132 467275811

vklady s vypovednou lehotou 32661630 56334 984 177 7569 33709710

vkladové listy 117 456 20 0 0 117476

prijaté Gvery a finanény prendjom 6113097 0 0 2102 635 8215732

ostatné zavazky prijaté od klientov 10114 345 39884 3953841 1599 866 15707936

Vklady verejnej spravy a medzindrodnych organizécii 100491739 13096 21320432 403241 122228508

vtom: vklady Ustrednej Statnej spravy (S.1311) 76325031 13095 21294429 403212 98035 767

ztoho: Stétnej pokladnice 10561435 0 6627223 0 17 188 658

inych fondov 8167021 0 5511 0 8172532

ztoho: Fondu ndrodného majetku 8161387 0 0 0 8161387

vklady prostriedkov izemnej samospravy (S.1313) 24 165 659 1 26 003 29 24191692

vklady prostriedkov fondov socidlneho zabezpecenia (S.1314) 1049 0 0 0 1049

vtom: zdravotnych poistovni 1049 0 0 0 1049

Socialnej poistovne 0 0 0 0 0

CP vydané Gctovnou jednotkou 83942136 3451895 1789954 10664915 99 848900

Finan¢né zavazky na obchodovanie (bez derivatov) 0 0 0 0 0

Financné zavézky v redlnej hodnote proti zisku a strate (I1AS 39) 14675702 2240874 6388883 54025113 77330572

vtom: beZné Gcty 0 0 0 0 0

terminované vklady 14675702 2240874 6388883 54025113 77330572

vklady s vypovednou lehotou 0 0 0 0 0

vydané dlhové CP 0 0 0 0 0

prijaté dvery 0 0 0 0 0

podriadené zavazky 0 0 0 0 0

ztoho: Uvery 0 0 0 0 0

vydané dihové CP 0 0 0 0 0

ostatné zavazky 0 0 0 0 0

Zaporna redlna hodnota derivatovych operdcii na obchodovanie 10543 308 12936017 - - 23479325

Zaporna redlna hodnota derivatovych operdcii na zabezpecenie 4175 92828 - - 97003

Zmena reélnej hodnoty zabezpecenych poloZiek pri portféliovom zabezpeceni

rizika Grokovej miery 0 0 0 0 0

Finanéné zavazky spojené s prevodom finanénych aktiv 0 0 0 0 0

Dotécie a podobné zdroje 80000 0 0 0 80000

Rezervy 4694371 91 271434 0 4965896

Ostatné pasiva 10299 112 20693 6625372 137712 17 082 889

Danové zavazky 1535784 0 0 0 1535784

VLASTNE IMANIE 64 837 185 47172221 84903 324125 112418434

Zakladné imanie 3867724 40133069 0 0 44000793

vtom: upisané zdkladné imanie 3874304 40133069 0 0 44007373

pohradavky voéi akcionarom 0 0 0 0 0

vlastné akcie -6 580 0 0 0 -6 580

Finanéné zdroje poskytnuté pobocke zahranicnej banky 32000 6475999 0 328898 6836897

Emisné azio 2472 646 475000 0 0 2947646

Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 15528 163 119500 0 0 15647 663

Ostatné fondy 193216 5490 0 1317 200023

Ocefiovacie rozdiely 302803 -36837 84903 -6 090 344779

Vysledok hospodérenia minulych rokov 31380672 0 0 0 31380672

vtom: nerozdeleny zisk 32145990 0 0 0 32145990

neuhradena strata -765318 0 0 0 -765318

Uget ziskov a strat 10 849 629 0 0 0 10 849 629

Vysledok hospodérenia v schvalovacom konani 210332 0 0 0 210332
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Mesacny vykaz ziskov a strat komercnych bank

NARODNA BANKA SLOVENSKA

(banky SR a poboCky zahraniénych bank v SR spolu) (mil. Sk)
2006 2007
7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7

CISTY UROKOVY VYNOS 18717 | 21689 | 24727 | 27855 | 30980 | 34591 | 3298 | 6056 | 9317 | 12243 | 15557 | 18800 | 22070
Vynosy z Girokov z cennych papierov 7085 8227 9298 | 10406 | 11492 | 12637 1202 2344 3472 4538 5715 7013 8418
Vynosy z ostatnych trokov 30078 | 34711 | 39421 | 44561 | 49834 | 55416 | 5479 | 9999 | 15579 | 20236 | 25840 | 31504 | 36999
Néklady na troky z cennych papierov 1655 1948 2234 2535 2857 3186 316 659 1014 1303 1640 1987 2337
Néklady na ostatné Groky 16791 | 19300 | 21758 | 24577 | 27489 | 30276 3067 5629 8720 | 11227 | 14358 | 17729 | 21011
CISTY NEUROKOVY VYNOS 11942 | 13424 | 14706 | 16314 | 17786 | 19090 1719 3292 5225 6603 8221 | 10207 | 11816
Vynosy z poplatkov a provizii 8117 9303 | 10454 | 11626 | 12844 | 14304 1206 2399 3794 4930 6166 7496 8843
Néklady na poplatky a provizie 1635 1908 | 2197 | 2439 2720 | 3055 225 458 693 925 1219 1509 1794
Prijaté dividendy 389 399 399 440 443 456 5 5 9 27 116 228 222
Vynosy z operacii s cennymi papiermi 1788 2039 2442 2622 2869 3124 274 445 878 903 1065 1150 1257
Néklady z operacii s cennymi papiermi 2481 2601 2517 2614 2649 3025 226 299 425 541 896 1169 1314
Zisk/strata z devizovych operacii 3196 4113 5012 6880 8703 | 10026 | -1978 -288 3716 2537 3384 2519 4533
Zisk/strata z pevnych terminovanych operécii a opcii 2615 2155 1142 -160 | -1674 | -2659 2691 1523 | -2022 -244 -288 1594 181
Vynosy z ostatnych operdcii 192 250 286 317 422 455 4 26 69 50 88 135 140
Néaklady na ostatné operacie 240 327 315 358 452 536 34 62 100 134 195 237 252
CISTY PREVADZKOWY ZISK/STRATA -1254 | -1263 | -1636 | -1594 | -1433 | 1400 -90 -852 -868 910 | -1138 | -1308 | -1473
VSEOBECNE PREVADZKOVE NAKLADY 16739 | 19367 | 21682 | 24188 | 26840 | 30046 | 2555 | 5039 | 7843 | 10446 | 13474 | 16090 | 18829
CISTATVORBA REZERV A OPRAVNYCH POLOZIEK -1217 | -1526 | -1806 | -2301 | -2513 | -2637 -375 287 109 -458 -438 -649 -883
DANZ PROMU 1606 1846 2337 2682 2992 4625 347 520 919 1014 1256 1662 1851
ZISK/STRATA BEZNEHO OBDOBIA 9844 | 11112 | 11972 | 13403 | 14989 | 17773 1650 3224 5021 6018 7472 9300 | 10850
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Platobna bilancia SR za januar az jiin 2007

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet (-) Saldo

mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 689 026,0 26862,6 703118,0 27412,0 -14092,0 -549,4
Sluzby 79362,5 3094,1 72576,0 28295 6786,5 264,6
Doprava 25637,1 999,5 20994,5 818,5 4642,5 181,0
Cestovny ruch 22719,9 885,8 17289,0 674,0 5430,9 211,7
Iné sluzby spolu 31005,5 1208,8 34292,4 1336,9 -3286,9 -128,1
Vynosy 27862,3 1086,3 53 663,4 2092,1 -25801,0 -1005,9
Kompenzacie pracovnikov 18 000,0 701,8 802,7 31,3 17197,3 670,5
Vynosy z investicii 9862,3 384,5 52 860,6 2060,8 -42998,3 -1676,3
Bezné transfery 18 026,6 702,8 25340,5 987,9 -7313,9 -285,1
BEZNY UCET 814277,4 31745,7 854 697,9 33321,6 -40 420,4 -1575,8
Kapitalovy ucet 6347,6 2475 963,5 37,6 5384,1 209,9
Financny ucet 3568 444,1 139 170,2 -3467459,7 -135182,9 100984,4 3987,4
Priame investicie 582511,2 22710,0 -559 537,4 21814,3 22973,8 895,7
V zahranic¢i (priamy investor = rezident) 18 116,0 706,3 -17851,0 -695,9 265,0 10,3
Majetkova (i¢ast a reinvestovany zisk 398,0 15,5 -1380,0 -53,8 -982,0 -38,3
Ostatny kapital 17718,0 690,8 -16471,0 -642,1 1247,0 48,6
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 564 395,2 22003,7 -541686,4 -21118,4 22708,8 885,3
Majetkova GCast a reinvestovany zisk 27820,2 1084,6 -3790,4 -147,8 24029,8 936,8
Ostatny kapital 536575,0 20919,1 -537 896,0 -20970,6 -1321,0 51,5
Portféliové investicie 225042,4 8824,4 -222336,1 -8668,1 2706,2 156,3
Aktiva 32057,1 1249,8 -44.493,9 -1734,7 -12436,8 -484,9
Pasiva 192 985,3 7574,6 -177842,2 -6933,4 15 143,0 641,1
Financné derivaty 1388 161,6 54119,4 -1387862,1 -54107,7 299,5 11,7
Aktiva 685 065,4 26 708,2 -679577,0 -26494,2 5488,4 214,0
Pasiva 703 096,2 27411,2 -708285,1 276135 -5188,9 -202,3
Ostatné investicie 13727289 53516,5 -1297724,0 -50592,8 75004,9 2923,7
Dihodobé 227706,6 8878,4 -225686,8 -8798,6 2019,8 79,8
Aktiva 9286,6 362,0 -12446,6 -485,2 -3160,1 -123,2
Pasiva 218420,0 8516,3 -213240,2 -8313,3 5179,9 203,0
Kratkodobé 1145022,3 44 638,1 -1072037,2 -41794,2 72985,1 28439
Aktiva 620 803,9 24202,9 -617 144,9 -24060,2 3659,0 142,7
Pasiva 524218,4 20435,3 -454 892,3 -17734,0 69326,1 2701,2
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 3574791,7 139417,7 | -34684232 -135220,4 106 368,5 41973
OSTATNE NEZAGLENENE POLOZKY - - - - 325299 12589
CELKOVA BILANCIA 0,0 0,0 98478,0 3880,3 98478,0 3880,3
Monetarme zlato 0,0 0,0 -0,3 0,0 -0,3 0,0
SDR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Devizové aktiva 0,0 0,0 984777 -3880,3 -98471,7 -3880,3
Vklady 0,0 0,0 -43193,9 -1687,4 -43193,9 -1687,4
Cenné papiere 0,0 0,0 -55283,8 2192,9 -55283,8 2192,9
Obligécie a zmenky 0,0 0,0 -14524,9 -588,2 -14524,9 -588,2
Nastroje pefiazného trhu a finanéné derivaty 0,0 0,0 -40758,9 -1604,7 -40 758,9 -1604,7
REZERVNE AKTIVA 0,0 0,0 -98478,0 -3880,3 -98478,0 -3880,3

Poznamka: Udaje st predbezné.

Pouzity kurz: 25,650 SKK/USD.
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Prehlad emitovanych PP NBS

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Cl's_)lt_) Datum Lehota Objem v mil. Sk Top aukeie Urokové sadzba v % p. a.

emisie aukcie emisie splatnosti | splatnosti dopyt akeept. min. priem. max.
960704001 12.1.2006 13.1.2006 7.4.2006 84 28575 5553 americka 3,00 3,00 3,00
960505003 9.2.2006 10.2.2006 5.5.2006 84 13000 0 americkd - -
960906004 16.3.2006 17.3.2006 9.6.2006 84 6310 210 americka 3,50 3,50 3,50
963006005 6.4.2006 7.4.2006 30.6.2006 84 9053 300 americka 3,50 3,50 3,50
962807007 4.5.2006 5.5.2006 28.7.2006 84 1515 0 americka - - -
963108008 8.6.2006 9.6.2006 31.8.2006 83 23445 22691 americka 3,98 4,00 4,00
962209010 29.6.2006 30.6.2006 22.9.2006 84 400 0 americka -
962010011 27.7.2006 28.7.2006 20.10.2006 84 1364 222 americka 4,50 4,50 4,50
962411013 30.8.2006 31.8.2006 24.11.2006 85 2883 1550 americka 4,50 4,50 4,50
961512014 21.9.2006 22.9.2006 15.12.2006 84 9550 0 americka -
961201015 19.10.2006 20.10.2006 12.1.2007 84 7100 500 americka 4,75 4,75 4,75
961602017 23.11.2006 24.11.2006 16.2.2007 84 1950 1150 americka 4,75 4,75 4,75
960903018 14.12.2006 15.12.2006 9.3.2007 84 36613 36113 americka 4,74 4,75 4,75
971105002 15.2.2007 16.2.2007 11.5.2007 84 60980 0 americka - - -
970106003 8.3.2007 9.3.2007 1.6.2007 84 63 740 0 americka - - -
970308005 10.5.2007 11.5.2007 3.8.2007 84 73661 20000 americka 4,05 4,15 4,18
972408007 31.5.2007 1.6.2007 24.8.2007 84 50400 30000 americka 4,15 4,23 4,25
972109008 28.6.2007 29.6.2007 21.9.2007 84 23900 17000 americka 4,24 4,27 4,40
972610009 2.8.2007 3.8.2007 26.10.2007 84 22 490 22290 americka 4,24 4,25 4,25
971611011 23.8.2007 24.8.2007 16.11.2007 84 29110 23110 americka 4,24 4,25 4,25
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v auguste 2007

usbD EUR Ostatné meny Spolu
Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD % obchodov mil. USD obchodov
NBS - - - 0,0 - 0 - - - 0,0 0
Obchody domacich bank
bez (casti zahrani¢nych bank 6280,6 71,0 205 | 25230 28,5 730 43,9 0,5 74 8847,5 1009
Medzibankovy devizovy trh:
NBS a domdce obchodné
banky navzajom 6280,6 71,0 205 2523,0 28,5 730 43,9 0,5 74 8847,5 1009
Obchody domacich bank
s0 zahrani¢nymi bankami 76 109,8 86,9 2111 | 112748 12,9 3391 185,2 0,2 120 | 87569,8 5622
Devizovy trh v SR spolu 82390,4 85,5 2316 | 137978 14,3 4121 229,1 0,2 194 | 96417,2 6631
SPOT FORWARD SWAP Spolu
Objem Poget Objem Poget Objem Poget | Objemmil. | Pocet
mil. USD % obch. mil. USD % obch. mil. USD % obch. USD | obch.
Obchody domdcich bank bez Gicasti
zahranicnych bank 1557,7 | 17,7 786 42,8 0,5 6 7201,3 81,7 210 8801,8 1002
Obchody domécich bank so
zahraninymi bankami 6865,8 7,8 2799 254,7 0,3 64 80001,5 91,4 2151 | 87122,0 5014
Devizovy trh v SR okrem NBS 84235 8,7 3585 297,5 0,3 70 87202,8 90,5 2361 | 95923,8 6016




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priemerné mesacéné vymenné kurzy slovenskej koruny voci vybranym menam

2006 2007

deviza stred 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8
1AUD 22,455 22,286 21,992 21,637 20,828 20,921 20,664 20,257 20,478 20,584 21,329 21,089 20,486
1BGN - - - - - 17,754 17,656 17,316 17,108 17,247 17,392 17,040 17,167
1CYP 65,472 65,088 63,909 62,197 60,595 60,044 59,625 58,415 57,566 57,864 58,299 57,061 57,468
1CZK 1,336 1,322 1,302 1,281 1,260 1,249 1,223 1,206 1,195 1,195 1,192 1,174 1,204
1DKK 5,051 5,029 4,942 4,818 4,698 4,658 4,632 4,546 4,490 4,527 4,568 4,479 4,512
1EUR 37,688 37,505 36,852 35,914 35,025 34,721 34,524 33,863 33,468 33,726 34,017 33,330 33,577
1EEK 2,409 2,398 2,355 2,296 2,239 2,219 2,207 2,164 2,139 2,156 2,174 2,130 2,146
100 JPY 25,421 25,181 24,624 23,790 22,654 22,183 21,903 21,822 20,861 20,666 20,691 19,973 21,078
1CAD 26,266 26,398 25,902 24,599 23,043 22,723 22,561 21,885 21,807 22,758 23,786 23,139 23,274
100 10,914 10,863 10,671 10,403 10,143 10,055 9,999 9,807 9,689 9,769 9,851 9,652 9,724
1LVL 54,151 53,899 52,937 51,550 50,207 49,779 49,345 47,792 47,521 48,426 48,859 47,820 48,126
100 HUF 13,743 13,672 13,769 13,866 13,779 13,690 13,624 13,536 13,598 13,579 13,581 13,509 13,169
1 MTL 87,798 87,390 85,836 83,694 81,595 80,887 80,445 78,930 77973 78,5675 79,242 77,671 78,245
1NOK 4,724 4,545 4,392 4,355 4,296 4,193 4,269 4,164 4,121 4,144 4,217 4,198 4,210
1PLN 9,658 9,465 9,434 9,386 9,189 8,961 8,865 8,710 8,763 8,921 8,928 8,846 8,813
1RON - - - - - 10,239 10,207 10,044 10,030 10,265 10,526 10,636 10,435
100 SIT 15,728 15,658 15,377 14,990 14,615 = = - - - - - -
1 CHF 23,893 23,699 23,177 22,567 21,945 21,503 21,293 21,009 20,446 20,435 20,566 20,113 20,488
1SEK 4,094 4,049 3,981 3,945 3,875 3,825 3,763 3,643 3,618 3,666 3,646 3,627 3,606
1USD 29,426 29,448 29,225 27,915 26,504 26,694 26,434 25,583 24,788 24,954 25,355 24,311 24,647
1GBP 55,649 55,570 54,751 53,320 52,044 52,321 51,737 49,810 49,266 49,496 50,324 49,422 49,556
1XDR 43,753 43,649 43,051 41,567 39,980 39,916 39,569 38,568 37,667 37,875 38,321 37,167 37,696

Poznamka: Od 1. januara 2007 bol z kurzového Iistk:; vyradeny slovinsky tolar (SIT) a zaradené bulharsky lev (BGN) a rumunsky lei (RON). Dia 1. januéara 2007 Slovinsko
zaviedlo euro a Bulharsko a Rumunsko vstupili do EU.

Priemerné stvrtrocné vymenné kurzy slovenskej koruny vo¢i vybranym menam

2006 2007

deviza stred 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q
1AUD 23,040 22,379 22,499 21,480 22,358 20,612 20,808
1BGN - - - - - 17,573 17,254
1CYP 65,222 65,502 65,778 62,316 64,711 59,353 57,921
1CZK 1,310 1,328 1,336 1,282 1,314 1,226 1,194
1 DKK 5,020 5,053 5,075 4,825 4,994 4,612 4,529
1EUR 37,457 37,687 37,861 35,975 37,248 34,364 33,746
1EEK 2,394 2,408 2,420 2,299 2,381 2,197 2,157
100 JPY 26,668 26,208 25,592 23,737 25,565 21,971 20,735
1 CAD 26,979 26,714 26,497 24,584 26,203 22,384 22,816
1L 10,848 10,914 10,965 10,419 10,787 9,952 9,772
1LVL 53,813 54,143 54,402 51,632 53,501 48,960 48,293
100 HUF 14,728 14,137 13,744 13,804 14,111 13,616 13,586
1 MTL 87,250 87,807 88,208 83,813 86,775 80,076 78,617
1NOK 4,668 4,811 4,704 4,350 4,634 4,207 4,162
1PLN 9,772 9,546 9,577 9,342 9,562 8,845 8,874
1RON - - - - - 10,162 10,282
100 SIT 15,639 15,726 15,802 15,013 15,546 - -
1 CHF 24,028 24,105 24,023 22,593 23,692 21,268 20,484
1 SEK 4,005 4,052 4,103 3,936 4,024 3,743 3,644
1USD 31,169 29,991 29,715 27,948 29,724 26,231 25,040
1GBP 54,597 54,787 55,676 53,438 54,624 51,275 49,710
1XDR 44,893 44,173 44,042 41,608 43,694 39,344 37,964

Poznamka: Od 1. januara 2007 bol z kurzového Iistkg vyradeny slovinsky tolar (SIT) a zaradené bulharsky lev (BGN) a rumunsky lei (RON). Dia 1. januara 2007 Slovinsko
zaviedlo euro a Bulharsko a Rumunsko vstupili do EU.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahranicnych investicii do SR v rokoch 1999 - 2006

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

mil. Sk

mil. USD

Prilev za janudr - december

Stav k 31. decembru

Prilev za januar - december

Stav k 31. decembru

1999
2000
2001
2002
2003
20043
2005%
2006

16 729
97 454
24353
174180
37157
29008
22147
61608

83061
161988
182 151
259517
283078
329948
353770
417385

403,92
2109,39
503,71
3842,06
1010,44
899,33
713,91
2072,67

1965,20
3418,26
3758,25
6482,09
8598,97
11578,75
11073,31
15902,80

Bankova sféra

mil. Sk mil. USD
Prilev za januar - december Stav k 31. decembru Prilev za januar - december Stav k 31. decembru
1999 -40 12977 0,97 307,03
2000 2107 15153 45,61 319,76
2001 37095 52245 767,27 1077,95
2002 11414 59 729 251,77 1491,88
2003 1813 65422 49,30 1987,30
2004 5115 66 644 158,58 2338,71
2005 2 66641 -0,06 2085,92
2006 -456 66 182 -15,34 2521,60
Spolu
mil. Sk mil. USD
Prilev za janudr - december Stav k 31. decembru Prilev za janudr - december Stav k 31. decembru
1999 16689 96038 402,95 2272,23
2000 99561 177 141 2155,00 3738,02
2001 61448 234396 127098 43836,20
2002 185594 319246 4093,83 7973,97
20032 38970 348500 1059,74 10586,27
2004 34123 396592 1057,91 13917,46
20059 22145 420411 713,85 13 159,23
2006 61152 483 567 2057,33 18 424,41

Poznamka: Udaje za roky 2005 - 2006 st predbezné.

1) Equity kapital.

2) Zmena metodiky GCtovania z dévodu novej Gctovej osnovy pre banky.
3) Zaradenie ostatnych kapitalovych fondov do equity kapitalu.

4) Zmena metodiky - zvySenie hodnoty pre plnenie devizovej ohlasovacej povinnosti.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2006

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 29,724 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 61608 | 20727 100,0 -456 -15,3 100,0 | 61152 | 2057,3 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Taliansko 31682 | 10659 51,4 45 1,5 99 | 31727 | 1067,4 51,9
Rakusko 8748 294,3 14,2 196 6,6 -43,0 8944 300,9 14,6
Korejska republika 7886 265,3 12,8 0 0,0 0,0 7886 265,3 12,9
Nemecko 4878 164,1 79 0 0,0 0,0 4878 164,1 8,0
Cyprus 3787 127,4 6,1 0 0,0 0,0 3787 127,4 6,2
USA 1379 46,4 2,2 0 0,0 0,0 1379 46,4 2,3
Ceska republika 1210 40,7 2,0 1 0,0 0,2 1211 40,7 2,0
Svédsko 483 16,2 0,8 0 0,0 0,0 483 16,2 0,8
Svajtiarsko 481 16,2 0,8 0 0,0 0,0 481 16,2 0,8
Madarsko 439 14,8 0,7 0 0,0 0,0 439 14,8 0,7
Ostatné krajiny 635 21,4 1,0 -698 -23,5 153,1 -63 2,1 -0,1
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 18 0,6 0,0 0 0,0 0,0 18 0,6 0,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 266 8,9 0,4 0 0,0 0,0 266 8,9 0,4
Priemyselna vyroba 14985 504,1 24,3 0 0,0 0,0 14985 504,1 24,5
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
Stavebnictvo 173 5,8 03 0 0,0 0,0 173 58 03
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 4153 139,7 6,7 0 0,0 0,0 4153 139,7 6,8
Hotely a reStauracie 62 2,1 0,1 0 0,0 0,0 62 2,1 0,1
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 1758 59,1 2,9 0 0,0 0,0 1758 59,1 2,9
Finan¢né sprostredkovanie 5103 171,7 8,3 -456 -15,3 100,0 4647 156,3 7,6
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 3504 117,9 5,7 0 0,0 0,0 3504 117,9 5,7
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 31505 | 1059,9 51,1 0 0,0 0,0 31505 | 1059,9 51,5
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socilne a osobné sluzby 80 2,7 0,1 0 0,0 0,0 80 2,7 0,1
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 45393 1527,1 73,7 -456 -15,3 100,0 44937 1511,8 73,5
Trnavsky kraj 1759 59,2 2,9 0 0,0 0,0 1759 59,2 2,9
Trenciansky kraj 2580 86,8 4,2 0 0,0 0,0 2580 86,8 42
Nitriansky kraj 1084 36,5 1,8 0 0,0 0,0 1084 36,5 1,8
Zilinsk)7 kraj 8308 279,5 13,5 0 0,0 0,0 8308 279,5 13,6
Banskobystricky kraj 932 31,4 1,5 0 0,0 0,0 932 31,4 1,5
PreSovsky kraj 439 14,8 0,7 0 0,0 0,0 439 14,8 0,7
Kosicky kraj 1113 37,4 1,8 0 0,0 0,0 1113 37,4 1,8

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Equity kapital.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii’ za januar - december 2005

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 31,022 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahraniénych investicii spolu 22147 713,9 100,0 2 0,1 100,0 | 22145 713,8 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Korejska republika 6603 212,8 29,8 0 0,0 0,0 6603 212,8 29,8
Nemecko 6431 207,3 29,0 -250 -8,1 | 12500,0 6181 199,2 27,9
Rakusko 3112 100,3 14,1 -45 -1,5 | 2250,0 3067 98,9 13,8
Holandsko 1401 452 6,3 3 0,1 -150,0 1404 453 6,3
Svajciarsko 1191 38,4 54 0 0,0 0,0 1191 38,4 54
USA 1045 33,7 4,7 0 0,0 0,0 1045 33,7 4,7
Spanielsko 784 25,3 35 0 0,0 0,0 784 25,3 3,5
Spojené kralovstvo 506 16,3 2,3 125 4,0 | -6250,0 631 20,3 2,8
Litva 417 13,4 1,9 0 0,0 0,0 417 13,4 1,9
Cyprus 323 10,4 1,5 0 0,0 0,0 323 10,4 1,5
Ostatné krajiny 334 10,8 1,5 165 53 | -8250,0 499 16,1 2,3
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodérstvo, pofovnictvo a lesnictvo 31 -1,0 0,1 0 0,0 0,0 31 -1,0 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnyich surovin 10 0,3 0,0 0 0,0 0,0 10 0,3 0,0
Priemyselna vyroba 10 846 349,6 49,0 0 0,0 0,0 10 846 349,6 49,0
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 322 10,4 1,5 0 0,0 0,0 322 10,4 1,5
Stavebnictvo 190 6,1 0,9 0 0,0 0,0 190 6,1 0,9
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 3216 103,7 14,5 0 0,0 0,0 3216 103,7 14,5
Hotely a reStauracie 29 0,9 0,1 0 0,0 0,0 29 0,9 0,1
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 1280 41,3 58 0 0,0 0,0 1280 41,3 58
Finanéné sprostredkovanie 4263 137,4 19,2 -2 -0,1 100,0 4261 137,4 19,2
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné Einnosti 1900 61,2 8,6 0 0,0 0,0 1900 61,2 8,6
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 53 1,7 0,2 0 0,0 0,0 53 1,7 0,2
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 69 2,2 0,3 0 0,0 0,0 69 2,2 03
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 7345 236,8 33,2 2 0,1 100,0 7343 236,7 33,2
Trnavsky kraj 682 22,0 3,1 0 0,0 0,0 682 22,0 3,1
Trenciansky kraj 3346 107,9 15,1 0 0,0 0,0 3346 107,9 15,1
Nitriansky kraj 642 20,7 2,9 0 0,0 0,0 642 20,7 2,9
Zilinsk)7 kraj 7123 229,6 32,2 0 0,0 0,0 7123 229,6 32,2
Banskobystricky kraj 1166 37,6 53 0 0,0 0,0 1166 37,6 53
PreSovsky kraj 163 53 0,7 0 0,0 0,0 163 53 0,7
KoSicky kraj 1680 54,2 7,6 0 0,0 0,0 1680 54,2 7,6

Poznamka: Udaje st predbeZné.

1) Equity kapital.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,255 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Prilev priamych zahrani€nych investicii spolu 29008 899,3 100,0 5115 158,6 100,0 | 34123 | 1057,9 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Rakiisko 2974 92,2 10,3 4776 148,1 93,4 7750 240,3 22,7
Madarsko 6863 212,8 23,7 -30 -0,9 -0,6 6833 211,8 20,0
Spojené kralovstvo 6050 187,6 20,9 -1396 -43,3 27,3 4654 144,3 13,6
Ceska republika 4605 142,8 15,9 -11 -0,3 0,2 4594 142,4 13,5
Francizsko 3749 116,2 12,9 -136 -4,2 -2,7 3613 112,0 10,6
Nemecko 3340 103,5 11,5 253 78 4,9 3593 111,4 10,5
Luxembursko 3185 98,7 11,0 0 0,0 0,0 3185 98,7 93
Korejska republika 2208 68,5 7,6 0 0,0 0,0 2208 68,5 6,5
Svajciarsko 950 29,5 3,3 0 0,0 0,0 950 29,5 2,8
Taliansko 734 22,8 2,5 -13 0,4 0,3 721 22,4 2,1
Ostatné krajiny -5 650 -175,2 -19,5 1672 51,8 32,7 -3978 -123,3 11,7
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 348 10,8 1,2 0 0,0 0,0 348 10,8 1,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnjich surovin -8 -0,2 0,0 0 0,0 0,0 -8 -0,2 0,0
Priemyselné vyroba 25670 795,8 88,5 0 0,0 0,0 25670 795,8 75,2
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody -253 -7,8 -0,9 0 0,0 0,0 -253 -7,8 -0,7
Stavebnictvo 487 15,1 1,7 0 0,0 0,0 487 15,1 1,4
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 8673 268,9 29,9 0 0,0 0,0 8673 268,9 25,4
Hotely a reStauracie -17 -0,5 -0,1 0 0,0 0,0 -17 -0,5 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie -8436 -261,5 -29,1 0 0,0 0,0 -8436 -261,5 24,7
Financné sprostredkovanie 1155 35,8 4,0 5115 158,6 100,0 6270 194,4 18,4
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 1239 38,4 4,3 0 0,0 0,0 1239 38,4 3,6
Verejnd sprava a obrana, povinné socidlne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 18 0,6 0,1 0 0,0 0,0 18 0,6 0,1
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 132 41 0,5 0 0,0 0,0 132 41 0,4
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizéacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 17205 533,4 59,3 5004 155,1 97,8 22209 688,5 65,1
Trnavsky kraj 4124 127,9 14,2 0 0,0 0,0 4124 127,9 12,1
Trenciansky kraj 2292 71,1 79 0 0,0 0,0 2292 71,1 6,7
Nitriansky kraj 120 3,7 0,4 0 0,0 0,0 120 3,7 0,4
Zilinsky kraj 2315 71,8 8,0 73 23 1,4 2388 74,0 7,0
Banskobystricky kraj 850 26,4 2,9 38 1,2 0,7 888 27,5 2,6
PreSovsky kraj 1081 33,5 3,7 0 0,0 0,0 1081 33,5 3,2
Kosicky kraj 1021 31,7 3,5 0 0,0 0,0 1021 31,7 3,0

1) Equity kapital.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahranic¢nych investicii’ v SR k 31. decembru 2006

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 26,246 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 417385 | 159028 1000 | 66182 | 25216 100,0 | 483567 | 184244 100,0
Clenenie podra krajiny investora
Holandsko 91744 34955 22,0 612 23,3 0,9 92 356 35189 19,1
Nemecko 85569 3260,3 20,5 861 32,8 1,3 86430 3293,1 17,9
Rakisko 38545 1468,6 9,2 33067 1259,9 50,0 71612 27285 14,8
Taliansko 35103 | 13375 84 | 24185 921,5 36,5 | 59288 | 22589 12,3
Madarsko 27195 | 10362 6,5 2007 76,5 30 | 29202 | 11126 6,0
Spojené krafovstvo 25358 966,2 6,1 0 0,0 0,0 | 25358 966,2 52
Ceska republika 19392 738,9 4,6 3486 132,8 53 | 22878 871,7 4,7
Korejska republika 17125 652,5 41 0 0,0 0,0 17125 652,5 3,5
USA 14978 570,7 3,6 1650 62,9 2,5 16 628 633,5 3,4
Cyprus 13799 525,8 3,3 0 0,0 0,0 13799 525,8 2,9
Ostatné krajiny 48577 | 18508 11,6 314 12,0 05 | 48891 | 18628 10,1
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 2090 79,6 0,5 0 0,0 0,0 2090 79,6 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Taiba nerastnych surovin 2695 102,7 0,6 0 0,0 0,0 2695 102,7 0,6
Priemyselna vyroba 189114 | 72054 45,3 0 0,0 0,0 | 189114 | 72054 39,1
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 67527 | 2572,8 16,2 0 0,0 0,0 67527 | 25728 14,0
Stavebnictvo 3345 127,4 0,8 0 0,0 0,0 3345 127,4 0,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 55452 | 21128 13,3 0 0,0 0,0 55452 | 21128 11,5
Hotely a reStauracie 2412 91,9 0,6 0 0,0 0,0 2412 91,9 0,5
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 40270 | 15343 9,6 0 0,0 0,0 40270 | 15343 8,3
Finan¢né sprostredkovanie 26 623 1014,4 6,4 66182 | 2521,6 100,0 92805 | 3536,0 19,2
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 24500 933,5 59 0 0,0 0,0 24500 933,5 51
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 150 57 0,0 0 0,0 0,0 150 57 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1623 61,8 0,4 0 0,0 0,0 1623 61,8 0,3
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 1584 60,4 0,4 0 0,0 0,0 1584 60,4 0,3
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoriaIne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 257810 9822,8 61,8 65232 24854 98,6 | 323042 | 12308,2 66,8
Trnavsky kraj 25752 981,2 6,2 0 0,0 0,0 | 25752 981,2 53
Trenciansky kraj 23250 885,8 5,6 0 0,0 0,0 23250 885,8 4,8
Nitriansky kraj 17891 681,7 4,3 0 0,0 0,0 17891 681,7 3,7
Zilinsky kraj 34647 | 13201 83 950 36,2 1,4 | 35597 | 13563 74
Banskobystricky kraj 12 492 476,0 3,0 0 0,0 0,0 12 492 476,0 2,6
PreSovsky kraj 7769 296,0 1,9 0 0,0 0,0 7769 296,0 1,6
Kosicky kraj 37774 | 1439,2 9,1 0 0,0 0,0 | 37774 | 14392 78

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Equity kapital.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii” v SR k 31. decembru 2005

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 31,948 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahraniénych investicii spolu 353770 |11073,3 100,0 | 66641 | 20859 100,0 | 420411 | 13159,2 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Holandsko 88907 27829 25,1 616 19,3 0,9 89523 2802,1 21,3
Nemecko 82097 2569,7 23,2 860 26,9 1,3 82957 2596,6 19,7
Rakisko 31592 988,9 8,9 32868 1028,8 49,3 64 460 2017,7 15,3
Taliansko 5340 167,1 1,5 24 144 755,7 36,2 29484 922,9 7,0
Madarsko 27323 855,2 7,7 2007 62,8 3,0 29330 918,1 7,0
Spojené kralovstvo 27263 853,4 7.7 473 14,8 0,7 | 27736 868,2 6,6
Ceska republika 15655 490,0 4.4 3485 109,1 5,2 19 140 599,1 4,6
USA 13959 436,9 3,9 1650 51,6 2,5 15609 488,6 3,7
Franclzsko 10883 340,6 3,1 500 15,7 0,8 11383 356,3 2,7
Cyprus 9340 2924 2,6 0 0,0 0,0 9340 2924 2,2
Ostatné krajiny 41411 | 12962 11,7 38 1,2 0,1 | 41449 | 12974 9,9
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, pofovnictvo a lesnictvo 1797 56,2 0,5 0 0,0 0,0 1797 56,2 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 2642 82,7 0,7 0 0,0 0,0 2642 82,7 0,6
Priemyselna vyroba 170453 | 53353 48,2 0 0,0 0,0 | 170453 | 53353 40,5
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 38271 | 11979 10,8 0 0,0 0,0 38271 | 11979 9,1
Stavebnictvo 3159 98,9 0,9 0 0,0 0,0 3159 98,9 0,8
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 51454 | 16106 14,5 0 0,0 0,0 51454 | 16106 12,2
Hotely a reStauracie 2360 73,9 0,7 0 0,0 0,0 2360 73,9 0,6
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 38185 1195,2 10,8 0 0,0 0,0 38185 1195,2 9,1
Financné sprostredkovanie 24956 781,1 71 66641 | 20859 100,0 | 91597 | 2867,1 21,8
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné innosti 17386 544,2 4,9 0 0,0 0,0 17386 544,2 4,1
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1622 50,8 0,5 0 0,0 0,0 1622 50,8 0,4
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1485 46,5 0,4 0 0,0 0,0 1485 46,5 0,4
Cinnosti domacnostf 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 213750 6690,6 60,4 65691 2056,2 98,6 | 279441 8746,7 66,5
Trnavsky kraj 24806 776,4 7,0 0 0,0 0,0 24 806 776,4 59
Trenciansky kraj 21213 664,0 6,0 0 0,0 0,0 21213 664,0 5,0
Nitriansky kraj 13790 431,6 3,9 0 0,0 0,0 13790 431,6 3,3
Zilinsky kraj 25272 791,0 7.1 950 29,7 1,4 | 26222 820,8 6,2
Banskobystricky kraj 11454 358,5 3,2 0 0,0 0,0 11454 358,5 2,7
PreSovsky kraj 7398 231,6 2,1 0 0,0 0,0 7398 231,6 1,8
Kosicky kraj 36087 | 11296 10,2 0 0,0 0,0 | 36087 | 11296 8,6

Poznamka: Udaje su predbeZné.

1) Equity kapital.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav priamych zahrani¢nych investicii® v SR k 31. decembru 2004

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 28,496 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav priamych zahrani¢nych investicii spolu 329948 | 11578,7 100,0 | 66644 | 23387 100,0 | 396592 | 13917,5 100,0
Clenenie podla krajiny investora
Holandsko 90510 | 3176,2 27,4 613 21,5 09 | 91123 3197,7 23,0
Nemecko 75333 | 2643,6 22,8 1110 39,0 1,7 | 76443 2682,6 19,3
Rakiisko 23895 838,5 72 32926 1155,5 49,4 56 821 1994,0 14,3
Madarsko 27353 959,9 8,3 1952 68,5 2,9 29305 1028,4 7,4
Taliansko 5023 176,3 1,5 | 24143 847,2 362 | 29166 1023,5 74
Spojené kralovstvo 26980 946,8 8,2 349 12,2 0,5 27329 959,0 6,9
Ceska republika 17033 597,7 52 3486 122,3 52 | 20519 720,1 5,2
USA 12374 434,2 3,8 1650 57,9 2,5 14024 492,1 3,5
Franclizsko 11888 417,2 3,6 415 14,6 0,6 12303 431,7 3,1
Cyprus 9128 320,3 2,8 0 0,0 0,0 9128 320,3 2,3
Ostatné krajiny 30431 | 10679 9,2 0 0,0 0,0 | 30431 1067,9 7,7
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, pofovnictvo a lesnictvo 1718 60,3 0,5 0 0,0 0,0 1718 60,3 0,4
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 2556 89,7 0,8 0 0,0 0,0 2556 89,7 0,6
Priemyselna vyroba 160407 | 5629,1 48,6 0 0,0 0,0 | 160407 5629,1 40,4
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 38056 | 13355 11,5 0 0,0 0,0 38056 13355 9,6
Stavebnictvo 2876 100,9 0,9 0 0,0 0,0 2876 100,9 0,7
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 51159 | 17953 15,5 0 0,0 0,0 51159 17953 12,9
Hotely a reStauracie 2058 72,2 0,6 0 0,0 0,0 2058 72,2 0,5
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikéacie 36322 1274,6 11,0 0 0,0 0,0 36322 1274,6 9,2
Financné sprostredkovanie 17 158 602,1 52 66644 | 2338,7 100,0 | 83802 2940,8 21,1
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti 14546 510,5 4,4 0 0,0 0,0 14546 510,5 3,7
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 1570 55,1 0,5 0 0,0 0,0 1570 55,1 0,4
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1522 53,4 0,5 0 0,0 0,0 1522 53,4 0,4
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 204 560 7178,6 62,0 65202 2288,1 97,8 | 269762 9466,7 68,0
Trnavsky kraj 23939 840,1 73 0 0,0 0,0 23939 840,1 6,0
Trenciansky kraj 17533 615,3 53 0 0,0 0,0 17533 615,3 4,4
Nitriansky kraj 12999 456,2 39 0 0,0 0,0 12999 456,2 3,3
Zilinsky kraj 19184 673,2 5,8 950 33,3 1,4 | 20134 706,6 5,1
Banskobystricky kraj 10 185 357,4 3,1 492 17,3 0,7 10677 374,7 2,7
PreSovsky kraj 7114 249,6 2,2 0 0,0 0,0 7114 249,6 1,8
Kosicky kraj 34434 | 12084 10,4 0 0,0 0,0 | 34434 1208,4 8,7

1) Equity kapital.




Odlev priamych zahrani¢nych investicii zo SR v rokoch 1999 - 2006

(tokové a stavové veliciny)

Podnikova sféra

NARODNA BANKA SLOVENSKA

mil. Sk mil. USD
Netto zmena Stav k 31. decembru Netto zmena Stav k 31. decembru
1999 739 12732 17,84 301,24
2000 975 15222 21,10 321,21
2001 3441 21403 71,17 441,60
2002 364 19121 8,03 477,60
2003 664 17950 18,06 545,26
20042 2536 20321 78,62 713,12
2005 3129 23721 100,86 742,49
2006 9558 32005 321,56 1219,42
Bankova sféra
mil. Sk mil. USD
Netto zmena Stav k 31. decembru Netto zmena Stav k 31. decembru
1999 17110 69 413,12 1,63
2000 99 189 2,14 3,99
2001 8 198 0,17 4,09
2002 0 164 0,00 4,10
20032 43 196 1,17 595
2004 -29 527 -0,90 18,49
2005 302 839 9,74 26,26
2006 58 861 1,95 32,80
Spolu
mil. Sk mil. USD
Netto zmena Stav k 31. decembru Netto zmena Stav k 31. decembru
1999 -16371 12801 -395,27 302,87
2000 1074 15411 23,25 325,20
2001 3449 21601 71,34 445,68
2002 364 19285 8,03 481,69
20032 707 18146 19,23 551,22
20049 2507 20848 77,72 731,61
2005 3431 24560 110,60 768,75
2006 9616 32866 323,51 125223

Poznamka: Udaje za roky 2005 - 2006 s predbezné.

1) Equity kapital.
2) Zmena metodiky Uctovania z dévodu novej Gctovej osnovy pre banky.

3) Zmena metodiky - zaradenie ostatnych kapitalovych fondov.

4) Zmena metodiky - zvy3enie hodnoty pre pinenie devizovej ohlasovacej povinnosti.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2006

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 29,724 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahrani€nych investicii spolu 9558 321,6 100,0 58 2,0 100,0 9616 323,5 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Luxembursko 7139 240,2 74,7 0 0,0 0,0 7139 240,2 74,2
Ceska republika 971 32,7 10,2 10 0,3 17,2 981 33,0 10,2
Rusko 546 18,4 5,7 0 0,0 0,0 546 18,4 5,7
Cyprus 422 14,2 4.4 0 0,0 0,0 422 14,2 4.4
Ukrajina 309 10,4 3,2 0 0,0 0,0 309 10,4 3,2
Spojené kralovstvo 299 10,1 3,1 0 0,0 0,0 299 10,1 3,1
Madarsko 196 6,6 2,1 0 0,0 0,0 196 6,6 2,0
Pol'sko 193 6,5 2,0 0 0,0 0,0 193 6,5 2,0
Rakusko 140 47 1,5 0 0,0 0,0 140 4,7 1,5
Chorvétsko 40 1,3 0,4 0 0,0 0,0 40 1,3 0,4
Ostatné -697 -23,4 -73 48 1,6 82,8 -649 21,8 -6,7
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo -1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 -1 0,0 0,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnjch surovin 424 14,3 4.4 0 0,0 0,0 424 14,3 4.4
Priemyselnd vyroba -1458 -49,1 -15,3 0 0,0 0,0 -1458 -49,1 -15,2
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 13 0,4 0,1 0 0,0 0,0 13 0,4 0,1
Stavebnictvo 201 6,8 2,1 0 0,0 0,0 201 6,8 2,1
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 658 22,1 6,9 0 0,0 0,0 658 22,1 6,8
Hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikéacie 263 8,8 2,8 0 0,0 0,0 263 8,8 2,7
Finan¢né sprostredkovanie 4562 153,56 47,7 58 2,0 100,0 4620 155,4 48,0
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 4922 165,6 51,5 0 0,0 0,0 4922 165,6 51,2
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby -26 -0,9 0,3 0 0,0 0,0 -26 0,9 -0,3
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 7783 261,8 81,4 58 2,0 100,0 7841 263,8 81,5
Trnavsky kraj 577 19,4 6,0 0 0,0 0,0 577 19,4 6,0
Trenciansky kraj 468 15,7 4,9 0 0,0 0,0 468 15,7 4,9
Nitriansky kraj 132 4.4 1,4 0 0,0 0,0 132 4,4 1,4
Zilinsky kraj 41 1,4 0,4 0 0,0 0,0 41 1,4 0,4
Banskobystricky kraj 504 17,0 53 0 0,0 0,0 504 17,0 5,2
PreSovsky kraj 36 1,2 0,4 0 0,0 0,0 36 1,2 0,4
Kosicky kraj 17 0,6 0,2 0 0,0 0,0 17 0,6 0,2

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Equity kapital.




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii’ za januar - december 2005

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 31,022 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 3129 100,9 100,0 302 9,7 100,0 3431 110,6 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 2125 68,5 67,9 8 0,3 2,6 2133 68,8 62,2
Svajéiarsko 661 21,3 211 0 0,0 0,0 661 21,3 19,3
Holandsko 0 0,0 0,0 291 9,4 96,4 291 9,4 8,5
Cyprus 266 8,6 8,5 0 0,0 0,0 266 8,6 78
Rusko 106 3,4 3,4 3 0,1 1,0 109 3,5 3,2
Chorvatsko 97 3,1 3,1 0 0,0 0,0 97 31 2,8
Pol'sko 48 1,5 1,5 0 0,0 0,0 48 1,5 1,4
Etiopia 29 0,9 0,9 0 0,0 0,0 29 0,9 0,8
Bosna a Hercegovina 29 0,9 0,9 0 0,0 0,0 29 0,9 0,8
Srbsko a Ciema Hora 8 0,3 0,3 0 0,0 0,0 8 03 0,2
Ostatné -240 1,7 1,7 0 0,0 0,0 240 1,7 -7,0
Clenenie podl'a odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnjch surovin 58 1,9 1,9 0 0,0 0,0 58 1,9 1,7
Priemyselna vyroba 466 15,0 14,9 0 0,0 0,0 466 15,0 13,6
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 40 1,3 1,3 0 0,0 0,0 40 1,3 1,2
Stavebnictvo -349 -11,3 11,2 0 0,0 0,0 -349 -11,3 -10,2
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 242 7.8 7,7 0 0,0 0,0 242 7,8 71
Hotely a reStauracie 94 3,0 3,0 0 0,0 0,0 94 3,0 2,7
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Financné sprostredkovanie 1909 61,5 61,0 302 9,7 100,0 2211 71,3 64,4
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 666 21,5 21,3 0 0,0 0,0 666 21,5 19,4
Verejna sprava a obrana, povinné socidlne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socialna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 3 0,1 0,1 0 0,0 0,0 3 0,1 0,1
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 2915 94,0 93,2 302 9,7 100,0 3217 103,7 93,8
Trnavsky kraj 111 3,6 3,5 0 0,0 0,0 111 3,6 3,2
Trenciansky kraj -14 -0,5 -0,4 0 0,0 0,0 -14 -0,5 -0,4
Nitriansky kraj 26 0,8 0,8 0 0,0 0,0 26 0,8 0,8
Zilinsky kraj 2 0,1 0,1 0 0,0 0,0 -2 01 0,1
Banskobystricky kraj 100 32 32 0 0,0 0,0 100 3,2 2,9
Presovsky kraj -22 0,7 0,7 0 0,0 0,0 22 0,7 0,6
Kosicky kraj 15 0,5 0,5 0 0,0 0,0 15 05 0,4

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Equity kapital.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Odlev priamych zahrani¢nych investicii” za januar - december 2004

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 32,255 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Odlev priamych zahraniénych investicii spolu 2536 78,6 100,0 29 0,9 100,0 2507 77,7 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 1620 50,2 63,9 -29 -0,9 100,0 1591 49,3 63,5
Slovinsko 468 14,5 18,5 0 0,0 0,0 468 14,5 18,7
Etidpia 229 7,1 9,0 0 0,0 0,0 229 7,1 9,1
Holandsko 196 6,1 7,7 0 0,0 0,0 196 6,1 78
Rusko 112 3,5 4,4 0 0,0 0,0 112 3,5 4,5
India 58 1,8 2,3 0 0,0 0,0 58 1,8 2,3
Cyprus 49 1,5 1,9 0 0,0 0,0 49 1,5 2,0
Bosna a Hercegovina 28 0,9 11 0 0,0 0,0 28 0,9 11
Brazilia 26 0,8 1,0 0 0,0 0,0 26 0,8 1,0
Pol'sko 22 0,7 0,9 0 0,0 0,0 22 0,7 0,9
Ostatné krajiny =272 -8,4 -10,7 0 0,0 0,0 =272 -8,4 -10,8
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodérstvo, pofovnictvo a lesnictvo 7 0,2 0,3 0 0,0 0,0 7 0,2 03
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Priemyselna vyroba 993 30,8 39,2 0 0,0 0,0 993 30,8 39,6
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
Stavebnictvo -86 2,7 3,4 0 0,0 0,0 -86 2,7 34
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 1596 49,5 62,9 0 0,0 0,0 1596 49,5 63,7
Hotely a reStauracie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 1 0,0 0,0 0 0,0 0,0 1 0,0 0,0
Financné sprostredkovanie -240 7.4 9,5 -29 -0,9 100,0 -269 -8,3 -10,7
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 269 8,3 10,6 0 0,0 0,0 269 8,3 10,7
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolodenské, socidlne a osobné sluzby -5 0,2 0,2 0 0,0 0,0 -5 0,2 0,2
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizécie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 1921 59,6 75,7 -29 -0,9 100,0 1892 58,7 75,5
Trnavsky kraj -46 -1,4 -1,8 0 0,0 0,0 -46 -1,4 -1,8
Trenciansky kraj 893 27,7 35,2 0 0,0 0,0 893 27,7 35,6
Nitriansky kraj -2 -0,1 -0,1 0 0,0 0,0 -2 -0,1 -0,1
Zilinsky kraj -66 2,0 2,6 0 0,0 0,0 -66 2,0 2,6
Banskobystricky kraj 12 0,4 0,5 0 0,0 0,0 12 0,4 0,5
PreSovsky kraj 96 3,0 3,8 0 0,0 0,0 96 3,0 3,8
KosSicky kraj -272 -8,4 -10,7 0 0,0 0,0 -272 -8,4 -10,8

1) Equity kapital.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii’ k 31. decembru 2006

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
Pouzity kurz: 26,246 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 32005 | 12194 100,0 861 32,8 100,0 | 32866 | 1252,2 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 12835 489,0 40,1 546 20,8 63,4 13381 509,8 40,7
Luxembursko 7889 300,6 24,6 0 0,0 0,0 7889 300,6 24,0
Spojené kréalovstvo 2569 97,9 8,0 0 0,0 0,0 2569 97,9 7,8
Ukrajina 1794 68,4 5,6 0 0,0 0,0 1794 68,4 55
Pol'sko 1303 49,6 4,1 0 0,0 0,0 1303 49,6 4,0
irsko 1069 40,7 3,3 0 0,0 0,0 1069 40,7 3,3
Rusko 1017 38,7 3,2 0 0,0 0,0 1017 38,7 3,1
Cyprus 957 36,5 3,0 0 0,0 0,0 957 36,5 2,9
Slovinsko 468 17,8 1,5 0 0,0 0,0 468 17,8 1,4
Rakusko 428 16,3 1,3 0 0,0 0,0 428 16,3 1,3
Ostatné krajiny 1676 63,9 52 315 12,0 36,6 1991 75,9 6,1
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 17 0,6 0,1 0 0,0 0,0 17 0,6 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnjch surovin 1435 54,7 45 0 0,0 0,0 1435 54,7 4.4
Priemyselna vyroba 6155 234,5 19,2 0 0,0 0,0 6155 234,5 18,7
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1454 55,4 45 0 0,0 0,0 1454 55,4 4,4
Stavebnictvo 249 9,5 0,8 0 0,0 0,0 249 9,5 0,8
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 3134 119,4 9,8 0 0,0 0,0 3134 119,4 9,5
Hotely a reStauracie 83 3,2 0,3 0 0,0 0,0 83 3,2 0,3
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 164 6,2 0,5 0 0,0 0,0 164 6,2 0,5
Finan¢né sprostredkovanie 9365 356,8 29,3 861 32,8 100,0 10226 389,6 31,1
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 8483 323,2 26,5 0 0,0 0,0 8483 3232 25,8
Verejna sprdva a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 1466 55,9 4,6 0 0,0 0,0 1466 55,9 45
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Exteritoridlne organizacie a zdruzenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podra krajov
Bratislavsky kraj 23033 877,6 72,0 861 32,8 100,0 23894 910,4 72,7
Trnavsky kraj 2403 91,6 7,5 0 0,0 0,0 2403 91,6 73
Trenciansky kraj 1745 66,5 55 0 0,0 0,0 1745 66,5 53
Nitriansky kraj 202 7,7 0,6 0 0,0 0,0 202 7,7 0,6
Zilinsky kraj 134 5,1 0,4 0 0,0 0,0 134 5,1 0,4
Banskobystricky kraj 2050 78,1 6,4 0 0,0 0,0 2050 78,1 6,2
PreSovsky kraj 591 22,5 1,8 0 0,0 0,0 591 22,5 1,8
KosSicky kraj 1847 70,4 5,8 0 0,0 0,0 1847 70,4 5,6

Poznamka: Udaje su predbezné.

1) Equity kapital.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Stav odlevu priamych zahraniénych investicii’ k 31. decembru 2005

Podnikové sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 31,948 SKK/USD mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | % mil. Sk | mil.USD | %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 23721 7425 100,0 839 26,3 100,0 24560 768,7 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 12215 382,3 51,5 499 15,6 59,5 12714 398,0 51,8
Spojené krafovstvo 2283 71,5 9,6 0 0,0 0,0 2283 71,5 9,3
Ukrajina 1812 56,7 7,6 0 0,0 0,0 1812 56,7 74
irsko 1140 35,7 4,8 0 0,0 0,0 1140 35,7 4,6
Pol'sko 1043 32,6 4.4 0 0,0 0,0 1043 32,6 4,2
SvajEiarsko 854 26,7 3,6 0 0,0 0,0 854 26,7 3,5
Luxembursko 808 25,3 3,4 0 0,0 0,0 808 25,3 3,3
Rusko 623 19,5 2,6 0 0,0 0,0 623 19,5 2,5
Cyprus 512 16,0 2,2 0 0,0 0,0 512 16,0 2,1
Slovinsko 469 14,7 2,0 0 0,0 0,0 469 14,7 1,9
Ostatné krajiny 1962 61,4 8,3 340 10,6 40,5 2302 72,1 9,4
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 20 0,6 0,1 0 0,0 0,0 20 0,6 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnych surovin 1149 36,0 4.8 0 0,0 0,0 1149 36,0 4,7
Priemyselna vyroba 5151 161,2 21,7 0 0,0 0,0 5151 161,2 21,0
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1495 46,8 6,3 0 0,0 0,0 1495 46,8 6,1
Stavebnictvo 53 1,7 0,2 0 0,0 0,0 53 1,7 0,2
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 5731 179,4 24,2 0 0,0 0,0 5731 179,4 23,3
Hotely a reStauracie 91 2,8 0,4 0 0,0 0,0 91 2,8 0,4
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 43 1,3 0,2 0 0,0 0,0 43 1,3 0,2
Financné sprostredkovanie 4943 154,7 20,8 839 26,3 100,0 5782 181,0 23,5
Nehnutelnosti, prenajom a obchodné ¢innosti 3485 109,1 14,7 0 0,0 0,0 3485 109,1 14,2
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socidlne a osobné sluzby 1560 48,8 6,6 0 0,0 0,0 1560 48,8 6,4
Cinnosti doméacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizécie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 15451 483,6 65,1 839 26,3 100,0 16290 509,9 66,3
Trnavsky kraj 1935 60,6 8,2 0 0,0 0,0 1935 60,6 79
Trenciansky kraj 1513 47,4 6,4 0 0,0 0,0 1513 47,4 6,2
Nitriansky kraj 65 2,0 03 0 0,0 0,0 65 2,0 0,3
Zilinsky kraj 544 17,0 23 0 0,0 0,0 544 17,0 2,2
Banskobystricky kraj 1617 50,6 6,8 0 0,0 0,0 1617 50,6 6,6
PreSovsky kraj 744 23,3 3,1 0 0,0 0,0 744 23,3 3,0
KoSicky kraj 1852 58,0 7.8 0 0,0 0,0 1852 58,0 75

Poznamka: Udaje st predbezné.

1) Equity kapital.
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Stav odlevu priamych zahraniénych investicii’ k 31. decembru 2004

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Podnikova sféra Bankova sféra Spolu
PouZity kurz: 28,496 SKK/USD mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD % mil. Sk | mil. USD %
Stav odlevu priamych zahraniénych investicii spolu 20321 7131 100,0 527 18,5 100,0 20848 731,6 100,0
Clenenie podla krajiny investovania
Ceska republika 9123 320,2 449 481 16,9 91,3 9604 337,0 46,1
Spojené krafovstvo 2282 80,1 11,2 0 0,0 0,0 2282 80,1 10,9
Ukrajina 1238 43,4 6,1 0 0,0 0,0 1238 43,4 59
rsko 1136 39,9 5,6 0 0,0 0,0 1136 39,9 54
Madarsko 1130 39,7 5,6 0 0,0 0,0 1130 39,7 54
Luxembursko 1111 39,0 55 0 0,0 0,0 1111 39,0 53
Pol'sko 867 30,4 4,3 0 0,0 0,0 867 30,4 4,2
Rakisko 646 22,7 3,2 0 0,0 0,0 646 22,7 3,1
Rusko 474 16,6 2,3 0 0,0 0,0 474 16,6 2,3
Slovinsko 468 16,4 2,3 0 0,0 0,0 468 16,4 2,2
Ostatné krajiny 1846 64,8 9,1 46 1,6 8,7 1892 66,4 9,1
Clenenie podla odvetvového smerovania
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo 30 1,1 0,1 0 0,0 0,0 30 1,1 0,1
Rybolov, chov ryb 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Tazba nerastnjich surovin 521 18,3 2,6 0 0,0 0,0 521 18,3 2,5
Priemyselné vyroba 4680 164,2 23,0 0 0,0 0,0 4680 164,2 22,4
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 1414 49,6 7,0 0 0,0 0,0 1414 49,6 6,8
Stavebnictvo 413 14,5 2,0 0 0,0 0,0 413 14,5 2,0
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel,
motocyklov a spotrebného tovaru 5808 203,8 28,6 0 0,0 0,0 5808 203,8 27,9
Hotely a reStaurécie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikécie 42 1,5 0,2 0 0,0 0,0 42 1,5 0,2
Financné sprostredkovanie 3079 108,1 15,2 527 18,5 100,0 3606 126,5 17,3
Nehnutelnosti, prendjom a obchodné €innosti 2836 99,5 14,0 0 0,0 0,0 2836 99,5 13,6
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Skolstvo 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Zdravotnictvo a socialna pomoc 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Ostatné spolocenské, socialne a osobné sluzby 1498 52,6 74 0 0,0 0,0 1498 52,6 7.2
Cinnosti domacnosti 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
ExteritoridIne organizacie a zdruZenia 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Clenenie podla krajov
Bratislavsky kraj 13061 4583 64,3 527 18,5 100,0 13588 476,8 65,2
Trnavsky kraj 1779 62,4 8,8 0 0,0 0,0 1779 62,4 8,5
Trenciansky kraj 1460 51,2 72 0 0,0 0,0 1460 51,2 7,0
Nitriansky kraj 39 1,4 0,2 0 0,0 0,0 39 1,4 0,2
Zilinsky kraj 564 19,8 2,8 0 0,0 0,0 564 19,8 2,7
Banskobystricky kraj 1654 58,0 8,1 0 0,0 0,0 1654 58,0 7,9
Presovsky kraj 619 21,7 3,0 0 0,0 0,0 619 21,7 3,0
Ko3icky kraj 1145 40,2 5,6 0 0,0 0,0 1145 40,2 55

1) Equity kapital.
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