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 Prepad ekonomiky eurozéony v 2Q2020 o 11,8 % medziStvrtroCne - najvyraznejSie klesla
sukromna spotreba, ekonomiku tlmili aj investicie a Cisty export

* Kratkodobé indikatory v juli (priemyselna a stavebna produkcia, maloobchod) nad turoviiou
2Q2020 - naznak oZivovania ekonomiky

* Medzistvrtrocny pokles HDP v 2Q2020 o 8,3 % - prepad vSetkych zloZiek, najma domaceho
dopytu

* Mesacné ukazovatele (produkcia, trzby, export) sa v juli priblizili k predkrizovym hodnotam

* Vauguste pokracoval trend posiliiovania ekonomickej dovery

e Zamestnanost v 2Q2020 medziStvrtrocne klesla o 1,1 % a negativny trend pokracoval aj v juli;
v auguste nezmenena miera nezamestnanosti

* Inflacia sa v auguste spomalila na 1,4 % - pokles cien potravin

« Vjuli zvySeny dopyt po uveroch zo strany nefinanc¢nych spolo¢nosti, spomalenie poskytovania
spotrebnych tverov
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Prepad HDP v 2Q2020 BANKA

SLOVENSKA
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* Prepad HDP v 2Q2020 ovplyvnila najma sukromna spotreba a investicie; pokles exportu
kompenzovalo zniZenie importov

Vyvoj HDP (medzistvrtro¢na zmena v %, prispevky v p. b.)
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Zdroj: Macrobond, vypocty NBS
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Kriza sa premietla do trhu prace BANKA
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* Pokles odpracovanych hodin viac ako 4-nasobny v porovnani s poklesom zamestnanosti

e ZniZenie zamestnanosti tlmené opatreniami na trhu prace - programy skrateného
pracovného ¢asu

» VysSSia neistota na trhu prace - spotrebitelia signalizuju rast uspor

Zamestnanost a odpracované hodiny Spotrebitel'ska dovera - spory v sticasnosti a o dvanast’
(medziStvrtrocna zmena v %) mesiacov (3-mesacny klzavy priemer, salda odpovedi)
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Kratkodobé indikatory ekonomickej aktivity s
vynimkou maloobchodu rastli. Predstihové indikatory @ NARODNA

naznacuju len pomalé ozivovanie, sluzby negativne

BANKA
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EUROSYSTEM

ovplyvnené 2. vinou pandémie

* Priemyselna produkcia v juli vzrastla
o 4,1 %, stavebnictvo 0,2 % a maloobchod
mierne klesol 0 1,3 %

* VSetky kratkodobé indikatory sa v juli
nachadzali nad Grovniou 2Q

* Predkrizova uroven dosiahol len
maloobchod

* Predstihové indikatory naznacuju, Ze
ozivovanie =~ ekonomiky = nemusi byt
priamociare
* indikator ekonomického sentimentu
(ESI) v auguste sice opat’ vzrastol (o 5,3
boda na 87,7), nadalej je vsSak pod
dlhodobym priemerom

* kompozitné PMI pokleslo v septembri
na hranicu stagnacie (50,1) ovplyvnené
kontrakciou sluzieb (2. vilna pandémie);
priemysel naopak rastol rychlejsie
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Kratkodobé indikatory - Stvrtrocny rast (%)
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Zdroj: Macrobond
Poznamka: za 3. Stvrtrok su dostupné len udaje za jul
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HDP - pokles v 2Q2020 BANKA

SLOVENSKA
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* Pokles ekonomiky v dosledku pandémie o 8,3 % medziStvrtrocne (o 12,1 % medzirocne) -
zasiahnuté vSetky zlozky HDP

o Struktdra spotreby domacnosti - prepad hlavne v sluzbach cestovného ruchu, rastli vydavky na
potraviny a byvanie

* Vyraznejsi pokles importov ako exportov vyustil do pozitivneho prispevku cistého exportu k
rastu ekonomiky (predzasobenie a vyroba zo zasob)

Vyvoj HDP v eurozéne v 2Q2020 Vyvoj HDP na Slovensku
(medzistvrtro¢na zmena v %, s. 0.) (medziStvrtrocna zmena v %, prispevky v p. b, s. 0.)
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Spotreba domacnosti - 2Q2020 BANKA
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* Pokles spotreby domacnosti o 5,0 % medziStvrtroCne — miernejsi ako sa ocakavalo
* Posun v spotrebnom koSi od nizsich vydavkov na sluzby k vy$Sim auton6mnym vydavkom v
dosledku lockdownu

Spotreba domacnosti
(medzirocny rast v %, prispevky v p. b,, s. c.)
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Mesacné hard ukazovatele - NARODNA

SLOVENSKA

opat’ ZIepéenie EUROSYSTEM

* Ekonomické ukazovatele za jul sa priblizili k predkrizovym hodnotam
* Vyvoz medzirocne vyssi, produkcia a trzby zatial niZSie, avSak nie tak vyrazne ako doteraz
* Ekonomicku aktivitu tahd najma vyroba dopravnych prostriedkov a odloZeny spotrebitelsky

dopyt
Vyvoj ekonomickych ukazovatelov Vyvoj vybranych odvetvi priemyselnej
(medziro¢na zmena v %, s. c.) produkcie (index 2015 = 100)
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Graf mesiaca BANKA
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e Postupny navrat trzieb v najviac postihnutom odvetvi (ubytovacie sluzby)
e Asymetricky dopad na trzby a variabilné naklady - potreba likvidity
* Tieto tlaky zmiernuju opatrenia (fiSkalne aj menové)

Vyvoj trzieb a miezd v ubytovacich sluzbach (index, 4Q2019 = 100)
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Zamestnanost Priemerna mzda
* pokles 0 5,5 % medziroCne (vybrané * jul +1,8 % medziroCne
odvetvia) e odpracované hodiny wuz takmer na
* zniZenie takmer vo vSetkych sektoroch povodnych urovniach
* zmen$ovanie pesimizmu ohladom o¢akdvani ¢ vyrazny rast v maloobchode, velkoobchode a
zamestnanosti reStauraciach v sulade s trzbami, v priemysle
* v auguste stagnacia celkovej miery -0,4 %
nezamestnanosti na 8,3 %
Indikatory aktualneho vyvoja na trhu prace Uroven miezd sa od vypuknutia koronakrizy zotavila
(medzirocny rast v %, index) (december 2019 = 100)
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Box 1: Na koho dopada zhorsenie NARODNA

BANKA

SLOVENSKA

na trhu prace? T overern

* Podobny efekt podla pohlavia (pokles zamestnanosti v pandémii priblizne o 3 %)

* Najvacsi pokles zamestnanosti u mladych I'udi a seniorov
* ruSenie brigadnickych a docasnych pozicii
* uvolnovanie l'udi, ktori uz maji narok na starobny déchodok
* Snaha ponechat si zruc¢nejsich zamestnancov s vySSim vzdelanim

* Pokles poctu zamestnancov, trochu vyraznejSie aj Zivnostnikov

Pokles zamestnanosti podla vekovych skupin Pokles zamestnanosti podla dosiahnutého vzdelania
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Inflacia — nad'alej spomal'uje DANKA

SLOVENSKA
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* Inflacia v auguste 1,4 % - podla predpokladov
* Potraviny spomaluju rychlejSie, naopak Cista inflacia je vyssia ako predpoklady (sluzby)
* VyraznejSie spomalenie zaciatkom r. 2021 - energie a slabsi spotrebitelsky dopyt

Inflacia HICP - Struktiira
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Uvery a vklady BARA
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« Uvery
* zvySeny dopyt po uveroch zo strany firiem (rast nad 6 %)

« prehibenie poklesu spotrebnych tiverov, stabilny rast verov na nehnutelnosti
* VKklady

« spomalili vplyvom nefinancnych spolocnosti, avsak nadalej silnd dynamika
* v sektore domacnosti vzrastli hlavne vklady na poziadanie

Vyvoj uverov (medzirocny rast v %) Vyvoj vkladov (medzirocny rast v %, prispevky v p. b.)
18 1~
10 q
16 -
.
14 1 8 1 ﬂ. \A \
o p
A\
6 - A
4 _
2
O T T T T L] T T T
-2
- -4
— N (o0 <t LN (o} N [ee] (e)] o LN n n \o} \o] \o] M~ M~ N [e0] [ee] [ee] [e)} (o)} (e)] o o
i i i i i i i i i i — n e)) i n @)} i LN ()} i LN (e)) i N (e)} i n
e Nefinanéné spolo¢nosti === Jvery na spotrebu — Nefinarlc”:né spoloCnosti  mmmm Domacnosti .
Uvery na nehnutelhosti mmmm Ostatné sektory e Rast vkladov (%)
Zdroj: ECB, vipotty NBS Zdroj: ECB, vypocty NBS

Mesacny bulletin NBS, september 2020 15




Box 2: Urokové sadzby z Gverov TR

SLOVENSKA
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* Mierne rastuca tendencia v uroceni averov firiem a domacnosti

* Podniky - mierny narast uroCenia odzrkadloval dopytové aj ponukové faktory na trhu tuverov,
prehodnotenie rizika + zvySené obmedzenia v sivahach

* Trhové sadzby sa vplyvom menovej politiky ECB nepatrne zniZili, klientske urokové sadzby
z Uverov mierne vzrastli

Zmena Kklientskych a trhovych sadzieb od

Vyvoj trhovych a klientskych urokovych sadzieb a spreadov zaciatku pandémie
(3-mesaény kizavy priemer, %) (jul 2020 vs februar 2020, p. b.)
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