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ZACIATKOM MAJA SA V BRNE
uskutoénil uz 7. medzinarodny finané-
ny a investicny velirh FIBEX ‘98,
Mottom veltrhu bolo posilnenie dovery
v bankovy a finanény sektor ako
zakladny predpoklad podnikania.
Veltrh s konal pod zasStitou Mi-
nisterstva financii CR a Ceskej nirod-
nej banky, ktord mala na vefirhu po
rofnej prestiavke opiafl vlasini expozi-
cin. Po prvykriat sa s viastnou expozici-
ou predstavil | Medzindrodny menovy
fond, ktory prezentoval spolupricu

MMF a CR a informoval o priprave
spoloéného zasadnutia MMF a Svetovej banky
v septembri roku 2000 v Prahe.

Tradicion velirhu FIBEX je zviraznovanie uréi-
tych odborov, aktuilnych prive v danom Stadiu
vivoja finanéného trhu, K¥m uplynuly rocnik sa
konal v znameni jubilujiceho ¢eského poisfovnic-
tva, tento rok sa wsporiadatelia rozhodli zvyraznif
spomedzi 18 odborovych skupin odbor actovnictvo
— dane — audit a v Cechach prudko sa rozvijajici
odbor pefainého druzstevniciva, tzv. kampeliciek.
Toto staronove finanéné odvetvie nspesne nadviaza-
lo na tradicie z prvej republiky a v Ceskej republike
sa tedi velkému zdujmu. Vihodn¥ymi formami spo-
renia a predovietkym dostupnosfou drobnyeh spo-
trebnych averov penainé druzstevnictvo rychlo
zapifm hiele miesto na ¢éeskom finanénom trhu.
V sicasnosti je v Ceskej republike 71 sporitefnic
a averovych druistiev, pocet ich ¢lenov presahuje
21 tisic.

Ceské zaloine zacali svoju ¢innosf vyhradne
vifaka domdcemu know-how a nasadeniu ludskych
a ekonomickych sil. Ich v¥voj si nevyziadal ani
korunu dotacii z verejnych prostriedkov. K ich naj-

pokracovanie na 3. strane obalky
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NARUENA BAREA SLOVENSE A

TENIE ZADLZENOSTI SLOVENSKEJ] REPUBLIKY
NENIE DLHOVE] SLUZBY V ROKU 1997

Ing. Pavol Kyjac
Nérodni banka Slovenska

V roku 1997 bolo v rdmei zahraniénej dlhovej sluzhy Statu prostrednictvom Ndrodnej banky Slovenska
uhradenych zahrani¢nym veritefom spolu v prepoéte 361 mil. USD, éim Ndrodnd banka Slovenska
ve funkeii agenta MEF SR i vo svojom mene zaviSila 5-roéné obdobie splicania zahraniénych zaviizkov
stitwe, Uvedend obdobie hodnotime ake obdobie vytvorenia predpokladoy potrebnef dovervhodnosti SR
v ablasti zahraniénej dthovef sluzby realizovanej Ndarodnou bankou Slovenska (NBS).

Wivol sahramiéného dihu SR v roku 19497 plne potvrdil
minuloroény predpoklad o faiko predvidatefnom vivo za-
hraniéného dlhu komeréného sektori v dosledku fiberaliza-
cie kapitdlového iétu s internaciomalizicie slovenske] eko-
nomiky, ¢o priomo vplyvalo na vyvoj a celkovi droved
zahraniéného dihu SR, Zahraniényg dibh komieréného sekiorn
wurok 1997 vykdzal ndrast o viae ako 2 mld. USD. Podla
expertnych odhadoy redlne je potrebné k Lejlo hodnote po-
pocftal priblizne 800 mil, USD # divodu prechodného
znizenin vyiky sahraniéného diho v dosledko uskutotnens)
adtovnej opericie jedne) banky koncom roku 1997,

Slovenskd republika vykazovaly k poslednému diu ro-
ku 1997 celkovi hrubu zahraniéni zadlZzenosi 9,896 mid.
LISD {obr. 1), ¢o v porovnani § rokom 1996 predstavuje
absolitny narast o 2,084 mld, USD & po zohladneni pre-
chodného zniZenia dihu k ultimu roka 1997 méze s teo-
reticky o ndrast zhruba o 800 mil. USD vy3ii Podiel za-
hraniéného dlhu na obyvatefa SR za rok 1997 vierdstol
0394 USDao | 305 USD od 1. 1. 1993 (2 polistodnych
562 USD na | 867 USD k ultimu decembra 1997}, o
predstavuje ndrast 0 33221 %

Vyvoj zahranicnej zadizenosti v roku 1997

Na absolitom ndraste celkove] hrubej zahraniéne|
radlZenost SR sa v jednothivych mesiacoch hodnoteného
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obdobia podielal predovictkym postupny mirast dovoz-
nych zdviizkoy podnikatelskych subjekiov, ako a) zahra-
miényeh zdaviizkov komerénych bink (tab, ).

Tah. 1 v mil. USD

Lahranicné pasiva komerénej sfery: | K312, K 3112, |
1996 1997

Zahraniéné pasiva komerénej E -

steéry spolu: 59560 BOXLA
# loho;

| = komeréng banky 232 2 95,5
— podnikatefske subjekay 37538 1160
— ity aiber 05T (L0300
Strednodobe a dihodobé abraniéng I I0104 | Iv4
pasiva, ¥ toho:
—komertné hanky TI8.5 ik Bl
— potnikarelske subpekly 293107 | ¥R
~ tlih obei dlhodobé pasivi) 57 50
Kratkodohe pasivi, ¢ toho: | 2945,6 4 104,1
— komertné hanky | 4237 22253
- pednikatelské subjekty | 531.9 | 8788

Poenimka: Pr prepedioch subrimcnych pasiv Komerine) siéry
holi poufingé priemerns mesainé prepodtove vwmennd kurey.

W oblast vvkazovania celkového hrubého zahraniéného
dlihu dofle v minulom roku k najvyraznejdiemuo nirastu
v nowembri, ked celkovy hruby sahraniéng dlh SR dosia-
hol drovedt 100,724 mld. USD. V okedbri 1997 bola prvy-
krit prekrocend Statistickd hodnota zahranitného dihu
L0 mld. USD (10,269 mld. USD).

Celkovy niarast zahraniéného dlhu v uplynulom roku
vk nebol dosiphnuty v dasledku oficidlneho zadlZovania
s vlady SR, resp. centrilng] banky. Oficidlny dih viady
SK a NBS bol k ultimu roku 1997 na drovni 1,696 mid,
USD, k 31, 12, 1996 pa trovni 1,656 mid, USD (be od-
hadu zaviieko xo andlZenia vod byvalej NDR).

ZadlFenost komeréného sektora. 1. §. komerényeh hink
a podnikatelskych subjektov, bola vykazand vo vySke
8,021 mid. USD, dlh obei (emitované dlhopisy Bratislavy,
hl. mesta SR predstavoval 50.3 mil. USD.

Roediel 1278 mil. USD vord odhadovany dih 2o zadl-
Fenin voli byvale] Nemeckej demokratickej republike vy-
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kazovany ako ostatny zahranicny dih. Podfa odhado NBS
vie ako 50 % strednodobého a dihodobého dihu podnika-
tefskich subjekiov tvord Stdtom garamovany dlh.

W Struktiire celkove) hrubej zahraniéne] zadlZzenosti SR,
celkové hrubé strednodobe a dihodobé zahraniéng pasiva
predstavovali 5,602 mld. USD a kritkodobé zahraniéné
zilviizky komerénvch bink a podnikatelskych subjekioy
4,104 mld. USD,

Celkovy kritkodoby sahraniéng dib k ultimu decembra
1997 dosiahol vyike 4,294 mid. USD a na celkovom hre-
bom zahranicnom diho sa podiefal 43 %, Podrobnejsic
udaje o kritkodobom zahraniénom dihue SR podly dlEn-
ko s na obr, 2, vyvoj kritkodobého dlhu v obdobi rokoy
1993-1997 v tab. 2,

Zahranicény dlh na obyvatela v porovnani so zaciatkom
r. P97 veristol ku koncw v 1997 o 3% USD, z drovne
1473 USD na 1867 USD,

Plnenie zahrani¢nej dlhovej sluzby viady SR
a NBS v roku 1997 a jej menova Struktura

Vyika vhradenych zahraniénych zivizkov, 1. j. hrubd
zabraniéni dlhovi sluiba SR dosiahla za 12 mesiacov 1.
1997 v prepocte 3609 mil. USD, # foho uhradené splatky
istin predstavupd 261,58 mil. USD.

Tah. 2 Porovnanie vivoja hrubého sahraniéného dibo s vy-
vojom rahranicnyeh aktiv v obdobi 1993-1997 v mid. USD

Obr. 2 Struktira kritkodobiého zahraniéného diba Slovenskej
republiky k 31, 12, 1997 podPa dinikov v mld. USD

Dodavatelske Kratkodoby dih viady SR
ivery podnikatals- 1900

kyeh subjektoy

1 6495,0

Fin. dvary podnikatelskjch subjektov Dih obchodngeh bank
e S ¢ 22253

Obr. 3 Vivoj kratkodobého dib obehodnyeh kink v rokoch

Hruby  Zahranicné | Cisty |
Obdobie eahraniény | aktiva®  zahraniéng

dih dih
| &tvifrok 1993 23 I.4 0.9
2 Ftvrirok 1993 2.8 l4 L4
3 Sivrirok 19493 3 LE 1.9
4. Srvrirok 1993 i3 L9 L5
L. dtvrirok 1994 3.6 20 LG
2 Srerfrok 1904 16 25 L1
3 Srvrfrok 1994 4.1 a4 07
4 Htvrfrok 1994 4.3 3.8 5
1, Stvrirok 1995 4.8 4.F5 0.5
2. Svrfrok 995 Sl =Bl EAY
3. SEnvrfrok 1995 4.8 532 -4
4. Stvrirok 1995 S8 58 o0
I Stvrirok 1996 6,10 .2 0.2
2. atvrirok 1996 6.l 589 0.2
3. pvrirok 1996 f.5 6.2 i1
4. Stvrirok 19496 T8 7.1 0,7
I tvrirok 19497 LY T4 0.6
2, avrirok 1997 t) 18 1.2
Ko fwvrirok 19497 EX LI 1.2
4. Svrfeok 1997 8.9 LHL) 1.9

Slapoditand s i vyvoene pohludivky stovenskyeh podnika-
telskyoh subjekioy
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Splatené istiny v ramci bloku centrilneho devizoviéhao
zdroja (CDZ) boli vo viske 86,7 mil, USD. V rimei spli-
nych v prepodle spolu 97.0 mil. USD,

Splitky trokov z oficidlneho dlhu vhidy SR a NBS vri-
tane splitok kuponov z emitovanych dlhopisov NBS na
gahraniinyeh  kapitdlovych trhoch dosiahli prepoélovi
vidku 86,3 mil. USD (bez poplatkev uhradenych MMFE),
Celkové splitky drokov a poplatkov po zohfadpneni po-
platkoy MMF dosiahli v prepocte spolu 99,1 mil, USD.

Vo omenove Srukiire celkovej viaky splitok zahranic-
n¥ch zdviizkov St vo volne vymenitelnych mendch do-
minovali v uplynulych rokoch predovietkym dve zahra-
nitné meny — USD o DEM. V uplynulom roku sa k nim
zaradila | mena XELL a to v dosledkp splitky vlidne|
pozicky Europskej inie vo vyske 63,3 mil, XELL

Devizove vynosove poloiky

Devizové vinosy predovietkym z predaja civilnych po-
loziek finanénych aktiv 3o, 1 . vynosy # deblokiacii po-




hfaddvok Stitu a rektifikacie istiny DEM-tranZe v thrne]
vyike 16,7 mil. USD priebeine kongovali stav ohradeza-
nyeh zahraniényeh zaviiekov., Po zohladneni devizovich
vynosovych poloZiek Cistd zahraniéna dihova sluzba St
voroku 1997 hola vykdzand vo vyske 344.2 mil. USD.

Vplyv zahraniénej dlhovej sluzby SR na vyvoj
devizovych rezerv a jej predikcia na rok 1998

Celkove devizove rezervy SR v roku 1997 risth pomal-
gie ako celkovd zahraniénd cadlZenost SR,

Sumu zahramcnyeh zdviizkoy Statu (oficiilny dih), kto-
ré st splaing v roku 1998, odhadujeme pa 468 mil. USD,
Z 1oho splitky istin so predikované v prepoéle na 372 mil,
USD udroky (poplatky) a kupony na 96 mil. USD,

Celkovy odhad splainych sphranicnyeh eaviighov na
rok 1998 v porovmani so skutodnosfou roko 1997 pred-
stavuje midrast olicidlneho dlhového zafadenia priblisne
o 107 mil, USD, Dlhové zatazenie bude i v tomio roku
ovplyviaované kurzovymi rozdielmi o vyvojom variahil-
nyveh trokovych sadeich.

Najviliie splitky budd realizované v septembri vo vys-
ke 15 mld JPY (1127 mil. USD) z titulu ahrady neverej-
nych dihopisov vydanych NBS na eurojenovom kapitalo-
vom Irhu v roku 1993, v marci to bude druhd Cast viddne|
piFicky Europskej dnie vo vyke 61,7 mil. XEL (67.2
mil. TSI

Voroku 1998 je nuiné uplainoyval konzervativiy pristup
v otizke wadlZovania sa vogi zahraniciv. Je pravdepodob-
ni, 7e u podnikatelskych subjekiov miie v nasledujicich
rokoch dojs k vyrasnejSiemu niarasty zadlzenost v do-
sledku nowvyeh vypoZicnych aktivit jednotlivych podnika-

Tab. 3 v mil, USD
Devizovd | Zahramicné | Zabeamiéng | Yonkajsi
Ku ditn rezervy aktiva ghtiva | zahramicny
MBS | komerémych|  spoelo dih
baink ibex NDR)
312199 3473 | 23 | 5794 7674
FL00, MHET O 3454 Tam 5 R4A T H2A
28 021997 | 3472 2504 i1 [ Tan2
JUOE 1997 1 3453 2637 fr {FK) 8273
30,04, 1997 | 3347 2R47 | 61 8351
.05 1997 291 3ET LRHN Hoad
|30, 06, 1997 | 3019 3454 | 6473 £ 906
FLOO0T 19eT | 3 009 3620 b a2t 9230
31.08. 1997 | 3181 3RO 6990 9284
3L 09, 1997 | 3151 3RO 7020 9497
001997 | 3411 | a0z | 7813 | 10138
0001997 3ad6 | oai |75 | oqose
312, 1997 | 3285 34z 6 T0s 9 ToR*®

Odhadovand redlng vyEka cabraniéného dibu SR K ultimy de-
combrat 1997 je vySiia priblizne o 800 mil. USD v disledko pre-
chodného zniZenia vyiky zahraniéného zadlzenia.
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tefskyeh subjektov, Mové vypozicné aktivity v roku 1998
s olakavajn 1 u viady SR,

Voobdobi rokoy 9952000 si splamé obidve emisie
vlasinych dlhopisov NBS, 1. j. neverejng dihopisy vvdane
na eurotrhu v roku 1993 o verginé dihopisy NBS vydoné
ng japonskom kapitdlovem trhu Samural v oroku 199
v celkove) sume S0 mld. IPY.

Laver

Vichodiskovy stav celkového zahraniéného dlhu SR

kL1 1993 vo vyske 2,981 mid. USD bol nizky. Od 1.

1996 zaznamendvame dynamicky ndrast zahraméného dl-
hu komeréného sektora, pravdepodobne ako désledok dy-
namiky investicnych procesov o akeelericie domdceho
dopytu. pripadne nedostatotne] funkénosti domdceho fi-
nanéného trhu,

Na drubej strine je mo#né vidief stabilizujicu sa tro-
ven priameho oliciilneho zahramiéného dibe, Tento tda)
je viak viak relativny, ked¥e cast podnikatelskych sub-
jektov Cerpala Gvery s guranciou vlady SR, ¢o nie je za-
hrouté do rimea priameho oficiilncho zahraniéného
dlhu.

Konstatovanie o relativne] prijatelnosti zahranicne)
zadlZenosti Slovenskel republiky sa postupne stdva neak-
twdlnym vehladom na absoliiny ndrast staveve) veliCiny
a zhorfenie niektorveh pomerovyeh ukazovaiefov (pomer
zahraniéného dihu k HDP, Kk exportom lovaroy a sluiich,
withraniény dih na obyvatela)y. Ak bude zahranicény dlh SR
narastal sicasnym tempom i v roku 1998, Slovenski re-
publika definitivne strati moZnosi zoirvania v skupine
krajin 7 relativne nizkou droviou zahraméného dihu na
ubywvatela, _

Podla poslednych vykizanych tdajov Eistid zahraniénd
zadlzenost SR ako rozdiel hrube) zahraniéne) zadlzenos-
(9.9 mid, USD - zahranifné pasiva viidy SR. NBS,
komerénych bank, financéné o dodivatelske dvery podni-
katelskych subjektov) a zahraniényeh aktiv (8,0 mld.
USD - devizové rezervy NBS o zahraméné aktiva ko-
meréného sekiori. . j. vyvozné pohfadivky a zahraniéné
aktiva komergnych bink) k 31, 12, 1997 dosiahla vyiko
LY mid. USD. Ku koncu roku 1996 bol vykizany
voemysle uvedenej melodiky Cisty zohranicny dih vo
vyike 0,7 mid. USD, V roku 1995 bol jeho stav nulovy,
kedie celkovy hruby wahranmiény dih a celkové zahranic-
né aktfva k ultimu decembra 1993 vykazovali zhodne 5.8
mld. LIST.

Posledné porovnania zahraniénej zadlZzenosti medzi
krajinami strednej a vychodne) Europy. ako je napr. po-
mer celkového hrubého zabramiéného dihu na obyvatela
I 867 USD a pomer celkového hrubého zahraniéngého di-
hu Kk HDP v beinych cendch 5087 %, v stilych cendch
56,69 9 (pousity prepoltovy kure 33616 SKK/USD)
viak viae ako v minulosti ukazuji, #e vyvoj zahraniéného
sadlzovania SR hy sa jednornaéne mal sostredoval na
efckiivne, export podporujice vyuivanie ziskavanych
zdrojov.
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Dislediiou dlohou vietkyeh stredoeurdpskych Krajin, kio-
ié sa v sicasnosti usiluji o vstop do Europskej inie (EU), je
zastiladenie ich zikonodarsiva so zdkonodarstvom platnym
v krajindch EU. To plati v plnom rozsabu aj pre zakonodar-
stvo upravujiice ¢innost obchednych bink. Ciefom tohto
prispevku je poukdeal na najddlezie)sie poZiadavky, ktoré
sa 7 tohto hiadiska kladd na uchddzacov o Elenstvo a pre-
skumad, do ake) miery su tieto poZiadavky v sicasnost spl-
nené. Zamerivame sa pritom na te krajiny, s Ktorymi sa ma
o vstupe do EU rokovaf v prvom kole.

Legislativa Eurdpskej anie

S disilim o dprave bankovej Cinnosti su mofno v ordme
Eurdpske anie (viedy eSte EHS) siretndf od roku 1977
Primarnym ciefom tejio dpravy spodiathu nebole mechanic-
kit zjednotenie predpisov plainyeh v jednotlivich lenskych
krajinich, ale predovaetkym vytvorenie podmienok na cez-
hranicni sufuf v bankovom sekiore.

Zikladnou smernicon upravujicon na najvieobecnzjie)
drovni Einnosi obehodnych bdnk v krajindch EU je Prvi
hankova smernica « roku 1977, Tiato smernica definuje dve-
rowve institicie ake ,podniky. ktorveh obchodnou Einnostou
e prijimal vklady alebo meé splainé fondy od verejnost
a poskytoval dver na viasing et”, Tito smemica s snaZl
predovietkym odstrini prekizky ceshraniconého poskyto-
vania bankovyeh sluzieh, umoinit zakladanie a previdzku
pefinznych indtiticii na celom teritoriu EU a ted zabezpedil
rovinaké podmienky bankového dozoru nad nimi. Smernica
ohsahuje zikaz vwivorenia horsich podmienok na ariadova-
nie o Cinnost pobodiek wahraménych pefagnych dstavov,
akor s stunovené pre domdce institicie.

Drrubé bankovi smermica z roku 1984 proklamuje siklad-
ni myilienku viest élenské Stdty k tomu, aby vzdjomne
wenivall bankoveé zdakony o bankové licencie v ostainych
Clenskych krajindch EU, Stanovuje sa v nej. 7e prijimaci
St sa wricki svojich regulalnych funkeil vodi sahraniénym
uverowvym indtiticiim v prospech domovského clenského
Stdtu, Tieto vvhody mofno za uréitych podmienok preniest
i nin deerske spolocnosti dverovyeh maniei,

Stfasion smernice je hed obsiahly zoznam bankovych
cinnostt. Tento zoenam netreba povazoval za obligatomy,
predstavaje skor maximalny rozsah Cinnosti, Co maoze viest
k paradoxne) situacn, ze mektort zahraniéad banka vykoni-
vir cinnostl, kiore domacim bankdm no ziklade mivodného
zakonodarsiva nie si povolend. Znademe pobocky v inom
Atdte staci ohlasit organu bunkového dohfadu v domovskom
Stite. Prijimajict Star musi Cinnost pobocky umoknif naj-
dihdie do dvoch mesivcov od Eusu, ked mu domovsky Sty
oendrml aradenie pobocky. Kontrolu nad Sinnosion banky
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vidy vykondva domovsky Stil, a 10 bez ohfadu na o, kde
banka posobi. Prjimajici St je oprivoeny vystavif privne
predpisy, pokial si 10 vyRadue vereny ziujem. Takélo
opatrenia viak nesmd maf diskriminaény charakter a nesmii
narudif zisadu volng) sifaze v rimei EU.

Tev. tretia bankova smermica « roku 1995 sa venuje pre-
dovietkym obozreinému dohladu. Tito smernica okrem
mného obsahuge definiciu ey, aekyeh vignebh, kiorymi sa ro-
rumie majetkova aéast 200 % a viac alebo vziah medzi ma-
terskou a deérskou spolotnosiou.

Okrem uvedenych noriem vieohecneho charakteru plati
v stcasnosti v krajindch EU cely rad noriem, klord upravu-
J0 mektoré Ciastkové otizky Ginnosti obchednych hink.
Podrobny rozbor vietkych tichto noriem by presahoval ri-
mee ohlo materiily. Poukdfeme prewo iba na niektoré
7 mich, ktoré maji zdsadnejsi vyznam.

Niveh smertice o slobode podnikania a o volnom poskyto-
vani sluzieb v oblast hy‘fjmek:imehn uveru bol v Europskom
parlamente zatial prijaty len v prvom Sitani, napriek (omu sa
vk povaduje za rdsadny pre oblast hypotekdameho zikono-
darstva. Tento nidvrh definuje hypotekdmu gverovi indiciu
Lk, #e jej Cinnost spofiva tplne alebo séasti v prijimant finan-
enych prosiriedkov od veremost vo forme vkladov alebo
vylazkoy 2 vyddvama hypotekamyeh zaloinveh Bistov. Nivrh
dile] obsahuje ustanovenia o privomoc kaZdého Clenského
st poskyioval dvery v inych Elenskyveh Statoch a o zisade
kontroly ustanovenia o prmeranych opatremiuch proti nei-
mernej zadlZzenost hypotekdameho dlZnika.

Smemica o systémoch ochrany viladov = roku 1994 sta-
novuje povinnosi zavedenia sysiému poistenio viladov,
Sdhrnné vklady kaddého viladatelu (fveickych o pravnic-
kych osdb) sa poisfujd doovysky 20 000 ECU, do kenca ro-
ku 1999 rreby poistf mimmidlone do 13 000 ECUL Zdruka sa
pritom musi rovnal minimilne 90 % sahmnych vhladoy,
Smernica tieZ stanovuje niektord povalend vinimky ¢ pois-
tenma vhladow,

Zakladno smemicu na eladenie legislativy uchadeadoy
o Clenstvo z radov pridrufenyeh krajin stredne] o vychodnej
Eurdpy so zikonodarstvom EU & o priprave ich vstupu do
viitorného trhu EC predstavuje Biela kniha schyilend v ji-
nr 1995, W oblasti bankownictva ide predovietkym o akcep-
tovanie prvej a drube) bankove| smernice.

Y daliom sazamename na bankove zakonodarstvo vy-
branych kandiddtov Elenstva v EU 7 hiadiska jeho siladu
s platnou legislativon Eurdpske) dnie.

Ceska republika

Cinnosi obchodnyeh bink v Ceskej republike upravuje zi-
kom & 2171992 Kiory vznikol esle v Gase federdcie o bol u



mekolkokrit novelizovany. Zikon definuje hanky ako priv-
nické osoby zaloZené v CR ako akciovd spoloénost alebo
Statny peiainy dstav, klord prijimajd vklady od verejnost
a poskytujd dvery. Sucasne taxativie vymedeuje Cinnost,
kioré banka mdde vykondval. Pre vykonavanie nicktorvch
cinnosti sa vyZaduje osobitné povolenie, Bez povolenia pd-
sobil ako banka nesmie nikio prjimal vklady od verepnosti.
O povoleni posobif ako banka rozhoduje Ceska narodnd ban-
ka po dohode s ministersivom financii. Do zlofena predsia-
vensiva a dozornych rid hink CNB nezasahuje: &lenstvo
v dozorne] rade je obmedzené iba tym, Ze Elenom dozome
rady nesmie byl zamesinanec tej istej bunky. Predchidzajic
sithlas CNB je potrehng na venik majetkového podielu za-
hramiénych osob, na zlaceme, splynutie alebo rozdelenie
banky 1 na eniZenie jej wikludného imania o na prevod po-
dielovej igasti presahujicej 15 % wikladného imania banky
na jednu osobu alebo vide os6h konajicich v zhode. Bunka
nesmie nakipif bez predchiddzajiceho sihlasu akeie alebho
podielové déast prevySujice 10 % wdkladného imania priv-
nickej osuby, Kord nie je bankou, alebo akeie o podielové
tcasti prevyiujice 25 % kapitilu a rezerv banky. S osobami,
kiord k nej majd osobitoy velah, nesmie vwkondval obchody,
ktoré by nevykonavala s ostatnymi klientmi, Cinnost bink
poclieha bankovému dohladu, ktory vykondva CNB,

Zikon podrobnejiie upravuje opatrenia na ndipravi v pri-
pade nedostatkov v Cinnosti banky a stanovuje podmienky,
4 ktorvch modno odial povolenie posobif ako banka,

Ma rozdiel od slovenského bankového zikona obsahuje
Cesky wdkon aj stal o Fonde poistenia vkladov. Temo fond
zarucuje [yzickym osobim ndhradu 80 % ich vkladov, naj-
viac viak 100 000 KE pre jedného vkladatela v jedne] banke.

WV osicasnost sa prerokdva vidadny naveh novely zikona
o hankdch skladajici sa 2 tzv, malej a vefkej novely, Mald
novela bola v parlamente prerokovand v novembri 1997
a publikovand v Zhierke zikonov ¢, 16/1998. Tito novela
prindfa predovietkym vyrnamné sprisnenie predpisov
o strete ziujmov. Podfa nej nesmie byf Elen Statutdmeho or-
ginu, dozomnej rady alebo zamesinanec banky sitasne cle-
nom Atatutirneho orgdnu alebo dozornej rady inej praviic-
kej osoby, Klord je podnikatefom (okrem pripadov, kde
banka md nad toule priviickou osobou kontrolu). Novela
tiei podrobne Specifikuje, e tzyv, kvalifikovand déast banky
v praviicke] osobe, ktord nie je bankou (podiel vyie 10 %
na zakladnom imani) nesmie prekmoéifl v jedne] privnicke)
osobe 15 % kapitilu banky a v sihme vodi vietkyvm priy-
mick ym osobdm 60 % kapitdlu banky, Banka le# nesmie vy-
kondval kontrolu (priamy alebo nepriamy podiel vySe 50 %
na zikladnom imani) nad inou privickou osobou, kiord nie
je bankou. Podrobne tiei upravuje podmienky, zu ktorych
banky mozu vvkonival obchedy s cennymi papiermi
auréuje povinnosti eddeleného sledovania iverovych a in-
vesticnych obchodov. Poistenie vkladov fvimckyeh osih sa
viiilo ma maximilnge 300 000 KE

Vistave pripravy je v safasnost tev. velki novela banko-
vithoe zikona. Tito novela zavadza povinnos{ vyZadoval si
predbeiny sihlas na vstup akeionira do pehadného Gstavu,
8 1o u# od hranice 10 % hlasovacich prav. Vietky banky bu-
di povinné Stvritodne zverejioval udage o zloZeni akciond-
rov, o cinnosti banky @ o jej linanényeh ukazovateloch,
Okruh ostb, ktoré maji voci banke osohitny vzfah, sa rozsi-
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ruje o priviické osoby pod kontrolow banky. Y oblast opat-
reni na napravy sa stanovaje zisada odial bankova licenciu
vidy, ked kapitdlovi primeranost klesne pod jedno treting
pomeru stanoveného CNB. Za skodu sposdbend veritelom
banky bude moiné vymahal nihradu Skody melen od samot-
ngj banky, ale aj od jednothivych élenov predstavensiva, kio-
ri porusili svoju povinnest, Dozomu radu bude v budienos-
1l volif len valné zhromaZdenie a nie jej ramesinanct.

Poistenie vkladov doovisky 300 000 K& ma byl rozdirend
aj na priivnické osoby.

Mad'arsko

Koncom roku 1996 madarsky pardament prijal dva
vyrnamné wikony, Iykajice sa pefafniciva: zikon &
CH/1996 o dverovych inftitdcidch a finanénom podnikani
a zikon ¢, CXIV/1996 o dohlade nad bankovnictvom a ka-
pitdlovym trhom,

Zitkon & CXI1996 je velmi obsiahly - ma 242 paragra-
fov a 6 priloh. Tento rozsah vyplyva z who, 78 zikonodar-
covia sa snazili upravil jednym zikonom celd éinnost ban-
kovniciva vrilane takych otdzok, ktoré sd v mnohych
Stitoch siasfou podezikonovych norem. napr. pravidld
obozretného podnikama,

Y oprvej kapitele zdkona sa definui taxativie finandng
sluzby a pomocné finandné slufby. Financné métitdcie sa de-
linugi ako Gverove indtiticie a indtinicie finanéngho podnika-
ni, pricom tveroveé indiicie si finanéné induticie, kiord
stistreduji viklady a zaoberapd sa invmi finanénymi Ginnosts-
mi. Uverové institdcie sii banky, Specializovand dverové in-
titicie alebo druZstevind Gverové indtitdcie. Bunky a Specia-
lizované finanéné inftitdcie musia maf formu akciove]
spoloénosti o zdkladng imanie minimalne 2 mid. HUF, tve-
tové druZstvd 100 mil. HUF. Viastny kapital musi byf vioze-
ny v holovosii, pricom Ziadny viasinik (okrem biank, poisloy-
ni 4 investiénych spoloénosti) nesmie viastoif viac ako 15 %
kapitdlu. Podiel Stitu moZe toto percento prekrodit po dobu
troch rokov. Cinnost dverovich indtiticii povoluje Dohlad
nad bunkovym g kapitdlovym trhom, Ktory je nezdvislou in-
titiciou nepodliehajicou ani centrilne] banke, ani minister-
stvi financii. Tento drad schvaluje okrem iného aj Elenstvo
v predstavenstviich a dozomych rdach dverovich intinicii,
Taxativie st uvedené skutodnosn, pre Kiord moino takéto
povolente sdmictnuf. Do zdkona si vélenené aj podmienky
pre zriadovanie reprezenticii zahraményeh bank.

Dalou Easfou zdkona st obiirne ustanovenia o vykone
vlustickych prav, nadent a kontrole verovych inStinicii
a v finanénom podnikani. Pomerne prisne si osianovenia
o nezluditeMosti funkeil o strete #dujmu a velmi prisne 4
ustanovenia o nepripustnosti chehodov s osobami s osobit-
nym vefahom k dverovej indtiticii, Casi o pravidiach obo-
zreiného podnikania obsahuje aj kapitolu o konsolidovanom
dohTade nad spojenymi skupinami bank.

Do zikona o Gverovych indtitdesdch je vélenend aj dpra-
vt poistenta viladov, Poistenie viladov sa tyka fyzickych
i pravnickych ostb a zabezpeluje im v pripade insalvencie
banky vyplatn | mil. HUF za vietky vklady v prislusng
liverove] imstitdci.

Piata Gast zikona sa t¥ka Gétovnictva a auditu {inandnych
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instiGei a Siesta Cast éinnosti Dohladu nad bankovym a ka-
pitilovym trhom. Dohfad sa financuje 2 prispevkov finun-
cnveh inditicii o daliich privoickych osdh uréenych ban-
kovym zikonom. Jeho privomec je znadnd —moZe nariadif
finanénej indtitdeil, aby okamdile zablokovala depozitd &
iné pohfadivky, porastavila poskytovanie iverov a iné i
naniné opericie. Zikon definuje tie? 12v. mimoriadne opat-
renii. na ktoeé je Dohlad nad bankovaictvom a kapitdlovym
trhom oprivneny v pripade hroziaceho bankrotu, Okrem
iného zahifiaji aj predaj aktiv. ktoré neslizia priamo ban-
Koy obehodom,

Zikon & CXIV/1996 o madarskom dohlade nad bankov-
nictvom @ kapitdlovim trthom definuje tite indtiniciu ako
orgdn verejnej sprivy s celodtitnou pisobnostow, ktory pra-
cuje pod dohfadom viddy. Je pravnickou osobou a posobi
ako nezivisld orgamizdacia. Jeho orgamizalng: usporiadanie
a prevadzkoveé postupy podhiehajd schvdleniv viadouo,
Prezidenta a dvoch viceprezidentov dohfadu menuje pred-
seda vhady na ziklade zhodného edporitania ministra fi-
nancil a prezidenta Madarske) ndrodne] banky. Teh funkéné
ohdobie je f-roéné a zakon taxativne vymenidva dovody, pre
ktoré mdzu byf 2o svajich funkcii odvolani,

Nove bankevE zikonodarstvo v Madursku moZne po-
vadoval za dobre prepracované a zladené s legislativoy
Eurdpske) dnie.

Polsko

V Palsky bol 249, augosta 1997 prijaty novy bankovy zi-
ko, ktory obsahuje 199 puragrafov (v ten isty defi bol pri-
Jary a novy zdkon o Narodne] banke Polska— NBP), Banka
s definovand ako privmicka osoba, ktord na zdklade udele-
ného povelenia vykondva bankové Ginnosi (v dalfom taxa-
tivae vymenovand), ktoré znamenaji riziko pre sverendé
aakymkelvek sposobom niviamé prostriedky. Len takfm-
1o indtitheidm je dovolené poufival oznadenie banka alebo
spariielfa. Bunky méiu nadobidaf déasn v inveh nebanko-
vych mStimiciich maximdlne do vvsky 15 % viasiného ka-
pitilu banky.

Banky méiu mal formu Stdtnych bink, druzsievnych bink
alebo akciovich spoloénosti. Stitnu banku méZe zalo#if vid-
dla e meveh mindsterstvi fiineii po vyjadreni Komisic pre
dohfiul nad bankami (KNB), Druzstevné banky moiu venik-
il ma ziklade sihlasu KNB vydaného po dohode s minis-
terstvom financii. 8 dvoma clenmi predstavenstva banky
fvritane  predsedu)  musi vyslovil sohlas KNB.
Nadobudnutie viae ako 10 5% akeii banky je moiné len so
sihlisom KNB. KNB made odmietnuf sililas, ak zdroje na
nikup akeii pochidzaji 2 tveru alebo z nezndamych zdmjov,
Suhlas KNB je potrebny aj na predaj vioe ako 10 % akeii.
Vslovne sa kondtatuje prive zahraniéného viastnika na re-
patridcid zisku a inych prijmoy & banky (napr. v pripade pre-
daja alebo likvidicie), Zikladny kapitil banky musi dosiah-
nuf aspon 5 mile ECU viodenych v zlotych. Banka moZe
zucal svoju énnost len so sihlasom KNB. Takyio sihlas sa
vyzaduje aj na ealozenie pobocky (filidlky ) domidcej banky
v zahraméd alebo eahramiéne) banky v Polsku, ako aj na za-
lodenie reprezentictl zahrunicnych bink. Zikon dalej riesi
techniku zmeny Stitnej banky naakciovi spoloénost,

Vo oddiele o dverovani sa stanovige, fe uver poskymuty
Jednému subjekiv alebo Kapiidlovo a organizaéne previaza-
nym subjeklom nesmie prevyEil 25 % viasiného Kapitilu
banky. Zikon sianovaje tie? podmienky, 2a ktoryeh je mog-
né poskytovafl dvery osobim s osobitngm vafahom k banke.
Tieto podmienky st Hberilnejfie ako v madarskom zikone:
clenom orgdnu banky mokno poskyinif dver do protihodno-
ty 5000 ECU ber obmedzenia a nad mito sumu so sahlasom
dvoch tretin predsedniciva a dozomej rady v tjnom hlaso-
vani. Celkovi suma takycheo dverov nesmie prekrodit 10 5%
zikladného kapitalu banky (v druZstevnych bankach 25 %),

Ziikon obsahuje osobitny oddiel, ktory riesi zoskupovanie
i [izie bank. Podla tohto oddielu je bankdm dovolené za-
kladaf bankové kapitilové skupiny, v ktorych sa rozliSuju
domimujica banka viastniaca viac ako 50 % akeil a tev. zd-
vislé banky. Takéro zoskupema sa » hlfadiska dcovniciva
posudzuji ako jedna banka. Zdkon upravije vedjomné po-
vinnosti clenov takéhoto zoskupenia o konstatuje najmi, fe
za plynulost platieb kazdej banky zoskupenia zodpovedaji
vietky duldie lenské banky,

Banky st povinné udrfiaval svoj vlasing kapitdl na drov-
e munimidlne 8 % rizikove viZFenveh akiiv a mumohilang-
nych ziviizkov.

Zikon lie nedi pravomoci Komisie bankového dohladu
a podrobne si zioberd mipravaymi opatrenismi pre pripad
straty likvidity banky, likvidiciou s Bankrotom hanky,

Cinnosi Komisie bankového dohludu je podrobnejiie
upravend v zikone o Nirodne] banke Pofska. Predsedom
tejio komisie je prezident NBP, jeho zistupcom minister fi-
nancif alebo jeho zdstupea. Dalsimi ¢lenmi komisie sd zd-
stupea prezidenta Polske republiky, prezident vykonného
v¥horu Fondu ochrany vkladovy, predseda Komisie pre cen-
né papiere a burzu a generilny indpekior bankového dohl-
du. Vykonnym orgdnom komisie je Generdlny indpekiorit
bankového dohfadu, osobitnd organizacnd jednotka v rim-
ci MBP.

Slovinsko

Zikladnou normou upravujicou Cinnost obchodnych bink
v Slovinsku e aikon o bankich a sporitelnisch 2 roku 1991,
klery bol uZ viackrdt novelizovany (naposledy v roku 1993),
Temto zikon dopliaji nicktoré daltie normy podrobnejiic
uprinvujiice nicktord Eiastkové otizky (nariadenic o pod-
mienkach a kritéridch pre vydavanie bankovych licencii, na-
riadenie o metddach vypoctu kapitilove] primeranosti v ban-
Kich d sporitelniach a pod. ), V sicasnosti sa prerokiva ndveh
daliej novely bankového zikona, kiory ma slovinske zako-
nodarstvo priblizif legislotive Eurdpske) anie.

Banky v Slovinsku musta mal formu akeiovych spolot-
nosti, pricom druby bankevych Sinnosti sd v zikone taxa-
tvne vymedzend, Na zaloZenie banky sa vyzaduje zikladng
kapitil 680 mil. SIT (3.8 mil. ECU) o na eiskanie plnej ban-
kove) licencie je potrebné maf kapitdl 4,08 mld, SIT (23 mil.
ECL). Na zulofenid sporitelne sa vyZaduje mimimalny
vklad 68 mil. SIT (0.4 mil. ECU ), Poda zatiaf platného ban-
koveho zikona moZu mal zahraniéné banky v Slovinsku iba
decrske spolocnosti, ale nesmid mal pobocky. Tolo obme-
denie by mala edstranit novela bankového zikom.



Podla novely bankového zikona sd banky povinné infor-
moval hankovy dohlad o zvydeni alebo znizeni kapitdlu
0 25 % aviac, o nadobudnui viac ako 5 9 hlasovacich priv
a0 vyznamnych gmendch v Strukwre akclondrov, Zikon
amiocfinje bankovy dohlad, aby vyvkondval dohlad aj nad ne-
bankovymi institaciami, kioré s0 v spoloénom Mnanénom
konelomerite s bankami.

ZLhrnutie

Po naznadent zikladnych &t sicasne] bankove) legislati-
vy vo vybranych krajindch stredngj a vichodnej Eurdpy
mogne konstatoval, e vietky tieto krajiny sa snafia o har-
moniziciu so zikonodarstvom plamngm v EU a e sa pritom
dosiahli vyrazné dspechy, i ked efte nie viade je zdikono-
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darstvo plne  kompatibilné so  zdkonodarstvom  EU.
Najpvlidsim problémom bude zrejme aplikicia zdsady uni-
verzilnost hankovych licencii e ohfadu naomiesto ich po-
volenia a zisuda kontroly bunky domicim Stditom, Vo vicsi-
ne ostatnych oblasti je v sicasnost bankové zdkonodarsivo
kompatibilné so zikonodarstvom EU, prigom sa zdd, 7c na
tejlo ceste najdale) pokrodilo Madarsko.

Spolofnou Eriou niektorych zmien v bankove) legisluive
tyehto Sdtov je snaha o sprisnenic podmicnok pre Ginnos{
obehodnveh bink.

Y nasledujice) tabulke porovndvame nicktoré ustana-
venia bankovej legislativy skimanych Stitov s legishati-
vou EUL (V 1ejto tabulke vychidzame 2 momentilne plat-
nej legislutivy alebo & legislativy pripravensj na
schvdlenie). Disponibilng podklady nie viade umodnili
dpini presnost,

Porovnanic bankovej legislastivy vybranych krajin a legislativy Europskej iinie
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e dvernve pre: sporitelne
| | drigstvi 6% mil, SIT
| | B L |
Schyalovanie Cinnost dadend | Stnutimy orein (50} Elenm predstavensivo vykonmy riaditel, Statutdmy. orgdn
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[ Chsohy, ktore maji

nedefinované
K hanke osohitny
[valah
Ohmedzenia obcho- | nmedefinovang

dov 5 nsobami, ktoré |
maju k hanke
asohitny vefah

:(thlmlmmnie
uvergyyveh obchadoy

nie vine ako 25 %
vhwstnych fondoy
Jednému klicntovi
alebo skupine
Kligntov, celkove
iz viae aki

RO0 5 Kapitdi,
tvery nl 25 %
freha ozndnad

Kapitilovi
primeranaost

mimenj § % ri-
aikewn videnych
aktiy

Poistenie vkladoy do 20 000 ECU
fyzické = priv-
nicke nsohy

Bankovy dohlicd nesieien

| eNB

presne Specifikovane

vsihy ¢ bankoveho
maradmenty, teoby

kantrolujtce hanku,
Elenovia BR CNB wi,

len ke obchody,
kfore by sa vyko-
navali 5 inymi
klientmi

FiEhend mima
ikona

PIEAEIe
ki (mdjmens
B rizikovo
wviidenyeh-uktiv)
o 300 000 Ké
pre fviicke asoby,
niivel ag pre
priviicke osoby

Vokeem bk, poisfovai @ investicnycl spolotosed

Predmet dpravy EU Cesho Madarsko Polska
| Povarlenie nirodig orgin  |CNB po dobode Stdtny | Komisia
na vykomivanie s MF CR bunkovy e bankovy
bankovyeh cinnost dohlad i':ld':rmi s MF
¥
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alma venik podicly  vlastmil vie povolenie KNB
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) na prevod Glasti | & hldsea baoko- | podicioy
vine ako |3 % #i- vemu dohifndu
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jedm osnba aleba
osohy konajice
v zhiode
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ko 60 5 vlast- | viastmych fondov ako 60 % vias- | viasimyeh fendoy
nvich fondov nveh fonday

Slovinskio

Banka
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Seni ulebo pniden
kapitilo o 25 %
#pri vyEmmmnych
gmendch v firu-
ke ukeiondroy

I Slovensko

MBS
s ddobarde
5 MF SR
potrehny suhlas
NBS na nadob-
dnutie aleho pre-
kraCenie podieiy
|t siklacdnom
| imani banky
voryyike 10 %,
0%, 33 %
atleba S0

nagvise 15 % v ne-
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baskoyych podnikoch, | wakladnéh mania

st v nebankovych Leelkove nie vise
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funkeionari hanky
o ich pribuzni,
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tovi wlebo shupme
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saEmcstaing
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celtkove nie viac
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ek (nagmene)
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Sareslilng
INELGCLL

Banka Slovinska
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tujomnik fimancil

| v nebankiovych
poctnikoch,
celkive nie vine
akn 255 kapitalu
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| abo v Cesku

ko v Cesku

THERENE Mmoo 2i-
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kapitdlu | Klien-
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prrie hanky |
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MODEL HYPOTEKARNYCH ZALOZNYCH LISTOV
V STREDNEJ EUROPE

Ing. Viktoria Muckova, CSc.
Institit menovych a finanénych Stadii, Narodna banka Slovenska

Podstata tohto systému spodiva v lom, Ze dverove in-
stitdcie; prevadne Specializovand hypotekirne banky,
poskytuji hypotekirne dvery Fyzickym a privnickym
osoham na linancovanic investicli do nehnotelnost;
#droje na ich financovanie bankové subjekty ziskavaji
majmii vydivanim a predajom Speciilnych druhov dlho-
pisov — hypotekimych zdloznych listov. Typickym
curdpskym reprezentantom modelu Specializovanych
hypotekdmych bink je Nemecko s vyde 200-rofnou tra-
diciou, Privny ramec hypotekameho bankovnictva hol
sformovany v roku 1900 1 5 niekloryn vynimbkami pla-
i dodnes. ¥ nasledujicom prispevku vvedieme hlavne
zisady a principy obsiahnute v samostainom zdikone
o hypotekimych bankdch, kedZze nemecky systém sa
stal rdkladnym zdrojom nielen pre pochopenie ziklad-
nych wviizieh, ale o) vychodiskom pre vypracovanie
privocho mimea v transformujiicich sa krajindch
v Ceskej repuhlike, Slovenskej republike, v Madarske|
republike a v Polsku,

Pravna dprava hypotekarneho bankovnictva
v Nemecku

Zikladné Criy nemeckého zikona o hypotekirnych
bankdch mozno zhmif nasledovne:

|. Hypotekiime banky s sikromné averove imdttaeie

(prevaine akciové spolofnosti), kKtorych hlavoou Ein-

nosfou je

* poskylovanie tverov na fnancovanic domicich ne-
hnuteMmosti (hypotekdmyeh dverov) a emitovanie dl-
hopisov — wdloznyeh listov krytyeh hypotékami;

* noskylovunie komundlnyeh dveroy domdcim verej-
nym korpordcidm a inStiiciam alebo dverov na zd-
klade plnej garancie tychio subjektov a emitovanie dl-
hopisov — veregjnych zdloznych listoy (komundlnych
obligacii) keyiych pohladivkami 2 komunilnych ive-
o,

2. Dohlad vykomdva Federilny dohlindaci Grad pre dyve-

rowy sekior (dalej dohliadaci orging v silade so ziko-

nom o hypotekdarnych bankich a so zdkonom o dvero-
vych imdtitdcidch,

3. Hypotekime bunky, okrem aktivit uvedenych v bode

I méiu realizoval iba tieto obehodné Einnosti:

= poskytovaf dvery in¥m Clenskym krajinam EU alebo
EHS. ich regionilnym vlidam alebo lokalnym avtori-
tam, pre ktoré kompetening autority v silade so smer-
nicon o kapitdlove] primeranesti {(solvency ratio) sta-

novuji rizikovd vahe 20 %, tieto dvery sliZia na kry-

tie komundlnych dlhopisov: celkovid vyika dverov,

pri kiorych nie je zaberpeCené preferenéné pravo
driitelov komunilnyeh obligdenl, resp. ktoré nesli-

Zia na krytie komunilnych obligicii, nesmie prekrodii

10 % z celkove] hodnoty komunilnyeh dverov, Ktoré

tvoria ziklad pre emisio komundlnyeh obligieis;

= poskytoval dvery na nehnutelny majetok na domdicom
tzemi, resp. na dzemi krajin ES alebo EHS nad limil
&) 56 ¢ hodnoty nehnutefmosti, a to do visky nepresu-
hujice) 200 % 2 celkovej hodnoty poskytnutych hypo-
tekdmych dverov:

» nikupoval a predivaf cenne papiere vo viastnom me-
ne na déet tretej strany, s vynimkow obchodovania
s futuritami,

V ostvislosti s poskytovanim hypotekdrnych, komu-
nilnyeh dverov a dverov definovanych v bode 3, hy-
potekdrne banky m&zu napr. prijimaf externg finanéné
zdroje — drocené alebo nedrofené vklady. emitovar iné
hankové dlhopisy, uschoviival cenné papiere v mene
tretej strany a vykondval sluzby spojené s touto Ein-
nosiou,

Doéasne volné finanéné sdroje ziskané ¢ obehod-
nych akuvit moke hypotekarna banka investoval len
do zikonne Specifikovanych aktiv, napr. ulezif ich vo
vhodnej uverovej inititicii, nakupovai hypotekirne
zilozné listy a komundlne obligicie. Stdine dlhopisy.
dlhopisy ebehodovang na burze, zmenky, pokladnic-
né poukdzky atd,

Ochrana nazvo Plandbriefe’ (zaloiny list)

Stukromné dverove institicie, ktoré nie si hypotekdir-
nymi hankami, nemdzuy emitoval dlhopisy s oenatenim
sdlodny list,

Princip krytia (krytie zaloknych listov)

Celkovda nomindlna hodnota hypotekimych zdloz-
nych listov v obelu musi byl po cely ¢as krytd hypote-
kdmymi dvermi, a to najmenej v rovnake] hodnote
a najmene] s rovnakvm vimosom (riadne krytie),

Hypotekdme zdlodné listy méFu byl kryté i inymi 4-
konne Specifikovanymi aktivami (hotovost, Gvery po-
skytnuté inej dverovej indtiticii) — ide o tzv, ndhradné
krytie, ktoré viak nesmie prekrodii 10 % 2 celkove)
hodnoty hypotekarnych zdloZnych listov v obelu,

Limit pre hypotekdrne zaloiné listy v obehu
Celkovi hodnota hypotekdrnych a komundinych
ziloZnych listov hypotekirne] banky v obehu nesmic
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prekrocif 6-ndsobok hodnoty rizikového viasiného ka-
pitilu (v pripade univerzilnej banky 48-ndsobok),

Obsah hypotekirnych @iloinych listov

Relevaning podmienky upravujice privny vzlih me-
dzi hypotekimou bankeu a majitelom hypotekimyeh
zaloznych listov (HZL ), najma ich splatnost-a podmien-
ky odkipenia, musia byl na HZL vyenafené.

Limit doby splatnosti

HZL médu byl emitované, iba ak doba splatnosti pod-
siamne neprevyiuje dobu splatnost hypolekdrmych Gverov.,
Daba splatnosti HZL je definovand ako obdobie od zata-
tia spldcania drokov a2 po dohodnuty termin splamosti,

Uverovy limit
Hypotekiamy aver (HU) nesmie prekroéii prvé iri pii-
tiny hodnoty nehnuteTnosti (60 %),

Hodnota nehnutelnosti pre potreby

hypotekirneho dveru

Hodnota nehnutelnosti pouZitd ako ziklad pre HU ne-
smie prekrocif obozretne stanoveni trhovid hodnotu,
pritom sa berd do dvahy len trvalé viastnosti nehnutef-
nosti & vynos, klory sa maze dosiahnuf pri riadnom hos-
podareni, Hypoiéky na stavebny pozemok a na nové
nedokondéend budovy pouiité na krytie HZL nesmii cel-
kovo prekroéif jednu desatinu 2 hodnoty hypoték, ktoré
sliZin na krytie HZL alebo dvojndsobok rizikového
vlasineho kapitdlu,

Hypotekima banka vypracuje indtrukcie tvkajice sa
ohodnocovania, kiord musi odsihlasii dohliadaci orgdn.

Uverové podmienky

Zikladné podmienky na poskylovanie HU stanovuje
banka. Tieto charakieristiky s odsihlasované dohlia-
ducim orgidnom.

Hypotekarny register
Hypotekdrne ivery a iné aktiva sliFiace na krytie
HZL musi banka individuilne zaznamendval v registri,

Hypotekarny spravea

Ulahou hvpotekdrneho sprédveu o jeho zdstupeu, klo-
rvch vymentva dohliadaci orgin, je predovietkym kon-
troloval v zikone uvedené principy a limity — riadne,
nihradné krytie, vedenie registra Krylia (vstup a vystup
FIU, eesp. inych zikonom Specifikovanych aktiv do hy-
potekiameho registra), Hypotekimy sprivea (jeho zd-
stupea) ma oprivnenie kontroloval Gétovné o iné doku-
menty vefahujice sa nn HZL a aktiva zaznamenand
v hypotekdrmom registri.

Pravna uprava hypotekarneho bankovnictva
v Ceskej republike

Zikladné charakteristiky hypotekimyceh produktoy,
L. hypotekdrncho zdlozného liste a hypotekameho tve-

HYPOTEKARNE BANKOVNICTVO

ru, dvoch od seba neoddelitelnych aspekiov hypotekir-
nych obchadov, st obsiahnueé nagmd v =ik, & 53041990
Zb. o dihopisoch, v zneni neskoriich predpisov, ¥ nad-
vilznosti na wikladné principy obsinghnuté v tomio ziko-
ne sa novelizevall dalfie pravoe normy, a to v zaujme
dodrzania logiky prijatého systému hypotekdmeho ban-
kovnictva (zdkon o bankidch, obchodny zikonnik,
obCiansky sidny poriadok, zikon o konkurze a vyrov-
nani}.

Podstata hypotekiarneho zdloiného listu

# hypotekirneho gvern

Hypotekime ziloZné listy s definované nko dlhopi-
sy, sttasiou ndzvu ktorvch je oznacenie HZL (hypo-
tecni zistavnd list), ich menovitd hodnota vritane tiro-
kov je plne kryta pohladivkami z hypotekirnych
dverov (dalej riadne krytie), prip. tieZ ndhradnym spé-
sobom podfa tohto zikona (ndhradné krytie), HZL
moze vydival iba banka, ktord ziska povolenie na vy-
kon hypotekimych obchodov,

Hypotekimy dver je dver, ktory je poskytnuty na in-
vesticie do nehnutefnosti na dzemi CR alebo na jej
vystavbu ¢i nadobudnutie, a ktorédho splatenie je zabez-
pecené zaloZznym privom na it aj rozostavand alebo
ini nehnutefnost na tzemi CR.

Limity pre riadne a nahradné krytie

Pre riadne krytie menovite] hodnoty HZL mdzu byl
pouZité iba pohladavky z HU maximdlne do visky 70 %
z hodnety (ceny) zaloZenych nehnutelosti, pricom
cenu stanovuje hypotekirna banka ako cenu obvykla,

Mihradné krytie menovitej hodnoty HZL je moZné
iba do v¥sky 10 % tejio hodnoty, a 1o len hotovosfou,
vkladmi v CNB, Stitnymi dlhopismi alebo cennymi pa-
piermi vydanymi CNB.

ZLabezpecovacie pravo banky

Na nehnutelnost nesmie ku din uzatverenia rmluvy
o HU viaznui Ziadne iné zaloiné privo tretej osoby
aani prevod tejlo nebnutelnost nesmie byl obmedzeny,
s vinimkou ziloiného priva. ktorym je zaberpefeny
tiver poskytnuty stavebnou sporitelion. Ak bol na ne-
hnutefnost poskytnuty dver zo stavebného sporenia, HU
miZze byf poskyinuty iba do visky roedielu medsi 70 %
aulofene] nehnutelnost o poskyinuiym dverom zo sta-
vehného sporenia.

Majetkovd hodnoty. Ktoré slidia na krytie menovitej
hodnoty HZL banka nesmie zalo#if.

Register krytia

WV zikone o dlhopisoch nie je vyslovne uvedeny nd-
zov register krytia, ale ustanovenic § 15 ods. ¥ ukladd
hypotekirme) banke povinnost viesi o kryti menovite]
hodnoty  hvpotekarnych zdlodnvch listov sumostatnd
evidenciu poskytujicu dplné podklady na posidenie,
ako hypotekirma banka dodrziava ustanovenia ohto zi-
kona, Uwvedend dikein md v sehe zakomponované
v podstate rovnaké prvky, ktoré st sidastou registra
krytiz.
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Pravoa aprava hyvpotekarneho bankovnictva
v Madarsku

Pre zlepienie moZnosti rozdirenia priesioru na po-
skytovanie dihodobych dverov nevyhnutnych pre eko-
nomicky rist schvialil madarsky parlament daa 29, 4.
1997 zikon o hypotekimych Gverovych spoloénos-
tiach a hypotekdrmych zaloznych listoch (XXX/1997).
Tento Specidlny wikon upravaje zakladanie a rozsah
aktivit hypotekimych dverovych spolotnost, ako uj
cinnosti spojené s emisiou o predajom hypotekarmyelh
zilodnych listowv,

Hypotekdme tverové spolocnosti (HUS) sd Speciali-
zovaneé tverove inftitdeie. klorych zakladanie, Cinnosi
a dohTad sa riadia prislusnymi ustanoveniami zakona
o fverovich indtiticidch a finanénych podnikoch
(EXI1996 ) Sinnost spojend s investitnymi a dopln-
Kovymi investiénymi sluzbarmi vychadzaji z nanadeni
zikona o emisii cennyeh papierov, investiénych sluz-
bich a burze cennych papicroy (CX1/1996) s prihilind-
nutim na odchylky obsialinué v tomto zikone, Nizov
hypotekirme) dverove] spolofnosti (jeho synonymid) je
chrineny xdkonom, méde ho pouZival ibi dverovd in-
Stiticia, kiord bola 2nadend podla tohio zikona,

Mininuilog vyska upisaného kapitalu je 3 mld. HUF,
jeho splatenie musi byl v pefiagne) podobe (pre ko-
meréné banky plati 2 mld. HUF),

Vichodiska a rozsah cinnosti

hypotekarnych uverovych spoloénosti

Hypotekime tverove spoloénost poskyluji finantné
very kryié hypotckami na nehnutelny majetok nachi-
dzajici sa na Gzemi Madurska, zdroje na el fmancova-
nie a1 zaobstarivajo emisiami hypotekdmych ziloZnych
listov, HUS mésu vylutne vykondval nasledujice [nan-

&nd, investiéné a doplnkové investicné slutby:

= akeeploval niveané financné zdroje od vergjnosti
s vymimkou nakupu vkladoy od vereinosti,

s poskytoval dvery kryté ziloZnim privom na nehnu-
tefnost nachidzajicu sa na dzemi Madarska (hypote-
kame uvery),

* poskyloval dvery bez krytia hypotékami v pripade ich
parantovania Stilom,

* akceploval ruCenia a bankowd zdruky,

* vykondval uréitd swopové obchody (drokové swopy)
i transakoie na krytie kureového rizika vyplyvagiceho
# devizovvch zdrojov,

» realizoval sprivu o Gschova viastnych cennych papie-
row, ch 2détovanie a ind sluzby s nimi bezprostredne
spojendt, vedenie nétov cennyeh papicrov, Gétov cen-
n¥ch papicrov pre kKlientov v nadviiznost na emitovi-
né cenné papiere MUS,

= prgunizoval emisie vlastnych hypotekamyeh ziloinych
listov, dihopisov o depozitnych certifikitoy, poskytoval
sluiby spojene s tymito druhmi cennych papierov,
Hypotekirme averové spolodnosti sa nesmi zavinzal

k spimemu odkdpenio dihopisov a depozitnych certili-

Kitow pred stanovenou dobou splatnosti. Bankové #iru-

ky midiu preberaf iba v pripade dohody o zaloZnom pri-

posLie
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ve. a o len vo vefahu ku Klicntom, ktorym poskytnd hy-
potekdmy dver. Celkovid suma hypotekimych dveroy
a bankovych ziruk nesmie prekrocit 70 % 2 hodnoty ne-
hnutefnosti stanovenej pre potreby hypotekdmeho dve-
tu (bankou stanovend, tzv. zafaZitelna. resp. hypoteko-
vatelnd, zabezpetovacia hodnota),

Hypotekarne uverovanie

Podiel HU s dobou splatnosti 5 a viac rokov nesmie
byi niZs ako B0 % z celkového dverového portfolia
HUS. V pripade nehnutefnosti. ktoré slifia nu zabez-
pedenie splicania averu, musi HUS dohodnal zikar za-
fafeniy nehnutefosti. na ktorych viaznu tzv, krycie hy-
potéky. Hodnota istinnych pohladivok z HU nesmie
prekrodit 70 % 2 celkovej hodnoty nehnutelnosti, na
Ktord boli dvery poskytnuté, Metodologické principy
stanovovania Uverove) zabezpeéovace) hodnoty budd
definovane v pravoych nariadeniach — opatreniach vy-
pracovanych Ministerstvom  polnchospoddrsiva MR
{pofnohospoddrska, omd pidu) a Ministerstvom finan-
cii MR (nehnutelny majetok iny ako polnohospodarska
poda). S prihliadnutim na tielo principy HUS spracuje
vlusiné predpisy o stanovovani cien nehnotefmosii pre
potreby HU, ktoré musi odsdhlasif Suitna komisia pre
dohlud nad nanénym a kapitilovym trhom (Jalej do-
hliadaci orgdn), V pripade zmien podmienok, resp, per-
maneniného zniZovania hodnoty nehnulenosti stanove-
nej pre potreby poskytnutian HU, je HUS oprivnena
poZadoval splatenme dveru s okamZitou platnosfou. a to
tha do vyiky rozdielu medz hodnotou nehnutemosti
stanovene] v dverove] zmluve a zniZenou hodnotou ne-
hnutefmosti. Ide v podstate o snahu zabezpedil splicanic
poskyinutehe dveru v emysle pévodne stanovenych
podmicnok, co vyiviira predpoklady na uchovanie bez-
pecnosti HZL a likvidity poskytnutych tverov,

HUS stanovuje Zasovy limit na obnovu podmienok
alebo na dalfie zabezpedenic. V dverovej zmluve si hy-
potekirma spolocnost maze vyhradif privo zdkazu pred-
easného splatenia dveru pred lehotou jeho splatnosti.

Investicne limity (obmedzenia)

HUS mézu nadobidal & udrZiaval si priame alebo
neprigme vlastnicke zauymy (podiely) v ekonomickych
edruzeniach, ktoré vykonivaji vyluéne Smnosti spoje-
né s rigdenim, Gdrzbou a predajom nehnutelnost ziska-
vanych od viasinych diznikov, vodi korym sa zagalo
exckudéné konanie, resp. Ktori si v procese likvidicie;
resp. lieto nehnutelnost shiZia pre potreby swopovyeh
transakeil s cielom zniZif siraty venikajice # poskyio-
vinia Tinanénych slufieb alebo sa im vyhni!, Celkovy
majeikovy podiel v ekonomickveh gdruzenioch nemoze
prekrodif 10 % garanéného kapitdlu HUS, pricom viasi-
nicky podiel (majetok HUS) mi charakier doCasny. a 1o
nie viac ako i roky od nadobudnutia nehnutelného ma-

jetku likvidacion diznika alebo exekiciou; predaj verej-

now drazbou sa muosi zrealizoval do troch rokov.

Hypotekarne zilofné listy
HZL <0 prevoditelné cennd papiere. enejiice na niaji-
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tefa alebo dorucitela, emitované vyluéne HUS podla
tohto zikona. Musia obsahoval predpisané naleZitosti,
ako napr. oznacenie HZL, meno emilenta a podpisy
eodpovednych oséb, typ HZL. v pripade registrovanych
HZL meno driitels, cznadenie série, 1SIN, nomindlou
hodnotu HZL, drokovit miern (vynos), sposob vypodty
trokov (vinosov ) v pripade fexibilne drokove) micry

podiatoéni rmiera, principy zmeny drokovej] miery,
spisob vypoctu, doba splamost, didtum a vyska troko-
vy vyplat. splatenie HZL.

Princip krytia

HZL st riadne a nahradne kryté. Pohfadivky = HU
(istina a droky) tvoria riadne krytie. Zikonne Specifiko-
vane aktiva — peniaze na ictoch v Madarskej ndrodnej
bunke. vlidne (Sitne) cenné papiere, cenné papiere
emitovand so Stdnou garanciou, dvery poskymuté s ga-
ranciou vlady — mézu byl pouZité ako ndhradné krytie,
V zikone sa zakomponované nasledujice limily pre
riadne a ndhradng keytie:
= riadne krytie — maximdlne do vitky 60 % z hodnoty
pohfaddvok 2 HU. pricom podiel riadneho krvtia na
celkovom kryti (inymi slovami na celkovom krycom
bloku) nemaZe byl nizsi ako 80 % (zvysok predstavuje
nahradné krytie). Na zaciatku procesu realizicie hypo-
tekiarnych obchodov nebude maf #iadna HUS vyivore-
ny kryei blok, ten bude Tormoval postupne v silade
s vorbou hypotekirneho dverového ponfolin. 7 tohto
dovedu zikonodarcovia uplatmili (podia ndgho ndzoru)
velmi Gfinny spdsob ricienia — banka mosi dosiahnuf
stanoveny limit a2 v trefom roku svojej Einnosti, pre pr-
vy rok e stanoveny 600 % limit pre riadne krvtie (40 %
nihradné krytie), v druhom roku ¢innost je o 70 %
(30 % pre ndhradné keytie).

Register krytia

Hypotekima uverovd spoloénost musi viest tzv. regis-
ter krytia, kiory je zakladom riadncho krvtin HZL, siicas-
ne je povinnd uvidzal aj hodnoty ndhradného krytia,
Hodnoty kaZdeého individudlneho zaberpecenia (Lj. hod-
noty, ktord tvoria riadne @ ndhradng Krytiel, ich zoenamy
sii vedené oddelene. HUS vypracuje sposob vedenia
wvstupy do registra, klory musi odsihlasit dohliadaci or-
2.

Transfer ziviazkov venikajiucich 2 hypotekiarnych
taloznyceh listov
V pripade transformacie alebo likviddcie HUS,
{resp.- ak keeficient kapudlove] primeranosti je nizsi
ako 4 %) so sihlasom dohliadacicho orgdnu sa madu
zitviizky spolocnosti 2 HZL previesi na ind hypolekir-
nu spolonost (uk nie je takyto presun mozny. tak na
inti banku) bez sdhlasu drZitefa HZL. Ziadosf o sihlas
s prevodom HZL musi ohsahoval mimimalne nasledu-
juce mileZitosti:
* privne vyhldsenie oboch spoloénosti, . transferuji-
cej o preberapice), o prevode HZL o ich akeepticii,
& nomimdlng (menovitd) hodnotu o troky  (vyinosy)
HZL v obehu, ktoré maji by transferované,
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* ognacenie po poloZkiach kazdého individuwilneho za-
bezpedenia HZL, ktoré maji byl transferovang,
s oznacenim hodnoty nehnutelnosti, Ktoré zabezpetu-
Ji HZL,

* hodnotu a ditum prevodu,

* potvrdenie, #& akceptujica stroma mid navyie mini-
médlny garanény kapitdl na ploemie ziviizkov z jej
vlastnych HZL., na plnenie ziviigkov 2 akceptovanych
HZL alebo md zabespedenie, ktoré je dostatodné na
spinenie #ivizkov z HZL.

Hypotekima spolocnost akceptujica portfalio HZL
musi emitoval nove HZL za pévodnyeh podmienok, tak
ako boli definované spolotnosiou realizajicou prevod,
a lo do tridsiatich dni od udelenia sihlasu s prevodom,
V otejio lehote musi publikoval oznimenie o prevzati
portfilia a zruleni HZL emitovanych transferujicou
strunon v dennej taci.

Hypotekirny sprivea

Menuje ho HUS po odsdhlaseni dohliadacim orgi-
nom. Za spriven moze byl menovand pravnicki osoba
— auditorska (Gftovna firma) alebo fyzickd osoba po
splneni zikonom stanovenyeh kritérii (bezdhonnost,
vysokoskolske vzdelanie ekonomické, pravne alebo
technickd, poistenie ). Zamestnanci, osohy blivke banke,
osoby so aviiSnym, osobitnym veinhom awd. nemdzu
byl menované za spriveu. Hypotekdmy sprivea je me-
novany maximalne na 5 rokoy, mode byl anovi meno-
vany po odsthlaseni dohliadacim orginom, Sprivea
miZe kedykolvek kontrolovad Gétovné knihy a iné do-
kumenty, ktoré obsahujii tdaje spojené s viykonom jeho
funkeie. Aj v pripade absencie takejto pohadavky je
HUS povinnd informoval spriveu o splitkach istiny
a drokoch z HU.L ktoré vstupuji do registra krvtia, ako
aj o kazde) zmene ovplyvijice) liypotéku o zabez-
pecenie. Sprivea je povinny zachovival tajomstvo
o skutolnostiach, Gdajoch a obchodnvch aktivitdch
s vymimkou ornamoviace) povinnost vodi dohliadacie-
Ml Orgdn.

Hypotekiarmy sprivea kontinudlne monitoruje a potvr-
deuje, & zabezpecenic HZL je v kadom okamibu
v slade so wikonne stanovenymi poZiaduvkami, kon-
troluje vstup hypotckovalemého majetku do registra,
adaje o nehnutelnosti, hodnotu nehnutefost pre stano-
venie vyiky HU, riadne a ndhradné krytie. Je povinny
hez omeskama pisomne oznamif dohliadaciemu organu
pripady nedodrzania krytia HZL v obehu, Udaje vetu-
pujice do registra krytia, Gdaje o riadnom 2 nidhradnom
kryti méZu byt vymazané iba s pisommym sublasom
sprivel,

HUS Je povinnid informoval k poslednému diu pris-
lugného ftyvriroka kafZdého kalenddmeho roku o nomi-
nilnej hodnote HZL v obehu, ako aj o vinosoch, o hod-
note zabezpecenia HZL. potvedene] hypotekimym
sprivveom o publikoval tieto Gdaje v dennej thagi den
pred poslednym diom v mesiaci. Publikovanie o ozni-
menie vziahujiice sa na zabezpecenie, resp, krytie, musi
obsahoval hodnotu riadneho a nihradného krytia (po
poloZkich). Rodnd spriva musi tie? obsahoval hodnotu
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zabezpedenia HZL nachddrajicich sa v obehu k 31. de-
cembru 5 uvedenim polozick ndhradného krytia, podet
mitenych predajov nehnutelnosti z iniciativy HUS:
v pripade ukonéenia predajov rozdiel medzi hodnotou
predaja a hypotekdmym dverom v danom Gase; podet,
pravioy charakter a klasifikicio nehnutelného majetku
spajenéha s hypotekdmymi tivermi alebo s nadobudnu-
timn v dosledku likvidicie alebo exekicie; hodnotu spli-
tok hypotekamych dverov.

W pripade likvidicie hypotekirnej dverove) spolog-
nost, po odrdtani ndkladov likvidicie sa uspokojuji
pohfadavky majitelov HZL pred ostatnymi pohladivka-
mi. Ak aktiva HUS nestadia na uspokojenic pohfadivok
majitelov HZL, uspokojuji sa tieto pohladdvky pomer-
ne. V pripade exekuéného procesu voti HUS sa pohli-
divky majitefov HZL uspokojujd tef prednosine po
aictovani nikladov spojenych s exekiiciou.

Specialny dohfad

Wykondva dohliadach orgdn, a to minimalne dvakrat
rocne. Mz stanovil Speciilne opatrenia na odstiranenie
zistenych nedostatkov s uvedenim ¢asového limit,
Pozornost bude zamerand nagmi na hodnotu zaberpete-
nia HZL v obehu (nominilna hodnota o vynosy): ak nie
st dostatofne kryté, dohliadact orgdn stanovuje Sasovy
limit na ndpravu, pricom HUS je povinnid doplnif poza-
dované krytie (dodatoéné krytie, dualiie hypotekime
dvery, opitovné odkipenic HZL) ¥ zikone si uvede-
né pripady vdelenia pokit a ich vyiky.

Privna aprava hypotekarneho bankovnictva
v Polsku

Zikon o aidlozngch listoch a hypotekdmych bankdch
bal schvileny dia 29, augusta 1997, Pokdsime sa zhr-
mif jeho podstainé prvky — zdsady emisie a predaja
HZL., zakladania, organizicie a cinnosti, ako aj dohladu
hypotekdrnyeh bink,

Zaloiné listy

|, Hypotekirny ziloZny list je cenny papier ni meno
alebo dorucitela, kiory je vyvdany na ziklade poskyinu-
tych HU. Moze byt denominovany v zlotych alebo v cu-
drej mene; emitovany v listimne) forme alebo vo forme
pocitacového zipisu,

2. Verejny adlodny list jo cenny papier znejici na me-
no alebo doruéitela, kKlory je vyduny na zdklade Stitom
garantovanych dverov. Pre tento drubh cenného papiera
platia ustanovenia tykajice sa HZL s tym, 2e sa nevy-
Zaduje rzabezpefenie splatenia dveru znadenim zilog-
ného priva na nehnutelnost,

Obsah hypotekarnyeh zdloinych listoyv

Hypotekdamy #iloiny list musi obsahoval ndzov emi-
tenta a jeho sidlo, séru a éislo HZL, nominalng hodno-
tu, vysku droky, jeho vepolet, termin vyplicania dro-
kov, podmienky odkipenia HZL, podpisy oprivnenych
asob hypotekdrne) banky a hypotekdmeho spriven.

|
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Hypotekdrna banka

Moze mafl vyluéne formu akciovej spoloénosti. ndzov
banky musi obsahoval vyraz hypotekdrna banka,
Komisia bankového dozoru méFe uréif formou opatre-
nia podrobnosti kajice sa vybavenia hypotekirnych
bink zakladatelskym kapitdlom,

Cinnost hypotekarnej banky

K zikladngm &innostiom hypotekdme) banky patei
predovietkym poskylovanie hyvpotckdrmveh dverow,
tverov nezabezpecenych zdloZnym pravom na nehnu-
telnost, ale s plnou garanciou polske 3tdtnej pokladni-
ce, resp, ES alebo jeho flensk¥ch Stitov, Eurdpskej
banky pre obnovu a rozvoj. Eurdpske) investiénej ban-
ky €1 Svetovej banky. Zdroje na refinancovanie tychio
tiverov banka ziskava emisiami a predajom hypotekir-
nych ziloinych histov a verenych ziloZnych histov,

Okrem wk uvedenyeh aktivit moze hypotekdarna ban-
ka vykondval vyluéne nasledujice €innosti: prijimaf
terminované vklady, poskytoval dvery a poZicky. vydd-
val dlhopisy, a o do v¥iky dvojndsobko viasingch
zdrojov, uschovival cenné papiere atd.

Princip krytia

HZL s riadne a ndhradne kryté, Pre fadne krytie je
stanoveny limit maximalne 60 % z hodnoty nehnutel-
nost stanovene] bankou, pre nahradné kryvtie je 1o 10 %
limit.

Zasady bezpeine realizicie hypotekarnych

obchodoy

Celkovd nomindlna hodnota HZL v obehu nesmie
prekrocii nomindlnu hodiotu poskyvtnutyeh hypotekdr-
nych tiverov, iroky z HU nemdzu byi nizsie ako droky
z HZL.

W pripade emisie HZL v cudzej mene je hypotekima
bunka povinnd uskutoéfioval Cinnosti obmedzujice Kur-
2oveé rizako,

Ocenovanie nehnutelnosti

Pri odhade ceny nehnuteTnosti pre uréenie jej tzv.
bankovo-hypotekame) hodnoty sa prihliada len na trva-
1€ vlastnosti a vynosy, ktoré si s fiou spojené. Pravidld
ocefovania nehnutelnosti vypracované hypotekirmou
bankou podliehaji schvileniu dohlindacim orgdniom.

Register krytia

Ka#da hypotekirnn bunka vedie a uchoviva register
krytia, do klorého si v osobimych poloZkich zapisova-
né tdaje o Gyveroch, shiFiace na krytie hypotekiimych
zaloznych listov a verejnych ziloZnych listov. Komisia
bankového dozorn wéi formou nariadenia vzor registra
krytia.

Hypotekarny sprivea

Pri kaidej hypolekdrne] banke je menovany
Komisiou bankového dozoru sprivea o jeho zdstupen.
ktordeh dlohou je kontroloval vietky zikonom stanove-
ne Zisady, limity hypotekirmeho obchodovania, spisob
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vedenia registrn krylin (zdpisy, vstup, vystupy).
Hypotekirny sprivea md privvo kedykolvek skimaf aé-
tovng knihy, registre, pliny @ iné doklady banky.

Dohfad nad bankami

Y rozsahu, ktory nie je zahmuly v tomto zakone, do-
hlad nad hypotekdarnymi bankami je vykondvany v sila-
de s ustanoveniami zikonov o bankich a o Nirodnej
banke Polska. Komisia bankového dozoru mode uréil
padrobnosti o plynulej realizicii hypotekirmych obcho-
dov, ako aj stanowil iné normy pripusingho rizika v éin-
nose hypotekarne| banky,

Liaveredné poenamky

Zo struéného prehladu zdkladnych ustanoveni pri-
sludnyech privnyeh noriem opravujicich problematiku
hypotekdarneho  bankovniciva v krajindch strednej
Europy vyplyvajd tieto zivery:

|. Charakteristiky hypotekirnych abchodov st ob-
siahnuté, s vynimkou Ceskej republiky (CR), v samos-
tinom zakone (zikon o hypoetekirnych bankach, resp.
#dkon o hypetekiarmych bankach a ziloznyveh listoch),

2. Jadrom Ginnosti hypotekdrmych bink (hypotekdr-
nych dverovych spoloénosti) je poskytovanie hypote-
kirnych (komundlnyeh) dveroy a vydivanie hypotekar-
nveh (verejnych — komundlnych) zaloznych listov.
Dodatoéné aktivily s v zdkone laxalivoe yymenované,
opaf s vinimkou CR.

3. Hypotekirme obchody mizu realizovaf len tie banko-
vé subjekty, ktoré po splneni zikonom stanovenych pod-
muenok ziskapd no ich vykon licencio od prisluiného do-
hliadacieho organu, Ndzov hypotekirne] banky je vo
viiGsine parovidvanych krajin chrineny zdkonom: zriadu-
i sa v privne] forme najmi akeiovyich spolotnosti.

4, Pohiadavka na vyiku mimimédlneho vissiného kapi-
tilu je priamo v zikone definovand len v pripade
Madarska, pricom v ostatnych krajindch je ponechany
pricstor na stanovenie jeho vyiky formou nariadenia
{opatrenia) dohliasdacou autoritou.

5. Hypotekimy zalozny list predstavuje Speciilny
druh dihopisu, jeho nidzov je chraneny sakonom; musi
obsahoval predpisane naleXitost, MaZe byl emitovany
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vyluéne hypotekidmoun bankou (Nemecko, Madarsko.
Polsko), resp. gj univerzdlnym bankovym subjekiom
(CR) po ziskani licencie,

6. Hypotekamy tver je dver déelovo urfeny (investi-
cie do nehlnutelnosti), jeho splatenie je zabozpedend
silodnym privom k nehnutelnosti, doba splamosti nie je
zitkomom prinmo stanovend. Hypotekirny dver nesmie
prekrogit 60) % z hodnoty nehnulelnost (Nemecko,
Madarske, Polsko), v CR 70 %. Len pohfadivky z hy-
potekdmych tverov, kiore splfiaja tieto limity, sliZia na
krytie hypotekarmych ziloinych hsiov. Banka mize
v individudlnych pripadoch tento limit prekro&if
i Nemecko, Madarsko, Polsko) s tvm, 72 hodnota dverov
presahujiicich 60 % limit sa neberie do dvahy pri keytd
HZL, stéusne 1 v tomio pripade je stanovené obmedze-
nie. Hypotekire dvery takéhoto charkteru nesmi pre-
krocit 20 % z celkovej hodnoty hypotekimeho dvero-
veho portfolia (jasne uvedend v nemeckom zikone,
nepriomo v polskom a Sastotne v madarskom zakone ).

7. Hypotekdme zdloZné listy si riadne kryté maxi-
miilne do vyiky 60 % # hednoty nehnutelmosti, resp.
nihradne kryié zikonom Specifikovanymi akiivami. Pre
nédhradné krytie plati 10 % limit (Nemecko, CR. Polsko)
alebo 20 % Limit (Madarsko),

#. Hodnotu nehnutefnost pre stanovenie vyEky hypo-
tekdmeho dvera stanovuje banka, pricom sa berd do
Avahy len trvalé viastnosti nehnutelnosti @ vynos, ktory
s mivze dosiahnui pri riadnom hospodireni. Pravidla
ocenovania nehnuteMmosti vypracované. hypotekdmou
bunkou schvaluje dohliadact orgdn.

9. Kazdi banka ma podla zdkona povinnost viest
a uchovival tzv, register krytia (hypotekirny register),
kiorého déelom je v jednoduche] podobe zaznamendvai
hypotekirne dvery, kioré slizia na krytie HZL, dulej tie
aktiva, ktoré je mozné pouzil na ndhradné krytie.
Register sa poudiva tick na kontrolu dodrZiavania ziko-
nom  stanovenyeh  limitoy  (Nemecko, Madarsko,
Polsko, v modifikevanej podohe CR).

100, ¥ zakone je rieseny i princeip dudlnej kontroly, a o
sriadenim mdtitdtu hy potekameho spriveu (Nemecka,
Madarsko, Polsko) s uvedenim jeho priiv a povinnosti,
V Ceskej republike tento inititit nie je riefeny.

Zikladné charakteristiky hypotekiarneho bankovnictva v strednej Europe

| Nemecko Ceska republika
Legiskativne | wiikon o hyposekar- * zikon £, 53001990 Zh,
predpisy | veh hankich o dihopisoch v eneni

{mimimalny rimec) | (somostatny zikon) neskoriich predprsoy
* pakon & 211942 Fh,
o bankich v zneni

neskioriich predpisoy

& wikon ¢, 31314491 Zh,

obchodny zithonnik
v neni neskordich
predpisoy

® pikon & 328/1991-Zh,

i konkurae o vyrovoant
v oenenl neskorsich
predpisoy

Slovensks republika Madarska republika | Polska republika

= zikon & 211992 Zh,
o tankach v anens
neskordich predpisoy
® gikon ¢ 330719540 Zh
i dihopisoch v enend
neskorfich predprsoy
* zikon & 328/199] Zhb.
o konkurze @ vyrovnani
v gneni nieskordich
predpsoy
- ;l;'ikq]n f_‘_ .;'l J|||'1|.:I]| Ihl
— obchodny wakonnik
voneni peskoriich
predpisoy

gikon o hypolekdmyeh
I Uverovyeh spalod-
| mavstnach a hypetekir-
nyveh zalodnych listoch
{samostatny akon)

nych hankach

wdkon o wdlodnvch
listoch o hypotekir-

(sammostatny gikon)
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{Minimﬁm viika
| irkladného
imania

| Fomer hypote-
| karneho avern
{HU} k hodnote
nehmutelnost

Db splatnost
HU

Ocenenie
nehmetelnosti
pre potrehy HU

('rty hypotekir-
uych ziloinich
listow (HEL)

Register kryika
(hy potekarny
register)

Trohlud
flkontrola)
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MARDIENA HANEN SEOVENSRA

ATLAS PENAZI

CHORVATSKA REPUBLIKA

Primorsky stat na Balkanskom polostrove s rozlohou 56 538 km?®, pocet obyvatelov 4 896 000, hlavné
mesto Zdhreb. Chorvdtsko je ¢lenom OSN. Uradny jazyk: chorvétsky.
NdboZenstvd: rimskokatolicke, pravosldivne.

Stdtne zriadenie — 356-Clenny parlament & prezident s vy-
konnou mocou si voleni priamo. Prezident vymentiva predsedu
i Elenoy viddy,

Prirodné podmienky — Vo wvichodne] casti Chorviiska
{Slavinsko) sa rozprestieraji nifiny, okolie Zdhrebu vribi kop-
covitd krajina o sibeZne s dalmitskym pobrezim vystupuje ho-
l& viipencové pohorie. Podnebie vo voilrozemi je chladnejiie
a suchsic ne? na pobred Jadranského mord,

Hospodarstvo — Spracovatelsky (hlinik, textl a chemikibe),
tazobny (hauxit) a petrochemicky priemysel maji v hospodir-
stve dominaning postavenie. ¥ Slavonii sa pestujd obilniny, ze-
miaky a cukrovii repa. Vvznamny je aj turisticky ruch.

Menové informdeie — Menovi jednotks; 1 kuna = 100 lip
ilipa). SO kéd — HRK, Adresa cenirilnej banky: Narodna
Banka Hrvatske, Tra Burze 3, 21000 Zagreb, Hrvatska.

Histiria a sucasnost meny — £ Dalmdskeho pobredia si
Znime bronzové mince; kloré sa razili v 3-1. stor. pred n.l,, ne-
skar obichali na gzemi dnesného Chorvdtska rimske: mince.
V stredoveku sa objavili byzaniské mince, v 12, stor. 10 boli frei-
sasske fenigy (Freisach v Rakisku) a bendtske dendre. ¥ 13, stor,
bali v obeht dendre razend v Aquileii, Terste a Goritz, V tomito ob-
dobi sa v Splite razili medené bagattimi (zname ako spalating, Pod
vplyvom susedného Srhska sa razill imitdeie-bendtskeho grossa
v Dubrovniku a Kotere, A2 do r. 1797 bolo dalmidiske pobrezie
v mocl Bendtok, aj mestsky atdat Dubrovnik razil minee podfa be-
natskeho systému (6 soldi = | grosseto, 40 grosseti = | dukat,
Zvyiok dneincho Chorvitska bol do r 1918 siéasiou Rakiisko-
-Uhorskej monarchie, v oro 1918-1941 o 1945-1991 sdcasiou
Socialisticke] federativne] republiky Juhoslivie. Na dzemi kragi-
ny s pouzivali platidld tychio Stitov. Viasiné chorvitske mince
i bankovky boli v obehu v e 19411944 a opif od r. 19491 Podas
2. sv. voiny sa razili zinkové, niklové (v mensich mnodstvich aj
striehomé o zlate) mince v nomindlnych hodnotich 25
i 500 banie, 1, 2 a 30 kin, Y st@asnosti s0v obehy minee
1205, 10, 200530 0ipa 1, 2 a5 kin razené 2 hlintka, medi-
sinku o pikla, Na licnej strane drobnyeh minci je Stimy
emak o Eiselng oenatenme nomindlne] hodnoty, na vySgich
nomindloch je pod &islom beZioca kuna. No rubovych
stranich minci si prirodng motivy (kukurica, hrozno, du-
bovy listok. tabak, oliva, skivik, tuniok, medved hnedy).
Prvé chorvitske bapkovky st revoluéné asignily « 3, -
Ja 1848 v nomindlnyeh hodnotach 235, 1002 1000 forin-
tow, ma kterveh je o) vistnoruény podpis grofa JelaCica
Tie viak boli v r. 1830 enidend. V. 1919 boli v obehu
bankovky wydand Ministerstvom financii Keifovsiva
Srbov, Chorvitoy a Slovincoy — okrem dindrov zneli tie-
o bankovky a1 na koruny, Narodnd banka Krilovsiva
Srbov, Chorvitov a Slovincoy vydavala bankovky — di-
mire v o 19201920 Y r, 1929-1939 boli v obehu ban-
kovky wydané Nirodnou bankou  Juboslovanskeho
krafovstva, ¥ rokoch 19411944 Nezivisly St

Chorvitsko o Chorvilska suima banka wwdali Bankovky v nomi-
milnyeh hodnotich 50 banic (1 kuna = 100 banic), 1.2, 10, 50,
LOKL. 1000, 3000 kan, Od ¢, 1946 do . 1990 vydavala bankoviky
Nirodnd banka Juhoslavie, Po vyhldseni nezdvislosti Chorvitska,
skongeni bojov a Ciastoéne] stabilizici pomerov v krajine dia 30,
mija 1994 bol orfeny vymenny kurz | kuna = 1000 dindrov
4 Choryvédska nirodnd banka postupne dala do obehy nové chor-
viitske bankovky. Nizov chorvitskej meny odvodeny od zvierata
= kuny potvrdzuje skutocnost, #e predkovia Chorvitoy kedysi po-
wivali ako platobny prosiriedok koZufinu ohio zvieraia,

Bankovka s nomindinon hodnotou 5 kin. Na lenej strane si por-
reéty princa Frafa Frangepina (1643-1671)1 o chorvatskeho bing
Petara Zrinskeho (1621-1671 ), na rabove] steane je zobrazend stard
peviest v VaraZdine,

Bankovka s nominalnou hodnotou L0 kan. Na licnej strane jo por-
trét biskupa Juraja Dobrilu (1812~ 1882, na ubovej strane je zobrt-
zend rimska arénn v Pule.

Bankovka s nominalnow hodnoton 20 kan, Na licnej sirane pe por-
trét chorvitskeho bina Josipa Jelagica (1801-1859), no rubovej sin-
i jo ramok vo Vukovare,

Bankovka s nomindines hodnotow S0 kan, Ma [icoe) sirane je por-
trél renesanéného basmika a starosto Dubrovoika Ivana Cuandulica
(138916381, na rubove) strane ¢ pohlad na Dubrovoik, v popredi
palic starosiu,

Bankovka s neminainou hodnotou 100 kin. Na licnej strane je
portrél bidsnika a choryvatskeho bing Ivana Mazurica (18E4- 13907,
na rubove] strane je kostol sv. Vitwsa v Rijeke.

Bankovka s nominalnon hodnoton 200 kan. MNa licnej strane je
porrét politika Stjepana-Badica (187 1-1928). Na rubovej strune je
zobrizend radnica v Osijeku,

Bankovka s nomindlnon hodnotou S0 kian, Na licne] strane je
portrét humanistu Marks Marlica (1450 a2 1324). Na rube je zob-
rieny Dioklecidnoy palic v Splie,

Bankovka s nominalnon hodmoton 100 kin. MNa licnej strane e
porteét spisovateln Ante Starfevida (1823 a2 1896}, Mo mubovej stri-
ne Je zobrazend socha prvého chorvitskeho krala Tomislava
a prietelie katedrily v Zihrebe.
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ATLAS PENAZI

MARDINA BANEA SLOVENSRA

TURECKA REPUBLIKA

Krajina nachddzajiica sa v Eurdpe a Azii, vo vichodnej éasti Stredozemného mora s rozlohou 779 452 km?,
s poctom obyvatelov 55 541 000, hlavné mesto Ankara. Turecko je élenom OSN, NATO.
Uradny jazyk: turecky, dalef sa pouiiva aj kurdéina. NdboZenstvo: sunnitsky islam (99 %),

Stdatne zriadenie — Nivodné zhromazdenie ma 450 Clenov
volenych na péil rokov. Zhromazdenie voli prezidenty na se-
dem rokov, Prezident vymendva ministerského predsedu
a viddu z te) strany, ktord md v zhromaZdeni vidSinu,

Prirodné podmienky — Uzemic Turecks na zdpad od
Dardanel — 5 % celkového dzemia — je sicasion Eurdpy.
Azijski cast Turecka tvorl Anatdlska plotma s kotlinami,
leFiacn v strede tzemia. Nao severe ju ohraniuji Pontské vr-
chy. ma juhu Taurus a na vychode horské pasma dosthujace
vyiku 4 3183 m { Ararat). Podnebie v pobrednyeh oblastiach
je siredomorske, vo vidirozemi prevazne kontinentdlne s ho-
ricimi suchymi letmi @ studenymi zimami bohatymi na sneh.

Hospoddarsive — Polovica ekonomicky Cinného obyvalel-
stvir sa venuje polnohospodarstvu, Medzi hlavng plodiny pat-
i pienica, ryza, labak o bavina, Hlavnd polozku tureckého ex-
portu tyor textil, Prudko veristla viroba, napmi v chemickom
a oceliarskom priemysle. Tazi sa med a uhlie, Dolezitym zdro-
jom deviz st peninze, kioré posielajd domov Turci pracujie
v zipadnej Eurdpe. Rustie aj vyznam turistického ruchu.

Menové informdeie — Menovi jednotka: | (lurecki) lir =
100 karus, 150 kid TRL. Adresa centralng) banky: Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankusi, Tstiklal Caddesi No. 10, 0610
Ulus Ankara, Tiirkyie,

Histiria a siiéaynost’ meny — Histdria mincovinictva na
dnefnom uzemi Turecka je velmi bohmd. Podla nicktorych
pramefiov prave v zdpadne) Sasti dneiného Turecka boli v 7.
stor. pred n. L vyndjedné prvé mince, ¥ 1om-¢ase bolo zipad-
né pobredie kolonizovimé Grekmi (Lydmi). Jednotlivé mest-
shé Slity, napr. Efezos, vyddvali svoje mince vEcSinou z elek-
trénu. Dizajn téchto pevych minct bol velind jednoduchy, mali
skor ovilny tvar a velmi jednoducho zobrazovali zvieracie
motivy (hlave leva). Prvé ndpisy nest mince zo 6. stor. pred
.l ¥ 4 stor, pred nulo minee 2 elektronu postupne vytlacil
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strichomé mince, kiord sa rozdirili po celom pobredi. Z whio
obdobia pochidzaji aj pryvé pokusy o zobrazenie porirétov na
minciach, Neskor sa v wivislosti od jednotlivich panovnikov
razili ma tzemi dnesného Turecka ziaté a stoeborme grécke
a rimske mince, DaleZitym obdobim bolo 4—11. stor., ked zi-
kladom mincovnictva vo viedajie] Byzaniske] risi bol zlaty
solidus alebo nomisma, klory sapoocely Sas razil v skoro ne-
zmenene] hmoinost a rydzost a stal sa najddlezitefos min-
cou v stredozemske] ohlastl tohio obdobia, Zobrazoval potrétl
cisdra alebo cisirovnej. nickedy aj daldich Elenov cisdrske] ro-
diny. Viluzstvo Seldzukov nud Byzantineami v r. 1071 pred-
znamenalo prichod Turkev do oblast. V 11.-14. stor, na dze-
mi obiehali rozne mince razené seldzuckymi suluinmi,
kriziackymi krilmi alebo arménskymi panovnikmi {rozne nie-
dené mince, strichorné dendre, sirichomé iramy). ¥ 14 4 15,
stor. s zadala viifioval sila tureckého kmeiia Otomanav, kio-
riv o 453 dobyli Konstaninopol a spravili z neho hlavng
mesto Csmanskej rise. Podla veoru talianskyeh zlatyeh duka-
tov sa v r. 1473 zadali v Istanbule ragif nove zlatd mince asrafi
altin, ktoré mesli meno a titul sulting, Od r, 1687 sa razila vit-
&ia strichomid minca kurus (hmotnost 19,5 g, neskor 25,5 g).
Mincovy systém Osmanskej rife pretrval o dor, 1923 V1.
844 bol zavedend desiatkovy Systém 100 kurus = | turecki
libra, ktory viak nemal velky vplyy na dizajn minci, V' obehu
bola uj drobnd medend minca para, 40 para = | kuros.
Modermd Tureckd republika vemikla v ro 1924 o nidale] razila
mince pary & korus; Vo, 1934 bolp uskuloénend mincovi re-
forma. Na minciach boli zrufené arabskéE napisy. SG&asné min-
ce - liry — zobrazujd na licnej strane portrél prvého prezidents
K. Atatiirka, na rubovej strane je nominding hodnota, letopo-
Cet o veniec. Prvé turecké bankovky bali vvilalené v r. 1840
v hindnotach 50, 100, 250, 500 a 1000 kuros, Maji virazny or-
namentilny dizajn a arabské ndpisy, Obrazové motivy a por-
irdn K. Atatlirka sa objavujd a# na bankovkach Tureckej re-
publiky vyddvanych od r. 1926; Prvé hankovky mali efte
arabské napisy. Prvé bankovky socasne] centrilne] banky
Turecka boli vytladend v r. 1930 5 latinskyma ndpismi v no-
minalyeh hodnotach 2 1/2, 5. 100 50, 100, 500, 1000 Ui, Do
dnesnych doi centrdlng banka Turecka vydala uz 8. sériu
tureckych bankoviek. Hlavnym motivom na lenej strane viet-
kych bankoviek je portrér wreckého Stimika, prvého pre-
zidenta moderného Turecks Mustafu Kemala — Atatiitka
(IHE]-1938)

Gabriel Schlosser

Bankovka s nominilnou hodnotown 50 (00 fir. Na rubove] sirane
bankovky je budova parlementu v Ankare

Bankovka s nominalnou hodnotou 100 000 lir, ™ rabove] stre-
ne bankovky je prezident K. Atatiirka s defmi

Bankovka s nominalnou hodnoton 250 000 lir. Na robove) sim-
ne bankovky je peviost Cervend veia v Alanya,

Bankovka s nominalnou hodnotou S00 000 Jir, Mo rubove] sra-
ne bankovky je pamitnik Canakkale Sebetiri Anti,

Bankovka s nomindlnon kodnotou 1 000 G040 lir. No rubove
strane bankovky je pohlid na prichradu Atk v Sanli Urfa.
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BARCDNA BANEA SLOVEMNSEA

 VKLADOVYCH PRODUKTOV

e ~ Ing. Jaroslay Belas

Viladové produkty, ich rogsah, Srekiira o moZnost vy-
u#itin v podnikatelskyeh aknivitach obehodnej banky pred-
stavud vyznamny prohlém pre manazment banky.

Obchodmi banka ziskava prostrednictvom pasiviych ban-
kovych operdci cudel kapitdl. Prevadnid East {priblidne 1) %)
cudzich zdrojov banky sistreduji prostrednictvom vklado-
vyeh produktov. ¥ iejio sivislosti moZno definoval vklado-
vii zakladio banky ako Strukturovany systém pefainych
fondov, kiory je akumulovany prostrednicivom vkladovych
produktov o ktory tvor ckonomickd zikladin pre poskyto-
vanie tveroy, pripadne pre iné druhy aktivoych obchodoy,

LCieTom podnikania kakdej komeréne) banky je vysokd
likvidita, solventnost a ziskovos(, kioré moze dosiahnuf
riadenim bankovich aktiv a pasiv, 1), zosiladovanim svo-
jich podnikatelskveh aktivit s peaadnymi zdrojmi. Podla
dizky obdobia, na ktoré maji komeréné banky k dispozicii
penazné sdroje, mozu kontroloval a reguloval svoju pod-
nikatelska CinnosT v oblasti akiivnych obchodov.” [1]

W procese tadenia akiiv a pasiv dominuge predovietkym
casove hladisko, 1., doba, pocas kiorej banka mbze vyuzi-
vl zdroje; a 2 tohto dovodu je velmi dolefité vhodnym
spisobom klasifikoval vkladové produkty a analyzovaf
vyvhody a nevyhody jednotlivich vkladovych produkiov.

Ohjem a kvalita vkladovej zakladne

MNeterminované vilady wahifiajd 1 Cast vkladovych pro-
dukiov banky, Kiord nie je v relativne presne definovanom
Casovom intervale vyuditelna na keytie aktivinyeh obche-
dov. Fahria vklady ulofené na beinyeh udtoch, kioré so
Easto ornacovand inymi ndzvami, napr. vklady na videnie,
denné peniaze. Si 1o tie pefiaing fondy, ktoré bankovi kli-
enti ukladagd no beiné aéry, aby s nimi mohli neobmedze-
ne disponoval,

Problematika hodnotenia migst a vyznamu netermino-
vanvch vkladov je v ledni rogpracovani. diferencovanym
sposobom,

Meterminované vklady si najmengj stabilnym cudzim
#drojom banky, 2 hladiska likvidiy predstovoo velke ne-
bezpecensivo, |2]

Uvedeny mizor podperuje R. O. Close |5], ked konsta:
tuge, Ze kontokorenty o Sekove konta maji neista splamost,
Dalej viak uvadza: .Barclays mi vyznamné zostatky Se-
kovich kot ktoré s ako celok mimoriadne stabilné.
I ked sur splatne na poZiadanie. nebolo by realisticks pred-
pokladal, Fe vietko okrem male) ¢asti sa strati pofas na-
priklad nasledujiceho jednomesaéného. obdabia. Banka
podrobne  preskdmala stabilitu svojich Zekovyeh kom
o ostatné maloobehodnd zostatky a vypoditala maximdlne
anizenie, kiore kedy nastalo pocas jedného mesiaca™,

Podobny nizor prezeéntuje Raymond Peters [5] v pod-

ybecna averovi banka, a. s.

mienkach Bank of Amerika: Napriklad vklady bez vypo-
vednej lehoty, kloré neprimdSaji aroky. sa pohyvbuji zo dia
na deit a podliehaji i sezonnym vykyvom, dlhodobo si
viak celkove stabilné a ndklady spojend s ich previdzkou
a zariadenim si znaéné™,

David Gilbert |3] hodneti dlohu vkladov bez vypovedne)
lehoty v procese riadenia aktiv a pasiv nasledovne:, Jednou
¢ najlaFiich dloh pre Géasmikov procesu rizika drokovich
sadeieh je otizka, ¢o s ndstrojmi, Ktord nemajd emluvne
uréend splatnosi. Vynikajicim prikladom s vklady bez vy-
povednej lehoty, Banka mige nupriklad predpokladaf, e
vietky vklady bez vypovednej lehoty sii definované ako
kritkodobé o podbchapi okam@iémuo vystupnému ok,
Tolo je samozrejme mimoniadne konzervativoy a pravde:
podobne mimoriadne nidkladny pohfad na vec. Iny exirém,
ktory predpokladd, ze vklady, ktoré mi indtinicia dnes, z2o-
stant u nej navidy, by bol nezodpovedne odvidny a vyvivo-
ril by alebo by prispel k nemdlefitému riziku likvidity a dro-
kovveh sadzieb, Pravda je kdesi uprostred a nemoino ju
vedecky odvodif. Mnohé inititicie po Slddin sprivania sy
vikladovych zostatkov v ramei obchodneho evklu a po po-
chopeni demografickeho pozadis viladateTov odhaduji, Ze
cast vkladov moZno vyhldsit za jadrové alebo dihodobé
vkludy. Predpoklada sa, #e s ¢asiou vkladov moeino lahko
pohybovar, a prete bude najlepSie, ked sa bude ritaf s tym,
Fe tieto vklady budi k dispozicii na inidsal dni. KaZdé ban-
kit si muosi urohif svoj viastng dokladny prieskom toho. od
Coho zivisd jej vhladovd zikladia,

Neterminované vklady treba analyroval vo vefahu k ich
téelu, ktorym je realizicia platobného styku 2 titelu dhra-
dy beinyveh vwdavkov na wiklade nepredvidatelne] akumu-
licie pefainych prostriedkoy.

Postavenie a vyrnam netermnovanych vkladoyv pre ban-
ku viak treba analyzoval nielen ¢ pohladu likvidity, ale
1 # pohladuy nakladovost whio produkiu pri komplexnom
postideni jeho dlohy v obchodne politike banky,

£ pohldu elektivoost banky v dzkom zamerand modno
tieln vkladové opericie oznacil za mimaoriadne ndkladné.
Obchodnid banka musi nevyhnutne. investoval znalnog
pefazné prostnedky na vybudovanie funkéného s spalahili-
veho systému platobného stvku. jeho previdzku a inovicio,

MNa druhej strane poplatky za tieto sluzby moino oznadit
za symbaolicke o uhradzajd iba isti Gasl redlnyeh nakladoy
banky. Optimalizicia efekiov banky v oblasti plarobného
styku predstavoje aktudlng problem, ktorého dalezitost bu-
de perspekiivne narastal v situdcil minimdlnyeh drokovyech
marZi obchodnych bink.

Uvedeny pohlad viak nemcino priovizoval, Funkény
o spofahlivy sysiém platoboého sivku na bednych déioch
vyivira zikladny a nevyhnuiny predpoklad pre predaj ter-
minevanyeh vkladovyeh produkiov a dalsich bankovych
produkioy,



Viklady na poFiadanie vytvira podnikatelski sféra, oby-
vitelstvo, verejny sektor a banky, Pritinou ich vzniku je
Easovy nestlad medzi tvorbou s pouzitim wdrojoy a von-
kajsim prejavom je vysokd dynamika emien dennych zo-
statkov.

Praktické skisenosti viak poukazuji na skutoénost, 7e
v rimei jednotlivych sekiorov existuje riena dynamika
smien a sekior obyvatelstva v sthroe v podmienkach slo-
venske) ekonomiky vykaenje stabilmi droven vkladov,
V iychio sivislostiach je globilne hodnotenie tejto skopr-
ny vkladov ladend polemicky. Ak dokize banka kryf svo-
je aktiva pri dodrzani pravidiel stnmovenych centrilnou
bankou vkladmi na poZiadanie, ma teoreticke predpoklady
na dosahovanie vysokej trekove) muke. Nao ilusirdcio
uvidzam, Fe neterminované vklady obyvatelstva vo VUB,
a5, 7 obdobie rokov 1995-1996 permanentne rastl a ich
minimélny objem sa pohyboval na Grovni mekolkyeh mi-
lidrd slovenskych korin,

Principidine odlisnd situdcia je v oblast neterminavanych
vhladov podnikatelskveh subjektov, kde viha tychto vila
dow je podstatne vy&3in s vydsin e i hodnota amien objemu
vkladov v oboch smeroch. V poslednom obdobi (1995 a?
1996 podla jednotlivych Stvrtrokoy ) minimalny objem vkla-
dov vo VUB, .. predstavoval asi 30 mid. Sk. pricom bol
zarnamenany maximilny pokles v priebehu jedného Stvrt-
rokia o priblizne 10 mld. Sk o maximédlny ndeast o 8§ mid. Sk,
Ticto odchylky pritom predstavaji vy3siu hodnotu, ako je
celkovy objem neterminovanych vkladov od obyvatelsiva,

Terminované vklady predstavuji pre banku pomerne
stabilny pefazny rdro) no keyiie aktivoyeh obchodow,
Ekonomickou podstatou je vzdal sa priva disponoval
s prostricdkami na Aéte na relativae presne dohodnuty Sa-
sovy interval,

Terminované vklady predstavuji stabilny zdroj banky.
pretoze je vopred dohodnuty Easovy dsek. polas Ktorého
sii pine k dispozicii banke,

Vyddia droven stability lerminovanyeh viladov je spra-
vidla premictutd vo viike drokovich sadzich, Koré si
vydgie ned v pripade neterminovanych viladoy, Cena tych-
1o edrojov je teda pre banku vyssia,

Aktuilny stay o Srrukidara bilanényeh poloziek sloven-
skveh hink nevyhnuine nastoluje otidhu akidlnosti opti-
malizacie sdrojove] sikladne, pod ¢im chipeme jej opli-
milny ohjem o Strukidru.

Proces posiliovania zdrojove) zikladne v nadviiznost na
akivity banky a proces diverzifikicie vo vafahu k existugi-
cim podnikatelskym rzikim v Gzkom podati viasine zna-
meni ciefavedomy proces gvyiovania hladiny primamych
vkladowv s vyraznym zameranim na stabilnejiie zdroje.

V teoreticke) oblasti existuji dvahy tykajice sa kvanti-
tativieho vymedzenia jednotlivyeh zlozick adrojove) wd-
kludne. Optimalizdcia sdrojovej zikladne je determinova-
ni  podoikatelskymi  cielmi, kKioré  preferuge banka
a aktivitwmi, Kworymi chee uvedené ciele dosiahnuf.
Nevyhnutnd je ez analyza kvality bankevyeh aktiv, ktord
ako vysledok prindSa spolotenska pofiadavku na zdrojovi
zikladin (rozsah klasifikovanych dverov atd.) a kvantili-
kuje ofakdvani ziskovost banky,

Na ziklade definovania optimalizicie sdrojove) zdklad-
ne mozne dedukoval, ze ziakladnd orentaciu v tejio oblas-
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1i v podmicnkach slovenskych obchodnyeh bink treba vi-
diel v smere ziskavania dostatodného objemu primamych
vkladov 5 optimilaou migrou reika.

WV oteoretickej dimensii vedjomny pomer medz primar-
nyvini g sekunddmymi zdrojmi je determinovany kvalitou
a Struktarou akiiv a mieron ch rizikovosti. Pre banku je
mimoriadne zaujimivi, aviak v teorn midlo roepracovand
problematika stunovenma optimilneho pomeru primamych
vkladov no celkove] bilancti bunky. Viagnerovd [4] uvadea,
ze vlastny kapitdl bank a vietky codzie zdroje od neban-
kovyeh klientov by mali za wedlnych podmienok zodpo-
vedal aktivim banky.

V konkrémyeh podmienkach v silade so svojim podni-
katelskym zameranim banka mdde roxzhodnaf o krdtkodo-
bom 2vyieni svojich aktiviyeh obehodov, ktoré bude kryf
prostrednictvom sekunddmych edrojov,

Zaverom k tejto problematike moino vyslovit ndeor, ke
viasing kapidl & prmdame vElady by mali kryi' v dlhodo-
biom Casovorm horzonte stabilné akuvity banky a sckundir-
ne zdroje by mali keyl predovietkym kritkodobe rozvojové
akctivity banky s cielom vyudl akluilng sitadciv na trhu,

Diverzifikicia zdrojove] zikladne reaguje na neyvyhnul-
nost chrinit banku pred Grokovymi rizikami, ktoré madu
venikndf na trhu. Z pohTadu banky je potrebnd prevadmi
cast zdrojov eiskaval v podmienkach dynamickych droko-
vych sadzieh, ). banka md moZnosi operativoe reagovar,
Bunkové produkty zaloZené na statickych arokovich
sadzhich, teda pevne stanovenveh, predstavoji potenciil-
ne riziko stratovych obchodov v pripade. ak sa akiivoe
bankove operdcie opieraji o dynamickeé drokove sadzhy,

Primime zdroje predstavuji najvyznamnejSin zlodk
zidrojove] zikladne a ich vydka a kvalita zdvisia predovict-
kyvm od depozitne) politiky banky. V normalnych pod-
mienkach sa pohybuji na drovni 70 % 2drojovej zdkladne.

Riadenie rizik

Problematika objemu a kvality vkladove] zikladne tzko
stivisi s dlohou banky radif svoje rizikd. Hall [5] definuje
dve hlavné bankové rizikd, koré sivisia ¢ riadenim likvi-
diry, riziko sivisiace so riskavanim zdrojov (nazyva sa i)
riziko likvidity) a riziko drokovych sadzieh, Riziko sivi-
siave so ziskavanim zdrojov je riziko, 7e banka nebude mal
dostatok fondov ny o, aby splnila svoje zivizky v Ko
romkolvek Casovom bode, Medsi fukiory. kiord moiu pri-
spiel k nedostatkue dostupnych zdrojov patria neotakdyand
vypadky vynosov 7 aktiv, neodakivang Cerpanie vRladoy
aleho tverovyeh liniek, neotakivane vydige (bedné alebo
kapitdlove) a neotakivand pohylby v profile aktiv a pasiv,
Ma druhej strane rizike drokovych sadzieb sa tyka neisto-
ty, ktorej je vvstavend ziskovosf banky v dosledku moz-
nych zmien trokovych sadzieb.

Yo vziahu k teoretickym moinostam elimindicie rizika
stivisiaceho so ziskanim zdrojov Hall prezemuje podnetny
ndzar: Ked sa porerdme na riziko ziskovania zdrojov
2 Casového hladiska, je jasné. fo nzika by sa dalo Gplne
predisi, keby boli aktiva a pasiva dokonale sparovanc.
Tento pohfad vak neberie do dvahy jednu z podsiatnych
operdcit, ktond vykondvaji o, kior preberapd vilady, o o
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transformidciu splatnosti — banky sa snaZia prispasobif pre-
ferencidm portfolia koneénych wdkurnikov, kiori 81 berd
piEicku, 1 tych, ktor poficiavaji, pricom tieto preferencie
su éasto protichodng, pretode i, éosi berd pldidku, ddvajd
pridnost dlhodobym dverom, a t, o poZi¢iavajl, divaji
prednosf kritkodobym poFickiam. Vplyvy, ktoré vytviraji
priestor bankim na transformiciu kedtkodobych pasiv na
dlhodobé aktiva, raroven vyzaduji, aby banky v rimci
svojich llancii pracovali s nevyrovnanou Strukidrou splat-
nosti aktiv g pasiv.”

Hall dalej uvidza:  Samozrejme, dobre diverzifikovani
wikladio vkladov, o to pokial 1de o splanost 1 pokial ide
o parinerov, povazuji banky | orgdany bankovej reguldcie
#a predpoklad obozretného riadenia likvidity" a upozoriu-
Je e oprourCovani ophimilne] zmesi vkladov sa musi
Zviazil relativie nizka cena vefkoobchodnyeh pefazi (oso-
bitne pri financovant marzového obchodu) v porovoani
s wyssou stabilitou {prinajmensom dihodobou) maloob-
chodnyeh a terminovyeh vkladov a potrebou zachoval di-
hodobn Mexibility nie dplnym vyéerpanim trhu.”

Pri analyze rizik Grokovej sadzby Hall hypoteticky tvr-
di. #e banky by mohli 2o svojich bilanénvch averovich
operdcii niziko dplne vyla&il. Dosiahlo by sa o v pripade,
ik by vEetky dverové aktivity prebichali na ziklade pevnej
marke medei irokovymi sadzbami viladov a poskymmutych
poZiciek. L. ak by sa a) vklady, aj pdzicky poskytovali na
zilklade premennyeh drokovych sadzieb,

W opraxi si depozitng banky v dosledku who, #e poskytu-
i sprostredkovatelske sluzby, L. sluzby, ktoré v rimci fi-
nancneho systému transformujd of riziko, aj splatnost,
driia zmes akiiv g pasiv, kloré sa zdroven aj citlivé, aj ne-
citlive ma trokove sadzhy.

Produktova politika slovenskych bank

Pod produktom rozumieme komplexnd ponuku hmot-
nyvch vyrobkov a slufiel zdkaznikom, aby ich spotrebou
uspokojovali svaje potreby. poziadavky o Zelania. [3]

Produkt a jeho ponuka predstavuje pre banku vychodis-
Rovy moment v ohlast marketingového mixu, Ak by ban-
ko neponikala dostatoéne Siroka Skilu produkioy, len fag-
ki by mohla napliaf svoje strategické ciele.

Bankove produkty vehladom na svoju charakicristicki
vlastnost, Kiorow je ich Tahké napodobiiovanie, nemdiu -
vitle vyevibral komparativig vyhodu pre banku v konkuren-
nom zapase. | napriek wmu banka v cimet definovej stra-
légie vytvira optimdlou 3kilo pondkanych produktoy
s ciefom ich nasledného prediju.

Produkiovi polika mi svoje vyustenie v nakladoch ban-
ky. Tvorba novech produklov a ich inoviicia je pre banku
ohjektivne nevyhnutni a nikladove niroénd, i ked prindsa
konkurendni vyhodu len no kritky Cas,

Proces vyvor nového produkiu je zndzorneny na nasle-
dujiice] scheme:

Proces vyvojr nového produkiu teda musi prejsi jednol-
livymi Fazami a musi optimalnym spésohom podporoval
obchodnd politiku banky.

Koncepeia Zivomeého cyklu bankoveého produkiu ulahéu-
J2 volbu siratégie a taktickych rozhodnuti v oblast vilado-
vich produkiow,

Y etape uvedenia produkiv na ith banka prezentuje novy
produkt a je nitend vynakladal znacné penainé prosinedky
na propagdciu a disthiiciu, Ekonomicke efekty sd v tomio
obdobi minimdlne, produki je stratovy, Konkurencia analy-
zuje produkl o sleduje moznostt optimalizdcie tohto pro-
duktu vo vlastnych podmienkach, teda zndsobenie pozitiy-
nych efekiov a ehminovanic negativoych efektov,

V tejto etape moze banka realizoval rizne marketingové
stratégie v zavislest od dovodu zavedema nového produk-
tu na trh a ciela, ktory tym sleduje. Ak banka uvedie na trh
pradukt s vysokow cenou a vysokvm ndkladmi, uplamuge
stratégiu ryehleho ghicranio. Banka mide wviest novy pro-
dukt na trh s vysokou cenow a nizkym objemom nikladoy
na propagdciu, viedy uplatiuje siratégin pomalého zhiera-
nin, Uviest produkt s nizkou cenon o vysokymi nikladmi
na propagiciu, znamend presadeoval stratégin rychleho
prentkama, Ak banka uvedie novy produkt < nizkou cenou
i malym objemom nikladov na propagdciu, uplatiuje sira-
tégin pomalého prenikania.

Uplamenie konkrémej markelingovej stratéeie je deter-
minované nielen yodtormymi podmienkami banky, ale aj
konkrémou situdiciou na trhu bankovych produkiov, predo-
vietkym existujicou konkurenciou,

W etape rastu predaja produkio na zdklade kvalitného
evhidnutia prve) fizy dochddza spravidla k rapidnemu pre-
daju produkiu a produkt zagina byl ziskovy. Kenkurencia
v fejto-etape sa snadi primes zdokonaleny produkt.

Banka v tejlo etape mode uplatioval rizne marketingo-
vé stratégie. Ak ide cestou avidenia kvality produkiu, vy-
lepfenia viastnostl a S9lu, uplatiuje strtégin modilikicie
produkiu. Ak wytvira varianty produlkiu a prisiuiensiva,
uplutfije stralépiu rogsirenia sortmentu,

Banka made inovoval produkt s cielom pondkal ho no-
v¥m segmentom trhu a takio realizoval stratéeiu rozirenis
trhu, alebo vyuZit nové distribuéné kandly & realizoval
stratégio rozsirenia predaja. Jednou 2 monosti je sna#if sa
riskat dalfich pikaenikov anizenim ceny produktu. V tom-
to pripade 1de o strtégin modifikdcie ceny,

V oetape wrelosti produkiy tempo rastu predaja banko-
vcho produkiu postupne Klesd, klesd 1 jeho efektivoos
v dosledku zosilnenia konkurenéného zdpasu, Uspech zi-
visi predovietkym od z2voleng] marketingove) stratégic,
Wotejio fize modno uplatnil v spominant stratég i modi-
fikacie produkiu alebo stratégiu modifikicie trhu. Daliou
2 moznosti je oplatnil stratégiu modifikicie marketingo-
veho mixu, Side moveval mektoré alebo véetky premenné
marketingového mixe s cielom reagoval na akiudlne po-
Fadavky trhu a ekonomické ciele banky.

Veetape poklesu predajo produkiu nastdva situdcia, ked
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rapidne klesd sdujem o bankovy produkt a v zdavislosti od
poklesu objemu predajy klesi i realizovany zisk,
Konkurenti bud opisfaji trh, alebo znigujn ponuku pro-
duktov, uplatiujd reftriktivou produktovi politiku K vy-
branym segmentom.

V tejto etape mbZze banka uplatnif stratégiv identifikicie
slabych produktov, teda ponechal produkty bez zmeny
5 perspekiivou ich vyradenia 2 ponuky.

V oblasti produktove] politiky by banka mala pondkat
Jjednak dostatoény pocet produktov v rozlicnych Stadiach
Fivotného cyklu, jednak vyuzival techniku portfdlia pro-
duktov, kiord umoiiuje enifoval podnikatelské riziko
v konkurentnom prosivedi, odrfal stile zdroje prijmov,
a tym zabezpecil potrebné investicie na inoviciu o tvorbu
novych produkiov.

Rozsah ponikanych vkladovich produktov je determing-
viny velkosfou banky. MoZno ofakdvaf, #e banka, kiord dis-
ponuje velkou hilanénou sumouw, velkym podtom organizac-
nych miest ma predpoklady pontkar Siroki skiilu produktoy.

Pokisme sa naznadil, akd je situdcia na irhu vkladovych
produktoy v Slovenskej republike,

VUB. 4., na zdklade podkladov ziskanych z intemnych
dokumentov desiatich najviicsich slovenskych bdnk sprico-
vala hodnotenie rozsahu produkiov a ebehodnych podmie-
nok Standardnyeh o Specifickych produkiov podla stavu
ko 1001997 a podla stavo k 28, 2. 1997, Vzhladom na spo-
sob giskavanio podkladov mokno predpokladal 1s1é nepres-
nosti, kioré viak podia ndzor autora nebudi vyznamné,

Wa zaklade porovnana Skily vkladovyeh produkiov naj-
vaCEich penaznych dstavov v Slovenskej republike podla
stavu kL 100 1997 modno vyvodil tieto zdvery:

* vietky hodnotené banky poskytujd svojim klientom
Standardné vklodove produkty, £, bedne ucty, viladng kniZ-
ky (s vinimkou CSOB) v slovenskyeh korundch i zahranic-
nij mene, kritkodobé a strednodobé terminované vilady;

* najviiciio ponuky vkladovych produkiov mala VUB,
.5, (24), pasleduje IRB, as., (18) u PKB, as. (17K

= nagviiciiu ponuku vkladovyeh produkiov pre obyvatel-
stva poniika VUB, as., (16), nasleduje PKB, as., (1)
a SLSP, as. (10 spolu s Ludovou bankou, a.s., (101

* najvicdin ponuku produktov pre privoicke osoby po-
niks IRB, a.s., (9), nasleduje VUB. as.. (8) a Styri bunky
po  Siestich produktoch (CSOB. as. PKB, as.
Polobanka, a.s., Tatra banka, as.);

= ipecilicke vkladove produkty jednotlivich bank so
orientovand na rozne segmenty trhu. VUB. as. poniika
gpecificke vkladové produkiy predovietkym bonitnej kli-
entele { Zlatd vkladnd knizka, Rentovy vklad). ale tief per-
spektiviig) kliemele (Detské sporenie). Podobny pristup.
tecly orenticin na boniind khizpiel uplainuje Polnobanka,
w5, (Podnikatelské konto, Progres konto) a Podtovd ban-
ka, as.. (Bonus Postkonto),

Slovenski sponteliia, a.s., sa v oblast Specifickych vkla-
dovgch produktoy zameriva na perspektivan klientelu
(Studenisky sporoZirovy udet, SporoZirovy Gdet EURO
26}, Podobne postupuje IRB. a.s. (Sporenie na vzdelanie),
Istrobanka, a.s.. (Ziacka vkladna knizka).

Skilu vkladovich produkiov je potrebné povizoval zi
ofvorend, vehfadom na dynamiku jej doterajiicho vyvoja
a v stlade s objektiviym trendom v tejio oblasti.
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Vysledky porovnania rozsahu vkladoviveh produkioy za
uvedené banky podla stavu k 28, 2, 1998 si nasledovne:

= yietky hodnotené banky i nadalej poskyiuji kliemom
Standardné vkladové produkty:

s vedicu dlohu 2 hladiska Skily produktov si zachovala
VUB, a.5., (26 produktov, ndrast ponuky o dvi produkty ),
nasleduje IRB, as., (18, bez zmeny) a PKB. as. (17, bez
Zmeny;

* najsirsiu ponuku vkladovych produktov pre-obyvatel-
stvo ma VUB, a.s. (17 produkiov, ndrast o jeden produkt),
nasleduje PKB, as., (11 produktov, bez zmeny), SLSP,
as, (10, bez zmeny) spolu s Loudovou bankou, as., (10,
bez emeny i;

® pajsirsiu ponuku vkladovveh produktov pre privnicke
asoby poniika IRB, as., (9 produktov, bez zmeny) a VUB,
.5, (9 produkiov, nirast o Jeden produkt):

= v oblusti Specifickych vkladovych produkiov zmena
nastali v Postove] banke, a.x.. ktord pontka novy produki
pre obfanov v dichodkovom veku SENIOR KONTO
vonadviiznosti na dohodu Sochilne] poisfovne a sloven-
skych bdnk v oblasti zasielania dichodkoy berhotovost-
nou formou na osobod 08ty od 1. 1. 1998,

Faver

Produktovd politika predstavuje viznamni oblasi Ein-
nosti obchodney banky, Predpokladom aéinne) produkte-
v politiky je existencir optimilne) stratégie banky a na
i nadviizujics segmenticia Klientov;

e produkt predstavuje vychodiskovy moment v oblast
marketingového mixu, pretoZe uspokojuje sicasné o po-
tencidlng potreby Klientov. Vooblasti riadenta vkladovych
provduktoy je potrebné skimaf rozsah a kvalitue produkiov
v zdvislosti od dalsich premennych — ceny. komunikacie,
chistribicie a personidlu;

» 7 hladiska efektivnosti je potrebné, aby banka ponitka-
la dostatoény pocel produktov v réznych Sedidch Fivor-
ného cyklu a vhodnymi dpravami svojich produktoy opti-
malizovala trvanie twehto Stadii s primamym ciefom
predizil clapu erelosti produktu;

* vkladové produkty vehladom na charakieristickd
viasinosi, ktorow je ich [ahké napodobfiovanie, nemofu tr-
vale vytviral komparativou vyhodu pre banku v Konkuren-
enom zipase, | napriek tomu mozno predpokladat, 2 per-
manentni inovicia produktoy predstavije pre hanky, ktoré
ched byl dihodobo dspeiné, objektiviu nevyhnutnost,

* na trhu vkladovveh produktov v Slovenskej republike
dominuje VUB. as.. za fou na daldich miestach sa umiest-
nili TRB, as. 0 PKB, as,

Pouzita literatara:

I. Makich, 1. a kol.: Bankové operidcie, EMEA Bratislava 1996

2, Petrginofovi, B Pasivie Cinnosti kemertnyeh bank, Biatec
1994, & 5.

3. Torres, M., Bernardo, 1 Marketing ‘bankovich sluieh; EM-
KA Bratislavas 1. vydanie 1996,

4. Vignerovi, 5§ Hodnotenie podnikoelske) Sinnosti bank,
Biatee 1997, & 2,

5. Wilson. J. 5. G a kol Manadiment bankovych aktiv o pasiv,
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GALERIA 0S0BNOSTI

PAVOL BLAHO
1867-1927

Medzi najaktivoejdich reprezentantov
slovenského niarodno-politickeho a hospo-
dirskeho Zivota z prelomu 19, a 20. storo-
S, usilugicich sa o hmoiné 1 kultdrme po-
vznesenie Slovikov v Rakusko-Uhorskej
monarchii a neskdr i v novey Cesko-
slovenskej republike, bezpochyby patril
Dr, Pavol Blaho. Narodil sa 25, marca 1B67
v Skalici, v meste 5 boharymi tradiciami,
ktore v tom Case bolo akymsi centrom ce-
lého Zihoria. Do tohto regiong smerovala
viigdina Blahovych hospodirskych, finand-
nyeh, ale af kultdrmych aklivit. Prvé Skolske
roky stravil na niZzSom gymmdizio v rednom meste, kam ho
rodicia zapisali ako | l-rofného, a neskar pokracoval v Soi-
div na vyiiom gynmdziv v Tmave; kioré v roku 1887 ukon-
€il maturiton. Vojenskid slugbu absolvoval v Peti a vo
Viedni, kde sa v okidbe 188Y stal posluchdtom mediciny
na tamejie ] univerzite.

Volete 1893 odisiel na pozvanie P. V. Rovnianka do
Ameriky, Pracoval v redaken Amerikinsko-slovenskych
nowin, cestoval po americkych mestich. pisal do miesinych
asopisov,  predodfal o wdroven  zakladal  pobocky
Mirodného Slovenského Spolku. Po ukondeni $tidia me-
diciny v roku [B98 i otvoril mald ordindeiv v Skalici a za-
Cal vykondval lekirsko prax. Popri lekirskej éinnosti sa za-
meriaval na zakladanie potravnych a penaznych druZstiev,
organizovanie spolkovej Cinnosti, rakladanie penaznych
ustavew, Tudovyeh kniznic, spolkov irezvost, vydiyvanie
novin a Casopisov 1 vedelivanie mbideze. Vo roku 1898 za-
ozl Gazdovsko-poiravny spolok v Skalici a sam vypraco-
val stanovy a obchodné knihy tohto spolku, ktorého venik
hol inpulzom na zakladanie podobnych spolkoy a drufstiey
nat zdpadnom Slovensku. DalSie potravné drufstvo veniklo
Jeho zdsluhou v roka 1901 v Gheloch a o sedem rokov ne-
skar aj tverné druZstvo. Prive druFsivim pripisoval Blaho
velky vvenam s presvedcenim, e moZu zmiemif hospoddr-
sku biedu fudu, Podfa veoru mlickame v moravskych
Voorovich zostavil stanovy Rolnickebo mliekarenského
drugstva v Skahci, ktoré uviedol do previdzky zadiatkom
roku 1904, Nasledovalo Drudsivo na ndkupa spefiazenie Tu-
doviho pricmyslu, ktorche cielom bolo organizovanie ob-
chodu so slovenskymi vySivkami a mnohé iné. Popri orga-
nizdlorske] prict v oblasti drugsteva(ctva sa Blaho venoval
i publikacnej. novindrskej a osvetovej Cinnosti. ¥V roku 1898
eacal vydaval Tudovy kalendir Novi domovi pokladnica
s wirodno-hospodirskym obsahom, ktory vwehidzal af do
vypuknutia vojny, O rok neskor stil spolu s Dr, Vavrom
Srobirom pri zrode Sasopisu Hias, zalozil a ziroven bol re-
daklorom casopisu Pokrok o Eudovyeh novine Od roku
[Nl 4 do vony zvolival v Skalici molnicke zjazdy s nd-
rodno-relhickym programom, Po zaberpeteni finantnych
prostriedkov dal v roku 1905 vyvbudoval kulidmy dom
v Skalici pod ndevom Katolicky dom so spolkovimi misst-
nosiami, mizeom, kniznicou a divadelnou sdlou.

Vysledkom jeho politickyeh snih bolo zvolenie za po-
slanca uhorského snemu za okres Sviity Jin roka 1906
a drihykrdt roku 1900 roka 1912 P, Blaho uskulotnil

druhil cestu na americky kontinent. Pofas
tohto pobyiu absolvoval prednaskové tume
po mnohych americkych mestich, ktorych
hlavoou témou boli ndrodohospodirske
pomery na Slovensku o vysfahovaleckd
otizka. Pocas prvej svelove] vojny posobil
ako lekir vo vojenskich nemocniciach
v Kroméfizi a v Stolitnom Belehrade. Po
zostaveni Slovenskej ndrodnej rady roku
1918 stal sa jej élenom, ale ndsledkom cho-
roby spociatku Ziadnu aktivitu nevyvijal,
Neskir bol menovany za Elena , prvej do-
casnej vhidy na Slovensku” a zo Skalice
organizoval preberanie moct novou Eeskoslovenskou via-
don na zdpadnom Slovensku, V decembri ho dstrednd v1dda
v Prahe menovala za viddneho referenta pre polnohospodir-
stve o v rokoch TUIE-1920 bol  zdroven clemom
Revolutného Nirodného zhromaZdenia. Po  zalofend
Mirodne) a republikinske strany rolnicke) v Bratislave ro-
ku 1914 bol zvoleny za jej predsedua vykondval ajf funkeiv
podpredsedu parlameniného klubu agrirmej strany, Od roku
1920 bol poslancom Marodného zhromaidenia, predsedom
Dozorného vyboru Ustredného drugsiva v Bratislave a za-
kladatefom i predsedom Nitry, i€, spol. pre hospodirstvo,
obechod o priemysel. Pdsobil aj ako predseda Zemedelske;
rady v Bratislave a spolupodiefal sa na odstrafiovani nedo-
statkoy pozemkove] reformy.

Pavol Blaho nebol len druZstevnik, politik a publicista,
ale aktivoe sa podielal i na formovani slovenského bankov-
niciva. V' novembri 1906 vydal sakladajici prospek
Obchodnej banky v Skalici s déastinnym kapitdlom 100
tisic korin. Po viac ako roényeh pripravich banka zaéala
svioju Einnost v janwdr 1908 a od jesene oho istého roku P,
Blaho pripravoval vznik nového peiainého astavo pod
mizvom Rofnicka a priemyselni banka vo Velkich
Levdroch. ktord zagala pracovaf 1. jina 1908, Podobne ako
v pripade Obchodnej banky bol zvoleny za predsedu spriv-
nej rady. Sinwicia Levirskej banky sa po problémoch v ro-
ku 1914 postupne stabilizovala a jej dobré obchodng vy-
sledky jej omodnili fiziv s Mestanskou  bankouw
v Topoléanoch roku 1917 a o dva roky neskir s Obchodnou
bankou v Skalici. Zaciatkom roku 1919 bolo prelozend sid-
lo banky do Malaciek a koncom toho istého roku do
Bratislavy. Na IX. valnom zhromazdeni bol akciovy kapi-
til banky zvyieny nu 50 mil;, korin o v zmysle zmluvy
5 Michalom Bosikom, prezidentom Bosak Siale Bank,
i uwenesenim vainého zhromaidenia konangho dia 31, au-
gusta 19200 sa smenila nag Americko-slovenska bankuo so
sidlom v Bratislave. Bosdkova banka preveala aéasting
v hodnete 15 milignoy korn na viasing téel, uréené ny
predaj v Amerike. Banka vykondvala vietky druby obcho-
dov s dorazom na poukazové transakeie medz Amerikou
a Ceskoslovenskom, pricom mala zastipenie aj v Amerike.
Pavol Blaho pdsobil oko predseda, resp. podpredseda
sprivngj rady Americko-slovenskej banky aF do svojej
smril, Zomrel ako  60-rofny 290 novembin 1927
v Bratislave.

Mgr. Milos Mazar
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Z DEJIN PENAZNICTVA V LIPTOVSKOM SV. MIKULASI

Mgr. Dana Kancelovi
Narodna banka Slovenska

Ciblasi Liptova zaujala v pricbehu 19,
storodia popri Turel viznamnd postave-
nie v politickom, kultarmom i hospo-
dirskom  Zivole Sloviikev. Dejiny
pefaFnichvn sa zacali na Liplove pisaf
na jesenn roku 1846, ked Stdrovec
Michal Soltés zaloZil vo Vadci sporitel-
nicle, Tudovo nazyvana Gspomica, pre
miestnych remeselnikoy a rofnikoy,

O rok neskdr venikla Sporitefica
Vrbicko-Svato-Mikulagska, pri zrode
ktorej stdl narodovec a vydavatel slo-
venskej tlade Gadpar Fejérpataky-
-Belopotocky. Podla pdvodne zachovi-
nych po slovensky pisanych stanov
mala okrem podpory sporivosti dival
mijetnejsim prilezitost svojou istinou
posliZil mene) solveninym v ich uvern-
vo-obchodnych  aktivitach, Stanovy
sporitefnice si zaujimavé ym, ¢ na
rozdiel ed ostatn¥ch hospodirskych
spilkov boli dastindri povinni platf
len Lev. wikladnd sumuo 10 Aaivch o namiesio vopred urie-
nych vkladov boli viszani mesaine priplical aspofl jeden
elary. Tieto splitky sa povazovali za podiel, klory mohol
byt vyplateny po troch rokoch so 6 % drokom. Minimdlne
vklady Clenov i neclenov spolku sa stanovili na 30 grajeia-
row & boli drokované Styrmi percentami. Sporitelnica v sna-
he vyjsl vkladatelom v ustrety mals vlasinych zberatefoy
vikladov, ktor chodise po dedindch vyberali a prindsali
vilady do spolkove) pokladne.

Spriva sporitelnice pozostivala vyludne z dcastindroy
a tvorili ju predseda, podpredseda, 6-Clenny vybor, dvagja
actoviict, pokladnik o tzv, lstovaik, Uz kritko po svojom
veniku zagnamenala sporitefio prvé aspechy. ked v ono
vembri 1847 po dvoch mesiacoch posobenia mala upisa-
nych 130 dcastin,

Por jej winiko bolo adajpe v o IB61 v Liptovskom
Sviitom Mikuligi calofend dvemd drozsivo s ndzvom
Sukromny sporitelny spolok. o posobeni ktoreho nemi-
me blizie informadeie. Vemk whto o jemu podoboyveh spol-
kov po celom Slovensku umoznil eisdrsky patent z novem-
bra 1852, kiory doveloval v Uborsky zakladal okrem
cirkevnych a kultirmyeh a) pefaing a dverové korporacie.

Dolodend e oF exisiencia Liptovského vzajomneho vy-
pomacného spolku (Liptwer Wechseleitiger Aushils/fs-
verein), kiory v decembri 1866 zaloZili lekdr Dr. Fridrich
Ullmann a lekdrmk Cudovit Ballo, Stanovy tohto spolku

G, F. Belopotocky, zakladatel
Vihicko-Svito-Mikulasskef
sporitelne

(pisané v slovenéine) viak potvrdil
emenkovy sid v Pesi aZ o in roky ne-
skar, Spolok 2druzoval mikuldsskyeh
siviostnikoy @ obchodnikov, ktorych
cielom bolo | beepetne ulodil a pozval-
ne rozmnozoval svoje dspory a zaopat-
rif si Fahko pristupny dver. Stanovy
zaviizovali kazdého aéastindra zapland
vsiupny poplatok jeden zlmy za kaddi
acastinu na rriadovacie a prevadzkove
miklady a potom jedenkril tyidenne,
pravidelne v utorok po trhu alebo jar-
moku prispieval minimalnym vkladom
S0 gryjeiarov na preddavky k averom,
Clenovia spolku mohli pogiadal o dver
a# do vvsky 10-nidsobku svojho rog-
ného vkladu alebo do take] sumy. na
akii si nash dvoch rugitelov, Uvery sa
vyplicali dvakrat mesalne s rovnakym
6 G drokom, aky bol pripisovany je-
denkrit mesacne na vklady.

Spravoyrm orginmi spolka balo val-
né zhromaZdenic dfastindroy o tzy, vedici vvbor, Valné
zhromazdenie schidzajice sa jedenkrit roéne schvafovalo
rofné savahy, gmeny slanov, viEky drokove) sadzby o me-
novalo o odvelavalo vietkych funkeiondrov. Vedici vybor
zlozeny zo sprivew, podspriveu, 10 Elenov a 4 nihradnikov
mal na starosti bezprostredna sprive spolku. Ked#e boli
v tom obdobi v obehu fesiprajciarové mince, fodove bol
spolok nazyvany aj .Sestikovy spolok™

Prigznivy wyvin umoinil zakladsefom spolku vytvoril
# neho ui v oroku TETO déastinnd spoloénost s ndzvom
Liptovska svato-mikulasska sporitelia (Lipo Szent
Mikloser Sparkassa alebo Lipd Szentmiklosi takdrpéne-
Lir), Zakladny kapitdl sporitefne pozostival 2 300 na meno
anejicich castin po 50 zlatvch. spolu teda zo ) tsic zla-
tych, Na rozdiel od vypomocncho spolku, kiory bol zaloke-
ny predbeine no desal rokov, spormefia nemala dobu frvi-
niit ehranidend. Jej organizaciy malo v rukdch faditelstvo
a dozorna rada, ktoryeh volilo valné shromitdenie GCasti-
nirov ma tri roky, Cinnost dstave bola zamerand na priji-
manie vkladoy o ich drocemie s cielom pozdvibnal spon-
vosl o poskytoval poZicky.” kioré sa mali stal Tahko
dosiahnutelnymi pre vietky spolofenske nedy bez rozdie-
lu narodnosti alebo naboFenstva a s wch pomocou sa mal
podporoval priemysel, hospodirsiva o ebehod hlavne na
vzemi Liptovske) stolice.

Opodstatnenost zalofenia sporitelne bola neustale potvr-
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deovund jej prosperitou. Tento pefainy idstav
vidy vedel citlivo zareagovai na venkajiie dianie
v svete 1y krajine a o jeho Zivotaschopnosti sved-
Cilo aj neustile avyiovanie déastinného kopitalu,
kKiory # povodngch 40 tsic zlatdch verisiol pocas
dvadsiatich rokov Stvorndsobne, aby po veniku
CSR v 1918 prekeotil hranicu | miliona korin.
Subeine so zvyiovanim uéastinného kapitilu rast-
i 1 jeho-uktiva o pasiva, nojmé vklady prostred-
nictvom pefiainych zasielok liptovskych vystsho-
valeoy z Ameriky. Financovanim a dverovanim
malveh a strednyveh Zivoosinikov, obchodnikoy,
ale af tovirnikoy sa Liplovskd sviilo-mikolaiska
sporitelfia vo velke] migre zasliila o rozvoj dre-
viirskeho, lichovamickeho o garbiarskeho prie-
myslu na Liptove. e najviicdimi obchodnymi
partnermi boli Starkoyvski tovired na ralinériu lie-
hu o elektriren, wdsobujica elektrickym pridom
cely Liptovsky Sviity Mikolis, Firma Haas o spol.,
tovired na glej, o MaluZinski ovired na rimy, 08,
spol., Maluzind, Po dostavbe Koficko-bohumin-
skej Zeleznice (1 866=1872), kiord umoznila dovor
kodtarskych surovin a materidlu z cudziny, patrili
k hlavnym klientom sporitelne aj mikuliSke to-
viime na remef: Hubka & syn, Milan Zuffa a lgor
Pilki, Je zaujimayé, Ze mend poprednych predsta-
vitelow tychio spoloénosti nachddzame medzi naj-
vyznamnejiimi funkeiondrmi a akciondrmi spori-
tefne. Kvm jej proi aktivni Sinitelia (Lajos Ballo,
Hermann Stark, Samuel Haas, Fridoch Ulmann)
pochidzali vylulne z vyvisich neslovenskych kru-
how, postupne do sprivy dstavu 1 kruhu ocasting-
rov prenikali slovenski tovimici, okrem majitefoy
spominanych koZeluZni (Lackovei, Zuffovei,
Hubkovei) aj reprezentanti slovenskej inteligen-
cie, napr. posluncea pravnik Jin Ruziak, alebo Dr.
Mikuldg® Prudinsky. neskorii minister fnancii
Slovenského S,
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Stanovy vzdjomndho vipomocncho spolku
v Liptovskom Sv. Mikeldsi z r. 1866

Uspesn¥ chod sporitelne narugila a? prvd svetovi vojna,

Ani vy Mikulisi sa v om Case nevyhli povinnosti upisovaf
vojnove podicky a poukaeoval Easi zisku na v, vojnovi
starostlivost, Dihodobd  hospoddrska stagndcia obchodu
i pricmysin viedla k obmedzovanio viroby, poklesu zirob-
kov i tym i Gspor. Po vzniku CSR sa k tomu pridal dalsi
prifazujici faktor — tvidy konkurenény boj s neporovnatel-
ne vyspelejiim éeskym priemyslom a kapitdlom. A napo-
kon zikon ¢ 302 2o 14, aprila 1920 upravajici privie po-
miery sporitelnd prindtil i) Liptovsko-sviito-mikuldssku
sporiteliiu, kedFe nevyuiivala prebyviky 2o svojich obcho-
dov na vieprospeiné ciele™ @ nebola spravovand mestom
ani Fupou, gmenil nizov firmy na Liptovska avernd ban-
ki, Zikladnd isting banky viedy predstavovala 3 milidny
koran. kloreé boli rozdelend na 1O Géastin znejucich na
mend, @ 1o po 300 kerumich, Menfou tpravou stanov boli

presoe vymedeene okruhy jej posobnosti;

® prijem a drokovame penasnych vkladoy na knizky a bei-

T Uy,

* eshont a reeskont emenick, obehodnyeh poukdZok o fre-

bovatelnyeh cennych pupierov a ich dsirizkov,

. |'|-:I.kLEp H pn:d.l] hnuu.['m.hn 4 nchnule[‘néhn mijetku na
viasmy alebo coudzi Géen,

* prijem cennosti do depozitov,

* pakladanic hospoddrskyeh, obchodnyeh a priemyselnych
podnikov o prijem zastupitelstiey asckuoraénych spoloc-
nosti,

* obchod s akymkolvek drohom tovar, kor sa zmenou
stanoy v aprili 1933 obmedzil iba na prilesitosimd Kipu
a predaj tovary, surovin @ nehostelmosti na wichranu
vlasimych pohfadiavek,

Liité emeny v stanovich sa dotkli aj Sinnosti orgdnoy
banky. Valné zhromafdenie, kde sa kaZdef dtastine rovnal je-
den hlas, malo nadale] prive jedenkrit rofne rozhodoval
o najddleite)fich zdlezitostiach, Predstavenstvom banky sa
stala tzv, spriva. Bola 1o skupina Siestch a2 dvanastich Ee-
nov volenyeh valnym shromazdenim na 3 roky, # ktoryeh as-
poit 243 museli byl obyvatelmi lipovsko-mikolizskelwo okee-
su, Baddy 2 Clenov bol povinny 2lozil do pekladne dsiva ako
gilbezpeku 50 no viasing meno upisanych gcastin spolu s 0s-
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4. Liptovskid rvernd banka
potvrdila  afast  zdstupcov
Dunajske] banky ako svajho
najviicgieho Q&astindra na ria-
deni banky tym sposobom, Fe
do sprivy 1 dozomeho vyboru
maohol bratislavsky dstav dele-
goval po dvoch svojich @le-
noch.

3. Dunajskd banka sa'v ziduj-
me  garantovania nezdvislost
Liptovskej dvernej banky za-
viazala, e pofas nasledujicich
desiatich rokov nepodnikne
fiadne kroky, ktoré by ohrozili
e samostatnosi.

Ako viak vyplyva zo zipis-
nic spravy mikuldSske) banky.
¢ ich vlastne] iniciativy vriSiel
neskor  podnet  k fazii

5 Nemecko-fup&ianskou dver-

Ucastina Liptovskej iivernej banky z r. 1920 nou bankou v Nemeckej

trizkami, Spriva sa starala o imanie spoloénost, uskutodfio-
vala vietky obchody a prostrednicivom voleného predsedu
a dvoch podpredsedov zastupovala banku navonok. Valnd
shromaddenie volilo i tev. dozomy vvbor pozostdva)ic z pia-
tich a7 stedmich Glenov, ktor vkladali do bankovej pokladne
25 vlastnyeh dcastin. Povinnosiou dozoméhe viboru bolo
dohliadat na bezproblémovy ehod dstavu, Vichnym dozorom
bolo poverené v zmysle vEidneho nariadenia & 465 Zb. 2. an.
7 27, jila 1920 ministerstvo finaneil, ktoré ho vykondvalo
prostrednictvom viddneho komisira, pritormneho na vietkych
poraddch spriviyeh orgdnoy § privom veta,

Nové stanovy boli oproti predehiadzajicim podsiaine
striktnejiie, pretoze kym edie v o 1920 Elen sprivy alebo
dozomého vyboru mohol zastival daliich desal aradoy, v r.
1932 to vz v zduime o najlepie] reprezenticie banky ne-
bole mo#né, Rovnako aj akykolvek pribuzensky veiah
& funkeiondgrmi dstavu vvludoval moznost volitefnosti do
urginoy banky,

Prive v fase vydania novych stanov, ale 1 trvajicej hos-
podiirskej krizy predostrels Dunajskd banka v Bratislave
svoj ndveh na odkdpenie viicgging aéastin Liptovske] dver-
nej banky. Oba pefadné tstavy weavreli dohiodu s nasledu-
Jacim obsahom;

1. Liptovski tverna banka po evydend svojho akciového
kapitdly na 5 mil, kordn yydanim nevieh Géasting predala
L6001 2 nich Dunajskef banke po 850 konin, Zvyinych 1400
kusov Géastin boli opraveeni upisoval stari Géastindr lip-
tovskej banky po 800 kortn a 1o na pil staryeh ocastin jed-
n novid so 6 % arokom.

2. Dunajskid banka mohla v pripade ziujmu odkapil a)
casi starych Géastin Liptovskej dvernej banky za povodni
cenu 50U korin ea kus.

3, Dunajski banka mohla predafl Géastiny 2 nove) emisie
vyhradne len Liptovske] banke, a to za takych istych pod-
mivnok ako pri kipe,

Lupéi. Po podrobnejsom pre-

skimani ich finanénej situicie
dospela ale spriva tstavu k zhiveru. #e by takyto krok ban-
ke skor uikodil, ako prospel.

Z ekonomického hladiska bola najhoréfm obdobim pre
Liptovskd tverni banku jednoznaéne druba svetovit vajna,
Po vzniku Slovenského ftitu a nislednej realizdcii 12v. pro-
tizidovskych zikonov boli popredni funkciondri dstavu sus-
pendovani viadnou mocou a v marci 1940 bol za prokuristu
dosadeny privizenec refimu Alojz Posluch. zastupujici na
valnom zhromazdend a2 78 % vietkych Géastin, Pocas dal-
gich rokoy ubliZilo dobrému menu dstavue okrem incho 1 zlé
hospodirenie s majetkom, £o sa prejavilo rapidnym pokle-
som vkladov, Kaddorodng stratové hilancie boli usporiada-
ne af tploon likvidiciou banky, ktori bola nariadend ziko-
nom & 11 zo 16, janudra 1941 Slovenského zikonnika
a vykonand vynosom ministerstva inancii €, 27.365/41-
V16 = 22, decembra 1941, Za likviddtors bola urfend
Sedliscka banka, 62, spol., Bratislava. Od 1. januira 1942 sa
Liptovski dvernd banka stala Glidlkou Sedliacke] banky
a na jej Cele sa postupne siriedali roeni providdni stipenci.

Tento stay pretrval af do vydania vinosu Poverenictva
financii ¢ 1204/48-VTI/ 18 zo 4. jina 1948, na zdklade kio-
rého hola Sedlincka banka spolu so svojimi filialkami vele-
nend do Slovenskej banky, zlifene] zaknitko s Tatra ban-
kou do Slovenskey Tatra banky, mdrodny  podnik,
Bratislava,

Vymaz Liptovskej fivernej banky # firemného registra
bol uskutoéneny az v r. 1950, ked sa ako jej posledny priv-
ny ndstupes uvadza Slovenski vieobecnd dvemnd banka,
ndrodny podnik v likviddeii.

Liptovski tdvernd bunka spolu so vietkymi predehod-
cami poskyviovanim linantnych slufieb obyvatelsivu
Liptova vypliiala po dobu takmer jedného storofia medze-
ri v gverovani tohto regidnu o vdaka seridznemu pristupu
i veelku rovnomernému vyvoju sa tesila velkej dovere svo-
jich klientov,
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Z rokovania Bankovej rady NBS

D 14 mudijan 1998 sauskutoénilo 14, rokovanie Bankove|
rady NBS pod vedenim jej suvernéra Vlndimira Masira, BR
NBS schvilila konkretizdciu menového programu NBS na
rok 1998, Ddvodom konkretizdcie je dprava hodnft meno-
veho programu podfla definitivoyveh ddajov za predchadzaji-
ci rok, ako aj posideme menového vivoja v prvych mesia-
coch roka 1998, Zikladné zimery a ciele NBS (miera infldcie
3.6-3.9 %, udrranie fixného nomindlneho vymenného kurzu
v rimel stanoveného flukivaéného pasma 7 %) zostldvaji ne-
zmenene. Konkretizicia menového programu na tento rok sa
vyznacuje len miernou Gpravou ddajov k 310 12, 1997,
Konkretizovany menovy program neuvafuje so zmenou
nistrojov menove] politky na rok 19498, ¥ materidli sa kon-
statuge, #e doterajia realizdeid menove] politiky je opodstat-
neni a udrzatelnd. Jednou z najddleZitejfich zmien je rozhod-
nutic BR NBS o nahradeni DEM v menovom kodi SKK
ncvod menou ELIRO s déinnostow od 1. 1. 1999 NBS tak re-
aguje na infegracne a globalizalné rendy v Burdpskej unii,

BIR NBS dale| schvilila sprive o menovom vivoy v SR
za rok 1997, Spriva sa zaoberd menovym, ako aj celkovim
hospodirskym vyvojom v roka 1997, pricom upozoriuje aj
i negativoe tendencie, ktoré spreviadzali dany rok, Menovd
poliika v roku 1997 kontinudlne nadviszala na menové
programy # predehadzajicich rokov s ciefom wdrizania vone
kajsej a vnidtorne] stability meny. Zikladné ciele menovej
politiky v roko 1997 boli sploené. Narodngd banks Slovenska
predioé sprive v amysle sikona £ 566/1992 Zb, o NBS na
rokovanie NR SE.

BR NBS sa zaoherala | auditorskou sprivou k délovnej zd-
vierhe NBS k 31, 11, 1997, BR NBS s uspokojenim konita-
luje. #e nezdvisly zahranicny auditor, urfeny Najvyidim
kontrolnym dradom, vyjadril ndzor, podfa ktorého détovné
vikazy NBS zobrieujd verne vo vietkych vyznamnyech as-
pekioch finanénd situdcio banky k 31, decembru 1997 a vy-
sledky jej Einnosti zauvedeny rok si v siilgde so zikonom &,
363/1991 Zb: o dctovnictve a prisluinymi zikonmi a pred-
pismi Slovenskej republiky,

=JO-

INFORMACIE

Ochrana veritelov na Slovensku

Ma Slovensku posobi uz pil okov INTERCREDIT
Bratislavi, deérska spolocnost rakiskeho spolku na achrinu
veritelov Kreditschutzverband von (870 a jedngj 2 naj-
viznamnejSich poisfovacich spolonosti sveta COFACE
z Francuizska. Hlavaym cielom tejio spoloénosti je prispieval
k ochrane pred platobnoy neschopnostou, a to v dvoch rovi-
mich, Vystupuje ako rabingovd agentira o hospodirska data-
buanka, ktord poskytuje obhchodné informicie zaloZené na ak-
luilnom preverovani, predstavujice podrobny  profil
sufasného alebo potencidineho obchodného partmern, luzem-
skeho 1 zahrmiéného, vritane jeho bonity a platobne] mo-
rilky. Sicasne pinf ilohu inkasnej agentiry a pomika svojim
klientom komplexné sluzby v oblasti vymahania neuhrade-
nych pohladivok doma 1 v zahraniéi.

-POL~

EXIMBANKA SR bilancovala

Exportno-importnd banka Slovenskej republiky uzatvorila
prvy kalendimy rok, v kiorom sa predstavila verejnosti aj
odbormym kruhom ako novy subgekt na finantnom tha
Slovenskej republiky. Prvych Sest mesiacov po viniku sa
banka zamerala najmi na vytvdranie nevyhnutnych organi-
zalnyveh, persondlnyeh, materidlno-technickych, Systémo-
vyeh a inyeh predpokladov, potrebniich pre ploohodnotnd
Cinnost tejto Specificke) ingtinicie. Stsredila sa tie? na bu-
dovanie vzishov s medzindrodnymi organiziciami o rahra-
ménymi bankami. Dobudovivanie banky malo dopad na rast
prevadzkovych nikladov, Vo vinosove] Casti dominovali
vinosy z finanénych Cinnosti, vyplyvajice najmi » medzi-
bankovych opericii. Vynosy spojené s poisfovacou Sinnos-
fou boli vyivorend najmii z dohodnutého poisiného savisia-
ceho s poisiovanim vivoenyeh dverov. EXIMBANKA SR
k3112, 1997 prekrocila plinovany hospodirsky vysledok
4 dosiabila disponibilny zisk vo viske 51 948 Lis. Sk.

-POL-

Otiazky verejného diho

Vo dioch 21.-22, mija 1998 sa v Bratislave usku-
lotnilo §. pracovné streinulie zdstupcov krajin
OECD a ransformujicich sa ekonomik, zaoberajiice
st otizkami veréjnéhio dibi. Zicasmili sa na fom z3i-
stupeovia 28 kreajin. najmi pracovnici ministersticy
Tnancil a centrilnyeh bdnk. Rokovanie bolo zamerané
ma [aktory podmictuiiee o ovplyviujice splatnost
dihopisov a vyuzitic informaénych technoldgii pri
rindent @ usmerfiovani dibu, Vznamnou soasfou
tehio dvojdiového stretnutia bola ofvorend a prak-
ticky orentovand diskusia, v Kiorej sa zdstupeovia
Jednotlivich krajin zamerali napr. na charakteristiku
trhov ako zikladného predpokladu pre dspeiné fi-
nancovanie verenych polrieb, na postupy pri wsko-

todfiovani emisnych progrmoy so zameranim pre-
dowEetkym ma drovedn ndkladoy o mier makovost.

=1P-

Ndradni banku Slovenska zostupoval na stretnnti Ing, [, Jinosik
{vprava), riaditel’ odborn bankovych obclhodoy.
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Ukazovate! Merni 1995 | e | 1997 1997 11998 | Unt | indicator

jerinotka 1, i | & |
| .

REALMA EKONDMIKA REAL ECONOMY

Hrish domaci produkt 12 mig. Sk 517 95317 586 8 Sk bitlion | Gross domasbc praduct 1E2

| Medzirofnd zmena HOP 3 b 68" B4 | 65" | %o, Year-on-year change of GOP 3
Miera nezarmestnanash 4 % 131 128 | 125 134 136 134 1% Unempépyment rate 9
Spotrebitelsks cemy 31 S a4 58 81 | 7.2 75 T2 % Gonsumas pnces 3

OBCHODNA BILANGIA ™ TRADE BALANCE 2!

Wivoz (fob) mil. 5k 25D 0BG, -3T0G43| 295574 | R4 BE| 52505 BE 249 | Sk miion | Export (fob)
Dovaz (foh) mil. Sk 261 BG2| G40 903| 345049 | 20488 63252 102897 |Skmilion | Impont (fob)
Saldn mil. 5k -G TBE -f0 260 -40475 -5 246 | -10667 \ -16:648 | 3k milion | Balance
PLATOBNA BILANGIA 2 BALANCE OF PAYMENTS ©
Bainy (cet mil &k 11637.0| 643010 -45280.0| -4734.0(-11 G760 {-16 196.0 | Sk milion | Corrent account
Kapitiiowy a finanny Ofa | mil. 5% M0 B46251| DAOREA | 17350| 74663 Sk milspn I-L‘.apilai ang financial accoun
Calkond Belancia | mil, 8% G700 TIETE 17MEE| A mnl -2 1457 I Skmiign | Ourall batance

DEVIZOVE REZERVY 1) | FOREIGH EXCHANGE RESERVES *
Cetkove davizove rezeny mil. U50 514750 56855 | G4BBS | TOP3G| TO0815 | 60817 | USD milion | Total foreign exchange reserves
Devizowe rerervy NES mil. UsD 34184 34733 32849 31617 220€7 | 31428 | USD milion; Qificial reserves of NBS
IAHRAKIENA MEEHUSI '1? 1 FOREIGN DEBT +

Celkovd hrubd zahranifng zadifenost | mid. USD 5B{ 7.8 99 105 105 USD willion | Total gross foraign debi
Zatramiéna zzdlPenost na obyvalefa SR USD 1008 ) 1473 1 857 1 9490 1982 Lsh Gross toreign debt p&r capda
MENDVE UKAZOVATELE 1'i1l:|hlq=.T.l;l!‘|r JHDII:ATDHS
Doy kurz 51 ShusD et e Y I 1 616 85137 35322 0 35041 |SKUSD | Exchange rate 3

-Pefiaind zasoba [M2] 4 mid. Sk 3570 416.2 4539| 4469 | 4525 | 4445 |Skbilion | Money stpply [M2] 4

Medziroénd zmana M2 31 % 181 16,8 B 10,3 15 81 | % Year-on-year change of M2 2

Lvery podaikom a obyvatefstu 4 il Sk 3 3613 aro 660 | 3601 3735 | Skbilion | Credit teoenterpeses and households
Diskontni sadzba © | % 12.0M1,6M.75 | 875 n'&.El B8 8.8 B.E £8 I 5 Discount rate B
STATNY ROZPOCET 244/ ' ) ST.HE BUDGET 21 41
Pripmy | mhd. 5k 163,1 166.3 1Eﬂ,B|J 164 | 26,0 439 | Sk billion | Revenus
Wy mid, 5% M4 1919 2178 129 255 428 ' Skbillion | Expanditure

Saldo mid. Sk B3 <256 370 35 0.2 1,1 | Sk billion | Balance

PRIMARNY TRH | | PRIMARY MARKET

Priamerna arakowd migra Ayernga interasi rate |
= jednoracng vklady fa 13.00 | 543 10,33 1068 1067 1073 | % - 12 -month daposits

= kralsodobé dvery % 17.68 1428 1 T 2007 20,50 | % = short-term kans |
- krithodobé Serpant dvery % 16,26 1327 16,84 21,56 .61 2058 [ % —short-term new loans
PERAZNT TRH MONEY MARKET
Priememd drokovi miera . Awerane iferbank deposil
7 medzibank, vkiadoy (ERIBOR)" " | interast rat (BRIBOR}* *
- pvernight % a67 a7 24,18 16,69 122 1192 | % = gvemight

| = T-dnovd e 5,04 11,79 23.83 10 991 22 1531 | % = T-dlay
= Vé-tlfigwd Yo 6,14 11,82 23,60 21,03, 21,60 16,67 | % — 1d-day
= T-mesadnd % LT 1187 23,00 23,071 2282 18,70 | % - 1-month
= 2-mesang 7 % 809 11,86 M 24,57 4,43 2003 | % - 2-month 71
— 3-mesatna % T ! 11,86 2318 25,80 2406 230 (% —3-manth
— f-mesatnd b 10,11 1183 22.74 26,61 26,04 BN | % — B-maonth

1 stile cony december 1995 "I Gonstant prices December 1995

2 kumulativne od zadiatki roka # Cumilative figures since the beginning of the year

3 rmena oproti rovnakémuy ebdabiu predehadzajicehs roka # Ghanga compared with the same pariod of previous year

A ghay ku koncu obdobia s the end of period

) kurz deviza stred, priemer 2 obdohia St Midpoin rate, average of period

B rok 14906 zrmeny sadzby od 1732 610, rok 1996 zmena sadsy od 13.1, B Yaar 1995 chanaes since 173, and 6.10,, year 1996 change since 13.1

T rok 1995 priemer za obdobie jol-december THyear 1995 average of period July-Decembar

= predoaedng ddaje * Praliminary data

**pd 2595, do 15100 19587 Monitonng Orokowych sadzieh na irhu ** From 29, 5. to 15 101997 "Manitoring of interest rates on Slovakia's interbank

medzibankovych dapozit v 5R” deposit market”



MAROCEA BANEA SLOVENSEA

In servicing the external debt of the Slovak Republic du-
ring 1997, the National Bank of Slovakia repaid a total of
LISD 361 million o the couniry’s foreign creditors. In so
doing, the NBS has completed the fifth year of servicing the
country’s external debt as the agent of the Ministry of
Finance. The period under review may be evaluated as a pe-
riod of creating conditions for the establishment of
Slovakin's creditworthiness in the area of debl service,
which is a responsibility of the National Bank of Slovakia,

The development of the country’s indebtedness during
1997 fully confirmed last year's expectation that the level of
external debt in the commercial sector is hardly predictable
due to the liberalisation of the capital account and the inter-
nationalisation of the Slovak economy, which directly in-
fluenced the development and level of the country’s exter-
nal debt. In 1997, the indebtedness of the commercial sector
recorded an increase of more than USD 2 billion. According
o expert estimates, approximately USD 8O0 million is to be
added 1o this figure on account of a temporary reduction in
the level of extemal debt caused by an aceounting operation
conducied by one of the banks at the end of 1997,
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On the last day of 1997, the gross exiernal debt of the
Slovak Republic totalled USD 9,896 billion (see Fig. 1), re-
presenting an absolute increase of USD 2,089 billion com-
pared with the corresponding figure for 1996, After taking
inte account the temporary reduction in the amount of debt
al the end of 1997, the aforementioned increase may theo-
refically be USD 800 million higher. The per capital foreign
debt of Slovakia increased by USD 394 year-on-year and by
USD 1,305 since | January 1993, ie. from the initial USD

DEBT OF THE SLOVAK

"IN 1997

562 10 USD 1,867 at the end of December 1997, represen-
ting an increase of 332.21% in percentage terms,

Development of the External Debt in 1997

The absolute increase in the total gross external debt of
the SR during the period under review, was due mainly 1o
a gradual increase in the import obligations of entrepreneu-
rial entities and the growth in the foreign exchange liabili-
ties of commercial banks (Table 1).

Table 1 {in millions of USDY)
Foreign labilities of the commercial sector: | at 3L12, | at 3112,
1994 1997

Foreign liabilities in the commercial sector: | 59560 20215
of which:

— Commercial banks 2202 2903.5

— Enlreprencurial entitics 37534 51160

~ Municipalitics 0.057 (.050
Medium and long-term Habilities 30104 39174
of which:

— Commercial hanks TI8.5 6R0.2

~ Entreprencurial entities 22319 iaza

— Municipalities {long-term Habilities) 37 50
Short-term foreign liahilities 2.945.6 4,104.1
of which:

— Commercial banks 14237 22253

~ Entreprenenrial entities 1,521.9 1LETRE

MNote: Foreagn liabilitics of the commercial sector were converted at the

aversge monthly rates of exchange.

Regarding debt reporting during the past year, the most

significant increase was recorded in November, when the
total gross external debl of the SR reached a level of USD
10,724 billion. In October 1997, the statistical level of the
external debt, i.e. USD 10 billion, was exceedad for the firsi
time (USD 10269 hillion).

However, the total increase in the level of external debt
during the past year has not resulted from the official in-
debledness of the Slovak Government andfor the Central
Bank. Al the end of 1997, the official debt of the Slovak
Government and the NBS stood at USD 1,696 billion: com-
pared with USD 1.636 billion recorded at 31 December
1996 (excluding the estimated liability arising from the debi
owed to the former GDR).

The indebtedness of the commercial sector, i.e. commer-
cial banks and entrepreneurial entities, amounted to USD
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8.021 billion; the debt owed by municipalities (bonds issu-
ed by the City of Bratislava) reached USD 50.3 million.

The difference of USD 127.8 million stemming from the
couniry's estimated debt vis-i-vis the former German
Democratic Republic is recorded as other foreipn debt.
According to the Bank's estimates, 30 % of the medium
and long-term debts of business entities is state-guaranteed
debt.

Reparding the structure of total gross external debt, total
gross medium and long-term foreign liabilities accounted
for USD 5.602 billion, while short-term foreign liabilities of
commercial banks and entreprencurial entities represented
USD 4.104 billion.

Al the end of December 1997, the total shon-term foreign
debt reached @ level of USD 4.294 billion, representing 43%
of the total gross external debt. More detailed information
on the country's short-term external debt, the structure of
debtors is presented in Fig, 2, and the development of short-
term indebledness during the period 1993-1997 15 presented
in Table 2,

Table 2 Development of gross foreign debt in comparison
with that of foreign assels during the period 1993-1997:

(in billions of USD)

Gross Foreign | Nel
Period external ngsets® external

dept dept
1093 23 14 [ER]
2093 28 1.4 L4
3093 37 1.8 1.9
4093 37 L9 1.5
10094 36 20 1.6
2094 16 2.5 1.1
30094 4.1 34 0.7
4004 43 is 0.5
1005 4.8 4.3 0.5
2095 A0 5.0 .0
Q95 4.8 52 -4
40095 5.8 58 1N
1096 .0 6.2 -0.2
2096 6.1 59 .2
;86 | 63 62 0.1
4006 148 7.1 0.7
@) a0 74 (L6
2007 SR 7.4 1.2
IOUT 0.6 a4 L2

Fncluding the expon climms of Slovik entreprencurial entities.

Over the course of 1997, Slovakia®s per capita external
debt increased by USD 394, from USD 1.473 at the begin-
ning of January 1o USD 1,867 at the end of December.

Servicing the External Debt
of the Government and the NBS in 1997

The volume of repaid foreign exchange liabilities, ie.
gross external debt service of the SR, reached a level of

Fig. 2 Structure of Slovakia’s short-term external debt by
debtor at 31 December 1997 (in billions of USD)

Suppliar credits

granted by Short-term government dabt
enirepreneurial 190.0
antities

16850

Dabt owed
Financial cradits grantad by .

entreprengurial entities Eg:&m P
183.9 22203

Fig. 3 Development of short-term debts owed by commer-
cial banks during the years 1993 1o 1997

2500.0 (in millions of USD) |
20000 |- |
1500.0 |-
10000
500.0 |-
0.0 . .
1983 1984 1995 1996 1997

USD 360.9 million during the twelve months of 1997, Of
this amount, principal repayments accounted for USD 261.8
million,

Principal repayments within the CDZ (Central Foreign
Exchange Resource) block amounied to an equivalent of
USD 86.7 million. Principal on government credits and lo-
ans was repaid in the total amount of USD 97.0 million.

Payments of interest on the official debt of the Slovak
Govemment and the NBS, including the repayment of cou-
pons on NBS bonds issued on foreign capital markets, rea-
ched an equivalent of USD 86.3 million (excluding fees pa-
id to the IMF). Total payments of interest and fees
(including fees to the IMF) reached an equivalent of USD
949.1 million.

In previows years, the repayments of foreign exchange
linbilities in fully convertible currencies were dominated by
two curreéncies; the US dollar (USD) and the D-mark
{DEM). Last year, the currency structure was enriched by
XELU, due primarily to the repayment of a government loan
(o the European Union in the amount of XEU 63.3 million.

Foreign Exchange Receipts

Foreign exchange rteceipts, derived primarily from the
public items of state financial assets, i.e. revenues from the
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unblocking of government receivables and the rectification
of principal on DEM tranches in the total amount of USD
16,7 million, gradually corrected the amount of settled fore-
ign exchange liahilities. After taking foreign exchange re-
venues into account, the nel external debt service reached
a level of USD 344.2 million in 1997,

Influence of Debt Servicing
on the Development of Foreign Exchange
Reserves and the Forecast for 1998

In 1997, the total foreign exchange reserves of the SR
erew at 2 slower rate than the country s total external debt.

The total volume of foreign exchange liabilities {official
debl of the State) repayable in 1995 is estimated at USD 468
million, of which principal repayments are expected to re-
ach USD 372 million and the payments of interesl, com-
missions, and coupons USD 96 million.

The total estimated volume of foreign liabilities repayab-
le in 19998 represents, in comparison with the actual figure
for 1997, an increase of roughly USD 107 million in the fe-
vel of official debt, and is expected to be influenced by ex-
change rate differentials and flexible interest rates in 1998
as well.

The largest repayments will be realised in September in
the amount of JPY 15 billion (USD 112.7 million). in con-
nection with the NBS private bond issue on the Euroyen ca-
pital market in 1993, and in March (the 2nd tranche of a lo-
an granted by the European Union) in the amount of XEU
61,7 million (USD 67.2 mullion).

Table 3 {in milivns of USD)
g Foreign | Foreign Foreign Extermal
D | assets assets of  |assets debt
reservies | commercial {in togal {excluding
of the NBS| banks (GDR)
131,12, 1996 | 3473 2321 5,794 7.674
3101, 1997 [ 3434 2409 5843 1.825
2802 1997 | 3472 2,594 6,066 7.902
31031997 | 3,453 2,637 6,090 8.273
0. 04, 1997 | 3,347 2,847 ,194 8,351
J1.05.1997 | 2.974 3,037 G011 B.A484
30,06, 1997 | 3,019 1454 6,473 8506
ILO7. 1997 | 3,009 3.620 6.629 9.230
31.08. 1997 | 318l 3,809 6,990 9,284
30.09. 1997 ( 3.151 3.864 7.020 9,497
31.10. 1997 | 3411 4,102 7.513 10,138
30.11. 1997 | 3446 4,102 T.548 10,592
|31. 12. 1997 | 3,285 3420 6,705 9, 768*

* Estimated figure (The actual level of external debt was rough-
Iy USD 800 million higher at the end of December 1997, due to
a temporary reduction in the amount of external debt),

During 1998, it will be necessary to apply a conservative
approach to the question of external indebledness. During

the following yeurs, the level of external debt in the busine-
55 sector s likely to rise significantly, due 10 increased bor-
rowing by entrepreneurial enfities. In 1998, povernment
borrowing is also expected to increase,

During the vears 1998 to 2000, both NBS bond issues will
fall due, ie. privately placed bonds issued on the
Euromarket in 1993 and public bonds floated on the
Japanese capital market "Samurai’ in 1994 in the total amo-
uni of JPY 50 billion.

Conclusion

At 1 Janoary 1993, the initial level of Slovakia’s exter-
nal debt was relatively low (USD 2981 billion). Since
1996, a dynamic growth has been recorded in the external
debt of the commercial sector, which has probably been
due to an acceleration in inyestment and growth in domes-
tic demand, or to the inadequate functioning of the local fi-
nancial market.

On the other hand, the level of direct official debt showed
(certain) signs of stabilisation. However, this development
is relative since some entrepreneurial entitics drew loans
secured by government guarantee, which are not included in
the volume of direct official external debt,

The statement that the external debt of the Slovak
Republic is relatively acceptable is gradually losing validi-
ty with respect to the absolute increase in its volume and de-
terioration in some key debt ratios (ratio of external debt 1o
GDP, the ratio of external debt to exports of goods and ser-
vices, and the per-capita external debt). If the country’s ex-
ternal debt continues 1o grow at the curent rate during
1998, the Slovak Republic will definitely lose its position
within the group of countries with a relatively low level of
external debl per capita,

According to the latest reports, the net external debt of the
SR — calculated as the difference between gross external
debt, i.e. USD 9.9 hillion (liabilities of the Government, the
NBS, commercial banks; financial and trade credits of en-
trepreneurial entities) and foreign assets, ie, USD 8.0 billi-
on (foreign exchange reserves of the NBS, foreign assets of
the commercial sector — export claims and foreign assets of
commercial banks), reached USD 1.9 billion at the end of
December 1997, At the end of 1996, the country's net ex-
ternal debt — reported in accordance with the described mei-
hod — reached a level of USD 0.7 billion. In 1995, net ex-
ternal debt amounted to zero, since gross foreign debt and
foreign assets both totalled USD 5.8 billion at the end of
December 1995,

The most recent comparison of Central and Eastern
European countries in terms of indebtedness, expressed by
indicators such as the total per-capita gross foreign debt
(USD 1,867) and the ratio of total external debt to GDP at
current prices (50.87%) and/or at constant prices (36.69%)
(at the exchange rate of SKK/USD 33.616), indicate more
clearly than in the past that debi servicing in Slovakin sho-
uld concentrate on a more efficient, export-oriented wtilisa-
tion of the obtained funds.
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An important task facing all Central European countries
seeking admission to the European Union is the harmonisa-
tion of national laws, regulations, and administrative provisi-
ons with the legislation of the European Community. This
fully applies to laws governing the business of commercial
banks. The purpose of this article is to summarise the most
impertant requirements for EU membership and their fulfil-
menl by the associated countries. The article is devoted to co-
untries that are to be admitted 1o the EU in the first round.

Legislation of the European Community

Efforts aimed al regulating the business activities of ban-
king institutions within the European Union {(former EEC)
have been made since 1997, Initially, the primary goal of the-
se efforts was Lo create conditions for cross-border competi-
tion in the banking sector, rather than co-ordinate the relevant
laws, regulations, and administrative provisions of the indi-
vidual member states.

A basic directive goveming the operations of commercial
bank in EU countries at the most peneral level, is the First
Bunking Directive of 1977, This Directive defines credit insti-
tutions a5 ‘entities whose business is o receive deposits or ol-
her repayable funds from the public and to grant credits for the-
ir own accounts’. The Directive was designed 1o abolish
restrictions on freedom Lo provide cross-horder banking servi-
ces, enable the establishment and operation of financial insti-
tutions in the whole temitory of the EU, and 1o ensure the sa-
me conditiens for banking supervision. The Directive containg
a prohibition on the creation of worse conditions for the esiab-
lishment and operation of the branches of foreign financial in-
stitutions than those stipulated for domestic instiutions.

The Second Banking Directive of 1989 introduced the ba-
sic idea that the ndividual member states of the EU should
mutually recognise their banking laws and banking licences.
The Directive stipulates that the host member state shall re-
nounce its regulating functions in relation 1o foreign credit in-
stitutions in favour of the home member state, Under certain
conditions, these advaniages may be transferred 1o the subsi-
diaries of credit institutions,

The Second Directive also contiins an extensive list of bain-
king activities. This lis is nol o be regarded as compulsory; it
only represents the maximum range of banking services, which
may lead to the paradoxical situation that a foreign bank per-
forms activities that are not allowed 1o domestic banks under
national legislation, The estublishment of a branch office in
another country is to be reported only to the body of banking
supervision in the home country, The host country shall enab-
le the operation of the branch within two months from the da-
te when the establishment of the branch was reported by the
home country. Supervision of a bank’s operations is always
carried out by the home country, regardless of where the bank
operates. The host country is entitled o issue legal regulations

'SLATION IN TRANSITION ECONOMIES
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out of public interest. Such provisions must not have a discri-
minatory nature and must not resirici the freedom of competi-
tion within the European Union.

The Third Banking Directive of 1995 relates primarily to the
pradential supervision of credit institutions. This Directive
contains, among other things. the definition of so-called “close
relations’, which a mean property share of 2080 or more, or re-
lations between a company and its subsidiary,

In addition to the aforementioned general norms, there is
a whole set of regulations in force in EU countries, pertaining
to some partial aspects of the activities of commercial banks.
A detailed analysis of these repulations would exceed the li-
mits of this article. Therefore, we shall examine only the
most significant of them.

The European Parliament has recently passed a draft dire-
ctive on the freedom of undertaking and the freedom to pro-
vide services in the area of morgage banking. Though the di-
rective has so far been passed in the first reading, it is
a significant achievement for mortgage banking. The draft di-
rective defines mortgage credil institutions as entitics whose
business is, panly or exclusively, 1o receive funds from the
public in the form of deposits or yields eamed from the issue
of mortgage bonds, Furthermore, the drafi contains provisi-
ons relading 1o the right of a member siate to grant credits in
other member states and provisions introducing appropriate
measures o prevent morigage deblors from running into ex-
cessive debi. ;

The directive on the protection of bank deposits issued in
1994, stipulates the requirement 1o introduce a system of de-
posit insurance. The total deposits of a single customer (pri-
vate person or legal entity) shall be insured up to the amount
of ECU 20,000 (until the end of 1999, up to the amount of
ECU 15000). The directive also stipulaies some exceptions
1o deposit insurarice,

A basic decree [or the harmonisation of the laws, regula-
tions, and administrative provisions of Central and Eastern
European countries with EU legislation, and for the prepara-
tion of these couniries for admission to the internal marker of
the Community, is represented by the White Paper, which
was approved in June 1995, In the area of banking, the first
ind second banking directives have been approved.

The following section of the article is devoted o the ban-
king laws and regulatons of selected candidates for EU
membership, in terms of compatibility with the legislation of
the European Community,

The Czech Republic

The activities of commercial banks in the Czech Republic
are govemned by the provisions of Act No. 21/1992, which
wis enacted under the former federation and has been amen-
ded several times since that time. The Act defines banks as
legal entities established in the CR as joint stock companies
or public (state-owned) financial institutions, whose busingss
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i% 1o receive deposits from the public and to grant loans, and
specifies the range of activities that banks are allowed 10 per-
form. The conduct of some banking operations is subject (o
i special licence. Without a licence to operaie as a bank, no
business entity is allowed to accept deposits from the public.
A banking licence is issued by the Czech National Bank
(CNB) in agreement with the Ministry of Finance. The com-
position of a bunk"s board of directors and supervisory board
15 nol regulated by the CNB; membership on the supervisory
bouard is limited only by the provision that a member of the
supervisory board must not be an employee of the same bank,
Prior approval of the CNB is required for the establishment
of capital interest by a foreign person in the equily capital of
an existing bank; the consolidation, merging, or winding-up
of a bank and for a decrease in the bank’s equity; the transfer
of capital participation in excess of 15% of the bank's equity
in favour of 4 single person or a group of persons acting {o-
gether, Without prior consent from the CNB, a bank is not al-
lowed 10 acquire shares or capital intérests in excess of 10%
of the equity of a non-bank legal entity, or shares or capital
interests exceeding 25% of the bank's capital and reserves,
A bank must not engage in transactions with persons having
a special relationship to the bank, which would otherwise not
be entered into with other clients, The activities of banks are
subject to banking supervision conducted by the CNB.

The said law contains provisions relaling 1o measures de-
signed to remedy deficiencies revealed in the sctivities of
banks and specifies the conditions under which a licence to
operite a5 a bank may be revoked,

In contrast with the Slovak banking law, the Czech law in-
cludes a chapter relating to the Deposit Insurance Fund, This
Fund guarantees the payment of compensation Lo private per-
sons for an inaccessible deposit up to 80%: of the deposit; the
maximum amount of compensation paid by a single bank is
Ke 100,000 per depositor,

The Czech government has made two significant amend-
ments to the banking law: a so-called minor amendment and
a major one. The minor amendment was discussed in
Parliament in November 1997 and promulgated i the
Collection of Laws No. [6/1998, This amendmem was de-
signed to tighten up the provisions on the conflict of interests.
According to the amendment, a member of the statutory bo-
dy, supervisory board, oran employee of o bank must not be
a member of the statutory body or supervisory body of anot-
her entrepreneurial legal entity (except cases when the legal
entity is under the bank’s control). The amendment also st-
pulates that a bank's qualifying interest in a non-bank legal
entity (a share of more than 10% of the equity) must not ex-
ceed [5% of the bank’s capital in the case of one entity, or
604 of the bank’s capial in the case of more entities.
Similarly, the bank must not exercise control (direct or indi-
rect share exceeding 50% of the equity) over another legal
entity which is not a bank. The amendment specifies the con-
ditions under which banks may deal in secerities and lays do-
wii the requirement that credit operations and investments
must be monitored separately. Deposit insurance has been
increased to Ke 300,000 for personal deposits,

The so-called major amendment to the banking law is cur-
rently under preparation. This amendment establishes the ob-
ligation to require prier approval for the entry of o néw sha-
reholder into o financial institution, above the limil of 10% of

the voting rights. All banks shall be obliged to publish guar-
terly reports on the composition of shareholders, banking
operations, and financial indicators, The list of persons ha-
ving @ special relationship 1o a bank is to be extended by le-
gal entities that are under the bank"s control, In the area of re-
medial measures, the amendment stipulates that
a bank's licence be revoked when its capital adequacy falls
below the level of one-third of the ratio set by the CNB. For
losses caused by a bank, the creditors may claim compensa-
tion not only from the bank iself, but also from the individu-
al members of the bank's board of directors who have failed
in their duties. In the future, supervisory board members shall
be elected only by the general meeting of shareholders, and
not by the employees of the bank.

Deposit insurance up 1o the amount of Ke 300.000 is to be
granted to legal entities as well.

Hungary

At the end of 1996, the Hungarian Parliament passed two
significant laws pertaining to banking and finance: Act No,
CI1/19%6 on credit mstitutions and financial underfakings,
and Act No, CXI1V/1996 on the supervision of banks and ca-
pital markets.

The Act No, CXII/1996 is a very extensive one: it contains
242 articles and 6 appendices. This range resulied from the
fact that legislators attempted to cover the whole business of
banking, including issues that are regulated by directives and
administrative provisions in other countries,

The first chapter of the Act contains definitions for hasic
banking and secondary financial services. Financial institu-
tions are understood as credit institutions and institutions for fi-
nancial undertakings, Credit institutions are defined as entities
whose task is to collect deposits and 1o perform other financial
activities. Credit institutions are banks, specialised credit nsti-
tutions, or cooperative credit institutions, Banks and speciali-
sed financial institutions must be established as joint stock
companies with a minimum registered capital of HUF 2 billi-
on; credit cooperative societies must have a capital of HUF
[0} million. A credit institution’s own capital must be deposi-
ted in cash, while none of the owners {except banks, insurance
companies, and investment funds) may hold more than |5% of
this capital. The share of the State may exceed this limit for
a period of three years. The operation of credit institutions is
subject to permission granted by the Supervision of Banks and
Capital Markets, which is an institution independent of the
ceniral bank as well as the ministry of finance, This authority
approves, among other things, membership on the manage-
ment and supervisory boards of credit institutions, In addition,
the law stipulates conditions for the establishment of represen-
tative offices by foreign banks,

The following part of the Act contains provisions relating
1w the exercise of ownership rights, the management and con-
trol of credit institutions, and to fnancial undertaking, The
law contains relatively strct provisions on the incompatibili-
ty of positions and the conflict of interests, and very strict
provisions prohibiting transactions with persons with a spe-
cial relationship to the credit institution, The section dealing
with the rules of prudential banking practices contains
a chapter on the consolidated supervision of bank groups
acting together.
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The law pedaining to credit institutions conlains provisi-
ons regulating the protection of bank deposits. Deposit insu-
rance concerns natural and legal persons alike and guaran-
tees, in the case of a bank’s insolvency, the pavment of HUF
1 million for each deposit maintained at the credit institution
comcemed,

Part ¥ of the Act sets the principles of accounting and au-
diting for financial institutions, while Part VI deals with the
organisation of the Supervision of Banks and Capital
Markets, The supervisory body is financed from the contri-
butions of financial institutions and other legal entities pur-
suant o the banking law. The powers of the supervisory aul-
hority are significtnt - it may instruct 4 financial institution to
block deposits or other receivables with immediate effect, to
stop providing loans and other financial services. In addition,
the law defines so-called extraordinary measures that the
Supervision of Banks and Capital Markets is entitled 1o take
to prevent & bank from bankruptey; these measures include,
among other things, the sale of assets that are not carmarked
for financial transactions.

The Act No. CXIV/1996 on the Hungarian Supervision of
Banks and Capital Markets defines this instiution as a body
of public administration with nation-wide authority, which
operates under government control. The supervisory authori-
ty has legal status and acts as an independent organisation,
The organisational set-up and operational techniques of the
institution are subject to approval by the government. The
president and two vice-presidents of the institution are appo-
inted by the Prime Minister on the recommendation of the
Minister of Finance and President of the National Bank of
Hungary. They serve for a period of six years and may be re-
called from office only in cases specified by law.

The new banking legislation of Hungary can be regarded
a8 well drafied and harmonised with the laws of the European
Union,

Poland

On 29 Apgust 1997, a new banking bill was enscted In
Poland. The law contains 199 articles (on the same day, a new
law was passed on the National Bank of Poland as well), The
banking law defines banks as legal entities performing, on the
basis of & licence, banking activities (specified in the law)
which involve certain risks for entrusted dnd repayable funds.
Cnly such institutions are allowed o use the name “hank” or
“saving bank’. Banks may acquire stakes in other non-bank in-
stilutions up 0 15% of the bank’s own capital.

Banks may be established as state-owned banks, co-opera-
tive banks, or joint stock companies. A public (state-owned)
bank can be founded by the government on the recommenda-
tion of the Ministry of Finance afler consultation with the
Commission for Banking Supervision (CBS). Co-operative
banks may be set up on the basis of permission granted by the
KNB in agreement with the Ministry of Finance, Two mem-
bers of a bank’s board of directors (including the chairman)
must be approved by the CBS. The acquisition of more than
10% of a bank’s shares is possible solely with the permission
of the CBS, The CBS may refuse 1o grant permission, if the
funds used for the purchase of shares originate from a loan or
from unknown sources. Similarly, the sale of more than 10%
of the shares is subject to the prior consent of the CBS, The

law lays down the right of foreign owners to repatriate pro-
fits or other revenues from banks (e.g. income from a ban-
k's sale or liguidation). The equity capital of a bank must
amount to at least ECU 5 million, deposited in zlotys. The
bank may commence operations only upon prior consent
friom the CBS. Such consent is also required for the estab-
lishment of a branch (subsidiary) of a domestic bank abroad,
or a branch of a foreign bank in Poland, and for the estab-
lishment of representative offices by foreign banks. At the sa-
me time, the law contains provisions for the conversion of
a state-owned bank into o joint stock company,

The section on bank lending stipulates that the volume of
lopans granted to a single entity or to & group of entities acting
together, must not exceed 25% of the bank"s own capital, The
law also specifies the conditions under which loans may be
granted to persons having a special relationship to the bank.
These conditions are more liberal than those stipulated by the
Hungarian law: loans to members of the bank's bodies may
be granted up to the equivalent of ECU 5,000 without res-
trictions; loans above this amount may be provided with the
consent of two-thirds of the board of directors and the super-
visory board in secret voting. The total velume of such loans
must not exceed 10% of the bank’s equity (25% in the case
of co-operative banks).

The law contains a separate section governing the grouping
and merger of banks: According to this section, banks are al-
lowed to establish financially connected groupings, which
consist of dominant banks owning more than 50% of the sha-
res and so-called dependent banks. From a viewpoint of ac-
counting, such groupings are treated as single banks. The law
lays down the duties of the members ol such groupings and
stipulates that all members banks shall be responsible for the
payments of any other bank within the grouping.

Banks are required to maintain their equity capital at the le-
vel of min. 8% of risk-weighted assets and off-balance-sheet
liabilities,

The law also regulates the powers of the Commission for
Buanking Supervision and imposes remedial measures for the
cuse of a logs of liquidily as a result of a bank’s bankrupley
and liquidation,

The activities of the Commission for Banking Supervision
are specified in the Act on the National Bank of Poland
(NBPY. The chairman of this Commission shall be the
President of the NBP, the vice-chairman shall be the Minister
of Fmance or his deputy. The other members of the
Commission shall be: o representative of the President of
Poland, the president of the exccutive commitice of the
Deposit Insurance Fund, the chairman of the Commission for
Securities and the Stock Exchange, and the general inspector
of Bunking Supervision, The executive body of the
Commission shall be the General Inspectorate of Banking
Supervision, a special organisational unit within the NBP.

Slovenia

A basic legal document regulating the activities of com-
mercial banks in Slovenia is the Act on Banks and Savings
Institetions of 1991, which has been amended several times
since that time (the last amendment was made in 1993). The
Act is supplemented by further legal regulitions pertaining to
some partial issves (conditions and criteria for the issue of
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banking licences, methods for the calculation of capital ade-
guacy at banks and savings banks, etc.). At present, another
amendment to the banking law is being prepared; this amend-
ment is designed to harmonise Slovenia’s legislation with the
refevant laws of the European Union.

Banks in Slovenia must be established as joini stock com-
panies: the range of banking activities is specified by law. To
establish a bank. a minimum capital of SIT 680 million (ECU
3.6 million) is required; to obtain a general bunking licence,
the applicant must have a capital of 51T 4.08 billion (ECU 23
million), To establish a savings bank, the required minimum
capital is SIT 68 million (ECU 0.4 million}. According to the
banking law in foree, foreign banks n Slovenia may have on-
ly subsidiaries; branches are not allowed. This restriction is
to be removed by the new amendment to the banking law,

According to the new amendment to the banking law,
banks are required 1o inform the body of banking supervision
of any increase or decrease inequity of 25% or more, of the
acquisition of more than 5% of the voting rights, and of any
significant change in the siructure of shareholders. The law
authorises the body of banking supervision to supervise the
activities of non-bank institations which are financially con-
nected to banks,

Comparison of Banking Laws of Selected Countries and the EU

Summary

Based on the presented analysis of banking laws in Central
and Eastern European countries, it is possible to state that all
these countries are aitempting 10 harmonise their laws, regu-
lations, and administrative provisions with the legislation of
the EU. In doing so, they have achieved noteworthy results,
though the laws of some countries are not yel fully compatib-
le with EU legislation. The most serious problem will, in all
probability, be the application of the principle of granting uni-
versal banking licences regardless of the place of operation,
and the principle of banking supervising by the home country.
In the other areas, the national banking laws are compatible
with those applied in the EU, while Hungary seems to have
ot farthest along this road.

Common feature of the amendments made to the banking
laws of these countries, is the attempt to tighten up the con-
ditions for the activities of commercial banks,

The table presented in the appendix contains some provisi-
ons of the banking laws of selected countries in comparison
with EU legislation. (The data in the wable-are based on the le-
gislation in force or that under preparation). However, the da-
ta available do not guarantes full reliability,

Subject EU Czech Republic Hungary Poland Slovenia Slovakia
of legishution
Definition Receives deposits Receives deposit Collects deposits Performs banking Performs banking | Receives deposits
of a hank from the public from the public and renders other | activities invelving | activities indccor- | and grants credits
{eredit o prants credits | and grants credits finuneanl services a risk for repayable | dancewith the
institution) l funds banking law
Banking Specified by law Specified by law Specified by law Specified by law Specified by kaw Specificd by luw
activities
Lepal form Mot prescribed Joint stock Toint stock State-owned bank, | Joint stock Toint stock
of hanks company or public | company co-operitive company compury or public

{stute-owned ) or co-gpentive society, or joint {stte-owned)

financial institution | society stock company financial institution
Banking Tssued by national Czech National bank | State body Comumizsion for Ban- | Bank of Slovenia MBS in ggreement
licence authorities {CNB) inagreement | of banking | king Supervision (central tunk) with the Ministry

with the Ministry supervision (CBS) with the Mi- of Finance

of Finance nistry of Finance of the SR
Validity For all ELI For own country For gwn couniry For own ¢ountry For awn counlry For own country
of the licence | couniries
Rosiness Yy Mo No Wi Mo Ko
activity in other
countries
Permission to | Not necessary CNB inagreement | State Banking Cormissioa for Only represen- NBS in agreement
estnblish with the Ministry Supervision Banking Supervision | tative offices wre with the Ministry
a branch pr of Finunce inagreement with | permitizd of Finance
represeniative af the CR the Ministry of the SR
office by o fo- of Finance
reign hank
Minimum ECL 5 million K 500 million HLUE 2 hillion ECL 5 mlkion SIT 680 million: for | Sk 500 million
eruity capital for banks: HUF 100 full-service bariks:

million for credit SIT 4,08 billion;
co-operitives; for savings banks:
SIT 68 million:
Restrictions Ranks must nod Banks must not Banks must not hold | Banks mast not hold | Max: 15% innon- | Max. 13% of equity
o a hank's hold more than 155% | hold more than 15% | mone than 15% more than 153% sti- | <hank entities, the in non-hank enifes
interests stakes in non stakes in non-bank | sakes i non-bank | kesin non-hank todnl shure miust the total share must
bank firms; the entities, the ol entities, thi totl entities, the ol not exceed 60% notexceed 25 %
togal stake must not | share most not share must nol shure st not gx- | of the bank’s of the bank’s capitl
| exceed 604 of the exceed 60% of the | excead 60% of the | ceed 609 of the capltal and reserves;
| bank’s own funds, funk s own funds; | hank's own funds; | bank'sown funds;
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Subjfect EU Czech Republic Hungary Poland Slovenia Slovakia
Approval Operationg Stututory hady Members of Board of directors The executive Statutory body
of bank bodies | controlied by at consisting of at least | statutory bodies {min. 3 members); | director, bank consisting of ut
least 2 persons; | 3 members; super- | and supervisory supervisory board | employees, repre- Jeast 3 members;
visory board consis- | boards are approved | (at beast 5 members); | sentatives of the a metnber of the
ting of at least by the body of Ban- | 2 members of the deblors may not supervisory board
| 3 members; super- | king Supervizsion; board including be members of {SB) may not be
visory board mem- the chairman are the bank's bodies; | a member of the
bers may nol be em- appointed by the executive direc- | BD or employes
ployees of the bank; the CBS on the tor must be appro- | of the same bank,
memnbers of stautory recommendation wed by the Bank or a memtber
or supervisory bodi | of the SB: of Sloveni; of the 8B or BD
&5 or employees may | of another bank;
nol be members of
the statutory body
or the supervisory
body of another
business entity;
Orwmership Mot regulaed. Prior approval of Noone! is Permission from the | Bank of Slovenia Prios approval
of banks the CNB i% required | allowed to own CBS is required for | is to be notified of the NBS is
a) for the establish- | more than 15% specified changes of amy in crease or- | required for the
ment of & cupital of 4 bank’s capital; | in ownership stukes; | decrease capital establishment of or
slake for o Toreign | chinges are (o be in excess of 25%, increase in capital
person; reported to the and of any signi- interest i a bank's
b reduction in the body of Banking ficant change equity in excess
bank™s equity; Supervision; i the structure of 108, 20%,
) trunsfer of capital of shareholders; 33% or 50%.
stake in excess of
1 5% of the bank's
equity in favour of
o single person or
 group of persons
acting together,
Persons with | Mot defined Specified persony Officials of the Members of the Owners, members | As in the Czech
u special from the bank ma- | basks and their bank's executive of the bunk's Repuhlic.
relatinnship nagement, persons | relatives, persons hodies; | executive bodies;
to the bank controlling the Raving aceess 1o |
bank, members internul information;
of the Bank Board
of the CNB, cte.
Restrictions on | Undefined Chly transsctions Loans to mana- Detailed regulations | Only upon the Super- | As in the Caech
transactions that would be con- | gers are prohibited | goverming the len- visory Board's sta- | Repuhblic.
with persons ducted with other ding process; the toe | lement, based o an
having o sperknll' clients as weil: 12l volume of loans - | unznimous decision
relation ship- i5 not 1o exceed 15% | passed by the body
fo the bank of the bunk's copital; | granting permission
fior the loan;
Restrictions Mot more than 25% | Solved outside Mot more than 25% | Not more than 23% | Not more than 35% | Solved outside
on lending of own funds 1o the legal system; of the bank s capatal | of the hank’s capital | of the bank's capstal | the legal system
operations one client or a group o one clignt o 10 cne client or a to-one client of a {mtax. 253% of the
of chients, in todal a growp of clients, | group of clients, in -~ | group of clients, capital 10 8 single
not more than R00% in total not more tiotal not more than | in total ot maone chient or a group
of capital; loans than B00% of F00F% of the capital; | than B00% of of clients; B0%
ahove 25% are 1o the capital; loans exceading 10% | the capaul; fior banks),
he reported; fire: 10 be reported
1o the CES:
Capital Min, 8% of nsk Solved outside the | Solved outside the | Min. 8% of risk Solved outside the | Min. 8% of risk-
adequacy -weighted aseeds; livw (o 8% of nsk | law (min. 8% of nsk | -weighted assets); law (min. 8% of nsk | weighted assets;
-weighted assets); -weighted assets); “weighted nssets);
Deposit Lp o ECU 200000 for Up o Ke 300,000 Up to HUF | mallion | Up 1o the amount Determined by the | Up to 30:and, in
insurance private individuals for privale persons; | per perion by of 3 avernge monthly | republic’s secretary | the case of building
and legal entitios; proposed for legal asingle credit wiges earned in the | of finances; societies, G0 ave-
entities a8 well; nstitution; conporate seclor; rage monthly wages
eamed during the
previous cilendar
| i
Banking Not specified, Crech Nutional Independant | Independent The Bank of Mational Bank
SupErvision Bank institution I institution Slovenia of Slovakin
"Except for banks, insurunce conpanies, and invest ment funds,




vacsim prednostiam patri bezpeé-
nost vkladov a demokraticka Struk-
tira, ktorda okrem iného zaisfuje
vietkym ¢lenom privo na okamiité
poskytnutie informécii o hospodi-
reni a o rozhodnutiach vedenia
waloine,

Tohtoroény FIBEX hol nielen
sirokou prezenticiou ceského ban-
kového a finanéného potenciilu,
pre mnoho odbornych a laickych
navstevnikov sa stal tiez cestou
k vyhodnym investiciam. Inves-
torské podiom, kioré sa v uplynu-
lom roku stretlo s velkym ohlasom,
sa roziirilo do podoby Inves-
torského centra, Ktoré bolo novin-
kKou na tohtoroénom veFftrhu
a siéasne najvacsim sprievodnym
projektom v doterajsej sedemroé-
nej historii veftrhu. V priebehu
nickolkych dni sa na nom predsia-
vili popredni domaci obchodnici
s cennymi papiermi, investiéné spo-
loénosti a podielové fondy, penzijné
fondy, emitenti cennfch papieroy
i konkrétne projekly na investova-
nie, napriklad v komun:lnej sfére.

Pravidelni navitevnici velftrhu
FIBEX si uz zvykli na pozoruhod-
ne vysoki aéasf firiem ponukaji-
cich hardware a software.
Informac¢né technologie maji
k finanénicivu a bankovnictvu
pochopitelne blizko a ponuka sa
teda priblizuje k potencidlnym
odberatefom. Ami tohtoro¢ny
FIBEX nebol v tomto smere
vinimkou, pri¢om zauojimavé
zastupenie mala najmi softwarova
sekcia,

Slovensko na velftrhw FIBEX
reprezentovalo paf vystavovatefoy
a slovenskia bankovi sféru len
jedna banka — Vieobecnd tverovi
banka, a. s., ktora sa zicéastnila na
vietkych rocnikoch tohto finanéné-
ho veltrhu.

Medzindarodn¥ finanény veltrh
FIBEX prechadza v sac¢asnosti na
dvojroéni periodicitu a postupne
sa transformuje z veltrhu banko-
vych sluzieb na veltrh kapitialovych
a investiénych prilezitosti,

Alica Poldnyiova
Fotlo Ivan Paska
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