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MARCENL BANKA SLAWTNSEA

MACNY SERVER NBS — NOVA KVALITA
'OVANI INFORMACII VEREJNOSTI

~ RNDr. Peter Pliko
Niarodna banka Slovenska
g.,ﬂ.,..,, Window” Help =18 Dia 1. jiila 1997 zacala prevadzka
0. E]ﬂ o World Wide Web informaéného
servera Ndrodnef banky Slovenska*.
N Jeho prostrednictvam poskytuje

Narodnd banka Slovenska vietkym
pociivatelom celosvetovef podita-
covef siete Internet na adrese
hetpediwww, nbs. sk
tdaje prezentujfrice finnost centrdl-
nej banky, zdikladné informdcie
o bankovom sektare a vybrané
visledky ekonomického vivaja
Stevenskef republiky.

Uvodna abrazovka
«World Wide Web informacneho

=2

servera Narodnej banky Slovenska*

Z vyhodnotenia dolerajSe) rofne] prevideky servera vy-
plyva, Ze pofel pristupov pouzivaielov siete Internet trvale
narastd a oderkadluje wdujem odbomej i laickej verejnost
o poskytovand informdcie, ako aj skutotnost, Ze ento spo-
sob poskytovinia informiacii sa ukazuje v porovnani s iny-
mi formami ich zverejiiovania (predovietkym z hladiska
rogsithu okruhu prijimatelov ) ako najefektivne;si.

Prostrednicivom .. World Wide Web informaéného serve-
ra Nirodnej banky Slovenska®™ je zverejfiovany v sloven-
skigj aj anglickej jazykove) muticii cely komplex informi-
cif, ktoré st rozdlenend do Stmdstich tematickych oblasti;
Struktira obsahu poskytovanyeh informdcii bola k 1. jilu
199 nasledovna;

1. Ziakladne informacic o NBS
Pobhocky a expozittiny
Orpanieadnid Srukitr
Publikdcie vydavané NBS
2. Slovenska mena
Plainé bankovky
Ochranng prvky
Jednotlivé bankovky
Pamiitné mince
Platng abehove minee
Prehlad eadrzanyeh falzifikitoy Skoa valan
Agregovane udaje o celkovom stave obeziva v Slo-
venskej republike o samostatne v bankovkich o minciach
Erisnd pliny NBS na jednotlive roky
3. Menovy prehfad — mesacny bulletin NBS
4. Vvbrané makrockonomicke ukazovatele

Odhad HDP za SR v Cleneni podla jednotlivieh Stvri-
rokov
Vyvoj spotrebitefskych cien
YVy¥voj nezamestnanosi
Stdiny rozpodet
Zahraniény obchod
Wyvaoj inflicie
Devizove rezervy
5. Dekadna bilancia aktiv a pasiv NBS
6. Udajové kategirie projektu SDDS v gescii NBS
Predstihevy kalenddr zverejiiovania jednotlivich kategi-
rif tdajoy
Analyticke dcry bankového sekiora
Analviické Gty centrilng) banky (totoing s oblasiou 5}
Urokové sadzhy
BRIBOR
SPp
PP NES
Stitne dihopisy
Priememé drokoveé miery korunovyeh vkladoy
Priememné drokové miery z dverov obchodnych
hink
Vymenné kurzy {(1otozné & oblasfou 7)
Platobni hilancia SR
Devizovi rezervy
7. Kurzovy listok NBS
Denné kurzove listky WBS
Kurzove listky vybranych cudzich mien
8. Informacie o bankovom sektore SR
Agregované udage za bankovy sektor SR


http://www.nbs.sk
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Rozvoj bankového sektora SR
Banky o pebocky zahraniénych bink v SR
Vivop evidentného poftu pracovoikov v bankovom
sektore SR
Vyvo) zakladného imania bankového sektora SR
Podiel zahraniéného kapitdlu na wdkladnom imani bink
v SR
Prehlud 2astipeni zahraniénych bdnk v SR
Utelové organizicie v bankovom sektore SR
Asociicie v penaznom seklore SR
Prevodnik dentifikacnych kddov bank pre twzemsky
platobny styk (iba v sloventine)

9. Oficialne tlacove spravy NIS

10, Vestniky NBS (v slovenéine), resp. Legislativa (v.an-
glictine)

11, Biatec = odborny bankovy éasupis
Obsahy jednotlivich roénikov, resp. Cisel (aj s ploymi
textami vvbrangch prispevkov)
Mimoriadne vydanie k 3. vvroéiu vzniku NBS

12. Odborna publika¢na ¢innost

13, Plin kurzoy a skoleni InStitdiu bankového vedelava-
nia

14, Muzeum minci 8 medaili

Y priehehu prvého roka sa tozsah jednotlivyeh tematic-
kyeh oblasti postupne rozdivoval o historicke ddaje (aby bo-
li komplexne informaéne pokeyei celd etapa od veniku
Nirodne) bunky Slovenska). Pokial k 1. 7. 1997 bola na
SWorld Wide Web informalnom serveri Narodnej banky
Slovenska™ vystavenych viae ako 3 300 dokumentoy, k L
7. 1998 uZ dosiahol tento pofet 6 958, pricom vySe 84 %
dokumentov obsahuje mlormicie vo forme volneho texiu
alebo tabulick a zvyinych necebich 16 % predstavuji grafy
a obrizky v elekironicke forme. V buddcnosii sa bude roz-
sah ddajove] zikladne servera permanenine rozSiroval o no-
vowrnikojice akiudine ddaje.

V tabulke su uvedené visledky vyhodnotenia ddajov za-
namenaaych monitorovacim programom  implementoyvi-
Ay i L World Wide Web informadnom serveri Nitrodne]
banky Slovenska®™, ktory eviduje kafdé pripojenie pouivi-

telov celogvetove] potitaéovej siete Internet, a tieZ eviduje,
ktoré dokumenty si dany pouzivatel preniesol siefou na svoj
osobny pocitad, Udaje v tabulke prirodzene nezahifiaji pri-
stupy na server zo strany pracovinikov NBS.

Takiito miern vyofivania  World Wide Web informac-
ného servera Nirodnej banky Slovensku™ ovplyvaili pozi-
tivne vigceré Fuktory, 2 Klorych k najvyznamnejiim patri
spafahlivost poskytovinia informadedi (v priebehu celgj dote-
rajse] previideky nedodlo k Fadnemu vypadku alebo Kk ech-
nickym  problémom  sposobenyeh Nirodnou  bankou
Slovenska), ale predovietkym komplexnost o viasnost po-
skytovanych informicii.

7 hluchska frekvencie pristupu k jednothyym dokumen-
tom je jednoznufne v centre ziujmu pouZivatelov
Internetu kurzovy listok Nirodne) banky Slovenska, Ten
predstavuje v mekloryeh mesiacoch takmer Stvrtimu 2o viet-
kych prenesenych dokumentov, Potom nasleduje menovy
prehfad, vybrand makrockonomicke ukazovatele, inforn-
cie o bankovom sekiore, vestnfky Nirodnej banky
Slovenska, oliciilne tlafové sprivy a Biatee.

Na vieobecnv a niclen lokilny ziujem o informdcie, kio-
té Mirodnd banka Slovenska zverepiuje prosirednictvom
svojho | World Wide Web informagneho servera™. modno
poukizal vyvhodnotenim geografického hladiska Strukiiry
pouFivatelov siete Internel pristupujicich na server (na 2i-
klade adries jednetiivich pouiivatefov pristupujicich na
server). Dhed o vyhodnotenie deo iste] miery skreshuji po-
uZfvatelin 7z celosvetovo  roziirenej domény LUS
Commercial” (doména .com), ako aj nemaly polel poudi-
vatefov idennfikovatemych iba prostrednicivom [P-adresy
(kde nie je mozné stanovit doménu), doposial bol deteko-
vany pristup z 92 domén 2 83 roznych Suitov. Je len priro-
drend, e najvyznamnejii podiel tvora pouZivatelia 7o
Slovenska (doména .sk) — 41% a 7z Ceskej republiky (do-
ména-.cz) — 27%:

Z uvadzanych skutotnosti vyplyvi, 2o .World Wide Web
informacny server Ndrodnej banky Slovenska™ sa stal
vvznamnym prosiriedkom prezenticie Sinnosti. Ndrodne)
hanky Slovenska v Stdtnom 1 celosveiovom meradle.

1 2 3 4 s 6

Jil 1997 103397 | 426050 6212 | 3335 2 350 138
August 1997 93530 | 413931 5 500 07| RS7 125
September 1997 102 077 458063 6072 3402 | 334 141
Okidher 1997 19954 | STR6I8 7416 4192 | 784 174
 November 1997 142 108 00741 | 9786 4736 | 623 197
December 1997 | 180 149 968 381 17 407 5 811 3 388 142
Januir 1998 232 269 | 132273 16975 7487 4697 31
Februdr 1998 | 260992 | 282919 19 035 9 314 3 580 388
Marge 1498 L1976 | 1999040 23506 12 345 3 650 514
April 1998 | 361751 | 1808679 | 23020 12 044 4412 | sm
Mij 1998 512275 | 2918496 18 624 16512 4485 688
Fin 1998 558 154 3201 932 18227 18598 578 774
SPOLU | 3059632 15 887 073 o

| — Podet pristupoy
2 — Minodstvo prenesenyeh didajov v KB

3 = Maximiilny podel pristupov 2 ded
4 — Priememy pocel pristupov 2 def

5 = Muxinilny podel pristupoy 2o hoding
6 — Pricmemy pocel pristupaoy za hoding



Asociacia biank je Slenom-koredpondentom Bankovej
federicie BEurdpskej dnie. Pred zavedenim jednotne)
meny eure sa uskutoéiuji mnohd pripravng kroky 1 na
tejto pade.

K naffartovaniu tretej Gy od | jansara 1999 pri-
spieva aj Bunkovi federicia Eurdpskej inie v spolupri-
cl s Asociiciou curdpskych trhov, a o predovietkym
v priprave medzibankovej refereninej sadzby v oblasti
pouzivania eura (EURIBOR). Velmi dzka je spoluprica

5 Eurdpskou centrilnou bankou (ECB) pri testovani

cezhraniéného plitobného systému Target v rdmet cu-
rooblasti, kiory by mal byt v prevideke v decembri toh-
to roku,

Euriipska centrdlng hanka uz rozhodla kvoh sterilizi-
it drokovyeh sadzieb na pefaznom trhu o zavedeni
systému minmmidlnych rezerv. Specifikicia tohto systé-
mu vritane miery rezery v sucasnost definovanyeh me-
dai 1,5-2.5 % bude stanovend najneskér v novembri
1998, Hlavnym zamerom vytvorenia Eurdpskej centril-
nej banky a Burdpskeho systému centrilnyeh hink je
dosiahnutie jch prvoradého ciela, a 1o udrZanie cenovej
stubility v oblasti coro v rimei stanovenyeh hranic.

Systém Target

Systém bude po zavedeni eura sIGzif na platby v 1ejto
mene vo velkyeh objemoch: Targer mad umoznif skrdte-
nie Casu na cezhraniéne platby na mmiity a7 sekundy.
Tento systém by mal umoznil bankam zodpovedajico
riadif likviditu a znizil sysiémové rizikd v rimei
Eurdpskej dnie. Eurdpska centrilna banka uz vydala
dva dokumenty tykajice sa whio systému: prvy doku-
ment poskytuje vicobeené infarmicie o systéme Target
v nickofkych oficidlnych jazykoch EU, druhy dokument
— Target service level je konkeétny popis sluzich posky-
tovanych uéasintkom systému. KedZze nebudhi existoval
limnity pre hodnotu prevodoy, umoeni saaj bvm bankdm,
Ktoreé uskutodhup malé cezhraniéné platby. pouzivaf
syslem: Target, Ten bude pristupny takmer vietkym
dverovym mititaciam EU.

Slovenské banky a euro

Slovenské banky si priebeine pripravujii na zavede-
nie spoloéne] meny euro @ tiez Asocidcia bank vyvija
v tomto smere konkrétnu miciativi. Spolupodielala sa
napr. na organizovani semindra  EURC 99, ktory pri-
pravilo zastipenie Sociéte Generale v spoluprici so

o,
|ﬁ-“:l

MARODNA BANEASLOWENSKA

EURO A BANKY

Ing. Miroslav Marenéik
“Asociacia bank

svojou francazskou centrilou, Asociiciu bank je zasti-
pend 1 v prisludne) pracovoe] komisii. ktord roadila
NBS u clenovia Asocidcie bink mapi pripravend 12y,
eurostratégie. ktorymi budd reagoval na zmenené pod-
mienky na financnych trhoch, ale 4 na newstile silneji-
ce konkurenéng prostredie na nafom fAnanénom rhu.
Treba ticZ pripomendi, Ze informidcie o dokumemoch
Eurdpskej centrilne] banky si zverejiované i na inter-
netovskej strinke hitp:// www.echant.

Rozhodnutie ECB o budiicej spolocnej pefiaznej poli-
tike v Krajiniich ¢urozdny by malo byf prijaté do konca
uktdbra tohto roku. Eurdpska cemtrilng banka okrem
riadenia likvidity povaZuje za rozhodujici ndstroj
penazne] polinky opericie na vofnom trhu o rozhodla
o zavedeni povinnych minimadlnych rezerv.

Nazdivame sa, i v tejto suvislost, Ze spdjanie sloven-
skych bink je jeding cesta, ako preZif v rastice] konku-
rencii flizovych megabink vo svete. Nemusime chodil
do Ameriky ani do Juponska. séi sa pozrief do
Rakiska, Nemecka & Svajéiarska. V nasich podmien-
kach je vEak pred vznikom [dzie nevvhnuiné pedravil
banky a kapitilovo ich posilnif. Prioritné je ale rvchle
a spriivne rozhodnutie. Musime si uvedomif, 4 to 1 v su-
vislosti so zavedenim tzv. europroduktov od 1. 1. 1994,

Ze zahranilne banky posobiace na Slovensku maji za

sebou silné omatky™, ktoré budd posobif v eurozone so
svajim know-how. goodwillom, tradiciou a predoviet-
kym dravosiou. Nade banky sa tym mézu dostaf do ne-
vyhodnejSicho postavenia, ak sa véas nepripruvia na ti-
[0 Zmenu.

FINEX a euro

Asovidcia bink je aj v tomto roku aktivioym Elenom
pripravného velirintho vyboru FINEX 98, Dominoval
bude medzindrodni konferencia venovana menovej po-
litike v transformujicich saekonomikach, kde si zahr
nuié vietky okruhy probléemov vrdtane eura,

Vietky asociacie s garantmi odbomych podujai
prislusnej témy. Asocidcin hink si dovoluje upozornif
predovietkym na podujatia Finanzspektrum, Podpomé
programy nemeckych a eurdpskych indtitacil pre slo-
venské hospodirsivo a Franchizing — vyznum moZnosti
pre rozvoj siredného podnikania v SR,

Ocakdvame zastipenie Spickovych bankovych a hos-
podirskych manadérov, &o pri vedice] pozicii Nemecka
v EU po L. 1. 1999, ked prevezme Zezlo od Rakiska.
zvysuje ziaujem najma odbornyeh kruhov, Tesi nas, 7e
Asocidcia bdnk je pritom.


http://
http://www.ecb.int
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2. Fakultativne systémové zmeny

Zvysenie ucinnosti danovej administricie

Vehladom na o, ze danova admimisirdenn je ndroc-
nid pa kvalilikdciv pracovnej sily a vyZaduje viraené
vyuZitie informacnych technoldgii na jej zabezpefe-
nie, je polrchny znadény rozsah vereinych prosiried-
kov. Problémy v oblasti dafovej administricie vo
viicsine krajin su podobné — stile rastice zafaZenie,
komplexnost fiskdlne] legislativy, spdsoby spravania
dutiovyeh poplatnikov, miera obchiadzania o platenia
duni, snaha zlepdil kvalitn poskytovanych sluzieb,
sniaha znizoval niklady veheru dani. potreba jej efek-
livoeho o dcelovéhe manazmentu. Hlavnoo dlohou
danove] adminisirdcie je implementicia pravidiel
zkanovania, Podla celosvetovyeh skisenosti — admi-
nistrativie niklady na vyber centrilnyeh dani dosahu-
ji v priemere jedno percento a na vyber niiestnych da-
ni ay do tridsal percent datiovyeh prijmoy. Hladanie
ciest zvySovania efektiviosti a Géelnosti v¥heru dand
a optimalizicie ich funkénosti o Géinnosti je preto ak-
tuilnou otizkou v kazde krajine. Niektoré krajiny do-
konca wvazuji o jej privatizdci a diskusia vedeckej
obee v tomto smere eite nebola ukonéeni.

Rozhodujicou alohou dafovej administricie nie je
vykon danovej politiky, ale realizicia dafiovej techni-
kv VMyenamnd casl kritiky dafiovych systémov je spo-
jeni s nadmerneu komplexnostou ich administrativy
a s tym spojenymi problémami ich prepojenia a spriv-
nicy platby dane. Nadmernd komplexnosi moze stimu-
loval ndrast pociu nelegdinych transankeil v tefove)
ckonomike a rast dopylo po legilnych moznostiach,
ako platf mensi rozsah dani o preferoval nelegilne
vyhybanie sa pliteniu dand,

Respekiujioc tieto vychodiskd a sidasne vychiddza-
jiic # poznatkov o problémoch danovej praxe v 5R na-
vrhujeme sviienie dcinnosti a efektivnost danove]
adminisiricie na Slovensku odvijaf od prehodnotenia
a preferencie riefenia nasledovnych priorit:

* rekonstrukein Stilokontrolnyeh finanénych me-
chanizmov. Okrem dobudovania systému Stitnej po-
kladnice povazujeme za nevyhnutné vyvkonat radikil-
ne organtzaéno-Strukiurilne zmeny v Suitne] linancngj
kontrole. Dufiové orginy navrhujeme vvlélenil z od-
meRovania roepoclove] sistavy beinej Stitnej sprivy

a prizmaf im osobiny financny rezim vo viizbe na §ti-
ny rozpodet. Rovnako af finanémi policiu vyélenif
z beinej sdstavy policajnych orgidnov o priznafl jej
osobitny refim sprivy a odmefiovania. Tym by sa vy-
razne posilnilo ich kompetenéné postavenie,

¢ reorganizoval siel danovich orginov Korekeiou
jej Struktdry s ciefom zoStihlenia aparitu dafiovych
riaclitelstiey a presunu volnych finantnyeh zdrojoy re-
dukcion administrativy na zvyfenie technickej vyha-
venosti (L. j. tstupu od 3-trovilového modelu riadenia
na 2-troviovy: zrudif krajské danove riaditelstvia po-
silmif dlohu jediného sysiému metodického centra ra-
cionalizicion, kiori by spodivala v zriadeni len jed-
neho dstredného dafového riaditelstva, m by dodlo
k dspore i rucionalizdcii zdrojov, vipodlovej techniky
i odbiranio dvojkolaynost v radeni o usmermovani
vykonnyeh Glkinkov v podobe dafovych dradov),

» yykonal kvalifikatno-persondlny audit Tudskych
gdrojov v dafiovich orginoch a sefistikoval pracovnd
systematizicin o sucasnym  zacatim Specializicie
danovych kontroloroy na niektoré podnikatelske akti-
vily minimilne na 2 najvynosnejiich daniach — t.j. da-
ni z prijmov & dani z pridanej hodnoty. Presadzovaf
glitni profesionalizaciv nielen s dorazom na vedo-
mostny potencidl, ale aj morilno-eticky kdodex dafo-
viého uradniki,

e komplexné prehodnotenie a racionalizicia hmot-
no-stimulacnej sustavy odmenovania za ndroéng vy-
sokokvalifikovand pracu (Spickovych a pilierovyeh
pracovnikev odmenoval vyraznym odstuphiovanim od
priememych — napriklad zavedenim novych kvalifi-
kacnych stupnic avidzil posilnenie stimulicie vo viizbe
na alernativy konStituovania pravioej subjektivity
danovyeh dradov a zrudif centralistické prerozdelova-
nie odmien pre dafové dridy, dodeziaval princip
zisluhovosti).

= gtablovanie dafiove) policie s osobnymi kompe-
tenciami (napr, madarsky model) a vyivorenie inditd-
tu danovyeh pitracov (nemecky model), ako aj vy&le-
nenie zdrojov na vyvbudovanie siete danovych
informatoroy,

* yyivorenie dstredného registra skormumpovanych
danovyeh dradnikoy a databanky informdeii o 1ch ma-
jetkovveh pomeroch s mechanizmami priebezného
audite ich ndrastu o testovania Cestnosti dradnika,
napr, falofnymi podplicaémi podla zahraniénych ski-
senosti,



* zvyienie flexibilnosti danovyeh kontrol s pred-
nastnou orientdciou na vyiku efekin (1. dstup od kon-
trol ,tzv. malvch ryb”, ale orienticia na velké danové
subjekty, dstup od rasto periodickych kontrol, ale
zvySenie objemu priebeznyeh kontrol a vivoj novych
kontrolnyeh postupoy, zavedenie stilveh dafovych
misii v priemyslenych gigantoch SR a rossirenie
dafoviého monitoringu na hize vypottov datovej ana-
Iyey),

® progresivia modernizicia o technizdicia nastrojo-
veého inStrumentiria orgdnov kontroly s diverzilikdici-
ou od sprivy dani (zvvdenie pofiu a drovoe Skoleni
a cahranitnych odbornyeh stdzi pre kontroldrov, ich
vybavenie prenosnymi poditaémi o mobilnymi rele-
fonmi, automatizovany systém prepojenia informac-
nej databanky po osi colnice — Zivnosienské — danové
drady, maximdlne vylicenie vplyvu subjekuvity pri
vykone kontroly dani, napr, automatizovanym vybe-
rom dafiovo najrizikoveiSich podnikatelov na kontro-
lu cez podital),

* urychlené zavedenie do praxe o komplexna imple-
menticia nového programu UDR SR (znimeho pod
niazvom ., Nastroje nevyhnuing na eliminovanie fakio-
rov podielajieich sa na raste korupcie, rozsahu Cierngj
ckonomiky, podvodoy i s tym sivisiaceho organizo-
vaného zloginu™) 2 roku 1997-1998,

Posilnenie danovopozitivneho povedomia
spoloc¢nosti

Pri posident tejto ideovej orienticie sme vychidza-
li # toho, ze treba radikdlne smenif myslenie Tudi, ¢o
Zil nie je proces jednoduchy, kritkodoby a bezho-
lestny. Od dspechu tohto kroku viak a priorn zdleZi po-
dla nds aj globilny progres a benefit celej ekonomic-
ke reformy v SR,

Zmena moduse vivendi dafnovyeh subjektoy v kva-
lite Fivota poas socializmu v centrilne radenej eko-
nomike 4 jej novy rozmer chiapania v trhove) ekono-
mike si antagonistickeé a nezrovoatelngé fenomény,
kde najmi osobné pohodlic Tudi a zvyk na vysoki
micru starosthivosti a sociilneho citenia 2o strany nic-
kdajSicho komunistického Stitu brinia rychle) adapti-
cit ma novy spasob myslenia.

Ziadna krajina sa zatial nedostala zo stavu, v kiorom
s teraz transtormugice sa ekonomiky, do stavu eko-
nomicke) vykonnosti, v kiorej si teraz vyspelé krapmy
Standardngch rhovyeh ekonomik. Novodobé uéebni-
ce moderne) ckanomie o tom, ako na o, ege len bud
napisane, Lo situdcie, ked vhidne programy zalozend
skar nie transteroch ddchodkoy ako na produktivayeh
imfrastrukidrnych investiciach, ehel prejsi naraz k vy-
soke) Zivolne] drovni spoloénest, je nemoiné. Zipa-
doeurdpske vyspelé ekonomiky v skutoénosti neroz-
vijali svoj celozivoiny system socidlng] starostlivosti
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od nepamiit. Zacali s nim aZ pocas poslednych dyad-
statich, tridsiatich rokov, Teda, ked uZ boli bohati.
V rokoch, ked zipad rychlo ristol, boli dane ovela
nizsie, ako si ez, Jednym zo spoloénych menova-
efov richle sa rozvijajicich kraygin juhovychodnej
Azie Je dnes maly rozsah ich systému socidlne) sta-
rostlivosti. Tieto skutocnosti je nutné dafovym sub-
Jektom v transformujucich sa ckonomikich neustile
vysvetfoval, Podiel tiefiove] ekonomiky v transformu-
Jicich sa ekonomikach vrdtane Slovenska je obrov-
sky. Vzhladom na neskisenost s jeho identifikdciou
v nasich podmienkach si ho netrifajd kvantifikoval
ani renomevani ekonomickl experti. Pricinou viade-
pritomnych dafiovych tnikov so najmi zmeny sposo-
bov, Ktorymi si Tudia zardbajd na Zivebytie — Casto bex
toho, aby ich it bol schopny nejako Kontrolovar,
Vo byvalom sovialistickom bloku nastali prediym ne-
poznuné pohyby pracovne] sily na neregulovanom tr-
hu price. Podet transakeii v holovosti vyseko rastic
bez schopnosti Stitu vykonal G8inny monitoring,
Antisocidlne javy ako korupeia, dplakdrstvo, racke-
ting, tuneling a iné neCestné formy prebujnenia aktivit
ni ziskanie prijmov bez sdanenia evokuji aj u svedo-
mitych obfanov a systémovo sa sprivajicich dano-
vych subjektov tendencie negativnych trendov vyhy-
bunia sa plateniu dani. Aj ked je to nefahke, je nuiné
4j v prostredi tejto ekonomickej kontraprodukiivnosn
u dafovych subjetkov povzbudif a evokovaf ich pre-
svedéenim, aby inklimovali k relevaninému dafiovo-
privoemu pozitivnemu myslenin o systematickému
plateniu dani.

Nazdavame sa, 2¢ centrilng ekonomika s direktiv-
nym riadenim rakorenila aj v niektoryeh nadich obéa-
nov falosnd socidlnu rovnost. sklon k pohodinosti
1 personadlne] dismotivicii v polohe na znizenie narod-
nosti pracovaého vikonu i Zivotného snaZenia sa jed-
notlivea, Vietky Zivoiné istoty boli garantované riko-
nom, neformoval sa Fadny redlny irh, nebolo treba
#iadnu konkurenciu. o bol raj najmd pre menej
schopnyeh jedincov o lajdikov,

Dominantnym ndzorom — najmii mladej a strednej
generiicie je nizor preferujict dafiovi neposluinos(
i egoislickeé ekonomicko-ekologické sprivanie sa je-
dincov, Velkd skupina obfanov postrida najlapidar-
nejiie zaklady ekonomicke) gramotnosti a nerozumic,
resp. ani nemd ziujem naudif sa a Casto ani nechee ro-
zumiel danovym transferom, ich zmyslu a nasledné-
mu uZitiv v podobe bumerangoveého efekiu pre nich
samotnych cez ferpanie v celospolofenskej spotrebe
z pohfadu nielen makrockonomickych, ale 1 mikro-
ekonomickych viizieh,

Domnievame s, Ze velké rezervy pri budovani Zia-
duceho privno-danoveho povedomia obyvatelsiva
v SR su dane aj rezervami v edukici a nedocenenim
ucinne) sily masmdédii a vadeldvace] sistavy pri Siveni
preventivoo-cdukainych programov pre dafiové sub-
jekty 2 radov podnikatelov 1 nepodnikajicich obcanoy.
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K meri veci v tejto oblasti navrhujeme Koncentro-
val dulfiu pozomost a orientoval zivery predoviel-
kym nit tieto viizby a priority:

# Siroki podpora trhu pre produkty domidcej ekono-
miky aj systematickou a pravidelnon vychovou miro-
da k preferencii spotreby nirodného tovaru z produk-
cie slovenskych virobeov, a nie zohraniéného dovozu
s kvalitow Easio ani nezrovnatelnon so slovenskym,
a tym viastne k nepriame] podpore price naSich Tudi,
toho ndsledkom by malo byl viae prijmoyv a 2 nich
viae dani pre Stitno pokladnicu,

= v masmédideh eleviznyeh a rozhlasovych spolog-
nosti nadviazal na verejno-populimy seridl k dafove]
vichove daliimi podobnymi programami zostaveny-
mi zrozumitelne, pricom déraz je nuing poloZif nu
uvidzame takychio programov v hlavonyeh vysiela-
cich asoch, ked je najvy&iia sledovanost,

* do najéitanejfich periodik, najmi najpopulirne-
sich dennikov zaradif rubriku s dafovou problemati-
kou a &dtom inicioval zalofenie Specializovangho pe-
rodika venovaného vyluéne danovym neplaticom,
pranierovaniu danovych podvodnikov o prezenticii
danovych dliznikoy a porudovaniu financnej discipliny
vocl Skitnemu rozpoctu,

o ziskal podporu vychovinovedelivace] sistavy
niclen ckonomickyeh, ale a) neekonomicky zamera-
nveh strednyeh a vysokych k6l s alternativoym rozsi-
renim uéebnyeh osnov o ulebné 1Wey sikonty dafoy-
nictva a platenia dani v demokratickej spoloénosti
ak pozitivoe) danove) motivacii mlade] genericie vy-
wzil spolupricy s ich vzormi a populdrnymi asabnos-
fumi show-bizmso a spolocenského Zivota a vrcholo-
vymi predstavitelmi eirkevnyeh komunit,

= mobilizoval vietky ostuiné na Slovensku dostup-
ne a uéinné socialno-psychologicke inStitity a ndsiro-
je motiviicie v cielene] kampam na posilnenie fun-
oujiice] demokracie, mordlky. etiky. obianskej
postusnost a ndsledne dafove discipliny, veduce
k stabilizdcii dafiového inkasa Seiie o jeho Fiaduce| re-
vitalizieii.

Zlepsenie Komunikacie medzi spraveami dani
a danovymi subjekimi

Danove subjekly — dufovnict by sa mali naudif ko-
rekinym vefahom k pracovnikom dafovych orgianov,
1.j. daniarom — o viak wrCite plai aj obritene,
Logickym rezulidlom ekenomického snaZenia kaz-
dého podnikatelského subjekin @ kazdého radového
obcann jo maximulizoval svoj vlastny profil no uspo-
kojenie osobnych statkov, a teda platt minimilne,
resp. Ziadne dane daniarom, kiori strazin Suitnue po-
Eladnicu. Pokial si takyio datnovnicky algoritmus vy-
vij v linni respektovamia plaine) danove) legislativy
a adekvame) danove) etiky; niet dovodu nié namietar.

Jednym # viznych dovodov bujnenia danovych dni-
kov u nds je aj neochota & absentujica spoluprica §i-
rokej vercjnosti i daftovych subjekiov s Kontrolnymi
orginmi dafovej sprivy priovyhladdvace) Cinnosti
ckonomickej a danovej krimimality,

Praktické skisenosti autora naznacuju, Ze dafiovnici
s Casto kriticky obracajl na daniarov. Ze su €asto len
v polohe, ked obrazne povedané stokoruny nahdnaja,
ale milidny im utekaji. Zo strany dafovych subjekioy
st Casté stafnosti na predimenzovami byrokraciu
dafiovyeh tradnikov, ktord podnikatelov prilis zafaiu-
je. ma neadekvitny Tormalizmus pri datnovyeh kontro-
lich, na nejasnosi a Casté zmeny zikonov a neochotu
viidginy daniarov pri podivani aspofi zikladnych
rameovych datovych rid o informdeil. 'V praxi sa zo
strany danovyeh orgdanoy Casto neopodstatnene a za-
vadzajico argumentuje pri neochote poradif dano-
vym subjekiom prislusnym wvstanovenim zikona
¢ 234/1993 Z.z. o tzemnych finanénych orginoch —
L.j. e pracovnici tzemnych financénych orgdnov ne-
smi zirobkovo vykondval Kontrolmi, dafova ani
uctovnn poradenski alebo podobnd Sinnost pre dania-
rov', Pointa je v tom, Ze lento ndzor je irelevantoy, le-
bo podla dikeie citovaného sikona teda bezplatine po-
radil dafovym subjektom mézu 7. Povafujeme za
nuiné revidoval tento nedostatok vo vyklade zikona
tak, #e dlohou dafiovych gradnikov v rdmet ich pro-
fesnej hrdosti i danovej etiky by malo byl povinne
usmernit kazdého danového poplainika v zikladnych
otizkach zloFitych peripetin dafovych zikonov i a?
v pripade nadstandardnyeh poziadaviek smerujicich
k danovej Spekulacii ich odkazal na nestitne poraden-
ské danove-aétovné lirmy zriadované na komerénom
principe. Otdzky dafoynicke] obee si predsa pre kad-
deho danoveho iradnika tym najlepsim a najlacnejsim
tréningom jeho Specializicie a testom odbornej pri-
pravenaosti,

Daniari sa privom ponosuji na nekoneénd vynalie-
zavos( danovyeh podvodnikov, na nezdujem dafiovii-
kov osvojif si aspon zikladné a dafovymi pracovnik-
mi odporacand normy a wikony, na neprizidvanie
danovych prijmov, na nizku datnovofinanénid discipli-
nu dafovych subjekiov, na nespolupricu obecnych
tradov a ostainyeh lokdlnyeh orginov Stiinej sprivy
ci obdianskej verenost pri vyhladivace) Cinnosti
dafovych dradov a na mnohé urizlivé a osotujice
vysiipenia danovnikov, nezriedka o inzultativneho
charaklerw. ¥V lomio smere su v skvalithovant danove]
etiky este velké rerervy.

V kontexte wvedenych skutofnosii navrhujeme zo
strany Stdtu doraznejsie akcentoval a pragmaticky pre-
cizoval vietky dostupnd cesty vedidee k zmicrneniu

3 Podli: Burik, E.: Damar versus dafovnik Tn: RIATEC,
199, &, 5,05 11=12




konfronticie a napiitia v danovom konani, Z hladiska
priority i profesionality prirodzenvch zaujmov bude
maf vzlah dantarov a danovnikov vady antagonistick
dimenziu, Je viak nutné zmiernil jeho konfrontaény
podion a vzdjomnd komunikiciu obalit kondtrukiiv-
nostou a korektnym spisobom vedenia dialdgu na hi-
ze partnerstvi. Nujéastejiie spory medzi daniarmi
a dafnovnikmi sa vedi kvoli nejasnost danovych za-
konov, pricom ich sikladom je rozdiclny  ndzor
ohoch strin na dokazno-preukazni strinko niekto-
rych skutednost rozhodujicich pre vypocet dane.
Konkrétnym prikladom je napr. ustanovenic & 39 zi-
kona & 286/1992 Zb. o daniach # prijmov, ktary bal
prijaty este v zivere roku 1992, Podla citovaného pa-
ragrafu malo MF SR ustanovif vieobecne zivienym
privoym predpisom podrobnosti K § 24 a § 25 ¢ito-
vancho zikona a upresnif tuk spomé dafove uznatel-
né vidavky. Ako je nam znime, doteraz takvio pred-
pis MF 5R nevydalo,

Aby doflo k Zinducemu zlepfeniu komunikicie
v dafiovom konani navrhujeme razaninejsie sofistiko-
val a exakinejSie vvmedaf (legislativou, erudiciou
dafiovych  kontroldrov) pomyselni hranico medgi
Tudskou chybou dafiového subjekiu a zjavnym Speku-
latnym dmyslom dafového subjektu iniciovanym
a prion ziujmom poskodit St v kriten? dani, Len
cisti podozrievavost danovych aradnikov (pri zisieni
akeéhokolvek rozdielu na daniach pri kontrole), ze ide
vidy o danového podvednika a defraudanta je puing
nahradit erudicion a kvalilikovanostou dokazov na
hize racia, ale nie na hire emdcii. Rovnako citlivo
treba senzoroval a nisledne diferencoval medzi legil-
nymi lechnikami vyhybania sa platemio dani, ktoré
neprestupuji zikon (odborny termin tax avoidan-
ce’ b a nelegdlnym vyhybanim sa plateniu dani (,.1ax
evasion®™).

Mime #a to, Ze dafovd komunikdeia medzi Siatom
it ohbéanom je natolko dolefiti. Ze nito ablast je nevy-
hnutné neustile monitoroval a v prehlbovani jej kvali-
ty eSte viae ferpal 7z medzindrodnyeh skisenosti
a veorov vyspelyeh demokracii a ich nymodernejsich
trenddov, Medzi siasné moderné nidstroje v 2vyiova-
ni efekiivaost danove] administricie v wejio oblast
patria napr. modernizicin  poskyvlovania  slufieh
datiovnikom 2o strany St podly koneepeie novych
manazérsko-parinerskyeh technik s onenticion na zi-
kaznika a etablovanie definicii zakladnyveh priv dano-
veého subjek do Tormilne podoby prijatia listiny
prav dafovnika®™.

3. Navrh harmonogramu racionalizicie
inkasa dami

Zikladnym problémom slovenske) ckonomiky je
problém flinanéne] a rozpociove] politiky, Na ziklade
wenesenia ylidy SR 685 2 15, 10, 1996 vypracovi-
lis MF SR navrh stratégie fmancnej politiky na roky
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19982000 s vyhladom do roku 2002 i & pavrchom
opatreni na jej realizdeiu. Tento material hol preroko-
viny ckonomicko-sociilnou radou 22, 4, 19985 4 po-
dlia neho sa ma realizovaf aj stratégia dafovej politiky
v stfasnosti 1 najbliZzSom obdobi, Podla ndzorov &ast
niradohospodiroy kumulovany deficit v Stédtnom roe-
pedte od roku 1994 do roku 1997 1 sufasné fuziskovs
problémy slovenskej ekonomiky budd nitif nadalej
k udriiavaniu vysokych dafiovych sadzieh pre fyzické
aj privnicke osoby. Avizovana revitalizicia minimsil-
ne v podobe kvalitativoe iného zdkona o daniach
# prijmov i smerujica k avizovanému znireniu dano-
vého zatazenia ma nadobudnal déinnost az 1. 1. 1999,
Prebiehajica tretia vina privatizicie v Suite. kiord hy
mala zahrieval mimimdlne sekior zdravotniciva o nie-
ktord viajkové lode zo Stmych podnikov a bink, este
nebola ukonéend,

Uvedené skutonosti st len niektoré z medziclin-
kov refazenia ekonomickych vychodisk, predpokla-
dov a sdvislosti, od kiorvch sme odvijali koncepciu
misho ndvrhe harmonogramu racionalizicie inkasa
dani, ktory mivrhujeme # Casového hRidiska rozdelid
na dve etapy. Prvou ctapou by bola etapa komplex-
nych danovych analyz a pripravy systémovyeh opat-
reni. 4 Lo by trvala do 31, 12, 1998, Druhou etapou
by bola etapa Gfinnosti tychto opatreni a realizdcie
schvilenyceh legislativiych zmien s predpokladom ich
uvedenia do praxe. Lj. platnosti od 1. 1. 1999, V kon-
texte naznatencho predpokladu navrhujeme nadu vi-
#iu harmonogramu revitalizicie danového inkasa 3td-
tu orientoval do nasledovnyeh krokov,

* vvkonanie odbomej analyzy celého dafiového sys-
ému v SR za asovy rad rokov 1993-1997,

= syniézn vislednych zisteni rozclenit no diverzifi-
kiciu nevyvhnutnych (obligatdmych) systémovych
emien a altermativayeh (Fikultativinyeh) systémovych
zmivn podi dblezitosti i ekonomickyeh moinosti
Stitu,

* vypracoval minisiratézin korekcie dafovej sista-
vy SR oorientovand na stabiliziciv a slepSenie dafio-
vého inkasa Stdtu,

* realizicia konkréinych parcidlnych opatreni
a koncepeil podfa strategického rimea,

" Podla: Kodtilovi — Moskovi, To K strinéan findnine]
polinky na roky [SOS-2000, In: Nirodm obroda, 1998, 6.
(03,549

Spravae Sisfovarie Krafin v grafe = 1 Gasii & 8198,
wir, M0 1 Vvspeld Azia. 2. Azijské rigre, 3, Balkdanske
krajiny
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MENOVA POLITIKA

FORMOVANIE PENAZNEJ ZASOBY NA SLOVENSKU

V ROKOCH 1993-1997
(Il. CAST)

Ing. Zora Kominkovi, PhD.
Institat menovych a finanénych studii, Narodna banka Slovenska

Mikroekonomicke suvislosti analvey M2

Voprve) casti tejlo siadie sme analyrovali niektoré
makroekonomickeé sivislosti vyvoja dopyiu po penia-
zoch u ponuky penuszi, Ktore sa v sledovanom obdobi
podielali na formovani pefazného agregdin M2, delinu-
jiceho  celkovi  pefaing  zasobu v ekonomike
Slovenska. Dospeli sme k priebeinému ziveru, 72 vv-
viop penaZie] zdsoby smerom kozmizovamo podielu
rychlolikvidnegj zlozky M1 na sihmmom agregate M2
imdikovial v zisade stabilizujaci sa trend menového vy-
viga rodpovedajico réchlemu utlmovaniu miladénich
tlakov. Pozornost sme venovali aj vyvoju ukazovatela
r¥chlost obehu pefazi. kiory v poslednom obdobi vy-
kazuje vyrazne zrychlujicu so dynamiku, o naznacuje
erod tendencie Ko klesapicemu dopyiu po perazoch,

Rozpomosi tvehie dvoch Ciastkovych ziverov (zlep-
sovamia zdkladne] Strukniry M2 a gnizovania dopyiu po
peniazoch) @ hfndiska milaénych ofakdvani vedie k po-
trebe hibsicho pohfadu na Easovid a sekiorova Sirukidru
sihrného pefazného agregitu M2, kiorej formovanie je
yysledkom spravania ekonomicke] mikrosféry — obyva-
telsiva o podnikoy — rozhodujice) sa podfa viasinych
kriténi o roedeleni svojich pefaznych zostatkov do vikla-
dov & roeliénou dobou viazanost, resp. do rychlolik-
vidnych (iransakénych) a menejlikvidnych (prevazne
tsporovych) foriem pefiazi. Toto rozhodovanie, deter-
minovane predovietkym kratkodobymi 1 dlhodobejsimi
zdmermi v oblasu spotreby (resp. vieobecnejiie vyday-
kovl, ovplyviuge a niekedy uj vyrazne modifikuje poli-
tika obchodnyeh hink v oblasti klientskych trokovich
mier, Td viok je primdre virazom ich politiky riadenia
aktiv (averov) o pasiyv ivkladov) sodpovedapico krié-
riam ziskovost podnikania o regulacnym  predpisom
bankového dohfadu o oborretnom spriavani bink na
pefainom trhu v ohramceniach danyeh menovopolitic-
kymi #amermi centrilnej banky,

Na Slovensko si vyenam ivchio mikroekonomickych
stivislosti vyvoja pefiazne] zisoby prejavil priam ilus-
trativie a v tejto optike je uskuieénend a) nasledujica
analyza.

Vivoj drokovych mier z vkladoy

Lz v prve) custi tejlo price sme sa zmienili o vplyve

drokového diferencidio ng relativiu neatraktivnosy
viladov v codee) mene oproti korunovym terminova-
nym vkladom, kiory bal bezpochyby faktorom stabili-
zujucim podiel viladov v cudze] mene na M2 na refa-
tivie nizkej arovoi okolo 10 %, Urokovy stimul
v prospech korunovyeh terminovanyeh vkladov je vy-
rzny aj v porovnani s trokovou mierou poskytovanou
z neterminovanych vkladoy (graf 1): napriek vymzné-
mi poklesu miery milicie v pricbehu sledovaného ob-
dobia sa aj redlny drokovy venos z tychio vkladov
udrfuje na relativie vysokej frovni,

Graf 1 Vyvoj priemernych urokovych mier z viladov
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Infkacie vane vklady

Faktor vysky urokového vvnosu nma atraktivios(
viladov podstame nadobida na vwename v samotnom
okrubu lenninovanyeh vkladov, v rimel klorého yy-
razne ovplyvituje formovanie ich Struktiry podla Caso-
vého roglifenia. YVyvoj drokovech mier z terminovi-
nych vkladoy podia troch hlavnych skupin (graf 2)
v zisade interpretuje reakeie obchodnych bank na si-
twiciu na pefiaznom trhu SR 4 na menovopolitické
opatrenia NBS v jednotlivich dzach sledovaného ob-
dobia tak, ahy wspokojovali zamery obchodnych bank
v iverove] ohlasti zodpovedapico komerénym zdsadim
ich podnikania.

Z analviického hiadiska je ranjimavé obdobie od za-
ctatku roka 1995, ked po dplnom zruseni tverovej re
guldcie (Gverovych limiloy) sa na peénaénom trhu vy-
tvarila situdcia volnej sifaze™, Co si vyndtilo i

vane vilady
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flexibiinejie vyudivanie drokovej polittky pri riadeni
aktiv a pasiv obchodnych bink, resp. vicsio diferencii-
ciu drokovych sadzich podfa Casove] viazanosti uskutod-
fovanych opericii. Adaptacnd reakeia v roku 1995 ma-
la charakter postupného znizovania trokovyeh sadeich
zo vietkych troch skupin vkladov, ktoryeh drovne sa
v roku 1996 relativie stabilizovali. Vynimkou boli
sadzby 2 krithodobyeh vkladov, Kioré od drubej polo-
vice roku 1996 zacali opif rdst a v priebehu roku 1997
sa zvdili o vyie 4.5% -ného bodu (7 8.88 % v decembri
1996 na 13,39 % v decembri 1997).!

Geral 2 ¥yvej pricmernych arokovych mier ¢ terminovanych
vhladoy
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Prudky vzostup drokoyyeh mier 2 kridtkodobych vkla-
dav mial pritom velmi diferencovani podobu podFa &a-
sovej vigzanosti viladov, AR drokovi miera 2 kritko-
dobyeh vkladov spolu sa #a rok zvysila v priemere
o 3,84 bodu (z 9,55 % v januir na 13,39 % v decem-
bri}, priemerni drokovid miera 2 vkladoy do | roka (L),
nijdlhodobejdich vkladov v rimei kritkodobych) sa
zvyiila iba o 1.3 bodu (2 %01 % na 10,51 900, zatal ¢o
urokove miery 7z ostainych kritkodobyeh vkladov
(v roelifeni do | mesisea, do 3 mesiacov, do 6 mesiacoy
a do Y mesiaeov) sa avisili ridovo o 5-6,5 bodu.?

Vyvaj drokovyeh mier z vkladov v roku 1997 s cha-

I tremddovinn charkiens vy drokovyel mier 2 Termimeyanych
vkldow e eretelny af prodky pokles drokovyvel mier 2 dlhodobich (5
o viacrolnyehh vkladov, kiord od kosciomokn R evykeyvajin ani in-
gt enehodnenenie vilodov. To viak trehp ppresnif, b viicsinm dl-
hedinlyyeh vildoy v Barhach s Slovenska predstavigo vilady obvya-
tefsrva v omimel stavebného sporenia. leh amkevi Sp nimicso
peramerine irikovieg sadeby opaeri o i vvhody, o Klorveh saemiceni-
e ik prislusnom micsie.

* 5 vynimbon vkladoy di b mestecov, ke sy iSenie premerme) oro-
kowie) ety mali podstame migsie dynamika, i dovm 2.2 bodu.
Yy pricmeme] drokove] micey & vkbsdoy do T dniosa vyenagoval
Pttt mvedmesadnymi vikvimi, kedde jog droved v ke koo
el akidlnasilscin o peadeom b Najvy§ia pricmemad dro-
kil muiern & tvehie vklmlov bola v omaii (20,23 900 b nigvacaed me:
damesasinepamene visk doslo ¢ febradrovech 1024 5% na mircovsch
1323 %
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rakteristicky vysokou dynamikou rastu arokovych sa-
dzieb z velmi kritkodobych vkladov bol dosledkom tur-
bulencii na penaznom trhu S, ktorveh sprievodnym ja-
vom - bolo vyrwmé  zvyienie  medeibankovich
urokovych sadzieh.

Vostrunom zhrnuti moZno kondtaoval, Ze tendencia
k rastu drokovich sadrieb na penaZnom trhu SR v o
ku 1997 bola vyvoland predovietkym vysokym dopy-
tom verejného sekiora po  finanényeh zdrojoch.
Dedatotnym vplyvom, pisobiacim prorastovo na cenu
pefazi, bol mijovy dtok zahraniénych investorov na
kurz slovenskej koruny, kiory moZno povazoval za
siiast, resp, odraz nestability medzindrodnych finan-
éngeh trhoy po udalostineh v juhovychodne] Azii
a Ceskej republike, ale aj ako dosledok nepriazniveho
vyviaju ukazovatelov vonkajiej ekonomicke] rovno-
vihy v samoinej SE.

Deficit beiného adéiu platobnej bilancie, od roku
1996 ¥naéne prevyiujici Standardnd micru bezpeénos-
1 na drovni § % HDP, pretrvivajiici lskidlny deficit,
avyRujica sa zahraniénd radlienost Slovenska o risti-
ce devalvacné ocakivania vyivorili komplex signiloy
0 zhorfujicich sa podmienkach stability slovenskej
meny, Ktoré vytvorili vhodné prostredie pre Spekulicie
vkolo jej vvmenného kurzu, Prudky vzostup tdroko-
vych sadzich mozno v tejlo sivislosts povazoval zu ce-
o wdrzamia refimu fixného  vymenného  kurzu.
Exirémne hodnoty, prekradujioce 100 %, mali iba krit-
kodobe trvanie, po cely rok si viak Grokové sadeby vy-
enatovali vysokou volutilitou, ¢o viedio aj k dofasné-
mu zastaveniu kotovania oficidlnych sadzieb BRIBOR,
Udrzigvanie drokovych sadzieb na vysokej drovni ma
viak a svoje systémove, resp, dlhodobejiie priciny
(vritane nefunkénej alebo nevyhovujice] legislativy),
obsiahnuté v pretrvavajicom vysokom podicle riziko-
vych dverov na dverovyeh aktivitich obchodnych
hiink. To stvist s celkovou sitwdcion v podnikove] sfé-
e a5 neuspokojujicou vrovion fungovania mechaniz-
maov, ktoré by mali istif trhy.

Vysokd trokové miery & velmi kritkodobyeh vkla-
dov, kiorvmi si obchodné banky dopliali chybajiicu lik-
viditu, vyvolali vyrazni reStrukturalizdcii pefainej zi-
soby M2 v prospech kritkodobyeh  terminovanych
vkladov, Tym sa znadne zmenili formadlne viastnosti ag-
regity kvizipefuzi: na dkor dsporove] funkeie naristol
vvemnm inmsukine) funkcie v nom sustredovanych
vkladov, Narugili sa tym viak gy kvalitativne charakie-
ristiky celkovej penazne) zisoby M2, resp. urtite) mie-
vy jej bezpecnosti v Case, ktoré nepriaznivo vplyvajd na
vyvkon tverovych aktivit bink.

Masovo sa rozsinila aj novd — Spekuladnd — forma
penazneho spravamia ekonomickych subjekiov, kiori
im umoZiuje vysoky trokovy diferencidl medei jednot-
livymi skupinami pefaznych aktiv, Tdw skutonosi po-
tencidlne zasihuje aj do podmienok plnenia menovopo-
litickyeh ciefov NBS v oblast tempa rastu M2,
vehladom na samogenerujici™ mechanizmus tvorby
dodatednyeh pefaZnyeh zdrojov (urokovych vimosov ),
Kiore rozsirnji celkovi pefazng wisobu M2,
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Analyza terminovanych
vkladov podTla ¢asového
rozlisenia

MNa wiklade formalneho vy-
medzenia funkeii agregdioy
dzkyeh penazl M1 oo kwizi-
peiizl OM ako trunsakénych
o sporovych pefazi s ¢ po-
diglov oboch tyehto agregitov
ni celkove] penaZnej sdsobe
M2 di schematicky  odvodir
miera stability menového pro-
stredin v ckonomike: pred-
poklada sa. ?e pn nflatnvch
ocakivaniach  ekenomicke
subjekty  maju vics) sklon
K dribe  rvchlolikvidnych
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Tab. | Vivaj casového roglisenia terminovanseh vkladoy a pricimernyeh arokoyvych micr

1993 19494 1995 1946 1997
rlh_-lfl 'm {3) (1) 'LE_ (i “:31 ,m 1":21

Terminovand vklady 1000 [ 1430 [ 1000 | 13,89 | 1000 | 1685 | 1004 863 | 1000 162
spolu. 2 toho:
krithiddohe | 904 1363 | 538 (1339 | 506 1008 | 510 888 569 | 13,39
strednodabe ' -ﬁ.ﬁ_'lh?fﬁﬁ.an 370 1285 | 369 1056 298| 114
dihodabd |42 1651 | B0 (1238 | 15| 767 | 120 485 | 133 ] 45
Kormove \-]v:];;l!r ' |
spolu, 2 toh: 1.4 {0141 1004 ({41 i
nelenminovane 475 429 43,1 436 a6,
eeminovang 325 7.1 6.9 5.4 63,9
neleTminevane
+kr;'tlkmh}h|: [erming- 135 736 T4 724 124
wane

peiazi (M1}, zatial ¢o s rasti-
cou daverou v stabilitn meny
sit budd evyioval dsporove
molivy driby pefuzl a podiel
kvazipenasi na M2 sa bude
evidsoval, Rust podiclu zlodky kviagipenass no M2 by
teda mal byt prigzonivym ukazovatefom menove) stab-
liry.

Tento formiilny ziver viak vzhludom na vndboma
strukiiry samoiného agreodin kvizipenast — zahrmuojo-
ceho terminované a tsporove vilady, vklady staveb-
ného sporenia a tké produkty penazného irhu ako vkl
dové certilikaty o pod., ale nezriedka oy vk lady v cudeej
mene. ako je o aj v pripade Slovenska — mode byl
v skutoénosti celkom mylny. V' pripade, ked sicasiou
OM s gy vklady v cudee] mene, avyiovanie podielu
OM na M2 méze byl vyvelané priave inflaénymi ofakd-
vaniami 2 presunom penaznych zostatkov v domidcg|
mene do vkladoy v konvertibilne) mene v snahe ucho-
val hodnotu penaznyeh aktiv.’ Udrzanie platnosti me-
novopriazniveho vyznamu zvyiovania podielu QM na
MI sa teda presnejsie viaZe na rast lerminovanych vkla-
dov v domibee] mene v rdmel QM. Ani tento #iver viak
nemusi by celkom sprivaym ebrazom skuloénosti: ter-
minovang vklady predstvuji velmi nehomaogénny ag-
regdl, sastredujict pennzng vilady so snadne odliEnymi
charakierstikami: od velmi kritkodobych vk ladoy 5 vy-
povednou lehotou do 7 doi, resp. nickolkych ivzdiaoy oz
mesiacoy, koré v podstte ber problémov mézu pinil
transaként funkeiu, a2 po dihodobé vilady na 5 0 viac
rokov. kiore takmer plnohodnotne plnia funkeiu Gspo-
rovyeh vkladov, Preto am rast podielu terminovanych

Tiese suvislost s osucasnosts charkeerisieckd najmi pre s
Tormttfiee s ehonomiky o pomemne dobre systilngn vefah ncile nka-
sovattelom Likvidity UM o muerou delanizbcle pefucncho obehu,
damou podiclom vkldpy v cudie) mene me M2 Uik pefiazaych pro
strvedboy v mirodee) miene do vk ldioy  cudee ] mete polbin sposol.
i aarastarie: hodnoty: posdaciu SMIM ERiord, pokinl sa vyvemiduge prd-
kym tempom, sa povadupe za peden ¢ odikatoroe modneho vembku
linancney krizy v krajine,

LY % na korenesyeh terminevamy ch vk ladoch spolu; (2 pricmema urokovia micra za december, Pramefc ¥ymdne
spravy NES 19931996 Situatnd spriva o menovom vivog v SR e janaar 1998 vlasing prepocy.

viladoy na QM nemusi automaticky znamenal pogiliv-
ny kvalitatitvny posun v Strukiare celkovej pefiazne] zi-
stby M2,

£ oanalyey vyvoje podielov korunovyeh lerminova-
nyvch vkladov a vkladov v eudzej mene na agregidie kvi-
gipefazi v podmienkach Slovenska sme dospeli k #i-
veru, Ze po uvolneni devizového hospodirstva
a upokojeni  hladu” ekonomickych subjekiov po devi-
zovveh prosiriedkoch v prvyeh rokoch transformicie sa
prechodne prudkd dynamika rastu vikldoy v cudze) me-
ne smiermila a ich podiel na kvizipeniazoch so postup-
ne znizoval 2 2008 % ¥ konca roka 1993 na 164 % ku
koncu roka 1997, Podiel korunovyeh terminovanych
vkladov sa teds zrkadlovo svySoval. Dalsi stupen de-
sagrepicie v nasej analyre ukife. do akej miery prinz-
nivo sa vyvijila ich Casevi Sirukitra.

Z home) polovice tab. 14 vidno, ako sa formovala
Struktdra tohto agregdatu podfa troch hlavnyeh skupin
casového rozlifenia. Pri permuanentnom zniZovani po-
dielo strednodobych vkladov na celkovyeh terminova-
nych vkludoch (s celkovym poklesom o 20 percentnych
bodov na 298 % ko koncu roka 1997 irvale ristol po-
diel dihodobych viladoy a od roku 1995 aj podiel krit-
kodobych vkladoyv, Motiviicie drzhy dihodobych vkia-
dov, v ktorveh previddajo vhlady stavebného sporenia,

Woypotty vyehddenpn ¢ Gdajoyv hankove] Satistiky o celkovich
viladoch. Podiclove hodnoty preto nekorespondu i dokonale s fod-
notzimi, ktord by sime aiskali & menoveho prehfeie, sledupiceto b
vhlady obvyvatelstva a podnikoy (a poistovniy,. Roedicl v iende po
dielu neterminovanych (ermimovanyehy vhbaudoy i celhovych Koru-
nowyeh vElsdoch predstavoval 1-2 percentné Body viac {msene ) me?
prowdln dickapos menoveho predlndin. To emmmemi, 2o subjekty mme sa-
kromneho sektori (1) nage vidoy sektor o peaskove organedene
preferovali vssie dedby peiiny ol sostatkov vo Tomme rvchlolikyid-
el neterminovanyeh vhlmloy ne? podniky o obyvatelstvo, Je o da-
i charaklerom ich previdehovyeh pneh,
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Tab. 2 Kratkodobe vilady spolu mld. Sk Dolnd polovica abulky po-
0 e o e ~— tvrdzuje vyznamnosi zmeny,
= et I St S i s R e VT L kiord su udiala v Srrukire
Netermingvanc sfaine] dsoby vdako vyrae

+ kritkidobé terminované | 1357 136 | 1792 226 2611 21,7 ey g e
nemu 2y yienie podiclu koruno-

vhlady - 3 ‘

. _— : : vych terminovanych vkladow
ﬂu1E|111:|:13»'um Q4.8 0.4 114 1357 1534 | 1405 (resp. #nizeniu podiely neter-
Krithodabe terminovanc 4004 M1 T4.8 16 1037 1412 minovanych vkladov) na M2.
Podiel kritkodobych _ Posledny riadok  tabulky
termunovanych na cello- 3.l 313 4.7 L0 41.2 50.1 viak nit podstatne si poopra-
vyeh keidtkodobyeh (v 5 : z :

’ | vil predsiave o vyznamnosi
tejio zmeny pre kvalitu pefai-
Tab. 3 Vivaj struktury kratkodobyeh terminovanych vkladoyv® e z:isﬂlb_}' w2 Hr_zm{"ile ZVyse-
a priemernych arokovyeh mier nia podielu stubilnejsich. resp.
dlhodobejiich vkladov, Udaje
do 7 dm do 1 mesiaca do 3 mesiacov ido 1 roka s mozno a7 prekvapujace,
podicl | irokovi| podicl | irokevi | podiel | rokovi | podiel | arokeva | Pref0fe zistujeme, Ze zn celé
mier mieri miera mieri sledovang obdobie sa podiel
— . - redilne kritkodobej zlozky (ne-
12/1996 1,54 b5l 1717 | B.BT 100,36 | B89 6264 B9 |e|'n“ﬂﬂ¥il]’|}"(.']'l 1 k.r.'i[kt]‘dt‘-lh}"l;!'l
1987 185 14.74 I7.38 10,71 T | B85 S8.80 9,96 terminovanych  vkladov) na
6/1997 | 688 | 1476 | 1686 | 1227 | 684 1137|5704 | 10,11 celkovych korunovych vkla-
91997 | 790 |2043 | 2445 | 1545|695 | 1330 | 5230 | 1049 d“}“" “"*’:;'l_’b“ ‘l“‘“"_”ﬂ'““ e
4- _ — - Ve 50 UArZoval na urovion pre-

127199 i 7 3479 23 5 46,03 Byon s .
|'r| ? ﬁ J.f'l J ,l._u_ E:?_ I'[?.. 3 ?.H-H | |...£|'4 Jh.{l. | ”j_ﬁ-l "r'}"ﬁuJ'LIL‘I.!_'l ?“ r‘l{ : V}'I‘[l!né
31998 | 456 , 1347 3284 | 1800 I8l | 18,68 b0 | 1073 pvvienie podielu terminova-

FPodiely na kritkodobych terminovanych vkladoch v %

sineviazu na vyiko drokovej miery, Presuny medzi
strednodobymi a kratkodobymi vikladmi sa viak dobre
vysvetlitemé droviou pristudnych drokovich mier: do
roku 1996 rozdiel meda arokovymi mierami tu nebaol
zrejme dostatoéne atraktiviy na o, aby potlacil vyhodu
vidse) likvidnosti kritkodohyeh vkladov; v roku 1997
tirokovy vinos z kritkodobveh vkladov dosiahol abso-
litne najvysiio hodnotu.

nych vkladoy na celkovych ko-

runovych vkladoch (resp. na

M2) teda nernamenalo skvalit-

nenie Casovej Sruktiry viladov (resp. pefluine] wisoby
M2y ako primidrnych edrojov pre dverove akiivity bink.
Zudajov v dolnej polovici tab. 1 rozsirenyeh o adaje

£ lab. 2 wiroven ziskame aj Eiastkovid informaciu o mo-
tivach pefagncho sprivania ckonomickych subjekiov,
Pri v podstate rovnako hodnotmom uspokojovani trans-
akéncho motive drzby pefazi pomocou neterminova-
nvch o knitkodobych erminovanyeh vkladov desle
k podsiatng emene youtri Struk-

2,00 .

0.0

o

dabé  terminovand vklady -
umoFiovala v rasiice] miere re-
alizoval a) iny ne# Cisto trans-

niry  lakio  skonfrruovaného

Giraf 3 agregiitu,
Vyvchodiskovi situdciv k 1, |
LR %1 1993 predstavoval pomer zhru-
16.00 25 | ha T30 v prospech netermino-
14.00 vanych vhladoy, ku koncu roku
N sg | 1997 sa podiel oboch zloZick na
12,00 - celkovyeh kratkodobyeh vkla-
10.00 doch vyrovnal na 50:50. K naj-
= . 15 | vicsiemu posunu — takmer o 9
8.0 o bodov ~ pritom dodlo v priebe-
600 "sw, 10 hu roka 1997, To rnamend. 7¢
celd polovica objemu kritkodo-
4,00 = I I | I I bach vEladov — osobitne kratko-

II|||I II I | s
o4 -

=
KIr1995 .

PUE: - |

I klady do 7 odni

——W—— Priemermi urokova migra (prava stupnica)

akény  motiv  driby  penazd,
Mazeme ho nazval Spekulad-
iy motivem, uspokojovanym
zaujimavym drokovym vyno-

Xinaary

12
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som, Tab. 3 ukazuje vyvoj podielov vybranych skupin - kritkodobejSich vkladov, vysvetlitelnd nizdim tdroko-
kritkodobyeh terminovanyeh vkladov na ich celkovom  vym vynosom na dihéio dobu viazanosti. § viraznejsim
objeme v roku 1997, ked rast drokovyeh mier a nisled-  zvySenim trokovyeh mier 2 tychio dvoch skupin vkla-

nd restrukturulizdacia vkladov
mitli najdynamickejsi pricbeh.?

Aj z twohio prehfadu vidno, Ze
vysoké trokove miery vyrazne
pritahoval vklady s velmi krit-
kou Casovou viazanosfou — spo-
loény podiel vkladov do 7 dni
a do | mesiaca na kratkodobyeh
terminovanych vkladoch sa me-
dziroéne zvvsil 2 18 % na 41 %,
catial éo podiel viladov s viaza-
nosfou do 1 roka (pri kiorych o
urakovi miera waznamenala naj-
mensiu dynamiku) poklesol pod
palovicu na celkovom objeme
tvehie vikladow, pricom sa abso-
hitne znizil aj ich objem. K vel-
i silonému poklesu (o0 5.6 mid
5k) vkladov do | roka doslo po-
tom v prvom Stvriroku 1998, éo
sposobilo dramaticky pokles ich
podiglu (takmer o 10 bodov) na
celkovom objeme kritkodobych
terminovanych vkladoy ®

Na {lusirdcio uvideame )
eraficke priklady vivoja kritko-
dobych terminovanyeh vikladov
s najhratiou dobou videanost
i relevaninych  priemernych
urokovych mier za obdobie
[OU6-01/1998 (graly 3,4 56
aTh

NajpresvedéivejSiu viizbu me-
did rastom trokove] miery a ob-
jemom  vkladov  vykazovali
vilady do | mesiaca; ¢ poviahy
vkladov do 7 dni vyplyva vicsia
volnost tejio viieby, U vkladoy
do 3 a do 6 mesincov vidno
v druhej poloviei toka 1997 1en-
denciv kich presunu v prospech

Tabul £. 3 neabsahuje vklady do
Ol W mesiacoy, Klordch vyvaj ne
semimenal podstatnejsie smeny. Pre
vihsdateTov ahe napmenc) atrakiivoe sa
piva vhlady do Y mesincoy, kopd mrva-
I vykazavali najnidai podicl ncel-
kowych terminpvanych viladoch pod
2% s tendencioun k poklesul, a booag
ek velim vyrendmo pasty pricmer-
) hrokove ) macey 2 Evehie vk Loy
(i 16,78 % v decembar 1997

sapred) e vopeyakom obsdob
(TR vyvraene versial objem
vhiadeoy do & mesiacoy, i Bem el po
tiel mn keitkesdobyeh tenmmovanych
vkladoch v marer 19898 dosiahol 9 %
(oproti 4.8 4 v decembn (997,
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Tab, 4 Motivaéne rameranie drzhy penaznych zostatkov
Iv % na celhovom ohjeme penainej misoby M2}
Transakéna glozka | Spekulaéna zloika . Usporova
{opatrnosing) zloika
December 19496 AR 9.4 498 |
Jin 19497 6.0 13,2 51.3
| December 1947 Rl 16.5 | 75
| Maree [99% gy 224 44.8
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MENOVA POLITIKA NAROTINA BANKASLOVENSKN
Gral 6 ib) Apekulacny dopyt (kritkodo-
bé terminovane vilady do 7 dni
mid. Sk B P =
az do Y mesiacov) a (c) dsporo-
16,00 18 V¥, Tesp. opatrnosiny  motiv
1400 | ikrdtkodobé terminovang vkla-
o 16 | dy do | roka + strednodobé a di-
12.00 14 | hodobé terminované vklady +
10.00 - 12 vhlady v cudeef mene),
- Vopriebehu roka 1997 <o po-
8.00 01 diel spekuladného dopyiu na
- B M2 zvyiil o 7 bodov a iba
: v priebehu troch mesiacov roka
400 4 1995 o dalsich 6 bodov na vy-
50 slednyeh 224 %, Tento nadrast
2 s oiderkadlil v #nizovani podie-
0,00 ., - ol o 0 fov nielen transakényeh peaz
B N ¥ ow = R g o HE S - O - (obeziva o neterminovanych
= = = vikladov), ale aj dsporove] zloz-
= 23 = ky vkladaov,
I klady do 6 mesiEcoy —m——— Priemernd Grokova miera Vysoké  urokové  vynosy
[prava stuprica) ; ; " ' :
2 vehni krdatkodobych vkludoy
st v prvom priblifeni vysled-
Graf 7 kom radenia averovych aktivit
obchodnyeh bank v sicasnych
mid. 5k | podmienkach slovenského
soo0 17 | penazného trhu. Odzrkadluju
36,00 = i S 'l.'ézlkluj neprimerane rzikova si-
| tdein v bankovom  sekiore
€0,00 vzhludom na pretrvivajuct vv-
B soky podiel nedobytnych pohla-
50,00 Hee s e
divok, @ teda so0 ap disledkom
4000 i situdicie v poddikovej sfére.
i £ pohladu NBS je to kompli-
¥ 4 kovand situdacia, pretoke ak ng
20,00 | jednej strane vyvo) trhovych
2 urokovych mier ma prevaine
10.00 i Tl R
amtenomny  charakler. vysoke
0.00 . ; 0 ebjemy pricbeine vyplicanych
- @ - = urokov — ktoré sa bud rozplvod
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v spotrebe alebo ponechané na
uctoch priamo generujd duliic
adroje v orimei schémy  zloZe-
ného grodenia - sy mozu stal do-

|prava stupnical

dov od saciathu roka 1998 viak dodlo b prodkému mi-
rastu ich abjemoy pri pokracojucom raste vhladov do 7
cod o o | mieskas,

Vyhodnotenie emien v penainom spravani
na strukioen M2

Locaskanych informacit modno zostavil sechému mo-
tiviell ckonomickych subjekiov pre drzbu pepufnych
sostatkoy (lab. 4. Celkovi penazni sdsobu M2 sme
rozdelili do troch shupin = na peniaze uspokojujice (a)
transakiny. dopyt (obefivo + netermimovane vklady),

datodnym edrojom rasiu penad-

nej aisoby. o tym g fakiorom

posabiacim prot menovopolitic-
kym zimerom v oblast regulovanii dynamiky jej rastu,
Prudky ndrast sledovane| skupiny kritkodobych vkladoy
17 dni oz Y mesiacov) v prvom stvifroku 1998, ¢ ktorych
st priememny drokovy vinos v siéasnosti pohybuje na
trovin okolo 17 9. je enuéne enepokojujicim, hoci
z pohladu profimjicich ekonomickych subjekiov cisto
raciomilnym javem,

T celorsnom prcmtele i) £a (dost neredineho | predpok Bl e-
rmenencha svie fychino vkladan ade o obgemy. koré sidovo mdzu
kst urisval privesthom avenss do sokromndhe sckioni.



MARTIDMNA BANEA SLOVENSE A

SPOLIEHAME SA NA VLASTNE SILY

Osem rokov, presnejie od delimitdcie SBCS v ramci transformicie bankovnictva, si na slovenskom
[financnom trhn udriiava svofe dominantné postavenie Vieobecnd tiveravd banka, a. s. Je jednou
z rezhodujicich stovenskych bank, ktoré urcuji dalsi vivej na domdacom finanénom a kapitalovom
trhu. Ako hodnoti pritomnost a predovietkym, aky bude budiici vyvoj bankového sekiora
na Slovensku, ndam priblizi Jan Gabriel, prezident VUB, a. s.

Pan  prezident, ako
hodnotite doterafsi vwvof
stovenského bankovnic-
tva v roku 19987

Napriek tomu, Ze kalen-
dirny rok este nie je uza-
vrely, moZem uf v fejio
chvili konstatovat, Ze rok
(998 je v doterajie) histo-
r slovenského bankov-
nictva  jednym 2 naj-
faziich,  predovietkym
# pohladu riesenia tvero-
viého portfdlia v niekto-
rvch slovenskych ban-
kich., ktoré je prilis
nikladové a komplikova-
né. Tento problém mohol
byl podia majho ndzoru,
riedeny v ealiatkoch ban-
kovej trunsformadcie oveln
komfortnejsim a bezbo-
lestnejsim sposobom, na-
priklad zahraniénow po-
Zickou Stitu, Ktorou by sa
yvyplatili banky azlé dvery
previedli na Stdtnu instit-
ciu, Samozrejme, su aj ind
rigsenia, ktoré by sa moh-
li uplatnid aj dnes; napri-
klad infldcia, ktord by re-
dukovaly hodnotu staryveh
tverov. Takélo ricSenic
by viak podfa majho nd-
gort nebolo  najsfast-
nejsie...

Riesenie  problémov
i bankovom seklore sa

'l,_
r L]

$

prave vdaka spominand-
mat bloku dverov dostava
do zavesn riesenia prob-
lémav v podnikatelskef
sfére...

Je 1o presni charakieris-
tika, ¥V zadiatkoch frans-
formicie ckonomiky bola
snaha bdank pomdct rog-
bichajiicej sa podnikatel-
skej sfére. Podnikatelské
subjekiy viak v mnohych
pripadoch nedokazali pre-
klendl pociatoéné pro-
blémy ani za pomoct po-
skytnutych  dverov, Vo
viacervch pripadoch ne-
avlddli sitwdciv a nedoki-
zali rozbehnii vyrobu,
pripadne najst odbyt pre
svoje  vyrobky, Sekun-
damou reakciou bolo 1o,
fe nedokazali niest dvero-
vé hremeno. Prive # di-
vodu previazanosti pro-
blémoy hink a podnikoy,
nie je moiné ponechat
rigfenie celého komplexu
vyluéne na banky. Aj ked
je o uz wochu jobohra-
né®, do whio procesu
musi vstapil aj 5L Cim
skor sa tak stane, tym
rychlejiie sa nielen ban-
kv, ale celi slovenski
ekonomika ozdravi.

V' akej sitwdcii fe sa-
moind VUR?



V ositwdcii, ktord v bankovom seklore uZ nickolko
rokov existuje, sa spolichame predovietkym na viasi-
né sily, Dari su ndm vytvdreal rezervy, Co je v sicas-
nosti wikladnym predpokladom na ozdravenie hanky.
Posilnili sme aktivity pri zbere vkladov od obyvatel-
stvit, Co si nam vyplatilo, pretofe sme radikilne znizi-
li wivislost od zdrojov na medzibankovom trhu,
Prisposcbujeme sa novym trendom v oblast infor-
madnych technoldgii a éo je najddlezitejéie, v celej
banke prebicha racionalizacny proces, 2 ktorého elekt
by mal vydstf do zmizavania nikladov.

S pribliadnutim na integracné ambicie SR by mali
af slovensks bankdri postupne uvaioval nad tym, ako
integroval' nase bankovnictve do eurobankovniciva
a nestratif pritom pozicie na domdcom triu, Ay je
Vs nizor?

Konkurencieschopnost slovenskych bink v zjedno-
tenej Eurdpe zivisi v prvom rade od toho, G sa podari
doviedy vyriesit problémy, ktoré som uZ spominal,
Ani po vyrieseni tychto problémov si slovenské ban-
ky vEak nemusia pozicie na domdcom finanénom trhu
udrzal. Z tohto dévedu je potrebné, aby sme definitiv-
ne dobudovali siel pobodick a expozitir, o najlepsic
vyudili vlasiny know-how a dokonalé poznatky o slo-
venskom trhu pri inovici viastnych produktoyv a slu-
Zieh, pripadne aj hladah moznosti vytvdrania silnych
domicich subjektov, napriklad postupnou integriciou
uz existujicich finanénych institdeii.

Neddvno znove otvorend moZnose fiizid niektorich
slovenskych bank vritane VUB Jje feda podla Vis
riesenim konkurencieschopnosti slovenskyeh bink
vo vzfahu k zahraniénym subjektom?

Myslienka fazie niektorych bink nie je nova a ani
nie je ynovu otvorenii, pretoze touto allernativon —
Jednou 2 mnohyeh — sa bez prerufenia kontinuity za-
oberime vz od roku 1992, Ano, fizia bink by mohla
posilnil pozicie slovenskych subjekiov vo vziahu
K zahraniénym konkurentom, Proces spdjania bink je
viak dihodobejal a technicky komplikovanejsi, ako sa
na prvy pohlad zdi. VyZaduge si mimoriadne citlivy
pristup a evazovanie sposobov, akymi ho ¢o najefek-
tivnejsie uskutodnif, Ouizku dadovania informatnych
systémov, zludovania pobodick o expozildr nemong
riedif mechanicky, teda napriklad selektivine. V koned-
nonny dosledho viak Neia nemuosi znamenal ani aplny
zinik povodnych finanényeh subjektov. Fizie viak
mozu byt v budicnost prirodzenym vytstenim posil-
fiovania pozicie slovenskych bank presne tak, ako je
o v sucasnost v Rakidsku, Nemecku alebo v USA,
Kde sa spajuji uZ uj tak silné bankové domy v nadnd-
rodné giganty,

Efte aktndlnejsi ako samotnd integrdacia SR, aj

s

NARCGONA BAMNEA SLOVENSRA

ked® s enrdpskon integricion stivisiaci, je aj ditum
1. 1. 1999, ked sa zaéne zavidzal spoloénd enrdpska
mena EURO, Ako bude banka na novi situdcin re-
agovat’?

Zaviadzanie spolofne) europske] meny je uz za dve-
rami. Bolo by prete nezodpovedné vodi klientom ne-
maf spracovani solidnu stralégiu, V jini tohto roku
Predstavensivo VUB, a, s. prijalo eurostratégiu,
v ktorej st zapracované vietky reakeie banky na zme-
nengé podmienky na finanénych trhoch, Podla tejto
stratégie bude banka v prvej etape svopm klientom
poskytoval najma vkladové produkty v euro a devizo-
vé dvery v euro. V prvej etape budeme realizovai aj
platobny styk, prijimal ziruky v curo, uskutoéioval
transakcie v euro pa devizovyeh Kapitilovych trhoch
a takisto poskytoval poradenstvo a konzuliaéné slui-
by. Samozrejme, 2 postupam Casu k nim pribudnd aj
alsie sluzby a produkiy.

Eite pred zavedenim curn budeme v rimei eurostra-
tégie pripravovaf rozne pracovné stretnutia. informag-
né a propagatné materidly, Tie si mimonadne dilezi-
té, pretoke nafa spolofnost v sifasnosti nemd
dostatok infarmacii o pripravovanom zavedeni eura
4 jeho dopadu napriklad na ich vklady v cudzich me-
nich, sposob platobného styku do zahraniéia a pod.

VUR, a. 5., fe zatial jeding slovenskd komerénd
banka, Ktord sa svofimi aktivitami v¥raznejsie
efabluje aj na calraniénych finanényeh trhoch.

Pri dvahdch o budiicnosti a uréovani daliej stratégie
nemdzete vychidzal iba 7 momentilne] situdcie.
V procese globalizicie svetovej ekonomiky vrdtane fi-
nanénictva su aktvity na zahraménych trhoch nevy-
hnutné, Prvé zastipenie v zahramiéi vwbudovala banka
v Cechich v podobe zahraniénej pobolky v Prahe.
Nasledovalo otvorenic representaénej kancelirie v ro-
ku 1992 v Moskve a v minulom roku v Londyne,
Zatial poslednou reprezenmtaénou kanceliriou. Ktori
sme otvorili v jini tohto reku bola reprezenticia
v Sanghaji. Kazdd jedna reprezentaini kanceldria
banky v zahraniéi je prvy krok v budovani bdey na fi-
nancovinie podnikatelskveh zdmerov slovenskych
podmkatelskyeh subjekiov v tej-kiorej krajine. ¥ tom-
L Kontexte nemozno ofakdval efekt nadej pritomnos-
lona zahraményeh rhoch, kde mime zastipenie,
ihned, Samotnd  pritomnosi  banky  napriklad
v Londyne, alebo Sanghaji, kde je VUB prvou slo-
venskou komerénou bankou u# dnes, je zdruka toho,
e akuvity slovenskyeh podnikatelTskych subjektov
v zhraniél povaZujeme za perspektivne,

MNorbert Lazar
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SARLMINA BANKA SLOVENSKS

Froegt) FINEX 98

MEBHNARGDN}’ VELTRH FINANCNICTVA, BANKOVNICTVA
& A POIS T{)VNICTVA

e ANKETA

Viditoch 21. — 24, septembra 1998 sa Banshd Bystrica stane uZ po Siesty raz miestom konania
Medzindrodného veftrhu finanénictva, bankovnictva a poistovnictva FINEX 98,
Redakcia oslovila pri tejio prileZitosti predstaviteCov niektoryeh slovenskych bank otdzkami:

1. Ktoré nové produkty predstavi vaia banka na mfrm-
rocnom FINEXE ?

-C'
N

2. Jednou = oblasti, ktorej sa budii bankovi aﬁfmnénf

experti ve vﬂ!’ na odbornej medzindrodnej konferencii

v jef ej téme ,,Menovd politika v transformujui-

t:c.‘:i? ikich™, je i problematikes EMU a fednot-
it el iﬂ!

A.‘Et%fmde vada banka reagdyal’ na zme-

admie

nene
CHra;

I'H.'fl} ich rrhacﬁ e

’ LA

OVA BANKA, a. s.. Bratislava
Jozel Kollir, PhD., podpredseda predstavenstva

1,

Hiavny motiv tohtorotnej acasti CUDOVE] BANKY
na velirhu Finex *98 je.euro™. Magicky ditum 1. 1[99,
den veniku novej meny euro, prinesie so sehou mnoZsivo
novych situdcii, LUDOVA BANKA povazuje tento mo-
ment za dulsiv Sancu prezentoval kvalite svojich sluZieb
a produkiov prispésobenych na zmeny sposobené EMLU,
Do Standardne) ponuky produkiov CUDOVE] BANKY
pribudl v poslednom obdobi v oblast vkladowv: dvojroc-
ma Vkladnd knizka 2000 s vyhodnou drokovou mierou,
v oblusti platobnych kariet ponikame klientom prestiznu
kartu Eurocard/MasterCard Gold u rozSinli sme poskylo-
vanie telefonickyeh sluZieh Executive TeleCard drFi-
wefom kariet CUDROVE] BANKY. V oktdbri pripravuje
nasa banka svoju prvd emisiv vkladovyeh certifikitov
v onomindlne hodoote jednotlivych certilikitov od 5000
3k do 1 miliona Sk i s lehotow viazanosi 3, 6 a 12 me-
SlCov,

2.

Spolu so Zvizom rakiskych Tudovyeh ink sa
LUDOVA BANKA. a. s.. dihodobo etapovile pripravige
na zavedenie jednotne) meny cure. ¥V sdéasnosti prebicha
informacna kampan medz oasimi klientmi zamerand na
sodpovedanme ich otizok spojenych so zavedenim curd,
Ondzky mozu zavnjemcovia formuloval v dotaenikove] ak-
cit v poholkich a expozitirach LUDOVE] BANKY, pro-
strednictvom slufby na nadej strinke na Interneie
wiww Jubisk o na stretnutiach s Klientmi,

WV EUDOVE] BANKE vicholi etapa optimalizicie vmi-

zavedeni

trobankevyeh postupov na poskytovanie sluzieb v oblasti
vkladov, dverav a bezproblémového platobného stvku
VoEume.

Prvii komunilna banka, a. s., Zilina
Ing. Jozef Mihalik, PhD., prezident a predseda
predstavensiva 3

I.

Budi to predovietkym vkladové produkty Garant plus
a Rema plus, ktoré banka ponidka fyzickym aj privnic-
kym osobidm v mimet lerminovanyeh vkladov a vkladov
s vypovednou lehotow. Teh dredenic sa odvija od situdcie
na pefiainom trhu, Yyhodou tvchio produkiov jeé nemen-
nosl dohodnuie] drokove] sadzby pocas vinzanosti vkla-
du, kde sa dgrokovi sadeba mdde zmenifl af pri jeho pro-
longdcii.

Na Finexe budeme informoval 4j o Internel Banking
Swvstéme, Ktory pondkneme nasim klientom v najhlizsich
widnoch. Nadviademe tym na doteraz poskyiované kom-
plexné informicie o banke. jej sluzbdch, produktoch
a pracoviskach s aklualizovanym kurzovym listkom na
nase] www sirdnke, Cez Internet banking bude maf kliem
pristup ku vietkym svojim détom v Prvej komunilneg)
banke v sikromi domaova alebo # lubovolného miesta na
svele 2a prisnych bezpeénosinych pravidiel. MaZe si zob-
caxil akivdlny zostatok na Gfte, ziskal siubor 5 vypisom
Z iciu aj s jeho histdriou. ¥V ramei aktivoyeh opericii cez
internet mize zadivaf domice a zahiraniéné platobné pri-
kary, ako af terminovand vklady,

2.

Eurdpa po obdobi recesic éeli velkej vyeve nového
tisicrocia, v kiorom vizia menove] tinie nadobida kon-
krétne rozmery a stava sa skuloénosiou. Zovedenie jed-
notnej meny ovplyvni vietky aspekty eurdpskcho ban-
kowvnictva,

Mapriek tomu, Ze Slovensko zatial nepatri do Eurdpskej
e a et ameny voimo ako krajing mimo ELL ekono-
micke prosiredie; v kKiorom sa pehybuji nasi klienti, nis
raviizuje k pripravenosti na nove podmienky. kloré spre-
videaji zavedenic jednotne) meny,

LiZ v prvej polovici wohto roka sa zaduli rokovania so

17
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gahranicnymi korespondenénymi bankami o podmien-
kach otvorenia nostro Gétov v euro, ako i technicki pri-
prava cer jednotliveé platobnd systémy. V siCasnosti je
nafa banka plne pripravend ponidknol svojim klientom
s platnostou od 1. 1. 1999 produkty a sluzby v tejio me-
ne. Predovietkym zahraniény platobny sivk a Anancova-
nie obchodu, L j. otviranie dokumentamyeh akreditivoy,
vystivovanie bankovych ziruk, zmenkové obchody, po-
skytovanie iiverov, vystavovanie Sekovy, prijimanie Sekov
nuinkaso, ako aj vkladové produkty. Treba eddraenil, ze
v prechodnom obdobi, L jood 111999 do |1, 2002, bu-
deme poskytoval vietky tieto sluZby nielen v euro, ale
i v jednothivyeh nirodnych mendch. Pripadné konverzie
medzi dctami vedenymi v nicktore) 2 nirodnych mien
krajin Eurdpske) dnie a v euro budd realizované kurzami
pevne zalimovanymi k prvému diu buddeeho roka, ¢im
nebude klient strical oy kurzoch ndkup/predaj pri konver-
7ii medzi uvedenymi menami.

Po zavedeni jednotnej meny bude nada banka podrobne
skiimafl jej dopad na jednotlivé operdcie tak, aby zabee-
pedila optimdlnu adapticiu svoje) globilne] stratégie na
menice sa ekonomické prostredie,

ca Slovakia, a. s., Banska Bystrica
Ing. Jozef Medved, CSc., prezident

Tvorba produkiovej Struktiry kKaZdej komerénej banky
md, i musi byl proces dihodoby, nemozng ju urychloval
a viazal na kratkodobd periodiciiu odbomych komerd-
nvch podujati, hoct maji 1 medzinarodny vyenam,

Banka Slovakia pisobi na bankovom trhu Slovenska
nieco vyse dvoch rokov, stabilizuje a zdokonaluje pro-
duktovi Struktiru predovietkym v oblasti technickych
prostricdkov o rychlosti sluzieb vo vatahu ku klientom,
Samotnd tvorba novych produktoy nie je problém. prob-
lémom je ich realizdcia. Limitom realizdcie novych pro-
dukiov, kioré by uicite uspokojovali oéakivania kliente-
Ly, je jej kapitilovd silaa zatial nedostatodng pokeytic trhu
viastnymi distribucnymi miestami, Ofakdvand zmena ak-
cionadrske (vlasinicke ) Strukidey mode pomdcef dynamike
realizdcie novyeh produkiov a distribucne] expanzii ban-
Ky nielen v rimei, ale 1 mimo dremia Slovenska.

2,

Treba si uvedomif, ze v curopskom a svetaovom rozme-
re dochadza nielen k prehibeniu internacionalizicie ob-
chodu, ale objavaje sa stale menzivoejSie fenomén inter-
kontinentalizicie svetového obchodu, Tao tendenciu
urychluje a) skutocnost, Ze ostra politicko-ckonomick:
polarizicia sveta sa ku koncu 200 storofin stiava minulos-
fou, Nu tito skutofnos? sa, porodzene, musi pripravit i
slovenske hospodirsivo ako celok, Musime  vytviirad
predpoklady. vstupu slovenskych podnikov na svetove
irhy, predpoklady konkurencieschopnosti finanénych ins-
ttdcii. Ak Eurdpska menovii tnia a jednolnd mena euro
s prejavom ambicii vyspelych eurdpskych Statov obstid
v svetove], interkontinentilne) konkurencii, ak su pred-
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pokladom zvysovania Konkurencieschopnosti a cfekiiv-
nost jednotliveh ndrodnyech hospoddrstiev v rimei #o-
skupenia EMU, a Slovensko sa nachidza, resp. sa chee
nachiddzar v ich zéne. polom sa musi pripravit,

YV ooblasti bankovnictva treba celkom prirndzene oéaki-
val koncentriciu a posiliovanie bankového kapitilu pre-
dovietkym dvoch-troch najvicSich univerzdlnveh biink
tak, aby v relativne kritkom Case vytvorili predpoklad na
gintenzivineme obchodnyeh stykov slovenskyeh hospodir-
skych subjektov a bol schopné kenkuroval velkym ban-
kiam vy rimci Eurdpy. Teda na zmenend (meniace sa) pod-
mienky vo vefahu & EMU a curo musia reagoval najprv
a predovietkym velké slovenské banky. Malé (a Banka
Slovakia medzi nimi) sa musia zamy3fal nad prehibenim
Specializicie v oblasti produkiove] Strukidey. aby obstali
vorimel vodtorne) konkurencie ako tzv, Specializovand
bankové planéty velkych (velke ) universdlnych hink pé-
sabiacich na medzmsrodnom bankovom iehu,

Slovenska sporitefia, a. 5., Banska Bystrica
Stanislav Krizan. riaditel dseku marke

1.

Slovenskd sporitelfia, oo s, predstavi na Finexe '98 rad
produkiov elekironického Bankovnictva, Prvou takouto
sluzbou, Kiond od roku 1994 Slovenski sporitelfa posky-
twje svojim klientom, je homebanking, Daldimi produk-
tmi, ktaré SLSP, a, s, pripravuje, sd nové druhy vklado-
vvch produkiov,

2

MNistup jednotnej eurdpske] meny prinesic so sehou zo-
stremie konkurencie s postupne vyist do transformdcie
kink na celom eurdpskom kontinente, Slovenskd spori-
teffa, a. 5. v sivislosti so zavedenim jednotne] enrdpske]
meny euro bude rozSiroval svoju ponuku o nové atraktiv-
ne finanéné produkty a skvalitioval poskytované sluzby
klientom. Prvoradym ciefom je spokojny klient, to mime
m mysh v i¥ch okamihoch, ked' sa désledne pripravuje-
me na nové podmienky na finanénych trhoch, aby sme od
janudra budiceho roku boli pripraveni poskytoval sicas-
né produkty i v novej mene — eurt. Nid klienl si tuk bude
miwel ofviral napr. devizové idty v euro, realizoval pla
tobny stvk v eure &1 zhodnocoval svoje docasne volng
#droge v nove] mene.

Pracovnict Slovenske) sporitelne buda pripraveni po-
skytoval aktodlne mformidcie o vwmennom kurze meny
curo voct ostatnym zamenitelnym mendm i vodi sloven-
skep korune a takticz analyzy predikujice dalsi vyvoj
hodnoty eura, ale tie? produkty chriniace Klienta pred
Kurzovym rizikom, pripadne rizikom pohybu tirokovych
sadzieh jednoine curdpske) meny, Na nasich internetov-
skych strinkach ndjde Klient informicie. o akiuilnyeh
hodnotach vymenného kurzu eura vodi slovenske koru-
ne, ako aj ceny terminovych a opényeh kontraktov v no-
ve] mene.

Mgr. Sona Babincova
Auguse [998
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PRIPRAVA ODBORNIKOV V OBLASTI
INFORMACNYCH TECHNOLOGII

Prof. Ing. lgor Mokris, CSc. — Prof. Ing. Ivan Kolenka, DrSc.
Fakulta financii Univerzity Mateja Bela v Banskej Bystrici

Padstaton rozvoja spracovania informicii v ohlast
financii, bankovniclva a investovania je uplainenie
modermych informatnych systémov. Modemé infor-
macne systemy predstavuju rozsiahle a zlofie sysié-
my presun, ukladania a spracovania informdeii. 56 1o
rozsiahle a zloZite systémy z hladiska funkcie, Strukii-
ry. poflu a vizieb sysiémovych modulov a dir. Vo
viacdine pripudov je ich podstatou centralizicia dit
a distribtcia Tunkeii a ich siocasné uplatnenie je vicsi-
nou lokdlne v podmienkach bankovej alebo podniko-
vej indlitacie,

Stutasné informadné sysiémy sa vyvijaju v dvoch
hlavnych smeroch. Jednyme # nich je geograficki roz-
siahlost informaénych systémov a druhym automatizi-
cia rozhodovania o inteligencia komunikicie s poui-
vatefom. Geografickd rozsiahlosi informadnych
systemov spodiva v distribicii informaénych syste-
miov. ktoré saouplatiuji v geograficky distribuovane)
bankovej alebo podnikovej stére. To znamend, e lo-
kiilpe informacné systémy sa rozsiruji na geograficky
distribuované informacné systémy. Auwtomalizicia roz-
hodovania o inteligencia komunikicie s pousivatefom
#vysuje efekiivnosi vvuZivania mformaénych systé-
mov, Takéto imformacné systémy st oznacované ako
inteligentnd informacné sysiémy,

Pri ndvrhu a realizicii inteligeninych imformaénych
systemoy sa vvuZivanl metody umelej inteligencie. Tie
su zalozenc na subsymbolicke) reprezenticn poznatkov
a na sysitmoch automatického generovania riesent,
ktore s oznacované ako produkéne systémy. Najvicsi
vyznam a aplikaéni podobu nadobudli expertné sysié-
my. Dalsie systémy umele] inteligencie sa zalodené na
umelych neurdnovyeh siefach a pouZivaju sa nia riede-
mie uloh predikeie o klasifikacie finanénych procesov,
leh vyhodow je masiviny paralelizmus umele) neuring-
vej siete, kory umozinuje redil alohy v redlnom Gase.
WV oostutnom obdohi sa na rieSenie dloh umelej inteli-
sencie pouzival genctické algoritmy a evoluéné po-
stupy, kioré pouZivaji mechanizmy evoluéne) adapti-
cie a vyvoj Ukazujo sa daliie moznost ich aplikdcie
na ricsenie optimalizacnych aloh v ckonomike,

Rozvoj a koncepeia nového studijného
odboru informacné technologie

Efektivne nasadeovanic, vyuzivanic i rozvijanic in-
formacnych systémov vo finanéne] praxi vyZaduje
specializovand kvalifikicin v odbore informatika.

Specialisti — informatici v sicasnosti Suduji na dvoch
typoch vysokych Skol, a o na fakuliich technickych
univerzit s orienticiou na aplikovand informink, alebo
ni prirodovedeckyeh fukultdch zaumeranyeh na teore-
ticki informatiku. Uplainenie absolventov tychio skol
& na pozadovane] urovni v oblasti informatiky. ale vy-
razne waoskiva v oblast aplikaéne] vritane finanénej,
to sposobuje v bankovnictve a podnikovyeh linan-
cidch znadéné fazkosti. To znamend, Ze pri rieseni prob-
1Emov finanéne praxe je potrebmi spoluprica odbormi-
ka ¢ problematiky Onancii a odbornika ¢ informatiky,
ktoryeh komunikicia je velmi casto, z dovodu roxdiel-
nej kvalifikicie, fazkopidna a neefekiivina,

Jednym # pristupov k rieSeniu uvedenych problémoy
je wvivorenie nového Swudipného odbory informadné
technologie, klory vyehddza = vyucby aplikovane] in-
formatiky pre potreby financnej praxe. Absolvent toh-
to Studijného odboru #iska potrebné vadelanie v odba-
re aplikovand informatika, Kord sa v osidéasnost
vyucuje na technickych fakuluich a ziroven vedelanie
v odbore bankovnictvo, finantnictvo a investovanie
vyulovanom na Fakulie financi UMB v Banskej
Bystrici. Hyvbridizacia Siidia umozni dspeiné uplatne-
nie vo financne] a ekonomicke] sfére,

Studijny plin je zostaveny pre potrehy Studijného
odboru informacné technoldgie! ! a je koncipovany
pre vychovu specialistov — informatikov v bankovej
a podnikove] financne] sfére, kiori je v sucasne] dobe
charakierizovand vyroznouw informatizicion a auloma-
tizdciou Sinnosti. Studijny odbor informaéné technold-
mie je zaradeny do skupiny ekonomickych Studijnych
adboroy. Jednym z ukazovaleloy rozvoja informac-
nych technoldgii je aplikicia mewdd umelej inteligen-
cie a umelvch neurdnovych sietd, kioré vhodne do-
piﬁnjﬁ matemulické metddy a umoZiuju  popis,
analyeu a syniézu heuristicky orientovanych sysrémov
a tloh, kioré si ovplyvoenéd ludskym subjekiom,

Zasady roevoja studijné¢ho odboru

Fre vypracovanie Studijného  odboru  imformadneg
technolégie boli prijaté teto hlavné zisady:

# Ltodijny odbor vyehaden z vyucby aplikovane] in-
formatiky ny drovai, klord sa realizuje na katedriach
technickych univerzit so rameranim na informatiku
i vy¥podtova techniku,

* yvyucha sa opiera o tie predmety informatiky, kio-

ré majl priame uplatnenie pre [inanéng prax, repre-

19



centovant modemymi  informadnymi svstémami.
Fredmely st postupne orientované na problémy pro-
gramovacich jaeykov a systémov, modernyeh archi-
tektir Cislicovyeh pocitatov. operaényceh systémov,
potitacavych sietl, databizovych a informadnych sys-
témoy, Specializovanyeh podnikovyeh a bankovych
informacnych systémow,

= teoreticky ziklad Studijného odboru je posilneny
Spectilne orientovanou matematikou v oblastu mfor-
miatiky, ale aj financii a predmetmi modernyeh infor-
maénych technologii, zalozenych na umelej imeligen-
ci. expertnych systémoch a umelveh neurdnovich
siefach,

* Studijny edbor ebsuhuje predmety zamerané na -
nancie. bankovnictvo a investovanie, ktoré profiluji
absolventa,

* Studijny odbor dodrziava kompatibilitu Stadia
s univerzitnym Sadiom na technickych a ckonomie-
kych Fakuluich na Slovensku aj v zahranici, Co umoz-
Auje Studentom absolvoval casti Studijného plinu aj
mimo materske] univerzity,

Studijny odbor informaéné technoldgie je hybridny
Studijny odbor, Ktory zohfadioje sucasné, ale aj budd-
ce poziadavky uplainenia absolveniov - informatikov
vo finanfne) praxi. Vyucba v Studijnom pline je reali-
sovand formou dvoch skupin predmetov, Prvi skupinu
tvoria povinng predmety 2 oblasti informatiky @ finan-
cil, klore so podstaing pre profilicio Studentov, Druha
skupinu tvoria volitelné predmety # oblasti informati-
ky a financii, ktorych ciefom je rozsirenie vedomosti
v stivislosti so Stidiom Studijného odboru a autoprofi-
ldcia Sludentoy,

VyuZitie informatiky vo finanénictve umoziuje rea-
lizoval vychovu novych, ekonomicky orentovanych
odbormikoy — informatikov, ktorl dokidzu spopi pozia-
davku tvorby, aplikdcie o prevadzky informacnych
svstémov vo finandnej praxi,

Koncepeia rozvoja vedného odboru

Pokraovanim gradwilneho vadeldvania v sivislosti
so studijnym odborom informaéné technoldgic je ve-
decka priprava. kiora sa realizuje formou vedeckého
Siadia. Doktorandske  Swidium na Fakulie finaneii
LIME je usmernenc do metad popisu, analvey, syniéey
ariadenia finanényel sysiémov v podnikovi) o banko-
vie) sidére.

Vostdasnon pouZivand metddy na spracovanie pro-
cesov [inanéne) praxe s0 salofend na matematickyeh
tedridich, hlavne na tedrii pravdepodobnosti, matema-
ticke) Satistike, analyze Casovech radov, tedrn chaosa,
tedri grafov, optimalizich procesov, a pod. Naprick
tomu, e uvedené metddy sa tradiene pouZivajd nu
apis procesov vo finanéneg oblasti, umozau)i ich opis
¢ hladiska algorimizicie. Realizdcia procesov vo
finanéne) oblasti je viak podstatnoun mierou ovplyvne-
na Tudskym faktorom. a preto ich platnost v zlozivch
podimenkach je obmedzend, resp. parcidlng. Vyndra sa

SMANDDINA HANKA SLEVENYRA

teda otizka nefenia wloh, klorfch podsiata je heuris-
tickd. Riegenie dloh tohto typu umaZiuji metddy ume-
lej imeligencie, preto je prirodzenym dosledkom sme-
rovanie vedecke] Ginnosti fakulty do 1ejto oblast,
Z tohto divodu je ) vedeckd vichova koncipovani do
problematiky umelej inteligencie.

Pripruvovany vedny odbor umela inteligencia na
Fakulte financii Univerzity Mateja Bela v Banskej
Bysiriel je koncipovany v suvislosti so zradenim
Slovenske) odborove] komisie pre umeld mteligen-
ciul2), Cielom vedného adboru je pokracoval v rozvis
J kvalifikicie absolventov fudijného odboru infor-
mucné lechnoltagie Fakulty financii a pribusnyeh
odboroy fommoun vedeckej vychovy, Ktord je orentova-
nid do vyuZitia metdd umele) imeligencie, expernych
systémov g umelveh neuronovych sieti v modernveh
informadnych technoldgiach pouzityeh v bankovnic-
tve, [lnancnictve, investovani a  rozhodovani,
Uplatnenie modermnych inteligentnych informaénych
systémov vo lnandne) praxi poskytuje velky priestor
na rozva) vedeckého badania: Vo svete saiejto proble-
matike v suasnosti venuje mimonadng pozormost,

V stvislosti s koncepeiou rozvoja fakulty sa vyivi-
raju podmienky na indtalicie vykonnych informad-
nych systémov pre ekonomické aplikdcie. bankové
a podnikové informadng systémy, simulitory banko-
vych procesov, neurdnove siele, programové pro-
sriedky umelej inteligencie a pod. Realizuje sa
v¥stavba novyeh laboratorii o predndskovych sieni. Je
erejmé, Fe ouvedend podindavky predstavuji v sidas-
nasti Standard - kvalifikovane) realizicie pedagogic-
kého a vedeckého procesu na vyvsokej Skole.

Snahouw fakubty je vvtvorii kvalifikovany tim zloze-
ny z poiadovaného polin profesorov, docentov, od-
bornych asistentov, asistentov, doktorandov, technic-
kych a sysiémovych inZinierov zabezpelujicich
kvalifikovani vyucbu, aka aj previideko o inoviiciu po-
Eitacavych systémov a sieti. UZ v tomto Stddiv vyvoja
mid Fakulta Anancii personidlne obsadenie pre poskyto-
vanie kvalitnej vyuchy v uvedenom odbore.

Poziadavky na rozvoj informatiky na Fakulte finan-
cii UMB v Banskej Bystrici treba chipal ako koncep-
ciu noviého Studijného odboru, ktory aplikonje moderné
metedy price. V tejio stére je kvalifikacia absolventa
Studijncho odboru faktorom Gspeineho uplatmenia mo-
dernyeh informacényeh technoldgii vo finanénej sfére,
a preto sa venuje podmienkam pre viestrunnid a kvalit-
i realizicin vzdelivacieho procesu na fukulte prime-
rand pozornost.

Literatura

(0 Studijng odbor 6251-7 Informaéné technolagie.
Fakulta financii Univerzity Mateja Bela, Banska
Bystrica, 1995,

(21 Vedny odbor 25-41-9 Umeld inteligencia. Fakulta
financii Univerzity Mateja Bela, Banskd Bysirica,
19094,
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Upisovanie akcii Slovenskej poisfovne

Upisovanie akeii Slovenskej poisfovne, a. s., (SP) —
tretic kolo, v Klorom sa upisovalo zostavajucich 18 2494
noveemitovanych akcii. sa konalo v diech 2021, 8,
495, Tretie kolo bolo verejne, upisovania akeil sa moh-
la zicastml kazdd [yvaickd a pravoickd osoba. Podmienky
boli everejnend k 15, 7. 1998, valného zhromazdenia SP
sa pucasinilo 83,5 % akciondrov, Ako dalej vviedol na
tlatove] konferencii konanej 19, 8. 1998 predseda pred-
stavenstva a prezident Slovenskej poisfovne. o, 5. Ing,
Karol Melocik, upisovanie akeii 5P v rdmci zvysenia 7i-
Eladného imania spolocnost je v silade so zikonmi,
Liviedol dalej, e v prvych dvoch kolich navyfovania #4-
kladného imania mali predkupné pravo akciondri po-
wlovne, # Klorych ho vyuiilo 9 privnickych a 37 fyzic-
kych osob, Ktord upisali 95,12 % 2 pondknuotého dpisu
v nominilne] hodnote 375 mil. Sk.

Tretie kolo upisovania akeii 8P sa skonéilo wz v prvy
den. kedZ¢ prvy zo ziujemcov upisal vietkych 18 204
ponikanych akeil,

=gh =

FINEX *98

Y dioch 21.-24. 9. 1998 sa kond v Banske| Bystnel 6;
rocnik medzindrodného veltrhu finanénictva, bankovnic-
tvira poisfovoiciva FINEX 98, Ako kazdy rok; aj tohto-
rocny veltrh bude mal rad sprievodnyeh podujuti.

INFORMACIE

NeodmysliteTnow sicastou Finexu «i konferencie a semi-
nare v ramel odborného programu, UZ prvy den otvori
adbomé podujatin NETWORK FORUM — konferencii
bude zamerand na komunikaéné prvky sielovej infra-
Srruktiry @ moderné siefové aplikicie. Na programe
stretnutia Medzinarodného klubu bude ¢innost EXIM-
BANKY SR a Fondu na podporu zahraniéného obchodu
a prinos daliich opatreni Stiu na podpora exportu.

Odborng semindre sa budd zaoberal @ najnoviimi teo-
retickymi o praktickymi poznatkami z Gétovnictva, audi-
Lorstyie, dufoviictvi.

Diruhy den velichu sa uskutoéni Medzindrodnd konle-
rencia na ému Menovid politika v transformujicich sa
ckonomikach. Uéastnici konferencie vysitipia s referitmi
k nasledovoym oblastiam: ciele a ndstroje pefusne] poli-
tiky. zosiladenie menovej politiky s fifkilnou politikou,
stratégin o opatrenia centriilngj banky, EMU a euro.

Daldie odboré semindre budi zamerané na akiudlne
trendy v oblasti linan¢ného trhu, finanénej analyzy a ria-
denia podnikov, INFOFINEX bude venovany tvorbe in-
formadnych sysiémov, berpecnosi o ochrane dit vo [i-
nancnych indtitdcidch a pod. Zivjem odbornikov isie
vyvoli i seminidr Kapitalovy trh v procese otvirania sa
chonomiky Slovenska, & problematika slovenského
4 eurdpskeho poisfovniciva, otieky datového poraden-
stva, vybrané akciové spolofnosti bude prezentoval
Forum investoroy,

Nacrinuty odbormy program, jeho tematicke zameranie
a ucasf spickovych slovenskyeh i zahraniényeh odborni-
kov tohtoroéného Finexu je predpokladom plodnej a tvo-
rive] diskusic: -

Priatelské Sportové zapolenie

Temsovy ared] MATCH BALL v bratislav-
skej Petrzalke sa diva 14, augusia 1998 stal de-
Jiskom prvého priatelského tenisového siret-
nuti medei Slovenskou sporiteliown, a, 5.,
a Nirodnou bankou Slovenska, Vyezyvatelom
a giroven af orpanizitorom bola SLSP;
pricom hlavnym inictitorom stretnutia bol dl-
horofny zamestnanec sporitelne @ Sportovec
Jozef Pis,

Razdé' druzstve  reprezentovale osem
hricov v dvojhre a Styri piry hricov v Stvor-
hre; Druzsivo bolo rozdelend do dvoch sku-
pin. Jednu tvorali hraci do 35 rokov a druhi
nad 35 rokov spolu so sistupcami vrcholo-
veho manadzmentu aboch indttderi. Vyeyvatel stretnutia —
Slovenska sporitefia — podfhol drozstve Nirodnej banky
Slovenska 5:7.

Druzstvo SLSP reprezentovali: Ing. Ivan Kino (predseda
predstavenstva a prezident SESP). Dr. Roman Polakovic,
Ing. Ivan Bendo, Ing. Peter Koneény, Doc, PhDr. Rudolf
Rurik. C8¢.. Mgr. Albin Mriz, Ing. Rastslav Vallo, Ing.
Wladimir Juskovié, loor Zelina, Joref Pas,

Druzsive NBS reprezentovali: Ing, Maran Jusko, T8¢,
(viceguvernér NBS), Ing., Dusan Holaza, Ing. Gregor
Bajtay, Ing, Jilius Stano, Ing. Branislav Sodoma, René
Parik. Boris Hrzic, Peter Macko.

Sportové stretutie hodnotili obe strany ako mimoriad-
ne Uspeiné a vyjadrli ndidey, e sa stane tradicion,

Text a foto: René Parak
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Ukazavatef | Merni | 1995 1996 1897 1998 Linit | Indicatar
jednotka A 5 | B

| REALNA EKONOMIKA | REAL ECONDMY

Hruly domicl produkt 112 ik, Sk 516.8" Sa087  GEGEE" Sk billion | -Gross domestic product 13

Medziroina zmena HOP | % | 6,8° 6,6 .6.5° % Year-un-year change of GOP

Miera nezamestnanost @ k) 131 128 125 132 129 135 | % Liremployment rate #
Spotrebilefske ceny 31 % 98 58 6.1 70 75 | 74 | % Cansumer prices 3
OBCHODNA BILANCIA * TRADE BALAMCE

Wirvnz (fob) mil. 5k 255096 270643 205574 | TI6 199 145 168 | 179275 | Skmiien | Export (fob)

Downz (fob) mil 5k 261 8621 340903 945040 | 141597 | 177450 | 217 687 | Skmiken | Import {fob)

Sakdo il Sk -6 766 70260 -49475 | -P5386 | -32°282 | -3E 412 | Skmikon | Balance

PLATOBNA BILANCIA © BALANCE OF PAYMENTS &1
Bedny niel il Sk 1163700 -64301.0) -45 1480 -25 0450 -319340 Skmilion | Current 2Ccoun

Kapitalowy 4 finanény uet mil Sk 2939600 R46251| S4G893 224705 404632 Sk mifion | Capital and financial @ccount
Gelkowi hilancia il Sk 468470 TINE | 1772 16554 | 135830 | Skmilion | Dvarall balance

DEVIZOVE REZERVY #I FOREIGN EXCHANGE RESERVES <!
Colkovd devizovd rezarvy mil. US0 51475 56855 64885 TEG64| T4600 | 7571 |USDmiion| Toswl foreign exchange resenves
Devizové rezervy NBS mil. UsD 3484 34733 32849 DE4ES| 3T | 3700 |USD mikion | Official resarces of NBS
ZRHAANICHA ZADLEENDST FOREIGN DEBT !

Celkpyz hrubd Zahraniénd zadizenost | mid. LSD 5.8 T.B R W7 112 LISD Willion | Total gross foweign deld
Zahranifnd zadtienost na obyvatela 59 USD 1 009 1473 1 B67 2000 2032 ush Grogs foreign debt per capila
MENOVE UKAZOVATELE _ MONETARY INDICATORS
Dievizavy hurz 5 SkAIs0 '28,735) 30647 d36%6| 34081 34299 4809 | SKUSD | Exchange rate 5

Poriaind zasoba [M2] 4 mid, Sk e 4182 4533 4465 4535 | 4510 | Skbiion | Money supply (M2] 4

Medziroéng zmena M2 2 b 191 16,6 84 B89 85 B | % Year-on-year change of M2 &

Uvery podnikont a obyvalelfsha & | mid, 5% 3071 3613 anna 3ral 350 | 3787 | Skhifion | Credi i entsrprses and hoosahalss 4
[hskontna sadrha 5 5 120110875 | 975/638 38 8.8 4.8 B3 % Discount rate &

STATNY ROZPOCET 2 1) . - STATE BUDGET 71 41

| Prijmy mid. &k 1631 166, 180.8 &0 Tt B6.3 | Skbilion = Revenus

; ipdawky mid. Sk 1714 1914 278 61,1 5.6 90,2 | Sk billlon'  Expanditure

| Saldo imld. Sk B3 256 -AT0 -0; 24 -3.9 | Sk billion | Balance

PRIMARNY TRH PRIMARY MARKET

Frigmerni urskoya miera Byerage interast rata

— jednoroiné wklady % 13,00 943 10,33 10,81 1082 1104 |% =12 -month deposis

= kratkodabé dvery Y% 17,64 1428 174 20,83 20.47 20,00 | % — short-term loans
| - kratkadabé Eeepané dvery % 16,26 Ta.2F 18,33 1986 1487 16,64 | % —short-term new loans
| PERAZNY TRH MONEY MARKET
| Prizmama drokovi miet Averape interbank deposil
| 7 medzibank. vkiadoy (BRIBOR) " intarest rate (BRIBOR) "

= gvarmight b 567 1157 2418 15,30 849 1013 | % — grrmplhit

| =Tt %o 5,04 11,73 2393 16,69 1318 1114 | % — J-day

= 14-tdiovi Yo 6,14 11,82 24,60 LERN 1443 11,86 | % = 14-day

= 1-mesatmi % .54 1187 23,50 18,493 18.52] 1354 | % = Temamh

| - 2-mesatnd 1 'fn 4.09 11,86 2331 2078 1BBE 1497 | % - Z-month 7

| = F-mesatni S 75 11,86 2318 21.5&; 19,54 i 1583 | % = J-month

| ~ G-masatna % 1011 11,93 2a £d.22 | 21,04 | 18,34 | % - B-manth

1hstile cany december 19495

¢t kumulativie od zadiatke roka
3 zmena oproti rovnakemu abdobiu predehédzajiceho roka

& sty ku kongu ohdohia

3 kury deviza stred, prismer za obilobie
i rok 1985 :meny sadzby od 17.3. 2 6.10., rok 19096 zmena sadzhy od 13.1.
0 pik 1995 priemer  obdobie jul-december

* predbadng ddaje

" Gonstan| prices December 1995
21 Cumutativa figlras since tha baginning of the year
% Change compared with the sama peniod of previous year

**od 29 5 do 16, 10, 1997 Monitoring Grokovych sadziab na triy

medzibankowvych depozit v SR

4 Ag the end of period
51 Midpoint rate, average of period

i1 Year 1995 changes singe 7.3, and 610, year 1996 change since 13.1
T ¥ear 1995 average of period July-Decamber

* Preliminary data

** From 29. 5. 10 15. 10 1987 ‘Monitoring of intesest raies on Slovakia's interbank

deposi markat’
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NARODNA BANEN SLOVENSKA

ADRESAR BANK A POBOCIEK ZAHRANICNYCH BANK
VSRK1.8.1998

DIRECTORY OF BANKS AND BRANCH OFFICES OF FOREIGN BANKS
INTHESR AT 1 AUGUST 1998

F.}[a;‘ Mazov Adresa Vediici predstavitel banky Funkcia Telefdn Fax
r?lu- Name of bank Address Chief Executive Position Telephone Fax
Cenftrdlna banka / Central Bank
1. | Marodnd banka Slovenska Stirova 2 Ing. Vladimir Masdr guvarnér NBS Q77368897 | O7/364 7
018 54 Bratislava Governar 07/323511
Komeréné banky / Commercial Banks
1. | AGBanka,a.s. Kuzmdnyho 18 Ing. Pater Jadud' generding 088709111 | 088724730
974 01 Banskd Bystrica riatiter
General
Director
2. | BANKALUSTRIA (SR}, a.s: Mostova & Joachim Reitmeier predseda 07/5399111 | 07/53994 06
811 02 Bratislava predstavenstva
Chairman
of the Board
3. | Banka Slovakia, as. J Krafa1 Doc. Ing. Jozef Medved, CSc. | prezident 0BA/7517111) 08&/732222
974 01 Banska Bystrica President
4, : CITIBANK (SLOVAKIA), a5, Viedenskd cesta 5 David . Francis generalny niaditel | 07/58 V8223 | 07/802 689
851 01 Bratislava General Director
5. | Creditanstalt. a.s. Zelezniciarska 13 Armin Wannack riadital, Elen 073591111 | 07/394 923
81005 Bratislava predstavenstva
Diractar, Member
of the Board
Mag. Regina Ovesny-Straka | riaditelka, Clenka
predstavenstva
Director, Member
of the Board
Alfrad Svoboda riaditel, &len
predstavenstia
Diractor, Member
| of the Board
i . Credit Lyonnals Bank Slovakia, a.s. | Medena 22 Jean-Michel Giovannetti generdlny raditel | 07/325320 | 07/326 209
81102 Bratislava Genaral Director
7. | Devin banka, a.s. FrantiSkdnske ndam. & | Ing. Lubomir Kanis generdlny riaditel | 07/5333479 | 07/53323 11
81101 Bratislava General Director
8. | Dopravni banka, a.5. Ul Cs. armady 24 Ing. Jén Befio generdiny raditel | 0887515111 088/741 938
574 01 Banska Bystrica General Director
9. | HYPD - BANK Slovakia, 2.5, Lazaretska 24 Karl—L. Wigdemann predseda 07/5358111 | 07/535 8600
811 08 Bratislava predstavenstva
Chairman
of the Board
10. | InvestiEnda rozvojovd banka, as. | Stirovas Ineg. DuBan Krkoska Spravea 07/362085 | O7/363 484
od 19121997 v niitengf sprave | 813 54 Bratislava Conservator
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MARCHINA BAMEA SLOVENSEA

Egr Nézov Adresa Vediici predstavitef banky Funkeia Telefén Fax
No. Mame of bank Address Chief Executive Position Telephone Fax
11. | Istrobanka, a.s: Laurinskd 1 Ing. Edita Bukovska generdlna naditefka| 07/539 7343 | 07/53317 44
£10.00 Bratislava General Director
12. | Komertni banka Bratislava, as. Medend 6 Ing. Maridn Sedo generalny riaditel | 07/322 316 | 07/361959
P.0.BOX 137 Genaral Director
81102 Bratislava
13. | Konsolidagna banka Cintorinska 21 Ing. Augustin Grman, GS¢. | generdlny riadite! | 07/368011 | 07/321 353
Bratislava, .p.0. P.0.BOX 67 General Director
#1499 Bratislava
14. | Ludovd banka, a.s, Vysoka 9 Karl Mayr-Kern riaditel, predseda | 07/4351111 | 07/5312444
P.0.BOX 31 predstavenstva
81000 Bratislava Director,
Chairman
of the Board
Ing. Jozef Kalkdr, PhD. riaditef,
podpredseda
predstavenstva
Directar,
Vice-Chairman
ofthe Board
Mag. Dr. Matthaus riaditel, clen
Thun-Hohenstein predstavenstva
Directar,
Member
of the Board
15. | Pofnobanka, a.s: Vajnorska 21 Ing. Frantiek Palid generilny 07/273864 | 07/273975
832 65 Bratislava riaditef
Ganeral
Director
16. | Postova banka, a.s. Gorkeho 3 Ing. Milan Langik prezident 07/4303111 | 0714303344
P.0O.BOX 149 President
£14 99 Bratislava
17. | Priemyselnd banka, a.s. Stirova 27 Doc.Ing. Jaroslav Maritak, C5c| prezident (095/6804 111 | 095/6804 220
040 01 Kogice President
18. | Prva komundlna banka, a.5. HodZova 11 Ing. Jozef Mihalik, PhD. prezident DB9/624 0093 | 089624 129
01011 Zilina President
19, | Prva stavebnd sporitelfia, a.s, Bajkalska 30 JUDr. Jan Roland Burger predseda 07/5231111 | 07/B2111 3
P.0.BOX 48 : predstavenstva
82005 Bratislava Chairman
of the Board
20. | Slovenskd kreditnd banka, a.5. MNam. SNP 13 Ing. Norbert Tencaar prezidant O7/3065400 |07/321233
P.OBOX 97 President
81499 Bratislava
21. | Slovenska sporitelfia, a. 5. Nam. SNP 23 Ing. Ivan Kifio prezident 088/2325502 | 088/2325501
874 01 Bansk: Bystrica President
22, | Slovenskd zirutna Stefanikova 27 Ing. Gabriela Sedldkovi penerding daditefka) 07/3592240 |07/3592250
a rozvojovd banka, £.p.0. P.0.BOX 154 General Director
814 99 Bratislava
23. | Stavebni sporitelia Stard Prievozska 2 Ing. Joachim Kucera riaditef 074375111 | 07310912
VUB - Wilstenrot, 2.5. £2009 Bratislava Director
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NARODMNA BANEA SLOVENSRA

E; r. Nazov Adrasa Vedici predstavitel banky Funkiia Telefon Fax
N u: Mame of bank Addrass Chief Executive Position Telephone Fax
24. | Tatrabanka, as. Vajanskeho nabr. 5 Okfm. Rainer Franz predseda 07/4316111 | O7/324 760
810 06 Bratislava predstavensiva
i QEI’IEFEEW riaditel
Chairman
of the Board and
General Director
25. | V&eobecna Gverova banka, a.s. Miynske nivy 1 Ing. Jan Gabrie| prezident 07/545 1111 | O7/566 6650
P.0.BOX 90 President
82005 Bratislava
Poboiky zahranitnych bank / Branch Offices of Foreign Banks
1. | Banka Bohamia, a. s. Praha Kovacska 63 Helena Ruzinska likvidatorka 085/6227963 | 095/6227956
Pobodéka Kodice 04001 Kosice Director of Branch
v fikviddciiod 27. 7. 1994 Dffice
2. | Ceskoslovenski Michalski 18 Ing. Ladislav Unéovsky riaditel pobodky 075345000 |07/5330530
obchodnd banka, a.s. 81563 Bratislava Director of Branch | 07/534 51 11
Zahraniéna poboéka v SR Office
Riaditelstvo pre SR
3. | INGBank N.V. Amsterdam Kolarska @ Ing. Marta Holld riaditelka pobodky | 07/534 6111 | 07/5361222
pobocka Bratislava P.0.BOX 123 Diractor of Branch
814 99 Bratislava (Office
4. | MORAVIA BANKA, a5, Bottova 7 Ing. ivan Gondas riaditel pobofky | DB9/E23470 | 0B9/626 158
Frydek Mistek 01001 Ziling Diractor of Branch
Pabiotka Zilina Ofiice
ZASTUPENIA ZAHRANICNYCH BANK
VSRK1.8.1998
REPRESENTATIVE OFFICES OF FOREIGN BANKS
INTHESRAT 1 AUGUST 1998
Krajina Mazov a adresa Détum registracia Teletdn Fax Vedici zastipenia
Country Name and address Date of registration Telephone Fax Managing Director
Ceskd republika | Ceskaspofitelna, a.s., Praha 13.4.1995 07/5218427 | 07/5218435 | RSDr. Bohumil Moutefik
Czech Republic | zastipenie / Representative
Office Bratislava
Prigvozska 12
82109 Bratislava
Investiénia postovni banka, a.5., Praha 1.11. 1995 07/563 3138 07/563 3163 | Ing. Mitan Sikula, DrSc.
Zastipenie / Representative 07/563 31 39
Office Bratislava,
Pritinova 25,
82109 Bratisiava
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NARDDMA BANKA SLOVENSKA

Krajina
Country

Mizov a adresa
Mame and address

Datum registracie
Date of registration

Telefon
Telephone

Fax
Fax

Vedici zastiipenia
Managing Director

Zivnostenska banka, a.s., Praha
zastipenie / Representative
Dffice Bratislava

Ventrska12

811 01 Bratislava

3.5. 1986

07/53184 70

07/5319385

Ing.-Michal Lirincz

Franctzsko
France

Banque Paribas
zastipenie / Representative
Office Bratislava

Mamestie SNP 15

81000 Bratislava

11.3.1992

07/367 515

07/364 873

Ing. Dusan Hanuliak

Societe Genarale
zastipenie/ Represantative
Office Bratislava
Stetanikova 22

P.0.BOX 278

81000 Bratislava

6.4.1994

07/391 a9

07/388 806

Ing. Viera Svecova

Madarsko
Hungary

Magyar Killkereskedelmi Bank
AT Budapes!

zastipenie / Representative
Otfice Bratislava
Grisslingova 35, 3.posch,,
81109 Bratislava

13.11,1954

07/361 875
07/321 125

07/321 125

Tamds Hetfner

Memecko
Germany

Commerzbank AG,
zaslipenie / Representative
Office Bratislava,

Pribinova 25,

81902 Bratislava

10.5.1835

07/563 4522
07/563 4532

07/563 4518

Guy De Roeck

Dresdner Bank AG,
zastipente / Representative
Office Bratislava

Hlayné nam. 4

811 01 Bratislava

15.6.1995

0775334094

07/533 0940

Ing. Peter Werner

Velkd Britania
Great Britain

Eurdpska banka

pre obnovu a rozvo)
Eurapean Bank for
Reconstruction

and Development
zastipenie/ Representative
(Office Bratislava
Grosslingova 4

814 18 Bratislava

18. 5. 1994

07/367 835

07/321 451

07/321 459

Tomas Sipos
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MARODMNA BANEA SLOVENSEA

ASOCIACIE V PENAZNOM SEKTORE SR

K1.7.1998
ASSOCIATIONS IN THE FINANCIAL SECTOR OF THE SR
AT 1JULY 1998
Nazov organizacie Zatiatok Telefan Fax Predstavitel Pravazujica innost
Mame of organization cinnosti Telephone Fax organizicie Line of activity
Commencad Chief Executive
operation
Asocidcia bank 1.4.1993 07/3592201 [07/399914 | Ing, Ivan Kino Riesenie odbornych problémoy
(Association of Banks) 07/399914 prezident bankovej sféry, zastupovanie
Stefanikova 27, P.0.BOX 154, President zaujmov Elenov vo vefahu k orga-
814 09 Bratislava nom Statnej spravy, reprezento-
Ing. Miroslav Marencik| vanie zaujmaov svojich Elenov
generalny tajomnik dama a v zahranici
General Secratary {Dealing with problems facing
the banking sector; representing
the interests of banks vis-a-vis
the bodies of state administration;
representing the interests
of banks in the SR and abroad. )
Asorciacia kolektivneho investovania | 3.6, 1993 0901707253 | 07/716402 | Ing. Rudoll Lachkovie| Zastupovanie zaujmov Elenov
(Association of the Collective prezidem asociacie vodi inym subjektom,
Investments) President poradenska, Informatna a vede-
Parickova 18 lavacia ginnos{
815 46 Bratislava {Representing the interests
of investment managers and
funds, training, consulting,
and information services.)
Asncidcia obehodnikoy 26.7.1994 07/368 268 | 07/368 268 | Ing. Michal Hordith | Zdrufovanie obchodnikov s cen-
5 Cennymi papiermi predseda nymi papiermi, zastupavania ich
(Association of Securities Chairman Zaujmov
Dealers) Ing. Rabert Kopal (Representing the interests of
Radlinského 13 vykanny riaditel securities dealers.)
811 07 Bratislava Executive Director
Slovenski asocidcia poisfovni 1.1.1994 07/522 99 85 | 07/522 949 84 | Ing. Viadimir Rangik | Zastupovanie, ochraficvanie
(Slovak [nsurance Association) generdlny tajomnik | a presadzovanie spoloénych
Drienova 34 General Secretany zaujmov poisfovni vo vztahu
820 09 Bratislava k orgdnom Statne] spravy
P.0.BOX 51 a dafgim pravnym subjektom
Bratisiava 29 (Representing, saleguarding,
and advocating the interests of
insurance companies vis-a-vis
the bodies of state administration
and other legal entities.}
ZdruZenie pre bankove karty 1.1.1993 07/531 0547 | 07/531 0578 | Ing. Lubica Madszova| Podpora rozvoja platobnich
(Association for Credit Cards) predsednitka karigtv SR
Miyriske Nivy 1 Chairman (Support of development of credi
P.0.BOX S0 cards.)
820 05 Bratislava
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MARODMNA BANEA SLOVENSEA

UCELOVE ORGANIZACIE V BANKOVOM SEKTORE SR

K1.7.1998

SPECIALIZED ORGANIZATIONS IN THE BANKING SECTOR
OF THESR AT 1 JULY 1998

Ndzov organizacia Zatiatok Telefan Fax Pradstavite! Prevazujica Ginnosf
Name of organization ginnosti Telephone Fax prganizacis Line of activity
Commenced Chief Executive
operation
Autorizacné centrum 1.6. 1994 07/237529 | 07/237522 | Ing. Vojtech Kriesch Elektronickd a hlasova auto-
Slovenska, as. (ACS,as.) predseda rizacia platobrych kariat
{Authorization Centre predstavenstva v domacom a medzindrodnom
of Slovakia) a generalmy riaditel reZime, vydavanie, personalizd-
Jasikova 2 Chairman of the Board cia,riadenie a sprava domacich
821 03 Bratislava and General Director a medzinarodnych platobnych
kariet
{Electronic and voice-based
authorization of credit cards
indomestic and international
mode, issuance, personalization,
management and administration
of domestic and international
credit cards. )
Bankové ziftovacie centrum | 27.8. 1992 07/53521 04 | 07/531 1465 | RNDr. Rudoli Pokgay, C3c.| Platobny styp medzi bankami
Slovenska, a.5. generainy riaditel na Slovensku, tvorbaa
(Slovak Mational Clearing apredseda prevadzkovanie informaénych
Center) predstavenstva systémov pre banky
Zrinskeho 13 Chairman of the Board (Interbank payments and
H14 85 Bratislava and General Director settlements in the SR; develop-
ment and servicing of infarmation
systems for banks)
Centrum kupdnove] 15.12.1992 | 07/5264641 | 07/566 7853 | JUDr, Jozef MojZisek Predaj Statnych akclovich
privatizicie SR riaditel spolodnosti za inveshicng
(Voucher Privatization Director kupdny
Centre of the SR) (The sale of stale-owned
P.O.BOX 87 joint stock companies for
MiletiGova 1 investment vouchers.)
810 05 Bratislava
MMBE Bratislava, s.r. 0. 1.1.1987 07/5666041 | D7/566 6060 | Dalibor Cernitka Sprostredkovanie obchodoy
MiletiCova 1 -45 Managing director na pefiaZnom trhu
821 08 Bratislava {Mediating transactions
on the interbank money
market.)
Stredisko cenniich 1.1.1993 077368751 | 07/36B755 | Ing. Jan Benlan Evidencia zaknihovanych
papierov SR, a.5. generdlny riaditef a imobilizovanych cennych
(Securities Centre) General Director papierov, zmign ich
Ul 29, augusta 1/A majitefov
814 B0 Bratislava (Registration of book-entry
and immobilized securities,
changes in ownership.)




MARODNA BANKEA SLOVENSEA

BURZY S CENNYMI PAPIERMI

VSRK1.7.1998
STOCK EXCHANGES IN THE SR
AT 1JULY 1998
Nazov burzy Zatiatok Telefon Fax Predstavitel burzy
Mame of Stock Exchange ginnosti Telephone Fax Chief Executive
Commenced
aperation
Burza cennych papierov, a.s. 15.3.1981 07/503 6102 07/5036103 Ing. Dugan Paulik
{Bratislava Stock Exchange) predseda burzovej komaory
Vysokd 17, 811 06 Bratistava Chairman of the Exchange
(P.0.BOX 151, 814 99 Bratislava) Chamber
Ing. Maridn Sasik, GSc.
generdlny tajomnik
General Secretary
AM Systém Slovakia, a.5. 8.3.1983 07/53292 11 07/5329218 Ing. Zdenko Hlinka
Zamocke schody 2/4 generalny riaditel
811 01 Bratislava General Director

VYBER OSTATNYCH SPOLOCNOSTI S MAJETKOVOU UCASTOU
KOMERCNYCH BANK VSR K 1.7.1998

OTHER SELECTED FINANCIAL INSTITUTIONS WITH COMMERCIAL BANKS’ CAPITAL

PARCTICIPATION INTHE SR AT 1JULY 1998

Mazov organizacie Zatiatok Telafon Fax Predstavitel Prevaiujica éinnost
Name of croanization Einnosti Telephone Fax organizacie Line of activity
Commenced Chief Executive
operation
BPT Invest a. s. 30. 5. 1996 07/5214686 | 07/5214737 | Ing, Milan Londk Ekonomicks a organizaéné
Kogickd 6 predseda predstavenstva | poradenstvo, finanény leasing,
821 06 Bratislava Chairman of the Board factoring a forfaiting
{Business and organizational
Ing. Boris Kocir consulting, financial leasing,
generalny riaditel factoring and forfaiting.)
General Directar
Carpatia Consulta— 13.9.1995 | 088/742921 | 0BB/742923 | Ing. Svetozar Kudrof Ekonomicke a organizadng
Hypotéka, a.5. riaditel/Directar poradenstvo, prendjom aleasing
Partizinska cesta 94 (Business and organizational
974 01 Banska Bystrica consulting, renting and leasing. )
CREDITA SLOVAKIA, 5.1. 0. 10.4. 1996 07/521 7286 | D7/521 7283 | Ing. Viadimir Jarinek Ekonomické poradenstvn

Bajkalskd 41
821 09 Bratislava

konatal
Executive

(Business consulting.)

29
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MARCLIMA BANEA SLOVENSEA

N&zov organizicie Zatiatok Teletan Fax Pradstavitel PrevaZujica cinnosf
Name of organization cinnosti Telephone Fax organizacie Line of activity
Commenced Chief Executive
operation

IRB-LEAS as. 26.6.1992 | 0BR/752504 |0BB/752523 |lIng. Stanislav Suchy Leasing a finanény leasing

Mam. SNP 15 riaditel/Director (Leasing and financial leasing. )

975 55 Banska Bystrica

ISTROHOLDING, a.5. 29.3.1993 07/e252127 (075252125 |Ing. BartoSovicova Ekonomicke poradenstvo

Prafskad 1, 811 04 Bratislava predseda predstavenstva | asprostredkavanie obchodu

post. kontakt: Chairman of the Board (Busingss consulting and

Cajakova 28, 831 01 Bratislava intermediary trade.)

Komunalna finanéna 5.2.1986 089/620 844 | 089/626631 |Ing. Peter Kiaze Finanény prendjom

spoloénost, a. 5. KOFIS, as. generalny riaditaf investicného majetku

HodZova 9 General Director (Finance leasing of the

0100 Zilina investment property. )

PB Leasing, 5.r.0. 1.10.1992 | 095/6226559 |095/622 6559 JUDr, Juraj Simko Finantny leasing

Pri Jazdiarni 1 riaditel/Diractor (Finance leasing.)

04001 Kosice

Slovenska hypotekdma, a.5., | 22.12.1895 | 07/5452571 |07/53105895 |Ing. Ladislay\agkovit, CSc.| Ekonomické a organizacng

Q. c.p. generalny riaditel poradenstvo

Miynske Nivy 1 General Director (Business and organizational

82005 Bratislava consulting)

SPOROFIN, a.5. 30.6.1995 | 07/5252690 |[07/5252694 |Ing.PeterViCko Leasing, realitna Ginnost,

Kukuéinova 22 predseda predstavenstva | faktoring a forfaiting

830 08 Bratisiava 38 Chairman of the Board {Leasing, real estate business,
factoring and forfaiting.)

TATRA LEASING, s.r.0. 1.5.1983 07/4316550 | 07/56344 58 |Mag. Johan Hofler Finanény leasing dopravneg|

Mostova 8 konatel/Executive techiniky, strojov a strojarenske

811 02 Bratislava technoldgie

prevadzka Pribinova 25 (Finance leasing of transpart

81102 Bratislava technique, machines and
technology.)

Tatra Raitfeisen Capital, s.oro. | 9.11.1994 | 07/5330935 |07/5330939 |Ing. Maridn Hlavacka Ekonamicke a finanéng

Vajanského nabr. 5 konatel paradenstvo

811 02 Bratislava Exacutive {Business and financial
consulting.)

UB Factoring, a.s. 24.3.1903 07/566 1010 |07/5421571 |Ing. Martin Krampl Vykondvanie faktoringovych

Krizra 54 generdiny riaditef a forfaitingovych obehodoy

821 08 Bratislava General Director (Factoring and forfaiting

trangactions. )




MARDDMNA RANFA SLOVENSEA

Microeconomic factors in the M2 analysis

In the first part of this study we have analyzed seve-
ral macroeconomic factors and aspects related to deve-
lopments in the money demand and money supply
which, in the period under review, combined to form
the M2 money aggregate used to define the total mo-
niey supply in the Slovak economy. At that point, we
concluded that a waning share of M1 (the fast-liquidi-
ty component) in the aggregate supply M2 basically
indicated a stabilizing monetary trend corresponding
with prompt suppression of inflationary pressures. We
have also focused on developments in the velocity of
money circulation, an indicator whose recently marked
acceleration points to the beginning of a tendency to-
wards falling demand for money.

To be able to estimate inflation expectations with
these contrasting conclusions at hand (an improving
structure of the M2 and a falling money demand), we
need to go deeper into the term and sectoral structures
of the M2 money aggregate, which result of the beha-
vior of the economic microsphere — households and
businesses. They bath have their own eriteria for deci-
ding how to spend their money balances: whether to
put money in time deposits of various redemption pe-
riods, or use it for more liquid (transaction) or less li-
quid (mostly savings) forms of money,

These decision-making patterns, driven by the parti-
cular short- and long-term intentions in consumption
{or, more generally, expenditures), are influenced and,
at times, largely modified by the client interest-rate po-
licies pursued by commercial banks. Such policies are
primarily determined by the banks’ asset (loans) and
liability (deposits) management, depending on profita-
bility criteria and the prudent banking regulations en-
foreed by banking supervisors in the money market —
within the confines of monetary policy goals sought by
the central bank.

In Slovakia, the importance of these microeconomic
factors in the development of money supply was so
evident, it was almost like a textbook example and is
presented as such in the analysis below,

v SUPPLY IN SLOVAKIA
1997

. National Bank of Slovakia

Developments in deposit interest rates

Already in the first part of this paper we have noted
how the interest-rate spread has made foreign curren-
cy deposits relatively unattractive compared 1o time
deposits in crowns, which was no doubt the reason
why the share of foreign currency deposits in M2 le-
veled out at the relative low of around 10 percent.
Interest yields on crown time deposits are also a great
deal higher than the interest rates offered in demand
deposits (Fig. 1) —and. despite a distinet drop in the le-
vel of inflation in the period analyzed, real interest
yields on this type of deposits have staved fairly high.

Figure 1 Developments in average deposit interest rates
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The interest gains needed 1o attract savers rehain
# factor with growing importance in time deposits and
have a major impact on their maturity structure. The
shifts in interests paid on time deposits in their three
main categories (Fig. 2) basically document how com-
mercial banks were responding to the sitwation in
Slovakia's money market and the monetary measures
of the NBS in individual phases of the period reviewed
in an attempt to meet their lending targets and their bu-
siness ohjectives,
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For analysts it is interesting to look back at the peri-
od beginning in carly 1995, when a full scrapping of
lending regulation (credit limits) brought about a , Jais-
sez-faire™ situation in the money market, calling for
more flexible use of interest rate policies in the mana-
gement of commercial banks” assets and liabilities, i.e.
a lurger differentiation in the interest rates attached to
products with varying maturities. In adapting to the
new environment in 1995, banks have gradually redu-
ced their interest rates in all three deposit categories
and seen them stabilize in 1996, The only exeeption
wiis short-term deposit rates, which started to grow
again in the second half of 1996 and grow more than
4.5 percent points over 1997 (up from B.R% in
December 1996 to 13.39% in December 1997),!

Figure 2 Developments in average time deposit rates
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However, the sharp upsurge in short-term deposit ra-
tes varied considerably within the category, While the
average interest rate on total short-term time deposits
rose by 3.84 points in the year (from 9.55% in January
to 13.39% in December), the average yield on deposits
for up to one year (the longest maturity within the

VA sharp decrease in mierest rates on long-term (3 years and more) de-
posity is observithle on the frepd character of interest mies on time depo-
silsc Since 995, mterest rales have covered peither the wffation depre-
ciation of long-teem deposits, However, there 5 10 be noted  thin
prevailing amonnts of the long-temm deposits in Slovakin are concentra-
ted i Boilding savings deposity of households, The attmctiviey of these
deposits does not relate to the inferest vield, bul 10 other advantipes
discussed in the thind part of the amicle,

Except G-month deposits, where the increase in averpge iméres rame
has hnd fast fower dynamics, leveling around 2.2 points: The dévelop-
ment ol average imnlerest rate on T-days deposits was charclensed by
murkied manth-on-month volatility, as. in principle, it level followed the
situation on the mierbank marker. The highest average inferest rate on
these deposits was recorded in Muy (21.23 per cent), while the shorpest
mionth-on month change oceured from 10044 per cent i Febmeuy to
1823 per cent in March.

shori-term category) gained a mere 1.5 poinis (from
9.01% in Junuary to 10.51% in December), as opposed
to interest raies on other shori-term deposits (1 -month,
3-month, 6-month and 9-month) which jumped by 5-
6.5 points.

The increase in deposit rateés in 1997, marked espe-
cially by surging interest yields on very shori-term ti-
me deposits, came in the wake of the turbulence in
Slovakia’s money market that was accompanied by
substantial growth in interbank lending rates.

In brief. it may be said that the tendency to groewing
interest rates on the money market in the Slovak
Republic in 1997 was caused primarily by high de-
mand of the public sector for financial resources.
Additional influence with a pro-growth effect on the
price of money was the attack against the exchange ra-
te ol the Slovak currency by foreign investors in May,
which can be considered a component, ar a reflection
of instability of international financial markets after
the events in South-East Asia and the Czech Republic,
as well as o consequence of an unfavourable develop-
ment of indicators of external economic balance of the
Slovak Republic itself.

The deficit on the current account of the balance of
payments, which has significantly exceeded the stan-
dard safe level of 5 per cent of the GDP since 1996,
persisting fiscal deficit, worsening foreign indebtedne-
ss, and rising devaluation expectations have created
a complex of signals about deterioration in the stabili-
ty of the Slovak currency, which have created a sui-
table environment for speculations in the exchange ra-
te. The sharp rise ol interest rates in this connection
may be considered the price for maintaining the regi-
me of a fixed exchange rale. Extreme figures, ex-
ceeding 100 per cent lasted only briefly. but interest
rates remained highly volatile throughout the vear,
which led to a temporary halt to quotations of the offi-
cial BRIBOR bank rates. However, maintaining high
interest rates has its systemic, or long-term causes,
which have their origin in the large number of high-
risk doans in the portfolio of commercial banks. This of
course is linked to the overall situation in the corpora-
te sectot and the unsatisfactory functioning of market
cleaning mechanisms.

High interest rates offered by commercial banks on
ultra short-term deposits have led to a significant re-
structuring of M2 money supply in favour of short-
term deposits. This greatly changed the formal proper-
tics of the quasi-money aggregate; to the detriment of
the savings function, the transaction function was inc-
reased by accumulated deposits. Furnthermore, the
quantitative characteristics of the M2 money supply.
or. a certain level of its safety over time, are thereby
distorted, which has an adverse affect on the lending
activities of banks.

A new — speculative — form of financial behaviour of
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on a massive scale, caused by
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Table | The development of duration siructure of time deposits and average interest rates

the high interest rate differen- | ;l 1993 1994 1995 1994 |17
tial between individual groups [ @ m @ (o (@ ;@ [ e
of financial assets. This has |
a potential impact on the con- E]?;:gﬂ:ffmmﬁ total, | 100.0 (1430 1000 (1339 | 1000 | 10.85 Iﬂﬂ.ﬂl .63 | 1000 | 1162
e 108 acienig e 00 | I 494 [13.63 | 538 1339 | 506 | 1008 | 511 88%| 569 1339
Pt bolicy: thte b 1 s 438 (1472 | 401 1446 | 379 | 1285 | 369 1056 29.8 | 114
NBS in the area of M2 gro- edim-term 3 il AMBEE 3t 2] A 56| T2 s
with, owing to the ,self-gene- Long-term 42 “ES] G | 1448 LS| 767 | 120 485 (33| 451
rating” mechanism of the cre- _ e
ation of additional financial | Crown deposits total. |
2 . whereof: TELIRE FEARE 100.0 LLIRT] L0
resources (interest yield), that ; -
broaden the overall M2 money Demand depasits 415 429 43 436 6.1
supply. "T'll‘rhe deposits 525 | 3l 6.9 564 6349
Demind ‘
+shori-term time Ti5 Ti6 TLY T24 T24
. " deposit:

Analysis of time b

deposits with regard (13 In per cent of crown term deposits tial; (2) dverage interest mte for December.

to duration structure

A[ I]'H.‘ next iﬂVE! Df diSﬂgg— Table 2 Short-term dfpﬂsitﬁ tatal
regation, we get better insight T 1993 1994 s 15 o
into the structure of time
deposits. This is a highly | Demand deposits
heéterogencous aggregate |+ Shon-term deposits _lﬂ'!i.'.' 1536 1792 2263 261.1 2BLY
accumulating deposits with | pemand deposits 94.8 99.4 | 1044 1357 1534 | 1403
5’Ef11f?¢““f1r2’ d"“jff"“ﬁ ChArac- | Short.term time deposits | 409 | 342 | 748 06 | 1077 | 1412
teristics: from ultra short-term [T chare of short-term
deposits at 7 days of notice, or | time deposits in shart-term| 30,1 35.3 417 40.0 41.2 3.1
several weeks or months, |deposits total (in per cent)

which basically fulfil a transa-
ction function without prob-
lems, to long-term deposits at 5 or more years, which
are true savings deposits.

The upper half of Table 13 shows how the structure
of this aggregate was formed according to three main
groups of duration. With a permanently declining sha-
re of medium-term deposits in total time deposits
(a total fall of 20 percentage points to 29.8 per cent at
the end of 1997}, share of long-term deposits continu-
ed o grow, and from 1995, the volume of short-term
deposits a5 well. The motivations for holding long-
term deposits, where building savings predominate,

Calculutions were made from data of bank statistics of the toral volu-
me of deposits. Proportional figures: therefore do not perfectly corres-
ponid with values that we got from the Monetary Survey, which only mo-
nitors depasits of households und basinesses (and insuranee companics),
The difference in the trend of the ratio of demand (time) depasits o the
toial crown deposits was I-, or 2-percentage points more (legsy than sc-
cording to data from the Monetary Survey. This-means (u entities out-
side the private sector (e above all the government sector) prefermed lar-
ger holdings of money in the form of highly liquid demand deposits thin
businesses or households. This §s determined by the chircter of their bo-
HIMESS.

are not linked 1o the level of interest rates (see later).
Shifts between medium- and short-term deposits can
be easily explained by the specific interest rate level:
before 1996, the difference in interest rates between
these two groups of deposits was presumably not at-
tractive enough to overcome the advantage of higher
liquidity of short-term deposits; in 1997 mterest yield
from short-term deposits reached its highest level
EVET.

The lower half of the table confirms the significance
of the change that took place in the structure of money
supply, thanks to the marked growth in the share of
crown time deposits (or a decline of the volume of de-
mand deposits) in M2,

However, the last row of the table shows we have o
radically change our opinion as to the importance of
this change for the quality of M2 money supply in the
sense of an increase of the share of more stable or lon-
ger-term deposits. These data are perhaps surprising,
because we found that over the whole monitored peri-
od the share of factual shori-term components (de-
mand and short-term deposits) in total erown deposits
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Table 3 Development of the structure of short-term deposits and average interest rates

Up to 7 days Up to 1 month Up to 3 month Up to 1 year
| share | interest | share interest | share interest | share interest
12/1996 | 0.84 0.51 1747 | 887 10,36 | B89 62.69 #.91
371997 | 385 | 1474 1738 | 107 7.64 B85 5880 | 996
1997 f.ER 14,76 [ 65,86 12.27 684 1L.37 57.14 1011
G aaT T7.90 2043 24.45 1545 iﬁ.‘:“i 1330 3230 | 10448
12719497 | 6.16 l I7.10 3474 |6.25 1.88 15,04 46,003 | LS
319498 0560 15.47 3284 18.00 11.81 18.68 36.40 | 1073
*Note: shure in per cent on shorl-term time deposils,
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changed only insignificantly
and remained permanently -at
a level exceeding 70 per cent.
The marked growth of the
share of term deposits in total
crown deposits (or M2) did
nol necessarily mean an im-
provement in the guality of
the term structure of deposits
{or M2} as the primary resour-
ces for lending activities of
banks.

The data in the lower hall of
Table 1, in combination with
data from Table 2, also afford
an insight into motivation of
financial behaviour of econo-
mic entities, The advaniage of
the transaction motive of hol-
ding money on demand and
short term deposits being mo-
re or less equal, led to a signi-
ficant change in the form of
the aggrepale structure.

The starting position on
Janunary 1, 1993 was roughly
represented by a ratio of
T0:30 in favour of demand de-
posits, while at the end of
1997 the share of both com-
ponents (o total shori-term de-
posits levelled out at-30:50.
The greatest shift — by almost
9 points — took place during
1997, This means that a full
half of the volume of factual
short-term deposits — in parti-
cular short-term time deposits
- showed that it was possible
to achieve an alternative to
the transaction way of holding
money. We may call it specu-
lative; since it is motivated by
an attractive interest yield.

#The table doey not nclude deposits
up i 6 and up to 9 months, the develop-
ment of which diid net change signifi-
cantly, Nine-month deposits: seem to be
the lepst attrsctive deposits for deposi-
tors, which have constantly made up the
Iowest share o the total valume of term
deposits (with o declining tendency be-
lew 2 per cent), despite the very signifi-
cant_growth of wvemnge interest mie on
teese deposits- (o 16.78 per cenl in
December 1997},



Table 3 shows the develop-
ment of the share of selected
groups of short-term deposits
in the total volume of deposits
in 1997, when the growth of in-
terest rates and subsequent re-
structuring of deposits develo-
ped most dynamically.*

It is also evident in this con-
nection that high interest rates
have attracted deposits with
a ultra short maturity — the
combined share of up 1o T-day
and up to |-month deposits in
short term time deposils incre-
ased year-on-year from 18 per
cent to 41 per cent, while the
share of deposits up to one ye-
ar (where the interest rate grew
the least) fell below half the
volume of these deposits and
their absolute volume decrea-
sed as well. A quite marked
decrease (by SKK 5.6 billion]
in deposits up to one year, took
place in the first guarer of
1998, which caused a dramatic
decline in their share (by al-
most 10 points) in the total vo-
lume of short-term time depo-
sitg.?

For illustration, development
of the amounts of time deposits
with the shortest duration toget-
her and relevant interest rates
for the period 1996-1998, (1,
i5s presented (Fig. 34.5.6 and
7). The most convincing link
between growing inierest rales
and the volume of deposits is
shown by deposits of up to one
menth; the looser link in the ca-
se of deposits up o 7 days
stems from the character of the-
se deposits. For deposits up to 3
months and up to 6 months,
there is a clear tendency lo-
wards a shift in favour of shor-
ter-term deposits, explainable

*In comtrast, during the same period
(10 1598) the volume of deposits up to 6
months significantly increased, and their
share in short-temm deposits in March
1998, reached 9 per cent (compared with
4.8 per cent In December 1947)
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Figure 5
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Table 4 Motivations for holding money (in per cent of the M2 money supply volume)

Transaction Speculative Savings
component component (conscious) component
December 1996 408 9.4 T T
June 1997 ; Z‘-ﬁ..l.'_}_ 132 e EE =
December 1997 360 65 415
March 1998 28 2.4 | e
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Figure 7 This growth was reflected in
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High interest yields from
ultra shori-term deposits are
at first sight the result of loan
management of commercial
banks under the current
Slovak money market condi-
tions. However, they also ref-
lect the excessive risk situa-

tion in the banking sector
with regard to the persisting
high proportion of non-per-
forming claims, and are hence
also a consequence of the si-
tuation in the business sphere.

o
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by lower interest yield and longer duration. However,
following a stronger growth in interest rates in these
two groups of deposits since the beginning of 1995,
the volume has increased sharply, along with continu-
ed growth of the volume of up to 7 day and up to one
month deposits,

Evaluation of effects of changes in financial behavi-
our of economic entities on the structure of M2

A diagram of the motivation of economic entities for
holding money can be derived from the acquired in-
formation (Table 4). We have divided the total M2
money supply into three groups — into money that sa-
tisfied: (a) transaction needs (currency in circulation +
demand deposits), (b) speculative demand {shorl-term
deposits up to 7 day to up to 9 month) and (¢) savings,
or conscious motive (shori-term deposiis up to one ye-
ar + medium and long-term deposits + foreign curren-
cy deposits).

During 1997, the share of speculative demand in M2
increased by 7 points and during the firsi three months
of 1998 alone, by a further 6 points to 224 per cenl,

For the NBS, this is a diffi-
cult situation, because the de-
velopment of market interest rates is of a predominan-
tly autonomous nature, The hich volume of interest
paid — which is either used for consumption or rema-
ins in accounts to generate higher return from compo-
und mnterest — may become an additional source of gro-
wih of the money supply. Therefore, it is also a factor
acting against the monetary policy goals aimed at re-
sulating its growth. The sharp rise in the monitored
group of shor-term deposits (7 day to up to 9 month)
in the first quarter of 1998, on which the averaze inte-
rest yield was roughly 17 per cent. is quite disturbing
— though, from the point of view of making profits for
economic entities it is a purely rational phenomenon.®

"in @ full-year projection and a (rather unrealistic) assamption of on
unpchanged volume of these deposits, the geperated volume may be in
arange cdmpuruble 1o the incréase i loansin the povate sector.



Prava ¢i falosna

Emisny odbor Narodnej banky Slovenska
v spoluprici s tlacovym oddelenim NBS pri-
pravili inStruktaZznu videokazetu, ktori meto-
dicky pomdZe prisSkoleni pracovnikov bank
a zmenarni prichadzajicich do styku so zahra-
ni¢nymi valutami.
Obsahom videokazety je popis ochrannych prvkov pra-
vych bankoviek a ich napodobeniny na falzifikitoch.

Ceny si diferencované podla podiu
objednanych kaziet:

1ks— Oksa2o00sk
10 ks— 19 ks a4 2 600 5k
20ks—29ksa 24005k
0 ks—a9 ks 222005k
S0aviacks 420005k
V cendch nie je zaritand DPH.

Zaujemcovia si méZu videokazetu
+Pravi & falodna” objednat na adrese:
Nirodnd banka Slovenska, odbor verej-
avch informacii, tladové oddelenie, Sti-
rova 2, 818 54 Bratislava. BliZSie infor-
micie na & tek: 513 2569, 326 755, FAX:
513 2879.
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