ODBORNY BANKOVY CASOPIS
MA]J 2002
ROCNIK 10

NARODNA BANKA SLOVENSKA




o s SR e e
y MINISTROM EINANCII

CHORVATSKA

e
48

Guvernér Narodnej banky Slovenska M. Juske prijal dia 30. aprila 2002 ministra financii Chorviatska
M. Crkvenaca. Na programe pracovného stretnutia boli vzfahy s medzindrodn§mi finanénymi institiciami,
otazky spoluprice Ministerstva financii SR a NBS. Guvernér Nirodnej

banky Slovenska M. Jusko informoval hosta o vivoji ukazovatelov
hospodarskeho rozvoja a makroekonomickej stability SR.

Mate Crkvenac

minister finaneii Chorvdiska

£} visledkoeh a daliich cieloch CSOB informovali na tlacovef konferencii
Ing. Ladislav Unéovsky, rchny riaditel’ CSOB, a Ing. Branislav Straka,
rladitel pre stukromni kientela, malé a stredné podniky (SOB.

Ceskoslovenskd obchodng banka, a. s., banka s viac
ako 35-rofnou tradiciou, v¥razne posilnila svoje
postavenie od roku 1999, ked' sa jej majoritnym
akciondrom stala belgickda KBC Bank. Spojenim
s Investiéni a podtovni bankou, a. s., (IPB) v juni 2000
vznikla najviicgia banka v Ceskej republike a druhd
najviiciia banka v strednej Eurdpe. V roku 2001
dosiahla ¢isty zisk 5,9 mld. CZK (podl'a medzi-

narodnych standardov), ¢o predstavoje zvy-
senie 0 26,9 % oproti rokuo 2000,

YV uplynulom roku skupina CSOB zazna-
menala rast podielu na trhu v SR, a to vo
vietk¥ch segmentoch. Cisty zisk podla
slovenskych Standardov dosiahol hodnotu
523 mil. 5k, o 38
v segmentoch drobnd klientela a malé

T vzristol pocet klientov

a stredné podniky, stipol pocet novych kor-
porativnych klientov (s objemom rotnych
trzieb nad 300 mil. Sk}, banka otvorila 14
novich poboéiek, ¢im sa ich potet ku konecu
roku zv¥5il na 39, Na priaznivych visledkoch
skupiny CSOB ma svoj podiel i posilnenie
lizingovych sluZieb a aspeiné pisobenie na
trhu stavebného sporenia. Pozitivny trend
z minulého roku potvrdzuji i visledky za
1. §tvrtrok tohto roku. Hlavn¥m ciefom
banky v strednodobom horizonte je dostat sa
medzi §tyri najviiédie univerzilne banky
pdsobiace na Slovensku. Preto bude pokraéovat
v rozéirovani distribuénej siete s cielom poskytovat
kvalitnejie finanténé sluzby svojim klientom, najmi
fyzickym osobim, podnikatefom a malym a strednym
podnikom, a v ponuke novych produktoy. Od aprila
2002 prichadza na trh s produktom CSOB HYPO-
TEKARNY UVER.

Alica Poldnyiovd
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Vyvoj slovenského zahraniéného obchodu nevyvoliva opti-
mizmus, Podiel vivozu na HOP osciluje okolo 55 %, Vyprodu-
koviiny vivoz na obyvatela je nizky — v toko 1997 to bolo | 702
ECL {na porovnanie v Nemecku bol objem vyvoru 3 500 ECLY,
v Rakisku 6 481 ECU. Belgicku a Luxermbursko az 14 412 ECU
av CR 3642 ECUL! Absolitna viska vivozu pritom prismo
preduréuje i zdrojové moZnosti pre ndd dovoz, a ek i celkovi
efektivnost priemyselng vyroby. ¥ pripade vstupu nasdich suse-
dov do EU by sa mohol podiel vyvozu do krajin EU pohybovar
okolo 80 %, Dlhodobo je viak nepridznivejdia tovarova Strukid-
ra vyvory, pre ktoni je typicky vysoky podiel surovin, materid-
lov a komponentov s nizkym podielom pridane) hodnoty.

Predmetom odbornyeh dvah si najmii otdzky salda zahra-
nicno-chehodne] bilancie, ale | otieky teritoriilng a tovarove)
Struktiry zahramiéného obchodu, Prispevok podiva novy po-
hlad ma slovensky vivoz v ohlastl odvetvove] o podnikevej
Struktiry slovenského vyvozu # rozliénych aspektov. Objek-
tom anadyey boli podniky rdanyeh odvervi slovenského prie-
myshu, ktoryeh roény vyvoz je vysSi ako 285 mil. Sk. Do ana-
Iyzy bol teda zahmuty objem vyvozu v Sk predstavujder viae
ako 8% 5 objemu slovenského vyvoau v sledovanyeh rokoch,
o modno povazoval za velmi dobid vypovedaciu schopnost,

Oidyetvovi Strukiira slovenského vivozu sa virazne nemeni
{tab. 1). Dominujav nej tri odvetvia: strojirsky priemysel, che-
micky, farmaceuticky o gumidrsky priemysel o hutnicky prie-
mysel, ktoré v roku 2000 zabezpecovali 73,9 % celkového slo-
venského  v¥voru, &o  potvrdzuje  vysokd  odvetvowi
koncentriciu vyvozu,

WV odvetvove] Strukidre slovenskeho exportu majd dominant-

Tab. 1 Odvetvovi Strukiira vyvozu SR v %

R,
f %;
(N
o

IAIRCDIA BANEA SLUNVERSRA

'A PODNIKOVE ASPEKTY
OVENSKEHO VYVOZU

1 (Ee, Ekonomick univerzita v Bratislave

nii ilohu odvetvia energeticky o materidlovo ndrotné (chemicky,
farmaceuticky a gumdrsky priemysel, hutnicky priemysel, ale
i energeticky a spotrebny priemysel). Ofakdvané zmeny cien,
najrd energil by mohli vyrazne enffil konkurencieschopriost
tychto odvervi na zahraménych trhoch. Pozitivae mekno hod-
notil mirast podielu elektrotechnického priemyslu v odvetvo-
vej Atruktire vyvozu, kiory bol spojeny so vstupom zahra-
niényeh investorov do tohto odveivia (najmd Sony Slovakia,
4 1.0, Yolkswagen Elektrické systémy. s. r. o, Kablo, 5. & 0.
Leoni Slovakia, 5. . 0. a dalsie), Nadale] viak zostava podiel
elektrotechmckého priemyslu na vyvoze SR nizky.

Odvetvova Struktiru vyvozu SR mimoriadne vyznamne ov-
plyviujii podniky - velki vivorcovip, Bez nich by sa zmenilo
poradic odvetvi v odvetvovej Strukhire vyvozu v priemysle tak,
e nu prvd miesto by si dostal chemicky, farmaceuticky a gu-
mirsky priemysel a strojdrsky priemysel by klesol na tretie
miesto {Lah. 2, ¢o dokumentuje tesné prepojenie odvervove]
o podnikovej koncentricie v slovenskom vyvoze.

Tl 2 Podiel roxhodujicich odvetyvi na slovenskom vivoze v %
v oroku 20000 (hez velkich vivoacoy)

Oudvetvie _ 1998 1999 2000
Strojarsky pricmysel 324 Mo R
Chemicky, farmaceuticky

aouimdrsky priemysel 28 | 2T 6.3
Hutnicky pricmysel 184 I8 6.2
Energeticky priemysel b4 .4 L
Direvospracujict priciysel 39 35 5
Elektmtechnicky pricmysel 4.3 24 52
spotrebny privmysel |4 22 21
Potravindrsky pricimysel 1.3 .5 |4
Sklirsky pricmysil L3 1.5 .1
Vroba stvebnych materiiloy 12 it L.t
Polypraficky pricmysel 0,7 ny (1.1
Tazobny priemysel (.5 0,6 0.4
Spolu 00 1000 1000

Odvervie 2000
Chemicky, farmaceuticky o gomirsky priemysel

biez a: 5. Slovnall 129
Hutnicky priemysel beg a, s, VAZ 5.9
Strojarsky pricmysel hes o, 5 Volkswigen Al
Vst prepolty

Analven zapojenia jednotlivich podnikev do slovenského
Vvl sved?l o pokratujice] koncentrichi slovenského vivo-
au do matého poéty podnikov, Styria najyyEnamnejsi vyvoz-
covia nadale] reprezentuji viae ake polovien slovenského vy~
vozu, pricom dvaje 2 nich - Volkswagen Slovakia, a. s,
a Slovnalt, s, realizovali v roku 2000367 5% (v roku 1999
354 %, v roku 1998 326 %) ohjemu cetkového slovenského
vy voee, a tedy tevale posiliugd svoju poziciu (lab. 31,

Tab. 3 Podiel najviiésich vyvoecov na slovenskom vivoze v rokoch
TERER, 1995, 2HH) v T

Podnik 2000 1599 1998
Volkswigen Slovakin, a. s, 03 24,1 247
VSZ. 0.5, 13 12 125
SPE a. s, 14 83 9.1
Slovnatt, a. s, | 134 | &3 | ¥F
Spolu 515|558 3.2

Teend 1op 2000, Trend wp priemyselnvch podnikov. 1905 Y lmsne prepnity

I Baliz, P, Trentianske, B2 Rast kenkurentine] v¥konmosti — vWemumny
predpoklad wspesncho vstupa Slovenske) ebonomiky o Eurdpske) tinie.
Intermntionnl Business Cooperation, 22000, < 14 - |5
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Trend top 2000, Tremd top pricmyselnych podmboy 1999, ¥instne prepocty.

Ak K uvedenym Styrom vyvozeom priradime dalsich, koryech
podie] vy vore nie e mendaka 2 %, mozno pozoroval daliie
posilnenie podnikove) koncentricie slovenského vivozua, nakol-



®

SARDDNA HANEA SLOVENSE A

Tah. 4 ¥ivozeovia s podiclom na vivoze vy&Sim nez 2 % (okrem
Styroch najviidsich), Podiely na celkovom ohjeme vivozu v %

Podnik - 20 1999 | 1998
Ziivoudy GNP b, 5, 35

Slovalen, n. % 249 3z 1.4
Duslo; a. 5. 25

SCPa s 2.1 23 25
Matador, i, 5 Il 20 [25
Spolu 1.0 5 64

Teend g 2001, Trend wp poemyselnyeh podnikoy 1995, Yiastng prepoéty.

ko osem podnikoy predstavevalo v roku 2000 akmer dve treti-
ny: . 1. 625 % objemu celkového slovenshého vivoru (tabo 4).
Predmetom analyzy bolo dalej zistovanie podielu objemu
wyvoz podnikoy s rastom vivozu na celkovom objeme vivo-
2 W oroku 2000 treba poeitivie hodnotl skutotnest, #e objem
Vol sa o viesing podnikov oproti roku 1999 2yvysil. Celko-
vil hodnota vyvorn v podnikoch s rastom vivoru predstavovi-
la v roku 20060 87,2 %-ny podiel na celkovom objeme vyvozu,
Crdvetvovi struktien vyvorzu v podnikoch s rastom vyvozu v ro-
kocl 1999 — 2000 viak vykazuje znatné rozdielnost (tab, 5,

Tah, &. 5 Podiel v¥vozu podnikev s rastom vivozu v rokach 1999
af 2000 nay celkovom objeme vivozn odvetvia v 5 v roku 2000

dovietkym: Volkswagen Slovakia, o. 5., Slovnaft, o, 5., Sloval-
co, it 5., SPRa. s, nle 1 SCP a. 5., Whirpool, 4. ., INA, &, s,
Skloplast, a. 5., Sony, a. 5. Slovakofarma, a. s Tychto desal
podnikoy sa podielalo na celkovom ohjeme vyvoru SR v roku
2000 podielom 54,5 %,

Diosledky vvsoke] odvetvove] o podnikove) koncentrdeie vi-
voz i ekonomiku SR potvrdzugi 1 ddaje o podiele vivoen na
celkovych tribdch podnikov podia odvetvi (b, 7).

Zivislost slovenskych podnikoy od vyvozu je velna roemani-
ti. Bytostne s od vivorn zivislé najmi podniky strojirskeho
a elektrotechnického priemysiu, ale 1 tazobného u spotrebného
priemysha, Podiel vyvoru v podmkoch, kde je podiel vyvoes na
trebach vy3si nez 75 % predstavoval v roka 2000 54.5 %,

Tah, 7 Podiel vivozo podnikey s podielom vivoan na Irébich vys-
Sim ako 75 % v % v roko 2000

Odvetvie | %

Strojirsky pricmysel %4
Chemicky. furmoceuticky o gunuirsky priemysel 7.2
Hutnicky priemyvael a4
Energeticky pricmysel 08,0
Drevospracujici pricmysel 792
Elektrotechnicky priemysel %12
Spotrebny pricmysel 134

Potravindrsky priemysel 341

Sklirsky priemysel 140,00
YWyroha stavebnych miteridloy 7.8
Polyeraficky priemysel 14,0
Tuzobny priemysel EEARY

Odvetvie Podiel vyvozu na tribdch
yvasl neE 75 %
Strogarsky priemysel #6.9

Chemicky, farmageuticky
o sunudrsky priemysel 26:1

Hutnicky priemysel 402
Energeticky priemysel -

Dreyospracujict priemysel 27,2
Elektrotechmeky priemysel 800
Spotrebny priemysel 62,6

Potravindrsky pricmysel
Sklirsky priemysel 8
Vyroba stavebnych materidloy 159
Palyeraficky priemysal
Tazobny priemysel

1000

Trend top 2000 Trend top priemyselnvch podnikoy 1999, Viestnd prepoliy.

Z 'hladiska rastn vyvozu sa v roko 2000 velmi dobre pred-
stavili podniky sklarskeho, polverafického a fafobného prie-
myslu, ale najned (vzhladom na ich podiel v odvetvovej Struk-
tire wyvern SR) podniky  enersetického  priemyslu,
chemického, farmaceutického o cumdrskeho priemyslu, stro-
jarskeho priemyslu pripadne i elekiroechnického priemyslu,
lslo predovietkym o teto podniky: Slovenské elekirime, a. s,
Bratislava, Slovnaft, a. s.. Duslo, a. s, Novicke chemické zd-
vady, 4. 5. Chemko. w s.. Yolkswagen, o s INA, a. s, Sleo-
venské energetické wivody . s, Tlmade, Kinex, u. s, Saner
ZTS, 5. 1. 0., Tower Automobile, 4. 5. a daliie,

AR by sme vaak kritérium rastu vivozo posunuli do roku 1995,
sitwicia by bola menej priazmivi, ale dostatotne uspokojivd, ¢o
ukazuje podiel vyvozn podnikoy s trvalyn rastom vyvezu od ro-
ku 1995 na celkovom objeme slovenského vyvozu (tab, 6.

LStilicani™ gabezpecujicimi trvaly rast vyvozo v SR si pre-

Tab. 6 Podiel viveen podnikoy s trvalém rastom vyvozu ad r 1995
na celkovom ohjeme yovoeu v rokoch 1998, 1999, 2000 v %

2IMK)
fi, 7

[ S5
13

149498
b3

Trend wop 2001, Viastnd prepocty.

Pozitivie strimky vivoeu v roku 2000:

= posilnenie elektrotechnického poemyslu v advetvove] Struk-
tare vyvoru (7 2.9 % v roku 1999 na 5.2 % a v roku 2000),

= mimariadny rast vyvozu v raku 2000 (na pednikove) drovo)
87.2 % celkového objemu vyvoro v rokn 2000 holo realizo-
vanych v pednikoch s rastom vyvezn v rokoch 1999 < 2000,

= nadalej vysoky padiel vy¥vozu realizovaného v podnikoch
s trvalym rastom vyvozo od roku 1995,

= trvaly rast vivozu najvigsich vyvozcov,

= ystup strategickych investorov do vyviFajicich podnikoy,
vyivirajicl moznost roziirenia trhov,
Negativoe strianky vivozu v rokua 2000;

= nadale] vysoki odvetvovd a podnikovd koncentricia vyvoeu,

= padale] vysoky podiel materidlovo, energeticky a dovozne
niroenyeh odvervl v odvetvovej Strukiire vwvozw. Tde najmi
o chemicky, farmaceuticky a gumdrsky priemysel. hutnicky
priemysel @ energeticky priemysel, Tieto predstavovali v ro-
ku 2000 a7 51,1 % celkového objemu v¥vozu SR,

= zivislost celych odvetvi od dovorne] konjunktiry na vybrunyeh
trhoch (predovietkym EU) najmi v strojdrskom a elektrotech-
nickom priemysle, ale © skldrskom a spotrebnom priemysle,

= sucasne ravislost celej ekonomiky od nickolkych rozhoduji-
cich vyvorcoy,

= ystup ahraniényeh investorov je spojeny so | zabelénovi-
nim® existujiee) odvetvove] Sruklury vyvoen mirocng nd
materidl, energin a dovoe

BIATEC, rodnik 10, 52002
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NOVY ZAKON O BANKACH

JUDr. Renata KukliSovi, Narodna banka Slovenska

Diiar 5. oktdbra 2000 bol Néirodnou radou Slovenskej repub-
liky schyvileny novy zikon o bankdch, ktory je publikovany
v Zbierke zikonov Slovenske] republiky ako zdikon ¢, 483/200)1
7.z Fikonom €. 48372001 Z. 2. o bankdich a o #mene a dopl-
neni micktorych wikonoy (dalej len novy #ikon o hankach™)
holi novelizovand aj dalsie zdkony, kior bolo potrebné 2menit
v nadviiznosti na nove riesenie niekiorych problémov uprave-
nyvch v novom zikone o bankdch,

lde najmi o novelu zikonn & 363/1941 Zh. o détovnictve
v zneni niektorych predpisov, ktorow sa umoZnilo psobitnym
gikonom uloar Gétovnym jednothdm zostavovinie prichezne]
tttovnej zdvierky v pricbehu aéovného obdobia v kratsom ob-
dobi ako jeden rok.

Dalej je to novela zikona Slovenske] narodne] rady & T3/1992
Zb o auditoroch a Slovenske) komore auditorov v gneni ne-
skorgich predpisov, Kiorou sa upravili urlité povinnosti audio-
rom pri vikone auditorske] Cinnosti, najmi v oblasti spolupri-
ce a poskytovania mformdcii meklorym orginom, lde
napriklad o Narodnd banku Slovenska pri vykondvani banko-
vého dohladu alebo o Urad pre finanény trh pri vykondvani do-
hladu nad finanénym trhom v oblast kapitilového trhu a pois-
tovnictva,

Hlavnym cielom pri priprave nového zikona o bankich bolo
gosiiladenie slovenského bankového priva s privom Eurdpskych
spolocenstiev a tief splnenic podiadaviek OBECD na éinnos bink
vritane zvysemia rozsahu zapracovania Bazilejskych principov
i vykon bankového dohladu, ¥V rdmei toho sa pojmove zosila-
dili bankowé Cinnosti s bankovymi Sinnostami upravenymi
v Smemici Eurdpskeho parlamentu o Rady & 2000012 o zakla-
dani a podnikant dverovyeh inStinici,

Novou vyznamnou éaslou zikona o bankich sd ustanovenia
upravujiice priva a povinnostl Slovenske| republiky pri priji-
mani sahramiénych bink so sidlom na deemi ¢lenského St
Eordpskyeh spolocensticy, ktord budd mal @hugem vykondval
bunkové cinnosti ma deemis Slovenskej republiky prostrednic-
tvom svojich pobotick alebo priamo. Sacaston riesenia tychio
vetahov je a) dprava podnikania slovenskyeh bink v iehio
clenskych Stdech. Privoa dprava md @ clel odstranil bariéry
slobodného poskytovimia bankovych sludieh bunkami a zahra-
picnymi bankami v orimei Burdpskyeh spolodenstiey. Tieto
ustunovenis viak nadobudni déinnost 42 diom pristipenia
Slovenskej republiky do Burdpskyeh spolocenstiey.

Lakladné ustanovenia

Nowvy rdkon o hunkich jednoznacne upravil, 7e banky mizu
byt zalofené iha ako akeiové spolotnost, pricom sa vyslovoe

4 BIATEC, rotnik 10, /2002

eakieuje ich ind privoa forma. Existujiice Stitme pefazné Osta-
vy 42 budd musief do 30, jana 2002 premenit na akeiové spo-
lonost.

Zikladnymi bankovimi ¢innostami, ktoryeh vykon siéasne
midu vyvkondvar iba banky alebo subjekiy, kiorym to vyslovne
povoli esobitny zikon, s prijimunie vkladov a poskyiovanie
tverov, Nu vykon tychto Cinnosti musia maf banky bankové po-
volenie. Takéto prisne vymedzene sibebu prijimania viladov
a poskytovania dverov iba pre subjekty osobiing povolovand,
regulované a kontrolované je dolezité ¢ toho divedu, Ze tieto
subjekty pracujil v prevadne] micre s finanénymi prostnedkami
vkladatelov, ktordch zaujmy si tymio zdkonom chrdnend.

Pod vkladom sz rozume)d zverené pefiazné prostriedky, kio-
g predstavujl zdvitzok vodi viladatelovi o ich v¥platy, a to
bud hned na pofiadanie alebo v silade s podmienkami dohod-
nutymi pri vkladovom vatahu. Do tejto vieobecngj definicie
vkladu mo#no okrem vkladnyeh kniziek gahrmit napriklad g
vkladove cenifikaty a vkladové listy,

Uver je tiez chapany v najéirsom vizname, tzn, ako dofasne
poskylnuté pefiainé prostriedky bee ohTadu na formu (druh)
nbchodu, Stéastou takejio definfcie dverw si aj dpecidlne tve-
rowe formy ko Eactoring a forfaiting,

V oniovern zdkene o bankdeh s i nadalej ak ako v pred-
chddzajiice pravne] dprave vsianovenia, kioré jednoznalne de-
finujii &nnosti, ktoré nemdze okrem hink o pobociek zahra-
ni¢aych biank vykondval mikio my. Takymito Einnostami s

L. prijimanie vkladov a poskyiovanie trokov z nich, kioré sd
dafovym vydavkom podla zikona & 366/1999 Z, 2. o daniach
¢ prijmoy v zneni neskorsich predpisov,

2. poskytovanie dverov a pdZidiek z niveatnyeh pefainych
prastriedkov ziskanych na ziklade verejne] vwzvy,

3. vykondvanie platobnéhe styku a ziétovanta g

. wyditvanie bankovich platobnyeh kariet.

WViaetky tieto Einnosti si tedn zadefinované ako vyluéné ban-
koveé Einnosti, kioré v gdujme ochrany vkladatels méin vvko-
nival iha hanky a pobotky zahrani¢nych bank. lebo ue pod-
lichigi bankovému dohladu Marodne) banky Slovenska a s
povinmd dodrziaval disledne pravidli obozretného podmbkaniy,

Tymito ustanoveniami su sleduje rabranenie vykonmdvania
bankove] cinnosti subjekimi, kloré nemajd na tito bankovi
cinnost povolenie a nie s nikym kontrolované. ¥ tejio sivis-
losti treba uviest, ze nebankove subjekty (pravnické osoby a
fyzické osoby) mozu prijimar pedaing vilady len viedy, ak im
I vysiovne umoziuje osobitny zikon (predovietkym Obchod-
ny zikonnik). K womu treba poznamenat, fe pojem | vklady™
pozna tak Obiansky zdkonnik, ako aj Obchodny zikonnik, ale
pouzivagi ich v podstame rozdielnyeh vyznamoch. ObGiansky
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zakonnik (% 778 a nasl.) upravuje prijimanie vkladov, ktord je
bankovou ¢innosfou, pricom s tymito vkladmi je v zisade spo-
jené privo vkladatela na droky (8 779), Obchodny zikonnik
uprivuje vklady spoloénikov do ich obchodnych spolodnosti,
vklady ¢lenov drugstiey, ako g prijimanie vkladov podnikatel-
mi od ich tichyeh spoloénikov, pricom nejde o bankova €in-
nost a & tymito vkladmi je v zdsade spojend prive na podiel na
vysledku hospoddrenia 2 podnikania (podiel na zisku, pripad-
ne 4f podiel na likvidaénom zostatku alebo vyrovnaci podiel
a iné priive na droky .

Zikorom poskytovanta trokev alebo inyeh odplit z pri-
Jjarich vkladov, krord st nikladom podla zikona ¢ 366/1999
Z. . o daniach z prijmov v zneni neskorfich predpisoy sa mid
zabrim{ slubovaniu neredlne vysokych pevoych drokov, kio-
rych pravidelné poskytovanie a ich zahrnutie do ndkladov nie
je jednoznaéne détovne preukdzatelng,

Vieobecné ustanovenia o bankovom dohl'ade

MNovy zdkon o bankach obsahuje na rozdiel od predchddza-
Jlicej pravng) tpravy vieobecné ustanovenia o bankovom do-
hlade. Je v nich upraveny vykon bankového dohladu vykond-
vany Narodnou bankow Slovenska ako na individudlnom
zitklade, ak of na konsolidovanom ziklade: Jednoznacne sa
upravuju veiahy medzi tymi dohfadmi tak, #e bankovy dohlad
na konsolidovanom ziklade nenahridea vikon bankevého do-
hladu na individudinom ziklide nad bankami a pobotkami za-
hraniénych bink ani dozor nad inymi financnymi indtiniciami
a poistoviami vykondvany prisluSnymi orgdnmi, ak teto fi-
nanéné mitithene su sidaston kensolidovandhe celku, To zna-
medd, #e dohlad napriklad nad spriveovskymi spoloénostami,
pripadne poisfoviami 7 hladiska ich fungovania aj nadalej vy-
kondva Urad pre finanény trh. Bankovy dohfad Nérodnej ban-
ky Slovenska bude mat v ich pripade iba kompetenciuo v rimei
dohTadu na konsolidovanom ziklade kontrolovat spravinost po-
skytnutch ddajoyv potrebnyeh na vykonanie bankového dohla-
du na konselidovanom ziklade, Za neposkymutie alebo ne-
spravne poskytnutie takychto ddajov bude mact ulozit
dohhadove) osobe v rimer dohladu na konsolidovanom zdkla-
de pokutu do wysky 20 000 (00 8k. Ak finnost tychio os6b
ahrozl banky v mimei konsolidovaného celko bude dalej Ni-
rodnd banka Slovenska opravnend akejlo banke, ktord je si-
castou konsolidovaného celku, pripadne ho kontroluje. ulozif
sankeiu smerujiicu k tomu, aby zabezpedila napravu v Sinnos-
i1 prisluiného subjekiu alebo priestala s nim obehodovar.

Zikon tie? jednoznaéne upravuje, #e problémy medzi ban-
kami alebo pobokami zahraménych bink a ich klientmi ne-
podlichaji bankovému dohlodu. Takéto spory majd byt riese-
né sidmi alebo inymi prisludnymi subjekimi. napriklad
rohodeovskymi sidmi. Maze st napriklad o spory sivisiace
s nedodrfanim bankového lajomstva alebo spory sivisisce
s chybnym prevedenim financnych prostriedkov v rozpore
s platobnym prikazom Klienti

Bankovému dohladu podiicha a) Cinnost invch os6h stivi-
sinca s cinnostou bink alebo radenim bink alebo pobociek za-
hramiénych bank. Ty¥mito osobami sa napriklad osoby poudd-

LEGISLATIVA

vajlice ndzov banka alebo pobotka zahraniénej banky. pricom
nemaji bankové povolenie, daley osoby. kioré giskali podiel na
banke bex predehddzajiceho sihlasu Nirodne) banky Sloven-
ska, pripadne Clenovia Statutdrneho orgdnu banky a dozorne)
racly banky.

W otejto Cast novy zikon o bankdch upravuje tieZ sposob vy-
konu dohladu nad pobetkami zahraniényeh bink, o 1o k. #e
orgin bankového dohladu indho Sty vykoniva dohlad len na
ziklade dohody uzatverenej medzi Nirodnou bankou Sloven-
ska a orgdnom bankového dohladu iného Stitu. Tie? Nirodnad
banka Slovenska mofe vykondval dohlad na dremi iného &td-
tu Ten, ak to prpdsfagd privoe predpisy tohio St alebo me-
drindrodné dohody,

Vo vieobecnveh ustanoveniach o bankovom dohlade je tic?
upravend moznost spoluprice Narodnej banky Slovenska
s inymi orginmi dohfadu nad finanénymi indtitdeiami v Slo-
venske] republike a podobaymi organmi dohladu a dozon
v zahraniéi o mo#nost vWmeny informdcti ziskanveh pri viko-
ne bankového dohladu alebo dozoru, Zikon pritom zabezpe-
cuje ochrany tvchio informdeil tak, #e sa mdku poudit len na
acely plnemia dloh pri vykone bankového dohfadu alebo dozo-
ru. Tieto orgdny 51 budd moet poskyindl navzdjom tieto infor-
midcie len so sthlasom Narodne] banky Slovenska.

Bankové povolenie

Novy zikon o bankich obsihuje ted zakladng pravidid
a podmienky udelovania bankového povolenia. Ziadost sa
prediladd Nirodne] banke Slovenska, ktord o jeho udeleni roz-
hoduje. Iba v pripade stavebnych sporitelni a hypotekimych
bink o udeleni bankového povolenia rozhoduje Ndrodnd ban-
ka Slovenska po dohode s Minsterstvom financii Slovenske]
republiky.

MNa rozdiel od predehidzajiceho zakona 54 v novom zikong
0 bankich jednoznacne ustanovend: podmienky, kiord musi
subjekt Ziadajici o udelenie bankového povolenia splnif. Pria-
mo v zikone je uvedend poZiadavka minimdlne) viiky pefiad-
ného vkladu do zikladného imanio, 4 1o pre vieobeend banku
S04 000 (00 Sk a pre hypotekdmuy banku 1 0040 000 GO0 Sk,
Dal3ie podmienky, ktoré musi Ziadajici subjekt splnif si zame-
rané na prichladnost a nezdvadnost finanénych prosiedkoy,
spdsobilost o vhodnos? budicich akelondrov banky, odborni
sposobilost a doveryhodnost osth navehovanych za Slenov §ta-
tutirneho orgine, dozomej rady a za vedicich zamestnancov,
Vedicimi zamestnancami sa rozumejd o vedidel 2amestnaned,
ktori 50 v priame] riadiace] posebnosti Statutdrneho orgdnu.
Fiadajici subjekt tie? musi splnit viaceré podmienky, ktoré si-
visiit s-ckonomickymi vetahmi budice) banky a s podiadavka-
mi na bezpedné a obozreind pednikanie v oblastl bankovnictva.

Okrem inveh skutofnosti musi #adatel préukizat dale
spisohilos] o vhodnost osdb, ktoré budid akeiondrmi banky
s kvalifikovanou GEpstou, Tito podiadavka vyplyva 2 toho, 7e
bankovy dohlad je povinny hodnotif vigstnicky Struktin ban-
ky. Pri hodnotent sposobilost pripadného akeiondra s kvalifi-
kevanou ti¢astou sa bude overovay, G napriklad akeiondr je
spasobily privne vykondvarl akciondrske préva a povinnost ale-
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bo ¢ mi finanénd sposobilost, Pri hodnoteni vhodnost pripad-
ného akeiondra sa bude: pozadoval hodnovernd preukdzanie
prehfadného o doveryhodného pivodu penainého vklady do
zitkladného imania a bude sa tie? posudzoval ich spolahlivest
v vetahu k poZiadavkim na bezpedné fungovanie banky a ban-
koveho sektora, Uvedené skutocnost sa overuji 7 cielom. aby
bankové povolenie nebolo vydané akciondrom, kiordch pozadie
Jje nejasné alebo nevhodng (napriklad esoby 2 v, off-shore
centier alebo osoby prepojend na tieto centrii, subjekty vykoni-
vijice bankové Clnnestt v mozpore so zdkonom o bankdch, na-
priklad prijimajice finanéné zdroje bez bankowvého povolenia}
alebo asobiam, ktorvch hlavng predmet podnikania nie je zim-
kou, aby mohli zabeepelit berpednd vyvkondvanie bankovych
cinnosti a neohrozili stibiliu bankového sektora, Napriklad, ik
tieto asoby nemaji dobrd pednikatel'ska povest, me st oh&ian-
sky bezdhonné (v pripade fyzicke) osoby) alebo nevedia preu-
kizal wansparentnes? svojich finanénych alebo majetkovych
veliwhov K invm subjekiom posobiacim na finanénom trho. Pri
uvedenom hodnotent sa prihliada o) k celkovej Struktire akcio-
narov a k zdmerom akciondra pri posobeni v banke.

Podmienky, na ziklade kiorvch bolo banke udelend bankowvé
povolenie, bude banky povinnd dodrfioval podas celej svojej
existencie, ai pokial jej bankové povoleme neranikne alebo
pokial jej nebude hankové povolenie odobrité,

Po udelent bankového povolenia banka mid moznost pripra-
vil sa  organizalne ng vokon bankovyeh Sinnosti, najdlhsic
vk podas diestich mesiacov. Ak banka v tejto lehote nepreu-
kize splatenie zikladného imania v plngj vyike o lechnicki
o organizaénd popravenosi na vykon bankovyeh finnosi,
funkény risdiaci a kontrolny svstém banky vritane systému
riadenia rixk Nirodnd banka Slovenska bude povinnd odobrat
jej bankové povolenie. Ddlefiton podmoenkou, kiord musi
hanka preakdzat pred zadatim svojej Ginnost, je of plamd
gmluva s Elenm Statutimeho orgdnw, v ktore) musi by( jasné
stanovenie povinnosti ¢lena Statutdmeho orgfing o ez jasné
stanovenie rodpovednosil Clena Stautdmeho orgidnu za pripad-
né veniknuté skody spasobené pri vykone jeho funkeie, o 1o
¥ plonom rogsahu,

Podobné podmienky must splnil a) zahraniénd banka, ak
chee vykonivat bankové cinnosti na tzemi Slovenske] repub-
hiky prosirednicivom svajej pobocky wahraniéne] banky.

Organizacia, riadenie, poZiadavky na podnikanie
hanky a pobocky zahranitnej banky

Vomibvrhu nového zikona o bankdch sa sprisiugi podiadavky
i vidlornd organizicin bink tak, aby so zaberpedila funke-
nost vykonu bankovych Einnosti. Kladie sa diraz na jedno-
anacné rozdelenie privomoei o zodpovednosti v systiéme ra-
denin bink primme v stanoviich a te? na jednoznadnd dpravu
spoluprice medzi Statutidrmym orgimom banky, dezornou radou
banky a vedidcimi zamestnancami banky.

W tejto sivislosti sa v novom zikone o bankich jednoznad-
ne upravili a) povinnost Clenov Stutimych orgdnov. bink
o spasob vevodenia ich zodpovednosti 2a nedodrianie wehio
pevInnost,
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Zostladifi sa vez podiadavky na podnikame bink s poZia-
davkami vpravenymi v eurdpske) bankove] smermict napriklad
v Casti modnosti eiskavania majetkového podielu na nebanko-
vej pravnicke) osobe. Banka nemdde mal podla nového sdko-
na 0 bankach kentrolu nad privnickou osobou, kiord nie je
hankouw, finanénou ndtitdciou alebo podnikom pomocnych
bunkovyeh slufieh, Pod kontrolu sa pritom rozamic najmi
priamy alebo nepriamy podiel najmene] 30 % na zikladnom
imani priivnickej osoby aleho na hlasovacich privach v priv-
micke] osobe, pripudne privo vymenovat alebo odyvolival Sta-
ttdrny orgin. vitiinu Elenoy Statutirneho orgdnu, dozorne) ra-
dy alebo ninditela privnickej osoby,

MNovymi pogmami v gakone o bankich sa “hnanénd inSlitd-
cia” a “podnik pomocnych bankovyeh sludieb”. Finanénou in-
atitliciow sp rogumie ind pravnicka osoba alebo banka, kiord
v ramel svojho podnikanio vwkondva ako svoju rozhodujiicu
alebo podstatnd Cinnost niektord 2 bankovych Cinnosti uvede-
nych v § 2 ods. 2 nového zikona o bankich alebo ktorej hiav-
nym predmetom podnikania je nadobidanie podieloy na ma-
jetku podla zdkona & 38571999 £ z o kolekuvnom
investovani v zneni neskordich predpisov, ako aj akvkelvek
subjekt so sidlom v zahranici s obdobnym predmetom Einnos-
1i 4 podielové fondy.

Padnikom pomocnych bankovych stluZieh sa rozumie priv-
nickd nsoba, ktord ako hlavmd Ginnost vykondva sprive majet-
ku, sluzby spracovania didt alébo ind podobnd Sinnost, klord
pomiha pri zabezpetovani hlavnej cinnosti jednej alébo viace-
rych biink alebo pobogiek zahraniényeh bank.

Movym sposobom sa upravill uslanovena upravujice pr-
meranost viastnyeh zdrojov, Gverovi angaZovanost a likvidit
bank tak, Fe viaceré limity doteraz uprovovang v opatreniach
Narodne) banky Slovenska si uvedend priamo v zikone.

Opatrenia na napravu a pokuoty

Y rimei opatreni na ndpravu sa v novom zikone o bankich
upresnili opatrenia na ndpravy, ktord moze Nirodnd banka
Slovenska ulofil bankdm alebo pobockim zahraniénych bink,
ak Mdrodnd banka Slovenska zist nedostatky v ich dinnosti.
Zvyiila sa homd hranica pokuty a2 na 20 000 000 v pripade
opukovaného alebo pdvazného nedostaku. Novou sankciou je
lied modnost v rimel vwkenu bankového dohladu ulofil poku-
tn élenovi Statutirneho orginu banky, élenovi dozornej rady
banky, vedicemu pobocky zahraméne] banky, sdstupeovi ve-
diiceho pobolky zahranicéng] banky, prokuristovi. vedicemu
ramestnancovi banky alebo pobocky zahraniéne) banky, spriv-
covi na vykon nitene) sprivy alebo zdstupcovi spriveu na vy-
kon milene] sprivy za porusenie povinnosti, kioré mu vyply-
vl o zikona o bankdch alebo imych vieobecne zaviienych
privivel predpisoyv, ktoré sa vetahuji na vykon bankovych
éinnosti, 2o stanov banky a invch vndtornych aktov fadenia
banky alebo #a porudenie podmienok alebo povinnosti ulode-
nvch rozhodmitim yydanych Nirodnou bankou Slovenska po-
kutu podla zdvaznosti, miery zavinenia a povahy porufenia af
do vyiky dvandsindsobku messéného priemery jeho celkovyeh
prijmoy za predehidzajiel rok od banky alebo pobocky zahra-
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miénej banky a od ¢lenov konsolidovaného celku alebo Clenoy
subkonsolidovaného celku, do ktorého pair banka alebo po-
bocka zohraniéne] banky. Vedieemu ramestmancovi moZno
wlodil pokutu najviae do visky 30 % dvojndsobku mesaéného
priemery jeho celkovych prijmov 2z predebiddeajie: rok od
banky alebo pobocky zahranicne] banky a od Clenov konsoli-
dovaného celku alebo Clenov subkonsolidovaného celke, do
ktorého patri banka alebo pobothka zabranicnej banky.

Vopovom zikone o bankich sa tieZ jednoznafne upravili
dovody, kedy Ndrodni banka Slovenska bude mat povinnost
zaviest niitend spravu nad bankou (napriklad uk primeranost
viastnveh zdrojov banky klesne pod %) a kedy bude moet zvi-
#il jej ravedenie. Podobne je v novom zikone o bankdch rie-
fené aj odobratie hankového povolenia. To anamend, ke zikon
ustanovil, kedy Nédrodnd banka Slovenska bude povinni odo-
brat bankové povolenie (napriklad ak vlasiné zdroje banky
klesnd pod trovei zikladného imania alebo, ak primeranost
ylastnych zdrojov klesne pod 2 %) a kedy bude mal moZnost
odobral bankevé povolenie.

Bankové tajomstvo

Vonovem zikone o bankdch sa novym jednoznagnejsim
spisobom zadefinovalo bankové tajomstvo 4 o tak, Je pred-
metom bunkového lajomstva st vietky informdcie y doklady
o zilezitostiach, kroré sa tykajo klienta banky:alebo klienta po-
bocky zahraniéne] banky, ktord nic st verejme pristupné. nujmi
informidcie o obchodoch, stavoch na Géioch o stavech vikladoy,
Tieto informdcie <0 banka a pobocka zahraniéngj banky po-
vinné utajovar a chriinit pred vyzradenim, znewiitim, poskode-
nin, znidentm, stratou alebo odeudeenim. Informacie a dokla-
dy o zdlefitostiach, kioré si chrinend bankovym tajomsivom,
médu banka a pebodka zahramiénej banky poskyenal tretim
osobiam len s predehddeajicim pisomnym sihlasom dotknuté-
ho klienta alebo na jeho pisomny pokyn. Bez takeéhoto sihlasu
klienta sprivu o zdleFitostiach klienta je banka alebo pobotka
zahraniénej banky povinnd podal osobdm poverenym v¥ko-
nom bankového dohfadu, auditorom pri &innosti ustanoveng|
zlikonom o bankdch alebo zikonom £ 73/1992 Zb, o audito-
roch a Slovenske] komore suditorow v znent neskorsich pred-
pisov a Fondu ochrany vkladev na plnenie jehio dloh. Stavebnd
sporitelfia takito sprivu podd aj osobidm poverenym kontrolon
pouZivinia Stitne] prémie v stavebnom sporend a hypotekima
banka aj osobim poverenvm kontrolou poudivinig Stitneho
prispevku v hypotekirnych obchodoch. Dalej sa méze poskyt-
nidf informidcia na plsomnd poziadanie napriklad sidu, orginu
Einnému v trestnom konant, dafiovému orgding alebo colnémuy
orginu, stidnemu exekitorovi, sprive finanénej kontroly, orga-
nu Stditne] sprivy na Géely vkonu rozhodnutia; sluzbe finan-
&nej policie: Polieajného zbhoru, spraveovi alebo predbefnénmu
spriveovi v konkurznom a vyrovnacom konani Uradu pre fi-
nancny trh alebo prislusnémuo Stdlnemu drganu na Géely plne-
nig ziviizkov 2 medanirodne) zmluvy.

Movy zikon o bankdch i nadale] poinduje preokizanie to-
toinost klienta, pricom sa vink jednoznaénejsie sadefinovalo,
akym spisobom moino prevkizal totoknost klientov, Totoz-

LEGISLATIVA

nost klienta modno preukazal dokladom torznost alebo pod-
pisom klienta, ak je tento klient osobne zndmy a ak je jeho pod-
pis bez akychkolvek pochybnost zhodny s podpisom klienta na
podpisovom veore uloZenom v banke alebo v pohotke zahra-
nicngj banky, pri ktorého podpisovani Klient preukizal svoju
totoinost dokladom totsmosti, Pr yvykondvani obehodu pros-
trednicivom technickych zariadeni sa toto#nost preukazuje
osobitnym identifikaénym Gislom alebo obdobnym kddom,
ktory banka alebo poboéka zahraniéng] banky prideli Klientovi
o automatickym ddajom, kiory banka alebo poboCka zahranic-
nej banky dohadne s Klientom, aleho elektronickym podpisom.
Pri maloletom klientoyvi, ktory nemd doklad woloinost sa do-
kladom totoZnosti overuje totodnost jeho zikonného rdstupeu
a predklada sa doklad, ¢ kiorého je rrejmé oprivnenie zdstup-
cu na zastapovanie o tief rodny list madoletého klienta,

Uplne novym ustanovenim v zikone o bankich je zavedenie
povinnosti pre banku-a poboéku zahranicne] banky zisfovat
vlastnictvo prostriedkov pouzityeh klientom na vykonanie ob-
chodu, & to pri kafdom obchode s hodnotou nad 100 000 Sk
lde o ustanovenie, ktorym sa mi obmedzit moZnost legalizo-
val prijmy z tresinej Cinmosti,

Konanie pred Nirodnoun bankou Slovenska

Novy zikon o bankdch, rovnako ako predehidzsjic zdkon
0 bankich obsahuje aj procesné ustanovenia upravujice kona-
nie v rdmet Sinnost Marodne] banky Slovenska, na ktore sa ne-
vzishuje zdkon & 71/1967 Zb. o sprivnom konini,

V tychto ustanoveniach st upravend procesné ustanovenia
tak, #¢ nu konanie v rdmel Sinnost Nirodnej banky Slovenska
podfa zikona o bankich sa uz nevefahuje zakon & T1/1967 Zh,
o sprvnom konani, Ddvodom na tite dprava je to, Ze ide
o dpecifické konante Nirodnej banky Slovenska, na ktord si
viacerd ustanovenia zikona o sprivnom kenani neaplikovatel-
né {napriklad ustanovenia o odvolacom konand a o preskima-
vani rozhodnuti mimo odvolacicho konania). Sdéasne viak je
divodom aj to, fe Nirednd banka Slovenska nie je orginom
Stdtnej sprivy. Rozhodovanie Nédrodnej banky Slovenska viak
patri do sféry rozhedovimia v oblasti verejne] sprivy, o prelo
e rozhodoutia so preskimatelné NajvySiim sidom Sloven-
skej republiky podla § 44 ods. 2 Obéianskehe sidneho poriad-
ku ako rozhodnutia privnicke] osoby v oblasti verejnej sprivy,
resp, ako rozhodnutia priveicke) osoby, kiore) zikon zveruje
rozhodovanie o privach @ povinnostiach fyzickych osoh
a pravnickych asab.

Procesnd ustanovenia sa vafohujd na konanie vo weciach
everenych Ndarodnej banke Slovenska, v ktoryeh sa rozhoduje
o privich, povinnostiach a privom chrinenych wiujmoch fy-
aekyeh o privnickyeh ostb. Konunie sa mize zatal na eikla-
de pisomnej Ziadosti Géasinika konania alebo na podnet Ni-
rocnej banky Slovenska

W oramei tychto procesnveh ustanoveni sa jednoenaéne usla-
novuje, Ze na konanie v pryom stupni je prisluiny devar ban-
kového dohladu Narodne) banky Slovenska. O rozklade prot
rozhodnutin bankoveho dohfado MNarodnej banky Slovenska
rozhoduje Bankovi rady Nirodnej banky Slovenska,
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NARODRA BANE A SLOVENSKA

CORPORATE GOVERNANCE V ZAKONE O BANKACH

JUDr. Frantiek Hettes, Nirodna banka Slovenska

Medzi rozhodujice #lodky podporujice stabilitu finanéného
svstému konkrétnej krajiny podTa Guidance on Deposit nsu-
rance (koneénej sprivy 7 roku 2001 ) vydane] Financial Stabili-
ty Forum moino zoradil;

a) efektiviu trhova disciplinu,

b) uplatiovanie corporate povernance;

¢) siroki a oborretnd reguliciu a dohlud,

d) spravny o spolublivy atovny systém,

eb zdravy rerim gverejioviniy mformdacii,

1) efektiviy wwkon (realizdeiu) privi,

g} vhodny systém ochrany vkladov,

Corporate governance ako jednu ¢ vyadie uvedenych zlofick
jemozné podla Financial Times, 1997, widie delinoval ako
vetah podniku k akeiondrom; v Sidom gmysle potom ako
wvielah podniku k celej spolodnost. Pripadne ho moine define-
val ko sihrn procesov, oroanizadnyeh Strukudr a informdeid
vyuiivanveh ni riadenie o dohlisdanie manadmentu orpanizi-
cie (Guidance on Deposit Inserance, Financial Stability Fo-
rum, 2H1) Podla nickiorfeh teoreukov, napr. Mathicsena
(19949, je corporate sovernance ckonomickd discipling, klord
skama, ako dosighnut zvyieme efektivoost uréitej korporiacie
pomocou orgamzacného usporiadania, kontrakiov, organizad-
nveh pravidiel a podnikeove) lesislativy.,

Barilejsky vybor pre bankovy dohlud wydal v septembe
1999 matendl s mievom Alepenie podnikového rodenia (cor-
porate governance) pre bankové ereanizicie”. Teolo materidl
vychidea ¢ Principov podnikového riadenia, kioré wydala
OECD (OECD Panciples of Corporate Governance). Principy
majid prispiel k zlepfenu pravoeho, indutuciondloeho a regu-
facného rimea pre podnikove nadenie v krajindch OECD a po-
skytnidl smernice a ndmely burzdm cennych papierov, invesio-
rom, organizicdm o ostisdnym subjektom, Klord majd nejaka
dlohu v procese vyvoja dobrého podnikového nadenia. Podla
citovancho materdlu bankovy dohlad gemize [ungovat, ak
neexistuje spravie podnikove dadenic. Skisenost eddraeiuji
potrebu vhodngj drovoe sodpovednostt, kontroly o rovnovihy
privomoct v kakde] banke. Sprivoe podnikove riadenie zjedno-
dusuje pricu bankového dohladu a prispieva k spoluprict me-
dii manazmeniom banky a bamkovym dohladom. Corporate
governanee (podnikevd riadenie) ¢ v materili OBCD defino-
vané takto: | Jde o systdm, na ziklade ktorého s riadend o ve-
dené podnikatelské spolocnost, Tento systém Specilikuje roe-
delenie  privomoci o zodpovednosti medzi jednotlive
zlcastnend strany, ko je predstavenstyo, dozornd mda, mame?-
ment a majonind o ostatnd viastnfer o formuoluje pravidld o po-
stupy na prijimanie rozhodnull o podmkovyeh gdleitostiach.
Stidasne uréuje af sphsob, ako sa budd podniky uréoval ciele
a prosinedky na ich dosiahnutie a spdsob merania dspesnosti™.

Banky si rozhodujicin prvkom hospodirstva (2 ddvodu
ucasti na realizdeii plaobneho sysiému, sprostredkovania pefia-
1 meda vkladatelmi a tymi, Ktorl si ich poZiGiavaii a prenosu
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menove] politiky ), 4 preto je doleditg, aby mali silnéa sprivne
podmkové riadenie, Medzi zdkladng znaky & zlozky spriavoeho
podnikového nadenia podla uvedendho materiilu Bazilegského
vyboru pre bankovy dohlad zo septembra 1999 patria:

a) hednoty spoloénosti (banky ), kddex sprivania sa o ostatng
normy promerancho sprivania sa a systém, klory sa pouZiva na
rabezpecenie ich dodrfiavania,

b dobre formulovand stralégia spolodnost (kanky ). podfa ko-
rej sa Ui merad dspech cele spoloénosti o prinosy jednotliveoy,

¢} jasné rozdelenic rodpovednost @ privomoet na vykondva-
nie rovhodnuti, kiord obsahuje hicrurchio vy2adovanyeh schyvi-
leni od jednotliveoy po predstavensivo,

d} stanovenie mechanizmoy pre vedjomné posobenie a spo-
lupricu medz predstavensivom, vyiiim manatmentonm a audi-
LorETi,

) silné imterné Kontrelng sysiémy vedtane funkeii intemého
a4 externého audity, funkenl manatmentu rizika nezdvislych
devaroy vykondvajicich obchody o ostatnd kontroly,

f) osobitné monitorovanie vystavenia sa riziku tm, kde je
pravdepodobny konflikt zdujmoy, vrdtane obchodnych vetahoy
s dlznikmi. krori sd kapitilovo prepojend s bankou, velkymi ak-
ciondrmi, vvssim manazmentom alebo klGtovymi osobami pre
vvkon rozhodnuti v rimel spoloénosti,

#) finanénd a manadérske stimuly na konanie vhodnym
sposobom, kiord si poskytovand vyiiiemu manafmentu. ma-
nafmentu v obchodnyveh dvaroch a zamesinancom vo forme
odmedovania, postupu o indho oceneria,

h) primerand vodtomné informadng toky a informaéné toky
smerom k versjnost.

Samoind spriva a nadenie spolodnosti, teda a) banky, mi svoj
tegistativny ziklad. Zikon & 48372001 Z. 2. '0 bankich a o zmene
a doplneni niektoryeh zikonov {dale) len zikon o bankich) okrem
Obchodného zakonniki upravil yo svojich ustanoveniach najmi
tieto oblast & prvky spadajice do pojmu corporate zovernance:

|. Roedelenie pravomoci a zodpovednosti a spoluprica,

2. Internii o externi kontrola a rindenie rizik,

3. Transparentnost konania a zverejiovanie informacii.

Rozhodujicim ustanovenim pre aplikaciu principu corporate
povernange, resp. poziadavick Burilejského vyboru pre banko-
vy dohlad je § 23 ods. | wikona o bankdch. Podla tohto usta-
novenin stanovy hanky okrem nidlezitosti uvedenyich v Obchod-
nom rikonnike (8 173 a 174) musia obsahoval aj né
podadavky, ktond si Specidlne v pripade bink. Banka je povin-
nd upravil organizaénd Strukidoe a sysiém nadenia banky tak,
aby wabeepecovali nadny & bezpelny vvkon povolenvch banko-
vych ¢innosti a umoZnili zdravy rozvoj a prosperitu banky, Da-
lej je banka povinmd v stanoviich upravit vefahy a spolupricy
medzi Statukdrnym orgdnom. dozornou radou, veddcimi za-
mestngneami banky, dtvarom vivdtome] kontroly a vnterngho
iuditu, Tie? je povinnd v stanovich rozdelit a upravit priivomo-
ei o zodpovednost v banke za:
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a) tvorbu, uskutochovanie, sledovanie o kontrolu obehodnyeh
pimeroy banky, v ktoryeh st priamo alebo nepriamo vyjadrens
uj #dkladné hodnoty & postoje banky vo vztahu k predmetu
podnikania a spoloénost ako takey

by} swstém riadenia banky pri dodeZani pravidla , Styroch ofi,
ktory nechsahuje len poZiadavku dvoch podpisov, ale uj odde-
lené rozdelenie funkeii, kriZovii kontrolu a podvojnd kontrolu
aktiv, [ snamiend, Ze podiadavka dvoch podpisoy nie je jedinou
moknou formou realizdcie prncipu Styroch ofi™;

¢} systém voiitorne] kontroly vrdtane Givaru voitomej kon-
troly a vadtorného auditu, zodpovedajici zloditosti a rizikim
bankevych Ginnosti. Zikon o bankich nevyZaduje vytvorenie
dvoch samostatnyeh dtvarov, to je vecou komkrétngg banky,
Viysvetlujicim kiitériom na uréenie organizadne] podoby dtva-
ru kontroly je zloZitost a riziko Sinnosti vykendvanyeh bankou.
Zikon o bankdch viak uréuje rameranie Sanosi Gtvarg v
tornej kontroly a vodtorného auditu, Pokial zikon hovorf o no-
vych druhoch obchodoy, péqde len o take nové druhy obchodoy,
ktore maji relevanciu 2 hiandiska riadenia nzik;

d ) oddelend radenie vizik od bankovyich Einnosti vrdtane systé-
mu identifikdcie, sledovania merania a dadenia vyenamaych ri-
ik, krorym je banka vystavend. Zikon o bankdch zvyraziiuje vy-
nam tizik v Einnost banky a po prvykedn v prikladoch defimue
pojem riziko, ako aj mektond konkrétne druhy nzik — dverove, 1r-
hové, riziko likvidity a previdekové riziko, Okrem tyehto rizik
moino uviest aj dalfie, ako =i riziko krajiny, pravne nzike a n-
ziko dobrého mena, kioré musi banka zohTadiioval pri svoyej ¢in-
nosii. Sicasne sa Zvyraziuje potreba monitorovania, hodnotenia
a kontrolovania rizik, Ktorym je banka vystavend;

el oddelend vykondvanie Klasickych dverovych obchodoy
iktoré zahfiajo okrem dverov uj zdruky) & investicnyeh obcho-
dow, ktoré st definované v § 34 ods. 4 zikona o bankich. Usta-
novenie § 34 eikona o bankdch, které blizSie rozvadza nito po-
fiadavku, vychidza 2o smernice Rady ¢. 89/592/EHS z 13.
novembr F989 o 2o smernice Rady €, 93/22EHS ¢ 10. mdja
1993, Uplatnenie citovanyeh smemic mi napomdct zlepienie
integrity finanénéhio trhu & zachovanie divery v lento trh, 5t¥m
shvist af zikaz zneudivania informact nadobudnutych v stvis-
Insti s vikonom funkeie alebo zamestnania na neoprivneng zis-
kavanie vyhod pre seba alebo pre ingho;

I oddelené sledovanie rizik, ktorym je banka vystavend pri
vykondvani bankovvch Cinnosti s osobami s osobitnym vata-
homt k banke, kroré st definovang v ustanoveniach § 35 zikona
o bankich, Ide o realizdciu principu 10 zikladnych principov
efektivneho vikonu bankového dehladu, ktory md zabrinit
zneufivaniu prepojenych alebo pribuznych vatahov pri posky-
tovant Gveroy a vytvorl v vchto pripadoch najmi predpoklady
na objektivae rozhodovanie pri poskytovani dverov a sledova-
nie splicania poskyinuigho dveru;

g1 primerany informacny systém vo vnidtr § navonok, ktory md
okrem iného #aberpedit transpareninost konana bankového sub-
ekt a vym podporit trhowi disciplinu. Tito podiadavka je dezail-
nejdie rogpracovand najnii v ustanoveni § 37 zikona o bankdch;

hy ochrany pred legaliziciou prijmoy 7 trestnej Cinnosty, Kto-
ri vychidza zo smernice Rady € 91/308/EHS o prevencii zne-
uzitia finanéného systému na pranie Spinavych pefiazl, kiord
bola zmenend a doplnend smernicou Eurdpskeho parlamentu
a Rady ¢ 200L87/ES 20 4, decembra 2001, Tito je upraveni
nujmi v zdkone ¢ 3672000 Z. 7. o ochrane pred legaliziciou
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prijmoy 7 trestng] Gmnosti a o zmene a doplneni nicktorych zi-
konov, Pritom 4] samotny zdkon o bankich sa dotyka proble-
matiky prania Spinavych pefiazd, napr. v ustanoveni § 89 ods, |
o potrebe zistovania totoZnosti klienta banky,

Pre potreby zabezpedenia realizicie principu corporate go-
vernance zikon o bankich ukladd nové povinnosti élenom Sta-
tutdrneho organu, dorome] tady a vedicim zamestnancom ban-
ky. Tieto povinnost sa ukladaji v zdujme bezpeénostt a zdravia
banky a maji v koneénom dasledku poméct dosiahnul avyse-
nie hodnoty akeif banky afebo jej trvalého zisku, Pritom sa zvy-
ruzige podindavka postupovania v salade § privoym poriad-
kom Slovenskej republiky.

Osobitne sa prvy raz ukladd ¢lenom Siatutimeho orgdnu ban-
ky povinnost poeznal, dadit a kontrolovat vykon povolenych
bankovych éimnosii a zabezpefoval bezpeénost a zdravie ban-
ky. Pri hodnoteni splnenia tejio pofiadavky treba posudzoval
Statutdirny orgdn ako celok. To znamend. 2o napr. nie kaZdy Elen
Statutdrneho orging musi poznal vietky Snnesti vvkondvané
bankou a  nimi spojené ki, Aviak zloZenis celého Statutdr-
neho orgdnu takdto poziadavku musi spliiat. Pritom zikon
o bankich definuje pojem  bezpeénost 4 zdravie banky™ ako ta-
ké vykondvanie bankovych &innostl, ktord nechrezuje primeri-
nost viastnych zdrojov, likviditn 2 obozretné podnikanie banky
u oprdvnend ziujmy vkladatelov a ostatnych veritelov alebo
bankovy systém. Z definicie mozno vyvodil, ze ide o rozsiahlu
ochranu zdujmaov, t. ], od zdujmoy jednotlivea, napr. akeiondre,
a2 po skupinové & celospolodenske zdujmy,

Vosivislosti 8 uplatfovanim corporate govemance zikon
o hankich resi tzv, konflikt zdujmov. t. j. obmedzuje ¢lenov Sta-
tutirmeho orging banky, clenov dozornej rady banky 4 zamest-
nancov banky vo vykondvani niektoryeh Einnosti, napr. clen Sta-
tutdrneho orzinn banky neméze byt Statutirnym orginom alebo
clenom Statutdmeho orgdnu: alebo prokursstom, alebo Slenom
dezorne] rady ine] pravnickej osoby, kterd je podnikatelom.

Vzhlpdom na vyznam sysiému vndtome) kontroly zdkon
o-bankidch sa v ustanoveni § 25 osobitne zaoberd organiziciou
vittorngho audit 4 yadtorne) kontroly, ich vefahmi k dogorne]
race banky a k Nirodne banke Slovenska a tief nicktorymi iny-
mi podmienkami uplatiovania systému vinitorne) kontroly.

Ustanovenia zdkona o bankdch, ktoré upravujd prinefp cor-
porate povernance sa primerane vetahujl aj na pobolku zahra-
ni¢nej banky. na vediceho pobocky zahraniéne] banky a na za-
mestnancev pobocky zahruniéne] banky.

Poskyvtovanim mformiceif navonok sa zikon o bankich oso-
hitne raoberd v ustanoveni § 37, a to vo velahu k jednotlivim
khentom banky a pobolky zahraniénej banky, k Nirodnej ban-
ke Slovenska a tie? k verejnosti ako celku. Pritom ide o posky-
tovanie individudlnyeh informicii, napr. o konkrémom obcho-
de ¢i o ulozenom opatreni na ndpravu, alebo o informidcie v fzv.
agregovane] forme, nape. o finanénych ukizovateloch,

Za urditych podmienok, ak vvergjnené informagie s6 nedplng
alebo sa podstane odehyTupd od skutoénosti, banka a pobodka
zahranidne) banky si povinné bezodkladne uverejml opravu.

Ziverom moZno kondtatovat, #e zdmerom uplatenia pringi-
pu corporate governance v xikone o bankich je predovietkym
vytvorit privoe predpoklady ma pevotny vstup zdravého banko-
veho subjekiu do bankového sektora, od kioréhe sa ofakiva di-
hodobé dspesné pdsobenie na trhu.
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PROFILY SVETOVYCH EKONOMOV

@

MARODMNA BANRA SLONENSEM

MAURICE ALLAIS A JEHO SNAHA
O RIGOROZNOST EKONOMICKE] VEDY

doc. Ing. Magdaléna Privarova, CSc.
Narodohospodéarska fakulta, Ekonomické univerzita v Bratislave

K viznamnym svetovym ekondmom, kiori sa
nemdalou mieron zasluzili o rozvoj viacerych
oblasti ekonomickej vedy, patri aj franciizsky
ekondm Maurice Allais. 'V roku T988 mu bo-

Maurice Aflais sa marodil 37, medja 190 v B
Vivrastal v skemmy'eh pomeroch, UZ ot Svorrodny
stretfil et ate- dedima fo poznadila na celV Hoo

Ani fazke molerialne podmienty, s Steevmimase! sapasit’ poces
svaiho Sddio mu viak nezabednili v ton, afy v ke 1932 skondil
Eeole Polviechiigue ako preemigel.

Po skenceni' skolv pravoval ake sty dradid a popei fom -
pisal mipkefle vedeckych prac, = ktorvch reeba spomenit’ nafmd
terer v Al rectierche d wne disciplive deonomigue. ((1943)
a Ecemomie ef ifere! (P71 Na najddlesitersie visledby, ku kio-
o vonich daspel. wadvizafi neskie R Salow, E. Phelps a W
Bevinieid,

Vo P48 bod vwaenavany za peofesora ekananifokes anmafizy
me Eeole nationale supériewre des Mines a el viskamny tim
Nelrodwdlin centra vedeckdlo vk (CNRS | Od roka 1970 vie-
il fugleerova centewm menovel analvzy ni aniversie Parf® X

Vornka JORO adisied do dbchodiy, nadalef vial polacoval ve
yvdrfe vyskammnef Clanasti g e Ecole nationale des Mines predie-
fo Leiklady menovey o kongrnkiteedhed analiow

Akor prezievavy pozorovate! predpevedal. v Sndedit pablikovarnes

Vieobhecnid ekonomicksa rovnoviiha
a peitaZzna makrockonomicka dynamika

Ekonomicka veda sa uz dlhi dobu spaZi zostavit rigorozny
maodel trhovej rovnovihy. kiory by zaroven umo@noval analy-
soval jej elektivoost. Vo verbilng) podobe so & tymito problé-
medn steetdvame wi o Adama Smitha, podia Klerého
Lneviditelnid ruka®™ (alebo trh) riadi vietky individudlne roz-
hodnunia firem a spotrebitelov a slag, v koneénom disledku,
k dosahovaniu vieobeeného zaujmu,

Foncom XEX. storodia L, Walras konSiriuje svoj model vie-
oheene) ckonomicke) rovnovihy, Ekonomicky systém chipe
ako ststavi rovnie o Tunkedi, ktord pa jedne) strane vy jadruji
mdividuilne dopyty po statkoch o sluzbach, ako o) ponuku pra-
ee w0 strany domdenost a na druhe) steane, ponoku siatkoy g
strany firiem aich dopyt po vyrobnyeh Fakioroch, RieSenim fej-
Lo stistavy dostivame mnoZing rovaovidnyeh cien.

Vorokoch 1940 — 1950 50 M. Allids soafil sdokonalit Wil-
rasov model tym, Fe vypracoval jeho matematicky ngorozne)-
sie vyjadrenie. Vo svoje) priei A la recherche d'une discipli-
ne économigie, publikevanej v oroku 1943, rieSi otizky
existencie systému cien, ktory by umodnil sabespedenie rov-
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lia wdelend Nobelova cena za ckondmin ako
v poradi drahému Franctizovi, klorému sa
dopaosial’ dostalo tejto pocty. (Prvvm bol jeha
Ziak a stupenec G, Debreu).

vomefs FRRT, viiZm menevar Keizi, En ktore) dosto v ok-

febbrd TO8T, Vo svofed arewmentdedi s sdvoldval na

setsadnd analowie fnandnef sitidere v ok 987 g kel

v P20 0 J93E, 0 o
= znadmi zadiZenass,
= silnd Apekuladnd vy,

s siehezpetnd pray calaZend aa ffaancovani diodoty'cl) inesii-
ol prostrednictvem krdtkodebyveh depozit.

M. Atlais fe pokeadovatelom francizskel Solv ekonomickéfo
mivstermia, Mo jeho dielo dies nadvazafi nagma G, Debrea, M. Bo-
iteiee i B Malimeand, Allaisove prispevky & rocvaju ekonomickes)
ey sob sketedie podemnd o vonamne. MaoZno ol recdelit do St
rach Dlavavel oflaar.

b Padarile sa mu vybudevat” rlperdzne ciflady modeme) weorie
Vieabeene] ekonamickel rovieendliv, fedrie friin g pefiasne]
kg kenganickef dvmaniiky.

20 Poeisil seto revizin fedrie Kapindlu o vk,

30 Umadnil lepsie pochopis' zakemitostt poledbn kapidalit a jehe si-
vistost s worbou pedacf,

o, Je pdbarnilom ng fecrinn wOSTOsN o rizike

nosti medzl ponukou a dopytom na vietkyeh trhoch, uréenie
podmicnok jej stubility o prostriedkoy, pomocou kloryeh ju
mozno dosiahnul. Tiw oblast jeho vyskumu ast do funda-
mentilnyeh otizok ekonomie, akymi sii hodnota, cena, rozde-
fovamie, biahobyt.

Hlavny Allaisov prinos do zdokonalenia Walrasovho mode-
lu vieobecne] ekonomicke] rovnoviahy spociva v tom, #e po pr-
vykrdt dokidzal dve, navedjom ekvivalenind eordmy, kloré
dobre pornaji vieter ekondmovia: kazdy rovnovidny stav tr-
hovey eckonomiky je stavom rovnoviby irhove] ekonomiky.
[ngmi sloviimi, vicebecnd ckonomickd rovneviha je Pareto-
vy optimont, kiord sa definuje ako rakd sitvdein. v Ktorej
Aindny ekonomicky subjekl nemdde zlepiif svoje postavenic
bee toho, aby su neshorfilo postavenie ostatnych subjekioy,

Alllais, na rozdiel od von Hayeka. sa dommeva, #e oj v pla-
nowite fiadenej ckonomike sa mode dosighnut sty rovnoviby
4 maximilne] efektivnosn, aviak pod podmienkou. #e =i spl-
nené dyva predpoklady: plinovad je takpovediae vievedier (md
dokonalé informacie o zdrojoch vietkyeh statkoyv ako a) o pro-
dukényeh funkeideh a funkeideh vioénosu vietkvch ekono-
mickveh subjektov) a navyse, nesledue Ziadny iny ciel, ako je
uspokojenie potrieh Hlenoy spolodnost.
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Tedria vieoberne) ekonomicke) rovoovithy @ obidva teorémy,
Ktoré « nej vyplyviji. si viak podfa Allaisa zalozené na aplie
perealistickych predpokladoch. tykapicich sa paebehu pro-
dukénych funkeil o funkeil wZitoénost. 1de najmid o hypotézy
konvexnosti indiferencnyeh kniviek a izokwint, Ich konvesnos
gnamend, fe vynosy si bud kondtanmé alebo Klesajice. Bez
tychio hypotéz nie je mo#né dokizal Wworémy ekvivaléncie.

WV orokoch 1966 = 1967 si Allais uvedomil, #& musi (plne
opustit Walrasov model o skonstruoval svoj vlastny model ir-
hovej ekonomiky. Tento vychidza # popinu rozdelitelného pre-
bytku a, v protiklade s Walrasovym principom, uZ nie je zalo-
zeny na jedinom cenovom systéme, Allws teda navihupe
model, ktory je skondtreevany na tplne novych zikladoch.

Nastolovanie vieobecne] ckonomickej rovnovihy sa v fiom
totiz chipe ako proces decentralizovaného rozhodovania,
v riimei ktorého sa jednotlivé ekonomické subyekty posobiace
v chonomike snafia ndjst. realizoval a rozdelit dany prebytok.
K stavu vieobecne] ekonomickej rovnovithy dochddea viedy,
ked u# neexistuje Ziadny realizovatelny prebytok.

Allais sa svojou tedriou rovnovihy snaZi postihnit sivislost
medz mnohopodétnymi individudlnymi rozhodnitiami o ma-
ximdlnou efektivnostou, ktord moze shazit ako zdiklad akych-
kolvek liberdlnyeh politlk, odmietajicich Stitne zdsahy do
ekonomiky.

Revizia tedrie Kapitalu a troku

Druhd oblast, na kord sa M. Allais zameral, je teéna kapitd-
lu o droku, krord bola dihy Eas nedplnd a bola zaloZend len na
gednodusenych modeloch. Allais tvrdi, 22 zdver Klasicke) teo-
rie, podla ktorej rovnoviha ponuky Kapitilu a dopytu po fiom
vedie K vadtormému optimu, nie je prijatelny, pretode vigobec-
ni tedria kapitilu a droku musi beal do dvahy dva drihy via-
jomnyeh zavislos: ne, kiord exisiuji medz subjekimi poso-
bigcimi na trhoch o te, Ktord sa prejavujd meds rdzaymi
obdobiami, pretoze viciing rozhodnuti md dopad do bodienns-
ti. Preto vo svojej prict Economie et intéret (19475 vypracoval
analyzu zhodnocovacich procesov a maximalne efektivie] Ki-
pitalizieie. v kiore] ako prey ekondm v histori uvaZuje tied
s budicimi genericiami o melen s generdciou siéasnow. Zavi-
dza ticz do ekonomicke] tedrie dva nové pojmy: prvotny décho-
dok {rozamie pod nim celkovd hodnotu mieed o pozembovych
rént) o charakteristicka funkeia (ide o funkéni zivislost, ktord
charakierizuje vyrobné procesy v Easel. Wietky tieto skutoé-
nosti mu napomohli k tomu, 72 sa s nickolkoronym predsti-
hom dopracoval k vysledkom, ku ktorym neskér despeln neo-
klasickd tedna rastu. ¥V uvedene] prici skuma, aké podmicnky
treba splmit na to, aby saekonomika v stave permanentného ras-
tu dostala do sitwdcie. klord nazyva ake maximum maximo-
rum™ (ide o situdeio, v kiorgj sa doesahuje maximiding moiny
dochodok me obyvatela). Na edklade svojej analyzy dokazuje,
7e na Lo, aby sa dosiahol optimilny stay investicii, kiory maxi-
malizuje spotrebu na obyvarels je nuiné, aby sa medovd droko-
vii miera (L ). priemernd vySka miezd sa berie za jednotku) rov-
nala miere sty podie obyvatelsiva. Cize, ak sa pocet
obyvatelov nezvviuje, medovi drokovi miera by mala byt nu-

PROFILY SVETOVYCH EKONOMOV

lovil. Lde o pravidlo, ktoré sa neskar nazvalo ako 2laté pravidlo
akumulicie” wobjav korcho je pnsudzovany B. Solowove,

Teoria pefazi a dver

Allais sa zaujimal tiez o problémy tedeie penadd a patri do
skupiny ckondniov, ktord rehabilitovali Kvantitativou tedriu pe-
fiel. Domnieva sa, fe sicasny Systém dverov nie je schopny
zubezpedil bezporuchové fungovanie trhovych ckonomik. Po-
dla neho je rozdiel medei pefaznou hotovostou a dsporami ne-
jasny, v dasledku éoho nie je moiné spolahlivo kontrolovat
velkost pefiafnej masy a preto dnes uf nikto nevie, co si 1o
vlastne peniaze.

Uverovy systém umodnil, v disledku presne neurceného
zvvisovania platobnych a Gverovyeh prostriedkoy, rozvo) infli-
cie. vyvolal platobni neschopnost a podporl Spekulicie. a to
tuk ma devizovych, ako aj na Ananénych whoch.

Podla Allaisa je nuimé uskutoénil zdsadnd reformu, ktord by
prindtila hanky. aby pri tvorbe bankovych depozit reSpektovali
stilad v lehotich medz aktivami a pasivami. Len vtedy toti
middu byl spinend menové podmienky, kiord by boli schopné za-
bezpedil efektivne fungovanie trhovej ekonomiky. Allais sa do-
mmievi, Fe zdkladnou dlehou St e vdrsaval stabilng bodno-
W pefazf, pretode ber nej mie je moZné prijimat ekonomicky
raciondlne rozhodnutia. Preto musi byt zavedeny strikiny systém
kontroly dverov. Skiisenosti totiz ukazujii, #e nemoZno mal ani
efektiviu ekonomiky, ani spravodlivé rozdelovanie dichodkoy
v ekonomike, ktord je # hfudiska menového nestabilnd.

Sacasny systém. Klory umoZiuje bankdm vyiviral peniaze,
je podfa Allaisa absurdny, lebo banky poZiciavajl peniaze,
ktoré neviasiia o takto wiskavayi neopriaviend dochodky. Pre-
to navrhuje, aby sa eriadovali 2v1a50 banky, ktoré by prijimali
vklady o av1&sf banky, ktoré by poskytovali dvery. Prvd by pri-
jimali vklady od svojich klicntov a-starali by sa o ne, ale ne-
mohli by ich pofciaval. Takio by sa nevyivirali pepiaze .ex
nihila™. Tieto bunky by viak tétovali svojim Klientom sluzby
spojend 5 vedenim ich Gétov.

Pokial ide o tiverové banky, tieto by si poZiCiavali peniaze na
dihé ohdohic oz mich by poskytovali kritkodobé tvery bez to-
ho, aby vytvirali peniaze. Miera rastu masy pefiazi v obehu by
teda ziviselu len od centrdlnej banky a dichodky 2 kredcie pe-
finzi by plynuli S, kiory by takto ziskaval daliie zdroje fi-
nancovania (okrem dani). Pretoge, podfa M. Allaisa, treba re-
formoval a1 danovy systém, Ktory, podla neho trestd
najschopnejich. w emamend najefektivnejsich.

Tukto je Allaisova tedria pefing] dzko spild s jeho radikalny-
mi i orgindlnymi nivehmi, thapicimi sa diove) sdstavy, Al-
lais Finda znizenie vietkyeh dani z prijmu, vychadzajic z prin-
cipu, Ze St nemd Fadne mordlne privo zasahovat do
sikromneho zivora ludi a najmii, edatoval ovoele ich price.
Podla Allaisa, dane platia len dobre riadend podniky (tedu tie,
ktoré s ziskovd), ostamé, L j. menej efektivie, nie s v pod-
state Zdanovane.

M. Allags sa domnieva, Ze by mali existoval len tni druhy da-
ni. W prvom rade by sa mala podstatne ev§Ric ud existujdea dai
£ kapitdlu, kiord by sa velahovala na vietky fyzicke akiiva:
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padu, nehnutelnost aid. Tito dad by mals jednoma sadzbu
(2 %), to by umoznilo ziskal rozpodtové prijmy rovaajiice su
8 % HDP:

Podla: Allaisa by sa mals stanovit jednotmid sadzba DPFH,
A napokon posledny, ale nemene) vyznamny zdrog linancova-
nia Statnych vydavkov by predstavovali prijmy dosiahnuté
# kresicie pefiazi, ktoré by realizovala len centriilna banka.

Muéno povedar, ze Allaisove mySlicaky thagace sa reformy
peinZnej a danovej sistavy si obzvIdSE odviine a fe s0 sidas-
tou jeho bilmerdlneho myslentx, o znamend, minimalizdcie
wisahov At do ekonomicke) Gmnosti.

Allaisove presvedfenie 0 tom, Ze nemdie existoval ani ekono-
mickd efektivost, ani spravodiivost v roedeTovani dichodkoy
v menovo nestabilng ekonomike, ho priviedh ku skimaniu pe-
fagného trhu. Pri svoje] analyze sa vaak neobmedzi! len na pri-
pad staticke] rovpevihy, ale zooberal sa a) podmienkami stabili-
1y dymarmicke] rovnovithy na trhu penaed. Tvm sa rarmdil meda
prickopnikoy v skidmani pefiasne] makrockonomicke) dynamiky,

Allais je autorom jednej z prvych analyz teoretického urte-
nia dopytu po penigzoch, ma ktord neskér nadviazal W, Bau-
mol. V rokoch 1965 - 1987 publikuje rad vedeckych pric.
v kioryeh ponika novd formuliciu funkeie dopytu po penia-
zoch, Tato sa opiera o nove pojmy, ktoré Allais zavidza do
ekonomicke) vedy. Ide o pojem miery zabidama, hodnota klo-
re| sa v prichehu ekonomického cvklu menf a tiez o pojem psy-
chologického Easu, v ktorom, na rozdiel od fyzického Sasu, si
zilkony pefagng] dynamiky mvarianing.

Allaisova formulicia funkeie dopyiu po peninzoch ma dva
nové znaky: je poznagend dedicnostou (sprivanie sa Tudi je
podmienend minulymi udalostami, pri¢om treba bral do dvahy
dediény psvchologicky proces zabiddanin) o je relativistickd
(uk fyzicky ¢as nuhradime £asom psychologickym, potom je
dopyt po peniazach invariantny, pretode ludia sa v identickych
situdcideh spravaji vidy rovnake, bez ohladu na o, v akyeh
spolocensko-ekonomickych podmienkach Ziju}.

Tedria uzitoénosti a rizika (Allaisov paradox)

Dalsi Allaisov prines k rozvoju ekonomickej vedy patri do
oblasti rozhodovania #a rizikd a neistoty. Ide o 10 Gast ekono-
mickej vedy, ktore] predmetom je poméet tak Grmidm, ako aj
spotrehitelom uskutoénit rozhodnutia, ktoré by boli vedjomne
koherening, pnicom sa berd do dvahy ich preferencie o infor-
miicie o buddcnosti.

Korene wane individuilneho sprivania si va neistoty sia-
haji do 17, storocia. Za jej aakladateloy modno privom osna-
cif B Pascalin P de Fermata, podfa Ktoryeh raciondine spri-
vanie siza neistoly o rzkd predpoklada respekilovat pravidlo
masimalizicie ofakivaného penniného zisku,

Empirické skisenosts 2o Sankl Peterburgu v roku 1720 viak
ukdeali, #e tento princip spravidla nie je v silade s realitow,
D Bernoulli sa snadi tieto visledky zdtvadnit tim, Ze dosiah-
nuty penuiny zisk nemozno hodnott len podla jeho vyiky v ab-
solitnom vyjadrend. On toliZ zdvisi — 4 o nepriame Gmerne —
od objemu kapitilu, Klor subjekt viastml na zaciatka: jedna
penndnd jednotka Asku ma otz pre miliondrn ni#io hodnoty
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ako pre chudobného. Kazdy si teda kondiruuje svoje viastnd
hodnoteme zisku, Go mono yyjadrit logaritmickou funkeiou
otakivane] uiitoénost (L1 Klord treba masimalizoval

U=logiC+ gy

kde € = pévodny kapitil
o = obakivany zisk,

Woroku 1944 vyddvaji J. von Neumann g O, Morgenstern
svoju Tedriu hier { Theory of Games), v kiore] sa opierajd pré-
ve o uvedeny Bernoulliho princip.

Takyro postoj jepre Allaisa neprijateTny, pretoze sa neberie
do tvahy psychologicky vvenam pravdepodobnosimého roede-
lema hodnét okolo ich priemeru, éo predstavuje zikladny prvok
tedne nzka. Na overenie svoje] hypotéey uskutognif v roku
1952 prieskum zahrijic: okolo 100 osib, ktoréd mali podla ne-
ho také pornatky 2 tedrie pravdepedobnosti, Ze ich halo moiné
povazoval #a raciondlne sa sprivijice ekonomické subjekty.

Na sympoziu CNRS konanom v Paeféi v roku 1932 Allus
prezentoval vysledky svojho prieskumu. Tieto ukizali, Ze
u FHadneho ¢ respondentoy sa jeho spravanie neriadilo len pod-
la prineipu maximalizdcie ofakivangj ukitoénost,

Predpokladajme, spelu s Allaisom. fe ekonomicky subjekt
s mi roghodoval dvakedt. ¥ prvom pripade st ma vybrat jed-
no zo situdeil A a B

A gstota, Fe giska L0 milidnov
B: 10 %-nd pruvdepodobnost, #¢ ziska 300 milidnoy
| G-t pravdepodobnost, #e neziska nié
B4 To-nd pravdepodobniost, 7e xiska 100 milidnov.

Y druhom pripade si mi vwbraf jednu zo sitwicii C a D
C: 11 Se-ni pravdepodobnost, #e ziska 100 milidnoy
89 G-nd pravdepodobnost, #e neziska ni¢
D: 10 %-nd pravdepodobnost, 2e ziska 500 milidnov
) S-nd pravdepodobnost, e neziska nié.

Y rozpore s Bernoulliho principom si subjekt zvoll skér
A ako B, pretoze v bezprostredne] blizkosti 1stoty uprednostni
berpetnost. Ak by jedinym kritériom volby daného subjekiu
bolo percento pravdepodobnosti, e vyhrd, potom by prefero-
vil C pred D, Aviak rozdiel pravdepodobnosti, e vyhrd je
medzn situdeiam C a D maly, zatial to rozdiel otakivaného
#isku je znacny. Pretosubjekt uprednostni D pred C. Toto spra-
vanie mogno vysvetlit tym, ¢ preferencia zdruky je rsticon
funkeiou veniky pringnive] odalosti. Slabinou von Newmanno-
ve] a Morgensternove] tedrie ocakivane] uZitocnosti je predpo-
klad, 2e tdlo preferencia je kondtatng,

Allaisov paradox jednoducho koreSponduje so psychologic-
kow skutodnostou, podla ktorej sa preferuje v blizkost istoty
giruka, Spociatku panoval v ekonomicke] tedni ndzor, Ze Al-
laisova hypotéza je aplikovatelna len v niekolkych ojedinelych
pripadoch, Dnes je u viak vieobecne prijimand o mofno po-
vedal, 2e umoznila podstamym sposobom revidoval tedriu
obakidvane] wFoénosti, fo stmulovale rozvoj altermnativavch

pristupoy.
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KOMERCNE BANKOVNICTVO

SLOVENSKY BANKOVY SEKTOR

NOVA TVAR A NOVE VYZVY
{z dokumentu White Book Slovakia 2001)

II. ¢éast

Anna Pilkovd a Viliam Piitoprsty, UniBanka, a. s.

Privne prostredie

Pre zdravé a stabilne prostredie v chankovom sektore je ne-
vyhoitné vytvond fungujici a ddinny pravoy ramee. Pravidel-
nd Spriva Europske] Komisie o pokroku krjin v priblizovani
si do EU v roku 2001 konStatovala, 2e na Slovensku funguje
trhové hospodirstvo, kiové by mohlo v najhliziom obdobi vy-
drzal tlak trhu EU, za predpokladu pokracovamia v programe
strukeurdlnych reforiem. Pokial ide o legislativiy rozvoj, Ko-
misia EU poznamendva, #¢ bude nevyhnutné posilnif Ginni
mmplementicio privieho rdmea, hoci pravidld fungovinia tr-
hového hospoddrstva st uf vo velkej miere zavedend a dalSie
FIMENY Si Pripravui,

Tomu mi zodpovedat kontroka a ndslednd dprava legislativy,
ktore) Géelom je rvchlo sa prisposobif najlepdim medzindrod-
nym postupom. ¥ roko 2001 bol schvileny novy zikon o ban-
kich u novy zdkon o Nirodng] banke Slovenska. Taktie? bol
novelizovany zikon o bankrote a v okidbri roku 2001 boli
schviileng zsadné zmeny v Obchodnom zikonniku, Podobny
postup sa odakdva aj pri zilefnom a zdénom prave. Okrem
stivisiacich opatreni a vykonidvacich predpisov bude prioritou
uréif @ odstranovat prekazky nadneho fungovania sidnictva,

Kvalita prostredia

Pre vietky banky platia v podstate rovnake podmienky fun-
eovama na irhu, vedtane dafovych, orgamzaényeh a détovnych
predpisov. Vykonivanie bankovych slukieb s viake na licen-
ciu Marodne] ‘banky Slovenske). Pravnickd osoby podliehajd
vigobecnym danovym predpisom.

Postavenie subjektov vykondvajicich bankova Ginnost viak
me je rovonocenne ¥ pohladu ochrany vkladov, kedZe stavebhné
sporitelne platia iba poloviéné poplatky v porovnani s ostatny-
mi bankami. Toto zv¥hodnenic sporiteni viak bude podla
plainej legislativy postupne enidovand, pricom k jeho dplnému
odstrineniu ddjde pocniic rokom 20035,

Bankové predpisy a regulicia

Bankoveé predpisy boli v minulom roku ovplyvnend velkym
gmenami v bankove] legislative, ktoryeh cielom bolo vytvorif
prostredie kompatibilng s podmienkami v ELT. Najviicsie zme-
ny. klord priniesli nove zikony sa tykajd zavedenia dohladu na
konsplidovianom ziklade (Ananéné skupiny namiesto jednothi-
vych spoloénosti) o preorientovanie s na katérid B1S v oblas-

ti poziadaviek kapitilove] primeranosti (veitane postupného
zohladnenia potreby kapitily pre tchove rizikel.

Kompatibilitou je potrebné sa zaoberat aj v dalsich oblas-
liach akymi st Gétovnictvo, dafové zdlefitost a iné zdkony
a predpisy.

Regulaény ramec

Kontrola a dehlad vo finanéonom sekiore na Slovensku sa vy-
kondva viae prostrednicivom osobitnych indtitiei ako jedi-
ného ziednotendho orginu, Takyto pristup vyZaduje dzku spo-
lupricu jednotlivich  kontrolnych  orginoy  za Gelom
zabezpedenia prehladu. aby kontrolné orgdny negativne neoy-
plyviiovali Cinnest skupin a tym aj finanény trh

Inétitucionding kontrola o dohfad vo finanénom sektore na
Slovensku sa vykondva nasledovnym sposobom:

» Nirodnd banka Slovenska dohlinda mad bankovym sekio-
rom. Funkeiu kontroly vykomiva ap Ministerstvo financii SR,
ktoré je spolu s NBS zodpovedné za vytvorenie legislativy
a melodiky Gétovnictva.

» Urad pre finanény trh je zodpovedny za dohlad nad oblas-
fou poistovnictva, kolektivneho mnvestovania a trhom s cenny-
mi papiermi. Spolupracuje s Ministerstvom financii SR v ob-
lasti kontroly,

= Ministerstvo price, socidinych veel a rodiny v spoluprici
s Mimisterstvom fnancii SR kontroluje a dohliada na doplnko-
vé dichodkové poistenie,

V priebehu roka 2000 hol zalozeny Urad pre financny trh.
zimerom ktorého bolo pestupne prebral dlohu intiticie na
jednotny dohlad nad cel¥m finanénym trhom, V' siZasnost
prebichaji diskosie o vyhoddch a nevyhoddch ako af podia-
davkich na vylvorenie jednoiného dehladu nad finanénym
sekiorom za danyeh podmienck slovenskej ekonomiky, Taky-
te jednotny indtitot dohlado bol vyevoreny vo Velke] Britinii,
kym v inych Stitoch EU. ako napriklad v Taliansku, ddvaji
predoost nezjednotenému pristupu, kde jednotlivé institicie
medzi sebou dzko spolupracuji.

Voroko 1998 sa po prvykedt prehodnotila harmenizicia pred-
pisového poradka podla 25 zikladnych bazilejskych princi-
pov pre bankovy dohlad. ¥ roku 2008, v dzkej spoluprici so
pordcani Svetovej banky sa zapracovala do novely zikona
o Nirodne] banke Slovenska a nového rdkona o bankich. Tie-
to zikony predstavuii zikladng privie normy, kioré vvtviraji
pravoe predpoklady na harmoniziciu predpisov so smernicam
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& UMBEEC 7 15, 30 1993 o kapivilove] primeranosti investié-
nyeh spoloénosti o dverovich indtitdeil. Podla tohto sikona
o smermce & 2000/ WEC EU Eurdpskeho parlamentu a Rady
¢ 20, midja 2000 wkajice] su vytvdrania a ziskavania obchodoy
v tiverovych institdciich. Narodnid banka Slovenska v sticas-
nosti pripravuje novy predpisovy ponadok, klord by mohol na-
dobudndl aéimmost uF v roku 2002, V oblasti harmonizicie
priva pred vstupom do EU, Slovensko predheine uzavrelo
vietky fri stvisiance kapioly (3, 4,015,

Regulaéné smernice

Regulicia v oblasti kapitdlu, — Repolicia v oblast kapiti-
lu sa wskuwéiuje formou wypociu Kapitilove] primeranost,
Vipoet ukazovatels kapitilove] pnmeranost sa priblizil nor-
midim BIS (1988). vrdlane pofiadaviek na minimdlng kapitdlo-
vii primeranosl (8% ). Diskutabilnym bodom i rezervy, vy-
medzenie ich uréenia ako @) mnogstvo obsiahnueé v kapitdl.
Podla ndrodnych predpisoy je moiné vicobeond rezervy zopo-
¢ital do vypoltu kapitilove) primeranosti. Toto nie je prijate-
[né pré niektord centrilne banky v krajindeh EU, ko napriklad
pre Banku Talianska, ale este stile je diskutabilng, & je to vsi-
lade s podiadavkami BIS. Problémy taklie? sivisio s GCovnym
zodefinovanim obsahu rezerv.,

Kvantifikicia mzkovo viazenych akinv, vrilane vaZema rizi-
ka sa prblifuje pofiadavkim BIS. Solasny vypolet podielu
kapitilovej primeranosti neberie do Gvahy trhove riziko. novo
pripravované predpisy s nim viak u? i, Vietky problémy
tykapuce sa cenolvorby na nelikvidnom kapitdlovom trho by sa
pri vypocte tohto ukaeovateln mali objektivee brat do dvahy.

Postupy a predpisy o riziku. — Stéasny predpisovy poria-
disk nechsahuje ziadne osobitng poiadavky t¥kajtice sa postu-
pev radenia rizik v bankovom systéme: Predpisy o vymen-
nych kurzoch a pristupe k rizikim likvidiey sa priblizuji
gverenym postupom riadenis rizika,

Z hfadiska devizového rizika (nko <ocast orhového rizika)
opatrenia NBS stanovuji Hmity pre pogicie v zahranicne me-
ne; ako af dva limiry pre likviditu,

[né trhoveé rzikid a drokové nziko nie sd regolovand. Rego-
ligia vyvoqa Gverového rizika s vvkondva Kvantilikdcion kva-
lity tverovych akiiv tak, #e sa klasifikuji pohTaddvky 2 Gverov,
ich pokrytie oprovoymi polodkami a rezervami o meranie riz-
ka koncenieicie voli jednotlivym klientom. Nevvuziva sa ob-
jektivay obrae hodooty aktiv v redinom éase (uétovnicky prin-
cipl, povinnost vyivorl opravnd polozky v Gltovnictve je
stanovend na rodnom iklade,

V osilade s osvedCenymi postupmi zo #ahramér, novy #ikon
o hankdch vyivirn privee podmienky na prisnu kontrola po-
stupov riidenia rizika. Mooho bink o hlavne te so caohranic-
now uiastou ui vvtvorili podmicnky na prijatie wohio wdkon.

Pozindavky na opravné polozky, — Opatrenie Nirodne]
banky Slovenska vyivorilo predpisovy rimee na vypocitanie
potrieh vigsiného kapitilo, podla Klasifikicie jednotlivych ka-

teadrii pohfadivok, Klasifikicia pohladivok sa uréuje podia
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dizky omeskania splitky a zhodnotenia finanéného postavenia
verlela, Vytvoreme opravoyeh pologiek do 2 % o Standard-
nyeh dverow sa vord vo vicobecoyeh rezerviich o s dafovo
adpoéitatelnd do takejio vysky: 5 % vyika opravnych polofiek
na dvery s vyhradow, 20 % no nestandardné dvery, 50 % na po-
chybné a sporné-a 100 % na stratové Gvery. Pri kategdridch
klasifikovanyeh pohTadivok je prislusnd hoednotn zibezpeky
odpocitand od nomindlne] hodnoty averu.

Na odpoéitanie hodnoty wibezpeky poudivaji jednotlivé
banky rozlicné viastné postupy hodnotenia “redlnej hodnoty™
ziabezpeky. Nizky podiel vwwmoZitelnostt pohladdvok by mohol
byl v Lejlo oblasti v¥enamnym rgikovim faktorom. Podla po-
slednych novelizdcil #ikons o daniach je moiné viigsinu
apravayeh poloziek zahmif do daiovych vidavkoy,

Uttovné kritéria a odlisnosti pri medzindrodnych stan-
dardoch (IAS), - Slovenské déovnd Standardy sa 1idin od
medeindrodnyeh Gélovnych Standardov, 4f ked' <o objavila sna-
hit o ich dprava, Slovenské banky su povinné vykazovat fi-
nanéng vykazy iba podia slovenskych uétovnych stancdardov.,

7 dovodu rordielov meds domidcimi o medzindrodnymi
aéovnymi o avditorskymi Standardami (oblasi kapitiloveho
actovmiciva, hodnotenie zibezpeky, uétovanie drokov 7 e
splicanyeh dverov. leysing. normy pre trhové ocenovanie), sa
Slovensko podalo k medzindrodnému projekiu “Posilnente na-
rodnyeh sysiémov tétovnictva o vwhkaznictva™. Voroku 2002 sa
chvstd noveligicia wikona o Gélovnictve a zikona o audite so
gmerom, Fe v roku 2003, v tzv, prechodnom obdobi, sa budd
iétovné postupy riadit oboma principmi a rok 2004 by mal byt
v celom Site rokom delimtivneho prestopu na medzimdrodné
aétovné Standardy. Tvm bude zabezpecend harmonizicia prav-
nych poriem Slovenska v oblast Gétovnicthva so smemicami
EU & tiez aj s medzindrodnymi Gétovnymi Standardmi.

Svetovd banka o Medzindrodny menovy fond pokaduji dve
zasadné zmeny v Gétoviictve bink este pred rokom 2003, pred
prechodom ma medzindrodng tétovné Standardy;

= Svitrotne ohodnocoval cenné papicre podla thevej hodnoty
it0 by sa malo zabezpedit vydanim pristosného opatrenia NBS),

= v parlamente by mala byt prejatd novela zikona o altov-
mictve, ktord by vyriedily problém détovania trokov 2 akiiy
splacanych v omeskani viac ako 90 dni.

Parametre prevadzkového rizika, — Doteraz previdekové
rizike ma Slovensku nebole regulovang @ dosledkom toho sa
neregulovaly ani tvorbi rezery o ani opravoveh polofiek. kioré
by pokeyvali prive tento wvp rizika, Jednotlivé banky maji svo-
ju vlastnd politiko merania previdekoveého fzika o ndsledne o)
tvorenta resery o opravnyeh polofiek v tejio oblasti. Rezervy
st velmi ¢asto tvorin k platobnym kartdm, ako aj v daliich ob-
lastineh. ktord externi auditors uréili ako problematické: NBS
pofuduje, aby auditorskd spriva obsahovala a) infornyicie
o vykonani audite informagnych technolbgii. bezpelinosn.
sprivnosti 4 dploost price systémoy o dodezigvania pravidiel
ohozretmeho podnikania veitane hospodarnosti previdzkove,
ohlasti (hunky, dihodobo viastnene sahraniénym kapitilom
powtivau podporu IT ako siéast svojich noriem),
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Novy predpisovy rimec BIS

Existujiica a pripravovami legislativa o bankich vyivort
prostredie. ktord omognd v slovenshom bankovniclve postupne
zaviest BIS 11V sdvislosti so zavedenim BIS 11 sa ofakdva, #e
najviicaie problémy budi v ohlast tverového rizika, Tenlo typ
rizika je a v hlizke] buddenosti aj bude najvyznamnejSim pro-
hlémom v slovenskom bankovnictve. NBS s najviiédou prav-
depadobnostou bude posudemval pristup kaZde] banky k hod-
notenin dverového rizika o odlidi tie, kioné sa mozu spolahnit
na interny model a tie, kioré by mali pouZil externy model,

Vieoheen:d legislativa

Vzhladom na charakter prostredia a bankového podnikania
v transformujlicich sa ckonomikich za najddlezitejsie vieo-
hecné privie normy mozno povazovat zikon o bankrote a zi-
keny pojedndvajice o zélohoch o wirukich.

Zakon o bankrote a jeho d¢innost, - Zikon o bunkrote
a vyroviani & 3281990 Zh. schvililo Federdlne zhromaZdeme
Ceskej a Slovenskej federativigj republiky, déinnost nudobu-
dol 1. oktdbra 1991 a odvtedy bol 14-krit novelizovany. Zikon
je velmi komplikovany, aj v disledku mnohych novelizicii,
zaviedol rozliéné privne tpravy a dotyka sa aj niektorych po-
stupov, ktoré sa uZ zavddzali. Priemerni doba vysporiasdana
korikurzom podla zikona je dihd a trvi priememe tri aZ pit ro-
ko,

Podstatné zlepsenia v zikone o hankrote sa zaviedli posled-
nvmi dvoma noveliziciami, # roku 1998 a 2000, Tieto noveli-
gicie odstrinili rizne prekizky 2o zikona a vytvorill privay
ramec na urvchlenie konkurzu, Zvvienie efektivoosti predpi-
sov po tyehlo novelizdcidch potvrdanje o to, Fe koncom roka
2001 sa po prvy krit pocet subjektov v konkurznom konani
mierne znizil na 6 263, z pdvodnych 6 358 koncom roka 20(K).

Napriek neddvaym ndpravam slovensky zikon o bankrote
stile vydaduje urdité zlepsenin. Jedna podstatnd oblast ndpra-
vy si tvka obmedzenej pravomoci veriteloy, hlavne pri siad-
nych konamoch, Za prioritu sa v tomio povaiuje vykon regu-
licie prostrednictvom posilnema stdnictva. V' roku 2001
Spriva Eurdpskej komisie o Slovenski skonflatovala, #e per-
sondlne obsadenie sadov by sa malo posilnil a tied je potrebné
zintenzivnil vedelivanie sudcov, tak aby sa nové opattenia pl-
ne uplatnili a boli Géinng,

Zdlozné a wmhruéné privo. - Prive 2 dovodov wadicndho
systému rozdelenia Slovenska, pridvne predpisy o zibezpekich
nig s urtend jedovm zikonom alebo opatrenim. Zibezpeka
miie pozostival z hnutelného a nehnulelncho majetku, pri-
com register existuje iba pre nehnutelnost (katastre) o na cen-
nt papicee {Stredisko cennyeh papierov). Register houlelného
majethu neexistuje. Popri tom vietkom sd erejmd nevyhody 1i-
zika nadmerného rutema a nejasnych pravidiel preferencie,

Postaverie registrov je nasledovng;

o Katastrilny drad je na Slovensku registrom nehnutelnost.
ktory uréuje viasinikov, #ilodné privo aud. Tt inftihicia pre-
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chidza fazou transformacie, kKlord by mala posilnil joj efekiiv-
nost. Podla nove] privne) Gpravy sa katastre stali nezdvislymi
a Spectalizovanymi pohoékami vergjne sprivy a tymto sa. od
janudra 2002, vytvoril ziklad sprivneho fungovania a avyila
sa modnost centralizovaného riademu informacii. Aviak kotas-
ter nie je edte ploe poditadove vybaveny o nepricuje v redinom
Case (on-line): Prdve teraz prebieha proces reformy o moderni-
icie, katastee zacali pracoval on-line. vyhladdvanie v systéme
Je viak siile komplikoviang,

Najviicsie problémy sivisiace s fungovanim katastra sa Sti-
le tykaji Casu potrebného na zipis o na poskyinutie informi-
cie. Na gipis noveho zdlozného priva treba | — 30 mesiacoy,
Informicie z katastra by sa mali ziskal za | - 2 mesiace {podla
zdkona o Katastroch), ale beZne 1o byiva aj dihie,

= Stredisko cennyeh papicrov je registrom vietkyeh cennyeh
papierov, a taktie sa tw eviduje aj zdloZné pravo na cenné pa-
piere. Stredisko cennych papierov si vytvorilo vlusing predpi-
sy, ktoré fasto nie sd v stilade so vieobecnymi predpismi, cel-
kove viak reSpektuji priviu mienke a pravidla, Postavenie
Strediska cennych papieroy negativie ovplyviiaje monopolné
postavenie o navyse, 2 privieho hladiska ide o akeiovd spo-
lo¢nost, ale jeho jedinym aketondrom je ME SR, Evidencia za-
lohow a zdruk je v Stredisku cennych papierov povinni.

= W sicasnosti neexistuje funkény register hnutelného a iné-
ho majetku. Na tomto projekte sa pracuje o na edklade vybery
bude register spravoval Notdrska komeora SR, Dalsi krok, kio-
i by sa mal toskoro uskutognit, je zavedenie zitodnéha priva
bez modnosti driby,

Vo vieobecnosti zalemdé prive na Slovensku riadne nefun-
guje, Najviichim problémom je;

= z1¢ fungovanie existujicich registrov (chybajici register na
hnuelny majetok staduje presnd ureme prednosti),

» v porad prednosti veritélov sa pri zdlodnom prive upred-
nostiiuje Stdt a Stdme orgdny bez ohfadu na skutodni prednost.
Ide o zdvainy problém, hlavne pokial ide o doleiitost dano-
wych a socidlnych nedoplatkov;

= ziruky iného subjekiualebo osoby nie si dostatoéne Géin-
né, Ak je ruéitelom osoba ind ako diEnik, potom nie je prak-
ticky moiné uplatnit vynuihanie sidnou cestow;

= diinnost wikonoy je obmedzend zlvm fungovanim stdnictvi,

Iné pravne nilezitosti

Corporate governance, — Predpisy usmeriujice banky ako
ohchodné spoloénosti si 7 privioeho hladiska uvedené v Ob-
chodnom zikonniku o dalie podrobnosti o bankach su zahr-
nuté v psobitnom zikone o bankich. Spominany zikon okrem
iného stanovuje podmienky pre Clenoy Statutdrnyeh orginoy
ako aj osobnd finanémi zodpovednost pri- poruseni zikona
a tiez uréuje poZiadavky na vzdelanie a mininuilne S-roéni
prax v hankovnictve, z toho tri roky v riadiaee) funkeil,

Vedenie inveh spolodnoesti sa riadi Obchodnym zikonnikom.
Vopdsade tito rogsiahla novelizicia Obchodnéhe zdkonnika,
kroni schvilila Slovenskd nirodnd tada v oktdbr 2000, v znac-
nej miere ovplyvaila 2y, zikony o obchodnyeh spologpostiach,
‘Okrem enizenia poctu hlasov potrebnych & avolanio mimoriad-
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neho valného shromakdenin, novela posilnila af ochranu mensi-
novyeh akelondrov. Aviak na drubej strane, odstrinenim povin-
nosll verepného prislubu pri ndkupe viac ako 30 5 akeii zo -
kladného imania, vlddny ndveh zikona o cennyeh papieroch
vyloguje modnost mendinovych akciondrov spefiaZil svoje in-
vesticie #a primerand ceny, Okrem toho, navehovang novely
tic avyiili osobnd rodpovednost Slenoy orgdnoy bink. Touto
novelou by sa mali zjednotit domace predpisy s predpismi ELL

Bankové tajomstvo. — Bankové tajomstvo je upravend rels-
tivie konzervativiym sposobom, Eim sa zabezpedu)e klieniom
ochrina a posiluje sa divers voli bunkdm, aviak bankim
mie zapricinl casové a procedurilne tadkost pri uplatnovan
svojich zdupmov. Podla § 89 — 93 zikona o bankach, predimet
bankového twpomstva je definoviny ako vietky ddaje a infor-
micie o bankovych obehodoch, produkioch o inyeh wileiiiosti-
ach tykajieich sa klientov, kioré nie si verejne dostupne, Ak
kolvek zverginemie udajov, informidcii & sprav sdvisiacich
s bankovym tygomsivom je modné len so sahlosom khenta,
okrem tych, Ktoré su nejako tykajd 2vergjnenia 2a déelom uréi-
tého stidneho konania (tresiné, abfianske vritane konkurzného
konama, colné; exekuiné), z dovodu ochrany vyplyvajice; 2 le-
gislativy o prijmoch pochidzajicich 2 trestnej Cinnosti, za Gfe-
lom finanénej kontroly a suditg,

Ochrana sikromia, — Ochrana sdkromia e ek upravend
konzervativnymi predpismi. Osobné tdaje o klientovi si v in-
formacnych systémoch prisne chrinené prostrednicevom Ob-
cianskeho wikonnika, rdkona na ochranu osoboyeh ddajov ako
aj Trestnym #ikonom. Niekioré z tychio ddajoy sa vohec nesmi
hieral a sprocovivat, pokial to nie je povolené konkrétnym zid-
konom o dpecializovanom drade, za déelom prisne vymedzes
mym zdkonom (napr. Slovensky Statisticky drad pri scitani Tudu,
Slovenskd informacnd slufba & Nérodny bezpefnostny drad,
alebo orgidny Snné v trestnom konani so sthlasom vereného
prokuritora alebo sadu). K ziskaniu tychto idajov nepostatuje
iba sthlas prisluine] oseby, ale sa musia splnit aj dodaoénd
podmicpky vyplyviguee 2o zdikony, Kloré umoZaugd prislusné-
e orginu #iskal a spracoval teto ddaje. Ind osobné ddaje je
mogné ziskat a spracoval len so sihlasom dotvinej osaby,

Pranie Spinavych pefazi. — Pranie Spinavych pefazl je
presne yvymedgend v zikone & 3072000 Z, x. o obmedzeni
prijmoy @ prania Spimavych petaz, kory ukladd nielen ban-
kdm, ale okrem inyeh aj spriveovskym spoloénostiam, ob-
chodnikom s cennymi papiermi, pedtim aleho kasinam, chri-
nil pred moZoym pranim Spinavych peaer tak, ze sa hldsia
vietky podozrive inancng apericie nad 100 000 Sk,

Novelizovany Ohciansky sikonnik ako aj novy zikon o ban-
kiich nenmodiogu na Slovensko existenciu anonymnych ban-
kovyeh viladoy,

Poistenie vkladov. - Poistenie vkladov bolo naposledy
predmetom amien v novembrn 2000, Od 1. decembra viethy
vklady oblanoy a nickiorych privnickych osdb si chrinend
proti moznému krachu bank, az do 30-ndsobku priemerného
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plate na Slovensku @ postednyceh 9 mesiacov roka, Od jila
2002 bude tio hranica vo v¥ske dil-ndsobku priemerného pla-
tu, Nad tato hramcu, ktord je v sucasnosti zhruba 370 (00 Sk
su ochrana nevafahuje. V ase pristupu Slovenska do EUT bode
platit’ hranica vo vyike 20 000 cur,

Fond ochrany vkladov, ktery ma na starosti vyplatu nedo-
stupnych vkladov je finuncovany komerénymi bankami vo for-
me pravidelnych a mimoriadnych odvodov. Pravidelnd roéné
odvody predstavaji 0,1 % — 0,75 % poistenej sumy vkiadov,
Mimoriadne odvody si v rozmedzi 0,1 5% ~ 1,0 % 7 poistene]
sumy vkladov,

Oblasti sivisiace s bankovym podnikanim
Penazny, devizovy a kapitilovy trh

Pefwiny trh slovenske) koruny sa stal Stndardny, bkvidng
a stabilizoval sa vd'nka zmendm v monetirne] politike a tie aj
restruktundiziciou Géastnikov rhu, Voroka 2000 Narodnd ban-
ka Slovenska zaviedla hoit na drokové sadzby pri ponukich
na REPO- obchody. Likvidita a relativna stabilita pefiazného
trhu viedla k podstatnému zniZeniu drokovych sadzieb a novy
svstém sa zadal vo vidSe) miere pouZival v rimet drokovej po-
litiky ti¢asinikoy trhu, ¥V oblast produkiov, previidajd hlavne
depozitng produkty a potom nasleduji forwardoveé produkty.

Diadoveé dlavy pozitivoe ovplyvoili objemy obchodov na pri-
mirnom trhu krdtkedobych Stitnych cennych papierov (poklad-
niené poukidiky). Po dohode o ramedreni dvojitého zdanenia
sahraniéné vvnosy z pokladniénych poukdZok, nakiopenych na
primarnem irhu, nepodliehali zdaneniu. To prispelo k vyrazng-
mu #niFemu cien. Naprek formdlnemu zruseniu tohto zvyhod-
nenia stdle exisnge urtitd moZnost arbitrdze. Na drhe) strane
nerieienie problémov metodiky t¥kajicich sa zdanenia poklad-
niénych poukifok negativne ovplyvnilo sekunddmy trh s po-
kladnicnymi poukdZham a prete domibee fnanénd indtitacie
s nimi obchodovali 1ba v zriedkavyeh pripadoch.

Mézeme konStatovar, 2e od polovice roko 2000 doflo k za-
vedeniu dploej vymosove] Krivky na Onanénom trho, g ked len
pri krdtkodobych splamostiach, Hoci sa drokové sadzby
BRIBOR-u v plnom rozsahu kdtuji (jednodnove, 7, 14-diove,
IM, 3M, 6M, 9M. 12M), terminy splatnost do jedného me-
siacu st najlikvidneisie. To isté platd af pre v¥nosovi krivku
statnyeh dihopisoy, kiord sa ukoncila v roku 2000, ked sa vy-
dali 3 o viae roéné Stitne dihopisy. Nizsia likvidit nicklorveh
produktoy anizuje ich ddveryhodnost.

Rating stitu a tie? o) jednotlivyeh bank vyznamne ovplyvml
devizovy trh, Na devizovom trhu previdda)i zahraniéné banky.
kioré vyiviraji 84 % celkového obratu o 10 2 viacerveh divo-
dov: rating banky oderkadTujic mendio nesdvislost a sumo-
statnost, wvolnenie z PMR pri swapovych obehodoch o tiez o
dolezitd uéast zahraménych bink na tyehto obehodoch, V sko-
ping domdeich birk v roku 2000 nastal pokles o skoro 20 %,
pricom previddali swapové obchody (viae ako 70 %), spotos
bolo iba 27,3 % o forwardovych obchodoy 1,1 %, W roku 2001
bol trend obdobny. Priemerny denny obrat v roku 2000 dosia-
hal 42 milicnoy USDL.
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Kapitilovy trh, pe zavedeni prvkoy, ktoré by mali nupomoct
jeho oZivenie, sa postupne stiva daliou moZnostou ako finan-
coval vergjné potreby, hoci pre iné (individuilne) potreby ne-
funguje. Rast obchodov, predovietkym s akeiami, je vicSinou
spajeny s privatizacnymi transakeiami o s (90 je spojeni rea-
ligdcia verginych prisluboy, Neschopnost vytvont ingtiticiu
jeding burzy zatial stile spomaluje rozvo) (v sacasnosti
existuje Burza cennych papicrov Bratislava a Slovenskd burza
cennvich papicrov ). Pre daldf rozvo] Kapitdlového iohu bude
klacovd aj planovand reforma déchodkového systému zavid-
zajica povinny kapitalizaény poncip.

Platobny systém

Medzibankovy zoctovact systém na Slovensku je zaloZeny
ni jednonem zdftovacom centre (pre individudlne a velké
transikeie), a podla sikona, vietky banky si povinnd vykona-
vitl domice platby prostrednictvom spominangho zittovacie-
ho centra (BZCS, u. 4. — Bankové zaftovacie centrum Sloven-
ska, a.-s.), Majoritnym okciondrom BZCS je Nirodnd banka
Slovenska, kiord je wdroved zo zdkona zodpovednd za riadenie,
integriciu a efektivaost donsiceho medzibankového platobné-
ho systému a tie? aj za fadenie o koordindeiv plawbného
systému do zahraniéia, Dal$imi akeiondrmi si komeréné han-
ky u Ministerstvo finaneii SR,

Transakeie v cudzej mene s v domdeom plaobnom svsiéme
gictovivané podobnym sysiémom ake platby do zahramidia,
cey klusicky veijomny velah s pouZitim systému nostro gétov.

Siicasny systém md niekolko vyhod: s ohladom na riadenie
likvidity a skutognos(; fe existuje ba jeden zidtovact (det, da-
ta 51 déslednéd spracovivané, nebankové subjekty maji pristup
do systému, svstém pracuje 24 hodin 3 tidaje sa posiclaji 21
hodin (3 hodiny sli@ia na spracovanie a ddrdbu). AvEak si w
dve velké nevvhody: Cas vedvierky je denne o 13.00 b a zoe-
tovanie velkych platieh sa nerobi v redlnom éase (RTGS).

V siivislosti s pripravou na vstup do EU ako aj v sdvislosti
3 nadndrednym platobnym systémom TARGET, NBS pripra-
vuje novy zikon o platobnom systéme v Slovenskej republike.
Jednou 7 viznamnych zmien bude oddelené spracovanie vel-
kych platieh medzi bankami v rdme systému RTGS,

Liittovaci systém cennych papierov

W silade so zikonom o cennych papieroch a investifnyeh
sluzbich sa mdzu cenné papiere vydival nu wiklade verejnej
ponuky alebo bex nej. Prevod cennyeh papierov vydanyeh na
zdklade wverejnej ponuky a majetkové aiCiovanie obchody
v Stredisku cennyeh papierov (SCP) sa mbde. vykonal iba
prostrednictvom vergjného trthue Prevod a majetkové zictova-
nie obchodu s verejne obchodovatelnymi cennymi papiermi su
mive vykonat iba prinmo v SCP,

Malé a stredné podniky

Sezment malych a strednych podnikov (MSP) hrd v hospo-
dirstve SR dolezita alohu (65 % podiel zamestnanost a 532 %
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podiel na HDP). Prive MSP by mali v najbliziich rokoch hrat
coraz vyrnamuejsin rolu vo fungovani a rozvoji bankoveho
sektora, Kntické body, ktoré obmedzoja rozvag tyehto podni-
kov na Slovensku s najmii:

* komplikovand legislativa o predpisy wkiied oj viraznd ad-
ministrativne zatazenie,

= wyrazné finanéné zafazenie v podobe odvodo,

« obmedzeny pristup ko ozdrojom financovania, blavne do-
sledkom podkapitalizdcie o vyisieho rziki. NavySe obmedse-
ny pristup k vonkaj$im zdmojom je aj dosledkom neplnenia ur-
citych standardnych predpokladov, kloré pozaduji banky,
mikro-pOilky ed bink chybaji ¢ dovedu ich neefektivnosti
{chybajiel nezivisly dverovy register, nedostatok prvotného
a nzikového kapitilu).

Uverovy register

Podla zdkona o bankdch, banky maji povinnost informevat
NBS (prostrednictvom fverovéha registra) o vietkych pdzid-
kdch a zirukich, kioré poskytli firemnym klienom, Nesplne-
nie tejto povinnost viak nepodlieha sankedi a tito skutoénost
podstatne brzdi sprivne fungovanie systému. Udaje v dvero-
vom regisiri sa aktualizuji raz za mesiac. Banky mbzu ziskal
tidaje » registra na ziklade individudlng] pisomnej #Hadosii.
Systému teraz v roku 2002 konél trojroéné skifobné obdobie,
Ked bude systém pine uvedeny do previdzky, bude pracovat
on-ling a banky budd musief platif za pripojenie a vyuZivane
sluzieh,

Nedostatky spojend s fungovanim registra — neuréild denti-
fikicia klienta a urfente dverovyeh produkiov bink; kvalita,
dcel a fwrukiira poskyioutyeh informdcii v podsiatne] miere
ovplyvitugl jeho uZitoénost,

Vosdcasnosti sa pracuje na projekie dveroviého registra pre
rerailovych klientoy {podobne ako v CR). Tento register bude
vytvoreny na Sirsom zdklade, prifom parametre budd porovnd-
telné s parametrami registrov v EUL éim by sa mali odstrinit
prohlémy s existujicim Gverovym registronm,

Zaver

Slovensky bankovy sektor vykozuje po uskutoéneni restruk-
turalizdcie o privitizdcie byvalyeh Suitom viasimenych bink za-
hramiénym kapitdlom ndvrat k zdravénmu hospodireniu. Okrem
samotného presunu stratovyeh dveroy do viastnictva Statu o ich
nathradenia vnosavmi Statnymi dihopismi k tomu nepochybne
prispicva a bude prispieval aj know-how ich strategickych in-
VEsLOrOW,

Dialsie zvyienie efektivnosti, vinosnosti a rentability hankn-
vého podnikania ak bude sivisief najmi s kvalitou a rychlos-
Con akou budid banky schopné pod tlakom doméce] a globdlng
konkurencie prijimat o implementoval klitove rozhodnutia,
Rostiea kvalita privneho g reguladného rimca, dosledng vy-
mdhanie prijate] legislativy ako aj zisadné zavideanie etickych
noriem do podnikania pritom budd nevyhnutnymi krokmi na
ceste K dokonéeniu zadatého procesu.
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PAMATNA STRIEBORNA MINCA
SVETOVE DEDICSTVO UNESCO
VLKOLINEC, REZERVACIA LUDOVEJ ARCHITEKTURY

1. cena
Pavol Kiroly

2. cena
akad. sochir Michal Gavula

3 ocena
Mgr, art. Patrik Kovatovsky

Vo decembri minulého roku vydala Narodnd banka Sloven-
sk pamiitnd 2lald mincu veonovand rezervictl [udovej archi-
tekiiry = Vikolincu @ v sucasnosti popravuje emisiv pamitng
sir]eh:}meli' mince s rovnakeu tematikou, Obe nadviazo na zha-
té a strichorné mince, ktoré v predehidzajicich rokoch pripo-
menuli stovenske lokality zapisané do Zoznamu svetoviého de-
digstva UNESCO — Banskd Stiavnicu a Spissky hrad,
Fimerom Nirodne) banky Slovenska je v nasledujicich ro-
koch wydal aj mince s motivmi jaskyi Slovenského Krasu
a mestskej pamiatkove] reservivie Bardejov, dalsich sloven-
skvch lokalit zapisanych do zoznamu,

Cisada Vikolinee lezi no severe Slovenska na svahoch Vel-
kej Fatry a je caston mestn Ruzomberok. Tvord posoruhodne
sachovany sidelny komplex s drevenou srubovou arehiteki-
rou. typickou pre horskeé o podhorské oblasti, pricom # hfadis-
ka jeho homogénnost nie je vo svete @andmy iny podobny ce-
lok. Nochiadea su e 45 nutentickyeh usadlost s mnodsivom
archasckych konstrukényeh prvkoy, medzi kKiorymi sa osohit-
pe vynima erubovi evonica 2 ok 170 a kevid rumpdlovi
studna ¢ roku 1860, Od roku 1977 je pamiatkovou rezerviciou
Tudove] prehitekidry a v roku 1993 bola zapisand do Zoznamu
svetového dediésiva UNESCO,

W janudrt 2001 yyhlisila Narodnd banka Stovenska vergjni
anonymind s na vytvarmy miveh uvedene) minee. Zicasini-
li sa jej L0 autori, ktorf predlozil spolu 11 satadnych prac, Pri
hodnoteni sitaze odporugila odbormi komisia na udelenie pr-
vej ceny @ na reakizdciu vitvarny mivrh kremmekeho vyivar
nika Pavla Kdarolyho, ktord je of suorom pamiitnej #late) nin-
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ce s motivom Spisského hradu, Na jeho ndvrhu komisia oce-
nila Gistotu spracovania a vejomni prepojenost kompezitng-
ho riesenia averzu a reverzo, ako of harmonické spojenie pis-
movych a obrazovych prvkov, Na averze je zobrazeny typicky
vlkolinsky zrubovy dem, ma reverze je dalsi charskteristicky
objekt — zrubovd zvonica., Obe strany vhodne doplia citlive
#voleny prvok - robrazenie prierezu dreva ako tradiéného zd-
kladného stavebného materidlo, pricom letokruhy naznatuji
aj autentiénost a historickd hodnotu sidla,

Drubhti cenu ziskal akademicky sochir Michal Gavula, Na
averze nivrhu komisia pozitivne hodnotila vhodne vybrand 1y-
pické abjekty Vikolinca — zrubovy dom a zvonicu, na reverze
mimertadne dobre vystthoury a stvirneny pohlad na osado V-
kolinee o jej zasadenie do privedného prostredia. Tretin cena
bola udelend Mer, art. Patrikovi Kevacovskému, Ktoréha ni-
vrh s vyenacuge jednotou kompozicie averzu o reverzo i kva-
litow spracovanin, Ako wikladny prvok autor peuzil siluet do-
mu, do ktore] ng averze viokil privodny motiv v podobe
stromoy 4 na reverze architektomeky prvok — stavbu zvonice.
Jednow kompozicie aversu o reverzo dotvira a) ornament
i pOUZIte pisimo,

Pansiitnd striehormna minca v hodnote 200 Sk, s priemerom
34 mm @ hmotnostou 20 2, bola vyraeend v Mincovini Krem-
it v pocte 14 300 ks, 7 Goho je 11 500 ks v beknom vyhoto-
veni o 2 800 ks v Speciilnom vyhotoveni proof. Vydanie min-
ce upravije vyhliska & 1532002 Z. 2. a termin jej emisie jo
stanoveny na 10, juna 2002,

Ing. Dagmar Flaché, foto: Ing. Stefan Frihlich
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MIESTO A ULOHY CERTIFIK/

Ing. Julius Lintner, RNDr. Fr
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Bezpeénostné zaruky maji tvorit rdmee na uplatiiovanie zdkonom stanovenych podmienok vymoZitelnosti
priva pre akékolvek subjekty obchodného alebo iného prdvneho styku, realizovaného elekironickym
sposobom. Cielom tohto prispevku je upozornit' na niektoré iilohy, ktoré stoja pred certifikacnymi autoritami
v etape budovania informadnej spoloénosti.

Vychodiska PKI - zikladné pojmy
Asymeirické Sifrovanie

V 1zv. kryptografii verejného Klida (alebo asymetric-
kom Zifrovani) je Sifrovaci kMg rézny od dedifrovacieho
klica, Medzi oboma kTuémi plati v tomto pripade jedno-
-jednoznaéna viizba. To znamend, Ze jednému konkrétne-
mu &ifrovaciemu kIGéu pawd len jeden konkrétny defifro-
vact kIGe o naopak, a tiez to, #e len 2o zoalosti jedného
# klaéov nie je mozné (trividlnymi pestupmi) odveodit hod-
notu druhéhe klGéa. Pre zabezpecenie ochrany v asyme-
trickom Sifrovani je najddleZitejSou poziadavkou ochranit
Sifrovact (v, sikromny) kIGE na bezpednom mieste. De-
sifrovaci (tzv. verejny) KMIE je moZné (a Géelné) vystavil
na vergjne dostupnom mieste, Dovody uvedenych tvrdeni
sii padrtnuté v daliom texte,

Jednou # viznamnych moZnosii vyuZitia principoy asy-
metrickeého Sifrovania je moZnos{ zachovania principu
divernosti v elektronicke] komunikdeil, teda moznost po-
slat sprivu (text. dita) tak, aby boli Citatelné len (v¥luéne)
pre adresdta, Mozno w dosiahnul tak, Fe pivodnd spriva je
gasifrovand verejnym kNicom adresita. Takto zadifrovani
sprava sa da odSifrovat jedine s pouZitim sikromného kfi-
ca adresdta, ktory by mal byt pod jeho vylucnou kontrolow,

I Bng. Dilius Lintoer {1958) je prajekiovym manazéram spoloc-
mivstd Ditecs i =, v Kionej pracuje na priprave komoening| verejne) cer-
lilikacne) autority o daldich projekioeh PRL

RMDr Frantizek Kascak (19600 je Slenom predstavensiva spolod-
nosti AmeMet, o, s Ktord previdakuje platshny poreil Mones, vybu-
dovany na wyugivani elektronickych podpisoy,

Ohaja sutori sa podielnli no prics odborne) skaping pri Slovenske]
Informaticke] spolocnosti, ko pripravita niveh zikonn o elekim-
nickeim podpise. prediozendho do parlamentu v apeili 2000 ake po-
slanecky nidvrh a schivitlendho v pléne parlamentu | 5. marca 2002,

Abkdkolvek zamena (zdmernd alebo nedmyselnd) pri
poufiti tychto kldéov made sposobir, Fe zatifrovand dila
by nemohal predital oprivneny prijemea spravy, ale viast-
nik prislusného sikromného klica. ¥ pripade zlého imys-
lu by mohlo déjst k tomu, Z¢ déleZité idaje bude méct de-
difrovat len ten, ko kldce zamenil (tzv. dtoénik). alebo Ze
prijemes sprivy bude za autora sprivy povaZovat nickoho
incho,

Aby takéto negativne situicie (podvody, omyly) mah aj
svoju pozitivi protivahu — subjekt vytvdrajici prostredie,
v ktorom by k nim nemalo dochidaal — vanikaju tzy, cer-
tifikacéné autarity (CA). Modno ich prirovnatl’ k overovate-
Tom totofnosti (napr. k notirovi, matrike). ktor vyddvaji
certifikaty — doklady o viizhe medz totoZnoston uzivatela
ajeho vergjnym klicom.

Vyuzitie asvmetrického Sifrovania v praxi

Principy asymetrického Sifrovania st pouzité v myShen-
ke elekironickéhe podpisu. Spriva (stibor, dita alebo text
v elektronicke) podobe). ko Ktorej je priloZzeny jej jedno-
znadéne uréeny Lodtladek™ (tzv. hash, matematicky vysle-
dok tev. hashovace] funkeie) zadifrovany sikromnym kl-
com autord, sa di privovnad k dokumentu vlastnoruéne
podpisangmu autorom. Viastnoruéng podpis avtora e
prezentuje hodnota odilacku (hash), zasifrovand sikrom-
nym klticom autora.

V pripade elektronického dokumentu podpisaného elek-
tronickym podpisom moze dojst k pokosom o jeho wdme-
nu (modifikdciu, znevzitie), ¥ tomto pripade je moZne
kryptografickymi metddami o na nich postavenymi apliki-
cinmi jednoznaéne nielen identifikovat, od koho tdle spri-
v pochiddza (alebo tie od koho jednoznadne nepochid-
za), nle aj to, & spriva v Ease od vytyorenia (a podpisania)
autorom po dorudenie adresitovi nebola modilfikovand
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niekym neopravaenym (dtoénikom). Tieto tvrdenio vyply-
vaji 7 matematicky dokizatelne) skutoZnosti, 7e ak elek-
tronicky podpis (L. J. hash povodne) sprivy zasifrovany si-
kromnym klfdéom autora) desilrujeme pomocou verginého
klica autora, vvsledok takejio opericie bude zhodny
s whashom™ dorucéenej spravy jedine viedy, ak predmetn:i
spriva je presne rovnokd na zadmatky gf na konel jej cesty
a ak pouZité khice (Sifrovaci — sikromny o desifrovaci —
verejny) st ¢ jedného pdro (patria k sebe).

le zrejmé, Fe takyto postup nestaci na to, aby bolo mog-
né uréit, éo presne bolo v sprive zmenend (aké tdaje boli
modifikoviné na ceste od wutora k adresdtovi), ale w ani
nie je déelom zavedenia elektromckého podpisu,

Tvrdenia o bezpetnosti elekironického podpisu, zaloie-
ného na principoch  asymetrickych Sifrovacich algorit-
maov, @ potenciilng moznost jeho expanzivncho rozsirenia
st postaveng na splneni dvoch nasledujicich predpokla-
dov. Musi existoval dostatoni istota, Fe zverejneny {ve-
rejny ) kMod skuwoéne prindle#i psobe, ktord informicie
i didta vyivorilia, resp. Ktord je autorom elekironieky pod-
pisang] informécie (ktord dita podpisala pouzitim svojho
sttkromného kltéa). Rovooko musi existoval istota bezs
pedného uchovania sdkromného klGda a jeho ochrany
pred neautorizovanym pou#itim (ochrany pred jeho zneu-
Atim  neoprivoenym pou#itim inou osobou ako jeho
vlastnikom),

Certifikaéné autority a ich miesto v PKI
Hlavné funkcie certifikacnych autorit

Certifikaénd autoritu a jej funcovanie moino velmi
ziednodusens opisal ako inftitdciv, ktord vystavuje certi-
hkity pouzivang na identfikdcin majiteln verejného Sifro-
vacieho kfdca, Certilikat je elektronicky dokument pod-
pisany sikromnym klicom CA. kiory obsahuje verejny
kTGE o osohné ddaje drizitels certifikit, CA svojim pod-
pisorm na cerlifikdate potvrdauje, fe majitelom verejného
klica obsighnuiéha v certifikite je skutodne ten, kio je
v popise certifikdtu uvedeny, Certifikit takto pomiha za-
brani( enewsitiv {podyvrhnutiv) kMica s dmyslom vyddval
sa #a niekoho iného,

Aby bolo modng diveroval certifikitu, CA musi preu-
kdent, #e si doveru zasluhuje okrem iného o m, zo vy-
kondva svoju Cinnost ofvorene, Zverejiuje o najoi dode-
Aava svojuocertilkacni politiku, pravidld vyddvania
cerlifikatov (v, CPS = Centilication Proctice Stalement ),
svoje previdekove pravidli o pod. Certifikity vystavend
diweryhodnou CA nesmi byt jednoducho falsovatebné. Gi-
ze musia byl ziskané bezpeénymi postupmi a cestami
a musia byl vytvirané 1ak, aby ich potencidlny narositel
nemohol @nevzit. Vydand certilikaty musia byl odolné vo-
ci moznym dtekom (postupy ich pougivania musia posky-
toval dostatoény  stupen doveryhodnosti o jednoduchy
sphsob overenia pravesti tychio certfikitoy),

CA by mala byt déveryhodnoo trefou stranou, ktord
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Sspidjat veregny kIGE s identiton u#ivatela (podla svojich
internych postupov overuje jeho tolofnosth. CA pouziva
svoj viastny pir klGcov (sikromny a veérgjny) na potye-
deovanic totoznosti svajich klientov tak, Ze svojim si-
kromnym klicom podpise vydany certifikil, Kiory obsa-
huje vergjny k¢ klienta.

Certifikacna politika

Okrem podpisovania verejnych klicov ZiadatelTov o vy-
stavenie certifikitu, pripadne zverepiovamy ddajov o vy-
danvch centifikatoch moze CA vykondval aj viaceré dal-
fsic doplnkové  Cinnosii, pougivanim
certilikdtov. Vietky ticto cmnost vo viigbe na pravidld,
padla ktorych sa realizupd, sdhrnne tvoria cerifikaéngd po-
litiku danej CA. V zmysle certifikaénej politiky moze CA
vyddval centifikdty viaceryeh Grovai podla stupiy divery-
hodnosii. napriklad:

= cerfifikal ber overenia totoZnost Ziadatela, ktory viak
neposkytuje Fadnw zdruku totoznost ugivatela, Moze sla-
#it na testovanie, vyskisanie vhodnost pouZitia certifiki-
tu na konkrétnu aplikicio a pod. Skutoénost, Ze certifikiit
mii obmedzeny rozsah uplatnenia a doveryhodnost musi
byt na certifikite uvedend a pre prijemeu muosi byt jedno-
#nacne rozpoznatelni. Tieto certifikdty obvykle nie si pla-
tené, sa dostupné aj od vinceryeh komerénych CA;

= certifikit s overenim totoZnost #iadatelo — obvykle by-
v pluteny. Na jeho vysiavenie je potrebni osobnd navaie-
vina pracovisku CA (u jej smluvného parinery). Klient po
vyplneni prisluSnych formuolirev a overeni tychio tidajov
dastune platny certifikit. Podobne ako v pripade ostatnych
osobnych dokladov je platnost certifikdtu Gasovo ohrani-
Cend. Pred jej vyprianim je moZné pofiadal CA o obnove-
nie certifikitu — nevyzaduje sa osobnid Géast ZiadateTa,
staci vyplmit prisluény elektronicky podpisany formuldr,

W oboch pripadoch musi tie? existoval spdsob, ako ku
#Fiadosti pripojir verejny kiié Zindateln o vystavenie certi-
fikdtu. Tiez musi existoval spisob, ako overit, € klient md
k disporicii zodpovedajact sakromny kIGE k verginému
klicu, kiory je prilozeny k Ziadosti o vystavenie certifikii-
1. Toto overenie musi byl realizované tak, aby v Fladnom
pripade nemohlo dijst & prezradenin sikromného kiaca
klienta,

sOvisiace &

Struktira certifikainych autorit

Certifikaéné autority midu mal denorodd Struktir
a v viighe i i aj rozny stupei doveryhodnosti, Dévery-
hodnost st mdzu novedjom potvrdeoval a tvm zuisul, #e
cerlifikity vydané jednou CA je moZné overit aj u ingj
CAL Tento sposob je vhodny hlavne pre komunikdciu na
Internete, Klord nie je ohram&end hranicami Stitoy o exi-
stenciou miestne prisluinych CA.

Kedie sa predpokladd, e technologicki narocénost bu-
dovama divervhodne) certifikadneg] awtority bude velmi
vysokd, vyplyva z tohto predpokladu ocakivanie, 72 na
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Slovensku bude méel redine existoval mensi polet CA
{mak. 2 — 3}, Toto evrdenie samozrejme plati pre tey, otvo-
rené systémy alebo pre tzv. verejné certifikaéné autority.
Okrem nich bude exastoval blizdie neuréeny podet certifi-
kaénych autort v tzv. uzavretych systémoch, Ktoré budd
poskytoval svoje sluzby ohranitenému okruhu pouZivate-
fov (bud' klientov jednej spolognosti. alebo vodtr ohrani-
cenej LAN. WAN, aleba pre inak uréend interné potreby
jej vlastnika), Tieto Specifické certifikatné autority mdiu
poskytovat aj Specifické sluiby, kioré sa budd vymykat
sluFhim a povinnostiam definovanym v zikonoch (mdiu
ist nad rimec poZiadaviek zikona alebo méFu sprisnif
niektoré bezpecnostné vlastnosti svojich certifikdtoy, prip.
niektoré zo zikonom definovanych povinnosti pre vergjne
CA nemusia byt v okruho ich posobnosti plne zabezpe-
Cend),

Miesto registraénych autorit v PKI

V pripade existencie menSicho poftu verejnych certifi-
kacnych autorit bude pre klientov podstatnd dostupnost
ich sluzieh, Pre niz8ie drovne certifikitov. pre Ktoré sa ne-
vyzaduje osobnd pritomnost klienta na overenie (otoZnos-
ti {resp. overenie totoZnost sa nevykondva) je dostupnost
slufby zarudend pristupom cex Internet,

Odlizngd bude sitwdcia v oblasti vysdich tried certifiki-
tov. KedZe na overenie totofnosti Ziadatela je potrebni
jeho osobnd pritomnost, CA niektoré zo svojich funkeii
deleguje na iné subjekty (registraéné autority - RA). kio-
ré budii mal pracoviski teritoridlne blizko klienta, Péjde
najmi o funkeie sivisiace so zberom primdrmyeh ddajoy
klientov a s overovanim ich totoZnosti podla pravidiel
platmych v danej CA (resp. vyplyvajicich zo zikona). Re-
gigtradné autority musia poskytoval rovnakd droven bez-
pecnosti ako samotnd CA, najmi z pohladu ochrany
osobnych ddajov klientov a tiez 2z pohladu zaruenia
ochrany pouZivanych Sifrovacich klucoy (klientoyv a CA)
acertifikitoy.

Certifikity a ich pouZivanie

Po aspesnom overeni potrebnych informdeii vystavi CA
klientovi certifikar. Tento centifikdt moke byt vystaveny vo
viacerveh rienyeh formitoch pre rdzne programy pracu-
jiice podla roznych noriem, pripadne méZe byl umiestne-
ny na riznych mediich,

Klient méie certifikdl pouZival na prezentovanie toho,
7e elektronicky podpis, pouZity na podpisanie akejkolvek
sprivy (stibor, e-mail), vytvoril on osobne, Bedny spisob
pouzitia csobného certifikdtn (vystaveného osobe, nie
technickému zariadeniu) vyplyva z jeho rizncho urdenia.
Jednym # beznych spiosobov je ten, ke klient chee sikrom-
nym klac¢om (ktory zodpovedd verejnému kficu. na ktory
jie vydany certifikit) elektronicky podpisal nejaki sprivu
{ohchodny dokument, objednivku) a poslat ju napr. elek-
tronickou podtou svojmu obchodnému partnerovi. Po pod-

pisani sprivy méze k nej ..pribalit” svoj certifikar. Pri-
jemea sprivy moze zo zaslaného centifikitu pouzit verej-
ny kTGE, resp. 51 miZe overil platnost vydaného centifikii-
tu u-certifikadne] autority, ktord tento certifikin vydala.

Overovanie platnosti certifikitoy

Platnost certifikdtu v zdsade moino overil dyoma
spasobmi. Prvy spisob predpokiada, Ze prijemea sprivy
zasle prisluineg] CA poziadavku na overenie platosti da-
ného certifikitu, Z odpovede CA je mozné potom usidit,
¢i je certifikdt platny a v poriadku, alebo & z akéhokolvek
diwvodu tak nic je (cerifikdat mdde byl uz zrudeny, neplat-
ny. neexistujici, cakajuci na vybavenie a pod.). Pouzitic
tohto spdsobu je redlne viedy, ak je odpoved CA promp-
tnd a presne fasovo definovand. Realizdcia tohto postupu
je technicky ndrofnejSia a predpokladd sa, Ze pojde o pla-
tent sluzbu,

Diruhy sposob vychddza z mySlienky tev. pozitivieg] ne-
gicie. To znamend. ze ak dokdzem vyladit, ze dany certi-
likst nie je negativay (v okamihu potreby jeho pouZitia ne-
bol zrugeny, neplatny, neexistujici, Eakajlici na vybavenie
a pod.) a neexistuje iny stav, v ktorom by sa mohol na-
chadzat, musf potom 7 tohto vyplyvat, Ze je platny. Pougi-
tie tehto sposobu je reprezentované v existencii tzv; zoz-
namu zrusenyeh certifikdtov (Certificate Revocation List—
CRL). lde o cerifikaty, koré sd 2 akéhokalvek dévodu
nepouZitelné na preukizanie doveryhodnosti duncho ve-
rejného klica klienta, pre ktorého boli vystavené. Tieto
zoznamy sa vyddvaji periodicky a obsahuji aj ddaje
o presnom Case ich vydania,

Zrufenie platnosti certifikito

Kazdy klient mi privo poZiadat o predéasné zrufenie
(revokiciu) svojho certifikdtu, ak nadobudne dojem, 2e je-
ho stkromny kTié bol zneuzity a #e ho uZ nadale) nemdie
déveryhodne pouzival. Pripadne mézu existoval divody
opravijice CA predéasne ukonéit platnost fiou vydane-
ho certifikdtn, CA ma spracované svoje pravidla, podia
ktorveh postupuje pri Zisdost o revokicie certifikdtov,
Kazdi zmenu stavu certifikitu musi sprivne interpretoval
a na zaklade toho uskutoénit prislusnd operdciu,

ZaruCenie bezpednost informicii v oboch spésoboch
overenia platnosti certifikitu je dalsou z kritickveh funk-
cii spravncho fungovania kazdej certifikadne] autority,
ktord chee byl doveryhodna, V oboch sposobach hol Eus
jednym z podstatnych ddajov, ktord musi CA Klientovi pe-
skvtnil, ¢ w2« hladiska vytvorenia (podpisania, postania
a pod. ) elektronického dokumentu, alebo # pohladu overe-
nia rienych skuloénosid, viazueich sa na tento dokument,
V pripade podpisaného elekironického dokumentu moze
byl zisadne dolezitd vediel, & v urtitom Ease {napr. v &i-
se podpisovania dokumentu alebo v Case overovania plat-
nosti podpisu na dokumente) hol centilikat podpisujiiceho
plamny (¢i ide o platny podpis). Preto byva jednou zo slu-

BIATEC, roénik 10, 52002



Fieh poskytovanych CA v, sluzba casovyeh peciatok iéa-
sovyeh zonadiek, time stamp).

Hlavné dlohy certilikacnych autorit
v informacnej spoloénosti

Cielom predehadeniee) struéne) sumarizicie pojmeoy
bole okrem iného naértnil, 7e vybudovanie funkéne
a najmi bezpeéne] infrodtruktiry vereincho kfaca (PKI1Y je
wysostne xivislé od miery a drovne bezpednosi, kiori do-
ke zarucif centifikacnd autorita. o od viastnosti a rozsi-
b funkeii. ktoré je CA schopmi poskyinal svojim klien-
tom, Od miery splnenia tvehito skutoénost sa odvijagn aj
potenciilne mo#nosti roeveja bezpecne] elekiromicke] ko-
munikacie v danom regione (krajine) a moznost rozsire-
niw aplikicii postavenyeh m tehto principoch.

Dalsie potencidlne moznosti rozvoja bezpeéne] komuni-
kdcie zdvisia od privieho prostredia, ktoré je v dunom re-
gione (krapne) v tejto oblast vybudované. Je vecou kon-
krétnyeh lesislutiviaych noriem, aby urcili zikladng rimee
pre rosvo] v danej oblast a aby predpisali, ¢o je modnd,
ilebo o nie je povolené v lej-ktorej oblasti, 4 o s ohla-
dom na riesenie tejlo problematiky v ostatnyeh krajindch
a odpori¢ania medzinarodnych organizicii

Strategicky vyenam certifikacnych autorit

Jednou z najddlezite)iich poativayeh ot wejto oblast in-
formatiky je snaha sisadnym sposobom avyiil droven bez-
pednpst v existujocich druhoch elektronicke] komunikicie
a vytvorenie podmienok ma roevi) takejto beepecne ko-
munikicie v inych oblastiach, Dosiahnotie potrebnej drov-
ne berpednost akejkolvek komunikicie moze zdroven
prispiel k rozdireniu novych aplikieif do roenyeh oblasi #i-
vota spolodnosti o ich ndslednym pouZivanim zvyail a zlep-
b kvalite #ivota jej obyvatelov. Principy kryptografie po-
stavend na asymetrickom Sifrovani sa v salusnost
pokladajpi za dostatoéne bezpeénd na to, aby sa systém
(PEL postaveny na ich vyoZit mohol chipal ako stabilng

Vo vyjadreniach kompeienmych Cinitefov, Klor maji
blizko k problematike elektranickych podpisov sa 2adi-
naju objavoval pogitivoe vyjadrenia o moZnosti bezpecne)
elektronicke] komunikicie obfana s vercpnow sprivou, vo
vaeobecnost so Stitom. Tio moznost by vwhladove mo-
hla waruéil niclen gednoduSenic styku obdana so Stitom
v wiicsine jeho forien, ale ted skvalitnenie o spresoenice
spiitne viighy obCung a Staiu navedjom (napriklad v dano-
vej sprive. referendich, volbiach apod. b Zaapimave sa per-
spektivie modnosti novyeh komplesnych aplikieil zaloge-
nych no berpecnej komuonikiachi obCanov v sysiéme
sdravornéhn zubezpecenia alebo vantr lohta sysiémuo
medel jeho subjektmi (nemocnice. lekirme, poistovne,
zdravotnicke zdsobovanie n pod.). Zndme sd prednost
bezpeéne] clektronicke) komunikicie v obchode (najmi
v jeho clektronicke] forme ), kde sa oéakiava aj najrychlej-
sil mavratnost vynalozenych investicii.
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Ochrana sikromného klica - zdklad bezpeénosti
sysiému

Ako sme uF uviedli, v sysiéme P je ¢a nujdolezite)siu
povizovand ochrana stikromného kfuéa kazdého z jeho
subjekiov pred zneufitim. Potreha ochrany je v zdsade
rovnakd, & u# ide o sikromny kldé akéhokolvek subjekiu
PRI = sdkromnej osoby, sikromny khié servera alebo si-
kromny kIc certifikaéne] autority, Podstainy rozdiel je
v potencidlnych Skodich, ktoré mozu vyplyval 2o zneuzi-
tia sikromného klida jednotlivych subjekiov. ¥V pripade
nenzitia sikromného kNita sakromnej osoby mee 81
0 skodu vigsantd na aktivity tejio osoby (aj o mdee 1si
o velke hodnoty, priamo zdvislé od akovit danej osoby ).
V pripade #nenzitia sikromného kMiéa servera patnaceho
konkrétnej spoloZnost ¢ organizicn sa Skoda moie mno-
homadsobne avvail, prefoze tenta server moZu vyudivar vii-
ceré dalie subjekty, V pripade zneuzitia sikromnéha kld-
én CA sa uz dd hovorit o katastrofickych nasledkoeh pre
celi PKI. éo teoreticky v hraniénom pripade moze byt aj
droved St a jeho hospodirstva alebo politického zriade-
nin (rozsah Katastrofy zdvisi od stuphia rozvoja informati-
#dcte spolotnost, pouivanych aplikdcii a penetricie cer-
tfikitoy danej CA v rimei spolocnosti),

Ulohy certifikaénich autorit v PKI

Hlavnow dlohou CA je staf sa dovervhodnou trefou stra-
now, ktord svojim echnickym vybavenim, previdzkoyymi
pravidlami a vadtornymi bezpelnostnymi atribitmi dokd-
#e trvale zaberpecit ochranu dévernyeh informdeii pred
akymkolvek znewzim. Musi byl schopni poskytovaf svo-
je sluzby v nepretrzitom reZime. pretoZe nielen nepravidi-
vit. ale aj nedostupni informicia je potencidlnym zdrojom
veniku podvedu. V' oneposlednom fade musi byt schopnd
poskytoval svoje sludby Kompatibilne s inymi existujici-
mi certifikaénymi autoritami po celom svete. najmi
# dovodu prebichajice) internacionalizacie obehodu
a elekronicke] komunikieie.

Subjekty, kund vyozivaji sluzby certilikalnej autonty
musia mat trvali istotu v tom, e spolahlivost ddajov, slu-
Zieh CA 4 qe) produkiov nie =i ohrozené a 7e v kazdom
okamihu st phne pod kontrolou CAL Bezpecnost a spolah-
livost CA nie je len vysostnow otdzkou jej technického
i programového vybavenia, ale wagmi jej youtornych pre-
viidzkovyeh pravidiel a postupoy pri vydiavani certifikitoy
d admimsirien produkiov, a Gie? v jej vnutorne] personil-
ne| spolahlivosti.

Stavha CA nie je statickym procesem. kiory konéi rea-
lzdcion jej technickyeh o programoyyeh ndlezitosti o uve-
denim do ratinne) previidzky. V tomto okamihu sa proces
budovania dobrého mena v skutofnost iba zacing, Ide
viak o trvaly proces, pri kiorom na jedne) strune je certifi-
kacnd autoritna jej tdaje (ddaje jep certifikdtov, jej klien-
') aona druhej siane neznamy podet doénikov rozncho
typu, drovne, znalost, moZnosti o iugmoy,
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POKLADNICNE POUKAZKY A ICH (

doc. Ing. BoZzena Hrvol'ovi,

Fakulta podnikového manaimenm.Elr.ﬂnnmkkﬁ

Pokladni¢né poukazky si kritkodobé, dihové cenné papiere,
zaloend na diskonte. Maximilna doba splatnosti je jeden rok.
Emitentom pokladnicnych poukiZok byva spravidla St
a centrdlng banka, Stit pouziva emisiv Ssitnyeh pokladnicnyeh
poukdiok na krytie kritkodobého deficity Stitneho rozpoltu
a centrdlna banka na riadenie likvidity bankového sektoru,
Okrem toho st pokladniéné poukdzky viznamnym nistrojom
fiskdlnej politiky 3dtu a menove) politiky centrilng) banky.
Preto objem emisie pokladménych poukizok ovplyviuje i fi-
za ehonomického cyklu, Mapriklad v obdobi recesie sa vidda
snatf v silade s menovou politikou centraing] banky  nadtar-
toval ekonomicky rast emisiou pokladniénych poukidZok na fi-
pancovanie roznyeh toevojovich programov,

Pokladnicné poukizky patria k najddlezitejiim cennym pi-
pierom pefazného trhu. S0 charakreristické tukmer nulovym
rzikom insolventnosti a vwsokvn stupfiom likvidity, Teh po-
Kladnienyeh poukdzok patd k najvicsim a najrozvinutejsim.
Kritke doby splatnosti vedi k nizkym Kurzovim stratdm v di-
sledku zmien trokovyeh sudzieb. Prednostou tyehto Kedtkodo-
bych cennych papierov je to, Ze ich viustnikom i dinikom
umeZiiuji rychlu reakeiu na zmenu tempa rasty inflicie 4 dro-
kovych sadzieb,

Zo spominanych prednosti pokladniényeh poukdzok viak
vypliva, Ze poskytuji relativne nizky stuped zhodnotema
Sadzby Srimych pokladnitnych poukdzok si zikladom pre
ostamé drokeve sadzby napefaZnom trhy,

Z hladiska finanéného manaZéra ako investora md tenty drah
investicie vyhodu aj v tom, Ze mu umozni napriklud mmiat ri-
ziko portfalia cennych papieroy, kioré viastni, méde ich poudit
aj na REPO) obchody alebo ake ziruky pri ziskavani inyeh fo-
riem tverow, nupriklad lombardného,

V USA boli stitne pokladmcng poukizky (reasury-bills) pr-
vikidt emitované ministerstvom financii v roku 1929 na krytie
sastych kritkodobych hotovosinych deficitov Stitneho rozpodiu,

V tejin vyspele) krajine existuje niekolko rdznych typov
atitnych pokladniényeh poukdZok:

» prvidelnd série Stitnyeh pokladnicnych poukidZok, ko
s emitované pravidelne kakdy tvzden (trojmesacné o Sestme-
saéné Atitne pokladméné poukdzky) alebo kaidy mesiac (jed-
noroéné Stdtne pokladniénd poukazly ) na konkurenénych auk-
cifich. Najviigsie mnoZstvo prijmov ziskava ministersivo
financii @ enusii G-mesadnyeh pokladnicnych poukizok,

= nepravidelnd séie Stitmyeh pokladniénych poukifok si
emitovand iba v pripade, ok md ministersivo fnancii nejaké
fpecidlne hotovostg potreby, Do tejto skupiny patria Stitne
pokladniéng poukizky s prubom kuponoy o Stite pokladnic-
né poukdzky pokladniéného manazmenty, Stitne pokladnicné
poukdzky s pruhom kuponoy si balikom Stdtnyeh pokladnic-
nych poukizok, ktory o imvestora vyzaduge, aby zaplatil cela
sérin s rozdielnymi dobami splatnost jednotlivich Stdtnyeh
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pokladniénych poukiZok. Investori, ktori boli pri nikupe tych-
to Stiatnyeh pokladnicnych poukazok dspednf, musia prijimat
Stitne pokladniéné poukizky za ich ponukovii cenu v priehehu
nickoTkych nosledujicich ovadioy. Stitne pokladnicné pou-
kizky pokludniéného manaZzmentu predstavujl znovu ofvorené
emisie Stitnyeh pokladniénych poukdfok, ktord sa predivali
v predehidzajicich tyzdioch. K znovuotvoreniu emisie tit-
nych pokladménych poukizok dochidza v pripade, ked sa ob-
javi neobvykld a neoCakdvanid potreba zvyienej hotovosti 20
strany ministerstva financii. SPP sa umiestiiujd na trh spravid-
it aukénym sposobom, Takto ceny o vnosy stanovi trh a nie
ministersivo financif.

YV USA ministerstvo finaneil sviduje konkurenéng a nekon-
kurencné ponuky timyeh pokladmiényeh poukiZok. Konku-
rencné ponuky prediladajl spravidla velki investon — komerg-
né hanky alebo dileri cennych papicrov, Kol Kupuja naras
stitne pokladniéné poukiiky v hodnote niekolkych milidnov
dolirov. Nekonkurenéné ponuky prediladapd mali investon
(menej neZ 1 mil. USD), ktori akeeptuji priemerné ceny. Vie-
ohecne plati. Z¢ ministerstvo financii USA uspokei vetky ne-
konkurenénd ponuky.

V Ceskej republike boli prvé Stitne pokladnidng poukizky
ernitované v roku 1992, Okrem Stitu a centrlng] banky vydi-
va v CR pokladniénd poukdzky aj Fond ndrodného majetku
a Komeréni banka,

Nu Slovensku sa zadali pokladniéné poukdZky emitovat po
vzniku samostatného 2t v roku 1993 5i enatované v demas
terializovane] podobe. v nomindlnyeh hodnotdch 1 mil. K. Po-
kladni¢né poukdzky na slovenskom pefainom trhu moZno Cle-
nit 7 hladiska emitenta na Stitme pokladniéné poukizky
a pokladniéné poukizky NBS.

Stitne pokladnicné poukizky (SPP) st emitované MF SR na
krvtie kritkodobého deficitu fritneho rozpocin. Agentom ich
predaja je NBS. Primdrny predaj prebicha spravidla aukénym
spisobom — amenickou a holandskou aukeiou.

Pokludniéng poukdZky NBS (PP NBS) emituje centrilna
banka. 51 jednym 2 mdstrajov na riadenie likvidity v bankovom
sektore.,

Pristup k ymlo cennym papierom mid viak na Slovenska len
obmedzeny okruh dtastntkov, Previdzkovy pornadok NBS de-
Ii aeastnikov trhu pokladniénych poukizok do troch skupin:

« priami Géastnici. ktorl maji na obchodovanie s pokladnié-
nymi poukizkami licenciu, Do tejto skupiny patria komeréng
banky, poisfovne o obchodnici s cennymi papicrmi,

= nepriami Géastnict, ktorf mézu obchodoval s pokladniény-
mi poukizkami len sprostredkovane cez priamych iéasinikov.
Patria sem domidee i zahraniéné privaickd subjekty, ktoré evi-
duje NES,

= subjekly s osobitnym postavenim — NBS a ME SR, Oso-
hitné postavenie NBS a MF SR vyplyva z ich postavenia pri
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emisidch o obchodovani s pokladmiénymi poukdikami. NBS
vystupuje na trhu pokladniénych poukdzok viasinym menom
1 menom MF SR a ako fiskidiny agent stitneho rozpoctu, MF
SR je oprivnené obchodovat na trhu pokladmicénych poukizok
prostrednictvom NBS.

Pokladmiéng poukazky sa predivaji s diskontom pod nomi-
nélnu hodnoiu, Nomindlo hodnotu dostane a7 posledny majitel
v lehote ich splatnosti. Vinos pri tomio druhu cennyeh papierov
Je dany rozdielom medzi Kipnou cenou a nomindlnou hodnotou.

£ hiadiska finonéného mana#éra ako investora je potrebné
okrem posiidenia vihodnosti formy primidrmeho predaja poklad-
ni¢nych poukifok (americkou alebo holandskou) aj posidene
tohto cenného papiera 2 hindiska ceny, vynosov o zdanenia,

Pristupy k ocenovaniu pokladnicnych
poukiiok

Pristup k ocefiovaniu pokladniénych poukaiok zdvisi od who,
¢i st pokladnicngé poukidzky kétovand na wsiklade sadeby dis-
kontu () alebo miery vynosu (e}, Sadzba diskontu je vady men-
Sia ako miera vynosu, pretode saoviate k vviiiemu viklada - no-
minilng] hodnote, nie k predajne) cene ako miera vinosu.

Sadzbu diskontu o mieru vynose vypoditame podla vefahoy

[1] a 2]

D E1all] 12 360

d=——v 0\ — H} = Y 121
NH 1y, P Thice

kle;

B —diskont,

NH — nomindlna hodnota, splatnd na koned Fivotnosti,
P — nikupni cena,
Ny, — pocet dni medei predajom a dobou splitnost {sell-matu-
rityk
360/ ngiy, — Clen, ktory predstavije anualizdciu sadzby diskon-
T 2 miery v¥nosi.

Na ziklade sadzby diskontu si kdtované pokladniéné pou-
kizky napriklad v USA o vo Velke) Britinii. Pri vypolte su-
dzieb diskontu pokladnicnych poukazok v USA a Velkej Br-
timii je rozdiel v powdivanych Stundordoch. ¥V USA s poZiva
standard ACT/360 a vo Velkej Britdnii Standard ACT/363 ale-
bo 366 v pripade prestupného roka.

Nat Slovensku i v Cechich sa pougiva kotdcia pokladniénych
poukizok na ziklade miery vinoso a Standard pri vypocle vvs-
ky vinosu pokladniénych poukdiok ACTIG).

Abkost pokladniéné poukizky kdtované oo wiklade sadieby
diskontu, diskont o ndkupnid ceno (emisnd na primaemom thu
alebo predajnd cenu na sckunddmom whu) vypoditnme podia
masledujicich valuhow:

Diskont = NH . o . (g, /3600 3]
Cenu (Py= NH - diskont = NH . {| —d . n,, /36l 4]

Prifklad: Vvpoditaime viiky disbontn o eminn burs 2o Sidtnyveh
polladmifavel poddZok, orvel nominding hodnota je T omil.
LSD, sadzba diskonte 9 % a deds splatuost je 28 dnil
Diskon = T O NN 0,00 28360 = 6 9694 90 LISD

P o= 1006 (i) — 6 999,01 = 903 [N, 1 LSD

P =1 OO0 i) . (1 = 0008, 28/360) = 993 (600,10 USD
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Investora, prirodeene, okrem ahsolitne] vyiky vinosu for-
miou diskontu zaujima i) slupen zhodnotenia jeho investicie,
Eie vatah medzi diskontom a cenou. za ktord pokladniéné po-
ukizky kipil, t. j. miers vynosa podla vefabu 2], kKory moze-
me upravil nasledovne:

diskont 360 d

= ; = [5]
P Ny b =d . ing/360)

£}

Priklad: Vipocitaime mieri vinosn pekladnicnycl poukdZok,
pricom wehddzame = fselnich idafov predehddzafiicehio pri-
kluelu,

= 099990 366

903 000, 10 28

0.09

= — =}, (0622, L. S06%
{ — O 284560

Z prikladoy vidno, 7e miera vinosu 7 pokladniénych pouka-
zok (r) je vicsia ako sadzba diskontu (d); t). r>d. Je to po-
chopitelné, pretoze (ako sme u# spominali) diskont sa vilahu-
ek cene. nie k nomindlngj hodnote.

Z rovnice [5] méFeme odvodit vipocet sadeby diskontu, ak
JE ZNdma miern vinosu:

i r

e
1 —d. (n,/360) I+ 1 . (n/360)

16}

Priklad: Predpokladajme, fe ftdtne pokladnicné powkasky boli
emitovand e mivne vinese 8.5 % ona 60 dni. Zodpevedaiicn
sudzbu diskenti vypoditome fakin:

" 0,085
1+ 0,085 (60/360)

= 0,0838126, 1. . 8,38 %.

W literatire (1) sa modno stretndl' 1 so vefuhom, Klory umoé-
ni previest sadzbu diskontu zo Stitnyeh pokladni¢oyveh pouki-
7ok na tzv. investény vynos (ekvivalent kapdnového vynosu),
ktory umoini porovnanic vynosoy rdenveh dlhovych cennyeh
papierav,

Investicny vinos (IR) modno vypodital podla nasledujice-
ho vzorca:

365.d
IR = 171
360-(d. ngy
Priklad: Vypoditaime investicm winos pokladnicnyeh poukdzok
emitovanyel ze sodzhi diskonie 9% o 28 dai
_ 365.0.09
TO3A0— (0,00, 28)

TR = (09189325, 1 f. 9,19 %

Predehidenjice vetahy predpokladali Ripu pokladniénych
poukiZok, kdtovanych na ziklade sadzby dishontu, Ktoré in-
vestor kupi na primédrnom-alebo sekunddrmom trhu-a bude ich
drzar az do doby splatnost.

Ak tnwvestor kipi pokladmiéné poukidfky po ditume primir-
nej emisie a predd ich pred dobou splatnosti, bude ho zaujimat
miera vymosu po dobu ich drzania — holding return (). Mo@-
no ju vypecital podia velahu:
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(1= ds . ng,f360)
th= -
(1 —dp . Ny /3610
kde:
dy - sudzba diskontu PP k ditumu nidkupu {purchase),
d, - sadzba diskontu PP K ddtumu predaja (sell),
Mg — PoCeL dni medzi ndkupom a splatnostou (purchase-ma-
turityl,
N, — pocet dni medzi predajom a splatnostou (sell-matuniy).

]
= I] : —_ (5]
"p

m_nnm

Priklad: Vepociajme miern vinosy po dobn driania S-dia-
wich pokladnicnyeh poukdiok, karé nvestar kipil 10 dnf pe
emisii a predd ich v Case, ked'do doby splatnastt astava 74 dni.
Sadzh diskentu fe stiala - 10 %:

(= 000 . F403000)

(1= 1. RiA60)

rh =

= O9IE 1. 7 18 &

V pripade, 3¢ sit pokladmiéné poukdzky kdtované na ziklade
miery vynosu (rf, ndkupnd cenu (na primdrnom trhu i na se-
kunddrnom trhu) moFno vypocital podfa vieobecne #nimeho
veorca pre dihove cenné papiere § nulovym kupdnom:

NH
P=

(l+r. nﬁmﬁﬁl‘}}

Spominali sme, #e na Slovensku st pokladnicné poukiiky
kotované na zaklade miery vynosu. Ndkupnd cena sa na nasom
trthu pokladniényeh poukdiok poéita podla vzfahu:

NH . 360
(DTM . US) + 360

91

Nikupni cena = (10

kde:

DTM - doba splatnosti,

NH - nominilna hodnota,

us — miera vynosn pokadovand kKupujicim,

Ak vzloh [10] prepifeme do symbolov pouZivanyeh v texte
prispevku, na proy pohfad uvidime, Ze ak Gitatela | menovale-
[a vydelime 360), dostaneme sa k vziahu [9].

NH . 360 1 360 NH
a

" ny 1) + 360 /360

(1+r. n,/360)

Priflad: Predpokiadame pobladnicng poukdzky emitovand s NH L mil. Sk na 273 dni za mie-
rie vinesi ve viike 7,78 G p.oa. Zaujima nds a) ndkupad cena, b) wiska diskentu, ¢) zodpe-

vedajica sadzha diskontu a d) imvestidny vines,

008 000
= G 389 Sk alebo

1 OO i . 360

Ni celkovy vynos investorn vplyva i vyika rdanenia v¥no-
su. Stitne pokladniéné poukifky st cenné papiere, klord si
v muuhyeh krajindch oslobodend od dane, ¥V minulost to pla-
tilo aj pre SR, ¥ suasnom obdobi si vynosy zo Stitnych po-
Kladniénych poukizok zdafované sadzbou 15 %. Vynos SPP
je definovany ako rozdiel medzi nomindlnou hodnotou (1 mil.
5k) 4 emisnou cenon SPP. Specifikom zdafovania vynosov 2o
SPP nia Slovensku je to, 7e za def zdanenia vynosu sa povazu-
je defi ich emisie a za dafovnika je povadovany investor, klory
kiipil SPP v deit emisie, tj. ich prvy nadobiidatef.

Priklad: Zaujima nds cistd vinos proého nadobidarela SPEak vy-
chddzame = Cisebich ddajov predohddzajiceha priklady a 15 %
satddzhy dane 2 vinose SPP

Diskant = NH - P = | (00 000 — 944 280 = 55 711 1, j, zdklad dane
15 % dai = 55 740 0,15 = § 356.63
Cisty vinos = 35 711 — 8 356,65 = 47 334,33 5%

47 354, 35 i)

Miern Fistdho vwWaosh fmvestora = . =
F Q4280 + 835665 273

= (L0655, L [ 6.5 %

Toto dpecifikum zdafiovania na Slovensku, prirodeene, kom-
plikuje obchodovanie na sekundirnom trhw, pretoie venika po-
treba vypodtu alikvotne Gasti dane pre rdzne dihé obdobia
drzby dangj pokladniénej poukizky,
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a) P=
I+ 00778 . (273/360)

b Diskant = NH - P = 1 (60 (00 - 944 289 = 55 711 alebn

Diskomt = P .1, {1,,,360) = 944 280 (L0778 . (273/360) = 55 711

g D A6l 557 )
¢ d= i = ‘
NH  nem 1000000 273
i r _ 00778
T+ 1. g 360 1+ 00778, 273/360
di 1R = 65 . d 365, 00735

360 =(d. ngy) 360-(0.0735. 273)

(273, WT78} + 360

= (0735, 1 | 7.35 %oalebo

= (L0735, 1. j, 7,35 %

= 0.0789, 1,4, 7.80 %

Economia 1991,

8. Zdkon ¢ 2851992 Zh. o da-
niach 2 prijmov v zneni neskaor-
dich predpisov.

Téma prispevin bola spracovand
v rdmet internélio graniu

& (32572001 ,, Techniky, metidy
a modely olodnocovania
Sinanényel ndsirajov,
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Meno Janan Ursingho sa najlastejiie spomina
v stivislosti 5 jeho politickou Sinnostou o aktivaou
ucaston v ebcianskom bloku anifadistckeého odbo-
ja. Tym sa akesi dostiva do teadia skotolnost, fe
ako popredny reprezentant agrarmeho hnutia na Slo-
vensku o Celny funkeiondr Republikinske) strany
malorolnickeho a polnohospodiirskeho Tudo patril
k najasilnejiim oreanizitorom slovenského tiyvero-
viho druFstevnictva medeivainového obdobia.,

Marodil sa |1, okidbra [B96 v Rak&i, v ndrodng uvedomelej
rofnicke] rodine. V rokoch 1903 — 1908 navitevoval miesinu
Tudovi skolu, neskor mestiansko Skolu v Marine. Od roku
1912 pokragoval v Stidiu na hospodarskej skole v moravskyeh
Slapaniciach, kde ziskal odborné vzdelanie hospoddrskeho
smert. Po jej ukonCeni sa vrdtil ma rodinny majetok v Raki,

Rudinné tradicie viaduce sa k pide, ale 1 Ursinyho spétost so
slovenskou dedinou, dokenald enalost jej potrieh o madnost
preduréili jeho celozivoini orienticiu. Po viniku prvej Cesko-
slovenske] republiky sa stal stipencom agrameho hnutia ma Slo-
vensku, aviak viac ako samotnej politike venoval svoju poeor-
nost praktickému resenio rolnicke) otieky. Ako dradujici Elen
spravnej rady celoslovenske] cenirily druZstevnyeh organizdcii
— Ustredného druzsiva v Bratislave — zapojil sa uZ zaciatkom 20-
-tych rakov 200 sloretia do propagacie hospodirskych spolkov,
edrugugicich kapitdbove stabé rolnicke obyvatelsivo, Vo svajich
ndrodohospodirskyeh dvahich vychiddzal 2 faki, f¢ Slovensko
je v prevadng) miere polnohospodarskou krajinow, a preto po-
trebuje na svoju akiiviziciu Sirokorozvetvenu druistevnd orga-
nizdciu, budovani m bize svojpomoc a drugstevnej samosprd-
vy. Uverné druzstvd — ,dedinské banky™, ako ich s oblubou
nazyval, mali nahradit chybajice kapitilové zdroje a vysoko-
hodnotnou svajpomocou Cenesitelnejiimi drokovymi sadzba-
mij, prispiet k techmicke) rekondtrukeii slovenského hospodir-
stvi, Vyznam druzstiey neponimal len Gisto @ ekonomického
hladiska. Popri prioritng] dlohe  hospodarsky . poedvihndl ral-
nicky stav mali v Elenstve prebiadzal i emysel pre sparivos(
- gdiroven byl poradnymi, no ted vychovnymi miestami v jeho
dalaich hospodarskych aktivitich,

Po roku 1924 sa jeho meno 2adalo postupne spijar aj 5 dal-
Sow zlodkou tverovych drustevnyeh organizicii na Slovensku,
dimych pod pdevom Rolnicke vadjomne pokladnice. [5lo
o svojpomocné Tudové peiaind Gstavy stredného typu, budova-
i pre jeden sprivay okees. leh hlavinym poslanim bola shuzba
pofmehospodirstve Tormou lacnyeh, ale ploe zaberpetenyeh
previidehovyich winvestitnych Gverov. Jidn Ursing stil niclen pri
zrode tychto pefadnych Gstavoy, ale ako jeden 2 vedicich funk-
ciondrov branslavske] centrily Zviizu rolnickych vedjomnych
pokladnic usmerioval ich éinnost prakticky ployeh plitndst ro-
kow, Spodiatko zastdval post dradujoceho Elena sprivie rady,
neskir v rokoch 1928 — 1930 pdsobil ako dradujici podpredse-
dia, o mapokon na valnom ghromazdent zviten 15, jina 1930 bol
avoleny 2a predsedu sprivy. O desal rokov neskdr musel ot
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JAN URSINY
(1896 — 1972)

miesto 7 dramatickyeh okolnost] opustit. Po niar-
covych udalostiach v roku 1939 dodlo toGE v sa-
mospriviyeh orginoch gviizo k zisadnym, politic-
ky podfarbenym persondloym zmendim, Tieto
vyplyvali z vtedagdicho vieobecného trendu viid-
nych kruhov vytladil z veddeich pozicii svojich
nickdajiich politickych 1 hospodirskyeh rivaloy,
predovietkym agrdmikoy, drufstevné centrdly ne-
vynimajic.. Pod vplyvom tychte skuloénost,. ale
i v disledku osobnych antipatii s viedajsi predseda viddy Jo-
zef Tiso, dovernvm listom 2 mija 1939, osobne rasadzoval za
odvolanie Jina Ursinyho z predsednickej funkcie. Spor okolo
Ursinyho, ktorého predstavitelia viedajSieho reFimu povazovali
#a krgjne poliicky nespolahlivi osobu, vyvrcholil na Tubach-
nianskom valnom dhromazdend eviiau 3, jina 1939, Napriek sil-
nému pelitickému tlaku sa pritomni 28stupeovia Elenskych or-
ganizdicil vyslovili jednoznaéne gza jeho zotrvanic na tomio
poste. Koneeny verdikt viak vynieslo Ministerstvo financi
v oroku 1940, na zdklade ktorého bol miteny vedal sa nagskir
predsednictva a nesker aj miesta v sprive zviizu,

Daltia vyznamnd kapitola Ursinyho Zivoia sa zacala odvijal
v stivislosti s jeho aklivoou Géaston pri organizovani obéianske-
ho bloky protilasistického odboja. Ako jedna z jeho klacovveh
osohnost, podielal sav roku 1943 na zaloZend ilegding] Sloven-
skej mirodnej rady (SNR) a na popraviich Slovenského ndrod-
eho povstamia, Po jeho vypuknuti sa stal Slenom Predsednictva
SNR a ziroven poverenikom pre veci hospodirske a zdsobova-
cie. Od 7. februdra 1945 pdsobil ako poverenik podohospodir-
stva o pozemkove) reformy. Tite funkeiu zastival af do ustano-
venia prvej Ceskoslovenske] viddy na oslobodenom tzemi.
W oaprili 1943 bol vymenoviny za podpredsedu viddy obnoveng)
Ceskoslovenskej republiky #a Demokratickd stranu o dva roky
posobil aj v nijvySsom slovenskom i celodtmom zdkonodar-
nom zbore, 1ste) satisfakeie za udalosti 2 rokov 1939 — 1940 sa
mu dostalo v decembn 19435, ked ho opiitovne zvolili do Gela
nového vedenia Zviizu rolnickych vzajomnych pokladnic.

Pocas politickey krizy na jesed roku 1947 abdikoval na post
podpredsedu vlddy Ceskoslovenskej republiky. V aprili nasle-
dugiiceho roku ho ako Celného predstaviteln Demokraticke)
strany ohyinili komunist # Géasti na sprisahani Tudickeho pod-
gemncho hnutia (tev. aféra Obuch a spol.). 1 ked mu nebolo
prewkirand Zindne # obvinenl, v rinseenovanom procese ho
odsddili na sedem rokov viizenia. Jin Ursiny satak stal jednow
# prvyeh obeti nastupujiceho komunistického reZimu, Z viize-
mia sa vl prediasne v roku 1953, rehabilitovany bol a2 v ro-
ku 1964 rozhodnutim Najvy$iicho sadu, Po prepustent prago-
vl najpry ako polnohospodirsky roboinik v Raksi. neskor ake
skludnik Stitnyeh lesov v Turéianskyeh Tepliciach,

Zomrel 8. janudra 1972 vo svojom rodisku. V roku 1945 bol
vyenamenany Radom SNP |, redy a v roku 1992 Radom To-
mifa Gartigoe Masaryka 2. tiiedy in memorianm.

Mgr. Tatiana Cyetkovi, archiv NBS
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ZAUJIMAVOSTI Z HISTORIE PENAZNYCH
POKLADOV A POKLADNICIEK |

PhDr. Elena Minarovitova

dﬂ Mﬂk, niet nzfﬁrnikﬂﬁa, km by nemal dmrm poklud’:déku dﬂ kmrqfsisymbnﬁcky odkladd
drobné mince. Obsah pokladniciek je ozajstnym ,pokladom* najmi pre malé defi, u ktorych sa takto prebiidza
kladny vztah k peniazom a pestuje zmysel pre sporivost.
Aviak mnohi, ktori pokladnicky — ,,sporitelnicky* na drobné mince maji doma, si moino ani newvedomuji,
kde sii podiatky tejto tradicie, tradicie sporenia, ukladania penazi, kiorej korene siahajii aZ do ddvnej minulosti
a tizko stivisia s vedomym ukryvanim uréitého peiiainého obnosu.

Poklad zlatvch solidoy = Bine, okres
Nowd Zdmky, 2 polovice 3. storodion, 1
wkrpiy v hlinenef nadobke,

U# od nepamiiti Tudia dohliadali na svoje peniaze a starali sa
o ich bezpetng ulofenie. Vedomd ukrfvanie pefiazi sivisclo
v mrinulost nacasieiie so stavom pefainého hospodirstva o 5i-
huseion te] ktore] doby o miesta. 'V pricbehu historického vyvoga
s vo formich uschovivania minei odrdfali pomery aj postavenie
majitels. V neistyeh casoch vojen, ked hrozilo nebezpedenstyvo
liipeznych prepadov, v éasoch rabovania, vebir a povstani, alebo
v pripade riznych Zivelnych pohrdm, bole istejSie uschoval svaj
pefiazny majetok napriklad hoci aj do zeme, ako nosit viigsic
Cinstky pefazi pri sebe, pripudne si ich ponechdval doma,

Mnohé z takto ukrytych peiae sa po uréiie) dobe vo vhod-
nom éase opdl vrdtili do obehu, aviak vela takychta pokladoy
zostalo 2 nezmdmych pritin celé stdrofia. ba 1 tisicrodia
v povodnom dkeyle nedotknotych.

Objaveny petiazny poklad so tak stiva ndlezom s vyznamom
prvoradého historického a numizmatického prameda. Jednotlivé
mince v poklade dokumentuji zloZenie obeZiva v urtitej dobe
a na danom mieste. Vii¢iina 2 objavenych pefainych pokladoy
bola ulofend v rozliénych schrdnkach, obaloch. Mince sa naj-

Poklad vyse tritisic slatveh a strichornych
minel 7 Pdcu, okres Trnava, zo 14, storoéia
ukryiy v hlinenef nadobe.

castejéie vkladali do hlinenych, kamenino-
wych, keramickych, sklengch alebo cino-
wych, bromeovich o medenyveh nddob, Mohli
byt tief zabalené do plitna, koze, ale aj ulo-
#ené v sudoch, debnich, drevenych alebo ko-
vavveh Skatuliach, kazetich a podobne,

Poklady penuei sa ukladali na roznych

miestach. Ukryvali sa v zemi. ale aj pod vo-
don, v studniach, zdhraddch u na poliach, za-
murované v stendch domoy, pod povechom
dliiiky. ma povaldch 1 v pivniciach, pod 2d-
kladmi budov, v kostoloch, na hradoch
a zimkoch. v hroboch, jaskyniach, lesoch,
v dutinfich alebo pod koredmi staryeh stro-
mow. Pofetné si ndlery minei na trasich
a4 krizovatkdch divnyeh obchodnyeh ciest
i na lokalitéeh staryeh trhovisk,
Mnohé ¢ takychio objavenvch pokladoy
minel sa spolu s0 svojou schrinkou alebo
obalom, najéastejsic s hlinenymi niadobama,
v ktoryeh boli po dihé roky ukryté, stali sitaston zbierkovych
fondov miizei. ¥V midzeu alebo v ingj vedecke) indtitdeii sa po
odbornom spracovant stali sdkladnym historickym prameiom
ng sledovanie dejin pefainiclva & vWznamnym svedectvom
didvnej histdrie Slovenska.

Spominula som, 2e poklady, najmi stredovekych minet, bo-
li najeasteisic uschované v hlinenyeh nddobdch, Samotné
schrimky na minee — v prenesenom slova zmysle pokladmcky
— majii i bez svojho obsahu velky vyznam a nie vidy sa im ve-
novala nile#iti pozornost.

Prave sdvislost nadob s mincami predstavuje dalefity pod-
klad na datovanie jednotlivych typoy keramiky, Doba uloZenia
nilezo minct sa uréuje podla naymladse) razhy rachovanej v po-
klade. Nidoby, v ktorveh ukryli minee sa powdvali v domie-
nosti v ¢ase ich uschovania, Hlinené nddeby sa Tahko rozhili,
preto sa obvykle nepougivali diho. Moino predpokladaf, Fe-sa
nadoby zhotovovali pomerne krdtku dobu pred ukeytim pokladu,
v Easovom Tozpitd pricmerne 10 rokov, Datovame niidob pros-
trednictvam minci v nich ulozenych je spolablivou pomickou pri
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Pokladnicky, pancuchy z kova, keramiky,
kordlikov a textiln 2 19, a 20, storocia,

Foldadnicky vihotovend o postrichrendha
@ strichorneho plechn o 19 storodia
v podobe senndrika a sliepoky.

Casovom zaradeni druhov a typov Kerami-
ky, Nijdené hlinené nddoby tvora dnes
stvisly chronologicky rad, a t¥m pomdha-
b pri Suddio vvoja keramiky od najsturSich Gias.

Prvi stredovekd hlinend pokladméka na mince pochidezala
14, storocin Mala kapolovity tvar zabonéeny gombikom.
Zo 17, storafia sa nasl dve pokladnicky na Slovensku v Mao-
drom Kameni, okres Lugenec a v Zivade. Obidve niddoby ma-
li rovnaky tvar splodtene) gule. Na vyduti mali azky otvor na
mince, boli glazované a odlifovali sa iba velkostou. Podobngé
pokludnicky 2 15, a# 17, storolia s mincami vajeovitého, gu-
fovittho alebo kopulovitého tvary s Gzkyvm oivorom ni mince
s objavili napriklad tie v Cechdch, Madarsku a v Polsku.
Stoi za gmienku, e hlinend nidobka seleney farby # ndleziska
v Modrom Kameni ukryvala vzacny poklad 2o zaciatho 17,
storoéia. Ohsahevala 325 kusov zlatych duksitov, striebornyvch
woliarov a polteliarov.

Voshéasnost existuje nesmieme mno@stvo najrozlicne)sich
schrinok na mince, K historickym schrinkam na mince patri
pancéuika, predehodea penafenky, od klore) sa azda odyija ono
anme L sponl do pancuchy.” Predovietkyim v muzedlnych
ehierkach médeme ndjsl pancusky vyrobend ¢ latky pretkang
kewovym vliknom, casto doploend kovovy-
i krizkiom no watviiranie. Nicktore pan-
cuchy s hackowvané, vySivané, alebo celd
wyhotovené » perliciek o sklenenych kosili-
kov. Didmske hidckowvand pancuchy — pena-
fenky — pa Gschovu mimel sa poudivah uz
v 17, a7 19, storodi nielen v Amerike, ale
v Burdpe,

K predchodecom dnesne] pennzenky patri
okrem panéuchy aj pefiainy medec. Sprevi-
dezal mince od ich veniku @2 po saéasnost,
a to v rdznyeh velkostioch, tvivach o podo-
bach, ktord sa menili s dobou, Spotiatku islo

@
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Keramické a porceldnoné
prokladnicky

viiéiinou o kus kore alebo texti-
lie, do kiorej sa jednoducho pe-
finzny obnos zabalil. Postupom
casu sa vyvinula Klasickd forma
mefca na penidze, Klond je u? sta-
i mimmilne dvetisic rokov, Tiito
formu nachadezame nielen v sta-
rom Oriente, ale existovala aj
v dobe antiky, tiez v nasich kultdrnych oblas-
tiach a uchovala su takmer dodnes. V dobe rand-
ho stredoveku bol meSec dilefitou siasfou
Hluchuckého odevy d nesil sa raveseny na opas-
ku, ¥ anticke) mytoldgii sa stretivame s Mer-
karom, bohom obchodu o 2isku, Klorgho Casto
zobrazovali s jeho atnbitom - mescom,

Asi od 18, storoia pozndme velke rozmeme
skladacie pefagenky, ktorgé sa [udovo nazvvali
Jarmenika™ a ktoré sa v modifikovane] podobe
pouzivajd dodnes. Skladacie pefaZenky ndm
pripominaji dobu poudivania velkvch striebor-
nych minet wliarovej doby o malé pefafenky
¢ 18, af 19 storoéia hotovend ¢ drahyeh mate-
ridloy boli uréené pravdepodobne pre zlaté min-
ce. Mladsie si pefinZenky z 19, o zo zadiatku 20, storoéin, vy-
hotoveng # plitna alebo z koiZe s kovovym rdmom, alebo
pletené z medeného dritu a kroré sa dali prichytit na opasok,

Honosnd Eovovd
poklednicka
= 19, storocin

Pokladnicky velusovend
z plechu,
I9, — 20 storadie
(dalu vlava)

Rovavd pokladnicka znd-
sornuica cernacha,
akolo roku [900 - ruka
& mincow sa podiviuge

28 BIATEC. roénik 10, S/2002




NARDDNA BANKA SLOVENSEA

@ ferfit

Ma stredovekych $lachtickych odevoch moZno pozorovat,
ako sa sibeine s odevom vyvijali aj pefuenky. ktoré samo-
zrejme museli ladit so sadobym Stylom. Dokumentujd w kni-
né ilustricie a ted vyiviarnd, najmi maliarske diela,

PefaZenka podlichala takmer vidy premendim doby a médy.
Najrozliénejsie tvary, zviidta vvhotovend s umeleckym citom
# udlachiilych materiilov sa tedili velkej oblube. Zhotovovali
sa # hrokdto, perlete, strichra i #lata, baaj 2o slonoviny, Vela-
krit byvala pefiakenka ovela cennejdia ako jej obsah. PefaZen-
ky vykladané perleton boli v made najmid v obdobl rekoka,
hiedermaieru o secesie. V druhej polovici 19, storofia sa stali
pefiazenky, vysivand napriklad perlami alebo sklenenymi ko-
rdlkami s rozliEnfmi vzormi, 4f obldbenym a vyhladdvanym
predmetom s cielTom darovania, napriklad pei prilefitosti svid-
by a podobne.

Vo vietkvch dobich musela viak pefinZenka odpovedaf tva-
ru platidiel a zaroven aj :i|1|'ﬁ:il' kritéria bezpednosi, Od konca
I8, storoéia, v svislosti so venikom papierovich pefazi,
mada pefakeniek réaguje na zmenené podmicnky. Niektord
pefinfenky si uréend Specidlne na bankovky. iné iba na mince,
alebo spajnja obidve funkcie, Nebyvajl uz tak honosnd ako
v predehadzajicich storotiach. Oproti uiTachtilym materidlom
brokatovych penazemick, vykladanych perlefou, zdobenych
seriebrom i zlatom, alebo vydivanych perlami, sa dnes pr vy-
robe pefinZeniek uprednostuje koZa alebo synteticky materiil,
pripadne textil. Vyhotovend st najmd s dirazom na bezped-
nost, pritomich tvar sa podriaduje déelnost.

Okrem petaznych mescoy, pancudick a pedaZenick osobimd
poslavanie zaujimaji pokladnicky, Historicky vyznan maji
kovové pokladnitky v ivare uréitého objektu, napriklad stredo-
veke] badty, veterného mlvaa, alebo v tvare korbela. Tie ni-

Keramické pokfadnicky -
zoriujice firocha

Ukazky sidasnych
pokladmifick

rocnejdie st zhotovené zo strichorného ale-
bo postriebreného plechu a maji podobu rie-
nych zvieratick. napriklad sliepotky alebo
somarika, Aj pokladmicky — spontelnidky”
7 modranskej keramiky, porcelinu o fujansy
Fndzoriujice prasiatka, magicku 5 kodtkom,
babku s hiiskami. hribiky, dievéatko sediace
ma velkej taske: do kiorej vhadzuje mincu,
hrocha, alebo éerta, dokumentujd ndpaditost,
fantdziu a rvorivid invenciu svojich virobeov,
W siiasnosti exisiuje nesmieme mnoZsivo
najrozlicoejiich schrinok na mince, Histdria
tradi¢ného hlineného alebo Keramického pra-
siatka sinha v Burdpe aZ do 17, storotia, ale
st o flom & slardie zdznamy. Dnes sa prasial-
ka rdznych velkosti zhotovuji nielen 2 ke-
ramiky, porcelanu, ale aj 2 dreva, fikaneho
skla, sadry a indho materidlu.
Mlad&ie kovove pokladnicky 2 minulého sio-
rocia st zabezpetend proti vyberaniu obsahu
zamkou, Tvarovo st jednoduchsie, mdvaji
napriklad podobu kufrika, truhlicky. knizky
alebo malého trezoru. Na t¥chto pokladnié-
kich je kruhovy otvor. uréeny na papierové
platidld a uzatviratelnd Strbina na mince.
Klicik od pokladnicky sa uschovd v banke
a majitel sa tak vyhne pokufeniu kedykolvek
vyberal svoje dspory, Takéto pokladnicky poskytovali kedysi
svojim klientom napriklad Zivnostensky dverny dstav v Brati-
slave, Vieobecny dverny dstay Zups. spol, s r. 0., Filidlka No-
vomestskej Tudovej banky GE. spol. vo Vrbovom, Obfianska
#iloFna o daliie ing, Autorka rohto Elinku viasini pokladnicku
Prafskej staromesiske] zalodne v tvare malého teezoru. Tito
pokladnicka 7 tnidsiatich rokov je ozdobend krisnym dekorom,
na jednej striane je znak mesta Prahy a na druhej vyobrazenie
budovy Prazske] mestskej poistovne, Na chrbte pokladnicky je
niipis Uéte se Setfiti v miadw, aby ste ve sGifi neméli hlado,”

Z konea 19, a-zadiatku 201 storocia pochddzajd mechanicke
pokludnicky s vicsimi rozmermi, ktoré sldzili viac-mengj na
reklamné Geely, alebo pre potreby obchodnikoy, Ieh povad je
v Amerike, kde boli v tych ¢asoch velmi populirne. Pohybom
picky sa vioZend minca umiestnila na uréend miesto. Napri-
klad pri pokladnicke zndzorfujicej poprsie ernocha (o vel-
kosti priblizne 155 x 134 mm) sa minca poloZila na jeho ruku
i pickou sa posunula prismo do otvirajpdcich sa st pricom
Cernoch zatviral a otvaral o,

Modernym pokladnitkim najrozhienejdich tvarov a te i pe-
faFenkdam dinik urlile nehrozl. Najmi pefaZenku — lento (-
dicny predmet dennei potreby — neohrozi ani bezhotovostny
styk. Jej premeny nekoncia, pretode Tudia neradi nosia drobng
minee vo svojich vreckdch: A v sivislosti s rozvojom plateniu
sekmi a kreditnymi kartami prekond pefaZzenka iba dalfie ino-
vicie

Foto: M. Cervenansky
i Predumety pochddzagi zo zhievok Stoveaskéfo ndrodného mizea
v Bratislave o zo sufkromavel shierok.)
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Z rokovania Bankovej rady NBS

Driva 26, aprila 2002 sa uskutoénilo 8. rokovanie Banko-
vej rady NBS pod vedenim jej guvernéra Maridna Juska.
= BR NBS rozhodla o zvyiend zdkludnych drokovych
sudzich NBS o (.5 %. Tvmto zvyienim Nirodnd banka
Slovenska reaguje na prehlbovanie vonkajse] ekonomic-
ke nerovnovihy, predovietkym v dosledko rastu delici
sabraniéného obchodu, na zvyiovanic vodlome) nerovno-
vithy o v neposlednom rade na neprijatie dostatocnych
opatreni na elimindcia nzik spojenych 5 Lymio vwyvojom,
MNeriesenie maik v oblasti vergjného sekiorn spolu s oda-
kiivanym nirastom uverov poddnikeve] sfere a ohyvatel-
stvu mozu vyeviral tak na kurz a neskor na infliciu, Eim
sa ohrozuji zimery menove] politiky formulovang v Me-
nevem programe Nirodne) banky Slovenska na rok 2002
= Po zhodnoteni aktudlneho ekonomického vyvaja, ako
aj predikeil do konca roka a zvizeni moznych dopadoy ri-
#ik vyvoja vo liskilne; oblasti, Bankovd rada NBS roz-
hodla o evvieni dvojiyidiove] limitne] reposadzby NBS

Hospodirske vysledky Slovenskej zarucnej
a rozvojovej banky za rok 2001

Slovenskd zdaruéna a rozvojovi banka (SZRB) je Stil-
nym pefaznym astavom zameranym na podporu linanco-
vanin malvch a strednyeh podnikatelToy, ktorych definicia
e legislativne kompatibilnd 5 BEurdpskou dniou. Osobit-
nost a jedinednost postavenia SZREB v systéme podpory
malého u stredného podnikania spociva v poskyiovani
bankovveh podpir kombinovanym sposobom. Svoje pod-
pornd programy malému o strednému podnikatelskénu
stavu realizuje SZRB formou poskylovama zaruk, dveroy
a nemdveatnych finanénych prispevkoy prostrednicivom
komerinych hink, na podnikatelski Sinnost i s uplatio-
vanim mnohosgkiorove] podpary, napr. rozve] miest, obel
a regitinoy, polnohospodirske) vyrohy, hyiove] vystavhy,
cestovneho ruchu, Gspor paliv i energie o pod.

Svije newastupitelnd micsto v cinnosti banky mid a) pod-
pora nove sadinaacich malveh o strednyeh podrikatelov
a ap drobného podnikatelskeého stava Zivnostnikov, ko
mie siocielovou skupinou vietkych komerényeh bdank.
SZRB je jedinou institiciou, ktord na Slovensku inancu-
Je sty maleho o stredndho podnikani ni bankovyeh prin-
cipoch.

Zdrojové krytie na viddou schvilené programy SZRB
abegpecuje transférmi zo Siimeho roepociu o @ viasimych
vvnosov, Vyrnamnd micsto v gaberpedent banky linan-

cnyrm gdrojmi waujimagd dverove emluvy wratviranéd so
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na 8,25 %, jednodiovej depozitnej sadzby na 6,5 % a re-
finanénej sadzby na 9.5 %.

= BR NBS rozhodla o realizicii projekin RTGS",
v ramel kterého bude do konea roka 2003 vybudovany
auvedeny do powrivania moderny platobny sysiém #i0cio-
vama v redlnom Case — platobny sysiém RTGS. Tento
systém bude bankiam umedfioval vykondval domdce me-
deibankove platby a prevody financnvch prostiedkov vo
velmi kritkom &ase — prakiicky v priebehu miekolkych
mindl, To umo#ni slovenskym obchodnym bankim po-
skytoval ich klientom nové sluzby v oblasti platobhného
styku o podmienky v Slovenske] republike sa tak v tejto
oblasti este viac priblizia podmienkam v krajindich EU.
Platobny systém RTGS bude prevadzkavat NBS,

* BR NBS rozhodla o realizacii projekiu S3IPS™, v rim-
ci ktorého bude do konca roka 2002 vybudovany a uvede-
ny do pouzivania domidct medzibankovy platobny svsiém
SIPS. Platobny systém SIPS bude previdzkovar NBS.

Tlatové oddelenie OVI NBS

spolupracujicimi zahraniénymi bankami, ake si napr.
dverové linky # Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KW}
a  Rozvojove] hanky Rady Eurdpy (CEB). Uvery sa vy-
uFivaju na spolufinancovanie strategickyeh investiénych
zdamerov malvch a strednych podnikatelov, bytovia vy-
stavbo o socidlnu bytovid vistavbu.

Predstavitelia SZRE, & p. ., informovitli novindroy na
tlacove) konferencii konanej dita 25, aprila: 2002 o hospo-
darskych visledkoch bunky za rok 2001, ¢ zdmeroch dal-
fieho rozvoja banky, novych segmentoch a produkioch, fi-
nalizdcii transformdcte banky zo Stitneho pefazneho
dstavu na Statnu akeiovi spoloénost, transformicii Stdme-
ho fondu #ivotného prostredia a Stimeho podporného fon-
du polnchospodirsiva a potravindrsiva do portfalia Slo-
venske] sirudne] o roevojove] banky.

Bilanéni suma banky dosiahla ku koncu roku 20071 £is-
td hodnotu 14 260 612 s, Sk, éo predstavuje ndrast o 99
pereent. Hodnoty podsivahového portfoha sa zvyEila o 22
peréent. Napvyramesi podiel na zvySeni bilanénej sumy
malo preveatie dverov  droZstevnej bytovej vystavby
v hodnote 6 678 816 tis. Sk, Na strane pasiv je prevzatie
kryté dihodobym dverom 2 NBS.

Zisk po adaneni wa rok 2001 predstavoval sumu 136 023
tis: Sk Remabilita vlasiého mama bola 501 % a renta-
hilita aktiv 0, 9% Pod 1ento ukazovate! sa podpisala de-
limitdcia uverov « druZstevnej bytove] vystavby, Cudzie
edroje verdstlio 6 965, 5 mil. 8k a ich podiel na bilandnej
hodoote dosiahol 81 %, Wiasiné edroje banky verdstli
o 126, 6 mil. 8k, cim dosiahli hodnots 2 673, 4 mil. Sk,
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z toho zikonny rezervny fond 160 mil. Sk. Vieobecné

previdzkové niklady banky bez odpisov investiéného ma-
jetku predstavuji 13 % z celkovych nikladov.

Vyrazny ndrast zaznamenali vynosy £ operdcii s cenny-
mi papiermi a v¥nosy ¢ opericii s Klientmi, Kloré vardstli
sestndsobne, Predpokladang straty, vyplyvajice 2 riziko-

Audit a bezpetnost
informaénych technologii

Slovenskd pobocka organizicie ISACA, kword adrufuje
profesionilov z oblasti bezpednost, auditn a kantroly infor-
macnych systémov, organizuje dia 13, jina 2002 v kongre-
sovom centre hotela: Stupava konferenciu na témo Audit
a bezpednost informatnych technoldgil (ABIT 2002),

INFORMACIE

vyich aktiv stivahovych @ tiez podsivahovych, boli Kryté
vytvorenymi opravaymi polozkami a rezervami vo vyske
zodpovedajicej aj medzindrodnym  détovoym  Standar-
dom, Ich hodnota spolu dosiahla | 441 964 tis. Sk, &o je
[} % hrubej bilanéne) hodnoty banky.

=iy =

S predndskami na témy z oblasti ochrany osobnych
tidajov, detekcie a prevencie poéitatovej kriminality, audi-
tu e-commerce o internetovyeh technoldgii vystipia po-
predni odbornici zo Slovinska, Ceska a Slovenska.

Padrobnosti o podujati ndjdete na intermetove] strinke
http:ffwww.isaca.sk.

K. Lachova

HUZEVNATY, PRACOVITY A SKROMNY CLOVEK

Dia 2, aprila 2002 nds navZdy opustil
pin Rudolf Stohl, byvaly dihoroény pra-
covnik Stitnej banky eskoslovenskej, vo
veku nedozitych 96 rokov. Cely svoj Zivot
zasviitil prici v bankovnictve - lakmer
Sestdesiat rokov.

Narodil sa za Rakiisko-Uhorskej mo-
narchie v jednoduchej rofnickej rodine
v Pezinku a od malika wizil dosiahnut

aspon stredoskolske vzdelanie. Preto na-
miesto toho, aby ho rodicia dali .na re-
meslo™, Studoval na bratislavskej obchod-
nej akadémii, ktord absolvoval v r 1927, Thned po
ukonéeni Stidia vacal pracovatl v pobotke Slovenskej
banky v Maodre, Tu predie] postupne viethymi befny-
mi Ginnostami a ziskal potrebnd prax; Vzhlfadom na
to, ze uZ viedy ovlidal nemecky a aj ziklady anglické-
ho jazyka, kancom 1. 1930 (za 1, CSR) dostal ponuku
is{ pracoval do vtedy najviiéiej pobotky Slovenskej
banky v Mukafeve, kde a# do jesene r. 19440 pasobil
na roznyeh vedicich postoch, Tu sa aj oFenil a narodi-
1i sa dve jeho deéry, Od konca . 1940 do konca vojny
v o 1945 pracoval ako riaditel pobocky Slovenskej
banky v Hlohovel. Koncom vojny dostal poverenie od
centrily Slovenskej banky v Bratislave na obnovenie
dinnost filidlky v Novych Ziamkoch, Kde ostal praco-
val ako riaditel a2 do zadiatko r. 1949, kde okrem iné-
ho vyuzil af Znalosl madaréiny. ¥V tom Euse sa rodina
rozristla o daliio deéru.

Po premenovani Slovenskej banky na
Slovenskid Tatrabanku prijal rozhodnote
centrdly na riadiace miesto v pobholke
v Prefove. V r. 1950 sa aktivne zia¢astho-
val na vytvarani medzipobotkoviého wid-
tovacieho styku Etzimej banky Seskoslo-
venskej v ramel CSR. Do jesene 1954
zastival post krajského hlavného Gétovni-
ka v Stdtnej banke eskoslovenskej, ne-

skir zastdval viaceré riadiace funkcie,

V Bratislave pribudla do rodiny posled-
i deéra, Edte aj po odehode do dochod-
ku, v polovici 70. rokov, pracoval v zmendrni na hra-
nici & Rakiskom. kde vyuZil nielen bankovi prax, ale
aj jazvkové znalosti a uf v pokrofilom veku nevihal
zalal 5 ulenim sa taliandiny. Vo svojich 72 rokoch
ukoncil pracovni ¢ast svojho Zivota, Poéas svajho pra-
covného pisobenia aktivoe prispieval do bankového
Gasopisu Hlas banky a odbornych Sasopisov. Do kon-
¢ Fivota si uchoval #dujem o diane v slovenskom
i svetovom bankovniclve a linancnictve, ktoré mohol
bezprostredne sledoval aj vilaka svojim dedram. § vel-
kou poctou a vifakoo vaimal slivoosing prijatie u gu-
vernéra Nirodnej banky Slovenska nu jar minulého
roka pri prilezitosti jeho vedencho jubilea — 95, naro-
denin. Tie tohtoroéné, nedozité, si prippminame so
spomienkou na tvorivého bankového pracovoika, dob-
rého Eloveka a priatela. liskavého olca,
fzabela Fendekovid
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SURRCHDMNA BANKASLOVERSEA

ELE HOSPODARSKEHO A MENOVEHO VIVOJA SR

Ukzovatir MMemi | 189 | 1808 | 2000 | 2001 2001 : [ 202
{lednatka 5 W on 12 . | 2
REALNA EKOHOMIKA '
Hruty domaca pradukt 1} 2} mid; Sk B41.1* 653,31 BBATT BES,T 516:2* 80,7
Medzirodnd rmena HOF 3) i 41" 18" 2 3 31" 33" )
Wiard nezamestnanast 4) % 156 192 1748 136 174 174 177 186 19,7 196
Spotrehitetske ceny 3) % 556 142 34 6.5 T4 71 65 | 6.5 62 43
DECHOONA BILANCIA 2) _ |
Wyvoz (fab) mil Sk | 377807 | 423648 | 548372 | 10683 (4570401 | 513263 | SET 02 | BIOGO3 | 437 | 46T
‘Dovaz {lah) mil, Sk | 460736 | 46 B52 | SBOTRE| 713898 | SeRSI | 58T AR B54 185 | 713898 50830 53408
Saldo mil. Sk | -B2920 | 45244 | 42356 -103205 | 64991 | 74504 | -37 161 |-103 205 S8 | -B4W
PLATOBEMA BILANCIA 2) |
Beiny Oiet mil. 8k 74 B44.0 |-47 5440 |-32 81,1 | B4 AT S G4 TI0D | -B04B45 | TRA3A2 B2 EM5 | 40443
Kagudiowy a finanény déet mil Sk |67.5383 | 76178 | 634160 | 831730 | B0 7A46 | 391221 | 40212 | BANTSA ATe6
Ceshoy bilancia mil. Sk 195432 | 30137.3°| 341668 | GBGAY 141367 |-133345 | 19695  6EG6D | 32ms
DEVIZOVE REZERVY 4) 9|
Calkawh devizové razarvy mil, USD| SU5T@ | 43720 | 56617 54373 | 51442 | 52775 | 54587 | 54373 ) 64629 | HA17E
| Devizove rezsny NBS mil. USD] 29233 34252 | 40768 418B7 | 38461 38253 | 41080 | 41887 | -4GBER | 44518
‘ i
ZAHRANICNA ZADLZENOST 4) 7)
Colkgicd hrubd 2aheanifnd zadienost |mid- USD,  #1:0 105 10.8 13 11.0 i "o 113 113
 ZahraniGna zadizenost
na fyvaltela SA 150 2208 1044 2021 209 204D 2 166 20400 2095 2102
MENOVE UKAZOVATELE o
Dvizowy kurz 5 6) SRAUSD | 35042 | 41417 4R200| 48347 | AT 49 05 48535 | 48233 | 4B0E3 | 4BSTT
Paaina zsoba [M2] 4) B) mid. Bk 4531 50,8 ERd  BA92 AR BO5.2 620.7 6492 &di.1 45,9
Medziratna zmena M2 3] 8) b &h 104 142 118 8.7 g0 108 118 106 11.0

Overy pocnikom a obyvatelsivo 4 &)l mi Sk | 3825 | awe | a6 | a7 | ee| amn|  aee| am| amr| )

STATNY ROZPOCET 2)4)

Prijmy mild, &k 1774 26 2184 2053 1817 169 6 185.2 2053 193 320
Wdauky mid. Sk 1978 234 21 daT 1746 472 M54 2497 na 429
Saldy mid. Sk -16.2 147 217 444 -328 276 -28.8 -4d.4 29 -10.9
PRIMARNY TRH
Priemertd drokovi misra ;
fadnerobng vklady o 1147 12,34 9,76 f,62 b4z 6.87 628 g.31 an B.06
kritkadabe dvery k] 20,61 19,61 13,61 11,24 1145 1087 1057 10,30 1033 8494
kritkndobe Carpané very B 19,72 17,45 11.85 3,18 02 B.GY 8.58 B 8.68 8.40
PENAINT TRH
Urnkaya sadzby stanovavand | o v
Bankovou radou KBS platnost oo 24.82001 | 21.0:2001 | 26.10.2001| 28.11.2001 21122000 25.3.2002
1-diiowé aperacks  — slarifizatng Y B.00 .00 f.00 6.00 .00 f,00
~refinanéné % ‘9,00 G00 9.00 300 300 A0
2-fyadnio Hmitmik satitha NBS % Tl 75 [ 775 7.3 Tra
| pea Standardny REPD tendar
Prismernd drokasd mier |
= medzibank vidacay (SRIBOR **
ayernight % 14.41 1147 746 1,39 782 710 723 7,28 T2 125
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