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MARCHEN S BAMNEA SELOVENSES

STRATEGIA VYKONU BANKOVEHO DOHIADU
NARODNEJ BANKY SLOVENSKA

ROZHOVOR S VRCHNYM RIADITELOM USEKU BANKOVEHO DOHIEADU NBS
ING. MILANOM HORVATHOM

Bankovd rada Ndrodnej banky Stovenska schvdlila 24. mdfa 2002 stratégin bankového dohladu,
ktord konkretizuje spisob vikonu dozoru nad komerénymi bankami. Vichodiskovim, resp. zdkladnym
dokumentom siratégie NBS v fejio oblasti je Vvhldsenie o poslani bankového dohladu, schvilené
Bankovou radou NBS diia 21, decembra 2001,

i

Prehodnotenie uplynulého obdobia si vyZiadalo komplexné riesenie organizaényeh a persondlaych zmien
bankového dohiladu NBS s cielom predovietkym vyt adéinnost vikonu bankového dohladu,
zwyisit legislativau akénost, Zlepsit’ komunikdein bankového dohladu s medzindrodnymi
institticiami a & verefnaston,

* Pin vrchny riaditel, mohli by ste na
ivod ndsho rozhovore konkretizovar
postanie a ciele bankeového dolfadu
Ndrodnef banky Slovenska?

Mo vyvo] v bunkovor sekiore Sloven-
skej republiky poéas poslednych rokov,
ktorého zdkladnd charakienstiky pred-
stavuju restrukturalizacia a zmena viasi-
nickych pomerov, musel reasoval aj
bankovy dohlad MNarodnej banky Slo-
venska pri vykone svojej Cinnosti. Bankovy dohlad 2o
wikona gabezpecuje vykon dohladu nad bankami a po-
boackami rahranicnyeh biank v Slovenske) republike:

Poslinie a hlavné ciele bankového dohladu sii formu-
lewaind vo N yhliseni o poslani bankového dohlde™
schvillenom Bankovou radou NBS dia 21, 120 2001, 5a
Ll predovictkym: podpora stubility bink o bankového
systému, ocheana vkladatelov, podpora transpareniného,
berpecného o sdraveho fungovania biank o bankového
systcmu, duley podpora doveryhodnosti biank o bankowe-
ho systému pre investoroy o viladmeloy o podpori roe-
virja bunkového systému.

Snaheu centrilney bunky je. aby banky mali spasobi-
I¥eh a vhodnyeh viastnikov o manazment, vyprocovanc
stratégie o internd postupy na minimalizicio o riadenie
izt Wosa Cinnost je ramerand ik, aby exisijuce ban-
ky podnikali ohozreme v silade so zikonmi a opatrenia-
mi. mali primerany kupital, lhkvidite, Stakiore akoy
a primerané zdroje na krytie rizik, uplatiovali spoloéné

riadenie a kontrolu feorporate: povernanee ), dodeZiavali

(&1
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medzindrodne Standardy najlepsich
praktik™ pri riadeni @ vvkondvani &in-
nostl k.. aby neohroeili svojich kKhien-
tov. Spazime sa o to. aby problémy
v bunkidch boli rvchlo o G&inne vyricie-
né tkym sposobom, kKory v Eo najviic-
fom rorsahu chrini vkladatelov, mini-
malizuje ndklady a moZnost naruSenia
stability bankového systému,
Dommnievam sa, #¢ okrem spominaného
je potrebné uviest. éo tlohou bankového
dohfadu NBS nie je. Bankovy dohlad v #Hadnom pripa-
de nemdaze suploval funkeiu dozornyeh orginov, ktoré
zustupuji akcionaroy bink a ich konrolnyeh mechaniz-
maoy. ¥V onijakom pripade nebude zasahoval do vykon-
nych privomoci rindiacich Struktar biank a jednotlivé ob-
chody posudzuje vylucne z hladiska ich sdladu so
gikonmi o vnitornymi predpismi jednotlivyeh hink,
Vosdcasnost prebichn na tseko bankového dohTadu
MBS urcity tansformaény proces, kiory by mal realizo-
val systémovd wmenu v pristupe k bankovému dohladu:
o teve mandaiarneho, ked sapreveroval salad cinnosti
banky so wikonmi. podadkonnymi normami — opatrenia-
mi o jednotlive hankove obchody, k rizikovo orientova-
nému bunkoviédmu dohludu. Tu sa hlavoy dorae kladie na
preverovinie systémoy, ako napr. riadenia rizik, vootor-
nvech kontralnyeh mechanizmov, spracovania informaici,
informaéne] bezpednost a pod,, Ktoré mii banka vyivo
rend na abespedenie svojhio fungovania v solade so zid-
konmi a podedkonnymi opatreniami obozretného podni-
kania, DHhodobym cielom je. aby bankovy dehlad, ale
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predovietkym banky samotné identifikovali jednothive
zdroje rizik, merali a radili jednotlivé rizikd, ktoré vy-
plyvagi 7 ich cinnosti & mali wmu zodpovedajice kapi-
tilové vybavenie,

Na zaberpecenic plynulého prechodu na takyio vykon
hankového dohladu je potrebng vykonal velké mnodstvo
absahovyeh, ale aj organizaénych krokov, Ktoré i su-
Fustou novej stratépie bunkového dohludo prijae) Ban-
kowvou radou NBS v maji tohto roka,

Stratégia samotnd je rozdlenend do politik, ktoré sta-
novuji konkréme ciele: ako aj kroky naich dosiahnubie
v jednotlivieh éastiach cinnosti bankového dohladu,
a to pocinajic sysiémom vzdelivania, cez metodiku -
#ikovo orientovaného pristupu, cez ratingovy sysiém a2
po organizdciu dohliadacich timov. Tento material je
otvoreny, je a bude sa priebeine podia potreby dopliiaf
a jeho realizdcia s1 prirodzene vyziada aj zodpovedaji-
ci Cos.

* Pre rozvijajiici sa bankovy sektor je dolelité, ako ste
wviedhi, aby komercné banky mali spisobilvel a viod-
nych viastikov, manaZment, stratégie, interné postupy
na minimalizacin a ricdenie vizika, Ako vitupufe ban-
kovy dohlad do tolite procesu?

Odpoved na tito otdzku by sme mohli rozélenil nadve
casti. Co sa tvka rabeepecenia toho, aby banky mali
spasohilyeh a vhodnyeh viastnikov, bunkovy dohTad po-
stupuje v zmysle privomoct poskytnutyeh  sikonom.
Otizka viastnfhkov je do znaéne] miery vyriesend vstu-
pom zabraniénych renomovanych bink do bankového
sektorn. Vo stdasnost presahuje poadiel zahraniénych in-
vestoroy na gakladnom imant a trvale zverenveh pros-
triedkov bdnk 83 5, pricom objem aktiv kontrolovanych
tymito investormi presahuje 95 % bankového sekilora
Zahramiént imvestori so sebou prindsagd vyspelé know-
-how, @ tvm sa slovensky bunkovy sektor dostiva na ne-
vii droven, Tento fakl predstavuje urCid vyzva aj pre
bankewvy dohfad, ktory by nemal zaostdval za rozvojom
bankového sektora o musi mat dostatoéné odborné zize-
mie. poznatky o kapacito na to, aby s nim drZal krok.
Vosiéasnosti prebicha privatizacény proces v Bunke Slo-
vakia a Postove) banke. Aj v tomito pripade NBS starost-
livo zvazuje modni buddeo viastnicku Strukidre ik, aby
akeiondri bink  zodpovedali ndroénym  poZiadavkam,
ktoré zarucia maximilnu bezpeénost vkladoy obyvite-
Faivi.

Co sa byka eaistencie stratégii, politth o mtemyeh po-
stupen i riadenie rizk v bankdch, v sicasnost tito ob-
last podrobne monitorujeme. Sucastou kaddej komplex-
nej dohlindky, ale aj vicing wmatickyeh previerok je
komrola existencie takyehto systémov riadenia rizik
a vindtorne] kontroly, Okrem toho prebicha v sucasnosi
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monitorovanie systémoy riadenia drokovéhe rvizika
v jednotlivich bankach. ¥V ramei bankového dohladu
v stilade so stratégion pripravujeme metodoldgin identi-
fikiicie. merania a riadenia jednotivych druhov rizik od
kreditného, cer likvidné, trhové riziki a2 po operacng ri-
zikid, Vychadzame pri tom 2 Lev. Jbest practices™; L. ).
najlepdich prakiik vyspelych krajin, ako aj odporicani
Bazilejského vyboru pre bankovy dohlad, ktoré so zhr-
nuté v 25 wikladnyeh principoch efektivocho bankoveho
dohladu.

« Je v zdujme NBS, aby existujiice banky podnikali
ohozretne v sitlade so zdkonmi a opatreniami, mali pri-
merany kapitdl, likviditu, Struktiry aktiv a primerané
zdrofe na krytie rizik, aby uplatiiovali spoloéné riadenie
a kontrolu, aby dodriiavali medzindrodné Standardy
pri riadeni a vykondvani finnosti tak, aby neohrozili
svajich klientov a Sirokii verjnost. Co je schopny uro-
bit bankovy dohlad na spinenie tolito ciela?

Bankovy dohlad predovietkym disledne vyzaduje pl-
nenie zikona o bunkich a ostatnyeh wikonov a podzi-
konnyeh noriem, najmii opatreni obozretného podnika-
niaa limitov, ktoré 2 nich vyplyvaji. PoruSovanie tyehio
noriem alebo nedodrziavanie limitov je bankovym do-
hladom postihované v rmel moznosti stanovenych zdi-
konom. napr, konanim o uloZeni pokuty, Nasim ciefom
jie tev. proaktivey pristup, kedy si pravdepodobng pro-
blémy hink identifikovang dostalodne zaviisy, aby im
bolo moZné preventiviymi opatreniami zabrinit, a na
druhej strane. banky samotng majd ziujem na uzkej ko-
operacit 5 regulatdmym organom, vehlindom na lo, Ze
stabilita bankového sektora je v spoloénem zdujme zod-
povednyeh akeiondrov, cemridlng] banky aj celey spo-
lacnosti.

= Prablémy v bankdch by sa mali riesit’ tak, aby v éo
najviiésom rozsahu chranili vkladatelov, minimalizo-
vali sa ndklady a moznosti narufenia stability bankové-
T sysiéma...

Siihlasim. Ochrana vkladatelov je jednym zo siklad-
nych cielov centrilne) bunky pri vykone bankového do-
hladu. Usiidza sato tieZ v ui spomenutom Poslani ban-
koviého dohTadu. Bankovy dohlad ma 2o zikona
dostatoéné privomoci na to, aby mohol na banky GEn-
ne preventivne posobit. o v pripade nevyhnutnosti aj za-
vedenim nitenej sprivy chriinil viady ob&anoy, Treba
vaak opitovne pripomendl. ze hlavnd eodpovednost za
nardbanic & vkladmi maji akciondn a ich prostrednic-
tvom manazment hink. ¥V pripide, Ze manaZment bin-
ky naklada so zdrojmi, ktoré ziska od fyzickych alebo
pravaickych osob nehospodime, a to & uz kvoli viast-
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nej neschopnosti ulebo s amyslom viasingho ohohatenia
sd0 nuvyse o svoju Cinnost skeyva nesprivoyim
aetovnym vykazovanim, nie je vady moine zabranit pi-
du banky. Je o o o komplikovanejiie. ak sa v zivere
pricii aj tev, run™ i banku, pretoze Ziadna banka ne-
mode predil, pokial s vietci jej vkladatelia ched svoje
peniaze vybral.

Kazdi banka o bankovnictvo vibec sd predovietkym
ralozené na divere, Ulohou bankového dohladu je tito
déovers podporoval o uf spominanym proakiivaym pri-
stupom spolu s bankovym sektorom dokdzal verejnosti,
e si hankovy systém wito doveru zaslizi.

* Ako sa do Einnosti bankového dohladu premicinn
zmeny medzindgrodnych Standardov, ktoré stanovil Ba-
zilefjsky vibor pre bankovy dollad — najmi v nadviiz-
nosti na ofakdavany vsiup Slovenskej republiky do me-
dzindrodnyeh Strukiar?

Jednym zo zikladnych principov Bozilejského vyboru
je, #e stanovuje odpormicania, Kioré sa stivaji Standardmi
akeeptovanim inymi Strukiiornmi. Napriklad Eurdpskou
anion, ktord ich premietne do svojich zaviznych Direk-
tiv. ¥ sicasnosti sa cely Onanény scklor pripravige na
zasudne gmeny. ktoré mu vyplyod 2 predloZenia o pred-
pokladandého ndsledného prijatia definitivicha ndvrhu
tev. Novej bazilejskej dohody o kapitili. Pretode sucasne
s jej prijatim sa pocita s prijatim Direktivy ELL ktord bu-
de implementoval Dohadu v EU. vyplyni aj pre banko-
vy dohlad NBS mnohé ziviizné dlohy. U7 nie v rovine
odporicéani, ale v povinnosti jej implementicie, & vz ako
rindneho alebo asociovaného élena EU.

Navonavrhované pravidli  predstavujd  cozsiahly
i komplexny systém, kwory by mal zlepsitl spasob riade-
nia rizika bankoveho podmkania. Vyenaduji saeitlivej-
Sim pristupom K omeraniv o rindeniu kreditného rizika
a po prvy riy sa eanberajo operacnym rizikom. Vo nasich
podmienkach bude novou aj oblast regulicie rhovyeh
rizik.

K novinkam patri, okrem mého, vyuZivanie ratingoy
od malingovycl agentur pa ucely privadovanin nizikove)
vihy pohladivok, mozonost individealizovancho prisiu-
pu reeulatdornych argdanoy ko jednotlivym bankam, stano-
vovanie kapitdlove] primeranosii na konsolidovanom
diklade v cele] bankove] skupine a zvyvienie po-
Aadavick na evercpnovanic mlormuicli jednotlivynm
bankami. Samosrejme, 2e et noveé pravidla klada
podstane vyidie naroky na kvalite o vwkon bankoviého
dohladu o sucasne aj na kvalitn vietkvch priacovnikoy,
ktori ho vykondvagi. Aplikovanie spominanych novych
pristupoyv by viak malo viest nielen k efektivoosti ban-
kowe) regulicie, ole napmi k posilnenio stability banko-
vithor sektor,
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= Predpokiadite, Ze implementovanim tiehio zmien
do Ednnosti sa ovplyvad vikon bankového dohladu z po-
hlaedu zmien viastnickej Struktiry bank na Slovensku?
Vidite v tom moiné rizika?

Rozhodne., Viastnicka Strukiora vz does ovplyviue
vykon bankového dohladu, Jednvm z dasledkov jej
Fmien je aj polreba deke) spoluprice s bankovymi do-
hladmi tych krajin EUL v ktorych mi sidlo materskii ban-
ka. Pretoze ide o vvenamnéd o medaindrodne akiivoe ban-
ky. odporucenia Bazilejského vyboru si pre tieto banky
siviiend. Je jednou ¢ dloh bankového dohladu. aby mini-
malizoval moZnoest veniku régulutdrne] arbitrize a aby
su nevyiviiralo pre domice banky konkurenéne nevyhod-
né prostredie, Napriklad vo vetahu k EU. Ny druhej stra-
ne; smena viasinicke) Sirukudry zvySile pravdepodobnost
prilevu novych technik bankového a finanéného padni-
kania. Je predpoklad, 2e sa objavia nové, Komplexnejiie
produkiy. kioré na jednej strane budu lepfie vyhovovat
podiadavkim jednotlivébo kKlientis, ale na drahej strane
prinesd nové o komplikovanejsie riziki. To vietko roz-
hodne kladie vyiSie naroky ) na bankovy dohlad, na
kvalitu jeho vykonu, schopnosti a znalosti jeho pracov-
ko,

s Ako sa bankovy dohlad zapdfa do medzindrodnyeh
aktivit vo finanénom sektore?

Z roznych medzindrodnyeh akivit spomeime aspon
dvie nujéerstvejSie. ¥V dioch 60 a7 9. oktdabra 2002 sa
v Bratislave uskutoéni pod pesciow NBS 15, vyrodnd
konferencia krmajin regiondlneho  zdruzenia Group of
Banking Supervisors {rom Central and Eastern Europe
(BSCEE). Tito organizdcin pozostivi 7 osemndstich
krajin stredne| a jubovychodne) Burdpy a z byvalyeh so-
vietskych republik. Hlnvnymi témami konferencie bude
téma vndtornych ratingoy bank a ich vyuZitie v Sinnosti
bankového dohladu 2 akivilna dloha dohliadacich orga-
now v oblasti uplatiovania opatrend proti praniu Spina-
vyeh pefasi.

Druhou vyenamnou aktviton, do kiorej sa v posled-
nonn Case zapojil bunkovy dohlad, je priprava dopadovej
Stbcdie (Leve QIS 3) pre vypracovanie definitivie] verzie
Novej bazilejske) dohody o kapitali. Usek bankového
dohladu Narodnej banky Slovenska koordinuje tito pri-
pravie v rimel SR oa vyevad banky, aby s v Co najiirse)
miere do nej aktivie zupajili. Jednak je 1o spdsob, ako
aktivne zasihnul do definiiivieho znena Dohody o jed-
mak 1o zicasinenym bankim umoini véasni pripravu na
implementiciu prislusne] Direktivy EL.

Dakujem za rozhovor.
Sona Babincovi
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Slovenska o zdsaddch platobného styku medzi bankami, zakon o Ndrodnej banke Slovenska, ktory ustanovuje
zdkladné kompetencie centrdlnej banky v oblasti platobného styku vrdtane oblasti platobnych
prostriedkov vyuZivanych v platobnom styku.

Okrem uzikonenia doteraz neexistupice) komplexnegj priv-
nej dpravy platobného styku, nemenej dalefitym ciefom bo-
lo zosiladenie privacho poriadku Slovenskej republiky
s pravoymi normami Eurdpske) dnie vatahujicimi sa na ob-
Lusi platebného sivky. Tao problematika je siéasfou kapito-
Iy 4 — Valny pohyb kapitdlu v rimei negociaénych rokovani
5 Eurdpskou tniou. V rimei rokovani tejto kapitoly sa Slo-
venskd republika zaviazala prevaial smernico ¢ UTS/ES
o cezhraniénych prevodoch, smemicu & 9820/ES © koneé-
fom Fuctovant v plutobnych systémoch o systémoch zictova-
nia cennyeh papierov, odporiéanie £ 9TMEYES tykajice sa
transakeil uskueoénenych pomocou elekironickyeh platob-
nych mastrajov, ohzviast vzlabon vdavatel o drzitel.

Smernica o cezhraniénych prevodoch vytvira tlak na fi-
nanéné institicie, ktoré vykondvagi cezhramény prevod, aby
tento vykondvali v urditom casovom horizonte za transparent-
nvch pedmicnok pre zdkaznika, Je t presne definovand, fo sa
musi zakienik dozvediet pred vykonanim samotnej transak-
cie, o sa musi dopvediel po vykonani transakeie. Smermica
sprisiuje prostredie pre vykon cezhranién¥ch prevodoy,
makolko definuje odékodiovacie procesy pre pripad, Ze sa ne-
sphni Sasovy limit vykonamia plathy, resp. dijde kK nevykona-
niu platby. Jednognagne definuje zodpovednosti vietkych in-
Hinderf podielujieich  sa na cezhraniénom prevode, L. od
Banky platitela cer sprostredkujies indtitdeie af po banku pri-
jemen. YV oemysle smemmice je numé zabezpedit efektivne rie-
Senie sporov vyplyvajicich # vwwkono cezhraménych platich.

Smernica o konefnom pactovani v plulobnych sictavacich
syspcmoch a vosystémoch zictovania cennyeh papieroy upra-
vuje rabezpedenie neodvoliatelnosti plathy vo vilzbe na vy-
hldsenie a Géinky konkurzného konunia. Neodvolatelnost je
dand od momentu. kioey je stanoveny pravidlani platobného
systému. Stanovije efekiivnost uéinku vyhlisenia konkurzu
na platohny systém. Smernica newmodiuje prineip retroaki-
vily. Podla negj je nuitné ochrinit kolatersil, ktory bol poskyt-
nuty vosilade s déasfou v platobnom systéme pred: déinkom
konkurzného konama.

Odporacanie £ 9THBWES tykajice sa transakeil uskutog-

nenveh pomocou elektronickych platobnych ndstrojov upra-
vuje transparentnost viefahu vydavatela a pouZivatelielekiro-
nického platobného ndstroja. povinnost, ako a) ziviizky vy-
davatela a drzitela. efektivnost neSenia sporov,

Hlavnym znakom uvedenyeh pravnych notiem Eurdpske)
unie je zavedenie transparentnost do vaahu banky a zikie-
nika pri vvkone platobného styku, ochrana zikuenika ako
spotrebitela vo vztahu k bankovym subjektom, ochrana pla-
tobnych systémoy pred rizikami, ktord vyplyvaji 2 pripadne
platobnej neschopnosti Géastnikov platobného systému zi-
Sastiujicich sa na Cinnesti Wwhto platobnéhe systému.

V rdmei pripravy zikona o platobnom styku bole nutng si
vysporiadal s mnnzstvom nove] terminoldgie, Kiord uvedend
privne normy Eurdpske] Gnie obsahuji. Sprivna aplikdcia
terminolagic je predpokladom dspeSnéhe preveatia privayeh
noriem do ndsho pravoeho poriadku, 2 woho dovodu boli po-
trebné pomerne Zasté konzulldcie so zistupcami Eurdpshke
kirmsie.

Samotny zikon je rozdeleny do Siestich logickyeh celkov
i upravije: '
|, vykondvanie tuzemskych prevodov pefainych prostried-

kv,
. vykondvanie cezhraniénych prevedov pefaZnych pros-
triedkov,
3. wyddvanie a pouzivanie elektronickych platobnyeh pros-
triedkoy,
4. vanik a prevadekovane platobaych systémoy,
- dohlad nod plaobnymi systémami a platobaym stykom,
B, reklamicie a riefenie sporov 7 platobného styko,

W ostvislosti s rozsahom edkond e noiné uviest, fe zikon
neupravije Cinnest vykondvand pri postovom platobnom sty-
ku. ani vyddvanie cestovnych Sekov, Sekov alebo zmeniek.

F-J

A

Tuzemské prevody
Pri vypracovivani ejlo Sasti wdkona sa poéitalo so zrude-

nim vyhlisky Mdrodne] banky Slovenska & 2750994 2. 2.
o gisaddeh plitobného styku meded bankami a prenietmatim
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g hlavnyeh wisad do wejlo Casti. Pricinou bolo, e exastugica
vyhlaska ukladala povinnosti, kioré je podla platnej Ustavy
Slovenske] republiky moZné len wikonnou normou. Okrem
sikladnych zisad medaibankoveho platobného styku bola
snaha upravit v fejto casti zikona hlavng zisady vykondvania
wzemského platobného styka meda bankou a jej zakarm-
kom, V sidasnost je tito oblast upravend Vieobecnymi ob-
chodnymi podmienkami, Ktorymi sa uréuji sisady vedenia
klientov v hankdch o zisady vwkonivania bankového platob-
ného styku o zdctovania na tvehto oétoch 2o 7. 12, 19493
v zneni dodatku & 1 (dale) len  Vieobeené obehodné podmien-
k¥ Hoci boli od samého pociatka bankami akceplované,
nie 50 vieobecne sdviiznym priviym predpisom, ale suhrmom
bankovyeh obchodnyeh evyklosti vieobecne uplatiovanych
azachovivanych v bankovnictve v zmysle § 264 obchodneho
witkonniku. 18lo najmid o ustanoventa, kloré rieSili tie oblasi.
ko SO resend v rimel Gist o zahraniénom platobnom sty-
ku. Snahou tvorcov bolo aplikoval na oblast tuzemského pla-
tobncho styku ten isty rogsah, ako bolo nutné v oblast zahra-
niéného platobného styku prevaal zo smernice & 9TES. Blo
naji o transparcntnost poskytovania informiacii pred a po vy-
konand plathy, povinnost dodréal maximadlny Hmil tryama pre-
v meda dvoma vykonavajicimi insttaciami, odskodnenie
za-oneskorene odpisanie, resp. pripisanie prevodu, gikaz vyko-
it grizok o sumy prevodu, ooing:

Volejto Cust zdkona buydd nadule) rachovand doteragiie -
kladné prvky poudivané v medzibankovom platobnom sivku
ko mitlezitosti bankového spojenta, L Strukiir Eisl (e
na prva Cast obsahupicy najviac 6 Eishic a na-deuhi obsabu-
Jicw najviac U Cislic, existencia identilikaénych kadoy bank.
Kloré su vyddvang vo forme prevodnika kidov bink. Zisadni
gimena oprot platne] vyvhlafke nastava v shriteni maxmmilne)
lehoty medzibankového prevodu 7 3 na 2 dni. Riefenie § 2
platngj vyhlisky, teda prosirednicivom koho sa maze vyko-
naval medzibankovy platobny styk. je v Gasti wikona, ktord sa
zaoberd venikom a previadzkovanim platobnych sysiémon.

Cezhraniéné prevody

lde vishec o prvy komplexny popis problematiky cezhra-
micoyveh prevedoy v privoom poriadko Slovenskej republiky.
Vi velke) miere ide o preveatie smermice & 9SES o ces-
hranicayeh prevodoch, ko Kladie dorme najmd na transpa-
rentnost podnnenok v¥konu vykondvajuce] mstiticie voét #i-
kagnikovi, maximdlno fehotn ceghraméného prevodu,
ochrany wikaznika ako spotrebitely vo verabu & bankovym
subjekton, Kedze smernica usineriuje vykonavanie cerhia-
nicného prevodu len v rmel dlenskych stitov Burdpskej ine
a BEurdpskeho hospodiirskebho priestorn len do vysky 50 000
EUR, celi casl #dkona o cechraniénveh prevodoch je roede-
lend do dvech Togickych celkov, Ide o &asl, Ko prebers
platng smermicy Buropske) dnie, v zikone oznadovind ako
osobitne regulovany cezhranicny prevod (it Sast nadobud-
ne uéimnmost od zacleneni

Slovenske) republiky do Europske)
omic): o Cust, klond reguluje cedhraniény preévod vieobecne
vl ostingmu svelu,
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Elektronické platobné instrumenty

Na roediel od v sacasnosti platne] legislativy it Cast zd-
kona komplexne popisuje vyddvanie a pouzivanie clekironic-
kyvch platobnyeh prosiiedkov. Ustanovaje zikladné cleneme
elektronickych plmobnych prostriedkov na:

= plaebné prosiredky dialkového pristupu K pefiwdnym
prostiedkom. Korymi <0 bankové platobnd karmy a platobné
aplikicie elektronického bankovnictva,

= platobné prostriedky elekironickych penuei.

Zikon umodiuge vydiaval elekironicke platobné prosiredky
v podstate len bankidm o pobodkam rahranicnych bank, ktoré
maji bankove povolenie, resp, Nirodnej banke Slovenska,

W ostivislost s toulo Castou zakona j& nuiné uviest, 7e mno-
he postupy, ktoré ustanavuje pre elekironickd platobné pro-
stricdky. boli u# doteraz uplimovane v praxi jednotlivimi
bankovymi subjekimi o v mnohyeh pripadoch nebudd pre
bunky ni¢im novym. Cielom wikona je vSak zjednotit pris
a Jasne vymedal priava a povinnost, ako vydavatela, tak g
dritela whio prostriedku. Podobne. ako v ostamyeh éasuach
wdkona je diraz Kladeny na transparentnost podmienok po-
skylovania elekironickych platobnyeh prostoiedkov. Ide naj-
il o povinnost vydavateln vydar o spristupmit drzitelovi ob-
chodne podmienky. ktoryeh mimimdlny rozsah je stanoveny.
informoval defitela v dostatodnom casovom predstibu o kai-
dej #mene obehodnyeh podmienek (minimalne 30 dof vo-
pred). povinnost poskytnit dezitefovi zrozumitefnd sprave
o ppericiach uskutotnenych prostredniclvom elektronickeho
platobného prosiredko ard. Vyenamnou zmenou v oblasy
bankovych platobnych kariet je, Ze v pripade straty alebo kri-
dede hankovej platobnej karty ma oprivoeny drzitel od oka-
mihu oxndmenia vydavatelovi alebo nim poverenej vsobe,
privo pozadoval od vydavatela veatenie pefiaZznyeh prostried-
kov odéerpanych, ak doslo k znenzitio karty inou osobou. Na
druhej strane wikon definuje povinnosti deftela elekironické-
e platobného prostriedku.

Platobné systémy

Wotejle Casti s stanovenéd zikladng atribdty platobného
systému, kto mize byl jeho téastnikom, ako g) rikladné
principy fungovania. YVenik plaobnébo sysidmu je podmie-
neny:

o st mal sakonom stanoveny minimdlny podel aéastni-
ko fspravidla najmeney troch acastnikoy, vo v¥nimodaych
pripadoch najmencj dvoch),

= existencion pisomnej amluvy o platobnom sysiéme zd-
vivenou pre vaethyeh jeho déastnikov, pricom sa musi riadif
privaym poriadkom Slovenske] republiky.

= existencion pravidiel fangovania platobného systému, Kio-
ré musii byt v sdlade © emio gdkonom, Tieto pravidld mosia
presne urfoval oo prespe vymedaal napr okwnib prijatia
a spisoh gabezpetenin neadvolatelnest prikazov prijatyeh
platobnym systémom, previdekovatela, saciovacicho agenta
o cely rad daliich pravidiel predpisanych sikonom o platob-
nem styka,



MARLILIRA HA NEA SLOVENSKA

= siikladnym priviym predpokladom pre vanik a existenciu
platabného systému je povolenie Narodnej banky Slovenska
i previdekovanie plalobného systému,

= zaveretnym predpokladom je formdlne oznimenie exis-
tencie a nidzvu platobného systému Europskej komisie,

Velmi dolesiti je nutnost definovar v pravidlich platobne-
ho systému okamih prijatia prikazu, od ktorého nie je moZné
odvolal ani zrusil prikae prijaty platobnym sysiémom, a to
najmii vo viizbe na vyhiisenie konkurzu, Cielom je zabezpe-
il priviu 1stotn pre déastnikov platobného systému, ako s
bude postupoval v pripude. Ze v uréitom okamihu dia bude
na majetok jedného 2 ufastnikov vyhliseny konkure, Ugin-
kom konkurzu st chrinené aj priva na zdbezpeku, Kiorid
fcastnik platobného sysiému poskytol inému  Géastnikovi
v stivislost so svojou Géastou v platobnom systéme.

Celd éast platobnyeh systémov je rozadelend do roch logie-
kych celkov. Prvy obsahuje vieobecnd ustanovenia tykajice
sa vietkyeh plawbnyeh systémov, druhy definge pravidli
platohného systému pracujiceho na principoch RTGS, Kiore-
ho previdzko Narodna banka Slovenska pripravuje a treti, po-
sledny definuje pravidld platobrého systému s kombindciou
zikladnych principov aidtovania previdekovandho Nidrodnou
bankou Slovenska, V pripade posledného uvedeného sysiému
ide o pravidla systému, ktory Nirodnd banka Slovenska bude
previdekoval od 1. 1. 2003, KedZe zikon o platobnom styku
rudi vyhlisku Ndrodnej banky Slovenska ¢ 275/19%4 Zh.
o platobnom styku medzi bankami, boli jej zikladné pravidld
prevzaté prive do lejto Sasti zikona,

Na platobng sysiémy previidzkovand Narodnou bankou Slo-
venska nie je potrebné povolenie o ch pravidli si priamo sucas-
tou zikon Venik akvchkolvek dalich systémov sa nadi ust-
noveniami popisujicimi dohlad nud platoboyimi systémami.

Dohl'ad nad platobnymi systémami
a platobnym stykom

Vo tejio cast wikon jednoenacne stanovuge pravidld dohladu
nad platobnym svstémami a platohnym stykom, klory bude vy-
kondvat Nirodnd banka Slovenska. Specifikuje, kioré subjekty
hucli spadal’ pod tento dohlad, povinnost umoznit vikon do-
Rladu, poskyindd dokumenticiu a informdeie poZadinand ni
el vwkono dohladu. Na vwkon dehladu s pouing ustanove-
ma osobitnveh wdkonoy o dohlade vykondvanom Nimdnou
buankou Slovenska, 1. ). zikon o Nirodne] banke Slovenska, zd-
kon o bankich, Velmi dalefitou je oblast povolovacieho kona-
nia pre platobné sysiémy, ktoré by mohli v budiicnosti viniknif
4 fungoval pope existujicich platobnyeh systémoch, Vodiojme
gachovania bezpeénosti a prolesionality bude kagdy novy pla-
tobny svstém posobinel v silade s tvmto zdkoenom podliehal po-
volovaciemu konaniv, Takéto povalenie so nebude vy Zadoval
pre platobny systém previdekovany Narodnoeu bankou Skoven-
sk, Ustanoveniy sdikonag upravuji presné ndlezitost, ktoré mu-
st obsahoval Ziadost o udeleme povolenta no previdzkovanie,
apatrenii na ndprave @ pokuoty, ak Nirodnd banka Slovenska
zisti nedostatky v opreviidgkovani platobngho systému ad po
podmienky, g ktorveh je modnd takiéto povalenie odobrat,

NA AKTUALNU

Smernica & 9826/[ES o konetnom zaétovani v platobnyich
plidtovacich systémoch o v sysiémoch zidtovania cennyeh pa-
pieroy defimuje peziadavku existencic autority v Ske, pa ko
budd smeroving informecie o vyhlisenl konkurau na majetok
déastnika platobného sysiému previidzkovancho podla zikona
o platobnom styku, a to tak zo strany konkurznyeh stdov
a ingch orginov v Slovenskej republike. Takouto autoritou je
podFa zikona Nirodnd bunka Slovenska. Tito je povinnd prija-
t¢ ozndamenia dalej orndmil previdzkovateTovi toho platobné-
hio systému, ktoreho Gcasinika sa informacin tyka. Odo dia
vstupu do Furopskej tnie je dand informacnd povinnost Ni-
rodnej banky Slovenska a) vo vetaha k ostatnym Slenskym Sti-
tom Eurdpske] tinie Eurdpskeho hospodirskeho priestom.

Reklamicie a riesenie sporoy

V tejto éasti sa ustanovend zikladné zisady pre postupy pri
prijinini a vybuvovani reklamdcii sprivaosti o kvality po-
skvtovania sluzich v oblasti plawbného styku vedtne slufieb
stivisiacich s vyddvanim u s pouZivanim elektronickych pla-
tobnych prostriedkov. Zikon ustanovuje lehoty na vybavova-
nie reklamicil.

Smernica & 93ES o ceshraniényeh prevodoch pofaduje
vytvorenie mechanizmu efektivieho mimosidneho riefenia
sporoy medz poskytovatelmi sluieb a ich klientmi. Zikon
ukladd povinnost vytvorif stily rozhodeovsky sid podTa za-
kona o rozhodeovskom konani na rozhodovanie sporov # pla-
tabneho styku s tym, Fe tento sid zriadia banky u pobolky -
hraniénych bink. @ to bud spolotne alebo prostrednictvom
svojha reprezentativieho siujmového zdruZenia, Dalej zikon
riesi financovanic stdleho rozhodeovskeho sadu, Za podanie
ndvrhu na rodhodeovsky std na rozhodnutic sporu sa nemajd
platit poplatky.

Zikon o platohnom styku, okrem Sasti poprsanych v pred-
chadzajicom texte. obsahuje ustanovenia, klorynn sa menia
a dopliiaji daldie privoe normy, ako si obchodny zdkonnik,
#ikon o cennych papicroch a inwvesticnyeh sluibdch, #ikon
o konkurze a vyrovnani, sikon o medzindrodnom prive si-
kromnom a procesnom. V zdvere je uvedend, Kloré ustanove-
nie kedy nadobida téinnost. Aj ked posledné uvedené su ne-
menej dalefité sicast zikona, hlavnym cieTom tohto Eldnku
holo Sitatelovi priblizif, v fom si hlavnd Gpravy, koré pringd-
fanovy zdkon do oblasti platobného styku.

Problematika platobného stvku bola doteraz  upraveni
mnedstvom predpsov. fo neulahéovalo zivet melen Klientom
komerényeh bink, ale mnohokeit af odbornikom 2 oblast
platobaého styku. Platobny styk sa postupne vyvinul v oblast,
ktord st enshizi svoj viastny zikon. Ofakdvania od nového 2i-
kona st velké — Fe sprehladnd legislativa platobneého styku,
i Lo pre odbornd aj loickd vergjnost, Ze dostatodne a spriv-
nym sposobom zabezpedi preveatie legislativy Burdpske;
linie @ oblasti platobnélio styku do privacho poriadku Sko-
venske] republiky, #e wabespedi vichiu transparentnost pr
poskytovand sluzieb v oblasti platobného styku-a v neposled-
nom tade, 2e 2vasi prestiz celej problematiky platobnéhe sty-
ku. Kiloré oeakivania 2 ako sasplni, sa uvidi po 1. 1 2003,
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MARDHINA BANEA SEOVERSES

STREDISKO CENNYCH PAPIEROV SR
PRED TRANSFORMACIOU

ROZHOVOR S PREDSEDNICKOU PREDSTAVENSTVA
A GENERALNOU RIADITELCKOU STREDISKA CENNYCH PAPIEROV SR, A. §S.,
ING. EMILIOU PALKOVOU

Zaciatky vzniku Strediska cennych pa-
pierov, a. 5., spadaji edte do obdobia pr-
vel viny kupdnovel privatizdcie. Pocas
svajef takmer desatrodnej existencie pre-
flo viacerymi zmenami a stalo sa jednym
z pilierov slovenského kapitaloveho triu,

V' suvislosti s prijatim zdakona éislo
366/2001 Z. z. o cennych papieroch a in-
vesticuyeh sluzbdch je Wavnym cielom

Ako vzniklo SCP SR a aké je jelio poslanie?

Stredisko cennyeh pupicrov SR s, (SCP SR) bolo za-
lozend 22, decembra 1992, Veniklo v zmysle zikona &
GONW 1992 b, o cennyeh papieroch (dalej zikon o cennych
pupicroch ). SCP SR zaloZilo Mimsterstvo financii SR ako
akciova spolotnost so T 5 déaston St Hiavnou Ein-
nostou SCP SR bola evidencia zaknihovanyeh cennyveh
papicrov a smeny ich majitelov, registricia emitentov
a emisti zaknihovanyeh cennych papierov a poskytovanie
slugieh emitentom, majitelom dctov, obchodnikam, verej-
nym trhom o orgdnom Stitne] sprivy, Novd sdkonnd tpru-
v v oblast cennych papierov, ateda aj venik 5CP SR bo-
li priamym dosledkom prve) viny kuponove] privatizicie,
ktori prebiehala vo Federativnom Ceskoslovensku v ro-
koch T[99 az 1992 4 sacustnilo sa jej viae ako 2.6 mil,
obyvatelov Slovenska, Zikon o cennych papieroch usti-
novil eaknihovami podobu cennych papierov, teda teto
cennd papiere nemali podobu matendl o, ale boli elekiro-
nickymi ienamami v evidencii SCP SR, Zavedenie #a-
knithowvanyclh cennyeh papieroyv bolo velmi progresivig
a boloov stlade s trendmi, ktord bali v Burdpe.

Kedy zadalo SCP SR poskytovar' svoje sluzby?

Prvou tlohou strediska bolo zasiclanie vypisov ¢ Géov
vaetkym ucastnikom prvej viny kuponove] privatizicie,
ktor dspesSne investovali™ svoje kupony a ziskali tuk aks
cie privalizovanych spolodnosti, Tato akcia bola velmi ds-
pesnd, ukonfend vo velmi kritkom Gase a prebehla prak-
ticky hee reklamaci,

Lz v aprili 1993 veatvorilo SCP SR zmluve s RM-5Syié-
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strediska v roku 2002 ziskat povolenie
na cinnost' centrdalneho depozitira. Na
tento dcel upravilo svoju organizadni
Strukturu a vytvorilo novy odbor straré-
gie a medzindrodnyeh vztahov, riadeny
priamo generdlnon riaditelfon. Zdro-
verll vyivorilo pracovei skupinu pre
transformdcin strediska na centrdalny
depozitar.

mom Slovakia, a. 5. v jani 1993 < Burzow cennych papie-
rov v Bratislave, a. 5., o Bratislavskou opénou bureon, a. s..
o elektronickom pristupe do SCP SR, Prvy prevod zakni-
hovanveh cennych papierov sa uskutoénil 6. jila 1993,
Tymio diiom zacalo SCP SR poskytoval cela Skilu svojich
slugieh o modno povedar, e tymio diom zadal na Sloven-
sk Fungoval kapitilovy trh,

Vojdmi 1993 sa SCP SR na siaklade poverenia Mimster-
stva linancii SR stalo ndrodnou &slevacou agentirou, kio-
i zacaly prideloval medzindrodné Ciselné oznafenie cen-
nyvch papierov 1SIN pre zaknihované cenné papiere. Kioré
boli verene obehodovatelné.

SCP SR pisobi na Slovensku us desiaty rok. MdZete
v krathosti zhodnotit' jelto finnosic?

SCP SR preslo v priebehu uplynulych 10 rokov nickol-
kvmi vyenamnymi ctapomn. KedZe poskyiovalo svoje
slufby priame majitelom zaknihovanyeh cennych papie-
rov, ktoryeh bolo od waciatko 2.6 milidng, sriadilo po ce-
lom Slovensku svaje pracoviskd, kloré poskyiovali Klien-
tom celi Skilu sluzieb v redlnom case. Sluzby v redinom
case poskytovalo SCP SR aj verejnym trhom. V januidiri ro-
ku 1996 pripisalo na #giklade registricie do drube) viny ku-
pinove] privatizicic 3,33 mil. obyvatelom na ich majetho-
vé oty dihopisy Fondu ndrodného majetko SEoa ivym sa
poacet klientov SCP SR #vvdil o takmer 700 tisie.

Od svojho ventku v roko 1993 SCP SR vwhkonale de-
sigtky tisic sluZieb pre sddy, dofdové drady, exekaiorey,
suitny dozor, policiu, spriveoy konkarenej podstaty o pod.
Faroven providelne plnlo svoje informacng povinnost
a zverejniovalo prekrocenie limitov zaknihovanych cen-



mych papierov no magetkovych ictoch v zmysle xikona.

V priechehu svaje) éinnosti SCPSR vwbudovalo zilozné
pracovisko, zabezpedilo vykonanie dvoch hezpecnosinych
auditey 1 #menilo charakier vykonu svojich sluieb, o
zo zaberpetenia poskytovania slufich doddvatelsky na po-
skytovanie sluzieb klientom vyluéne viastnym zames-
Lnancaimi.

SCP SR saintenzivie #aojimalo o trendy v oblasi kap-
tilovitho trhu, & to predovietkym v eurdpskych Stitoch. U2
v roku 1994 sa stalo Slenom Asociicie ndrodnych Cislova-
cich agentir (ANNAL v roku 1998 sa stalo zakladajucim
flenom Asociicie cemrnilnyeh depozitiroy strednej a vy-
chednej Eurépy (CEECSDA). Aktivne sa zapdjulo do Zin-
nosti medandrodnyeh organizicii sdmuzujieich uzivateTov
informacnych technologii a stalo sa aj Clenom Slovenske)
asociicie pre bezpecnosl (SASIB)

Na sklonkn roku 2000 bol prijaty novy zdakon ¢
3662000 7. z. o cennvch papieroch a investiényelt
sluzhdch a zmene a doplneni niektoryeh zdkonov, Do-
kedy je SCP SR povinné zosuladit svoju éinnast’ s tym-
to zdkonom?

SCP SR je povinng podla zikena o ¢cennyeh papieroch
ainvestienyeh sluzhich, ktory schyvilila Narodnd ruda SR
9. povembra roku 2001, podat Uradu pre finanény trh Zia-
dost o povolenie ni vznik a Cinnost centrdlneho depoziid-
ri, o o najoeskar do 31 decembra wohto roku. Do doby,
kvm centriilny depozitir zriadeny podla schvileného #i-
kona nendell Clenstvo pryvému clenovi centrilneho depozi-
tira. bude SCP SR pokméoval v Einnosti podTa doterajSich
predpisov. Cheeme sa prispdsobit novym podmicnkam
hned, ako o bude mozné, aby klienu mohli zagal vyuzival
sluzby centralneho depozitdra ¢o najskor, ¥V sicasnosti
vrcholin zdvereéné price SCP SR na materidloch, potreb-
nvch na podanie Ziadost o ndelenie povolenia na venik
a cmnost centrilneho depozitira.

Co sa v praxi zment vo fungovant strediska?

Movy ziakon predstavuje 2 hladiska fungovania budiee-
ho centrilneho deporitira vireny pokrok oproti siéas-
ném stavi, Go sa samozrejme nevyhnutne prejuvi melen
v Struktare sluzieb, ale aj v nove) organizicii jeho Cinnost
vrilane orzanizaényeh a technologickych smien. Centrilny
depozitir bude okrem sicasnych Cinnosti, kiord vykoniva
SCP SR, saberpecoval aj suciovanie o vyrovnane burzo-
vyvich ohchodoy s investienymi ndstrojmi. Okeem toho bude
nadabe] viest register emitentov cennych papierov, posky-
toveat shuzby svojim Clenom, pridelovar ISIN cennym pa-
pierom. Bude teda vykondval éinnosti, Ktoré predstivuji
Stanclardoi sofast price centrilnyeh deporitiroy v okoli-
tyeh krajindch, ako aj v krajinich EU & OECD, &o pre SCP
SR vytvort podmienky na prepojemice: pripadne integriciu
slovenskeho centrilneho depoeitica s centrilnymi depogi-
tirmi okolityeh krajin alebo s depozitirmi EU.

PREDSTAVUJEME

K vyrazne) zmene dojde aj v pripade pristupy Klientoy
k sluzbim centrilneho depozitira,  Centmilny. deporitir
bude poskyvtoval sluzby klientom na Clenskom principe,
pricom Elenmi centrilneho depozitira budid obchodnic
s cennymi papiermi. Klorim Urad pre finanény trh udelil
na tito cinnost predelidzajict sahlas, ale aj Nirodnad ban-
ka Slovenska, V praxi to gnamend, £ centrilny depogitir
bude viest iba evidenciu zmien poéty a druhoy cennych
papieroy na klieniskyeh Gétoch a zmeny majitelov cen-
nvch papieroy budii sabezpecoval priamo Slenovia cen-
irilneho depozitira, teda obehodnicl s cennymi papiernii.
Vynimku budi tvont iha majetkové Géty Elenov centril-
neho depozitiva a zikonom wréenych privaickych osob,
ktorym bude viest aéty priamo centrilny depozilir.

Zikon tiey urcuje nové pravidld na vykon dohladu nad
centrilnym depozitirom. Regulicia je omnoho prisngjsia
ako doposial, aviak s presnymi a jasnymi pravidlami.
Urad pre finanény trh bude dohliadat nad cemrilnym de-
pozitirom na konsolidovanom ziklade, bude schvaloval
Elenov predstavensiva a dovornej rady, bude tied schvalo-
val prevadrkovy poriadok, ako aj vstup akeionirov do ak-
ciondrske) Strukuiry centrilnehn depozitira;

Zmeni sa po transformdeii vztah strediska ku klien-
tom?

Ak SCP SR ziska povolenie na vznik a ¢innost centril-
neho depozitira (0 com nepochybujen), budeme tito spo-
lacnost budoval vo vefahu ku klientom na principe otvo-
renosti o parficipicie. NaSa obchodnd polititka bude
klienisky orientovand. Cheeme presadzovat taki strutégin,
aby éinnost a sluZby centrilneho depozitira oderkadlova-
li poziadavky klientov, Mime predstavu, e vybudujeme
stiile odbormé arginy centrdlneho depozitira, v ktoryeh by
posobili predovietkym zistupcovia klientov, &im cheeme
vytvort podmienky na ich participdeiu na tvorbe produk-
Lovej politiky centrilncho depozitira,

Budii s transformdcion SCP SR na eentrdlny depozitar
spajené aj mimoriadne neklady? Ak dno, miiete fpe-
cifikat, ktorveh oblastt sa budi tykat’?

Transformaein SCP SR na centrilny depozitdr prinesic
aj isté miklady, Ktord moementilne  Kvantifikujeme,
s enormnym ndrastom ndkladoy viak nepofitume. preto-
ez hiadiska hardvérového vwbavenia, # hladiska kapaci-
v a technického pokroku patti SCP SR medzi Spickove
pracoviski na Slovensku, Dodatoéné nikludy predpokla-
dime v oblasti softvéru, Ziroved viak dople k redukeii
mikladov 7 dovodu postupneho ukoncéenia Einnost expo-
zitlir SCP SR, ktorveh je dnes desal. Ieh existencia bude
toti# na wiklade lenského prisiupu do centrialpeho depo-
zitira zbytoénd,

Dakujem za rozhovor.
Adica Polonyviovi
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SARCIINA RANKA SLOWENSE A

70 ROKOV
BUDOVY POBOCKY NARODNEJ] BANKY SLOVENSKA
V BANSKEJ BYSTRICI

Ing. Jozel Kreutz
NBS, pobocka Banska Bystrica

Stdlo  banskobystric-
kej pobolky Ndrodnejf
banky Slovenska v his-
torickom cenire mesta
bude shizi’ pre potreby
[finanénej inftitticie aj

wrditad bankova zloika,
po filidlke NBCS od
roku 1939 filidlka Slo-
venskej ndrodnej bai-
ky (SNR),

Viznamnym medzni-

v 3. tisicroéi, Podmien-
ky na najblizsich 20 a3
30 rokov vyivarifi po-
sledné prestavby  bu-
dovy v rokoch 1992 az
1995, Pribudio v nej
wuschovacie miesto naj-
viiésie na Slovensku,
a fo v Case formovania
sa samostainej Sloven-

skef republiky,

Vietky pracoviskda s
vwhavené najmoderne-
Son technoldgion, auio-
matmi pa spracovanie
peftazi. Viistredi pobod-
ky a v jej styroch expo-
zitirach v Liptovskom
Mikuldsi, Ziline, Prie-
vidzi a Luéenci pracuje
vyie F20 Pudil Zames-
tnanei expozitir pleia

kom v histirii budovy
balo po vypuknuti SNP
pisobenie  aistredia
SNB ako centrdilnej
banky pre povstalecké
iizemie. Sucasme v jej
trezoroch  umiestnili
drahé kovy, Ktoré po-
tom odviezli do zahra-
nicia. Po drulej sveio-
vef  vajne  shifila
budova opiit’ ako filidl-
ka NBCS aZ do vzniku
Stitnej banky Eesko-
slovenskef (SBCS)
v rakn 1950, ktord pre-
vzala vietky iilohy po
predehidzagicich ban-
kdch.

Banky pisali histiriu
v budove ai do roku
1983, ked' postavili no-

najme tilohy vo vetaho
k Stdfnemu  rozpodiu
a Ciastodne vykondvafi
aj hotavostné aperdceie.
V' budiacom roku pli-
nufii vybudovar v Zilin-

skej a Iuceneckef expozittire uschovacie miesfa.
Budova v Banskej Bystrici bola postavend podla

projektu profesora Ladislava Skiivinka z Prahy. Po-

cas 70 rokov vidy pasobila v spominanom objekite len

10 BIATEC, roénik 10, 92002

vii pobocku SBCS,

| preto ju prestavali pre

Detail z 1L nadzemndio podinZia

potreby krajskef spre-
vy. No vyvof v bankov-
mietve sa wberal (ro-
chie  inym  smerom
a od 1. janudrea 1990 ai do roku 1992 bala v budove
znovu pobocka SBCS.

Od [, januwdra 1993 je to sidlo poboéky Narodnej
hanky Slovenska,
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Viistavn 70 reekov brdovy pobodky NBS v Banskej
Bystrici otvaril 13, augusta 2002 riaditel’ pobocky
Ing. Jozef Kreniz

Vyznamnou osobnoslon bol prednosta bunsko-
hystrickej filuilky Karol Markovie (1897 az
19800, ktory v roku 1944 vykondval aj funkeiu
hlavného maditela povstalecke) bankovej cen-
trily, Podielal sa na presune drahyeh kovoy
¢ Kremnice do Banskej Bystrice, ako af na pre-
sune zasob zlata ¢ Banskej Bystrice do Svaj-
étarska. | v daldich rokoch zohrivala budova
i jej ramestnanci vyznamna alohu. Ci to bola
menovi reforma v roku 1945, v roku 1953 ale-
bo ostatnd yyznamné refor-
my.

Velké mnozsivo organizad-
nyeh zmien si vynitilo asté

15, augnsta 2002 uply-
nulo 70 rokov od otvorenia
budovy pobolky NBS
v Banske) Bystrici. Tito im-
pozantnd budova bola posta-

prestavhy a redislokicie jed-
notlivych pracovisk., To sa
odrazilo na  zhorsujicom
a neatedenom stave budovy,
Poslednou prestavbou budo-
vy z rokov 1992 — 1995 si
vEak vytvorili skutocne dob-
ré predpoklady na plnenie
tloh v najblizdich rokoch.
Budovu bola 7 hladiska tech-
nického zZizemia vysnamne

venid ako filialka Nirodne)

banky Ceskoslovenshej v re-
kerdne kratkom Gase dvoch
rokov. Stavbu realizovala
Slovensko-teska dcastinnd
stavebnd spolocnost Banskii
Bystrica podfa  projekiu
prof. Ladisliva Skiivinka.
Autor projektu Cerpal pri
tejto budove nimety zo se-
veru Talianska, z Toskdn-
ska. ¢o je-v nase] architektd- Spracovanie bankoviek v SNE
re pjedinelé o jedinedne. v risked 1940

Iny autor, Ladislay Fol-
tyn, v monozofi Slovenski
architektira o Zeskd avant-
gardaw rokoch 1918 — 19349,
pri hodmoteni tejie budovy

Ukazka modernel sprocova-
nig hankoviek wa poledantonia-
toch IS5 300 P8,

uvaden: . Renesanciu, najmii

toskinsky palie povazoval
Ladislay Skitvanek za vychodisko pre ndrodni
architektiru, Jej zasnihil cely Fiver. Celd stav-
bi. nielen jej vzhlad, bola navilintd v womie
duchu.*™

Pacas celyeh 70 rokov budova slazila vylud-
ne bankiowvym potrebdm,

Vyznamni dlohu zohrala budovi v obdobi
Slovenského ndrodného povstania. Do jej tre-

zorov boli predisponované gmaéné  zisoby
platidiel. nukolko filidlka v Banskej Bystriei
mala najvyhodnejsin  geogralickd  polohu
a nmajlepdie trezoroveé vybavenie, Filidlka
v Bunskej Bystrici satak stala dstredim pre po-
vatalecke weemie.
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Z ostatnyeh priestorov je saujimavo
avelmi precizne rieSend zasadackn — hy-
vabd bankovi drudovia - a kanceldria ri-
aditefa s tramikovym zelezobeténovym
stropom. Udrzal takdte budovu v pre-
vildzkyschopnom stave prio sucasnom do-
drzani vietkyeh posiadaviek pamiatkdroy
robt nemalé starost. Najmi pr opravich
a rekonStrukénych pricach sme museli
mal ma pamiiti predovietkym jeden ciel,
aby i v trefom tisicrodi w bola budova mo-
dernd a funkéni pri zochovani dediéstva
nasich predhlov.

Pri prileditosn 70, vyrodia olvorenia bu-
dovy pobocky NBS v Banskej Bysirici
sme pripravili retrospektivou vystavu, kde
st zachytene mnohé dokumenty, charakte-

Lkazka stariiel bankaviel pemicok

tretie uschovacie
miesto. Suéasne sa viak rachoval historicky charakter bu-

smodernizovand, bolo  debudovang

dovy, ¢o je v sulade so wikonom o ochrine pamiatok, na-
kolko je budova zapisand v Ustrednom zozname kultdr-
nych pamiatok Slovenskej republiky pod Eistom L.

Voexteriéri o imeriéri budovy je velmi vela mimoriad-
nych zdobnyeh prvkov a detailov, Na faside budovy thned
upttaa farchne slovenské enaky spolu so Stylizovanymi
nipismi NBC". ¥V oblikovej asti objektu s vysoké du-
bove dvere spalu s 1932 nitmi, ¢o symbolizuje rok ukon-
cenia stavhy, Klocky dveri st odliate 2 mosadze v tvare le-
#iaceho leva, PouZitd materidly v exteriéri budovy si
prirecing, vilachtilé s mimoradnym zmyslom pre detail
a kvalitng remeselné stvirnenie.

Zaujimavoslou je, #e najmil fasdda budovy sa stala pre
autora: priestorom na vyjadeenie mnohyeh myihenok,
Z vineerveh civitov vyberiem len jeden:

DPracoval o Setril
meral a vert

milovat a dlfaf

Noantericn budovy kazddho nivaievnika upita tmavi-
cerveny mennoroyy obkll, Ktory je okrem maléhao 2
dhveri aphikovany 1 vo gvyienom suleréne o v ostulnyeh
schodiskovyeh priestoroch. Za modernym turniketom sa
machidgn vapnd ol s malovanym Stropom . o pasiknn
malovinymi stenami,

Cleneni hala o sehodisko je ukonGend memmarovou am-
forou okrovej farby, Ktord takisto symbolizuje bankovi in-
Stitdciv. Trojramenndé schodisko je zaujimaveé (ym, #e jed-
ntlive stupne s6 osadené  de obvodového mitra ako
konzola vady swmostamne. Zibradlie je kované s mosade-
nymi erbami. Osvetlenie je zabezpecované mosadznymi
atypickymi svietidiami.
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rizujice hohatd a pestri Sinnost 2a uply-
nulych 7 rokov, ale aj moohé prestavby
a historické mifniky.

Samotni vystava je situovand na 8 paneloch a v 4 vitri-
nach; pricem v spodnej éasti kazdého papelu su vystavene
bankovky, ktoré plutili v prisluinom obdobi,

Vi vitrinach okrem minet o réenyeh medali sa i roj-
roemerné predmety, kiord boli sitastou bankovej price —
doska na pocitanie minci, Specidlna listovi viha, &1 ..po-
nocenske™  hodiny, Osobitnym expondiom na vystave je
kolkeract straj 2 roku 1993, Kiory supou#ival pri ostatnom
kodkevani.

V orimel vernisaZze vystavy bol odhaleny 1 obraz M. R,
Stetinika v zasadacke pobolky, ktory namaloval bystric-
k¥ maliar Viliam Ruttkay — Nedecky v 30, rokoch 20, sto-
rocia, Tento obraz bol mnoho mokav, s vwnimkou dvoch
kratkych obhdobi, v depozite pobocky. V rokoch 1997 -
2001 bol obrax zapoficany velvyslaneetve SR v Parii,
kde zohral vyenamnd dlohu vo (rancizsko — slovenskyeh
veluhoeh. Takio sme aspoi trochu splatili dih nd&mu veli-
Kinovi, pretoze 1 v predvojnovom obidobi ozdobovala
vstupni halu banskobysiricke] pobocky socha M. R: Ste-
Finika

A Co mis Caka v buddenosi?

Ovlpoved nie je jednoduchid, Uz dnes mozno povedat, 7¢
budova pobocky NBS v Banskej Bystrici je pripraveni
¢ hladiska weehnického a materiilneho sz potrebdm
centrilne] banky i nagbliziich 20 - 30 rokov. Mime mo-
derné 1echnicke vybavenie na komplexni sprivu #iseh,
dostatoéni kapacitu uschovacich milest o samozrejme 1 vy-
sokokvalitny tm gamestnancoy, ktorl sa schopnt plnit dlo-
hy centrilne) banky i@ po je) zadlenent do earopskeho me-
chanizmu centrilnvel bink.

Foto: Ing. Jin Sperka



f%

SARDDINA BANEASLOVERNSEA

PRIAME ZAHRANICNE INVESTIC

Ing. Adela Hoskovi, PhD.
In&titat menovych a finanénych

Prilev priamych zahrani¢nych investicii

Oivenie prilevu priomych zahraniényeh imvesticii (PZ1)
pokracovalo aj v roku 2001, najmé objem PZI bol v po-
covnani & rokmi 1994 — 1999 podstatne vvS3i. a lo pre-
dovietkym v dosledko privatizdeic. Oproti roku 2000 me-
boli viak také lukrativie prive privatizované organizawie,
ale i tak objem prilevu PZ1 57 342 mil. 5k je ojedinely.
Vzhladom na uskutofnend o pripravovand privatizdicio
v roku 2002 sa da predpokladaf, Ze tento pozitivay trend
bude este pokracovar,

Tab, 1 Vyvoj prileva PAI® v mil. Sk

§ prehlbujicou sa privatizicion sa zaroven posiliuje aj
forma vstupu PZ1 prostrednictvom akeil, ktord sa vrae-
nejiie zacala aplikovat az minuly rok. 1. j. po liberalizici
podmienck vstupu PZL na Slovensko. ¥V okolityeh poroy-
natefnych krajindch vyska prilevu PZI do krajiny dosahu-
jeako stav okolo 50 % uk niekolko rokov.

W oroku 2001 sa vienamnejsie zmenila Strokidra odvetvi
prilevu PZ1 na Slovensko. Majcastejsie smerovali do pe-
fiagniciva, ¢o je disledok privatizicie vyznamnych slo-
venskych bank. Zaznamenali sme tieZ znizenic podielu
vstupu PZ1 do priemyshu, kde je vstup minimilny a pred-

Geaf 1 Objem vstupu prismych zahranicnych investicii

Rk Stav Melli Rurzowd Sty Sy kM. 12, o Gan - mil. Sk

r ey s el o 3

kL. .{.II1|:13|:| rozdiely _i». 302, L 150 000
1996 M35 L34 467 | 40 146 - {61 000
1997 009 T220 X732 W7 1259 461 00
Wos | S8 107 18582 1879 T 568 134.2 130 000
14 TR 568 16 GRY T8 96038 231 18 (100
ZO an 38 90 E61 | <1947 | |TA 152 1534 HONI0 !
001 ITesY | ST ML | TI5s 216389 128.5 A0 000 |
Pramen; NBS 01 CHED | l l
1496 — smeny metodiky — zaradenic CZK meda konvertibilng meny 2 i I L
1997 — zmena melodiky — zarsdenie kapitihu aj v Sk

Ry = 3 i : i
g4 —I::-.Z;?l:x:f?:Euﬁllq?f;aluzf::sl}.u:nlliﬁ?mn;il;;IpT:llh;-J:: cely ma- 156 1997 1999 200 2001

teriil
v 0 je vady prodehidzaic) rok B Objem vatupu W Priraniok
Tab. 2 Clencnic PZ1 podla odvelyvoviého smerovania - stav K 31, 12, 2001
Ohlvervie Rk 1004 Rk 20040 Rok 2001
mil-sk | % - mil. Sk % mil. Sk G

Pofnohospoddarstve, lesné hospodirsiva 158 2 188 ol [#7 0.1
Tuzha nerstnyeh surovin | 042 Ll | 58l |1 I 668 07
Pricnyselnd virohy 47 629 440 43 444 R 97 378 43,0
Wyiroby a roevod clektring a plyne 426 n4 435 2 383 (2
Stavebnictvi 1 788 1.9 20640 I:2 | H0 i
Velkuobchod  mialoobehod 17 642 84 200 369 I6 154581 1.3
Hotely a redtairicie | Xin L3 | an2 7 | 562 LI}
Daoprava, skladovanie a spoje A 19y 13 20725 169 A1 536 139
Pefmznicivia a poistoviictvo 17 8ok 186 21 106 1240 59326 20,2
Mehnutelnosti, prendjom a obehodng shuzby 4485 4.7 4 467 Lt ] fh 587 2.0
Zdravilnicivi o secidlng starostlivost 14 (.0 Eh {0 TH (10
Ostaing verejng, socrilne o osobnd sluzby H575 (L5 545 0.3 (42 (ha
Exterionilne organadicic 4 alnidenis - - # (.0 71 0.0
Spolu ik 1138 |0k 1761532 HHIIRH 226339 1000

Pramef: NES
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Gral 2 Clenenie PAL podla odvetyového smerovania — stav k 31, 12, ko, Raklﬂsku a Holandsko, Z dalsich krajin sa vy-
200 enamnejiie aktivizovalo Taliansko, ostatné krajiny sa
vinc-mengj udrZuji na rovnakej Grovi,

Co sa tyka smerovania prilevu P21 do jednotlivich
i : sl krajov Slovenska, jednoznadne najvyisi objem P£I
smerwje do Brapslavského kraju, a to ngjmi v do-
stedku privatizdcie velkych bink. OCakiva s, Ze ta-
kyto trend sa zachovid i v roka 2002, kedZe bude po-
kruoval privitizdcia SPP a tiez privatizicia daliich
~ (3 peiaznych tstavov, Strukuira v ostatnyeh krajoch nu
i Slovensku je pomerne vyrovaami.

@ fulnahospodirstve, leand hospodirays g (2 nerasmych surovin

Tmy Al

110

o priemyselng vyTobn o wyrobnra pogvod elekiomy o plyn

] ;:u'ﬁhm:l'r*n : | v.lcl'kwllxllfll.hl kb hond

m liotely arednioe 1 -dluprava, sklslovanis o spoje .

™ p-.‘ﬁ:l}rlfd'lﬂ n peskayniciv w - schntel sy, poendion @ bcholng diekly G[uﬂ pI'IHm_].fi:h
- elravinicivo a sociilna sl | oSt verepne, soctilne u osobai by

m esteriondlne arganiicie o sdredomm

zahrani¢nyceh investicii
zo Slovenska

Tab, 3 Clenenie PZI pivdTa Kreafin v mil, Sk

= Odlev PZ1 zo Slovensky vykazoje iba miemy ni-
Krajina Rok 1994 Rk 206100 Rak 2001 iy IARERIE L S
FHL T e —— ; rast, Co je odrzom nedostatku disponibilnych zdro-
il Sk % mil 8k | % mil, 5k % : ; ;
. . Jov uzemskych podnikov,
Nemecko 21498 | 224 | SDAR0 286 | 31577 228 | Swukuira odievu PZl zo Slovenska md postupne
Rakisko 6924 176 25476 145 30704 175 | zlepSujicu sa droven. Coraz vySSi objem smeruje do
Holundska 13566 | 141 2807 244 47278 09 | vyroby i servisnyeh sluzieb, Co je pozitivy vyvaj.
USA 1672 122 | 12145 69 13687 6.0 Svoju zahraniénd Einnost vy vijajd jednak disto slo-

venskeé podniky, 2 Klorveh vz nicklord vwvazagi aj ko-
Gk epubliki | 8086 | &4 | 10792 3R niaas | sg| YERNE DORW : SR

mudity do svojich dedrskych organizdeii. Okrem toho
Velki Britinia T3 B3 5624 32 B T4 4

Frametizsko N 13 5 3.2 ERE] 11 Taly, 5 Oxlley PZL 2o Slovenska k 31, 12, 2000 v mil. Sk
*Tuliansko EN |4 T 15 | 23241 7 Rok Sty MNewo | Kurzové | St Stavk
) R i k1.1 | emiens | tordicly | kAL120 k3 X
Belgicko | 467 I.5 AT (] 31949 23 v s
Madarsko | 373 4 Bhlh 49 L L) i [ 1 i [ it 1
Dstung kreajing. | 7718 BO | 9736 | 55 | 11179 40 ' e ' ) : -
[ [ | | [ | Fl16 3170 —817 464 4.0
Spoli G038 1000 | 176152 100 126330 tono | |7 21 ! A
998 | 7469 4876 1644 | 13989 | 1¥73
999 | 13989 —I6371 15183 |2 =01 0L
Tah. 4 Clenenie PZ1 podla keajoy — stav k 31, 12, 2000 2000 | 12 801 1074 1304 15179 118,48
kit Rark 14945 | Rok 200 Rk 20011 el 0N R B ) 347 50 3832 | 124,
_ mil. 5k it | mil. 5k % mul. 5k _ S Pramici NES
Bratislivsky keaj 57082 | S4d | BES532 | 559 143 F21 | 632 1686 — menn metodiky — ramedenie CZK meda konvertibilng meny
L : y 149497 — emena metodiky — coradenie kapitilu o v Sk
Trravsky kraj B339 | B4 | 96sd 55 979 43| e o vy predchidiaiicl oo
Trendiunsky ki G473 67 AT 1H fx TG 31
Nitriansky kritj 3 s I8 4503 2 s il ZU1 Greal 3 Ohjem odleva P
Zilinsky kenj J'402 x5 K515 4.8 Q863 | 44 : o
y v mil. 5k
Baniskobystricky keaj 4739 500 SM3 | 30 | 7368 33 | yehaon
Prosovsky kraj 4233 44 5A04 i 5413 2 Tebia dhy
Koticky keij 7915 | 82| 37332 | 2120 | 37033 164 [ 120000
Spalu G038 L1000 176 152 | 1000 | 226339 1000 | | UKD
— W LIEREAH
Pramef; NBS Bl M
: . B . 01 106
stavuje pokles o 10 percentinilnyeh bodow, ¥lising poloz- 21000
ky sa v uvedenych rokoch vise-mene] pohybuji v rdmei i L
malych odchylok. _ .
Struktdra prilevu PZI na Slovensko podla keajin povodu 1996 1997 1998 1999 3000 200
sit hlavne #za posledné dva roky pomerne vyrovnava, Na @ Ohjem odlev m Prirasiok
prvyeh troch miestach sa u# dihodobejiie ndrzuje Nemec-
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Tah. 6 Clenenie odlevu PZE podia odvetvového smerovania = stav k 31, 12. 2001

obe krijiny o 4 body, Na

drubej strane Madarsko

Oidveivie . Rluk [9g9tr . R:}k 2[][]-[:'. _ Rk 3[]'[". p]'ﬂkﬂlpi‘-‘ﬁ klesla o 4
) | mil. 3k G | mil. &k % mil. Sk s hody.

Polnohospodidirstvie, polovidotve o lesné hosp. [ L3 Ik il i 03 Politické riziko, ktoré
Byboloy = = 4 i 0 0.0 sa definuje ako riziko
Tadba necastnych surovin aus T8 1138 =] 1M 6,2 nezaplatenia za poskyt-
Priemyselni vyroha 3767 294 4736 | 313 T430 | 393 nuté tovary a slugby,
Vi :'L.ru;a.".-nd elekiriny 4 plynu | G 128 | 454 l!.l:l |- 587 wad pézicky, dividendy alebo
Stavebnictyo il B ol ([ ndl B zabrinenie  repatriacii
VeTkoohehod o maloohehod 1 212 a5 I 357 89 BaT 4.6 Kapitalu, G0 spolu pred-
Hoiely o reftanricie b .1 0 (0 2 0.0 stavuje nedostatoénti do-
Dioprava, skladovanie a spoje 163 1.3 163 1.1 Hi% VA vemvhodnost  obchod-
Pefuznictvo 4 poistovnictvo 4201 38 4671 | 308 3992 | 212 n}}u‘h partnerov v krajine
Mehnutelnosti, prendjom o obchodnd sluihy 430 14 B24 54 2704 14,3 sa mierne zlepSuje u viet-
Foravotnictve o sociilng starostlivos) 22 0.2 25 0.2 24 i1 kich Hll:dﬂ\"ﬂ!'l.f{.‘h krajin,
Chitaind vengjné, sociilne a psobné shuiiby. _ 153 . 12 136 09 | 343 20 n:.ii‘-'i-'id: viak v pripade
Spalu 12 801 [0 (5179 | 1000 I8 832 1 Sl:-'ﬁ"ETI!-ikﬂ o 1.8% hodu,
Tym sme sa uz podstat-
Tal, 7 Rating z marca 2001 nejsie priblizili k nasim
; susedom v porovnani
Kragima C:}ku_\-:i- Pﬂmiﬁk:' ".’jkmzm_'lst’ Zadizenost | Uverovy  Pristup Spolu s predehddzajicimi rok-
poridic riziko ckonomiky raing k :11::1.[li:|:|=1- mi, ked sme zaznameni-
F:f::::ﬁ’:m vali presne opacny rend.
Max.poterbodoy | — | 25 | 25 20 0. | 20  [moop | Ukeeovatel vikonnos-
M arsko 2 18.45 6 1895 6.67 1626 | 7207 | 1 hospoddrstva zohFad-
Slovinska 3 17.72 13,73 19.73 771 1204 | 71,83 | fuje ekonomicky rast,
Cesko 1 17.58 10.78 19,43 646 096 | 6420 | menovit stabilitu. vyvoj
Palsko 45 17,50 097 1926 6.25 442 6340 | beiného St platobnei
Slovensko 53 13,73 088 | 1929 138 063 | seon | bilancie. verejnych fi-
pancii @ mierd neza-
Prameti: Euramoney, maree 200 . mesnancat. W r[lﬁci
tohto indikitora zazna-
Tal. § Rating z marca 2002 mendvame mierny po-
Korajimil Celkove | Politické | Vikonnost | Zadlzenosl Ij'.'fm\-‘}'- Pristup | Spolu I»;Ic.s' u Vgﬂ}‘:}f‘:h si_erln;m—
poradie  rigiko | ekonomiky mting | k medzind- nych krajin - priblizne

rodayny’ 0.5 = 1 bod.
) ) financidm | Vommel zadlZzenosi
Max. pocet badoy - 25 25 20 6] an (RRREY dosighnutd droven odri-
Slovinsko i3 681 12,38 19,36 . 5H [%30 73.82 #a hodnotenie krajiny vo
Madarsko A 1841 1,73 I7.62 BT 16,74 AT vzfahu dlhovej sluZby
Ceski 37 18,41 10,13 1845 5.83 15,62 6548 |k exportu, bilancie bez-
Pulsko 41 17,10 0,74 I8 15 563 1519 65,81 ného it k BDP a ra-
Slovensho 46 15,56 8,74 20,00 417 1407 6254 | tranitného dibu k HDP

Pramen: Euromaney, mance 2002,

yyvizajii do zahranidia aj spolocné podniky, ktoré si tieZ hla-
dajti zichyiné body na potencidlnych zahrani¢nych trhoch.

Medzinarodné ratingové hodnotenie Slovenska

Najnovie vysledky ratingu Casopisu Euromoney vyznie-
vaji pre Slovensko pozitivie. V porovnani s predehidza-
juicim rokom <a Slovensko v cetkovom hodnoteni posunu-
lo o sedem bodov, Okrem Slovinska, ktoeé siudrZalo
rovnakil poziciu, si zlepiilo svaju poziciu Cesko a Polsko,

ako aj stay veStrukiurali-

zicie zahruméndho dihu
krajiny. Tu Slovensko dosiahlo najvy3si pocet bodov, 1. .
20, &0 pmamend prvé miesto v ramei sledovanych krajin,

Uverowy rating, kiory tu predstavuje priemer hodnotenia
krajiny agentirami Mody's, Standard & Poor's a IBCA.
¢ hladiska vyvoja vykazuje okrem Slovinska a Polska
miemy pokles.

Pristup % medzindrodnym financuim odrdzs moznos(
rychleho pristupu krajiny na medzindrodné Kapitilove tr-
hy. U vietkych krajin okrem Madarska vykazuje vyrazny
nickolkobodovy posun vpred.

BIATEC, ro¢nik 14, 92002
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MARODNA NANKA S CVIENSEN,

ZAKON O KOLEKTIVNOM INVESTOVANI

Peter Goceliak
Asocidcia spraveovskych spoloénosti

Zikladny legislativy rimec podnikania spriveovskych
spolocnosti tvord Zikon & 385/1999 7, 2. o kolektiviom in-
vestovani v oenent neskorsich predpisoy,

Teno zdkon upravige:

a) kolektivne investovanie,

by Cinnost spriveovske) spolodnosti o depizitir,

o} ochranu investoroy,

) dohlad.

Kolektivaym mvestovanim sa rozumie dhromaidovanie
peiaznych prostriedkov  od verejnost na zdklade verepne)
vyrvy podla whto sdkona, s cielom investoval takio zhro-
medilené peduiné prosiricdky do majetku vymedzeného #i-
kononm. Kolektivoym investovanim je af sprava migetku na-
dobudnutého investovanim takio zhromazdenych penaznych
prosinedkoy o vyvkon mitene) sprivy wohto majetku, Zhro-
mazdovanie pefaznych prosiedkoy od verepnost snamend
ich ziskanie od viacerych ako desiatich Fyaickych osob na
siklade verejne] vyrevy. Vergnou wyyvou sa rodumie
akekolvek oendmenie, ponuka alebo odporadanie na zhro-
maddovanie penainych prosiriedkov uskutofnend  priviic-
kou osobou alebo Iyzickou osobou vo svoj prospech alebo
v prospech trete] osoby akymikolvek prostricdkami evere)-
nenia voci neuréitému okruhu vopred neuréenyeh osab. Ko-
lektivoe investovanie moino vykondval len na ziklade po-
volenta orgdnu dohladu, kiorym je Urad pre finanény trh
(UFT) a v silade s pravidlami obmedzenia a rozloZenia ri-
ik poddla wikon,

Spriveovska spolotnost

Spriveovska spolotnost je priviickd osoba, Kiorej pred-
metom Simposti e shromazdoval penadné prostricdky od
vereinost na gaklade verejne] vyevy na aéel ich investova-
nia do majetku vymedeencho wikonom ooz ko dhromog.
dencho majetku vytviral a spravoval podicloveé Tondy a vy-
kondval naients sprvu podiclovyeh fondoy, Spriveovskia
spoloénost nesmic vykondval ing Cinnost, ako je Cinnost
podla skona o kolektivoom investovani. Spritveovski spo-
loenost maze mat tha pravou formu akeove) spolocnuost
a nesmie zmentl predmel svoje) Chinosti anl svoju praviu
T,

M venik o Ginnost spriveovske] spalodnosti, na jej ehice-
nie dleha splynutie, aleho na jej zrusenie s likvidiciou je
patrebné povalenie organy dohladu.

Findost o povolenie na venik a Cinnost spraveovske spo-
loénosti poddva cakladatel. ¥ ejlo FHadost je povinny uviest
pkrem iného aj mend, trvaly pobyt a rodnd ¢isla fyaickyeh
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os0b novrhovanyeh do funkedi tlenov pradstavenstva, cle-
nov dozorne) rady, prokuristoy, ddaje-o ich adborne] spiso-
bilosti, beyahonnosti a ddaje o ich ekonomickom a persoe-
nilnom prepojeni. Doleziton stcéastou 7iadosti je tier
preskizanie veenych, persondlnych a organizatoych pred-
pokladov na einnost spraveovske] spoloénosii,

Povolenie na venik o &innost spriveovike] spolonosti su
vdeluje no neurdity cas. Ak o 1o Zadatel v Aadosti poria-
da, mozno ho udelif aj na cas uréity. Povolenie sa nesmie
previest ma ing osobu ani na privicho nastupen spraveoy-
skej spolodnost o nesmie byt predmetom vwkonu rozhod-
.

Stanovy spriveovskej spolotnost d ich zmeny schvaluje
organ dohladu. inak nie sd privoe déinné. Valng zhromazde-
nie spriveovske] spolofnostt mbie prijimal roxhodnutia
o volbe alebo o vymenovani novych élenov predstavenstva
aleho dozornej rady len po predehadeajucom sahlase orging
dohTadu. Orgidn dobladu sihlas neudeli, ak dospeje k ziveru,
#e navrhované osoby nie st osoby vhodng na éimnost spriv-
covske) spolofnosti. najmil # hladiska neZiaduceho persondl-
neho € ekonomickeho prepojenii, strete ziujmov, alebo Fe
mi vvkon funkeie clena predstavensiva, dovorngj rady ulebo
prokurisiu nemaji potrebng prax alebo vedelunie.

Spriveovski spolodnost moze vvdival len zaknihované
akeie na meno. Zikladnd imanie spriveovske] spolognosti
musi byl nagmene) 50 mil. Sk o muosi by splatené v ploom
rozsahu vz pred podanim Ziadost o povolenie na jej venik
o Cinnost,

Najmenej 40 % majetku spraveovske] spoloénost musia
tvorit vysoko likvidng aktiva v podobe cennveh papierov
prijatych na obchodovanie na kdtovanom trhu burzy cen-
nych papicrov, cenné papiere vydané Statom alebo so #iru-
kou statu a pefadne prostriedky na beznom a terminovanoem
ucte v banke, Spriveovskid spolognost nesmie zo svojho ma-
(etku poskytoval dvery ani poFcky o ani nim rudif za #i-
viigky inych ostbh, Majetok spriveovske] spolocnosi nesmie
byt predmetom emluvy o tichom spoloCenstve. Pri naklada-
ni so osvojim majetkom pesmie spriveovska spelocnost

uprednostoval svoje zaujmy pred zaujmany invesiorov.

Majetok spriveovske) spolotnostt somust détoval a evido-
vl elelelene od majetku v podielovych fondoch. Spriveoy-
sk spoloénost je povinnd otvorl si beiny déel. a o len
u svojhoe depozitarn. Na nakladanie so svojim majetkom vo-
renym hremskym zuknihovimymi cennymi paprerin evi-
dovanynu v oregistri emiténtov v centrdlnom depozitin s
musi spriveovski spolocnost eriadit o pouzival len jeden
osohitny Gel majitela cennyeh papierow,
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Zaspravu majetku v podielovom fonde si moke spriveoy-
ska spolocnost detoval odplau. Odplata spriveovske] spo-
loenosti wu jeden rok sprivy podielového Tondu uréend
v statite podielového fondu viak nesmie presiahnut 4 %
priemernej roéne] ¢iste] hodnoty majetku v otvorenom po-
dielovom lunde alebo 3% priememe] rocnej cistej hodnoty
majetku v uzavretom podielovom fonde.

Spriveovski spolocnost je zodpovednd podielnikom, Kio-
rych majetok v podielovom fonde spravuje, za vietky Sko-
dy venikme v dosledko neplneniaalebo nedostatodneého pl-
nenii svojich povinnost vyplyvajdeich zo zikona alebo zo
statitn podieloveho fondu,

Sprdaveovski spolocnost mide skongil svoju Einnost len
sposobmi ustanovenymi zakonom.

Spraveovski spoloénost moZno zrusit bez likviddcie len
dicenim s inou spriveovskou spotocnoston alebo splynu-
tim spriveovskych spoloénost ny zdklade povelenia orgdnu
dohladu, pricom wipis o zrufenl spriveovske] spolocnost
bez hkvidicie sa smie v registi vivkonat a7 po nadobudnuti
privoplatnosti povolenia orginu dohfadu na prevod sprivy
podielovych fondoy nu spraveovskd spoloénost, s kiorou sa
Zlucug, alebo krord venikne splynutim.

V Ziadosti spriveovske] spoloénost o srufente s likvidi-
ciou na wdklade rozhodnuta valného zhromazdema je spriv-
covskd spololnost povinnd dat naveh na vymenovanie likvi-
ditora @ ndveh na wréenie jeho odmeny. Nadobudnutim
pravoplatnosti rozhodnutia orgdny dohfadu o odiari povole-
mia na venik o Cinnost so zrosenim spriveovske] spolocnos-
s likvidiicion sa spriveovskd spoloénost zrusuje s lkvi-
déiciou,

Ak orgin dohlade rozhodne o zruseni spriaveovskej spo-
locnosti s likvidiciou, odnime jej povolenie na venik a &in-
nost a priva a povinnost sruseneg spriveovske] spolocnost
vio vetahu k podielovym fondom prechadzaji na depozitir.
Depoeitir je povinny do jedného mesiaca od preveatia po-
vinnosti spriveovske] spolocnost navehnd? orginu dehladu
prevod sprivy tychio podielovych fondoy na ing spraveov-
sk spoloénost alebo navehnat orginu dohladu wravrete
hospodirenia v podielovich fondoch. Orgdn dobladu roz-
hodne o prevode sprivy podielovyeh fondoy na imid spriiv-
covski spoloénost alebo o uzavret! hospodirenia v podiclo-
vyeh fondoch, pricom nie je viazany ndvrhom depozitira.
Deporitdr po pravoploinom rozhodnuti o vzavreti hospod:i-
renia v podielovich fondoch:;

il vykond mimenadnu aélovni aivierku,

by predd majetok v podielovom fonde,

¢} zaherpeci splatenie pohfaddvok v prospech majetku
v podielovom fonde,

d) vyrovnd vietky ziviieky 7 hospodirenin s majetkom
v podiclovem fonde,

e} vyplati podielnikom ich poadiel no majetku v podiclo-
vom fonde,

1 skanéi hospodirenie s majetkom v podielovom fonde.

Wymuy spriveovske) spolodnesi v likvidicil 2 registra ne-
modne vykonat pred dploym vysporadanim podielnikoy
alebo pred nadobudnutim privoplatnosti rozhodnotia orgi-
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nu dohfadu o prevode sprivy podielovych fondov na mu
spriveovskd spoloénost,

Daom vvhlisenia konkurzu no magetok spriveovske] spo-
locnosti povolenie na vyvkon Cinnosti spraveovske) spoloc-
nost zanikd. Stcastou konkurzne] podstaly spriveovske
spolocnost nie je majetok v podielovom fonde,

Depozitar

Majetok v podiclovom fonde a majetok spriveovske)
spolotnostn tvoreny cennymi papienmi a peflainymi pros-
taedkami sa mush zveril depozitirovi. Depozitirom spriv-
covskej spoloénosti a podielového fondu méze byt len ban-
ka aleho pobotka zahraniéne] banky so sidlom
v Slovenske] republike; ktord mi povolenie na poskytova-
nie investienych slufich v wmysle osobitného zikona a nie
Je v niitene) Sprive.

Depuoeitir kond samostaine a vyluéne v zdujme podigdni-
kow padielovych fondov, Vykondva Sinnost na ziklade pi-
somne] zmluvy na vikon Ennesti so spriaveevskou spolod-
nostou o podla rozhodnutia orginu dohladu vykoniva
cinnost nitendho sprven podla zdkoni Spriveovskid spo-
Incnost moze mal sticasne len jednélio depozitira. ¥V zmlu-
ve na vykon Cinnosti depozitdra musia byt innosti depo-
gitdra dohodnuté najmene] v rozsahy ustanovenom
zikonom,

Depozitir je povinny viest pre spriveovskd spolotnosl
beiny Géet v urdite] mene a pre kazdy spriveovskou spolod-
nostou spravovany podielovy fond po jednom beZnom Gle
v uréitej mene. Depozitar nesmie viest pre kazdy spriveov-
skou spoloénosfou spriovovany podielovy fond viec ako je-
den bezny déet v urdite] mene. Tymio beznym Gétom musia
prechidzal viethy plathy, vyplaty a prevody pefaznyeh peo-
striedkov. kioré si majetkom  spriveovske] spolocnost
a majetkom v podielovom fonde. Beznym tétom vedenym
u deporitira musia prechiideal o pefaing prostriedky ukla-
dané na vkladové déty v inyeh bankdch. Akékolvek Ghrudy
alebo prevody z bezného &t vykondva depostir len na
pokyn spriveovske) spoloénosti. Ind banka ne2 depozitir
mesmie viesl bedny Géet spriveovske) spolocnost a podielo-
vého fondu bez sihlusu jej depozitara, Spraveovski spoloc-
nost i maze v inej banke otvont len vhladove Gety, a 1o len
so o suhlasom svojho depogitira. Prevod pefiagznych pros-
ricdkoy # vkladového Q& na iny vkladovy acet vykonid
banka na pokyn spriveovskej spoloénosti po predioZeni su-
hlasu deporitin.

Ak st sucaston magetku v podielovom fonde alebo majet-
kom spriveovske] spolofnosti listinne cenné papiere; musia
s uschoval u depogitira. Ak v pripade zahraniénych listin-
mych cennyeh papierov nemozno zabezpedil dschova u de-
pazitira, musia sa lstinné cenné papicre uschoval usubjek-
tu, ktory urti depogitdr. Za 1akto uschovang cenné papiere
viak depozitir zodpovedd, akoby boli wschovane uibo,
S cennymi papiermi spriveovskil spolotnost  nakladd len
prostrednictyom pokynoy svojmu depozitirovi alebo so si-
hlasom svojho depozitdrn. Zmiuvy o dvere alebo zmluvy
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o poFicke v prospech majetku v podiclovom Tonde mode
spriveoyvska spoloénost weaveiel len po predehidzajicom
sthlase svojho depoziting,

Depozitir je pri vykone svoje cinnost povinny koentrolo-
vaf

a) sprivnost uréenia hodnoty aktiv obstardvanych do ma-
jethu v podielovom fonde o spriveovske) spolotnost alebo
predivanyeh ¢ mugetku v podielovom fonde o spriveovskej
spoloénost v silade so wikonom,

by dodrziavanie pravidiel obmedzenia a rozloFenia rziki

¢) dodrianie postupu pri vydavand o prediladani podielo-
vych listov na vyplatenie, Kloré vykondva sprivveovski spo-
locnost v stilade so zikonom a so Statdlom podielového fon-
i,

d) wypodet o dhradu odplaty spriveovske) spolocnosi za
sprivu podielového Fondu,

e) stlad poudite vynosov podiclového fondu so wiko-
nouml, S0 Statdtom a s predajnym prospektom podielového
fonidu.

Depozitir uskutloiuje Sinnost ustunovené zikonom ale-
bo dohodnuté v zmluve o yvykondvani ¢innosti depozitira
i ziklade pokynov spriveovske] spolocénost, ak nie s
v rogpore so zdkonom alebo so Statdtom podielového fon-
du. Ticto pokyny sa musia zaznamenal v pisomnej forme.
ulodin o depozitiea 4 musin sa poskyinit orgdno dohladu na
jeho pozindanie, Depozitir pritom plad len e pokyny
spriveovskej spolodnost, kioré st veosilade so zikonom
a so statitom podielového fondu. Ak pokyn spriveovske)
spolocnosti deporitirovi- odporuje zikonu alebo Satdte po-
diclového fondu, depoeitdir ho nevvkond a upozorni na o
spriveovski spolocnost. Ak by spraveovskd spolotnost aj
napriek upozormeniu trvala na vykonani takéhoto pokynu,
depozitar ho nevykond & oznimi tito skutoénost orgdnu do-
hfadu. Depozitar mi viak okrem toho aj daliie informacne
povinnosti. Je povinny berodkladne pisomne informoval
orgin dohfadu o splneni alebo nesplneni podimienky ehro-
muzdenn minimalne) vvsky majetku v podielovom fonde,
o poruseniach ustanoveni zikona o sposobe nakladuna
s majetkom v podielovom [onde, je povinny na pisomne
pediadanie bezodkladne poskyinal informicie o podielo-
vom fonde o o spriveovske spolocnosti, ziskané pri vyko-
ne cinnosti depozitar, o to organu dohladu, sluzbe krimi-
nidlnej policie a sluzbe finonénej policie. Ak depozitir pri
vikomne svojej Einnosti zistl, Fe spraveovskad spolocnost po-
rusila gikon o kolektivoom imvestovani alebo Stanil podie-
lewehn fomcu, ktory spravige, bezodkladne informuje o tej-
to skutocnostt organ dohlade o o spraveovski
spolodnost.

Drepoeitar codpovedi spriveavske] spolodnost 2o Skody
spisohend ponidenim povinnosti vyplyviguieich 2 toehite zi-
koma o 2o emluvy na vykon Ginnosti depoziting pri vykone
svoje] Sinnosti, @ toa) po Jej shoncent. Zodpovednost depo-
wiira v skody sphsobend nesplnenim povinnosti vyplyva-
pacich # whio zikoma o 20 2miluvy m vykon Sinnost depo-
zitira nie je ovplyvnend shutoénosfow, 2e depozitin sverl
plognie tyehio povinnosti trete) osobe,
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Podielovy fond

Podielovy fond nemid privou subjektivitu o majetok v po-
dielovom fonde nie je sicastou majetku spriveovskej spo-
lotnosti. Majetok v podiclovom fonde tvoria cenné papiere.
peiingé prostnedky o iné majetkoveé hodnoty, ktoré =i
v spoloCnom viwastnictve investorov o Ktoryeh viasinicke
priiva si reprezentované podielovymi listami. Spriveoyvski
spolocnost vedie za kaddy podielovy fond oddelené samo-
statné aftovnictvo o zostavaje G¢ovni zivierku, ktom musi
overil auditor,

Otvoreny podielovy fond

Owvoreny podiclovy Tond j¢ podielovy fond, kiereho po-
dielnik je oprivneny predloZit na vyplatenie nim viasineny
podielovy list tahto podielovéhn fondu spraveovske) spo-
loénost, ktord temto podielovy fond spravuje. Otvoreny po-
dielovy fond vytvara spriveovskd spolocnest vyvdavanim
podielovych listov v silade so Stanitom otvoreného podielo-
vitho fondu o na #dklade povolenia orgdnu dohladu na vy-
vorente otvorendho podielového fondu, ak v# vytvorenie
atvoreného podielového fondu nebolo uvedend v povolent
orginu dohladu vydanom na venik a éinnest spriveovske)
spoloénosti. Sudasiou povolenia je rozhodnutie o schvileni
statitu otvoreného podielového fondu a povolenie na vyda-
nie podiclovych fistov, Statdt sa pritom posudzuje najmi
# hiadiska dostaroéne) ochrany podielnikov.

Perazné prostriedky ziskané vyddvanim podiclovych lis-
tov o majetok #a ne nadobudnuty si spolotnym majetkom
podielnikov, Kazdy podielnik mdze aplatiovat svoje priva
voil spraveovske] spoloénosti samostatne,

Sucasiou ornacema olvorencho podieloveého fondu musi
byl aj obchodné  meno spraveovske) spoletnosti a oznace-
ni¢ otvorencho podielového fondu s uvedenim  slov "olvo-
reny podielovy fond” alebo skratky "o, p. L7, Toto oznade-
mie - ani oenadenie s nin zamenitelné v slovenskom jazyku
alebo v cudzom jazyku nesmie na svoje oznacenie alebo na
popis svojej Sinnost poudival Fadna ind fyzickd ani priv-
micki osob,

Mindrmdlna vyska Eistej hodnoty majetku v olvorenom po-
dielovam fonde 2 50 mil. Sk. Ak spraveovskad spoloénost
do Siestich mestacov odo diva zaciatku vydivania podielo-
vyeh listov zhromazdi vydivanim podielovych listov menej
ako 30 il Sk, povolenie na vyivorenie otvorendho podie:
lewého Tondu zaniki o spriveovska spolodnost je povinmi
vyplalit podielnikom ich podiel na majetku,

lzavrety podielovy fond

Ugavrelym podielovym fondom je taky podielovy fond,
ktorého podielnik nie je opravaeny predlodil na vyplatenie
nim viastneny podiclovy list ohte vzaveeicho podieloviého
fondu spraveovskej spoloénosti. kiord tento podiclovy Tond
sprivie. Spriveovski spolodnost. Kot vzaveety podielovy
lond spravuje, nie je povinnd zabezpelii podielnikovi vy-
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platenie prediozencho podiclového listu, Uzaveety podiclo-
vy fond vyivara spriveovskd spoloénost vydavanim podie-
lovveh Tistov na ziklade povoleniy orgdnu dobfado na vy-
tvorenie uzavretého podiclového fondu. Sifastou oznadenia
uzavreteho podicloveho fondu musi byt aj obchodné menao
spriveovske] spoloénosti a oznaceme uzavreteho podielove-
ho fondu & uvedenim sliv "wzaveety podielovy fond” alebo
skratky "u. p. £2". Toto oznadenie a ani oznadenic s nim za-
menitelné v slovenskom jazyku alebo v cudzom jazyku ne-
siie na svoje oznacenic alebo na popis svojej Einnost pou-
Zival ind Pyzickd alebo pravnicka osoba,

Spraveovskd spoloénost méze vydival podielove listy
uzavreteho podielovéhe fondu pofas najviae dyvoch rokoy
odo dia zatatia vydavania podielovych listov, Spriveoyvska
spolofnost je povinnd bezodkladne vykonat nevyhnutng
opatrenia. aby podielové histy uzavretého podielového fon-
du boli prijaté na th burzy cennych papierowv.

Pefuzné prostriedky ziskang vyddvanim podielovyeh lis-
tov o majetok za ne nadobudnuty st spoloénym mijetkom
podielnikov. Kazdy podielnik méie uplatioval svoje priva
vioci spriveovske) spoloénost] samostatne,

Minimidlna vvska Siste] howdnoty majetku v uzavretom po-
dielovom fonde je 50 mil. Sk. Ak spriveovskd spolonosi
do siestich mesiacoy odo dia zaciatke vyddvania podielo-
wveh histoy zhromaidi vydivanim podielovych listov menej
ako 50 mil. Sk, povolenie na vyworenie podielového fondu
zaniki o spriveovska spolofnost je povinmd vyplalif podiel-
nikem ich podiel na majetku,

Uzavrety podielovy fond méie byl vytvoreny len na Gas
uréity, ktory nesmie byl dihdi ko desal rokov. Ak pred
uplynutim doby, na kiord bol wzavrety podielovy Fond vy-
tvoreny spriveovskd spoletnost nepoZiada o premenu ni
atvareny podiclovy fond, povolenie na jeho vytvorenie si-
nikia spriveovska spoloénest je povinnd wzavrety podielo-
vy fond primerane postupom podla zikona zrusit.

Uzavretd podiclovy Tond sa nesmie eld&if, splyndl ani
rozdelit.

Specidlny podielovy fond

Specidlny podielovy fond je asobitny podielovy fond, kto-
ry mie mal nagviae destatich podielnikoy (do 1. 1. 2003 1ba
praviické osoby ), Podielnik Speciiineho podieloviého Tondu
mi privo predlozit podielovy Tist na vyplatenie, Spraveovski
spolocnost must v sdlade so Statdem a po dohade s podiel-
nikmi zabezpedif, aby sa podielové listy mohli previest na
iného pudielnika iba so sihlasom spriveovske spolodnost,

Specidlny podielovy fond vytvira spriveovski spolog-
nost vydiavanim podielovych listov na zaklade povolenia
orginu dohladu sa vetvorente Specidlocho podielového
fondu. Specidlny podielovy fond sa moze vytvoril len na
cas urdity, a o najidlhdie na desal rokov, Na pisomnd #ii-
dost spriveovske spoloénosti a vietkyeh podielnikoy Spe-
crillncho podiclového fondu méde orgin dobfadu povolil
predizenie tejio lehoty.

Stcasion vrnadenia speciilneho podieloveého fondu musi
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byl aj ohchodngé meno spriveovske) spolofnosti a oznacenic
spectilneho podiclového fondu s uvedenim slov "Specidlny
podiclovy fond” alebo skratky "5 p. LY. Toto oznadenie a ani
penadenie s nim samenifelné v slovenskom jazyko alebo
v cudzom juzyku nesmie na svoje ornacenice alebo ni popis
svojej Cinnosti poudivat ind fyzackd alebo privnicka osobi.
Oznadenie Specidlneho podielového fondu nesmie byt zame-
nitelné s oznadenini iného Specidlneho podielového fondu.

Minimdlng Eistd hodnota majetku v $pecidlnom podielo-
vom fonde je 51) mil. Sk. Spriveovski spolotnost v Stattite
wrel podrobnost na uplatmenie prava predlofit podielovy list
ma vyplatenie. ¥ Statite modno wréil, Fe spraveovski spo-
loénost mize pozastavil vyplicanie prediozenych podielo-
vych listov. Toto pozastavenie a jeho divod viak musi bee-
odkladne ozndmit orgdnu dohfadu o daf na vedomie
podielnikom. Organ dohladu moake rozhodnutie spriveoy-
skej spoloénost o pozastaveni priva predlofit podielove lis-
ty ma vyplatenie zrudif, ak zisti, 7e porastavenie je v rozpo-
re s edujmami podielnikoy, inak rozhodnutie spriveovskey
spolacnosti potvrdi. PoCas pozastavenia priva predlodit po-
dielové listy na vyplatenie nesmie spriveovski spolotnost
vydival podielové listy.

Statiit a predajny prospekt podielového fondu

Kazdy podielovy fond must mal svoj Statit a predajny
prospekt. Pravidld nu prijimanie Statdtu podielového fondu
uréuje zdkon, pravidld na jeho zmeny urluje zikon a samot-
ny Statdt. Pravidld na prijimanic o zmeny predajného pro-
spekin uréuje Aatdt. So Statttom a predainym prospektom
fondu musi maf investor moZnost ohozndmit sa edte pred
vydanim podielovyeh listov. Statit fondu a jeho zmeny
schvaluje orgin dohTadu, inak teato Stanit alebo jeho zme-
ny nie s0 privie Géinné, Zmena skutoénosti uvedenych
v #tatiite podielového fondu si nevyzaduje siblas orgdnu do-
hladu, ak k nej dedlo na zdklade privoplatiného rozhodnutia
orginu dohladu, ktorym boli tieto zmeny povolené alebo na-
radené. Spriveovski spolocnost je povinsd najmens) pol-
rocne, ak Stanit podieloveho fondu neuréuje kraidin lehotu,
aktualizovat udaje v predajnom prospekie a podielnikovi ho
v aktudinom nenf na poZiadanie poskyinat,

Spriveovskd spoloénost zodpovedid 2u sprdvnoest o dpl-
nost tidajov wvedenyeh v predajnom prospekte. Ak v pre-
dajnom prospekte uvedie nepravdivé alebo nedplnd infor-
milcie. podielnik ma privo predlozit svo) podielovy list
spriveovske] spoloénosti na vyplatenie bez ohfadu na o, &1
bol podielnik obozndmeny s predojnym prospektom, Toto
privo s podiclnik mdde uplatmt do jedncého roka ode div
vydania podielového listu. Spraveovskd spolotnost je po-
vinma vyplatit podielnikovi predajnd cenu v &ase vydania
podiclového listu, Rozdiel medzi predajnou cenou v Case
vydania podiclového Tistu a aktudlnou cenou podiclového
listu v den vrdtenia podielového listu hradi spriveoyski spo-
lotnost z viastneho majetku.

Pokrafovanic v & T2
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WILLIAM F. SHARPE

doc. Ing, Veronika Piovaréiova, CSc.
Niarodohospodirska fakulta, Ekonomicki univerzita v Bratislave

Fungovanic modernyelt irhovich elono-
mik v dnesnef dobe je nemyslitelné bez fi-
nanényeh tehov. fel vplye na vyvoy ziklad-
myelt  makroekonomickych  velicin ako
napriklad ekonomicky rast, zamestnanost
a saldo platabnej bilancie je éovaz viznam-
nejit. Prastrednictvom tyelito trhov sa nsku-
todiiufe transfer iispor z roznych sektorov
chonomiky do firiem, kioré ich premieniaji na investi-
cie do budov, zariadent, modernych technologii. Fi-

William F, Sharpe sa movodit 10, fiien T34 Bagline, Mass-
seechuselts, Stevdoifolsbed vadefanie abselvovad o venikaficich
verefnvel eldeft v Riversicle v Kaliforail. Voeoke P50 sa za-
pfsad me Dlwiverzion of Califormia v Berkeley na ghidim mieedici-
iy ai prirodiniele vied, Po ook viok zisiil, 2o felio sdga s wie-
ke e, preto prestel o Lnfverzivg of Califermia v Lo
Angeles, hde st za Mavny predmet vzel vedenie podnikn, idto
wietve a ekonduin, VY orokn J953 iskal v odbore ekondiia il
Hakaldva a v vk P36 akademic by il Musies

Shaepeho taedivca Kavedew ovplyvndl gamd dvaja profesori
LAV prvomn vade o bol profesor ekondimie Avmien Al frian.
vplyvom ftarsfie mu icarovitla aikroekonamickd wwaria. Uall
svafted Stndentov vietbo spochvlioval, sistredit sa o flavad
peedfdney o ecliliedad o depodstatindeh, najmd viad deddzo!
dokonale obfajovar svojie viastme mvslienky,

Profesor financit Fred Westan — o Kioedho Sharpe pracoval
b viskeeing asixtent — ho sozidinil wlefen s prdeese Hearrlo
Markowtrza, Kiedia v fom Case predstavovala zadiatok vevoliiere
v oelifastt fimanets, ale odporadid moay Gonzaltevat s Markowii-
zean fenmi dizertad e prave, Sovd shela: LAnalvza poerifolic za.
leefend e zjecdnodiciensan edell vetahey medze ceming -
erni ™ Bizersicin obleiid voroke £900 o zikal el POEY,
Lirowen s prestafionral dfos Seaffn o zodal vvafovar fingnele,
amikreekondmin, Statistibn, opeeacny yskoer d wdnka o pocia-
oo Shele podnifanie pre Weslingoonsfeg anpverzive, kelp
Jiisedid sl veekan RN

Voelizertadsey predied o Sheepe Zaedeeral s peziifivnoi teo-
vt ehesvensier s tebas cesnsiole popieron, Adverednd haprtodia -
sotheveba visfedby pockealine toun Srord o dies aZiadiin ko
vafath prigneky mde conrich paprieron, avdak v ofpedzenyel
podirenkae b jednafiktoravehe modeln

Vorkn 1903 padhlieval v Mangeement Sewenee Slianok i
Sl permativne Zavery svegel dizertacie o neskor Bo rozsivd
e sovEeaheenenie fearie revnovilne obsiahnnted v zdveredimes L
pitode svojef dizersdeie. Teaso fldneok prcdstavoval fode sooho
dntzvie, aker § ohsalne zakiod telio, G hedo peskar pecvine model
teari ceny bapitlovélo abtive (Capited Axsed Privieg Model
CAHM)
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sancné trly si teda viznamnyin indikdtorom
a akeelerdtorom rozvofa ekonomiky,

Tearia finanénych irhov je relativiie mladou
tedriow. Priekopnikom v tefto oblasti Harry-
mu M. Markowitzovi, Wiliamnavi F. Sharpe-
mut a Mertonovi Millerovi, kiord poloZili svo-
Jim viskumom zdaklady v oblasti Ekondmic
financit, wdelila $védika Kralovska akadé-
mia vied cenu za ekonomiu na pamiatku Alfréda No-
hela pre rok 1990,

Vordke JOG8 prestel W Slarpe wa Univerzite of Califoraig
v devdste, Kede s mal Sucastnis mie prilis vedarendho podas o v
fvorenie Akoly spolocenskyed vied s bvantitalivem o imterdis-
ciplindraym zameranim. Pretay roke P20 odisiel na Swanford
Lhteersite Graduare Sohool of Basiness, Vtom Case doboncil af
kneifine Porifolio Theory and Capital Markets, kord bola Slean-
Him feha doterapsielo visknme samerandho wainid we problémy
spregend s ravaovalon v Kapisdfosich wlock a wa diasledky pre
tvestoray pri velbe portfalia

Voreku JO73 hal W. F. Sharpe menovany' prefesorom finaneil
i Stanford Dniversive, Svaf veshien voz§ivil o ilefn investicne;
peditiky femgov, ke bola comervand s pliteme zavizhon spo-
jemiich s vepldeanim penzifmich déavel, Vo lom fase napisal svo-
jie previ ecebnicne favestotenty, Kerd vesla vroka T928, Bola zir-
Jtior fdrieiondtnef, teavetickef o empivickel problemariy
Woedfeastt fvestonaiia na financavel trhoch a0 jep vivdasie sa
stretlo so zmacninr dspechom. Postupae vedlo o Seerd vedanie,
ktordha spofiaitorom - je Gardon Aesander, Praca g tejte
nietwinet priviedla Sharpeho & raziivenin povednef teorin o k ve-
ke novey empictekel analvay, Visledbom bolo vetvorenie
Deemcilaetie process teorhy ciem opeil, Sory poskynige praktic
kit petdsdne pre hodnetenie mastrojov s kemplexavmn viozemani
et e foehnes Stvoki poctrad Vvvimed ted fednodichi, ale
et reiden — algoritms aualvey poctfiie.

W, S xa pkeem seeretiokdho vz vernovid af prak-
Hokdmn vrciin pocnatkoy ekondarie gl Podas celed svaje
eyskimmief Ciestt spedapracoval & rodonn ergarizaoli v ol
mvestovertien, Berd Sl spedvich vadd mmedivch pvesticayed)
spresluadinosti o fondov, Pracoval ako koszaltanr pre Mernl Lyl
Pierce, Fonmer and Switf o Wells Farga fvestment Advisors,
Vorpkie J9SE ol sveleny za precidenta americkef fimancmef sphe-
lociost, Zamerigval sa mapnd na deceniralizovand viodente in-
vesticil, ade pokradovel g v prded wa probidémoch hajacieh sain-
vesticne) polinky perzgniels spofecnoss, skimal proces varfy
VRS e emerickon feliee akerd, ek ai alofeaein finandavel pros
sttedhen frvestorens madzi avnd skapiine akiiv, Al sprissein
Hewo svafe pozaatky Sirsef verijnosti peiprevil pogd gdzvon) Asset

Alleweaston Tools prograns, optimalizigict software o databizy,
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V ook FO83 s pocliefil W Sharpe s progrene medzindrod-
wétho riadenia investicit, btors hol pomikany Zenevskim Intersi-
tomeal Mamaeemenr fstituee, nesiar London Graduate School of
Brestess ako aj Nomiura Seond to Advenced Management. Jehe
ctefam bl phozndamil edharntior = donidee) ale § zalranicney
evesticne) prave s naneviimi vystedbeamt © ckanemicRef tedi
LTGINTE

Voeokn P98 zelodil Sharpe-Russel Research, firmme, btore) cie-
Famy ol sk o tvorba postapov, Kiord mali napemdha’ pen-
=i spidodnostiam o noddcigm pri volfe alekdeie aktiva po-
skytovary Lonzudtacuscl sliuieh.

Prinos W, Sharpeho do ekonomickej vedy

Prinos W, Shurpeho do ekonomickej vedy je velmi vy-
snamny a mozno ho zaradit do oblasti mikroekonomicke te-
Grie kapitilového rhu Ako sim hovarf, pohybuje sav svete
pozitivie ekonomie, o mu umoznilo vyvorit popisny mo-
del stanovenmacien kapitilovych aktiv.

Murkowirzova tedna volby portfdlia je zaloFend na tom, #e ce-
ny cennyeh papieroy si duné a za twhto predpokladu uruje po-
stup, ko sa bude choval optimalizugicr investor, Preto dalsim
potrebaym analytickym krokom bolo vysvetlit, ako si uréovand
ceny roznych aktiv. Odpoved - na prvy pohlad velmi jednodu-
chi = dopytom a ponukou cennyeh papieroy — si viak vyZaduje
uréil, Eim je uréeny dopyl a ponuka cennyeh papierov. Preto sa
Sharpe zameral na uréenic ckonomickej rovnovihy prostrednic-
tvom cenového mechanizmu na kapitdlovom trhu, Vychidzajie
eelementirmyveh poenatkov mikrockondmie platl, 7e aktudlne ir-
hewé ceny kazdého cenného papiera musia byt na take) drovai,
ked' s pocet kakidého pozadovaného cenného papiera rovnd po-
ctu pontikaného cennéhio papiera. Z tobto divodu rozhodugticu
tilohu v jeho modeli ma skamanie trhového portfolia. 2 velke-
o mna@stva fakeoroy, kioré determinugd dopyt o ponuku na ka-
pitdlovom trhu je 1o podfa Sharpeho najmil rovoovizny vatah
meded fikom @ vynosnosfon. K omuto zivera dospel prive
prostrednictvom modely andmeho pod mitzvon:

Cenovy model kapitilovych aktiv
(Capital Asset Pricing Model —= CAPM)

CAPM ako kazdy iny model je zalodeny na uréityeh zged-
nodusujicich predpokladoech:

= investor ohodnocuji svoje portfilio podla ofakivane] vy-
nesnosti o smerodagne] odehyiky v horzonte jedneho obdo-
hia.

* g averzo k ngiku,

e existuje bezrizikova sadeba, pri ktore) mode investor podi-
Siaval alehe si vypodiciaval peniaze. kort jo pre vietkych
ivesloroy royviaki,

= dane o transakend naklady si zanedbatelng,

s informacie su volne o okamzite dostupnd vaetkym investo-
o,

* investor majd homogénne olakivania, 10 Zpamend. e nei
rivnake posteje pokial ide o ocakivand v¥nosnostl, smero-
dajné aedehylky o kovariancie cennych papieroy

PROFILY SVETOVYCH EKONOMOV

Vorekyr PERO sq stad emeritmvm peofesaran financli na Sioan-
foord Uniiversity a siisteeeil s o o viskoom o koszaliacng
étnmost pre svog feme William F_ Shaepe Assoviares.

W, B Sharpe je deitefom mnoZsiva oceneni za yynikagict pri-
toas v elafeasti vvnechy sk ekonomie fancil, V ook 1990
pite Broder sadedend Nobelove eema zaefomdmin za veivorenie me-
deti vty eden Repitcdondle akrive

V oraka FO86 sa oZenil. Jeha manZella Kathevn jemaliorka
a spravkvia Williai . Sharpe Associates. Shaipe aid dve deit
— deera Deborad o svoa Jonathana. Cbfbage jazdi na plachet-
nivt. operia zdapasy vamericbom futhale o baskethale,

7 uvedenych predpokladoy je zrejmd, #e ide o model pred-
pokladajaer, Ze thy s cennymi papiermi st dokonale konku-
renéné. Tieto predpoklady umoZnili Sharpemu preskimat, &o
s stane s cenami cennyeh papierov, ked budd vietel investo-
vl podobnym sposobom a edvodit tak podstatn vysledneho
roviovizneho vatahu medzi rizikom a vinosnostou kazdého
cenného papieri.

Velmi vyenumnou vlasinostou CAPM je tav, separadny te-
orém, ktory znie: optimalna kombindcia nzikovyeh cennyeh
papierov mbze byl stanovend bez akychkolvek enalosti in-
vestorovych posteqoy k riziku @ vinosnosti. Separadny leo-
rem sa opicra o viastnost hnedmej efekiivie] mooding, klord
sposobuje, Fe vietky portfoha umicstnend na linedrnej efek-
tivne] maofing pozostivaji z kombindcie jedného portfilia
tvoreného ibu zikovymi akeivami bud s bezrizikovym inves-
tovanim alebo bezrizikovvm poZitiavanim. Z toho vyplyva,
e rizikova East kazdého investorskeho portfilia je nesdvisli
na postojoch investora k vynosnost 4 rziku,

Dalsou dilezitoun viasinostou CAPM oprerajicou sa o se-
puratny teorém je, Fe v rovnoviznom bode musi matl kazdy
cenny papier nenulovy podiel na skladbe portfolin. Ak by sa
totiz neinvestovalo do tvch cennvch pupicrov. ktoryeh podiel
v portfilin je nula, znamenalo by to, ze ceny cennych papie-
rov s nulovym podiclom by museli poklesmil, o tym by do-
chadzalo k nivaste oéakivane] vinosnosti a2 doviedy, pokial
by im nebola priradend nenulova proporcia. Ked' sa zastavi
vyrovnivanie cien, trh sa dostane do rovnoviineho stavu,
pricom plati, #e:

« kaddy investor bude chelel viastml urdité mnogstvo kai-
dého rizikového cenného papiera.

* sktwilne trhove ceny kaddého cenndho papiers budd na
trovnl, ked potet akeil kndého pozadovandho cenného pa-
pieta sa vyrovnd poci pondkanyeh akeil,

= bezrizikovi sadzba bude na drovni, ked celkové mnoi-
stver poditanych pefiazl sa ovnd vypoZicandmu mnedsevi,

Vysledkom budd pomery portfilia, ktoré si znime ako ir-
howé porifilio. Trhové portfélio (M) md v CAPM klicovi
tlohu o Sharpe ho definuje takto: je to porttdlio, ktord je tvo-
rend nvesticiami do vietkyeh cennyel papierov v takom po-
mere, 7o proporcia investovani do jednothivébo cenného pa-
piera zodpovedd jeho relativagg trhove) hodnote. Relativina
trhovi hodnota cenného papiera sa rovn agregovane] trhove|
hodnote cenného papiera delene] swmou agregovanyeh trho-
vych hodndt vietkych cennyceh papicrov,
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Efektivin mnoding je tvorend investiciou do trhového port-
falia spojenou s pofadovanym mnodstvom bezrizikovyceh
pazicick alebo vypozicick. Pomocou CAPM je moiné urdil
vtah medzi nzikom a vynosnostou elektivaych portfalii.

Graf efektivoyeh portfalii je uréeny prismkou vorenou
rinymmn kombindciomi rzaka o vynosnest 2skanymi kombi-
novanim rhovéhe portfilia 5 bezrzikovymi poZickami alebo
vypozickami. Tiato linedrma efektivia mnozing CAPM je 2ni-
ma ako priamka kapitdlového trhu (CML):

VATEnnsD A |

Ip

i

Ty

iy

= 1 Tizike

Bod M repreventuje trhove portfolio, rp predstavuje besrizi-
kovi drokovi micru a1, 4 o, oenacuji olukdvani hodnotu
asmerodini edehylku efekiivneho portfolia. Cral efekuviych
porfalii je priamka zacinajuien v rp a prechadzajnea M. Vagky
portfilia, ktoré by powdivali ind ned rhoveé portlolio o beena-
koweé phzicky o vipozicky by ledali pod CML, Smernica CML
sorovid rowdielu medel ofakivanou vynosneston irhoveho
portfilia a ofakivanou vynosnoston beenzikového cenndho
papicra ry, — tp deleného roadielom ich ek, Preto priambka
charakterizujica CML i evars r= 1+ 8, [0, — iy |

Rovmovithu na kapitilovom trhu mizeme charkierizoval
dvoma kldcovym hodnotami. Prya sa rovnd Geeku na zvisle)
ost CML {6 . berrizikove) sadzbe), a je castornazyvani ako
odmena 23 cakanie. Drubd hodneta je oréend smernicou
CML a Casto sa penauje ako odmena 2a jednotku rizika. Pre-
10 je v podstate kopitdlovy eh miesto, kde sa s ohlfadom na
cas a mziko obehoduje za ceny urene ponukon a dopstom.
Kedze CML reprerentuje rovnovizny velah meda odakiva-
nou vvnosnoston o smerodagnou odehylkou efekuivnyeh port-
i, jednotlivé cenné papiere budd vidy zobrazeng pod tou-
to priamkou, pretoze Jednothivy cennyeh papier drdany
samostaine me je efektivom portlaliom.

N CAPM sa kazdy investor ganjima o smerodapnn odehyl-
ku svojho trhovéhio port ol prewode @ ovplyvoi velkost je-

Najznémejsie price W. F. Sharpeho

Prinos pric W. F. Sharpehao je o o cennejii, #e sa vidy z-
myalal aj nad praktckym vyuZitim tedre financii a ¢ tohlo
divedu publikoval mnoistvo Ekinkov v rdenyeh finandnyeh
Casopisoch. leh vwmenovanie by zabralo miekolko stdin. Pre-
1o uvideame iba najddleZitejSie sihrmné price:

* The Economics of Computers ( 1964
* Portfolio Theory and Capital Markets (1970)
* Introduction to Managerial Economes 1973)

'?’gtp

MARCINA HA ’{‘h.’\. SLOWENSKA

ho investicii. Prispevok kazdého cenného papiers k smero-
dajne) odchylke trhového portfalu zavisi na velkosti jeho ko-
vitriancie s trhovyvim portléliom. Kovartancia cenndého papiera
s trhovym portfifiom — &y, je teda podstatnou mierou rnzika
cenného papiers, (o znameni, Fe cenne paplere s vysaimi hod-
notaini &, budd ¢ hladiska invesioroy povafovand zi cennd
papiere prispievajice k celkovému rziku trhosvého portiislia
viickow mierow, aviak nemali by byl povazovang aa riskant-
nejsie. nei cenné papiere s mensimi smerodanymi odehy -
mi. Vyplyva to 2 who, fe cennd papiere £ vyvESimi hodnotami
iy, DUl musiet poskytoval imerne vicsiu osakdvanii vynos-
nosl, dby boli investon ne ich kdpe zainteresovani. ¥ opac-
nom pripace by boli teto cennd papiere vypustund 2 thového
portfalia, co by viak viedlo k zvyieniu ofakivane] vinosnos:
L trhowého portlélia vxhladom k smerodagne) odehylke. Ceny
cennych papierov by teda neboll v rovoovihe. Preto presny
tvar rovnoviizneho velahu medea nzikom @ vwnosnostou je du-
ny tymto vafahom: r; = rp+ [(1, = 1007, ] &

Tenta vetah meda kovariancion o ecakdvanou vynosnos-
o je zndmy uko priamka trho eennvch papierov (SML), kto-
T tied modne vyjadnt v tvare: r = o+ (g, — ol Kde koeti-
cient i, je definovany ako f = 8,,/6,,%.

Beta fakior — |5 cenného papiera i je alternativny sposoh
pko wyjadrl kovarianéné nziko cenncho paprern. lednou
¢ vlasinost beta je, #e beto portfolia je vaZenvm priemerom
beta jednotlivieh cennyveh pupierov tvoriacich toto portfalio,
pricom prislusnymi vilami s proporcie investovand do jed-
nothvych cennych papierov. Preto je faktor beta podstatnou
mierou rizika cenného papiera: To znamend, Ze beta portfélia
si yypocit podla vetahu: j’np =EN= X0

Rovnoviiny vefoh vyvjadeeny pomocou SML vychidza
# vplyvu investorskych Gpray drzby  cennych papierov nil ce-
ny. Ak je dand mnodina cien cennych papierov, mveston vy-
pecitajl odakivand vynosnost a kovariancie, 4 potonm stane-
i svoje optimilne portfalio. Ak-sa pocet cennyeh papierov,
kioré si kolektivne poZadované 1isi od poctu cennych papie-
rov, ktoré si pondkané, venikne tlak na zvyienie alebo znize-
nie ich cien: Investort budi prehodnocoval svoqu drzbu cen-
nyeh papierov a2 doviedy, pokial sa nedosiahne konzistencia
miedyi pozadovanym o pomikanym mnodstvom. Jedootlive
cennd papiere so ohodnocovanég podla whoe, ako prispieviji
k smemdajne odehylke trhoveho portfolia, prcom lenlo pris-
pevok mdde byl merany pomocoy fakiora beta. Takio st po-
dln CAPM stanovovind ceny cennyeh papierow.

* The capital asset pricing model: A multi-bela interpretation
{1977

* Investments { 1978)

» Asset Allocation Teols { F983)

= An algorthm for portfolic improvement (1987)

= Fundamentals of Investments ( 1959)

22.
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GALERIA OSOBNOSTI

JULIUS PAZMAN

(1907 -

Ekondm a pedagag Jalius Pizman sa maredil 7,
septembra 1907 v Hodrusi, dnes okres Zamovica,
v roku 1917 zacal Studovat na evanjelickom l¥ceu
v Banskej Stiavnict a stredoskolské stidid ukondil
roku 1925 na redlnom gyvmndziu v om istom mes-
te. VOAadin pokracoval na Vysoke] Skoly obchod-
nej v Prahe, ktoni ukonéil Stitnou skiskon zo si-
kromnej ckonomiky o nirodného hospodistyva
i stal sa komertnym inzinierom. Do oktdbra 1929 18
pisobil na tejto Skole ako pomocny asistent. Od je-
sene roku 1931 az do konca leta roku 1933 si dopliial vadela-
tie najpry na parizskych skolich, kde sa venoval Suidiv fran-
clzstiny, matematiky, psycholdgie o suasne gziskal diplom na
odhomej Skole pre hankovych dradnikov, neskor sa zdokona-
foval v anglickom jaryku v Londyne, Odtal sa vritil spif do
Pariza, kde popri Stidiu posobil o) ako predseda spolku Ces-
koslovenskyeh Studentoy.

Po ndvrate na Slovensko poZiadal o micsto v Swdijnom od-
deleni Narodnej banky feskoslovenske) (NBCS). Miesto v tom-
lo oddeleni sive neziskal, ale 1. februdrm 1934 naswipil ako
dradnicky aspirant do Hlavného dstavu NBCS v Prahe. O pdr
dni neskir, 2rejme velaka svojmu vedelaniv § jazykovym schop-
nostinm hol prideleny do devizového oddelenia a 1. juka 1935
menovimy definitivaym Gradnikom. ¥ januar 1936 ho preloZi-
li do filidilky v Tepliciach, Po tridtvrte roku sa vedtl spit do
centrily na devizové oddelenie, a kedie uz v lom Case absolvo-
vill vietky odbory povolovace] agendy, zaéul vies( referin dhrad
£ twovar do volnej codziny. Od roku 1938 pracoval ako samo-
statny referent v oddeleni pre plutobny styk s cudiinon, Tak ako
pre viaceryeh Slovikov posohiacich v NBCS, aj pre neho bol
ok 1939 rokom velkej zmeny. v prvom rade v pracovnej ob-
lasti. Na treti den po etablovani Slovenského Statu podiadal ria-
ditel NBCS Martin Kolldr na ziklade prikazu slovenskej viady
o prelozenie revidenta Ing. Juliusa Pizmana do Bratiskavy.

Pizman zirodi] skasenost] ziskané v Prahe a v kritkom a-
se vyivoril devizovy odbor Slovenske) ndrodne) banky (SNB).
Koncom aprila preveal ¢ nik governda Imricha Karvasa po-
verenie i riadenie tohto odboru a 25, aupusta 1939 sa stal je-
ho riaditelom. Pod priamym vedenim guvemméra Karvida a vi-
ceguvernera Jozefa Fundirka bol aj s naditelom (verového
edbory Jozefom Trnoveom zainteresovany o realizovani ta-
kej dverovej a devizgove] politiky SNB, ktorej cielom bolo
smiermneme nemeckého ekonomickeého a finanéného taku na
Slovensko. Jeho odbor vypracovival a uskutoéiioval rdzne
apattenia zamerand na zniZenie obchodngho obratu s Nemec-
kot ridon a naopak uprednostnoval slovensky export do neu-
walnych krajin, resp. keajin obchodujiicich vo volnych devi-
zach. Je pravida, #ze teto pre Nemeov nevyhodng opatrenia
bioli po wrditem éase ma ndthak nemecke) strany zrusend, ale
vedenie devizového odborg vidy hladalo nové riefenia, Kio
rimi by aspon Clastodne redukovido pre Stovensko nevyhod-
i vsdjomna skovensko-nemecki obchodnd bilancio,

1982)

Pazman sa popr vvkone niroéne) funkeie riadite-
[ banky venoval aj pedagogickej Cinnosti, Od ro-
ku 1940 prednasal aétovnictvo na Vysokej Skole
obchodnej v Bratislave a neskor tu pésobil ako
len profesorského zhoru | skiitobnej komisic.

Po skonéeni vojny bol roviako ako vietel camest-
nunct SNB preverovany, Nebol mu priznany titul
riaditela SNB 1L triedy. kiory ziskal vZ v apoli

1942, ale zostal v sluzbdch Nirodne) banky ako
odbomik na devizovii oblast, V lete roku 1945 za-
cal pracoval na dlohdch sivisiacich s jednetnou dpravou po-
merov v ohidvoch doviedy oddelenych Eastineh S, o o pre-
dovietkym pri obnove Seskoslovenske) meny, ¥ tom Case s
aktivae wicastioval na menovych rokovamach a v fejto savis-
losti bol vymenovany za Elena koordinaéného vyboru pri
NBCS pre zjednotenie cenovej » medove] politiky. Ako repre-
zenlant MBCS od zadiutky roka 1946 posobil ako zdstupen
predsedu kuratdria Fondu pre vyrovaanie devizovych obeho-
dov u zistupca Ceskoslovenského guverndra Medzindrodne
hanky pre rekondtrukciu a rozvog, ¥ omarct |96 sa 2 pove-
renia vlady sacasinil ako predstavite! Ceskoslovenskej repub-
liky na konferencii o Medzinarodnom menovom fonde a Me-
deindrodnej banke pre rekenstrukein a rozvaj. Tym sa
prakticky zakonéilo jeho dvandsirofné pisobenie v centrilne)
banke, pretofe |, jila 1946 nastipil na jednorotni neplatent
dovolenku a najbliziie mesiace sa venoval predndsaniu na Vy-
soke skole obchodnej. Neskar ho s éinnostou od tohto dia
prezident republiky vymenoval za nadneho profesora na tejio
skole. Jednorogni dovolenku si predizil o duldi polrok, ale to
sa ud raoberal myShienkou aplného odehodu # banky. Postup-
ne sa vedal funkeii, do ktorveh bol delepovany ako zdstupen
NBCS. V decembri 1947 ho edte vidda menovaly do predsed-
nictva Likvidaéného fondu menového, aviak vzhPadom na
skutocnost, Ze 31, decembra 1947 rozviazal & Nidrodnou ban-
kou sluzobny pomer, bol koncom aprila 1948 2 tejto funkcie
odvolany. Nasledujicich dvadsatpiit rokov. teda az do roku
1972 psohil na Ekonomickej univerzite v Bratislave (pdvod-
me Vysokej 3kole obchodnej), pricom v rokoch 1948 — 1949
yykondval aj funkeiu reklor.

Naprick tomu, Ze Pizman nepatil K 1e] skupine Slovakov.
ktori do sluzieb NBCS vstupovali hned na zaliatku jej vani-
ku, tedia nemal modnost ziskal skosenostia t¥ym i patricny siu-
Fobny postup. dosiahol za kritke obdobie paatich rokey ako
A2-roeny post raditela Narodne) banky. Nepochybne mu K to-
mu pomohla stiloprivea zmena, ked7e v NBCS v lom Ease ti-
kéto miesto Slovik v podstate ziskal ani nemaohol. To vaak ni-
jiuko neznizuje Pizmanove odborné znalosti a schopnosti, &o
napokon potvrdzuje aj fakt. 2 jeho bohaté prakucke skise-
nosti odbornika na devizova oblast ywuzila po vojne niglen
NBCS a vidda Ceskoslovenske) republiky, ale 1) mnohi paslu-
chiti Ekonomicke) univeraity.

Mar. Milosd Mazir, archiv NBS
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RECENZIA

MERODMA LANKA SLOVENSKA

MENOVA TEORIA A POLITIKA

Irena Hlavatd, druhé vydanie,
vydavatelstvo: Financie a bankovnictvo, Bratislava, 2002, 282 strdn

Stovenski odbornii literatiiru 0 menovom riadeni obohacuje druhé vydanie publikdcie Menovd tedria a politika,
ktard komplexne zachytiva problematin monetdrneho riadenia ndrodného hospodirstva
a menovef politiky Sidtu.

Drubé vydanie publikicie Menova tedria a politika prof.
Ing. Ireny Hlavate], PhiD., vaniklo. stovami astorky, ako reak-
cia ma tendencie ckonomicke] globalizicie a postupného pre-
pajania slovenského hospodirsiva so svetovou ekonomikou,
najmil v stvislost s curdpskou hospodirskou o menovou inte-
griciow. Tieto trendy priniesh nové pohTady o otieky na von-
kajsie menove velahy o spojenin ktord sa autorka pokasila na-
stolif a rozohrar,

Publikicia sa #aoberd zdkladnymi teoretickymt oidzkam
monelirmeho radenio hospodirstva, ndstrogmi na jeho apliki-
civ do menove] politiky St a vegjomnymi vighami medzi
menovou, [Ekdlnou, ahraniéno-ckonomickon i dochodkovou
politikon, Osehitnid pozarnost je venovana problematike trans-
tormujtcich s ekonomik a menove) politike v ramel Europ-
skej menovej dmie, Autorka rogglenila price do deviatich te-
matickych celkov, Kloré pa seba postupne padviizugi o po
precitani klorych siska Sitatel veeleny prehlud o ejio ndrod-
nej, ale dilezite] saéasti ndmdohospodarskeho riadenia SEitw.

Prvd kapitola je venovand peniazom. mene a menovym ed-
ridm. Popisuje postupny venik a v¥voj pefast, zaoberd sa
diwvodmi a potrebani vyuZivania pefinzl v jednotlivieh vivo-
jovyeh etapich hospoddrstva a vysvetTuje hlavaé dlohy a fun-
koie penazi v ekonomike, Kapitola je doplnendd popisom hlav-
nych dloh st pri realizicn penainyeh funkeii a pribliage
hlavne pefaing tedrie o tedrie tiroky,

Z pohladu ckenomicke) rovnovihy v narodnem hospodar-
stve modno charaklerizoval globdlino pefazng rovnoviithy ko
situiiciu, ked' ponuka tovarov o sluzieh dokdde v plnom rozsa-
b wspokopit kiapy schopny dopyt en predpokladu stabilng
urovie cien. Zlozilou problematikou pefazne) ovnovihy sa
woberd drold kapitola publikicie. Autorka sa sameriava pre-
dovieikym na veeny obsal podimienok rovoovihy, ma vplyvy
jednotlivyeh pennnyeh o nepenasnyeh Gnitelov, vplyvy e
nych deahov vydavkov o posobenie vysky drokove] miery.

Problematike narusovania pefisme] rovaovihy jo venovani
freti kapitola, UnCenie agregitne) cenovey bladiny aomflheie ako
miery arofenia roveoviby, dosledky inflacie. vaetah inllicie
i miery negamestnmost ¢ pohladu enyeh ckonomickych proi-
diw i historieky vywveg leore ek yeh miizomy na ko problemati-
K, fe S0 hlavng Easti tejlo kapitoly, Vyenamng niestio je viak
venovang | moderne) o inlldeie, rhenym metodam prodiin-
Maéne) politiky a cielovamo mikicie. kore ngmi v poslednom
obdebi predsiavaje aéingy rimee menove] poliiky ceneilneh
Bink viaceryeh chonomicky vyspelyeh kragin.

Menovej politike je venovam Stvrtd Kapitole, Klors pojediiva
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o je] postaveni v rimet niarodohospodirskej politiky, rozoberd
menove ciele o ich vaijomng viidhy o opisuje poame o nepriame
ndistroje menove) pollitiky. Teoreticky vwhiad e doplneny ana-
Iyxou cieloy o medzicielov menovyeh politik centrdlnyeh bink
mckiorich transformuaeich sa krajin, Samostatngd coel o k-
pitoly je venovand menovemu progrumu i siraléeidm menove]
polinky centeilnyeh bank. “Takne? predstavuge vyvo) o sudusne
kriténi tvorby menového programu Nirodne] banky Slovenska

W poslenom desafroci sa v ekonomike do popredia dostiva te-
dna rociomilnych ocakidvani o je) vvenam pre menovi politiku,
Tato problemmika je rozobratd v priatej kapitole. Autorkn ang-
Iveuje melen myshienky a vy tejlo wedrie, ale of jej prkicky
vyznam na-dosahovanie ciefov menove] a hospodirskej politiky.

Regulovanie ponuky pefazi o pefiaing) zdsoby je povaiova-
e pu npajddleFijsio oblast phsobenin emisnyeh hdnk pri
ushutociovani ich menovej politiky ake sicasti celkovej naro-
dohospodirske] politiky. Siesta kapitola je zamerand na agre-
mily pefazne] zisoby, mechanizmy jej tvorby a pohybu, vply-
vajuce faktory, funkere emisney banky v mechanizme pefazng|
risoby o vplyy monetdme] biey na ponuku penazi. Tilo Cost
e tied venovan pefiaZie] zisobe v Slovenskej repulike o inyeh
translormujucich sa ekonomikich.

Vonkasie rovnoviiha s prejavaje predovietkym stabilnymi
devizovym Kurrami a vyrovnanou platobnou bilaneou. Tieto
ukazovatele st hlavnon ndpliow siedme) kaptoly,

Ddleitgd otieky koordindele menove] o rozpoctove] politiky
st predmeton osme) kapitoly, kde je velkd Cast venovana diho-
ve] politike ako mistroju Aadenia hospodirstva, o je priznacng
aijrnd pre hospodirehe trnsformgicich sia kajin, Samostatnd
Casl s emoberd 1 analyzou vnitomeho a vonkugfieho zadlizenin
Slovenske) republiky o manazmentu jej Stitneho dlho,

Lhivereend deviaty kapitola sa venuje uf spominang] proble-
matike menove] politiky v rimel Europske) menove) anie. Casl
Rapitoly je venovina analyze trmsfonmicie o integricie krajin
vchodmeg o stredne] BEurdpy do Europske anie.

Publikacia Menovi tedrian a polinnka ma enaéne Siroky zaber,
giroven predstavuje veeleny pohlad na zlozing problematikuo
monetarncho riadenia. Autorka pondka komplexny a pEnoény
dro] informibcil, Kory modno adperoéil niclen odbornej ve-
rejnost, ale ) vaetkyin Stodentom ekonomie. Najmii komplex-
nost sprocovinia siroke) problematiky o nastolovinig vvsoko
aktuilnyveh otizok vonkajiich menovych vzlabov <o nespor-
nvm prinosom pre vaetkyeh Ciiatelov zanjimajocich sa o pred-
metn problématiku,

Ing. Roman Feranee
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SARODINA BANEA SLOVENSEA

ADRESAR BANK A POBOCIEK ZAHRANICN) 'CH
BANK V SR K 31. 7. 2002

Nézov Adresa Vediici predstavitel banky Furkcia | Telefdn Fax
CENTRALNA BANKA '
Marodna banka Slovenska Imricha Karvasa 1 Ing. Maridn Jusko, GSc. guvemer 025787 1111 02/5787 1100
813 25 Bratistava
|
KOMERCME BANKY
| .
Por.  Nizou Adresa Vedici predslavite! hanky Funkeia Telefin Fax
1. | Banka Slovakia, a. s J. Krdla 1 Doc. Ing. Alena Longauerova, G5c. | prezidentka 048/ 4317 305 | D48/ 4132 222
g74 01 Banska Bystrica
2. | Citibank (Slovakia), a.s. | Viedenska cesta 5 Tirad Mahmoud genardiny 02/ 6827 8224 | 02! 6827 B211
851 01 Bratislava rladitel
3 | CREDIT LYONNAIS Klemensova 24 Jean-Michel Giovannetti generalny 02/ 5926 2111 | 02/ 5926 2248
BAMK SLOVAKIA, 2.5, | B11 09 Bratislava riadital
4, | £S0B stavebnd Radlinskaho 10 : Ing. Dusan Paulik pradseda 02/ 5988 7115 |02 5988 7210
sporitalia, a. 5. 813 23 Bratislava predstavansiva
5 HYB Bank Slovakia, a s | Mostova @ Dr. Christian Suppanz predsada 02/ 5969 1111 | 02 5960 D406
811 02 Bratistava predstavensiva
. |ISTROBANKA. a. s. Lairirska 1 Mag. Voler Pichlar pradseda 02/ 5939 7111 |02/ 5443 1744
811 01 Brafislava predstavensiva
7. | Komeréni banka Medend & Rabert H, Kerneis genaralny 02/5263 2153 | 02/5296 1959
Bratislava, a. 5. 81102 Bratistava riaditel
B . LUDOVA BANKA. a.5. | Vysokd 9 Ing. Jozei Kollar, #hi. predseda 02/ 55R5 1111 102/ 5441 2444
B0 00 Braticlava predstavenstva
9. |OTP Stirova 5 Ing. Karoly Hodossy prezident 02/ 5979 1111 |02/ 5296 3484
Banka Stovensko, 2. 5. | 813 54 Bratislava
10, | PoStovd banka, a. 5. Gorkeho 3 Ing. Libar Chrast prezident 2/ 500 3333 | 02/ 5960 3344
614 99 Bratislava _
111, | PRVA KOMUNALNA Hodkova 11 Ing. Jozel Mihalik, FhD. prezident 041/ 5624 093 | 041/ 5624 129
BANKA, 2.5 (0 11 Zilina
12 | Prva slavebna Bajkalska 30 JUDr. Jan Burgar predseda 02/ 5823 1111 |02/ 4342 2918
sponteliid, a, 5 82048 Bratislava predstavensiva
13. | Blovenska Suche mito 4 Mag. Regina Ovesny-Straka predsednika | 02/ 5957 4501 | 02/ 5957 4009
sporitelfia, a. 5. B16.07 Brateslava j predstavenstva
14, | Slovenska zancna Stefanikova 27 Ing. Ludovit Vitdrius, 0S¢, I genaralny 02/ 57232 111 |02 5249 9910
a roguojova banka, & p. 0. 814 99 Bratistava riaditel
15. | Stavebnd sporitefa | Grosslingova 77 Ing. Joachim Kugera riadite! 02/ 5927 5350 |02/ 5292 0912
VUB-Wistenrol, 8.5, B24 68 Bratislava _
16. | Tatra banka, a. §. Hodiovo ndm, 3 POBOX 42| Dkim. Rainer Franz generdlny 02/ 5919 1202 |02/ 59191410
450 05 Bratislava | riadital
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MNARCENA RANEA SLUNERSHA

:;fl'n Nazov Adresa Vedici predstavitel' banky Funkeia Telefan Fax
17, |UniBanka, a_s. Vajnorskd 21 Ing. Jifi Kunan generding 024437 3964 |02/ 4437 3975
832 65 Bratislava riaditel

18. | VEeabecnd | Wllynzké nivy 1 Tomas Spurny generalmy B2 5055 1111 102/ 5556 BA56
(varcvd hanka, a. s | 229 90 Bratislava riadital

POBOCKY ZAHRANIENYCH BANK

1. | Ceskoslovenskd Michalska 18 Ing. Ladislav Untovsky vrchy rigditel |02/ 5966 5111 |02/ 5443 0530
abchodni banka, 2 5. £15 63 Bratislava pobotky
poboéka zahranitng
banky v-5R

2 | INGBank NV, Kolarska 6 Jan Hillerad | generdiny 02/ 5834 6111 |02/ 5293 1221
pobotka zahranitng] 811 06 Bratislava | riaditel
banky F. 0. BOX 123 | pohotky

ZASTUPENIA ZAHRANICNYCH BANK POSOBIACICH

NA UZEMI SR K 31.

7.2002

Krajina

Nézov a adresa Datum registracie

Telefdn

Fax

Vedici zastipenia

{ieskd republika

Francizska

Memecko

Welkd Britdnia

JET Banka, a 5
Zastipenia Bratisiava
Lamatska cesta 3. 841 04 Bratislava

26. 4. 2000

02/5941 B120

0215841 8116

Ing. Jozat TRad

Zivnostenska barka, a5, Praha
zastipenie Bratislava
Ventirska 12, 815 16 Bratislava

3.5. 1586

025441 8470

02/5441 9385,

Ing. Michal Larincz

BHP Paribas
sastipenie Bratislava
Pidm. SMP 15, 511 06 Bratislava

1.3 1982

D2i5296 4873

02/5296 4973

Ing. Dusan Hanuliak

Societe Genarale . 4. 1904
zastipenie Bratislava
Stefanikova 22, P 0. BOX 278

810 00 Bratislava 1

0252451859

02/5249 9806

Ing Viera Svecovi

Commerzbank AG 10, 5 1995
zastipenie Bralislava

Pribsimmva 25, 810 11 Bratistava

02/5063 4522

025063 4518

Martin Horvath

Oresdner Bank, AG
eastipenie Bratiskava
Hlayné ndm. 4, 811 07 Bratiskiva

15. 6. 1955

02/5443 4094

02/5443 0940

Ing. Peter Wernar

Eurapaan Bank for Reconstruction
and Development

#astupenie Bratislava
Grosslingova 4, 814 18 Bratislava

1. 5. 1894

BIATEC, roénik 100.9/2002

02/5296 7835

02/5292 1459

Alexandar Auboeck
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BAROD A BANEA SLOVERSERA

ASOCIACIE V PENAZNOM SEKTORE SR K 30. 6. gm

Nézov a adresa | Zaiatok Einnosti | Telefdn Fax Predstavilel spolognosti | Prevatujica Einnosl |
Asocidcia bank 1.4 1993 02/5293 1287 | 02/5293 1286 | Mag. Regina Ovesny-Straka | RieSenie cdbornjch
Tallarova 1 prazidentha problémay bankovej sféry,
F. 0. BOX 296 zastupovanie Zaujmoyv
14 99 Bratisliva Doc. Or. Ing. Viadimir Valach | Elenov vo vztahu
wykonmy nadital k aroganom Statnej spravy,
(od 1. B. 2002 | reprezentaovanie zaujmoy

syojich tlanov doma

a v zahranici.
fsoriacia spraveovskych 164, 1998 02/4445 6591 | 02/4463 2542 | Ing. Peter Goceliak Zastupovanie zau|mov Cle-
spoloénosti wykanng riadital oy asocicia voii inym
Ratianska 3 ' subjektom, poradenskd
£31 03 Bratisiava a informatnd Einnost,
Asnciacia obchodnikoy 26.7. 1945 (2/5206 8268 | (2/5263 5482 | Ing. Robert Kopal Zastupovanie zaujmov
5 Cennymi papiarmi riaditel hchodnikoy 5 cennymi
Radlinského 13 papiermi. Regulacia ich
811 07 Bratistava cinnostl,
Slovenska asogiacia poistowni | 1.1, 1594 02/4342 0985 | 02/4342 99841 Ing. Viadimir Rantik Fastupovanie, ochrafiova-
Drigfiova 34 genaralny tajomnik nie & presadzovania spolod-
820 09 Bratislava nych zaujmoy poistouni vo
POBOX 51, Bratislava 29 vrfatu k organom Statng)

spravy a dalgim pravaym

| | subjekiom,

[CELOVE ORGANIZACIE V BANKOVOM SEKTORE SR
K 30. 6. 2002

Nézov arganizacie Zatialok Einnosti [ Teleldn | Fax Predstavitel organizicie | Prevaiujica Einnost
fulorizatné centrum 1.5 1994 02/E241 2841 | 02/E241 2840 | Peler Gabrii futomatizovane spracovania dat,
Slovenska, & 5. (ACS, a5, {len predstavenstva poskytovania software, konzul,
Ramgenova 1 a Sholiaca dinnost,
85101 Bratislava indlalicia & servis elekinckych
technickych zariadeni,
nakup a predaj tovaru,
Bankové z0ftovacie 27.8.1992 02/5935 2104 | 02/5441 1465 | RNDr. Rudolf PoZgay, CSc. | Platobny styk medzi bankami
cantrum Siovenska. a.s. generglny riaditel na Siovansku, vorba
Irinskeho 13 i predseda a prevadzkovanie informacngch
£14:85 Bratislava pradstavensiva systémov pre hanky.
Centrum kupdnovej 15. 12. 1992 02/5557 4641 | 02/5556 7853 | JUDr. Jozef Mojzidek Preda) Statnych akciovich
privatizécia SR riatitel spoloénostl 2z investicng
Miletitova 1, PO.BOX 87 kupdny.
E1005 Bratisiava 15
MWE Bratislava, s.ro. 11,4097 025656 6050 | 02/5556 GO0 | Mar. Dalibor Cernitka Sprostredkovania abchodoy
hileliGona 1 managing direcior na pesaznom i,

821 0B Bratislava
! —_—
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MARCHIRA RAMEA S1OVENSEA

Nézov oroanizacie Zatiatok Ginnosti | Telefdn Fax Predstavitel organizacie  PrevaZujica Einnost
Stredisko cenmych 22,12 1992 02/5206 8751 | 02/5206 8755 | Ing. Emilia Palkova Evidencia zaknihovanjch
paplerov SR, & s. generaina rraditelka a imobilizovanych cennych
Ul 29, augusta 1/4 papleray, zmien ich majiteloy
EB14 BO Bratislava 4 daldich odgjoy, poskytovanis
“slugieb majitefom CP.
vedenia zoznamu
akciondroy, evidencia rozhodnut]
prijatych ministersivom podla
zakona G600/1992 Zb., prijimanis
listinnch P do samostatng)
& hromadng] Gschovy.
Slovenské 26. 10, 1599 02/5292 1387 | 025202 1353 | JUDr. Méria Papcunova Kiipa a predaj pohladévok —
konsolidagng, 4.5 podpredsednicka factoring, Torieiting, Einnost
Or, VI. Clementisa 10 predstavenstva ekanomickych & crganizatnich
826 02 Bratislava 29 a'ganeralna riaditelka poradcoy, sprostreduovatelskd
finnosl

Al

 BURZY S CENNYMI PAPIERMI V SR K 30. 6. 2002

' Ndzov burzy Zatiatok Binnosti | Telefén Fax Predstavitel burzy
Burza cennych papieroy, & & B 4. 1903 (2/4921 6102 02/4923 6103 Ing. Maria Hurajova
Wysoks 17 genaraina niaditelka

‘814 90 Bratislava (POBOX 151)
Slovenska burza cennych 1.3, 1993 (215832 9215 025932 5218 JUDr. Barina Huttovs
papieray, 1. 5. predsednitka predstavensiva
Zamocke schody 274

812 01 Bratislava

Nazov organizicie

Fand nohrany vkladoy
Kapitulski 12
B12 47 Bratislava

Zdruzenia pre bankowé
karly Stovanske| republiky
Fribinova 25

FO.BOX 112

1017 Bratiskava 111

T 23

NE INSTITUCIE V PENAZNOM SEKTORE SR K 30. 6. 2002

[Iiﬁiaiuhﬁnnm Telefdn Fax Predstavitel organizicie | Prevaiujica Einnos!
10, 10 1995 02/5443 2570 | 02/5443 4335 | Ing. Rudalt Sujan Cinnosti sivisiace s ochranoy
predseda prezidia fondu | vkladoy uloFenych v Bankich,
spiravovanie rdrojov na wplica-
nig fidhrad za nedostupng vilady,
wyplacanie nihrad.
1.1 1883 | D2/5063 3747 | 02/5063 3706 | Ing. Lubica Madszovd Vytvaraniz podmignok na rodvo|

predsednitka

wyuZivania hankoiyeh kangl

v medzibankovom platoebnom
styku v SR, podpora rozvoia
spotodngf ziete bankomatov 2 ob-
chodnikoy prifimaicich vo svo-
|ich zariadeniach plathy prostred-
nictvoam bankowych kargl,

BIATEC, roénik 11, S9/2(H12



VYBER OSTATNYCH SPOLOCNOSTI S MAJETKOVOU
UCASTOU KOMERCNYCH BANK V SR K 30. 6. 2002

@

HALOEMA BAMEA SLUVENERA

521 02 Bratislava

Nazov a adresa Zatiatok Einnosti | Telefén Fax Predstavitel spolognosti | Prevaujica Einnost
CREDITA SLOVAKIA, s.r.o. | 10.4.1996 025341 7260 | 0245241 7283 | Ing. Viadimir Janinek Ekpnomicke poradenstvo.
Bajkaiskd 41 konatal

B21.09 Bratislava

IRB CREDIT, 4. 5. 27, 3. 1992 02/5206 2107 | 02/5296 3483 | Ing. Martin Schaner Factoring.

Tallerova 10 ganerdlny riaditel

811 02 Bratishva a pradseda predstavenstva

ISTROHOLDING, a. & 2931993 D204445 1127 | 024445 2125 | Ing. Bartodovitova Ekonomické poradenstvo
Prazzka 1 predsadioyfia predstavenstva | a sprostredkovania

At1 04 Bratislava | ohehodu.

post kontakt: Cajikova 25

831 01 Bratislava

KOFIS LEASING. a. 5. 5.2 1996 041/5640 157 | 041/5626 631 | Ing. Peter Kfaze Finanény prendjom

Jana Milca & predsada pradstavensiva investicnaho majetku,
01001 Ziling a generalny riadital

PH Leasing. a. 6. 3, 1998 055/6226 550 | 055/6226 559 | JUD«. Juraj Simko Finanény leasing.

Pri jazdiarni 1 rigditel

040 01 Kodice

PE Leasing, 5. 1. 0. 1.10. 1892 0556226 550 | 055/6226 550 | JUDr. Jura) Simko Finaniny leasing.

Pri fazdiarmi 1 riaditel

04001 KoSice

Spoerofinlegsing, 4.5 30.6. 1995 02/4445 2690 | 02/4445 2694 | Antan Ciernik Leasing, realitna Zinnost,
Kukutinova 22 ekonomicky riaditel faktaring & forfaiting.

B31 03 Bratislava

TATRA LEASING. 5. 1. 0 23.6. 1902 02/5919 3050 | 02/5919.3048 | Ing. lgor Honvth Finanény leasing dopravne]
Vajanského nabredie 5 Ine. Janka Matakova techniky, strojov

810 06 Bratishea konatelia a strojarske technoldgie.
WUIB Factoring, 2.5 24.3 1993 | 02/5022 3267 | 02/5541 5224 | Didfich Metusil Viykonavania faktoringowych
Krizna 54 pradseda pradstavenstia 4 fortatingmeyeh abehodow.
“821 0B Bratislava a generalny riadital

CAC Leasing Slovakia, a.s | 31.10. 1997 03/5927 1213 | 02/5827 1707 | Mag. Mexander Schmidecker | Financny leasing a ostatng
Hurbanovo nam. 1 predseda predstavenstva druhy leasingu formou
B11 06 Bratislava prendjmu motarovych
yozidiel & priemyselného
Lovare,
BPFT Leasing, a5 15.9 1993 02/4342 9973 | 02/4341 2222 | Ing. Viktor Tomek Leasing.
Driefipva 34 wkonny riaditel

BIATEC, roénik 10, 92002




INFORMACIE

Z rokovania Bankovej rady NBS

Dyiba 9. augusta 2002 sa uskutodnilo 16, rokovanie Ban-
kove| rady Nirodnej banky Slovenska iBR NBS) pod ve-
denim jej guvernéra Mardna Juska,

« BR NBS v solade s $12 ods: 3 sikona o ochrane vkla-
dov udelila Fondu ochrany viladoy predehideajiuc so-
hlas so Viecobecnymi podmienkami vyplicania nihrad
wa dkonom chrinené nedostupnd bankove vilady,

Vicobeond podmienky vyplicania nahrad #a sdikonom
chriinené nedosiupné bankové vklady v nadviienoso na
ikon o ochrane vkladov upravuji predovietkym po-
drobnosti o zikonom chrinenych bankovyeh vkladoch
u o bhankovych vRladoch vylicenych 2o zikonne ochia-
ny, podrobnosti o prive no nahradu, o vySke ndhrady
a o vyplicani nihrad za zdkonom chrianené nedostupné
bankove vklady. podeobnosti o kontrole vyplicania ni-
hrad, ako gy podrobnost o postupe pri uplatfovani priva
ni nithradu a o spdsobe prevkazovania prave na uihiradu

#i1 gikonom chrinené nedostupng bankové vklady:

Dt 23, sugusta 2002 <o ushuocnilo 170 rokovanie
Bankove) rady Niarodne) banky Slovenska (BR NBS)
pod vedenim jej suvernéra Mariinn Juska.

* BR NBS prerokovali siuaémi sprivu o menovom vy-
vojl v SR za jul 2002, Vyvoj spotrebitelskych cien bol
wr druhy mesiac po sebe charakterizovany medzimesad-
nym poklesom, predovietkym v dosledko daliieho zni-
Fenia sexonne volatilnych cien potravin, Medziroénd dy-
numika celkove] inflicie v porovnani & ocakivaniami
NBS zaznamenaln vyraznejSie spomalenie. pricom jud-
rowvit inflacia sa pohybovala no arovai # predehddeajiee-
ho mesiaca. Absenciu vyragnejiich inflacnych impulaoy
oderkadluje uj stahilizovany vyvoj istej inflicie bez po-
honnyeh Kitek. kiore) dynamika sa u? Styri mesiace ne-
Amenila

Poy wysokom majovem delicite daliraméniého obehodu
sit jeho vyvop v o dostal spit’ no tragektono preyveb Sty-
roch  mesiacov, Vywvae  saenamenal pomeme  vysoka
kb medzirocn dynamiku pr sucasnom poklese dio-
VERELL

Soehifdenm vt 2e sianial jednognacne nepotvrdil
tendencia amiernovama deheineho vyvopn zahranicne-
o obehodu, aka uf vehladom ng pretrvivanmie rigik v ob-
lasti vergjnyeh [nancii o v oblasti mzdoveho vyvoja,
ktory naenacuje nesilad s vwvojom produktivity priace
a mierod inflicie, povazuje BR NBS sufasni drovei
vrokovyeh sadeieh aj pri nizke] miere inflicie #a pri-
(TS HTTVE

BR NBS prew rochodla o ponechani plainyeh droko-

30 BIATEC, ronik 10, 972002

oA RECTIMN A BANE S SLTWVESSES

vych sadzieb na nezmencne) Grovni, L. pre jednodiove
sterilizaéné obchody na drovni 6,5 %, pre jednodfové
refinanéné obchody na drovni 9.5 % a pre limitnd dro-
kovi sadebu pre dvojiyzdiové REPO tendre na drovni
825 G,

NBS otakiiva v nasledujicich mesiacoch zustavenic
klesajiice] tendencie vyvojn cien poltravin, resp. ich mier-
ny nirst. To by sa vehladom na vwrasnejSie znizene
cien twhio seamentu spotrebneho kosa v rovnakom ob-
dobi minulého roka malo premiciot v zrvehlent meda-
rocne] dynamiky jadrovej. ako i celkovej infldcie. Vyvoy
celkove] inflicie by mal byl v auguste siucuspe ovplyv-
neny evyienim regulovanych cien v sivislost so zmenou
Strukidry poplatkoyv 2 telekomunikacné sluzhy.

= BR NBS schyilila vvdanie siborov obehovyeh min-
of rocnik 2002 s tematikou Mujstrovstiey sveta v Tado-
vormn hokeji 2002, Ndrodna banka Slovensko chee takym-
to sposobom prezentoval v¥enamny dspech slovenskych
hokejistov na majstrovstvach sveta v Tadovom hokeji,
ktoré su uskutolnili vo Svédska v roko 2002 Tematika
ladového hokeja a vitarstva slovenskyeh hokejistov na
majstrovsivich sveta bude zobrozend na obale sibory
i zetane.

* BR NBS schvilila opatrenie Narodnej banky Sloven-
ska o pravidlich bezpecne) prevideky bink a poboéiek
zahraménych bdnk pn poskyviovant Gverov. Tolo opatre-
nie ustanovuje orzanizaciu. radene a pestopy bink
a pobodick rabraniényeh bink pri poskyiovani dverov,
ako aj wedind poziadavky na vndomé predpisy a ok in-
formiceii pri vykone 1ejio bankovej Cinnosti. Oparrenie je
vypracoving v nadviiznosti na novy zikon o bankidch
{zitkon &. 483712001 Z. 7.).

Daa 6. septembra 2002 sa uskutodnilo 18, rokovanie
Bankove) rudy Nirodoe) bunky Slovenska (BR NBS)
pod vedenim jej guvernéra Mardng Juska.

* BR NBS prerokovila spriva o vysledko hospodire-
nia Marodne) banky Slovenska zn januir — jin 2002, V-
sledkom hospodirenia bol #isk v objeme .58 mid. Sk.
Vyvoj hospodarenia NBS za hodnotené obdobie bol ov-
plyvoeny najmi oslabenim kuren slovenskej koruny vodi
referendne] mene ELTR, ked k 28 6. 2002 oproi 31, 12,
I kurz EURSKE oslabil o 3,61 % comu rodpovedal
hurzovy zish 475 mid. Sk

A) v dalsom abdobi meino ecakaval, ze vyvo] kurzu
EURSKE bude vyenamne ovplyvioval hospodiirsky
vysledok Narodne) banky Slovenska,

Tlatové oddelenie OVI NBS



MALODINA TANEA SLOVENSEA

Cena za predaj percentuilneho podielu
MF SR vo VUB, a. s.

Koneind cena #za predaj 68.58-percentneého podielu Mi-
pisterstva finaneii SR (MEF) vo VEeobecnej dverove] ban-
ke. a. 5 (VUBY, ktory ziskala talianska lesaBei, je oproti
predbeinej sume nizsia o 2234 mil. Sk. Pre agentdru
SITA 1o potvrdila hovorkyfia Fondu ndrodného majetku
{FNM) Tajana Lesajovi.

Predbefnid cena 74 tento podiel bola 3993 mil. EUR. ¢o
viedy predstavovalo priblizne 17,2 mld. Sk.

FNM ziskal prvveh 80 % tejto ceny, €o bolo zhroba 137
mid. Sk, este v novembri minulého roku, 2vyinych 20 %
sostalo viazanych prive na vyrovnanie definitivney kipnej
ceny. ¥V najblizéich dioch by sa tak podia Lesajove) malo
i ety FNM uvolnit priblizne 3.3 mld. Sk.

Okrem podielu MF IntesuBei ziskala aj 25,8%-percentny
podiel Slovenske) konsolidaéne), a. s., (SKo) za rovnakych
podmienck. ako predaj podielu ME. Predbezni suma za
podiel SKo bola 150,7 mil. cur. Konedad suma i tento ba-
lik by mala byl upravend rovnakou mierou ako cena zi
stitny podiel. Po prepocte by tik dprava ceny mala pred-
stavoval priblizne 84 mil. Sk SKo sa zatial nevyjadrila
k definitivnej cene za podiel vo VURB, ktory predala.

Publikicia sa zaoberd problematikou cen-
nych papierov, teoretickymi a praktickymi
aspektmi obchodovania s cennymi papiermi
a ziroved funkeiou g vyznamom cennych pa-
pierov v sirsich sivistostiach.

Autor svo] vyklad smeroval od vieobecnych
zikladov linanénej tedrie cer teoreticke vy-
svetlenie investovania do cennveh papierov.
ziklady mvestitného rozhodovania, sposoby
phchodovania § cennymi papiermi vo vyspe-
lych krajindch a7 ku konkrétnym podmienkam
na kapitilovom trhu v Ceskej republike. T¥m
sa mu podarilo obsiahnut najdoledite;ie Sias-
tkové témy, ktoré sivisia s problematikou ob-
chodovania s cennymi papiermi.

Kniha je rozdelend do dtyroch sikladnych
kapitol. Obsahom prvej # nich je strudny dvod
do tedre financii, na ktory logicky nadvizuje
druhd kapitola, Tito je najrozsiahleiSon a ob-
sahuje teoreticky rozbor jednotlivich okru-
hov, Siéasfou tejto kapitoly je tedria invest-
cii a problematiki spojend s ich vyberom,
pripravou a pacasovanim, pracom autor v pu-
blikdcii venoval pozornost investiciim  do
vietkyeh #ikladnyeh druhov cennyeh papie-
rov. Riesenie uvedenyeh problémov o otizok

vesticil

sg opiera o principy fundamentilngj, technic-
kep o psyehologicke) analyay, pricom v rdmei
amalvzy varantov investiéne) stratégie je i

roven zahrnutd i pmblenwﬁkn rizikovosti in-

V rimei tretej kapitoly sa autor zaoberd

niclen siasné sposoby obchodovania na ak-
ciovych burzdch, ale autor venuje pozornost
i obchodovaniu s finanénymi derivitmi. V tej-
to kapitole podrobne popisuje 1 burzovy
systém so vietkymi jeho funkeiami, Zdveret-
ni kapitola knihy sa zaoberd konkrémou pro-
blematikou feského kapitilového trhu.
Publikicia je = hladiska podatia systémo-
vym dielom, kloré je aktudlne nielen pre Ces-
kych, ale bezpochyby i pre slovenskych Zitate-
lov., Je uréend predovietkym tym, kiorf sa
s cennymi papiermi stretivaji v rmei svojho
odborného pasobenia vo finanénom sekiore,
a to nielen v pomerne tekej oblast kapitilo-
viegho trhil ale te# v oblastiach ako je bankoyv-
nictvo., poistovnicive, kolektivie investovanie,

INFORMACIE

Koneénd cena za predané akeie VUB zdvisela od vypoe-
tu Gistej hodnoty aktiv hanky ku koncu jina minulého ro-
ka. ako aj od predajov majetkovych aktiv banky suvisia-
cich s nchankovou cinnostou, ko kiorym sp banka
pavinzala,

IntesaBei podpisala amluvu o kipe majoritného podiely
akeii VUB 4. jdla minulého roku.

V silade s podmienkami kipnopredajne] zmluvy poZia-
data MF o spiitné odkapeme redtrukturalizaénych dlhopi-
sov v objeme 9.1 mld, Sk o 36t za ne zaplail v polovic
tohto roka, IntesaBei bude musiel najmengj po dobu pia-
tich rakov od uzavretia kapnej zmluvy viastmil priamo ale-
bo neprinmo mimmilne 50 % zakladného imania VUB.

VUB hospodirila v prvom polroku so ziskom 1,437
mili. Sk Vo roviakom obdobi minulého roka sice dosiahla
zisk a7 2,795 mid. Sk, jeho droven viuk vyrazne ovplyy-
nilo rozpuiilanie opravaych poloZiek z dverov presunutych
na SKo. Bilanéni hodnota banky dosiahla ku konco jina
184,602 mid. Sk a medziroéne stipla o 3.5 %, Celkovy
ohjem averov sa zvyiil o 13,7 % na 43,122 mld. Sk. Vklu-
dy Klientov predstavovali k ultmu juna 137,444 mid. Sk
a v parovnani s roviakym ebdobim minulého roka sa zvy-
gili o 2,5 %.

i Zdroj: SITA)

KNIZNE NOVINKY

Teorie a praxe

konkrétnymi spésobmi obchodovania na si-  obchodovini
¢asnych svetovyeh hurzich a jednotlivymi S cenmymi papiry
Ipecifikami burzovych | mimoburzovych ob-

chodov. St tu uvedenéd a charakierizovand  Antor:

doc. Ing. Oldiich
Rejnus, CSe.

vydal Computer Press
Praha, 2001, 257 strin

{Poendmka: Publikici je

v predagi v knihkupectvich so
swmeranim na ekononicka li-
terattiry v CR o SR.)

Stitny dozor a podobne. Mozno ju odporuéit
ako rozsiahly a Specializovany financny Studij-
ny material Studentom strednyeh o vysekych
2kl ekonomickeého | pravoeho zamerania, ako
aj ostalnym siujemcon o wito problematika,

Ing. Radek Schmied, Phil.
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. VYBRANE UKAZOVATELE HOSPODARSKEHO A MENOVEHO VIVOJA SR

1'

e

MARCAEIN A LARE A SLUNERSKA

Ukazavate! Narmi 1999 | 1660 2000 2001 202
N jeonatia | 2 3 4 5 b
REALNA EKONDMIKA ‘
Hraby domdi produkt 1) 2) mid. 5K Bt 533" | G848 iy 1711
Meciziratnd 2mena HOP 5 % 41 13 e 34" a4
Migra nezamastnanost 4} o 1_5,E. 182 178 186 186 191 181 L] 176
Spommebilalske cany 3) % 56 4.2 B4 .3 43 LE 3k 32 28
OBCHODNA BILANCIA 2) _
| Vineoz (Fob) mil. 5k WTEDT | 423648 | 548372 610 G5 46071 143 331 187 346 A 06 451
Dover (fobi} mil. Sk | 480736 | 468892 @ 590728 | T13EBO6 53408 | 162947 | 222552 285206 | 343378
| Salda mil. 5k 2020 | -45.244 | 42358 | <103 205 5437 19616 -25 #0% =38 174 -41-828
PLATOEMA BILANCIA 2)
Bedny ateal mil, Bk 74 8440 FATSAA0 [-320410 | -B4ED1S B3 | -15 0473 | 213573 -36 339_.4
Kapatdlowy a finanény acet mil 8% |67 5383 | TTEITO |B34181 | 839T30 3501 6 4E075 | 112868 205435
Celkowd brancia mil. 8% [-195432 | 301373 |34 1638 & 866,49 | -5 8556 37491 -3 GA4.1 £:489:5
DEVIZOVE REZERVY 4) 0)
Calkioyvé deviznug razervy mil. USD | 58576 43720 | 55317 54373 64178 63102 B4iTh G 4811 £ a0
Devizod rezarvy NES mil. USD | 20233 | 34352 | 40768 | 41887 | 46516 | 473532 48459 40063 | 47809
ZAHRANICNA ZADLZENOST 4) 7)
Calkova hrubd zahransénd madizenost | mid. USD 118 105 108 11.3: 115 112 1.3 118
Zahranitnd zaditennsl
na abyvatefa SA uso 2209 1544 Pl e 2085 2138 2 08a 2100 2134
MENDVE UKAZOVATELE _
[rwizowy kurs: 5) 6} ShUED /A AT 46.200 LRREH 48,577 47 3R 47128 46.893 4R545
Pefiarna soba [ME] 4 8) mil. Sk 4521 G0E4 5804 Bag 2 G454 Bar g 333 368 G477
Maderoing amana M2 3) &) T Rh 10,8 142 14 IREH a1 7 81 a8
Uwery podnikarn & obywatefsing 4) B) - mid. Sk K] 976 981 k2] 2051 2994 028 an4s 042
STATNY ROZPOCET 2)4)
Prijrrmy il 5% 1A HET 2134 2054 520 478 722 a5 1028
Wy mid. 5 1970 | 24 | 241 2407 429 B 85.7 1063 1275
Saldn mid: 5k 142 44,7 7 -44.4 -10.9 -15:2 -13.5 -8 247
PRIMARNY THH
‘Priemernd Grokoya mierd
jednaratne vilady % 1147 123 876 G2 6.05 f,05 580 3484 507
kralintoné duery W 20,61 1861 1361 11,24 904 10,04 10,07 941 10,14
kratiodehe Sarpdnd dvary W 142 1745 1165 .18 8.80 B.93 217 482 961
PERAINY TRH
Uraka sadzby stanavavant )
Barkavou radau NBS phalnast od | 2512002 | 2232002 (2642008 | 31452002 | ERI2002
T-dlfio operaci - starifizadni % 6,01 B0 6,50 6.50 6:50
— refinantna kY 9,00 .00 8,50 8,50 950
2-vyadfova hmitnd:sadzha WBS N 775 7.5 B.25 B.25 8.25
pre Slandardny REFD tender
Priemernd erokoya mier
¢ madzibank vkiadoy (BRIBORA) **
freerngghl g 14.41 147 7.6 a5 725 8.85 TE7 f:82 Bi25
T-dii k" 15.BE 13.24 BAT T3 765 7 .78 a0 826
1-ddiin Y o5 14,56 B.53 776 7.0 768 7.7 812 a7
1-misatni W 18,38 1451 B.58 &t T 702 150 8.2 8.1
2emmsatng e 18,82 15,16 B.58 7.7 T3 773 7.5t 32 836
3-masaimi % 20,82 15,66 848 el 1,78 7.7 Bt 4 a44
f-mesatni % 2204 1623 B58 7.7 PR 1.7 7,80 a.32 8.5
9-mesatmi % 795 .75 778 175 7.7 Li8:2) 8.58
12-mesatad % a7 7.76 7.7 T.id 7,79 8.36 861

1)-shike cony, poemor ros 1995
2 kurrlitiyne o zatiatki roka

A) mena oprob roveakimu ook predehidmgiceho tiki

4] sty b woncy oboba

5 kurz teviza strad, priemer za nbdalag
G1 e b0 1588 erubeme fisndho Kuroveha relimo i mvedenie loatingu

BIATEC, rocnik 10, 92002

fiad 1 1 1299 zmenn metodiky
85 v lnoin vchadiskovem hurze k1.1 1993
9 od 1. 1. 2002 rmana metadiky
“ predbeing udaje
“tpd 295 do 15 10 19T _Mandorieg drokpwch sxdzel na trin medsoankniych

daparit v 587




Narwdid banka Slovenskan DERADNA  PASIV K 31,7, 2002 v mil, Sk
Fimena L
Majetok nprol Lavideksy ool
2h07.2002 A7 22
I Alavie LU ik 1 Emisia abaiiva L
2% Kby v MME v cudegf e 1120 (% 2 Favieky voli MM v cudee) mene 51028 1295}
3 Vklady v sahenedng ch bukich o me- RER LY (13RF%: 3 Zduiieky voih aahriny m badkdm [ERGIRH (FREE 1]
deindrodngeh indnpicuicly cadeej mens o by inginiciam
3,0 NKlady v eabraminych bankdch REXE e 1137783 LW elcheeg mene b EH 248 171720
A2 Vkladw v medemarodnyel instiiciach ThA (AR 32V slowenskych komiseh AT ] 1553
A Polludivky vod| zatirmicin v codes] mene AEIL0 0 (MEITIEE 4 Emidovanit odind papicne ERCEIRY L0j
5 Polladiky vols tweemskym firandnym indtitionim 28,410 {6312y A1V b v cudec) mice 0nn i
51 Ponbadivky @ relinanenyinis 144182 =33 42 Chutne SN (i
5.7 Dttt prohifadivhy L CHIT 0 A Zdviieky vobi eemsskym fnantrymmsaierim 136488 (2T
& Cennst papacre 25512 56 5.1 Pénaing rerervy bank 0.7TRA 63005
.1 Enhraniing v cixlee] naeiie 185170 1= S 5 2 Ehtaind 115,700 {36, 400.3)
6.2 Tuzsmske v shvenshych Loniuch (i 0 B Faeieky vodd Sidine] pokladnici XA323 25361t
T Majeshove Gbustiny 448 (0 7 Fivdeky vodi verejie] sprive 43762 [\ e
7.1 Zubranitnd v cudeij mene S8 (O Chsutmé ik A2 2 (-5h4.41)
72 Osinang 1210 (L A0 W Indy estatnycd kllentay LIRS (3108
8 PohTudivky vodi vergme sprive [[IRE AR (Ehih H.2 Ulsntné 3R T I-484. 5
Y Cauny majetiok 114508 AT Viastng imanie
01 Uvery ostamym klienem Ei L] lann W lasany Bapin LTS kil
0.2 Oistatnid 17, 1095 OB 10 Hospiddesky vasledok heencha ok
| &k, Sernle—| L6hT.0 (12411
Spilu 324113 LAY Spabu M2423 (3ANLA)
Ing. Mariin Juske, CS¢ vor Ing. Milena Korefoyvi
guvEmer vrchnd tiadinefka dseko informatiky
Nardmi hanka Slovenska 'Dnﬁm&m@imﬂt&ma.m v mil. Sk
L Emene
Majetok o Zavieky aprotl
31072002 JAF7 2002
| Flusis L0258 {0y 1 Emisia obedia BRATAE  (LDGET)
WKLy v MMEF v cudee] e 0834 30y 2 Zivizky voli MMF v cudié) mene SOREO (-39.2)
5 Wklady v zabeaniinyeh bankich a medzi- 244633 (TERE) 3 Fdvileky vodi sahraniciym bankim (47531 d-l089)
marudnseh insttbonich v coedee) mens u IIII.‘ﬂi}"H‘hji'(.'n'.Ln_'l:]'l'l_iﬂ;li-l'l;l’l.'i;ll'li
30 Wkldy v vahraniény ch hankdch 216681 T T) 31V cwdee) mene [RRICLR| [+1618.9)
3.2 VElady v medzimdsslnych indtitgeiich T2 1180 32 slovenskych kondndch B Lk
4 Paliladan ke vold submnicin v Gulee] tbene ITUEET  25493) 4 Emitované cennd papicre. 71500 155000
3 Pobiluckivky vodi twremskym finandsim instieciim 2R.298.1 =114 | aalimnid e g2y mene (Xl [[IXEN
5.1 PohTaddvky 2 refinanooviomin 14442 L 4.2 Orratnd T A5 L3S0
5.2 Ostatne pohlbivky (15739 1740 8 Faviiaky voli tuzemskfm nandifm inflitGe 1348611  (1,6273)
i Cenné pagnen ) T4 RFHH -haH4) A0 Pefafid reeervy hidnk 1554 [5.976.7)
.1 Zahramitng v cudig) mene IT4ASE A i8] 5,2 Dspaing 108.105.7 (=T 6l3.9)
.7 Tuzemske v slovenskyeh korundch (b (0 6 ivarky vedt Mtitee) pokludnici 93,1933 {205.4)
T Majetkove dEusting 1448 (0 7 Fivirky vedt vereine| sprive 3405 | (-BELT)
7.1 Zahraniéng v cudrey wiens 48 W # Oseatnd edvieky 7762 13RI
T2 Dt 12006 e A VElady ostatmyeh kieatiy HILE (=188
8 PohTadasky voli vergjne) sprive 11,6000 10Ty 8.3 Omrainé B AETIA (=2136:3)
8 sty sperok 178758 (3Red Viastoe imanke
UL Uvery gatatndm klientom 352 (=71 S Ylastny kapatil 175608 1L
9.2 (haramnd 1 75016 (30T 10 Hospoairsky s yslediok bedného roki LakLG 11440
[ Rk, Siritti-
Spalu LR RER]] [-208R.3)  Spulu 3330 (=2 8.5
Ing. Marian Jusko, CSe. vor. Ing. Milenn Korefinva
EUVEIET yrohnd raditeTha Gseku informatky
Naradnd banka Slovenska CTIV A PASTV K 20. 8. 2002 v mil. Sk
Eragini Amicnn
Majetok oo Lavieky ool
k0K, 2002 T8, 2002
I #luto L35S (1 Emusta obeziva 913082 12.729.4)
3 WKLkEy v MMF v ciadiej mane S04 =744y 2 Fidvieky volt MMF v cudiee) mene R (=744
3 Wklsaby v snbranifnsch lankiach o modii- 2230 (2388 T Fivizky vodn sahraaicey m bunk i
idrodnvch miittenich v culze| mene a medeinirodng m indinkeiim 13,8762 (-RT5:09)
3.0 Wklady v eshrmignich lunkich 233458 (-222.5) A1V eudze) mene 130272 (8759}
3.2 Vklady v medzinirednych inditiciich TIRE (-16.4y 32V slevenskyeh kormach AUy (e
3 Pohfacivky viodi sabiraniacii v cilden) mens WAOTH SARAN 4 Emilovane cemit papiere ERE L UL
= Pohlmbin ky vodi weemskym fmandnim mitinicdm K06 {=191.4) A0 ahremicd v cudee] men (1R (LA
5o Pohlwbivky 2 refinuncoyvania 14233 =1894) 4.2 Owaing 7500 (LA
5.2 Chstuiné pohlidivky 138724 1% & Ehviizky volieersym finanfnvm insiim 1320253 -LB35E)
fr Cenné papierd IFEAL (18T A1 Peiaing reaervy bnk 28,0041 (2240001
5,1 Zahranicne v cudeey mene 2759160 (L0575 A2 Oxrane [RER TRt RE] =40764)
11,2 Turemske v slovenskych korurich [ER1] (0 R E ek y vodiArime pok e LY (15 5]
T Majeskove blasting [EEE ity 7 aviiaky voii verejng) sprive 33037 {1303
1.1 Ealiraicng v cidie] mene 24 I 8 Ostaine giviieky TG0 (-1990.0)
T Ot 1 204y [LEENN BV KLy ostatnscheklizmeoy JILE {-1BILNY
& Pohlfmdivky vedi vergine) sprave AN LRI K2 Ostatng 270632 (1.810.2)
0 gty merpetok INHSIE (LITRD Viastne imanic
90 Uvery ostitnym klenton AT 1250 9 Vigseny kapivdl [N ) [UR T
0,2 0staimé [EXN| (2,075,5) 10 Hospoilirsky vesledok bifndto ok eiatd el {1703
{isk+, St
Sl ARTATRT LSS Bpule MTITET 28548

Ing. Marian Jusko, CSc, v v,

Elvernir

Fng Milena Roreioyi
vrehing rinditelkn Gsekuo informanky

Casovy harmonogram dekadnyeh bilancii je k dispozici ng internetove] adrese: hitp:wwwonbssk,



http://www.nbs.sk
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