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Moderné nastroje pre financnu
analyzu a modelovanie

Zaciatkom juna (4. 6. 2015) sa v priestoroch Ndrodnej banky Slovenska konal odborny
semindr s ndzvom Moderné ndstroje pre financnu analyzu a modelovanie, ktory sa
pod zdstitou Ndrodnej banky Slovenska kond raz za dva roky v spoluprdci

so spolo¢nostou Humusoft, s.r. o.

Semindr bol urceny sirokej odbornej verejnosti
z vyskumného, akademického, finan¢ného a pod-
nikového prostredia. Cielom semindra bola vyme-
na poznatkov, skusenosti a vysledkov analytickej
prace vo financnom a makroekonomickom mo-
delovani.

Po rocnej prestavke iSlo uz o Stvrty seminar po-
dobného druhu a da sa povedat, Ze uz ide o tra-
di¢nu udalost, ktora oslovuje ¢oraz Sirsiu odbornu
verejnost. Sved¢f o tom aj Ucast, ked tento rok si
nan naslo cestu 90 Ucastnikov zo Slovenska a zo
zahranicia. Na Slovensku sa trend kvalitného mo-
delovania postupne rozsiruje, este stale je viak
pomerne maly okruh institlcif a expertov, ktorf sa
venuju danej problematike. A tak tento seminar
priniesol nielen priestor na prezentécie a odbor-
nu diskusiu, ale aj na ziskavanie kontaktov a rozsi-
renie zaujmu o danu oblast.

Jednou z hlavnych procesnych ¢innosti Narod-
nej banky Slovenska je dékladné monitorovanie,
analyzovanie makroekonomického prostredia
a priprava prognéz ekonomiky. K tejto oblasti pat-
ri neoddelitelne aj tvorba analytickych néstrojov
a modelov. Sved¢f o tom aj mnozstvo odbornych
publikdcii a prezentacii pracovnikov Narodnej
banky Slovenska. DéleZitost neustaleho napre-
dovania v oblasti ekonomického a ekonomet-
rického modelovania, ako aj v oblasti vyuzivania
modernych postupov pri torbe analytickych na-
strojov zdoraznil aj viceguvernér Narodnej banky
Slovenska Jan Téth (viavo hore) vo svojom Uvod-
nom prihovore.

Hlavnou predndasajucou seminara bola Fran-
cesca Perino zo spolo¢nosti MathWorks (viavo
v strede) ktord vystupila s dvomi prezentaciami.
V prvej z nich sa venovala interaktivnej ukazke
vyuzitia softvéru MATLAB (analyticky, maticovo
orientovany softvér na vedecké a inZinierske vy-
pocty, ktory sa vyuZziva na finan¢nu a ekonomicku
analyzu vo vdcsine centrdlnych bank) pri eko-
nometrickom modelovani financnych premen-
nych. V. druhom vystlpeni prezentovala stratégie
a techniky, ako pracovat s velkym mnoZstvom dat
(Big Data) v prostredi MATLAB.

Daldie prezentacie, ktoré zazneli v ramci semi-
nara, mozno rozdelit na dva bloky. Prvy blok (Styri
prezentacie) sa venoval makroekonomickému
modelovaniu realnej ekonomiky a analyzam me-
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novej a hospodarskej politiky. Juraj Hucek z Na-
rodnej banky Slovenska (vpravo hore) prezentoval
model na kratkodobé progndzovanie hrubého
domdceho produktu s vyuzitim mesacnych in-
dikétorov. Dalsie prezentacie v tomto bloku boli
zalozené na vysledkoch modelov z triedy DSGE
(Dynamic Stochastic General Equilibrium). Zuza-
na Mucka z Rady pre rozpoc¢tovu zodpovednost
(vlavo hore) sa venovala analyze dlhodobej udr-
Zatelnosti verejnych financii. Jednym zo zisteni
je zaver, Ze pre ekonomiku SR nemusf byt maas-
trichtské kritérium pre verejny dlh (60 % HDP)
dostatocne bezpecné. Verejnym financiam sa ve-
noval aj Ales Marsal z Nédrodnej banky Slovenska,
ktory analyzoval dopad zmeny konecnej spotre-
by vlddy na vynosovu krivku Urokovych sadzieb
a Ulohu menovej politiky pri takomto spotrebnom
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Soku. Sucasna nizka inflacia a slaby ekonomicky
rast sa v. mnohych krajindch premietli do nizkych
urokovych sadzieb, ktoré sa dostali aZ k technicky
nulovej Urovni (tzv. Zero Lower Bound). Central-
ne banky tak museli pristipit k vyuzivaniu ne-
standardnych menovopolitickych nastrojov. Na
priklade ceskej ekonomiky prezentovala Karolina
Sukupova z Masarykovej univerzity v Brne efekt
vyuZfvania nastroja vymenného kurzu prostred-
nictvom devizovych intervencif na ekonomiku.

Druhy blok prezentacii bol orientovany viac
na sukromny sektor, tak v bankovnictve, ako aj
v podnikoch. Vo finan¢nej oblasti neustéle rastie
pocet a komplexnost matematickych a Statistic-
kych modelov, ktoré su vypoctovo velmindrocné.
Marek Hlavacek z Banky pre medzinarodné zuc¢-
tovanie (vlavo dole) prezentoval vyuzitie GPU
vypoctov na grafickych kartach na portféliovom
modeli urcenia kreditného rizika, ¢o vyznamne
zvysilo rychlost pozadovanych vypoctov. Mode-
lovaniu stochastickej volatility cien aktiv sa veno-
val Jan Pospisil (Zépadoceskd univerzita v Plzni).
V rdmci svojho vystlpenia prezentoval vysledky
Z porovnania viacerych optimalizacnych technik
s cielom minimalizovat rozdiel medzi trhovymi
a modelovymi cenami. Tomas Fiala (CEZ, a. s)
prezentoval implementaciu procesu optimaliza-
cie zasob zemného plynu s vyuzitim nastrojov
v MATLAB-e.

Bohatd Ucast, kvalita prezentacii a pestra disku-
sia potvrdili, Ze o takyto typ seminara je zo strany
odbornej verejnosti stale vys3si zadujem. Podobne
ako pri poslednom seminari sa Ucastnici rozcha-
dzali s prisfubom, Zze na dalSom rovnomennom
seminari sa stretny opéat o dva roky v Bratislave.

Miroslav Gavura, Ndrodnd banka Slovenska
Autori fotografifna 2. a 3. str. obdlky:
Martin Foltin a Igor Pldvka
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Pozndmka: Podrobnejsie infor-
mdcie o semindri a prezen-
tovanych prispevkoch st na
strdnke http//www.humusoft.
cz/akce/finsem15.






