1 Cldnok vychddza zo Sprdvy

o financnej stabilite k mdju 2016,
uverejnenej na internetovej strdnke
NBS (http.//www.nbs.sk/sk/publika-
cie/sprava-o-financnej-stabilite).
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Hlavne trendy a rizika
z pohladu stability
slovenského bankového sektora

Jan Klacso
Ndrodnd banka Slovenska

Wvoj domdcej ekonomiky mal v hodnotenom obdobi skér pozitivny vplyv na finanénd
stabilitu bankového sektora, zatial co vyvoj v externom prostredi skryva v sebe viacero rizik,
ktorych materializdcia méZe znacne ovplyvnit financné instittcie. Celkovy vyvoj v banko-
vom sektore v roku 2015 a na zaciatku roka 2016, ¢i uZ z pohladu ziskovosti alebo hlavnych
ZloZiek stvahy, bol do velkej miery ovplyvneny aktudinym prostredim nizkych drokovych
sadzieb. Ocakdva sa, Ze nizke Urokové sadzby sa udrzia aj v najblizsom obdobi a Ze ich vplyv
sa este zvyrazni. Okrem makroekonomickych a financnych rizik rastie aj vyznam legislativ-
nych rizik. Rychly rast verov poskytnutych domdcnostiam spolu s rastom ich zadlZenosti
a rastom cien bytov, ako aj opdtovny rast podnikovych tverov vplyva aj na makropruden-
cidlnu politiku. V najblizsom obdobi by malo déjst k transpozicii odporicania NBS o oboz-
retnom poskytovani Gverov do opatrenia a uvaZuje sa aj o zvyseni miery proticyklického

kapitdlového vankusa na nenulovd droveri.”

KYM vYVOJ SLOVENSKEJ EKONOMIKY MAL
POZITIVNY VPLYV NA FINANCNU STABILITU,
VYVOJ EXTERNEHO PROSTREDIA SKRYVA

V SEBE ZNACNE RIZIKA

Medziro¢ny rast slovenskej ekonomiky sa v prie-
behu roka 2015 zrychloval a dosahoval tempo
nad 3 %. Takyto vyvoj odraza najma silnejuci
domaci dopyt, predovsetkym dynamicky rast
investicif, ktory suvisel so snahou o docerpanie
prostriedkov v rdmci druhého programového ob-
dobia z rozpo¢tu EU. K rastu prispeli aj stkromné
investicie a vyssia spotreba domacnosti. Doméci
dopyt tak prevéZil negativny prispevok zahranic-
ného dopytu. Pokracovanie rastu domécej ekono-
miky sa ocakava aj v roku 2016, aj ked jeho tempo
by sa malo zmiernit z dovodu vypadku verejnych
investicii z eurofondov.

Pozitivny vyvoj mozno pozorovat aj v pripade
ostatnych domdcich ekonomickych ukazova-
telov. Trzby podnikom vo vacsine odvetvi rastli,
dokonca s rasticou medziro¢nou dynamikou.
Priemerna nomindlna mzda rastla v roku 2015
0 2,9 %. Dvojpercentny rast poctu zamestnanych
sa premietol do poklesu evidovanej miery neza-
mestnanosti na Uroven 10,8 %.

Na druhej strane treba upozornit na rychlejsi
rast priemernej mzdy v porovnani s produktivitou
prace, ¢o v pripade dlhodobejsieho trendu méze
vplyvat na konkurencieschopnost slovenskej
ekonomiky. Prostredie pretrvavajucich nizkych
urokovych sadzieb sice zniZzuje ndklady obsluhy
vlddneho dlhu, zniZuje v3ak aj tlak a motivaciu na
konsolidovanie verejnych financif.

Co sa tyka vyvoja externého prostredia, v po-
rovnani s vyvojom v domacej ekonomike mozno
poukazat na viacero rizik pre finan¢nu stabilitu.
Rast ekonomiky eurozény bol sice stabilny, ale iba

6

ro¢nik 24, 3/2016

tesne nad Urovnou 1,5 %. Navyse mesacné pred-
stihové indikdtory nepoukazuju na vyraznejsi rast
ani v najblizsom obdobi. Vyraznejsi rast sa neda
ocakavat ani za predpokladu, Ze vyznam silnych
stimulov vo forme poklesu cien ropy a oslabenia
efektivneho vymenného kurzu eura bude po-
stupne odznievat.

Tento pomerne nizky rast bol sprevadzany in-
fldciou oscilujucou okolo nuly s utimenymi inflac-
nymi tlakmi a nizkymi inflacnymi ocakavaniami
do buducna. Aj s ohlfadom na tento vyvoj prav-
depodobne ECB rozhodla o prehlbeni menového
stimulu, ked najprv v decembri 2015 znizila depo-
zitnu Urokovu sadzbu o 10 bazickych bodov a pre-
diZila horizont programu kvantitativneho uvolfo-
vania o 6 mesiacov. Nasledne v marci 2016 znfZila
depozitnd urokovd sadzbu na -04 % a sadzbu
hlavnych refinan¢nych operdcii na 0 %. Mesac-
na kvdta ndkupu aktiv bola zvysend na 80 mid. €
a zoznam pripustnych aktiv bol rozsireny aj o dI-
hopisy nefinan¢nych spolo¢nosti. Spustila sa aj
druhd séria cielenych dlhodobejsich refinancnych
operdcif, ktorych parametre suU naviazané na to,
do akej miery banky tieto prostriedky pretransfor-
muju do Uverov redlnej ekonomike.

Kym na jednej strane sa ocakdva prorastovy
impulz tychto opatreni pre redlnu ekonomiku,
na druhej strane nizke Urokové sadzby vytvéraju
predpoklad na vznik cenovych bublin a ¢im da-
lej, tym viac zvy3uju tlak na ziskovost bank v eu-
rozéne. Tlak na ziskovost je vo vybranych Statoch
zvyrazneny bud tradi¢nou formou bankovnictva,
alebo vysokym podielom zlyhanych Gverov v bi-
lancidch bank.

V poslednom ¢ase vznikaju otézniky aj nad sme-
rovanim menovej politiky v Spojenych statoch. Na
jednej strane brzdi avizovand normalizaciu meno-
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vej politiky negativny vyvoj na finan¢nych trhoch,
zaznamenany v januari a februdri 2016, ako aj
séria negativnejsich sprav o stave ekonomiky. Na
druhej strane sa nadalej zlepsuju podmienky na
trhu préce a inflacia je na rastucej trajektorif. Tieto
protichodné trendy méZu do znacnej miery stazit
menovopolitické rozhodovania v tomto roku.

Jednym z najvacsich rizik pre finan¢nu stabilitu
ostava nadalej vyvoj v rozvijajucich sa ekonomi-
kach, najma v Cine. Tato krajina bola za posledny
priblizne rok a pol opakovane spustacom sokov
na globalnych finan¢nych trhoch. Spolu s negativ-
nym vplyvom spomalujuicej sa ¢inskej ekonomiky
tieto udalosti vyrazne zvysili obavy o vysledok
prebiehajuceho procesu transforméacie ekonomi-
ky a jeho vplyv na globalnu ekonomiku.

RAST PRIMERANOSTI VLASTNYCH ZDROJOV
SA ZMIERNIL, PRICOM V BUDUCNOSTI JE
MOZNE OCAKAVAT POTREBU ZVYSOVANIA
KAPITALU V PROSTREDI ZNIZUJUCEJ SA
ZISKOVOSTI

Primeranost vlastnych zdrojov bankového sektora
dosiahla ku koncu roka 2015 Uroven 17,7 %, pri-
¢om primeranost zékladnych viastnych zdrojov
(CET 1 kapitdl) bola 16,0 % a ukazovatel finan¢nej
paky 84 %. Aj ked su tieto hodnoty pomerne vy-
soké, treba upozornit na to, ze primeranost vlast-
nych zdrojov v poslednom obdobi skér stagnuje,
najma z dévodu vyznamného poklesu zisku, ktory
si banky nechavali na navysenie kapitalu. Navyse
v rokoch 2014 a 2015 dochdadzalo k nérastu vlast-
nych zdrojov aj z dévodu implementécie regula-
térneho ramca Bazileja lll. Pozitivne z pohladu sta-
bility bank moZno hodnotit skuto¢nost, Ze trend
znizovania rizikovych vah z rokov 2011 az 2013 sa
zastavil.

Aj ked aktudlne je mozné hodnotit primeranost
vlastnych zdrojov ako dostatoc¢nu, v najblizsom ob-
dobi dojde k nérastu poziadaviek na vlastné zdroje
zddvodu ndrastu kombinovanej poziadavky na ka-
pitdlové vankuse. Pri pokracujuicom raste Uverov to
bude znamenat, Ze vybrané banky si budd musiet
pravdepodobne ponechat vyssiu cast zisku ako
v uplynulych rokoch. Tyka sa to najma najvacsich
bank, pre ktoré sa bude postupne implemento-
vat vankus pre ostatné systémovo doéleZité insti-
tucie (O-SI) aj na krytie systémového rizika, ktoré
viak vdaka vyssej ziskovosti maju zaroven aj vacsi
priestor na zvysovanie vlastnych zdrojov.

Navysovanie vlastnych zdrojov v najblizsich
rokoch bude doleZité aj z toho ddévodu, Ze sa
ocakava postupny pokles ziskovosti, v dosledku
¢oho sa bude zuZovat priestor pre tento zdroj
posilnenia kapitalu. Za tymto ocakdvanim stojf
najma predpokladané dlhsie obdobie prostredia
nizkych trokovych sadzieb a jeho negativny vplyv
na ziskovost bankového sektora. Uz teraz je moz-
né poukazat na negativne trendy, ked oproti me-
dziro¢nému rastu ziskovosti v decembri 2015 na
Urovni 11,7 % bol tento rast v marci iba na Urovni
1,6 %. Dévodom takéhoto vyvoja je najma pre-
trvavajuci pokles Urokovych sadzieb na retailové
Uvery a pokles miery poplatkov, zatial ¢o Urokové

sadzby na vklady a naklady na kreditné riziko uz
pravdepodobne dosiahli svoje dno, resp. su blizko
dnu. Pokles Urokovych sadzieb na retailové Gvery
spolu s poklesom vynosnosti portfélia cennych
papierov mal za nasledok, ze klesajuci trend rastu
Cistych urokovych vynosov od konca prvého pol-
roka 2014 pokracoval napriek vysokému rastu ob-
jemu Uverov aj v roku 2015. Od druhého Stvrtroka
2015 mdzeme dokonca hovorit o prehlbujicom
sa poklese celkovych Cistych drokovych vynosov.

Na pravdepodobne negativny buduci vyvoj
gistych urokovych prijmov poukazuje aj vystup
jednoduchej analyzy citlivosti. V rdmci analyzy
sa predpokladali dva scenare (popis scenarov je
v tabulke). Rychlejsi pokles Urokovych sadzieb na
Uvery na byvanie v pripade scenara 2 je sposobe-
ny aj legislativnou zmenou znizujuicou maximalny
poplatok za pred¢asné splatenie Uverov na byva-
nie mimo obdobia refixacie na 1 %.

Vysledky ukazuju postupné znizovanie Uro-
kovych vynosov. Pokles v retailovych uveroch
a cennych papieroch bude mozné ciastocne
kompenzovat nérastom v podnikovom sektore.
V rdmci urokovych vynosov z retailovych uve-
rov mozno ocakdvat postupny narast vyznamu
spotrebitelskych Gverov, ktoré svojim vyznamom
mozu predbehnut Uvery na byvanie. Ukazuje sa,
Ze Urokovy vynos je v pripade Uverov na byvanie
viac citlivy na dynamiku urokovych sadzieb, kym
v pripade spotrebitelskych Gverov skér na dyna-
miku objemu Gverov.

Graf 1 Faktory zmeny primeranosti viastnych zdrojov

(v percentudlnych bodoch; v %)
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B Zmena poziadavky na VZ na krytie trhového a operac¢ného rizika

Zmena poziadavky na VZ v dosledku zmeny objemu kreditnych expozicii

Zmena poziadavky na VZ v désledku zmeny rizikovych véh
Iné zmeny vo vlastnych zdrojoch

¢éEmEnm

Celkova zmena v primeranosti vlastnych zdrojov
—— Primeranost vlastnych zdrojov (pravé os)

Zdroj: NBS.

Pozndmka: VZ - viastné zdroje. Ciara zobrazuje hodnotu ukazovatela primeranosti
vlastnych zdrojov, ktord je zobrazend na pravej osi v percentdch. Stlpce zobrazuji
prispevok jednotlivych faktorov k medzirocnej zmene tohto ukazovatela, ktory je
zobrazeny na lavej osi v percentudlnych bodoch. Udaje za banky, ktoré sa v prie-
behu sledovaného obdobia transformovali na pobocky zahranicnych bdnk, nie su

na grafe zobrazené.

Navysenie nastrojov dodato¢ného kapitélu Tier 1 a podriadenych dlhov
Zvysenie vlastnych zdrojov z nerozdeleného zisku alebo priamym navysenim
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Medziro¢né zmeny parametrov v scendroch mozZného vyvoja trokovych prijmov bdank

Retailové Uvery na nehnutelnosti — rast

Retailové Uvery na nehnutelnosti —

zmena Urokovej sadzby

Retailové spotrebitelské Uvery — rast

Retailové spotrebitelské Uvery — zme-

na Urokovej sadzby

Uvery podnikom - rast

Uvery podnikom — zmena Urokovej

sadzby
Dlhopisové portfélio

Zdroj: NBS.

2 Odporucanie Ndrodnej banky
Slovenska ¢. 1/2014 zo 7. oktébra
2014 v oblasti politiky obozretnosti
na makrodrovni k rizikdm spojenym
svyvojom na trhu retailovych
uverov.

Scenar 1

Postupné mierne spomalenie
(z12%na 10 %)

Zachovanie aktual. trendu
Medziro¢ny pokles 0 0,6 p. b.
Predpokladand Urokova sadzba na
konci roka 2019: 1,2 %

Scenar 2

Postupné spomalenie

(z12% na 8 %)

Mierne zrychlenie poklesu

Prvé 2 roky: medziro¢ny pokles 0 0,7 p. b, potom
006p.b.

Predpokladana Urokova sadzba na konci roka 2019:

1,0 %

na 10 %)

Zachovanie aktual. trendu
Medziro¢ny pokles 0 0,6 p. b.
Predpokladana Urokova sadzba na
konci roka 2019: 9,8 %

Udrzanie tempa rastu 5 %

(rovnaka Uroven ako vo februéari 2016)

Postupné mierne spomalenie (z 12 % Vyraznejsie spomalenie

(z12%na5%)

Zrychlenie poklesu

Medziro¢ny pokles 0 0,9 p. b.

Predpokladana Urokova sadzba na konci roka 2019:
8,7 %

Konstantna uroven Urokovej sadzby na Urovni z februdra 2016 (2,9 %)

Prostriedky zo splatnych dlhopisov su reinvestované do dlhopisov s vynosom 0,8 %

Graf 2 Aktudlny vyvoj trokovych vynosov v jed-
notlivych kategdridch aktiv a scendre ich mozné-
ho vyvoja v rokoch 2016 az 2019 (v mil. EUR)
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Zdroj: NBS.

Pozndmka: Na grafe su ku kazdému mesiacu zobrazené kumula-
tivne trokové vynosy za obdobie predchddzajtcich 12 mesiacov.
2visld ciara zobrazuje posledné obdobie, za ktoré boli dostupné
Udaje (februdr 2016).

SILNY RAST UVEROV DOMACNOSTIAM
PRETRVAVA, S POMERNE VYRAZNYM
VPLYVOM NA RAST ZADLZENOSTI
DOMACNOSTI AJ NA TRH NEHNUTELNOSTI
Klesajuce Urokové sadzby, pretrvéavajuca konku-
rencia v bankovom sektore, vyvoj cien nehnu-
telnosti a pozitivny vyvoj domadcej ekonomiky
s priaznivym vplyvom na zamestnanost a dispo-
nibilné prijmy mali za nédsledok pokracujuci silny
rast objemu retailovych Uverov. Aj ked tempo me-
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dziro¢ného rastu sa zmiernilo na 12,2 % ku koncu
marca 2016, absolutny narast objemu bol nadalej
blizko historickych maximalnych hodnét. Vysoky
medziro¢ny rast zaznamenali obe vyznamné zloz-
ky, Gvery na byvanie na urovni 13,1 % a spotrebi-
telské Gvery na Urovni 15,7 %.

Uvery réastli aj napriek tomu, Ze vplyvom odpo-
ric¢ania NBS? sa Uverové Standardy najma v prvom
polroku 2015 spristiovali. Aj ked banky spifiaju od-
porucanie tykajuce sa obmedzenia v oblasti vysky
LTV, rastie podiel Uverov s hodnotou LTV presne
90 % a v prvom stvrtroku uz prakticky kazdy druhy
Uver (okrem Uverov na refinancovanie bez mate-
ridllneho navysenia) mal LTV nad 80 %.

Klesajuce urokové sadzby nadalej vytvaraju
motivaciu na refinancovanie Uverov. KedZe vsak
banky maju zaujem udrzat si klientov, snazia sa
vytvarat také podmienky, aby klient Gver nerefi-
nancoval zinej banky. Z tohto dévodu, aj ked exis-
tuje moznost splatit Uver bezplatne pri refixacii,
z celého portfélia bankového sektora sa za kalen-
darny rok refinancuje asi iba desatina Uverov.

Na buduce trendy viak bude mat znacny vplyv
zavedenie 1 % limitu na poplatok za predc¢asné
splatenie Uveru na byvanie mimo datumu refixacie
v rdmci zékona o Uveroch na byvanie, ktory plati
od 21. marca 2016. KedZe sa navyse umoznuje bez-
platné splatenie 20 % istiny, efektivny poplatok za
predcasné splatenie sa pohybuje na uUrovni 0,8 %.
Tento poplatok pravdepodobne nekryje naklady
bank, ktoré vznikaju pri pred¢asnom splatent, preto
mozu vznikndt na trhu okrem zvyseného zaujmu
o refinancovanie aj nové nerovnovahy.

Na silny a stabilny rast Uverov domdacnostiam
poukazuje aj fakt, ze Slovensko je jedinou kraji-
nou EU, kde sa podiel dihu doméacnosti na ich
disponibilnom prijme zvysuje nepretrzite od roku
2003. Medzi rokmi 2011 a 2015 bol narast zadlze-
nosti domacnosti relativne aj absolutne najvyssi
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zo véetkych krajin EU. Slovenské domacnosti pre-
to patria uz medzi najviac zadlzené v porovnani
s krajinami strednej a vychodnej Eurdpy.

Okrem samotnej velkosti celkovej zadlzenosti
domaécnostijerizikomajkoncentrécia®zadlzenosti.
Ukazuje sa, Zze v porovnani s krajinami eurozény
je na Slovensku vyssia koncentracia dlhu v nizsich
vekovych kategoériach (16 — 34 a 35 — 44 rokov).
Podobne, kym v ostatnych krajinach eurozény su
zadlzené skér domdacnosti s vy3simi prijmami, na
Slovensku je dlh koncentrovany skér v domac-
nostiach s medianovym prijmom. Takéto zvysena
koncentracia otvara otazku udrzatelnosti aktual-
neho tempa rastu Uverov domacnostiam.

Silny rast Uverov na byvanie sa postupne odra-
7a aj na vyvoji na trhu nehnutelnosti, ked' v prvom
Stvrtroku pokracoval plodny rast cien bytov na
Slovensku a medziro¢ny rast cien bytov uz Sies-
ty Stvrtrok po sebe prevysuje rast priemernych
miezd. Tempo rastu bytov patri medzi vyssie aj
v ramci EU. Popri raste cien dochadza aj k zmene
struktury na trhu nehnutelnosti. Na sekundarnom
trhu pomerne intenzivne ubudal pocet inzerova-
nych bytov, a to homogénne naprie¢ krajmi, mes-
tami a typmi bytov. Zvysuje sa aj pocet predanych
bytov v porovnani s predchddzajicimi rokmi.
V rdmci trhu novostavieb v hlavnom meste zaci-
naju dominovat nedokoncené byty (83 % v mar-
Ci 2016). V rdmci nedokoncenych bytov maju asi
dvojtretinové zastUpenie projekty s planovanym
datumom dokoncenia o viac ako 12 mesiacov.

KYM RAST OBJEMU PODNIKOVYCH UVEROV
SA OBNOVIL OD DRUHEHO STVRTROKA
2015, POKRACUJE POKLES PODIELU
SLOVENSKYCH STATNYCH DLHOPISOV NA
CELKOVYCH AKTiIVACH BANKOVEHO SEKTORA
Objem Uverov poskytnutych nefinan¢nym spo-
lo¢nostiam rastie od druhého Stvrtroka 2015

Graf 3 Tempo rastu cien nehnutelnosti a iverov
na byvanie (v %)
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Zdroj: Eurostat, SDW.
Pozndmka: Zmeny st k 4. stvrtroku 2015.

a rastlce tempo s miernymi vykyvmi sa potvrdi-
lo aj v prvom Stvrtroku 2016. Oproti roku 2015 sa
vsak mierne zmenila StruktUra rastu. Kym v roku
2015 stéli za rastom objemu podniky v sukrom-
nom vlastnictve a Uvery verejnym podnikom
klesali, v roku 2016 mierne kleslo tempo rastu
sukromnym podnikom a do kladnych ¢isel sa
preklopila aj dynamika Uverov verejnym podni-
kom. Miernejsi rast objemu Uverov podnikom
v sukromnom vlastnictve je viak skor désledkom
narastu miery pred¢asného splacania Uverov nez
pomalsieho rastu objemu novych Uverov.

Pozitivny sentiment v podnikovom sektore, ako
aj rast ekonomiky mali za nésledok, Ze silnou zloz-
kou Uverovej aktivity boli investi¢né Uvery a sta-
bilny rast zaznamenali aj Uvery poskytnuté malym
a strednym podnikom.

Rast Uverov pokracoval vo vacsine odvetvi, naj-
viac v sektore priemyslu, komer¢nych nehnutel-
nostf, dodavky energif a dopravy a skladovania.
Po kratom obdobf rastu v roku 2015 znovu klesal
objem Uverov v stavebnictve, ¢o najviac ovplyvni-
lo zmiernenie rastu celkovych Uverov podnikom.

Z pohladu koncentracie nadalej ostava vy-
znamnym sektor komerénych nehnutelnosti.
Tu je mozné pozorovat tak v rezidencnej, ako aj
komercnej Casti rastuci optimizmus, aj ked' doslo
k zmierneniu ndrastu toku Gverov.

Aj ked'v portfolidach dihopisov bank maju nada-
lej dominantné postavenie slovenské statne dlho-
pisy, ich podiel na celkovych aktivach postupne
klesa (13,3 % k marcu 2016). K pomerne vyraz-
nému poklesu doslo aj v prvom Stvrtroku 2016,
najma z doévodu splatnosti emisie, ked uvolnené
prostriedky neboli pouZité na reinvesticiu.

KREDITNE RIZIKO SI ZACHOVALO KLESAJUCI
TREND, NADALEJ JE MOZNE POUKAZAT NA
EXISTENCIU RIZIKA KONCENTRACIE A NA
SPECIFIKA SLOVENSKEHO BANKOVEHO
SEKTORA DETERMINUJUCE VYVOJ RIZIKA
LIKVIDITY

Kreditna kvalita Uverov sa v priaznivom ekono-
mickom prostredi zlepSovala. Na retailové uvery
mal pozitivny vplyv pokles Urokovych sadzieb aj
pokles nezamestnanosti ¢i rastlce disponibilné
prijmy. Podiel zlyhanych retailovych Gverov nada-
lej klesal a k marcu 2016 dosiahol hodnotu 3,9 %,
vyvoj bol ovplyvneny najma Uvermi na byvanie,
spotrebitelské Uvery nezaznamenali vyraznejsie
zmeny uZ tri roky. Miera ¢istého zlyhania dosaho-
vala takisto minimalne hodnoty, 0,33 % na celom
portfoliu retailovych Uverov a -0,02 % na Uveroch
na byvanie.

Podiel zlyhanych podnikovych Uverov takisto
klesal, k marcu 2016 dosiahol hodnotu blizku 7 %.
Tento pokles odraza rast podnikovych tverov, po-
kles objemu zlyhanych Gverov z dévodu odpisov
a odpredajov, ako aj pokles miery zlyhania. Pozi-
tivne mozno hodnotit aj pokracujuce zlepsovanie
kvality uverov do 1 mil. €, ktorym sa aproximuju
Uvery poskytované malym a strednym podni-
kom.

3 Zdroj: Household Financial Con-

sumption Survey (HFCS) ECB.

ro¢nik 24, 3/2016

9



4

Fi1 N ANCNA S T A B

Ide o indikdtor, v rdmci ktorého sa
sleduje odchylka podielu domdcich
uverov a trendovej zloZky domdce-
ho HDP od jeho dlhodobého tren-
du. Aktudina hodnota indikdtora je
zverejnend v prilohe B Stvrtrocného
komentdra k politike obozretnosti
na makrourovni: http://www.nbs.
sk/_img/Documents/_Dohlad/
Makropolitika/Stvrtrocny_komen-
tar_2016_april pdf

Aktudlna hodnota indikdtora je
zverejnend v prilohe B Stvrtrocného
komentdra k politike obozretnosti
na makrodrovni. Metodika vypoctu
indikdtora je zverejnend v Rychtdrik,
S.: Analytical background for the
counter-cyclical capital buffer deci-
sions in Slovakia. Biatec ¢. 4/2014.

K zlepSeniu kreditnej kvality dochadzalo vo vac-
sine ekonomickych odvetvi, najma v sektore prie-
myslu, stavebnictva a velkoobchodu. K miernemu
zhorseniu doslo v sektore komercnych nehnutel-
nosti a v sektore dodavky energii. Nadalej viak
existuju pomerne vyrazné rozdiely v rizikovosti
jednotlivych portfolii.

Treba tiez upozornit na existenciu rizika kon-
centracie v bankovom sektore, ¢o vyplyva jednak
z velkosti bankového sektora a jednak z jeho za-
merania predovietkym na domadci trh. Z tohto
dévodu existuje nadalej vystavenie voci jednot-
livym klientom alebo skupindm prepojenych
klientov, zlyhanie ktorych by mohlo spdsobit vo
vybranych malych a stredne velkych bankéch po-
kles vlastnych zdrojov pod uroven 10,5 %.

Druhd forma koncentracie je sektorova koncen-
tracia, ked' viaceré ekonomické odvetvia tvoria
vyznamnu ¢ast podnikovych portfélii. Ide najma
o sektor komer¢nych nehnutelnosti, priemyslu,
velkoobchodu a dodéavky energii. V neposled-
nom rade je mozZné riziko koncentracie vnimat aj
vo forme vystavenia voci vlastnej skupine. V prie-
behu roka 2015 dochadzalo k zmierneniu tohto
rizika z dévodu poklesu alebo zabezpelenia ex-
pozicii voli vlastnym skupindm.

Kombindcia rychleho rastu dlhodobych Gverov
a vkladov so splatnostou do jedného roka zname-
nala dalsie prehibenie nesuladu aktiv a pasiv. Na
druhej strane relatfvne nizka a stabilna Uroven po-
dielu Uverov na vkladoch a vysoky podiel statnych
dlhopisov na celkovych aktivach vytvéra udrzatel-
nu struktdru suvah aj dostatocné likvidné vankuse.

POPRI KLASICKYCH MAKROEKONOMICKYCH
A FINANCNYCH RIZIKACH RASTIE VYZNAM
LEGISLATIVNYCH RIZIK

V uplynulom obdobi doslo k legislativnym zme-
nam, ktoré mdzu znamenat zvysené riziko pre
finan¢nu stabilitu. Ide o rézne typy rizik s réznym
charakterom dopadu na finan¢ny sektor. Prvym
rizikom su najma neprimerané zasahy ovplyv-
nujuce cenotvorbu financnych produktov. Ide
najma o regulacie poplatkov vratane nedavno
implementovanej zmeny, tykajicej sa poplatku
za predc¢asné splatenie. Druhym rizikom je riziko
nedostato¢ného zohladnenia Specifik a rozdie-
lov medzi bankovymi sektormi v jednotlivych
krajinach. V tomto pripade ide najma o sposob
harmonizacie narodnych reguldcii v rdmci ban-
kovej Unie, prijaty v marci 2016 s G¢innostou od
1. oktébra 2016. Ide o harmonizéciu implemen-
tacie roznych regulatérnych moznosti, ktoré po-
nuka jednotlivym clenskym $tdtom nariadenie
Eurépskeho parlamentu a rady (EU) ¢ 575/2012
(CRR). Takédto harmonizécia méze z dévodu Speci-
fik slovenského bankového sektora vyrazne zvysit
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riziko likvidity a prehlbujuceho sa nesuladu splat-
nosti aktiv a pasiv bank a ich zavislosti od pod-
pory zo strany vlastnych skupin. Tretim rizikom je
zvysend neistota tykajuca sa mozného dopadu
prijatych opatreni na slovensky finan¢ny sektor.
V tomto kontexte ide najma o poziadavku na mi-
nimalny objem vlastnych zdrojov a opravnenych
zavazkov na Ucely riedenia krizovych situacii bank,
pri ktorej sa stéle oCakdva rozhodnutie o jej vyske.
Potencidlne vyznamny dopad pre slovensky ban-
kovy sektor mdze mat aj sprisnenie regulatornych
pravidiel tykajucich sa $tatnych dlhopisov, ktoré
tvoria vyznamnu cast bilancie slovenského ban-
kového sektora.

MAKROPRUDENCIALNA POLITIKA BY MALA
REAGOVAT NA VYVOJ NA TRHU UVEROV AJ
NA TRHU NEHNUTELNOSTI

Nadalej vysoky rast retailovych Uverov, rastica
zadlzenost doméacnosti, rast cien nehnutelnosti,
predovietkym bytov, a opdtovny rast Uverov ne-
finan¢nym spolo¢nostiam uréuju aj smerovanie
makroprudencidlnej politiky. V tomto kontexte
je jednou z najvyznamnejsich planovanych le-
gislativnych zmien transpozicia odporicania NBS
¢. 1/2014 do opatrenia. Tento krok je umozneny
schvélenim zékona o Uveroch na byvanie, ktory
obsahuje splnomocrovacie ustanovenie na tieto
Ucely. Transpozicia vytvori pravny rdmec pre do-
hlad nad plnenim pravidiel obozretného posky-
tovania retailovych Uverov na byvanie a umozni
aj rekalibraciu niektorych parametrov. Tato reka-
librcia sa vztahuje najma na poziadavky v oblas-
ti pomeru dlhovej sluzby k prijmom, mozného
zavedenia dodato¢ného limitu LTV a poZiadavky
na obozretny systém interného ocefovania zalo-
Zenej nehnutelnosti veritelom.

Druhou vyznamnou oblastou makropruden-
cidlnej politiky zaoberajicou sa dynamikou Gve-
rov je rozhodnutie o proticyklickom kapitalovom
vankusi. Na zdklade posledného rozhodnutia
ostava miera vankusa nadalej na Urovni 0 %, no uz
sa konstatuje rast Uverov domacnostiam aj pod-
nikom. Kym tento homogénny rast este v decem-
bri nebol dostatocny na zvysenie proticyklického
kapitdlového vankuisa, oba kltcové ukazovatele,
domestic credit-to-GDP, __, gap* aj proticyklicky
smerovnik®, budu pravdepodobne v najblizéom
obdobi dévat signdl na zavedenie nenulovej
miery vankusa. K takémuto vyvoju dochddza
z dovodu rasticeho objemu Uverov, rastu cien
nehnutelnostf aj dlhovej sluzby domécnosti, ako
aj z mimoriadne priaznivého vyvoja kreditnych
strat. Pri najblizSom rozhodnuti preto méze dojst
k zvyseniu miery vankusa na nenulovud Uroven.
Nepredpokladd sa v3ak vyrazny negativny vplyv
na bankovy sektor, ani na trh Gverov.
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