M A KR OTETZKONUOWMI

C K E OT A Z K Y

vy dopad pre sektor domacnosti je pozitivny na
drovni 500 mil. €.

SPLATKY UVEROV VO VAZBE NA UCET
DOMACNOSTI A NASLEDNE NA SUKROMNU
SPOTREBU A USPORY

V tejto Casti prispevku sa zameriame na mozny
vplyv splatok Uverov na zékladné makroekono-
mické ukazovatele (disponibilny prijem, sukrom-
nd spotreba, Uspory). Vazba medzi finan¢nymi
tokmi (platbami spldtok Uverov domécnostami)
a disponibilnym prijmom doméacnosti nie je Upl-
ne priama. V disponibilnom déchodku domac-
nosti st zachytené pomerne presne Urokové na-
klady a vynosy domécnosti v kategorii dochodky
z majetku tak na prijmovej, ako aj na vydavkovej
strane. Urokové naklady na vydavkovej strane
disponibilného prijmu nevchadzaju v plnej mie-
re, ale odpocitava sa od nich tzv. FISIM (Financial
intermediation services indirectly measured), kto-
ry je castou sukromnej spotreby. Takze ak dro-

kové sadzby a marze klesaju, znizuje sa zaroven
adekvétne sukromna spotreba (spotreba financ-
nych produktov — Uverov) aj napriek rastu poctu
a objemu Uverov (od roku 2011 do konca 2017
je priemerné medziro¢né tempo rastu Uverov
domacnostiam 12,0 %). To sa nasledne premieta
do vyssich Uspor, ak usporené prostriedky z niz-
sich drokovych sadzieb domacnosti nepouziju
na spotrebu inych statkov alebo sluzieb. Co viak
nie je explicitne zachytené v Ucte doméacnosti,
je splatka istiny Uverov. Tato cast vydavkov, ktord
nevystupuje v disponibilnom prijme domacnosti
(neodpocitava sa z prijmu), nie je zachytena ani
v stkromnej spotrebe, ale od¢erpéva prostriedky
domacnostiam. V poslednych rokoch sa zvysuje
na ukor splatky urokov, ¢o je evidentné tak pri
Uveroch na nehnutelnosti, ako aj pri Uveroch na
spotrebu. V mensej miere to modZe vysvetlovat
relativne vysokd mieru Uspor domdacnosti v po-
slednych rokoch, je tam vsak urcita diskrepancia,
najmda v rokoch 2014 a 2015 (graf 6).

| N FORMATCII E

Ponuka poduijati Institutu bankového vzdelavania NBS, n. 0, namdjajun 2018

Nazov vzdeldvacieho podujatia

M3j
Krizovy manazment bank
Spotrebitelské rozhodcovské konanie
Z&kladné derivaty finan¢ného trhu — ocenovanie a Uctovanie
Kryptomeny a ich miesto v legislative
Overovanie pravosti podpisu
Practical Legal English
Stratégia boja proti legalizacii prijmov z trestnej ¢innosti
Cenné papiere doméce a zahrani¢né (Back Office a spracovanie cennych papierov)
Rizikovy apetit
Uverové analyza 3D - Modul i
Ochrana osobnych udajov a dopad na finan¢nych sprostredkovatelov (GDPR)
Zakon o platobnych sluzbach a eurdpska legislativa, dopady na platobné sluzby
ICT Security in Financial Institutions: Fighting Cyber Crime Conference
Tréning koncentracie a pamate
E-money, Cards and Payments Conference

Jun
FEEDBACK MANAZMENT: Spétna vazba ako néstroj motivécie
Platobny styk v SEPA priestore a implementdcia PSD2 v oblasti platieb
Interné a externé podvody vo finan¢nych institiciach, sposob ich vysetrovania a dokazovania
Uzatvdranie zmluv — Specifikd zmluvnych typov
Zaklady uctovnictva (pre neudctovnikov)
Elevator Speech
Pravo Eurépskej Unie
Vyjedndvanie v kocke
Zlyhévanie ludského faktora a ako zamedzovat Unikom informdcii
Zvladnite stres so zdatnym mozgom
Credit value adjustment
Etiketa a zéklady spolo¢enského protokolu v praxi
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Datum konania

9.5.2018
10.5.2018
14.-17.5.2018
16.5.2018
17.5.2018
17.5.2018
18.5.2018
22.5.2018
23.5.2018
24.-25.5.2018
28.5.2018
29.5.2018
29.-30.5.2018
29.-30.5.2018
30.-31.5.2018

5.6.2018
5.6.2018
6.6.2018
6.6.2018
6.6.2018
7.6.2018
13.6.2018
13.-14.6.2018
14.6.2018
19.6.2018
19.-20.6.2018
20.-21.6.2018



