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UvoDNE sLovo

Statisticky bulletin — Menova a finanéna Statisti-
ka je stvrtroc¢nou publikéciou odboru Statistiky
Nérodnej banky Slovenska.

Aktudlne ¢islo spracovava Statistické udaje za
december 2018. Publikacia je zostavovand za
oblast statistiky, ktorej udaje su podkladom pre
Statistiky eurozony Eurdpskej centralnej banky,
Medzindrodného menového fondu, Eurostatu,
menovych analyz na narodnej Urovni, ¢i financ-
nej stability.

Publikacia je doplnena o porovnanie narodnych
udajov s udajmi vykazovanymi za eurozénu
vo vybranych kategériach aktiv a pasiv banko-
vého sektora, za statistiku investi¢nych fondov
a cennych papierov. V zavere¢nej kapitole su su-
marizované metodické pozndmky za jednotlivé
analyzované Statistiky.

Zamerom je zlep3enie prezentovatelnosti uda-
jov, ktoré su dostupné prostrednictvom inter-
netovej stranky Narodnej banky Slovenska na
mesacnej a Stvrtrocnej baze a poskytnutie uce-
lenejsieho pohladu na Udaje z oblasti menove;j
a finan¢nej statistiky. Statisticky bulletin formou

tabuliek, grafov a komentarov poskytuje dostup-
né agregované Udaje, ktoré su zostavené v sula-
de s jednotnou metodikou ECB, ako aj podrobné
udaje v ndrodnom detaile.

Poskytované informacie obsahuju spracované
Udaje, ktoré su predkladané tuzemskymi financny-
mi instituciami, konkrétne bankami a pobockami
zahrani¢nych bank, subjektmi kolektivneho inves-
tovania, obchodnikmi s cennymi papiermi, lizingo-
vymi spolo¢nostami, faktoringovymi spolo¢nosta-
mi a spolo¢nostami splatkového financovania.

Publikdcia je dostupna v elektronickej verzii pro-
strednictvom nasej internetovej stranky (www.
nbs.sk) a zverejnovana je vo formate PDF.

Dufame, Ze aj za pomoci Vas, ako citatelov a uzi-
vatelov takto spracovanych udajov, sa ndam po-
dari zostavovat publikaciu, ktord Vam ulahdi
a urychli pohlad na existujuce udaje. Vase pripo-
mienky a ndmety na jej skvalithiovanie su preto
vitané na mbs@nbs.sk.

Redak¢ny tim
Menovej a finan¢nej Statistiky

NBS
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TEMATICKA KAPITOLA

UROCENIE MALYCH A STREDNYCH PODNIKoV |l

Tematicka kapitola nadvézuje na Udaje publiko-
vané v tatistickom bulletine NBS v roku 2015' za
obdobie od januara 2012 do juna 2015 (obdobie
42 mesiacov). Tato kapitola analyzuje vyvoj v po-
skytnutych Uveroch za obdobie od septembra
2015 do decembra 2018.

Kritéria vymedzujuce kategériu malych a stred-
nych podnikov (SME)? sa od roku 2015 nezmenili.
V zmysle § 5 pism. ac) Zdkona o bankdch Z. z. ma-
lou alebo stredne velkou pravnickou osobou je
pravnicka osoba, ktorej ro¢ny obrat nepresahuje
50 000 000 €. Podla ¢ldnku 2 prilohy k odporuca-
niu 2003/361/ES kategériu mikro, malych a stred-
nych podnikov tvoria podniky, ktoré zamestna-
vaju menej ako 250 0s6b a ktorych ro¢ny obrat
nepresahuje 50 miliénov € a/alebo celkova ro¢na
bilan¢na suma neprevysuje 43 miliénov €“

VYv0J OBJEMU A UROKOVEJ MIERY POSKYTNUTYCH
NovYcH Overov (DPUM) PoDLA TYPU FIXACIE
UROKOVEJ SADZBY

Graf | znazornuje priebeh uUrocenia a objemu
poskytnutych uverov podla pohyblivej sadzby
a zakladnej fixacie sadzby (ZFS) do 1 roka pre
nefinanéné spolocnosti (S.11) a SME. Urokové
miery Uverov poskytnutych SME boli v prieme-

Graf | Uvery s pohyblivou sadzbou

a fixaciou sadzby do 1 roka
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re o 0,83 percentudlneho bodu vyssie, ako pri
uveroch poskytnutych ostatnym nefinan¢nym
spolo¢nostiam. (priemernd urokova miera S.11
za sledované obdobie dosiahla hodnotu 2,05 %
p. a., za SME to bolo 2,88 % p. a.).

V Grafe Il priebeh Uroc¢enia v kategorii fixacie od
1 do 5 rokov pri SME kopiruje vyvoj v kategorii
S.11.V porovnani s ostatnymi kategériami fixa-
cie bol pri tejto kategérii zaznamenany najvacsi
rozdiel priemernych urokovych mier s hodnotou
1,28 percentudlneho bodu (priemernd DPUM
za S.11 bola 3,97 % p. a., kym za SME 5,25 % p. a.).
Uvedeny vyvoj bol ovplyvneny nizs$im objemom
poskytnutych novych dverov v porovnani's obje-
mom vo fixécii urokovej sadzby do 1 roka.

Viyvoj urokovych mier s fixaciou od 5 do 10 ro-
kov je zndzorneny v grafe lll. Toto pasmo fixacie
mernej Urokovej miery (priemerna DPUM v S.11
dosiahla hodnoty 2,59 % p. a., zatial ¢o pre SME
to bolo 3,26 % p. a.). Priemerny rozdiel DPUM bol
na urovni 0,67 p. b. Objem novych poskytnutych
uverov v tejto fixacii je porovnatelny s objemom
uverov vo fixacii od 1 do 5 rokov. Mensi rozdiel
priemernych Urokovych mier v uvedenej fixacii

Graf Il Uvery s fixaciou sadzby od 1 do
5 rokov
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1 Statisticky bulletin 2Q2015,
Menovd a finanénd statistika
NBS, Urocenie malych a strednych
podnikov, str.8 odsek 2, dostupné
na https://www.nbs.sk/_img/
Documents/_Publikacie/Bulle-
tinMFS/2015/BulletinMFS_062015.
pdf

2 SME, kategdria malych a stredne

velkych prdvnickych oséb, sa vy-
kazuje samostatne v rdmci sektora
S.11-nefinancné spolocnosti.
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Graf lll Uvery s fixaciou sadzby od 5 do

10 rokov
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bol ovplyvneny tverovanim v objeme len nie-
kolko desiatok tisic EUR spolo¢nostiam patriacim
do kategdrie SME (pocet Uverovanych klientov je
mensi nez pri ostatnych fixaciach).

VYvoJ OBJEMU UVEROV A UROKOVEJ MIERY PODLA UCELU
POSKYTNUTYCH NOVYCH UVEROV

Prevadzkové uvery poskytované S.11 predstavu-
ju objemovo najvyznamnejsiu cast Uverov (vid'
graf IV). Priemerna hodnota urokovej miery pre-

Graf IV Prevadzkové uvery
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GrafV Investi¢né uvery
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védzkovych uverov pre S.11 dosiahla hodnotu
1,43 % p. a., v porovnani s 2,36 % p.a za SME. Vy-
voj urokovej miery (vazeny aritmeticky priemer)
reflektuje objem poskytnutych tverov.

Urocenie v kategorii investiénych Gverov a Gve-
rov na nehnutelnosti za sektor S.11 a SME sa
vyznacuje nizsim rozpatim medzi DPUM s prile-
Zitostne nizsim Urocenim SME. Absolutny rozdiel
priemernych urokovych mier pri investi¢nych
uveroch predstavoval len 0,36 percentudlneho
rii Gverov (priemer DPUM S.11 je 2,24 % p. a.
aza SME 2,6 % p. a.). Relativne najvyssia hodnota
(1,51 p. b.) rozdielu priemernych sadzieb bola za-
znamenana v kategdrii ostatné Uvery.

PorovNANIE SME, S.11 A TUZEMSKYCH SUBJEKTOV CELKOM
Graf VIl zndzornuje samostatne vyvoj celkového
objemu novych uverov poskytnutych tuzem-
skym subjektom (domacnosti, Zivnosti, ostat-
nych financ¢nych sprostredkovatelov, poistovne
a penzijné fondy, verejnu spravu), za sektor S.11
a za kategériu SME. Z neho vyplyva, Ze najnizsie
priemerné urocenie porovnavanych kategdrii
sme zaznamenali pri sektore S.11, ktoré v sledo-
vanom obdobi dosiahlo hodnotu 2,13 % p. a..
Priemerné urocenie za SME dosiahlo hodnotu
3,06 % p. a. Priemerny rozdiel urokovych mier
medzi S.11 a SME bol 0,93 percentudlneho bodu
v neprospech malych a strednych podnikov.
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Graf VI Uvery na nehnutelnosti
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V predchadzajicom analyzovanom obdobi janu-
ar 2012 - jun 2015 bol tento rozdiel 1,5 percen-
tudlneho bodu.

Zaverom konstatujeme, Ze vyvoj Urocenia ne-
finan¢nych spoloc¢nosti a vyvoj urocenia ma-

TEMATICKA KAPITOLA

Graf VIl Uvery celkom

(Objem v mil. EUR) (% DPUM)
50
r4,5
2500
’ - 4,0
\ L35
AL ] e
i Nl il l 3,0
' NARNHNTA
1500 L | "“ 3 |»2,5
N\ |
AllV N/ 2,0
1000 A 1
11,0
500
L5
0 L : g 00
2015 2016 2017 2018

M Tuzemsko - nefininanéné spolocnosti (S.11) - SME - EUR
= Tuzemsko - nefininan¢né spolocnosti (S.11) - EUR
B Tuzemsko celkom bez nefininanéné spolo¢nosti a SME - EUR
== Tuzemsko celkom - DPUM
== Tuzemsko - nefininan¢né spolocnosti (5.11) - DPUM
Tuzemsko - nefininanéné spolo¢nosti (S.11) - SME - DPUM

Zdroj: NBS.

lych a strednych podnikov sa vzdjomne pri-
blizuje. V porovnani s celkovou priemernou
urokovou mierou za tuzemské subjekty stale
zostavaju priemerné Urokové miery za uUvery
poskytované SME vyssie (s priemernou DPUM
2,94 % p. a.).
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1 STRUKTURA FINANCNEHO TRHU V SR

1.1 PREHLAD SUBJEKTOV

Ku koncu roka 2018 celkovy pocet Peniaznych
finan¢nych institacii (5.121+5.122+5.123) os-
tal oproti predoslému obdobiu na nezmenene;j
urovni. M6zeme vsak spomenut, Ze struktura in-
vesti¢nych fondov (5.124) presla v sledovanom

Tabulka 1 Struktura finanéného trhu v SR

obdobi viacerymi zmenami. Zanikli dva dlhopi-
sové fondy zlicenim s inymi subjektami a taktiez
doslo k zaniku dvoch subjektov v kategorii os-
tatné fondy. Vo zvy$nych sledovanych sektoroch
vsak evidujeme i nadalej pocty subjektov bez
zmeny.

Xil.2017 | 111.2018 | VI.2018 | I1X.2018 | XIl.2018
Penazné financné institucie (S.121 +5.122 + 5.123) 28 28 29 28 28
Centralna banka (S.121) 1 1 1 1 1
Korporacie prijimajtice vklady okrem centralnej banky (S.122) 26 26 27 27 27
Banky 9 9 9 9 9
Pobocky zahranicnych bdnk 13 13 14 14 14
Sporitelné a tverové druzstvd, organizacné zlozky zahranicnej . ; . : ;
osoby
Stavebné sporitelne 3 3 3
Fondy penazného trhu (S.123) 1 1 1 0 0
Investicné fondy (S.124) 86 86 87 20 86
Akciové fondy 12 12 12 12 12
Dlhopisové fondy 21 21 21 22 20
Zmiesané fondy 34 34 35 37 37
Realitné fondy 7 7 7 7 7
Ostatné fondy 12 12 12 12 10
Ostatni financni sprostredkovatelia (S.125) 247 245 245 243 243
Lizingové spolocnosti (financny lizing) 73 74 74 74 74
Spoloc¢nosti spldtkového financovania 157 155 155 153 153
Faktoringové spolocnosti 17 16 16 16 16
Pomocné financné institucie (S.126) 33 35 35 38 38
Sprdvcovské spolocnosti
Déchodcovské sprdvcovské spolocnosti
Doplnkové déchodkové spolocnosti
Obchodnici s cennymi papiermi” 16 17 17 20 20
Poistovne a penzijné fondy (S.128 + S.129) 50 50 49 50 50
Poistovne 16 16 15 15 15
Penzijné fondy 34 34 34 35 35
Zdroj: NBS.

1) Obchodnici s cennymi papiermi s povolenim podla zdkona ¢. 566/2001 Z. z., ktori nie st bankou, pobockou zahranicnej banky, spravcovskou

spolocnostou alebo pobockou zahranicnej sprdvcovskej spolocnosti.

KAPITOLA
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Tabulka 2 Celkové aktiva subjektov finan¢ného trhu SR (v mil. EUR)

XIl. 2017 111.2018 VI.2018 1X.2018 XIl. 2018
Penazné financné institucie (S.121 + S.122) 115383 116 860 119 664 121391 127 530
Centréalna banka (S.121) 37771 38626 40236 41065 45525
E:;pl)(?/r(asc';ezg)rmmajuce vklady okrem centrélnej 77612 78234 79428 80326 82005
Fondy penazného trhu (5.123) 30 29 18 0 0
Investicné fondy (S.124) 6 606 6652 6 655 6818 6694
Ostatni finan¢ni sprostredkovatelia (S.125) 6954 6538 6680 6797 6915
Lizingové spoloc¢nosti (financny lizing) 4522 4685 4775 4844 4973
Spoloc¢nosti splatkového financovania 2119 1638 1689 1721 1691
Faktoringové spolocnosti 313 215 216 232 251
Pomocné finanéné institucie (S.126) 291 305 297 305 311
Poistovne a penzijné fondy (S.128 + S.129) 16 408 16 587 16 796 17 046 17173
Poistovne (bez SKP)" 6858 6884 6871 6844 6823
Penzijné fondy 9550 9703 9925 10 202 10350
Zdroj: NBS.

1)) Slovenskd kanceldria poistovatelov, zriadend zdkonom Ndrodnej rady Slovenskej republiky ¢. 381/2001 Z.z. o povinnom zmluvnom poiste-
ni zodpovednosti za skodu spésobent prevddzkou motorového vozidla a o zmene a doplneni niektorych zdkonov.

1.2 PRACOVNICIV BANKOVOM SEKTORE

Ku koncu roka 2018 bankovy sektor SR zamest-
naval v celkovom pocte 20 649 pracovnikov.
V porovnani s predoslym rokom, ked sme za-
evidovali 19 972 pracovnikov, je to o 677 ludi
viac, ¢o v percentualnom vyjadreni predstavuje
narast o 3,4 %. Tento medziro¢ny pohyb z vel-
kej ¢asti zapricinili organizacné zmeny, ktoré sa
udiali v niektorych instittciach.

Ked' porovndme Udaje s predoslym kvartdlom,
v bankovom sektore pracovalo o 76 ludi viac, ¢o
predstavuje nepatrny 0,4 % ndrast. V priebehu
posledného kvartalu 2018 sa v bankovom sek-
tore nevyskytli Ziadne vyznamné organizacné
a personalne zmeny. Pocet pracovnikov central-

nej banky i nadalej narastd a ku koncu roka tato
institucia zamestndavala 1 110 pracovnikov.

Z dlhodobého hladiska ovplyvnili vyvoj poctu
pracovnikov v bankovom sektore aj dalsie uda-
losti. K narastu evidenéného poctu pracovnikov
v bankovnictve prispel vstup nového subjektu,
pobocky zahrani¢nej banky, na trh dna 1.7.2016.
TaktieZ je vhodné spomenut pretrvévajuci rastu-
ci trend poctu pracovnikov centrélnej banky do
polovice roku 2017, kde doslo k narastu poctu
zamestnancov hlavne na oddeleni ochrany fi-
nan¢nych spotrebitelov (VIdda SR schvalila Kon-
cepciu ochrany spotrebitelov na finan¢nom trhu,
ktora mimo iné umoznila vytvorenie jednotného
kontaktného miesta pre klientov vsetkych fi-
nanénych institucii).

Tabulka 3 Vyvoj poctu pracovnikov v bankovom sektore SR

2016 2017 2018

31.12. | 31.3. | 306. | 309. | 31.12. | 313. | 306. | 309. | 31.12.

Bankovy sektor spolu 20863 | 20389 | 20264 | 19993 | 19972 | 20709 | 20638 | 20573 | 20649

Centralna banka 1075| 1094| 1102 1101| 1093 | 1007 | 1097 | 1102| 1110

Banky a pobocky 19788 | 19295 | 19162 | 18892 | 18879 | 19612 | 19541 | 19471 | 19539
zahranicnych bank spolu

ztoho: Banky 17538 | 17474 | 17359 | 17230 | 17235 | 17947 | 17900 | 17777 | 17820

DG ZZSZCky zahraniénjch | 5o0 | 1821 | 1803 | 1662| 1684 | 1665| 1641 | 1694 | 1719

Zdroj: NBS.
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KAPITOLA 1

1.3 STRUKTURA ZAKLADNEHO IMANIA
BANK

Graf 1 Podiel jednotlivych krajin na

zakladnom zahrani¢énom imani bank
k31.12.2018

Podiel tuzemského zakladného imania na cel-

Franctzsko

kovom upisanom zékladnom imani béank sa g xempursko Belgicko
v ) . v . Velka Britania Cyprus
v sledovanom Stvrtroku medziro¢ne mierne Taliansko

Svajciarsko Kanada

znizil, z hodnoty 5,25 % k 31.12.2017 na 5,11 % Rakdsko
k 31.12.2018. Polsko
Nemecko
Madarsko
frsko
Holandsko

Z 27 tuzemskych uverovych institucii je u 8 sub-
jektov ku koncu Stvrtroka, stucastou Struktury
upisaného zakladného imania aj :cuzemské zak- S:,f.lfinka
ladné imanie, pricom dve banky (CSOB stavebna

sporitelia, a.s. a Slovenskd zaruc¢na a rozvojova

banka, a.s.) posobia so 100 % podielom tuzem- Belgicko -8,33 % W Polsko-145%
, L, Cyprus - 7,07 % W Rakusko - 9,95 %

ského kapltalu. m Kanada-0,00 % m Svajiarsko - 0,00 %
Ceské republika - 53,91 % ® Taliansko - 0,00 %
Holandsko - 0,55 % ®  Velka Britania - 0,01 %

H XA 4 A H H B frsko-1,55% B USA-0,00%

Podiel zahrafncneho lzakladnehf) imania na  Ndrske 427% Loxemborsko - 11.80%

celkovom upisanom zadkladnom imani tuzem- B Nemecko-0,69% " Franclzsko- 042 %

skych bank naopak medziro¢ne vzrastol a to

z 94,75 % k 31.12.2017 na Uroven 94,89 %  Zdroj:NBS.

k 31.12.2018.

Graf 2 Podiel jednotlivych krajin na

V porovnani s hodnotou zahrani¢ného zaklad-
ného imania z konca roku 2017, vzrastol jeho
objem k 31.12.2018 v absolitnom vyjadreni
0 100,9 mil. €, respektive v relativnom vyjadreni

zakladnom zahrani¢énom imani bank
k31.12.2017

Luxembursko Francuzskul

Belgicko
02,93 %. VeT|;ala?1r:;nL£A Cyprus
Svajiarsko Kanada

Najvacsi prispevok na tomto néraste mal za- Rakuisko
hrani¢ny kapital z Ceskej republiky a Madarska. ootk
K 31.12.2018 oproti rovnakému obdobiu pred- Madarsko
chadzajuceho roka sa zvysil podiel kapitalu Ma- Holandsko
darska zo 4,10 % na 4,27 % (narast o 10 mil. €)

Ceska

a Ceskej republiky z 53,14 % na 53,91 % (na- e
rast o 81 mil. €) na celkovom zahrani¢cnom
zdkladnom imani bank. Kym kapitadl Madarska

s . Belgicko - 8,57 % m Polsko - 1,49 %

sa posilnil v OTP Banke Slovensko a.s., navy- Cyprus-7,27 % ® Rakisko-10,10%

lani e = i into = Kanada-0,0% m Svajéiarsko - 0,00 %

Senie kapitalu z CR sa uskutocnilo predovset Pl e P B i

kym v subjekte UniCredit Bank Czech Republic Holandsko - 0,57 % = Velka Briténia - 0,00 %

. v - . ® [rsko-1,59% B USA-0,00%

and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky B Madarsko-4,10% Luxembursko - 12,15 %

B Nemecko - 0,72 % ™ Francuzsko - 0,29 %

a v subjekte Komer¢ni banka, a.s., pobocka za-

hrani¢nej banky. pp—
roj: NBS.
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KAPITOLA 2

2 STATISTIKA OSTATNYCH PENAZNYCH FINANCNYCH

INSTITUCH

2.1 STATISTICKA BILANCIA UVEROVYCH
INSTITUCIi - AKTIVA

Celkové aktiva bank a pobociek zahrani¢nych
bank v SR (bez NBS, dalej len ,uverovych in-
stitucii) ku koncu roka 2018 predstavovali
82 mld. €. Oproti rovnakému obdobiu predcha-
dzajuceho roka vzrastli 0 5,6 % (o 4,4 mld. €)
predovsetkym vplyvom vyssieho stavu Uvero-
vych pohladavok.

Najvacsi podiel na celkovych aktivach (81,5 %),
ku koncu roka 2018 medziro¢ne vy3si 0 0,7 p. b.,
pripadal na Uverové pohladavky. Ich stav me-
dziro¢ne vzrastol 0 6,6 % (o 4,1 mld. €), ¢o bolo
najviac ovplyvnené dlhodobymi pohladavkami
s lehotou splatnosti nad 5 rokov (o 4,9 mld. €).
Vzrastli taktiez kratkodobé pohladavky od 1 roka
do 5 rokov (0 0,1 mld. €), kym stav Gverovych po-
hladavok s lehotou splatnosti do 1 roka medzi-
rocne poklesol takmer o 1 mld. €.

Podiel cennych papierov inych ako akcie a po-
dielové listy ku koncu roka 2018 predstavoval
12,9 % aktiv a medziro¢ne poklesol 0 0,75 p. b..
Objem uvedenych cennych papierov v port-
féliu uverovych institucii medziro¢ne poklesol
00,2 % (0 0,02 mld. €) hlavne v désledku nizsej
drzby cennych papierov s lehotou splatnosti
nad 1 rok.

Podiel akcii a inych majetkovych ucasti na
aktivach ku koncu roka 2018 predstavoval
0,8 % aktiv a oproti Urovni rovnakého obdo-
bia predchadzajuceho roka sa nezmenil. Me-
dziro¢ne stav akcii a inych majetkovych ucasti
v portfoéliu Uverovych institucii vzrastol o 2 %
(00,01 mld. €).

Graf 3 Struktura aktiv Gverovych institacii

k31.12.2017

Ostatné aktiva
(vratane fixnych aktiv)
Akcie a iné majetkové ucasti

(vratane PL FPT) Pokladnica

Cenné papiere
iné ako akcie
apodielové listy

Uverové pohladavky

Uverové pohladavky - 80,77 %
B Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy - 13,63 %
m  Akcie a iné majetkové Ucasti (vratane PL FPT) - 0,83 %
Ostatné aktiva (vratane fixnych aktiv) - 3,51 %
B Pokladnica-1,26 %

Zdroj: NBS.

Tabulka 4 Struktura aktiv uverovych institucii v SR (stav v tis. EUR)

X1.2017 | 112018 | VI.2018 | IX.2018 | XI.2018
AKTIV A CELKOM 77630467 | 78234011 | 79428023 | 80325700 | 82005 008
Pokladnica 980519| 817458| 816336| 815007| 942781
Uverové pohladavky 62700180 | 63087435 | 63913846 | 64738683 | 66836555
Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy | 10584091 | 10785119 | 11056666 | 11150851 | 10562088
:I':;';:e'":o'::‘;f:",‘;c":lz':tj:;PT) 644047| 578870 | 592837| 690031| 657278
Ostatné aktiva (vratane fixnych aktiv) 2721630| 2965129| 3048338| 2931128| 3006306

Zdroj: NBS.

1) Uverové pohladdvky vrdtane vkladov tverovych institicii uloZenych u inych subjektov a neobchodovatelnych cennych papierov.

2) Aktiva celkom - zniZené o oprdvky a neznizené o opravné polozky.
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Graf 4 Struktura aktiv G
k31.12.2018

rovych institucii

Ostatné aktiva
N " (vratane fixnych aktiv)
Akcie a iné majetkové ucasti Pokladni
(vrétane PL FPT) cxladnica

Cenné papiere ' ’

iné ako akcie
a podielové listy
Uverové pohladavky - 81,50 %
Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy - 12,88 %
m  Akcie a iné majetkové Ucasti (vratane PL FPT) - 0,80 %
Ostatné aktiva (vratane fixnych aktiv) - 3,67 %
B Pokladnica-1,15%

Uverové pohladavky

Zdroj: NBS.

Podiel ostatnych aktiv (vratane fixnych aktiv) na
celkovych aktivach ku koncu roka 2018 predsta-
voval 3,7 % a oproti predchadzajucemu mierne
vzrastol (0 0,2 p. b.). Objem ostatnych aktiv (vra-
tane fixnych aktiv) medziro¢ne vzréstol o 10,5 %
(00,3 mld. €).

Periazné prostriedky v pokladniciach Gverovych
institucii predstavuju ku koncu roka 2018 len
priblizne 1 % aktiv a ich stav medziro¢ne mierne
poklesol.

2.2 STATISTICKA BILANCIA UVEROVYCH
INSTITUCII - PASIVA

Celkové pasiva Uverovych institucii ku roka
2018 predstavovali 82 mld. €. Medziro¢ny na-

rast ich stavu 0 5,6 % (o 4,3 mld. €) bol najviac
ovplyvneny vyssim stavom prijatych Uverov
a vkladov.

Najvacsi podiel na celkovych pasivach pripa-
dal na vklady a prijaté uvery. Oproti koncu roka
2017 sa podiel na celkovych pasivach zvysil
0 1,2 p. b.. Medziro¢ny nérast ich stavu o0 7,2 %
(0 4,4 mld. €) bol sposobeny predovietkym
zvySenim prijatych vkladov a Uverov s lehotou
splatnosti do jedného roka. Naopak vklady s le-
hotou splatnosti nad 1 rok pri medziro¢nom po-
rovnani poklesli.

Podiel kapitadlu a opravnych poloziek na pasi-
vach uverovych institucii sa k decembru 2018
medzirocne nezmenil a predstavoval 12,8 %.
Objem kapitdlu a opravnych poloZiek vzras-
tol ku koncu roka 2018 pri porovnani s rovna-
kym obdobim predchadzajuceho roka o 4,2 %
(00,4 mld. €).

Podiel emitovanych dlhovych cennych papie-
rov na pasivach Uverovych institucii oproti
rovnakému obdobiu predchadzajuceho roka
mierne poklesol a predstavoval 6,5 % pasiv.
Stav tychto cennych papierov ku koncu de-
cembra 2018 predstavoval 5,4 mld. € a v po-
rovnani s rovnakym obdobim predchadzajtice-
ho roka poklesol 0 2,9 % (0 0,2 mld. €) najma
v dosledku poklesu emitovanych dlhovych
cennych papierov do 2 rokov v oboch podksu-
pinach.

Podiel ostatnych pasiv na celkovych pasivach
uverovych institucii predstavuje 1,8 %. Hodnota
ostatnych pasiv k decembru 2018 medziro¢ne
poklesla o 13,8 % (0 0,2 mid. €).

Tabulka 5 Struktura pasiv uverovych institucii (stav v tis. EUR)

KAPITOLA 2

XIl. 2017 111. 2018 VI. 2018 IX.2018 XIl.2018
PASIiVACELKOM 77630467 | 78234011 79428023 | 80325700 | 82005008
Vklady a prijaté uvery 60 326 954 61041737 62 296 082 62902 575 64 679 879
Emitované dlhové cenné papiere 5531256 5099 658 5331739 5261267 5369 194
Kapital a opravné polozky 10044 159 10033 957 10 045 490 10325 227 10465 746
Ostatné pasiva 1728098 2058659 1754712 1836631 1490189
Zdroj: NBS.
NBS
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Graf 5 Struktura pasiv uverovych institucii

k31.12.2017

Ostatné pasiva
Kapital a opravné
polozky

Emitované dlhové
cenné papiere

Vklady a prijaté uvery

B Vklady a prijaté Gvery - 77,71 %

W Emitované dlhové cenné papiere - 7,13 %
Kapital a opravné polozky - 12,94 %

B Ostatné pasiva - 2,23 %

Zdroj: NBS.

Graf 6 Struktura pasiv iverovych institucii

k31.12.2018

) ., Ostatné pasiva
Kapital a opravné
polozky

Emitované dlhové
cenné papiere

Vklady a prijaté uvery

B Vklady a prijaté uvery - 78,87 %

W Emitované dlhové cenné papiere - 6,55 %
Kapital a opravné polozky - 12,76 %

B Ostatné pasiva - 1,82 %

Zdroj: NBS.

2.3 GEOGRAFICKE CLENENIE
PROTISTRANY VYBRANYCH POLOZIEK
AKTIV A PASIV

Z celkovych uverovych pohladavok tuverovych
institucii v SR (66,8 mld. €) najvyraznejsi po-
diel predstavovali pohladavky voci tuzemskym
subjektom (88,9 %). Ich stav ku koncu roka

2018 predstavoval 59, mld. €. Podiel pohlada-
vok voci ostatnym ¢lenskym Stadtom eurozény
tvoril 2,5 % (1,6 mld. €) a voci zvysku sveta 9 %
(5,9 mld. €).

Uverové institdcie mali k decembru 2018 vo svo-
jom portféliu nakipené cenné papiere iné ako
akcie a podielové listy v hodnote 10,6 mld. €.
Vyrazny podiel (81,9 %) tvorili cenné papiere
tuzemskych emitentov (8,7 mld. €). Podiel cen-
nych papierov vydanych emitentmi z ostatnych
Clenskych Statov eurozény predstavoval 9,2 %
(1 mld. €) a zo zvysku sveta 8,8 % (0,9 mld. €).

Z celkového objemu akcii a inych majetkovych
Ucasti v portféliu Uverovych institucii (0,7 mid. €),
najvacsi podiel pripadal na tuzemské cenné pa-
piere a Ucasti (50 % resp. 0,3 mld. €). Majetkové
cenné papiere emitované emitentmi z ostatnych
¢lenskych Statov eurozény tvorili 15 % a zo zvy-
sku sveta 35 %.

Prijaté vklady a uvery ku koncu 2018 predstavo-
vali hodnotu 64,7 mld. €. Z toho 90 % pripadalo
na prijaté vklady a Uvery od tuzemskych subjek-
tov (58 mld. €). Podiel veritelov Uverovych insti-
tucii v SR z ostatnych ¢lenskych Statov eurozény
predstavoval 5,9 % (3,8 mld. €) a zo zvysku sveta
4,1 % (2,7 mld. €).

Graf 7 Vybrané aktiva/pasiva: geografické

clenenie protistrany k 31.12.2018 (%)

100

901
801
70
60
501
401
301
201
10
0 ‘ ‘

Uverové Cenné papiere Akcie a iné Prijaté vklady
pohladavky iné ako akcie majetkové ucasti auvery
a podielové listy

W Eurozéna - tuzemsko
M Eurozéna - ostatné clenské Staty
Zvysok sveta

Zdroj: NBS.
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2.4 SEKTOROVE CLENENIE PROTISTRANY
VYBRANYCH POLOZIEK AKTiV A PASIV

Z  tuzemskych uverovych  pohladavok
(59,4 mld. €) ku koncu 2018 najviac (94 %) tvorili
pohladavky voci ostatnym sektorom, t.j. sekto-
rom inym ako penazné finan¢né institucie a ve-
rejnd sprava. Z ich objemu (56 mld. €) najviac
predstavovali pohladavky voc¢i domécnostiam
a neziskovym instituciam sldziacim domacnos-
tiam spolu a voci nefinan¢nym spolo¢nostiam.
Podiel pohladavok voci tuzemskym penaznym
finan¢nym institucidam na celkovom stave tu-
zemskych Uverovych pohladavok tvoril 4,1 %
(2,5 mld. €) a vodi tuzemskej verejnej sprave
1,7 % (1 mld. €).

Z tuzemskych cennych papierov inych ako akcie
a podielové listy, ktoré mali Uverové institucie
k decembru 2018 vo svojom portféliu v objeme
8,7 mld. €, najvacsi podiel (87 %, tj. 7,5 mld. €)
tvorili dlhové cenné papiere emitované sekto-
rom verejnej spravy.

Podiel cennych papierov inych ako akcie a podie-
lové listy emitovanych tuzemskymi PFI predsta-
voval 9 % a emitovanych ostatnymi tuzemskymi
sektormi 4 %.

Hodnota tuzemskych akcii a inych majetkovych
Ucasti (vratane podielovych listov/akcii vyda-
nych investi¢nymi fondmi) v portféliu tverovych
institucii predstavovala cca 0,3 mld. €. Z toho na
ostatné sektory pripadalo 92 %. Podiel majetko-
vych cennych papierov emitovanych tuzemsky-
mi PFl vo vlastnictve Uverovych institucii v SR
tvoril 8 %.

Objem vkladov a uverov prijatych od tuzem-
skych subjektov ku koncu sledovaného obdo-
bia dosiahol 58,1 mld. €. Najvyssi podiel (93 %)
tvorili vklady ostatnych sektorov, predovietkym
domdcnosti. Vklady a Uvery prijaté od tuzemskej
verejnej spravy predstavovali 4,7 %. Tuzemské
PFl sa na celkovom objeme prijatych tuzemskych
vkladov a Uverov podielali 2,3 %.

Uverové pohladavky uverovych institacii v SR
voci ostatnym clenskym s$tatom eurozony
ku koncu posledného stvrtroka 2018 dosiahli
1,7 mld. €. Pohladavky voci ostatnym sektorom
(1,2 mld. €) predstavovali 70 %, kym sektor pe-
naznych finan¢nych institdacii sa na pohladav-

Graf 8 Vybrané aktiva/pasiva: sektorové

clenenie tuzemskej protistrany
k 31.12.2018 (%)
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o) B B
Uverové Cenné papiere Akcie ainé Prijaté vklady
pohladavky iné ako akcie majetkové Ucasti atvery

a podielové listy

m  Tuzemsko - PFI
B Tuzemsko - Verejnd sprava
Tuzemsko - Ostatné sektory

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Sektor protistrany (od 31.12.2014 podla ESA 2010):

1) Periazné financné institdicie — PFI (S.121 + 5.122 + 5.123)

2) Verejnd sprdva (5.13)

3) Ostatné sektory = Investicné fondy iné ako fondy periazného trhu
(5.124) + Ostatné financné korpordcie (S.125+S.126+5.127) + Po-
istovacie korpordcie (S.128) + Penzijné fondy (S.129) +Nefinancné
spolocnosti (S.11) + Domdcnosti a Neziskové institticie sliZiace do-
mdcnostiam (5.14aS.15).

kach vodi ostatnym ¢lenskych statov eurozény
podielal 30 %.

Hodnota cennych papierov inych ako akcie a po-
dielové listy, vydanych emitentmi z ostatnych
Clenskych Statov eurozény, ktoré mali Uvero-
vé institucie v SR vo svojom portféliu ku koncu
decembra 2018, predstavovala takmer 1 mld. €.
Z toho 77 % pripadalo na cenné papiere emito-
vané sektorom verejnej spravy (0,8 mid. €), 13 %
na cenné papiere emitované penaznymi finan¢-
nymi institiciami (0,17 mld. €) a 10 % na cenné
papiere emitované ostatnymi sektormi.

Hodnota akcii a inych majetkovych ucasti (vy-
danych emitentmi z ostatnych ¢lenskych statov
eurozény) v majetku Uverovych institucii v SR
bola 0,1 mld. €. Z toho majetkové cenné papiere
emitované ostatnymi sektormi tvorili 98 % a pe-
naznymi finanénymi institiciami zvysnych 2 %.

Vklady a uvery prijaté od rezidentov ostatnych
Clenskych Statov eurozény dosiahli 3,8 mld. €.
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Graf 9 Vybrané aktiva/pasiva: sektorové

clenenie protistrany z ostatnych statov
eurozony k 31.12.2018 (%)
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Zdroj: NBS.

Najvyssi podiel (67 %) pripadal na vklady a uve-
ry prijaté od penaznych finan¢nych institucii
(2,5 mld. €). Vklady ostatnych sektorov tvorilo
33 % (1,3 mld. €) vetkych vkladov.

Uverové pohladavky voci zvysku sveta k de-

cembru 2018 predstavovali 5,7 mld. €. Najvyssi

podiel (66 %) tvorili pohladavky voci pefiaznym
finanénym institacidm (3,8 mld. €). Na ostatné
sektory pripadalo 34 % (1,9 mld. €).

foliu cenné papiere iné ako akcie a podielové
listy vydané rezidentmi zvysku sveta v objeme
0,9 mld. €. Z nich 66 % tvorili cenné papiere emi-
tované sektorom verejnej spravy (0,6 mld. €). Na
cenné papiere emitované penaznymi financ¢ny-
mi instituciami pripadalo 23 % a ostatnymi sek-
tormi 10 %.

Hodnota akcii a inych majetkovych ucasti v por-
tfoliu Uverovych institucii v SR emitovanych re-
zidentmi zvysku sveta predstavovala 0,2 mld. €.
Tvorili ju vyhradne majetkové cenné papiere
emitované ostatnymi sektormi, (tj. sektormi
inymi ako penazné finan¢né institucie a verejnd
sprava).

Vklady a uvery prijaté od rezidentov zvysku
sveta dosiahli ku koncu septembra 2018 objem

Graf 10 Vybrané aktiva/pasiva: sektorové

clenenie protistrany zvysku sveta
k 31.12.2018 (%)
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Zdroj: NBS.

2,7 mld. €. Na ostatné sektory pripadalo 61 %
(1,6 mld. €), na penazné finan¢né institucie 39 %
(1,3 mld. €). Podiel vkladov a uverov prijatych od
verejnej spravy bol zanedbatelny.

2.5 MEDZIROCNE ZMENY AKTIV A PASIV
UVEROVYCH INSTITUCII

Celkové aktiva uverovych institucii medziro¢-
ne vzrastli ku koncu kazdého stvrtroka v obdobi
od konca 2017. Najvyraznejsi medziro¢ny ndrast
v sledovanom obdobi dosiahli ku koncu IV. Stvrt-
roka 2017, kedy sa ich stav medziro¢ne zvysil
06,2% (04,5 mld. €).

Uverové pohladavky sa medziroéne najviac zme-
nili v IV. stvrtroku 2017, ked'ich stav medziro¢ne
vzrastol o 11,1 % (o 6,3 mld. €) predovsetkym
v dosledku vyssieho objemu pohladavok s le-
hotou splatnosti nad 5 rokov (o 4,2 mld. €), hoci
aj stav Uverovych pohladavok s kratSou lehotou
splatnosti vykazal solidny medziro¢ny ndrast
(0 1,6 mld. €).

Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy
v portfoliu Uverovych institucii vykazali najvy-

raznejsiu zmenu ku koncu IV. stvrtroka 2017, ked

bol ich stav medziro¢ne nizsi o 16 % (o 2 mld. €)
ako v rovnakom obdobi predchadzajiceho roka.
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Tabulka 6 Statisticka bilancia bank a pobociek zahrani¢nych bank v SR - medziroéna zmena

aktiv (v %)

XIl. 2017 111.2018 VI.2018 1X.2018 XIl. 2018
AKTIV A CELKOM 6,18 4,99 5,33 4,71 5,64
Pokladnica 14,53 11,31 6,71 -2,69 -3,85
Uverové pohladavky 11,11 7,71 6,52 5,47 6,60
Uver. pohladavky do 1R 11,98 -0,21 -6,18 -10,62 -6,15
Uver. pohladavky nad 1R do 5R 6,55 3,54 1,38 1,99 1,95
Uver. pohladavky nad 5R 11,60 11,57 12,35 12,19 12,15
:i':::::s;el'::t;'e ako akie -16,07 8,90 1,84 0,46 0,21
|Ci:tr;,I:jéo p1aRpiere iné ako akcie a podielové 7400 8691 86,58 4531 586,67
Cenné papiere iné ako akcie a podielové 7731 2391 8409 100,00 -100.00
listy nad 1R do 2R ! ' ' ' '
ﬁ;r;r:]e’a z;zp:ere iné ako akcie a podielové 1538 603 194 285 246
Akcie a iné majetkové ucasti 3,61 -7,38 -3,92 8,41 2,05
Ostatné aktiva (vratane fixnych aktiv) 5,02 8,02 10,29 6,37 10,46
Zdroj: NBS.

Stav akcii a inych majetkovych Ucasti (vratane
podielovych listov investi¢nych fondov) bol ku
koncu jednotlivych Sstvrtrokov hodnoteného
obdobia pomerne nizky (najvyssiu hodnotu mal
k 30.09.2018, kedy dosiahol 0,69 mld. €). Me-
dziro¢ne sa najviac zmenil taktiez ku koncu Ill.
Stvrtroka 2018, kedy medziro¢ne vzrastol 0 8,4 %
(00,05 mld. €).

Ostatné aktiva (vratane fixnych aktiv) vykazali
najvacsiu medziro¢nud zmenu ku koncu IV. Stvrt-
roka 2018, ked sa ich stav medziro¢ne zvysil
0 10,5 % (0 0,2 mld. €).

Stav hotovosti v pokladniciach uverovych in-
stitucii sa v percentudlnom vyjadreni medzi-
ro¢ne najvyraznejsie zmenil ku koncu posled-
ného Stvrtroka 2017, ked medziro¢ne vzrastol
0 14,5 %. V absoldtnom vyjadreni najvacsiu me-
dziro¢nd zmenu vykazal taktiez v poslednom
Stvrtroku 2017 (rast 0 0,12 mld. €).

Celkové pasiva tverovych instittcii v priebehu
poslednych Stvrtrokov medziro¢ne kontinualne
rastli. Najvyraznejsi medziro¢ny narast v sledo-
vanom obdobi dosiahli ku koncu IV. Stvrtroka
2017, kedy sa ich stav medziro¢ne zvysil 0 6,2 %
(04,5 mld. €).

Graf 11 Medziro¢na zmena aktiv Gverovych
institucii (zmena stavu v %)

Dec. 2017 Mar. 2018 Jun 2018 Sep. 2018 Dec. 2018
== Aktiva celkom
Uverové pohladévky Pokladnica

Cenné papiere iné ako
akcie a podielové listy

== Akcie a iné majetkové tcasti
=== QOstatné aktiva (vratane fixnych aktiv)

Zdroj: NBS.

Na uvedend zmenu mali najvacsi vplyv prija-
té vklady a uvery, ktorych objem ku koncu IV.
stvrtroka 2018 medziro¢ne vzrastol o 7,2 %
(0 4,3 mld. €). Zvysil sa stav prijatych vkladov
a Uverov so splatnostou do 1 roka (o 4,6 mld. €),
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Tabulka 7 Medziro¢na zmena pasiv tverovych institucii (zmena stavu v %)

XIl. 2017 111.2018 VI.2018 1X.2018 XIl. 2018
PASIVACELKOM 6,18 4,99 5,33 4,71 5,64
Vklady a prijaté Gvery 5,66 5,25 5,92 5,51 7,22
Vklady a prijaté Gvery do 1R 6,70 7,14 8,62 8,02 9,33
Vklady a prijaté uvery nad 1R 1,01 -3,00 -5,75 -5,70 -2,74
Emitované dlhové cenné papiere 20,06 511 3,94 -2,36 -2,93
Emitované dlhové cenné papiere do 1R 115,90 -11,14 -5,72 -59,46 -72,04
Emitované dlhové cenné papiere nad 1R do 2R 127,03 44,42 -33,86 -36,49 -77,41
Emitované dlhové cenné papiere nad 2R 16,59 4,83 540 0,28 1,74
Kapital a opravné polozky 3,98 2,60 4,52 4,86 4,20
Ostatné pasiva -1,07 9,27 -5,58 -1,03 -13,77

Zdroj: NBS.

ale stav prijatych vkladov a uverov so splatnos-
tou nad 1 rok poklesol (0 0,3 mid. €).

Stav emitovanych dlhovych cennych papierov
sa v sledovanom obdobi medziro¢ne najviac
zmenil v poslednom kvartéli 2017, ked' vzrastol
0 20 % (o 0,9 mld. €) najma vplyvom vyssieho
objemu cennych papierov so splatnostou nad
2 roky.

Kapital a opravné polozky spolu vykazali najvy-
raznejsiu medziro¢nu zmenu ku koncu lll. Stvrt-

Graf 12 Medziro¢na zmena pasiv tGverovych

institucii (zmena stavu v %)

Dec. 2017 Mar. 2018 Jin 2018 Sep.2018  Dec.2018
== Pasiva celkom
Vklady a prijaté dvery
=== Emitované dlhové cenné papiere
== Kapital a opravné polozky
Ostatné pasiva

Zdroj: NBS.

roka 2018. Ich hodnota bola medziro¢ne vyssia
04,9% (00,5 mld. €).

Stav ostatnych pasiv sa v sledovanom obdobi
medziro¢ne najviac zmenil ku koncu roka 2018,
kedy sme zaznamenali pokles stavu o 13,8 %.

2.6 AGREGOVANA BILANCIA
OSTATNYCH PENAZNYCH
FINANCNYCH INSTITUCII

Agregovana bilancia ostatnych penaznych fi-
nancnych institucii sa zostavuje ako sucet indi-
vidualnych bilancii ostatnych penaznych finan¢-
nych institucii (tj. pefaznych institucii okrem
centralnych bank) a tvori (spolu s bilanciami
penaznych finan¢nych institucii patriacich do
S. 121) stcast agregovanej bilancie penaznych
finan¢nych institacii (PFI).

Agregovana bilancia penaznych finanénych in-
stitdcii v SR (bez NBS), t.j. komerénych bank, po-
bociek zahrani¢nych bank a fondov penazného
trhu, ktoré su rezidentmi SR, je sucastou agrego-
vanej bilancie penaznych finan¢nych institucii
eurozény (bez Eurosystému) a ku koncu roku
2018 tvorila jej 0,3 %.

Celkové aktiva agregovanej bilancie ostat-
nych penaznych institucii eurozény, t,j. PFI
eurozoény (bez Eurosystému), sa ku koncu jed-
notlivych stvrtrokov roku 2018 pohybovali v in-
tervale od 30611 do 30906 mld. €.K31.12.2018
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sa aktiva medziro¢ne zvysili o 496 mid. €
(01,63 %).

Najvacsi podiel na aktivach PFI eurozény (bez
Eurosystému) ku koncu roka 2018 pripadal na
pohladavky voci rezidentom eurozény, tvori-
li 61 % aktiv. Medziro¢ne sa tento podiel zvysil
0 0,6 p. b.. Ich stav bol medziro¢ne vyssi o 2,7 %
(0 487 mld. €), na ¢o mal najvacsi vplyv rast po-
hladavok voci ostatnym sektorom (rast o 3,2 %).

Podiel cennych papierov inych ako akcie
a podielové listy vydané rezidentmi euro-
zény na aktivach, ktoré mali PFI ku koncu roka
2018 vo svojom portféliu, predstavoval 11,4 %
aktiv. Ich podiel sa medziro¢ne znizil 0 0,3 p. b..
Ich stav medziroc¢ne klesol o 1 % (o 35 mld. €),
¢o bolo vysledkom nizsieho stavu cennych pa-
pierov emitovanych PFI (pokles o 23 mld. €)
a verejnou spravou (pokles o 31 mld. €). Stav
cennych papierov inych ako akcie a podielové
listy emitované ostatnymi sektormi medziro¢ne
vzrastol o 18 mld. €.

Podiel podielovych listov fondov pefazného
trhu na aktivach ostatnych PFI eurozény bol
v porovnani s ostatnymi polozkami aktiv zane-
dbatelny, tvoril len 0,13 %. Medziro¢ne sa zni-
Zil 0 0,04 p. b. a ich stav medziro¢ne poklesol
o11mld. €

Podiel akcii a inych majetkovych ucasti vy-
danych rezidentmi eurozény na aktivach os-
tatnych PFl eurozény ku koncu roka 2018 tvoril
3,7 % a oproti predchadzajucemu roku sa podiel
mierne znizil 0 0,2 p. b.. Medziro¢ne ich stav kle-
sol 0 4 %.

Podiel zahrani¢nych aktiv (15 %) na aktivach
bol k 31.12.2018 medziro¢ne vyssi o 1,1 p. b. Ich
stav bol oproti koncu roka 2017 vyssi o takmer
10 %.

Podiel fixnych aktiv na celkovych aktivach pred-
stavoval len 0,6 % a oproti predchadzajicemu
roku sa podiel na aktivach nezmenil. Ich stav sa
medziro¢ne poklesol 0 0,3 %.

Tabulka 8 Stuktura aktiv agregovanej bilancie PFl eurozény (bez Eurosystému, v mld. EUR)

XIl. 2017 1ll.2018 VI.2018 1X.2018 XIl. 2018
AKTIVA 30380 30611 30906 30889 30876
Pohladavky PFl voci rezidentom eurozény 18305 18708 18785 18 851 18793
- celkom
Pohl.ad,avkylPFI voci rezidentom eurozény - 1017 1011 1005 089 992
Verejnd sprava
Pohlad,avk)./ PFI Yoa rezidentom eurozoény — 10941 11031 11192 11247 11295
Ostatni rezidenti
Pohladavky PFl voci rezidentom eurozény - PF 6348 6 666 6588 6615 6 506
C.enne papl?re |T|e ako ?kﬂe a !:odlelove 3570 3623 3608 3501 3534
listy vydané rezidentmi eurozony - celkom
Cenne’pap!ere me‘ako akf:|ea podu?lo’ve Ils?ty 1488 1511 1510 1494 1457
vydané rezidentmi eurozdény - Verejnd sprava
Cennelpap!ere |ne'ako akge a pod|elo’ve I{Sty ' 1129 1148 1166 1162 1146
vydané rezidentmi eurozény - Ostatni rezidenti
Cennelpap!ere |ne.ako akFle a podielové listy 953 964 932 935 031
vydané rezidentmi eurozény — PFI
Poc'llevlmlle listy podielovych fondov 51 53 51 53 39
penazného trhu
Akclle a me' majetlfove ucasti vydané 1189 1164 1178 1161 1142
rezidentmi eurozény
Zahranicné aktiva 4207 4397 4569 4588 4625
Fixné aktiva 194 191 191 190 193
Ostatné aktiva 2864 2474 2523 2455 2551

Zdroj: ECB.
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Graf 13 Struktura aktiv agregovanej bilancie

ostatnych PFl eurozény (bez Eurosystému)
k31.12.2018

Pohladavky PFI
voci rezidentom
eurozény
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akcie a podielové listy
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Pohladavky PFI voci rezidentom eurozony - celkom - 60,87 %
Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy vydané rezidentmi
eurozoény - celkom - 11,45 %

B Podielové listy podielovych fondov periazného trhu - 0,13 %

B Akcie a iné majetkové Ucasti vydané rezidentmi eurozony - 3,70 %

B Zahrani¢né aktiva - 14,98 %

B Fixné aktiva - 0,62 %

B Ostatné aktiva - 8,26 %

Zdroj: ECB.

Podiel ostatnych aktiv ostatnych PFl eurozény
na aktivach k 31.12.2018 dosiahol 8,3 %, ¢o bolo
0 1,2 p. b. menej nez k rovnakému obdobiu pre-
doslého roka. Stav ostatnych aktiv sa medziro¢-
ne znizil 0 312 mld. €.

Celkové pasiva agregovanej bilancie ostatnych
penaznych institucii eurozény, t. j. PFl euro-
zény (bez Eurosystému) k 31.12.2018 dosiah-
li 30 876 mld. €. Medziro¢ne sa ich stav zvysil
0496 mld. € (0 1,6 %).

Najvyssi podiel na pasivach k 31.12.2018 pripa-
dal na vklady a tuvery prijaté od rezidentov
eurozony (58,6 %), ktory bol medziro¢ne vyssi
0 0,8 p. b. Ich stav v3ak v porovnani s koncom
roka 2017 vzrastol 0 3 % (o 537 mld. €). Vzréstol
stav vkladov a Uverov prijatych od ostatnej ve-
rejnej spravy a ostatnych rezidentov eurozény
(0435 mld. €) a taktiez od PFI (0 116 mld. €) . Uve-
ry a vklady prijaté od ustrednej verejnej spravy
klesli.

Podiel vydanych podielovych listov fondov
penazného trhu na celkovych pasivach bol
v porovnani s ostatnymi polozkami pasiv pomer-
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ne nizky, predstavoval len 1,8 %. Stav podielo-
vych listov fondov periazného trhu bol v porov-
nani s koncom roka 2017 nizsi 0 0,1 %.

Podiel vydanych dlhovych cennych papierov
na pasivach ku koncu roka 2018 tvoril 11,3 %, ¢o
predstavovalo medziro¢ny rast 0 0,8 p. b. Ich stav
bol medziro¢ne vy3sio 2,8 % (0 94 mid. €).

Podiel kapitalu (vratane opravnych poloziek)
na celkovych pasivach ostatnych PFI eurozé-
ny (82 %) bol k 31.12.2018 medzirocne nizsi
00,3 p. b. Medziro¢na zmena stavu predstavova-
la pokles 0 1,6 % (0 41 mld. €).

Podiel zahrani¢nych pasiv (12,5 %) na celko-
vych pasivach bol ku koncu roka 2018 medziro¢-
ne vy3si o 0,7 p. b. Stav zahrani¢nych pasiv me-
dziro¢ne vzrastol 0 7,9 % (o 283 mld. €).

Podiel ostatnych pasiv na celkovych pasivach
PFI eurozény (bez Eurosystému) k 31.12.2018
predstavoval 7,6 %, ¢o bolo o 1,4 p. b. me-
nej ako rok predtym. Znizenie ich stavu
0 377 mld. € predstavovalo medziro¢ny pokles
0 13,9 %.

Graf 14 Struktura pasiv agregovanej

bilancie PFl eurozény (bez Eurosystému)
k31.12.2018

Vklady a prijaté tvery

(O (peie od rezidentov eurozony
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fondov pefiazného trhu
Vklady a prijaté tvery od rezidentov eurozény
- celkom - 58,6 %
Vydané podielové listy podielovych fondov
penazného trhu - 1,8 %
B Vydané dlhové cenné papiere - 11,3 %
W Kapital a opravné polozky - 8,2 %
B Zahrani¢né pasiva - 12,5 %
B Ostatné pasiva - 7,6 %

Zdroj: ECB.
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Tabulka 9 Struktira pasiv agregovanej bilancie PFl eurozény (bez Eurosystému, v mid. EUR)

k31.12.2018

Xil. 2017 11.2018 V1. 2018 IX.2018 XIl.2018
PASIVA 30380 30611 30906 30889 30876
Obezivo 0 0 0 0 0
Vklad)’/ a prijaté uvery od rezidentov 17550 17 844 18019 18002 18087
eurozony - celkom
Vk]ady a p’n{a'Fe uverylod rezidentov eurozény 132 124 131 142 18
- Ustrednd Statna sprava
Vklady a ,pruatg u,very,od reZ|den'Eov guroz9ny 12092 1216 12372 12374 12598
- Ostatna verejnd sprava a ostatni rezidenti
\_/I;Isldy a prijaté Uvery od rezidentov eurozény 5326 5505 5515 5486 5442
Vydané povduvelo’ve listy podielovych 552 562 549 540 552
fondov penazného trhu
Vydané dlhové cenné papiere 3406 3432 3426 3452 3501
Kapital a opravné polozky 2566 2553 2519 2521 2524
Zahranicné pasiva 3582 3846 4038 4095 3865
Ostatné pasiva 2724 2374 2355 2279 2347
Zdroj: ECB.

Struktdra agregovanej bilancie ostatnych pe-
naznych finanénych institucii v SR, t,j. agrego-
vanej bilancie PFI (bez NBS) v SR, ¢o sa tyka po-
dielu jednotlivych druhov aktiv na ich celkovych
aktivach a podielu jednotlivych pasiv na ich cel-
kovych pasivach, sa odlisovala od $truktury agre-
govanej bilancie penaznych finan¢nych institucii
eurozony (bez Eurosystému).

Celkové aktiva agregovanej bilancie PFI (bez
NBS) v SR, tj. komerénych bank, pobociek za-
hrani¢nych bank a fondov penazného trhu
v roku 2018 prvy krat prekrocili urover 80 mid. €
ak31.12.2018 predstavovali 82 mld. €. Medziro¢-
ne sa ich stav zvysil o 4,35 mld. €, ¢o predstavo-
valo narast 0 5,6 %.

Najvyssi podiel na celkovych aktivach (74,6 %)
pripadal na pohladavky ostatnych PFl v SR voci
rezidentom eurozony, ktory sa oproti podie-
lu ku koncu roka 2017 sa zvysil o 2,3 p. b.. Stav
uvedenych pohladavok medziro¢ne vzrastol
o 5 mld. €, ¢o predstavovalo medziro¢ny nérast
0 8,9 %. Pod tento narast sa podpisali hlavne na-
rast pohladavok voci sektorom inym ako verejnd
sprava a PFI.

Podiel cennych papierov inych ako akcie a po-
dielové listy, ktoré boli vydané rezidentmi

eurozony na aktivach dosiahol 11,7 %, ¢o pred-
stavuje medzirocny pokles o 1 p. b.. Ich celkovy
stav v portféliu ostatnych tuzemskych PFI medzi-
rocne poklesol 0 2,4 % v désledku poklesu stavu
cennych papierov vydanych sektorom verejnej
spravy, ako aj sektorom ostatnych rezidentov
eurozony.

Tuzemské ostatné PFl ku koncu roka 2018 nema-
li v portfoliu podielové listy podielovych fondov
penazného trhu vydané rezidentmi eurozény.

Podiel akcii a inych majetkovych Ucasti vydanych
rezidentmi eurozény na aktivach ostatnych PFI
predstavoval len 0,5 % a medziro¢ne mierne po-
klesol.

Podiel zahrani¢nych aktiv na celkovych akti-
vach medziro¢ne poklesol o 1,3 p. b. a dosiahol
8,4 %. Stav zahrani¢nych aktiv tuzemskych PFI
(bez NBS) poklesol 0 0,7 mld. €.

Podiel fixnych aktiv (0,8 %) sa k 31.12.2018
v porovnani s koncom roku 2017 medziro¢ne
nezmenil.

Podiel ostatnych aktiv na celkovych aktivach
dosiahol 3,9 %, ¢o predstavovalo medziro¢ny na-
rasto 0,1 p.b.
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Tabulka 10 Stuktura aktiv agregovanej bilancie PFl v SR (bez NBS, v mid. EUR)

XIl. 2017 111.2018 VI.2018 1X.2018 XIl.2018
AKTIVA 77,7 78,3 794 80,3 82,0
Pohladavky PFI voci rezidentom eurozény 56,1 57,5 58,3 58,9 61,2
- celkom
Pohlfad’avkylPFI voci rezidentom eurozény - 08 09 09 10 10
Verejnd sprava
Pohladfavky PFI Yoa rezidentom eurozoény — 524 537 554 56,6 572
Ostatni rezidenti
Pohladavky PFl voci rezidentom eurozény - PFI 29 2,9 2,0 1,3 3,0
Cenné ’papl.ere me.ako akc’le a podielové listy 9,9 9,9 10,2 103 9,6
vydané rezidentmi eurozony - celkom
Cenne’pap!ere me‘ako aklae a podngloye Ils’ty 85 86 87 89 83
vydané rezidentmi eurozény - Verejna sprava
Cenne’pap!ere me‘ako akf:|e a podlelolve I|'sty . 05 05 05 05 04
vydané rezidentmi eurozény - Ostatni rezidenti
Cennelpap!ere |ne.ako ak?le a podielové listy 09 08 10 10 09
vydané rezidentmi eurozény — PFI
Potv:llevloye listy podielovych fondov 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
penazného trhu
Ak(fle a |ne. majetlfove ucasti vydané 0,4 0,4 0,4 0.4 0,4
rezidentmi eurozény
Zahranicné aktiva 7,6 6,8 6,8 7,0 6,9
Fixné aktiva 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Ostatné aktiva 3,0 3,0 3,1 3,0 3,2

Zdroj: ECB, NBS.

Graf 15 Struktura aktiv agregovanej

bilancie PFI v SR (bez NBS) k 31.12.2018
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Pohladavky PFl voci rezidentom eurozony - celkom - 74,57 %
Cenné papiere iné ako akcie a podielové listy vydané rezidentmi
eurozony - celkom - 11,74 %

Podielové listy podielovych fondov pefazného trhu - 0,00 %
Akcie a iné majetkové Ucasti vydané rezidentmi eurozény - 0,52 %
Zahrani¢né aktiva - 8,44 %

Fixné aktiva - 0,85 %

Ostatné aktiva - 3,88 %

Zdroj: ECB, NBS.

Celkové pasiva agregovanej bilancie penaz-
nych finanénych institucii (bez NBS) v SR, ktoré
ku koncu roka 2018 predstavovali 82 mld. €, boli
medzirocne vyssie o 4,4 mld. € (0 5,6 %).

Najvacsi podiel na nich tvorili vklady a tuvery
prijaté od rezidentov eurozény (75,5 %), kto-
ry bol k 31.12.2018 medziro¢ne vyssi o 1,41 p. b.
Ich stav oproti koncu roka 2017 vzrastol o 7,6 %
(0 4,4 mld. €) najma v dosledku vyssich vkladov
a uverov prijatych od ostatnej verejnej spravy
a ostatnych rezidentov a od PFI.

KedZe na Slovensku ku koncu roka neregistru-
jeme ziadny fond penazného trhu, podiel vyda-
nych podielovych listov podielovych fondov
penazného trhu na celkovych pasivach PFI (bez
NBS) sa znizil na nulu.
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KAPITOLA 2

Tabulka 11 Struktura pasiv agregovanej bilancie PFl v SR (bez NBS, v mid. EUR) k 31.12.2018

XIl. 2017 111.2018 VI.2018 1X.2018 XIl. 2018
PASIVA 77,7 78,3 79,4 80,3 82,0
Obezivo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vklad)’/ a prijaté uvery od rezidentov 57,6 58,4 59,8 60,1 61,9
eurozony - celkom
Vklad)f a prijaté uverlyVOfi re2|de’ntov 10 10 16 17 18
eurozdny - Ustredna $tatna sprava
Vklady a prijaté uvery od rezidentov
eurozony - Ostatna verejnd sprava 53,1 54,1 54,5 55,0 56,3
a ostatni rezidenti
VkIad){ a prijaté uvery od rezidentov 35 33 36 34 39
eurozoény - PFl
Vydané povdlflo’ve listy podielovych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
fondov penazného trhu
Vydané dlhové cenné papiere 5,5 51 53 53 5,4
Kapital a opravné polozky 10,0 10,0 10,0 10,3 10,5
Zahranicné pasiva 2,7 2,6 2,5 2,8 2,7
Ostatné pasiva 1,7 2,1 1,8 1,8 1,5

Zdroj: ECB, NBS.

Podiel vydanych dlhovych cennych papierov
na pasivach PFI (bez NBS) tvoril 6,6 % a oproti
koncu roka 2017 sa znizil 0 0,6 p. b.. Ich stav ku
koncu roka 2018 medziro¢ne poklesol 0 2,9 %
(00,2 mld. €).

Podiel kapitalu a opravnych poloziek na pasi-
vach predstavoval 12,8 %. Medziro¢ne poklesol
0 0,2 p. b.. Stav kapitalu a opravnych poloziek
penaznych financnych institucii (bez NBS) v SR
ku koncu roka 2018 dosiahol 10,5 mld. €, ¢o bolo
v porovnani s rokom 2017 viac 0 0,4 mld. €.

Podiel zahrani¢nych pasiv (3,4 %) na celkovych
pasivach medziro¢ne poklesol 0 0,2 p. b..

Podiel ostatnych pasiv periaznych financ¢nych
institucii (bez NBS) na pasivach ku koncu roka
2018 tvoril 1,8 %, ¢o bolo o0 0,4 p. b. menej ako
rok predtym. Ich stav predstavoval 1,5 mld. €.

Graf 16 Struktura pasiv agregovanej

bilancie PFl v SR (bez NBS) k 31.12.2018
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Zdroj: NBS.
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2.7 ANALYZA ZISKU/STRATY UVEROVYCH
INSTITUCII

2.7.1 KUMULOVANY ZISK/STRATA BEZNEHO OBDOBIA
v STVRTOM STVRTROKU 2018

Na zaciatku roka 2018 banky implementovali
novy Gc¢tovny Standard IFRS 9 (finan¢né nastroje)
do svojho Uctovnictva. Novy Standard vyrazne
meni kritérid pre zatriedenie finan¢ného majetku
a Uctovanie o znehodnoteni finan¢ného majetku
a taktiez prindsa nové poziadavky na zabezpeco-
vacie uctovnictvo.

Podla dostupnych udajov dosiahol kumulovany
zisk v bankovom sektore v roku 2018 hodnotu
640 mil. €. Takto vykazany zisk predstavuje tretiu
najvyssiu hodnotu pre vykédzany zisk od zaciatku
pozorovania v roku 2009. Zisk za rok 2018 vzras-
tol 0 4,7 % oproti predchadzajucemu roku.

Z hladiska Struktury vynosov a nakladov na rast
bilancie sme pocas roka 2018 prvy krat od mar-
ca 2015 mohli pozorovat pozitivny vplyv ¢istého
trokového vynosu na rast Cistého zisku. Rast ¢is-
tého urokového vynosu bol spésobeny predo-
vSetkym rastom ostatnych urokovych vynosov,
ako aj poklesom ndakladov na uroky z cennych
papierov. Od marca 2018 sme pozorovali rast na-
kladov na ostatné uroky. Vynosy z Urokov z cen-
nych papierov nadalej pri medziro¢nom porov-
nani klesali a dosiahli k decembru 2018 hodnotu
248 mil. € (medziro¢ny pokles 0 9,6 %).

Pocas roka 2018 mézeme pozorovat medzirocny
pokles hodnoty cistého neurokového vynosu,
ked v decembri 2018 sme zaznamenali medzi-
rocny pokles o takmer 30 %. Pozitivne na rast
Cistého nedrokového vynosu vplyvali vynosy
z poplatkov provizii a prijaté dividendy. Hlavnym
zdrojom poklesu cistého neurokového vynosu
bola ostatnd prevadzkovad strata, ktora plynula
hlavne z osobitého odvodu vybranych institucii
a prispevkov do rezolu¢ného fondu.

Vseobecné prevadzkové ndklady pocas roka
2018 vzrastli, o negativne vplyvalo na rast Cisté-
ho zisku bankového sektora (prispevok - 6,8 per-
centualnych bodov). Cisté tvorba rezerv a oprav-
nych poloziek (tj. vynosy ocistené o naklady)
predstavovala stratu vo vyske 132 mil. € a oproti
rovnakému obdobiu predchadzajuceho roka sa
zvysila 0 25 mil. €.

KAPITOLA 2

Graf 17 Kumulovany zisk/strata bezného

obdobia (tis. EUR)

800000

700000 -
600 000 -
P
500000
400000
300000 -
200000
100 000
0
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q
== Rok 2013 === Rok 2016
Rok 2014 Rok 2017
== Rok 2015 == Rok 2018

Zdroj: NBS.
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Opravné polozky k tverom klientov ku koncu
decembra 2018 medziro¢ne vzrastli o viac ako
8 %, kym pohladavky klientov, voci ktorym su
opravné polozky tvorené, medziro¢ne vzrastli
0 9 %. Pohladavky v eurach tvoria dominantnu
Cast pohladavok (viac ako 98 %), pricom pohla-
davky v eurach voci rezidentom sa pohybuju na
urovni 95 %.
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Naklady na tvorbu opravnych poloziek ku koncu
roka 2018 (kumulativne za cely rok) medziro¢ne
poklesli 0 9,5 % a vynosy zo zrusenia opravnych
poloziek k rovnakému datumu vzrastli o 26 %.

Pri porovnani nakladov a vynosov z odpisanych
a postupenych pohladavok voci nebankovym

Graf 19 Opravné polozky (tis. EUR)

klientom bola v poslednom kvartéli 2018 dosiah-
nutd Cistd strata z postipenia pohladavok voci
klientom 37 mil. €, pri odpisanych pohladavkach
sme zaznamenali Cistu stratu vo vyske 48 mil. €.

Graf 21 Odpisané pohladavky: naklady
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Graf 20 Pohladavky voci klientom (tis. EUR)
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Graf 22 Postupené pohladavky: naklady
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2.7.2 VYBRANE VYNOSY A NAKLADY V POROVNANI

SO ZISKOM/STRATOU
Vybrané su vynosy/néklady podla hlavnych
¢innosti Uverovych institucii v porovnani so zis-
kom.

Podla dostupnych udajov za posledny Stvrt-
rok 2018 (hodnoty su vycislené agregovane
za tri mesiace) sa oproti rovnakému obdobiu
predchédzajuceho roka znizila hodnota vyno-
sov z Urokov z cennych papierov o 7,3 %, ¢im
nadalej pokracuje medziro¢ny pokles z minu-
losti. Za cely rok 2016 poklesli vynosy z Urokov
z cennych papierov medziro¢ne o0 10,1 %, v roku
2017 sa nasledne znizili o 20,2 %. Naklady na
uroky z cennych papierov v 4. $tvrtroku 2018
medziro¢ne poklesli o 22 %. Za cely rok 2017
sa naklady na uroky z cennych papierov znizili
o takmer 15 %.

Vynosy z ostatnych trokov v 4. stvrtroku 2018
oproti rovnakému obdobiu predchadzajuceho
roka vzrastli o 3,8 %, ked' rast tejto polozky od
zaciatku tohto roka je prvy medziro¢ny rast od
roku 2015.

V 4. stvrtroku 2018 sme zaznamenali taktiez
medziro¢ny rast v polozke vynosov z poplat-
kov a provizii, ktoré sa medziro¢ne zvysili
09,6 %.

Vseobecné prevadzkové ndklady v Stvrtom Stvrt-
roku 2018 medziro¢ne poklesli 0 2,5 %.

Zisk bezného obdobia bol v 4. stvrtroku 2018
0 3,6 % vyssi ako zisk v rovnakom obdobi pred-
chadzajuceho roka a predstavoval 121 mil. €.
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Graf 23 Vybrané vynosy a naklady

v porovnani so ziskom/stratou bezného
obdobia (tis. EUR)
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Graf 24 Vybrané vynosy a naklady

v porovnani so ziskom/stratou bezného
obdobia (tis. EUR)
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2.8 UVERY POSKYTNUTE NEFINANCNYM
SPOLOCNOSTIAM

2.8.1 UVERY POSKYTNUTE NEFINANCNYM
SPOLOCNOSTIAM PODLA SPLATNOSTI
Na konci Stvrtého Stvrtroku 2018 tvery nefinan¢-
nym spolo¢nostiam zaznamenali rast na urovni
NBS
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5,1 %. Tempo medziro¢ného prirastku bolo najvys-
Sie pri dlhodobych uveroch nad 5 rokov s medzi-
ro¢nym rastom na Urovni 7,8 %. Pri kratkodobych
uveroch sme zaznamenali medziro¢ny rast na
urovni 3,1 % oproti tomu istému obdobiu minu-
Iého roka. Pri dlhodobych tveroch od 1 do 5 rokov
sa medziro¢né tempo rastu vyrazne spomalilo
a k decembru 2018 predstavovalo 2,6 %.

Graf 25 Uvery nefinanénym spoloénostiam

podla splatnosti (medziro¢né zmeny, v %)
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Zdroj: NBS.

Graf 26 Uvery nefinanénym spolo¢nostiam
podla splatnosti (%)
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2.8.2 UVERY POSKYTNUTE NEFINANCNYM
SPOLOCNOSTIAM — POROVNANIE UDAJOV
ZA EUROZONU
Uvery poskytnuté nefinanénym spolo¢nostiam
sa v eurozone k decembru 2018 oproti rovna-
kému obdobiu predchadzajuceho roka zvysili
0 1,9 %, kym na Slovensku sme zaznamenali rast
05,1 %.

V eurozéne sme od decembra 2015 do marca
2018 mohli pozorovat kontinualny medziro¢ny
pokles stavu kratkodobych Uverov nefinan¢-
nym spolo¢nostiam. Od aprila 2018 pozorujeme
mierny rast tychto Uverov a ku koncu decembra
2018 predstavoval medziro¢ny rast 0,8 %. Objem
kratkodobych tverov nefinan¢nym spoloc¢nos-
tiam na Slovensku v decembri 2018 medziro¢ne
vzrastol o0 3,1 %.

Graf 27 Kratkodobé tvery nefinanénym

spolo¢nostiam v SR a v Eurozéne
(medziro¢né zmeny, v %)
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Zdroj: NBS.

Pocas takmer celého roka 2018 sa medzirocny
rast dlhodobych Gverov od 1 do 5 rokov na Slo-
vensku drzal na pomerne vysokych hodnotéach
i ked ku koncu roka sa dynamika rastu pomaly
znizovala. V decembri 2018 sa miera medzi-
rocného rastu spomalila na uroven 2,6 %, ked
najvyssi rast v roku 2018 sme mohli pozorovat
v aprili 2018 (12,9 %).
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V Eurozéne taktiez mézeme sledovat rast v po-
lozke dlhodobych uveroch od 1 do 5 rokov.
Taktiez vyvoj je viac stabilny ako na Slovensku
bez va&sieho kolisania miery rastu. Pri tejto ka-
tegorii splatnosti Uverov pozorujeme nepretrzi-
ty medziro¢ny rast v eurozéne uz od maja 2015
avdecembri 2018 predstavoval medziro¢ny rast
2,6 %.

Graf 28 Dlhodobé uvery od 1 do

5 rokov nefinané¢nym spolo¢nostiam v SR
a v Eurozéne (medziro¢né zmeny, v %)
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Dlhodobé uvery nad 5 rokov nefinan¢nym spo-
lo¢nostiam v Eurozoéne rastli v roku 2018 v prie-
mere o 1,2 %, ked' pocas roka tempo rastu po-
maly rastlo. Medziroc¢ny rast Uverov nad 5 rokov
nefinan¢nym spolo¢nostiam v decembri 2018
predstavoval 2 %.

Na Slovensku dlhodobé uvery nad 5 rokov nefi-
nanc¢nym spolo¢nostiam rastli v roku 2018 po-
merne rychlym tempom. Najvyssi rast dosiahla
tato kategdria uverov v juli 2018. Medziro¢ny
rast v decembri 2018 pre dlhodobé tvery nefi-
nan¢nym spolo¢nostiam predstavoval 7,8 %.
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Graf 29 Dlhodobé tvery nad 5 rokov

nefinanénym spolo¢nostiam v SR
a v Eurozéne (medziro¢né zmeny, v %)
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2.8.3 UVERY POSKYTNUTE DOMACNOSTIAM PODLA
SPLATNOSTI

Objem celkovych uverov domdcnostiam kon-

tinudlne rastie, pricom tempo ich rastu sa v de-

cembri 2018 pohybovalo na drovni 11,3 %. Naj-

Graf 30 Uvery domacnostiam podla

splatnosti (medziro¢né zmeny, v %)
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Graf 31 Uvery domacnostiam podla
splatnosti (%)
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vyraznejsie rastli dlhodobé tvery od 1 do 5 rokov
s medzirotnym tempom prirastku na drov-
ni 12,8 %. Pri dlhodobych uveroch nad 5 rokov
sme zaznamenali rast tempa prirastku na drovni
11,7 %. Objem kratkodobych uverov pre doméc-
nosti sa oproti rovnakému obdobiu predchadza-
juceho roka znizil 0 0,6 %.

2.8.4 UVERY POSKYTNUTE DOMACNOSTIAM

PODLA UCELU — POROVNANIE UDAJOV

ZA EUROZONU
V eurozéne ako aj v Slovenskej republike pokra-
¢oval v roku 2018 rast objemu spotrebitelskych
uverov poskytnutych domacnostiam.

Na Slovensku, kde je samotny rast spotrebitel-
skych Gveroch domdcnostiam v roku 2018 vyssi
ako v eurozéne, sa dynamika rastu v druhej po-
lovici 2018 pomaly zniZuje. Miera rastu sa znizi-
la zo 16 % v januari 2018 na 10,3 % v decembri
2018.

Dynamika rastu poskytnutych spotrebitelskych
uverov v eurozéne sa v priebehu roka 2008 tak-
tiez mierne znizovala z 6,2 % v januari 2018 na
4,8 % v poslednom mesiaci roku 2018.

Graf 32 Spotrebitelské tivery domacnostiam

v SR a v Eurozéne (medziro¢né zmeny, v %)
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Miera rastu Gverov na nehnutelnosti bola na Slo-
vensku v porovnani s eurozénou nadalej velmi
vysokd. Priemerna miera rastu na Slovensku po-
Cas roka 2018 bola na urovni 12 %, kym v decem-
bri 2018 bola miera rastu 11,4 %.

Graf 33 Uvery na byvanie domacnostiam
v SR a v Eurozéne (medziro¢né zmeny, v %)
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V eurozoéne sa v priebehu roka 2018 miera ras-
tu Uverov na nehnutelnosti domdacnostiam po-
hybovala na urovni okolo 3 % bez vyraznejsich
vykyvov. Miera medziro¢ného rastu Uverov na
nehnutelnosti v decembri 2018 predstavovala
32%

2.8.5 UVERY POSKYTNUTE NEFINANCNYM
SPOLOCNOSTIAM PODLA DRUHU UVERU

Miera rastu Uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam
mierne spomaluje, ked v IV. stvrtroku 2018 sa
ich rast pohyboval na urovni 5,1 %. V kategorii
prevadzkovych tGverov sme zaznamenali tempo
rastu na Urovni 7,7 %. Uvery na nehnutelnosti
medziro¢ne vzrastli o 14,2 %. Najpomalsie tem-
po rastu sme zaznamenali pri investi¢nych Gve-
roch pre nefinan¢né spoloc¢nosti, kde tempo ras-
tu pokleslo z drovne 4,1 % v decembri 2017 na
1,0 % v decembri 2018. V kateg6rii precerpania
a revolvingové Uvery sa tempo rastu zvysilo na
uroven 1,2 %, ked hlavne v prvom polroku sme
mohli sledovat medziro¢ny pokles daného typu
uverov.

Graf 34 Uvery nefinanénym spolo¢nostiam

podla druhu tveru (medziro¢né zmeny, v %)
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Zdroj: NBS.

2.8.6 UVERY POSKYTNUTE DOMACNOSTIAM PODLA
DRUHU UVERU

Uvery poskytnuté domécnostiam zaznamenali
na konci stvrtého Stvrtroku 2018 medziro¢ny na-
rast o 11,3 % v porovnani s rovnakym obdobim
roku 2017. Hodnota Uverov poskytnutych pros-
trednictvom kreditnych kariet zaznamenala v de-
cembri 2018 pokles o 3,8 %. Tempo medziro¢-
ného poklesu v kategoérii precerpanie bezného
Uctu vzrastlo na Uroven 1,2 % oproti rovnakému
obdobiu predchadzajuceho roka. Hodnota spot-
rebitelskych Uverov vzrastla o 12,5 % a objem
uverov na byvanie sa medziro¢ne zvysil o 11,4 %.

Graf 35 Uvery domacnostiam podla druhu

uveru (medziroc¢né zmeny, v %)
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Zdroj: NBS.

2.8.7 UVERY POSKYTNUTE NEFINANCNYM

SPOLOCNOSTIAM PODLA ODVETVOVEJ KLASIFIKACIE
Pri ¢leneni Uverov podla ekonomickej ¢innosti
nefinan¢nych spolo¢nosti, najvyssi stav poskyt-
nutych Gverov v Stvrtom stvrtroku 2018 bol v ob-
lasti nehnutelnosti (19,8 %), priemyselnej vyroby
(19,3 %), oblasti velkoobchodu a maloobcho-
du a oprav motorovych vozidiel a motocyklov
(16,3 %).

KAPITOLA 2

NBS

STATISTICKY BULLETIN

4.Q 2018

34



Graf 36 Vyvoj uverov nefinancnym
spolo¢nostiam podla ekonomickej ¢innosti
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Zdroj: NBS.

Graf 37 Uvery nefinanénym spoloénostiam
podla ekonomickej ¢cinnosti k 31.12.2018
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2.8.8 ZLYHANE UVERY VOCI NEFINANCNYM
SPOLOCNOSTIAM

Podiel zlyhanych uverov nefinanénym spolo¢-

nostiam na celkovych uveroch klesol o 1,3 per-

centudlneho bodu oproti minulému roku, ked

k 31.12.2018 klesol na uroven 3,9 %. Podiel

zlyhanych uveroch pri prevadzkovych dveroch

Graf 38 Podiel zlyhanych tverov na celkovych

uveroch nefinanénym spolo¢nostiam
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Graf 39 Podiel zlyhanych tverov na
precerpaniach a revolvingovych tveroch
nefinanénym spolo¢nostiam
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kontinuélne klesal pocas celého roka 2018, pri-
¢om k 31. decembru 2018 sa tento pokles za-
stavil na drovni 2,9 %. V kategérii investi¢nych
uverov sme zaznamenali ku koncu decembra
2018 pokles podielu zlyhanych Gverov na uro-
ven 3,5 % z hodnoty 4,8 % v decembri 2017.
V kategérii Uverov na nehnutelnosti ako abso-
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KAPITOLA 2

ldtna hodnota, tak aj podiel zlyhanych tverov zlyhanych dverov 3,4 %. Podiel zlyhanych uve-
na objeme Uverov pocas celého roka 2018 klesal  rov na kreditnych kartach sa v stvrtom stvrtroku
a znizil sa na Uroven 4,9 %. V kateg6rii preCerpa-  znizil na 10,1 %.

nia a revolvingovych Uverov predstavuje podiel

Graf 40 Podiel zlyhanych uverov na
prevadzkovych tveroch nefinanénym

Graf 42 Podiel zlyhanych tverov na
uveroch na nehnutelnosti nefinanénym
spolo¢nostiam
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Graf 41 Podiel zlyhanych tverov na

Graf 43 Podiel zlyhanych tverov na
investi¢nych averoch nefinan¢nym
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2.8.9 ZLYHANE UVERY VOCI DOMACNOSTIAM

Objem zlyhanych uverov domécnostiam v z&-
vere roka 2018 zaznamenal mierny rast a podiel
zlyhanych uverov na celkovych uveroch klesol
na uroven 2,9 % oproti rovnakému obdobiu mi-
nulého roka. V kategorii spotrebitelskych uverov
ako absolutna hodnota, tak aj podiel zlyhanych
Uverov na objeme Uverov pocas celého roka

Graf 44 Podiel zlyhanych uverov na

celkovych tveroch domacnostiam

2018 rastol a zvysil sa na Uroven 8,6 %. Najvyssi
podiel zlyhanych tverov k decembru 2018 sme
zaznamenali v kategorii kreditnych kariet a to na
urovni 13,3 %. Z jednotlivych Gverov medzirocne
klesol podiel zlyhanych tveroch pri precerpa-
niach bezného uctu na 5,7 % a pri Gveroch na
byvanie na 1,6 %.

Graf 46 Podiel zlyhanych tverov na tveroch
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Graf 45 Podiel zlyhanych tverov na
precerpaniach a revolvingovych tveroch

domacnostiam
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Graf 47 Podiel zlyhanych tverov
na uveroch na byvanie domacnostiam
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Graf 48 Podiel zlyhanych tverov

na spotrebitelskych iveroch domacnostiam
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2.9 UROKOVE MIERY A OBJEMY
UVEROV

2.9.1 UVERY POSKYTNUTE NEFINANCNYM
sPoLOCNOSTIAM (NoVE oBCHODY)

Celkovy objem novych uverov poskytnu-
tych nefinan¢nym spolo¢nostiam v Stvrtom
Stvrtroku 2018 vzrastol o 2,8 % v porovnani
so Stvrtym Stvrtrokom 2017. Objem uverov
v kategérii ,uvery do 1 mil. € v sledova-
nom obdobi klesol, a to konkrétne o 4,7 %
v porovnani s rovnakym obdobim roku 2017.
Podiel tohto typu uveru na objeme celkovo
poskytnutych uUverov zaznamenal hodnotu
16,7 %. Urocenie v sledovanom obdobi kles-
lo 0 0,1 percentudlneho bodu na priemernt
hodnotu 2,9 % p. a. Objem Uverov v kateg®rii
,avery nad 1 mil. € v $tvrtom Stvrtroku 2018
naopak vzrastol, konkrétne o 4,5 % v porovna-
ni so Stvrtym Stvrtrokom 2017. Podiel objemu
novych tverov ,Uvery nad | mil. eur” na celko-
vych Gveroch poskytnutych nefinané¢nym spo-
lo¢nostiam v sledovanom obdobi zaznamenal
hodnotu 83,3 % pri nezmenenom Uroceni na
priemernej hodnote 1,9 % p. a.

Graf 49 Urokové miery a objemy novych
uverov poskytnutych nefinanénym

spolo¢nostiam
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Zdroj: NBS.

Najvacsie objemy novych Gverov poskytnutych
nefinan¢nym spolo¢nostiam predstavuju uve-
ry so zaciatocnou fixaciou Urokovej sadzby do

Graf 50 Urokové miery novych tverov

poskytnutych nefinanénym spolo¢nostiam
porovnanie Slovensko a eurozéna (% p. a.)
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1 roka. Porovnanie urolenia tychto reprezen-
tativnych kategérii na Slovensku s rovnakymi
kategdriami v ramci eurozény ukazuje, ze ,uve-
ry do 1 mil. €” su na Slovensku ku koncu roka
2018 vyssie urocené (2,5 % p. a.), ako v eurozé-
ne (2,0 % p.a). Urogenie ,Gverov nad | mil. € je
v podmienkach slovenskej ekonomiky taktiez
vyssie Urocené (1,8 % p. a.) ako v eurozdne, kde
dosiahlo hodnotu 1,3 % p. a. ku koncu roka 2018.

V stvrtom Stvrtroku 2018 podiel objemu novych
uverov, ktoré su zarucené, na novych Uveroch
poskytnutych nefinan¢nym spoloc¢nostiam ,cel-
kom” v medzirocnom porovnani mierne vzras-
tol 31,3 % na 31,5 %. Priemernd trokova miera
zarucenych Uverov v medziroénom porovnani
klesla 0 0,3 percentudlneho bodu a v porovnva-
nom obdobi roka 2018 dosiahla priemerna hod-
notu 2,2 % p. a. Urokova miera novych Gverov
»celkom” poskytnutych nefinan¢nym spolo¢nos-
tiam zostala nezmenena na priemernej hodnote
2,1 % p. a. v hodnotenom obdobi roka 2018.

Graf 51 Zarucené uvery, uvery celkom

aich trocenie poskytnuté nefinan¢nym
spolo¢nostiam
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Graf 52 Podiel zaruéenych tverov na

uveroch celkom poskytnutych nefinanénym
spolo¢nostiam (mil. EUR)
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V Stvrtom Stvrtroku 2018 podiel objemu no-
vych uverov, ktoré su zaru¢ené, na novych
uveroch poskytnutych nefinan¢nym spolo¢nos-
tiam v kateg6rii ,uvery do 0,25 mil. € klesol
06,5 % a dosiahol urover 30,6 %. Urokova mie-
ra zaru¢enych Uverov v tejto kategérii zostala
bez zmeny a zaznamenala priemernd hodnotu
4,0 % p. a. v porovnavanom obdobi roka 2018.
Urokové miera novych Gverov poskytnutych
nefinan¢nym spolo¢nostiam v kategorii ,Uve-
ry do 0,25 mil. € v sledovanom obdobi klesla
0 0,5 percentudlneho bodu na priemernu hod-
notu 3,9 % p. a.
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Graf 53 Zarucené uvery, uvery celkom
v kategorii ,Uvery do 0,25 mil. € aich

urocenie poskytnuté nefinanénym

spolo¢nostiam
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Zdroj: NBS.

Graf 54 Podiel zaru¢enych uverov na
uveroch celkom v kategorii ,iivery do

0,25 mil. €” poskytnutych nefinanénym
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Zdroj: NBS.

Podiel objemu novych Uverov, ktoré su zaruce-
né, na novych Uveroch poskytnutych nefinan¢-
nym spolo¢nostiam v kategérii ,very od 0,25
do 1 mil. €” klesol 0 6,7 % na 32,3 % v Stvrtom
$tvrtroku 2018. Urokova miera zaru¢enych Gve-
rov v tejto kategérii klesla o 0,1 percentuélne-

KAPITOLA 2

ho bodu a zaznamenala priemernd hodnotu
2,4 % p. a. v porovnavanom obdobi roka 2018.
Urokova miera novych uverov poskytnutych ne-
finan¢nym spolo¢nostiam v kategorii ,uvery od
0,25 do 1 mil. €" v sledovanom obdobi rovnako
klesla 0 0,1 percentudlneho bodu a zaznamenala
priemernu hodnotu 2,2 % p. a.

Graf 55 Zarucené uvery, tvery celkom
v kategorii,,Uvery od 0,25 do 1 mil. €"

aich urocenie poskytnuté nefinanénym
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Zdroj: NBS.

Graf 56 Podiel zarucenych tverov na
uveroch celkom v kategoérii ,uvery od 0,25
do 1 mil. € poskytnutych nefinanénym
spolo¢nostiam (mil. EUR)
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Podiel objemu novych uverov, ktoré su zaru-
¢ené, na novych uveroch poskytnutych nefi-
nanc¢nym spolo¢nostiam v kategérii ,iivery nad
1 mil. €" v Stvrtom Stvrtroku 2018 v porovnani
s rovnakym obdobim roka 2017 vzrastol 0 1,7 %
na 31,5 % . Urocenie zaru¢enych Gverov v tejto

Graf 57 Zarucené uvery, uvery celkom

v kategérii,,uvery nad 1 mil. €” a ich urocenie
poskytnuté nefinanénym spolo¢nostiam
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Zdroj: NBS.

Graf 58 Podiel zaru¢enych uverov na
uveroch celkom v kategoérii ,tivery nad

1 mil. €” poskytnutych nefinanénym
spolo¢nostiam (mil. EUR)
1600

0+ T T T
2014 2015 2016 2017 2018

B S.11 Gvery nad 1 mil. €
S.11 dvery nad 1 mil. € - zarucené

Zdroj: NBS.

kategorii kleslo o 0,4 percentudlneho bodu a za-
znamenalo priemernd hodnotu 2,0 % p. a. v sle-
dovanom obdobi. Urokovéa miera novych Gverov
poskytnutych nefinan¢nym spolo¢nostiam v ka-
tegorii ,Uvery nad 1 mil. €, zostala na nezmene-
nej priemernej hodnote 1,9 % p. a.

2.9.2 UVERY POSKYTNUTE DOMACNOSTIAM
(NovE oBcHoDY)

Financovanie byvania ma vyraznu preferenciu
pri dopyte po Gveroch v sektore domacnosti. Uro-
kové miera Uverov na byvanie v stvrtom Stvrtroku
2018 klesla o 0,3 percentualneho bodu na prie-
mernu uroven 1,5 % p. a. v porovnani so stvrtym
$tvrtrokom 2017. Urocenie jednotlivych typov
Uverov na byvanie v sledovanom obdobi bolo
nasledovné: Urocenie ,medzilverov’, ktoré po-
skytuju stavebné sporitelne, vzrastlo, konkrétne
0 0,3 percentudlneho bodu na priemernu uroko-
vl mieru 3,7 % p. a. Urocenie stavebnych tverov
rovnako vzrastlo o 0,3 percentudlneho bodu na
priemernt Urokovu mieru 3,6 % p. a. Vyznamny
pokles Urocenia zaznamenali hypotekérne uvery,
ktoré v sledovanom obdobi kleslo o 0,7 percen-
tudlneho bodu na priemernt hodnotu 1,3 % p. a.
Vyznamny narast naopak zaznamenalo Urocenie
,inych uverov na nehnutelnosti’, ktoré v stvrtom
stvrtroku 2018 vzrastlo o 1,6 percentualneho
bodu na priemernu hodnotu 3,1 % p. a.

Graf 59 Urokové miery a objemy novych
uverov na byvanie domacnostiam
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Vyska rocnej percentualnej miery nakladov
(RPMN) spojend s uvermi poskytnutymi domac-
nostiam spravidla prevysuje samotné Urocenie
tychto uverov. V Stvrtom Stvrtroku 2018 v porov-
nani so Stvrtym Stvrtrokom 2017 kleslo nielen
Urocenie Uverov na byvanie, ale aj vyska RPMN
spojena s tymto typom uUverov, a to 0 0,2 percen-
tuadlneho bodu na priemernd hodnotu 1,8 % p. a.
Zmena RPMN spojena so spotrebitelskymi dver-
mi mala obdobny trend. Urocenie spotrebitel-
skych uverov v Stvrtom Stvrtroku 2018 kleslo
0 0,4 percentudlneho bodu na priemernu hod-
notu 8,1 % p. a. Priemerna vyska RPMN za spot-
rebitelské Uvery v porovndvanych obdobiach
rovnako klesla, konkrétne o 0,5 percentudlneho
bodu na hodnotu 8,8 % p. a.

Graf 60 Urokové miery, RPMN a objemy

novych tverov na byvanie a spotrebitelskych
uverov domacnostiam
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Pri porovnani trovne RPMN spojenej s Gvermi na
byvanie na Slovensku s rovnakym ukazovatelom
za krajiny eurozény ku koncu roka 2018 vidime
podobny trend. Vyska RPMN spojend s uvermi
na byvanie klesla v medziro¢nom porovnani ku
koncu roka 2018 na Slovensku o 0,2 percentu-
alneho bodu na hodnotu 1,8 % p. a. V krajinach
eurozény - rovnako klesla, konkrétne o 0,1 per-
centudlneho bodu na hodnotu 2,1 % p. a. Roz-
dielny trend zaznamenali spotrebitelské uvery.

Graf 61 Roc¢na percentualna miera nakladov

pre spotrebitelské uvery a uvery na byvanie
porovnanie Slovensko a eurozéna (% p. a.)
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Vyska RPMN za spotrebitelské uvery klesla na
Slovensku o 0,3 percentualneho bodu na hodno-
tu 8,8 % p. a. ku koncu roka 2018. Naopak vyska
RPMN za krajiny eurozény v medziroénom po-
rovnani vzrastla o 0,2 percentudlneho bodu na
hodnotu 6,0 % p. a.

V kateg6rii novych Uverov na byvanie poskyt-
nutych domdcnostiam je najreprezentativnejsi
ukazovatel pre Slovensko uvery na byvanie so
zaciatoc¢nou fixaciou trokovej sadzby od 1 do
5 rokov. Urogenie Gverov tejto kategérie medzi-
ro¢ne kleslo o 0,3 percentuadlneho bodu na hod-
notu 1,5 % p. a. ku koncu roka 2018. Urocenie po-
rovnatelného typu Uverov na byvanie za krajiny
eurozény kleslo o 0,1 percentudlneho bodu na
hodnotu 1,8 % p. a.

V kategdrii novych spotrebitelskych udverov
poskytnutych domdcnostiam je najreprezenta-
tivnejsi ukazovatel pre Slovensko spotrebitel-
ské tvery so zaciatoc¢nou fixaciou trokovej
sadzby nad 5 rokov. Urocenie Uverov tejto ka-
tegorie medziroc¢ne kleslo 0 0,5 percentualneho
bodu na hodnotu 7,8 % p. a. ku koncu roka 2018.
Urogenie porovnatelného typu spotrebitelskych
uverov za krajiny eurozény kleslo 0 0,1 percentu-
alneho bodu v sledovanom obdobi na hodnotu
6,1 % p.a.
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Graf 62 Urokové miery novych
spotrebitelskych uverov a uverov na

byvanie poskytnutych domacnostiam
porovnanie Slovensko a eurozéna (% p. a.)
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Podiel objemu novych uverov na byvanie, kto-
ré su zaruc¢ené, na novych Uveroch na byvanie
celkom poskytnutych domacnostiam v Stvrtom
Stvrtroku 2018 vzrastol 0 13,5 % na 94,7 % v po-
rovnani so tvrtym $tvrtrokom 2017. Urocenie
zarucenych Uverov v sledovanom obdobi kleslo

Graf 63 Zarucené tvery na byvanie,

uvery na byvanie celkom a ich trocenie
poskytnuté domacnostiam (nové obchody)
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Graf 64 Podiel zaru¢enych tverov na
byvanie na tveroch na byvanie celkom

poskytnutych domacnostiam (nové
obchody) (mil. EUR)
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0 0,3 percentudlneho bodu na priemernu hod-
notu 1,4 % p. a.

V pripade spotrebitelskych tverov je podiel

zarucenych Uverov podstatne nizsi ako v pripa-
de Gverov na byvanie.V medziro¢nom porovnani

Graf 65 Zarucené spotrebitelské Gvery,
spotrebitelské tvery celkom a ich tirocenie
poskytnuté domacnostiam (nové obchody)
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Graf 66 Podiel zarucenych spotrebitelskych
uverov na spotrebitelskych uveroch

celkom poskytnutych domacnostiam (nové
obchody) (mil. EUR)
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Spotrebitelské Gvery zarucené

Zdroj: NBS.

v Stvrtom Stvrtroku 2018 podiel mierne vzrastol
23,4 % na 3,7 %. Priemerné Urocenie zarucenych
spotrebitelskych Gverov kleslo o 0,1 percentudl-
neho bodu na 6,4 % p. a. v porovnavanom obdo-
bi roka 2018.

2.9.3 UVERY POSKYTNUTE NEFINANCNYM
SPOLOENOSTIAM (STAVY)

Uro¢enie Gverov poskytnutych nefinanénym
spolo¢nostiam so splatnostou od 1 do 5 ro-
kov dlhodobo prevySuje urocenie ostatnych
kategérii splatnosti Uverov pricom objemovo
maju tieto Gvery najnizsie hodnoty. Od druhého
polroka 2009 objem UGverov so splatnostou nad
5 rokov zacal byt na nasom trhu najvyznamnej-
$im a tento trend pokracoval aj v Stvrtom Stvrt-
roku 2018.

Priemerné drocenie uverov poskytnutych nefi-
nanénym spolo¢nostiam zaznamenalo v me-
dzirocnom porovnani v stvrtom Stvrtroku 2018
nasledovny vyvoj. Uroenie Gverov so splat-
nostou do 1 roka vzrastlo o 0,1 percentualneho
bodu na priemernd hodnotu 2,3 % p. a. Opacny

Graf 67 Urokové miery a stavy uverov
nefinanénych spoloc¢nosti podla

splatnosti
(mil. EUR) (% p.a)
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Zdroj: NBS.

trend - pokles, konkrétne o 0,1 percentualneho
bodu bol zaznamenany pri Uroceni Uverov so
splatnostou od 1 do 5 rokov - Urocenie tejto
kategorie uverov dosiahlo priemernd hodnotu
2,6 % p. a. Urocenie uverov so splatnostou nad
5 rokov zostalo nezmenené, konkrétne na prie-
mernej hodnote 2,4 % p. a.

Pri medziroénom porovnani uroc¢enia objemovo
najvyznamnejsich kategérii Uverov poskytnu-
tych nefinanénym spolo¢nostiam na Sloven-
sku s Urocenim totoznych kategorii za eurozé-
nu vidime, Ze Urocenie Gverov so splatnostou
do 1 roka na Slovensku medziro¢ne vzrastlo
0 0,1 percentudlneho bodu a dosiahlo hodno-
tu 2,4 % p. a. ku koncu roka 2018 Urocenie tej
istej kategorie Uverov v eurozéne medziro¢ne
kleslo o 0,2 percentudlneho bodu na hodnotu
2,0 % p. a. V medziroénom porovnani Urocenie
uverov so splatnostou nad 5 rokov na Sloven-
sku koncom roka 2018 zostalo nezmenené na
hodnote 2,4 % p. a. V eurozéne uUrocenie tejto
kategorie kleslo o 0,1 percentuédlneho bodu na
hodnotu 2,1 % p. a.
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Graf 68 Urokové miery tverov
s dohodnutou splatnostou poskytnutych

nefinanénym spolo¢nostiam porovnanie
Slovensko a eurozoéna (% p. a.)
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Zdroj: ECB, NBS.

2.9.4 UVERY POSKYTNUTE DOMACNOSTIAM

(STavy)
Pri poskytovani uUverov domdcnostiam ako
spotrebitelskych, tak aj Uverov na byvanie jed-
noznacne prevladaji vyskou poskytnutych obje-
mov Uvery so splatnostou nad 5 rokov.

Urocenie Gverov na byvanie poskytnutych
domacnostiam v sledovanom obdobi zazna-
menalo pokles vo vietkych splatnostiach. Naj-
mensi pokles v stvrtom Stvrtroku 2018 v me-
dziro¢nom porovnani zaznamenalo Urocenie
uverov na byvanie so splatnostou nad 5 ro-
kov - 0 0,3 percentudlneho bodu na priemernt
hodnotu 2,0 % p. a. Uroéenie Gverov na byvanie
so splatnostou od 1 do 5 rokov zaznamenalo
pokles o 0,4 percentudlneho bodu na priemer-
nu hodnotu 3,2 % p. a. V splatnosti do 1 roka
bol zaznamenany najvacsi pokles, konkrétne
0 0,5 percentualneho bodu na priemernu hod-
notu 4,1 % p. a.

Graf 69 Urokové miery a stavy Uverov na
byvanie domacnosti podla splatnosti
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Objemy spotrebitelskych uverov so splatnostou
do 1 roka mierne rastu, avsak su nadalej zane-
dbatelné, ¢o vyrazne ovplyviiuje ich Urocenie -
sposobuje volatilnost. Objem spotrebitelskych
uverov so splatnostou od 1 roka do 5 rokov za-
znamenal v sledovanom obdobi rovnako mierne
rastuci trend. Objemovo najvyznamnejsia je na-
dalej kategdria spotrebitelskych Gverov so splat-
nostou nad 5 rokov.

Priemerné urocenie spotrebitelskych uverov
poskytnutych domacnostiam malo v hodnote-
nom obdobi nasledovny vyvoj. Pokles trocenia
0 0,1 percentualneho bodu nastal u spotrebitel-
skych uverov so splatnostou od 1 roka do 5 ro-
kov - na priemernu uroven 10,2 % p. a. U spotre-
bitelskych uverov so splatnostou nad 5 rokov
to bol pokles o 0,6 percentudlneho bodu - na
priemernu Groven 8,9 % p. a. Urocenie spotre-
bitelskych Uverov so splatnostou do 1 roka
zaznamenalo nérast, konkrétne o 3,8 percentual-
neho bodu - na priemernu hodnotu 17,8 % p. a.
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Graf 70 Urokové miery a stavy

spotrebitelskych iverov domacnosti podla

splatnosti
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Pre porovnanie uUrocenia Uverov poskytnutych
domacnostiam na Slovensku s droc¢enim to-
toznych kategorii za eurozénu sme vybrali ob-
jemovo najvyznamnejsie kategdrie Uverov na
byvanie so splatnostou nad 5 rokov a kategoriu
LSspotrebitelské a ostatné Uvery” so splatnostou
nad 5 rokov. Uro¢enie ,spotrebitelskych a os-
tatnych uverov” so splatnostou nad 5 rokov
na Slovensku kleslo v medzirocnom porov-
nani o 0,7 percentualneho bodu na hodnotu
7.1 % p. a. koncom roka 2018. Uro¢enie tej istej
kategdrie Uverov v eurozéne malo rovnaky vyvoj
— medziroc¢ne kleslo 0 0,1 percentudlneho bodu
na hodnotu 4,0 % p. a. Uro¢enie iverov na byva-
nie so splatnostou nad 5 rokov malo rovnaku
tendenciu na Slovensku aj v eurozéne. Pri medzi-
ro¢nom porovnani na Slovensku Urokova miera
ku koncu roka 2018 klesla o 0,3 percentudlneho
bodu na hodnotu 1,9 % p. a., v eurozéne Uroce-
nie tejto kategorie kleslo o 0,2 percentudlneho
bodu na hodnotu 2,1 % p. a.

Graf 71 Urokové miery uverov s dohodnutou

splatnostou poskytnutych domacnostiam
porovnanie Slovensko a eurozéna (% p. a.)
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2.10 VKLADY PRIJATE OD NEFINANCNYCH
SPOLOCNOSTi A DOMACNOSTI

2.10.1 VKLADY PRIJATE OD NEFINANCNYCH SPOLOCNOSTI

Objem vkladov nefinan¢nych spolo¢nosti ku
koncu 4. stvrtroka 2018 zaznamenal medziro¢ny
narast 0 6,9 %. Vklady splatné na poziadanie do-

Graf 72 Vklady nefinan¢nych spolo¢nosti

podla typu (medziro¢na zmena, v %)
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Graf 73 Vklady nefinan¢nych spolo¢nosti
podla typu (mld. EUR)
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siahli medziro¢ny nérast 0 9,6 % a ostatné vklady
narastli o 40,8 %. Naproti tomu vklady s dohod-
nutou splatnostou zaznamenali medziro¢ny po-
kles 0 18,7 %.

2.10.2 VKLADY PRIJATE OD NEFINANCNYCH

SPOLOCNOSTI — POROVNANIE UDAJOV

ZA EUROZONU
Medziro¢ny rast vkladov splatnych na pozia-
danie prijatych od nefinan¢nych spolo¢nos-
ti v Eurozéne bol v decembri 2018 na urovni
5,3 %.

Privkladoch s dohodnutou splatnostou moézeme
na Slovensku v poslednych piatich mesiacoch
2018 pozorovat pomerne prudky medzirocny
pokles tejto kategérie vkladov, kym naopak v pr-
vych mesiacoch sme mohli sledovat vysoky me-
dziro¢ny narast stavu tejto polozky.

Vklady s dohodnutou splatnostou v eurozéne
aj v roku 2018 mierne klesali a pokracovali tak
v trende, ktory zacal uz ku koncu roka 2014.

Graf 74 Vklady splatné na poziadanie od
nefinanénych spolocnosti v SR a v Eurozéne
(medziro¢na zmena, v %)
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Graf 75 Vklady s dohodnutou splatnostou

od nefinanénych spolo¢nosti v SR
a v Eurozéone (medziro¢na zmena, v %)
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2.10.3 VKLADY PRIJATE OD DOMACNOSTI

Celkova hodnota vkladov prijatych od domac-
nosti vzrastla k IV. stvrtroku 2018 medzirocne
0 6,6 %. Uvedeny prirastok spdsobil narast vkla-

Graf 76 Vklady domacnosti podla typu
(medziro¢na zmena, v %)
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Graf 77 Vklady domacnosti podla typu
(mld. EUR)
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dov splatnych na poziadanie (o 11,2 %) a vkla-
dov s vypovednou lehotou (o 10,0 %). Naopak
negativne tento vyvoj ovplyvnili vklady s do-
hodnutou splatnostou, ktoré medziro¢ne klesli
03,1 %.

2.10.4 VKLADY PRIJATE OD DOMACNOSTI —
POROVNAVANIE UDAJOV ZA EUROZONU

Rast vkladov splatnych na poziadanie ma na
Slovensku ako aj v eurozéne velmi podobny
priebeh. V oboch pripadoch doslo v roku 2017
k spomaleniu medziro¢né rastu, i ked na Slo-
vensku bolo toto znizenie dynamiky rastu vy-
raznejsie.

Naopak pri vkladoch s dohodnutou lehotou
splatnosti sledujeme ako na Slovensku, tak v eu-
rozéne medziro¢ny pokles objemu vkladov.

Vklady s vypovednou lehotou domacnostiam
medziro¢ne rastli na Slovensku ovela vyraznej-
Sie nez v eurozéne. Medziro¢ny rast v decembri
2018 predstavoval na Slovensku 10,7 %, kym
v eurozéne to bolo len 1,9 %

Graf 78 Vklady splatné na poziadanie od
domacnosti v SR a v Eurozéne (medziro¢né
zmeny, v %)
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Graf 79 Vklady s dohodnutnou splatnostou

v SR a v Eurozéne (medziro¢né zmeny, v %)
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Graf 80 Vklady s vypovednou lehotou od
domacnosti v SR a v Eurozéone (medziro¢né
zmeny, vV %)
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2.11  UROKOVE MIERY A OBJEMY
VKLADOV

2.11.1 UROKOVE MIERY A OBJEMY VKLADOV PRUATYCH
0D DOMACNOSTI (STAVY)

Podiel objemu zostatkov vkladov s dohodnu-

tou splatnostou do 2 rokov prijatych od do-

macnosti v Stvrtom Stvrtroku 2018 v porovnani

s udajmi za Stvrty Stvrtrok 2017 klesol o 1,8 %
na uroven 55,6 % z celkového objemu vkladov
s dohodnutou splatnostou. Uro¢enie vkladov
s dohodnutou splatnostou do 2 rokov prijatych
od domécnosti v sledovanom obdobi zostalo
nezmenené na priemernej hodnote 0,5 % p. a.
Uro¢enie vkladov s dohodnutou splatnostou
nad 2 roky v sledovanom obdobi kleslo, kon-
krétne 0 0,2 percentudlneho bodu a zaznamena-
lo priemernt hodnotu 1,3 % p. a. Celkovy objem
vkladov s dohodnutou splatnostou prijatych od
domacnosti v porovnavanych obdobiach zazna-
menal pokles 0 4,0 %.

Graf 81 Urokové miery a stavy vkladov

s dohodnutou splatnostou domacnosti
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Zdroj: NBS.

2.11.2 UROKOVE MIERY A OBJEMY PRUATYCH VKLADOV
ob bomAcNosTi (NoVvE oBcHODY)

Urocenie novych vkladov s dohodnutou splat-
nostou prijatych od domdcnosti malo v hod-
notenom obdobi nasledovny vyvoj. Nérast za-
znamenalo Urocenie vkladov s dohodnutou
splatnostou do 1 roka, konkrétne o 0,3 percen-
tualneho bodu na priemernt hodnotu 0,9 % p. a.
pri poklese podielu tychto vkladov o 4,5 % na
63,6 % novoprijatych vkladov s dohodnutou
splatnostou celkom. Uro&enie novych vkla-
dov s dohodnutou splatnostou od 1 roka do
2 rokov vzrastlo o 0,1 percentudlneho bodu na
priemernud hodnotu 1,0 % p. a. a v sledovanom
obdobi vzrastol podiel tychto vkladov 0 2,2 % na
18,8 % celkového objemu novych vkladov s do-
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Graf 82 Urokové miery a objemy novych

vkladov s dohodnutou splatnostou
domacnosti
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Zdroj: NBS.

hodnutou splatnostou prijatych od domacnosti.
Uro¢enie vkladov s dohodnutou splatnostou
nad 2 roky zostalo nezmenené na priemernej
hodnote 1,2 % p. a. pri raste podielu tychto vkla-
dov 0 2,3 % na 17,6 % vietkych novych vkladov
s dohodnutou splatnostou prijatych od domac-
nosti.

Pre porovnanie Urocenia novych vkladov prija-
tych od domacnosti na Slovensku s Urocenim
totoznych kategérii za eurozénu sme vybrali ob-
jemovo najvyznamnejsie kategérie vkladov, a to
vklady splatné na poziadanie a vklady s dohod-
nutou splatnostou do 1 roka. Uro¢enie vkladov
splatnych na poziadanie na Slovensku v me-
dzirocnom porovnani zostalo nezmenené na
hodnote 0,03 % p. a. Urocenie tej istej kategorie
vkladov v eurozéne medziro¢ne zaznamenalo
rovnaky vyvoj, zostalo nezmenené, konkrétne na
hodnote 0,04 % p. a. Urocenie novych vkladov
s dohodnutou splatnostou do 1 roka zazna-
menalo v medziro¢nom porovnani na Slovensku
a v eurozéne nasledovné trendy. Urogenie tejto
kategorie vkladov na Slovensku ku koncu roka
2018 vzrastlo o 0,39 percentudineho bodu na
hodnotu 0,99 % p. a. V krajindch eurozény nao-
pak kleslo — 0 0,04 percentudlneho bodu na hod-
notu 0,31 % p. a.

Graf 83 Urokové miery novych vkladov
prijatych od domacnosti porovnanie
Slovensko a eurozéna (% p. a.)
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2.11.3 UROKOVE MIERY A OBJEMY PRUATYCH
VKLADOV OD NEFINANCNYCH SPOLOCNOSTI
(Stavy)

Podiel objemu zostatkov vkladov s dohodnu-
tou splatnostou nad 2 roky prijatych od ne-
finanénych spolocnosti v Stvrtom Stvrtroku
2018 v porovnani so Stvrtym Stvrtrokom 2017
vzrastol 0 0,9 % na hodnotu 4,1 % z objemu
celkovych zostatkov vkladov s dohodnutou
splatnostou prijatych od nefinanénych spolo¢-
nosti pri poklese trokovej miery o 0,3 percentu-
alneho bodu na priemernu hodnotu 0,6 % p. a.
Urocenie vkladov s dohodnutou splatnostou
do 2 rokov v sledovanom obdobi zaznamena-
lo rovnako pokles, konkrétne o 0,1 percentudl-
neho bodu na priemernu droven 0,1 % p. a. pri
miernom poklese (0 0,9 %) podielu tychto vkla-
dov - na hodnotu 95,9 % z celkového objemu
vkladov s dohodnutou splatnostou prijatych
od nefinan¢nych spoloc¢nosti. Celkovy objem
vkladov s dohodnutou splatnostou prijatych od
nefinan¢nych spolo¢nosti v porovnavanom ob-
dobi klesol 0 15,9 %.
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Graf 84 Urokové miery a stavy vkladov

s dohodnutou splatnostou nefinanénych

spolocnosti
(mil. EUR) (%p.a)
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Zdroj: NBS.

2.11.4 UROKOVE MIERY A OBJEMY PRIJATYCH
VKLADOV OD NEFINANCNYCH SPOLOCNOSTI
(Nove oBcHoDY)

Urocenie novych vkladov s dohodnutou splat-
nostou prijatych od nefinanénych spolo¢nos-
ti malo v Stvrtom Stvrtroku 2018 v porovnani
so Stvrtym Stvrtrokom 2017 nasledovny vy-
voj. Pri vkladoch s dohodnutou splatnostou
nad 2 roky bol zaznamenany pokles Urocenia
0 0,6 percentudlneho bodu na priemernt hod-
notu 0,1 % p. a.,, aviak podiel tychto vkladov je
celkovo nevyznamny (0,2 %) z celkového objemu
vkladov s dohodnutou splatnostou. Rovnako ne-
vyznamny (0,1 %) bol aj podiel novych vkladov
s dohodnutou splatnostou od 1 do 2 rokov,
ktorych urocenie vzrastlo o 0,3 percentudlneho
bodu na priemernt hodnotu 0,5 % p. a. Uro¢enie
novych vkladov s dohodnutou splatnostou do
1 roka zostalo nezmenené, konkrétne na prie-
mernej Urovni 0,1 % p. a. Zaroven tato kategoria
novych vkladov je objemovo najvyznamnejsia
- reprezentuje 99,7 % podielu novych vkladov
s dohodnutou splatnostou prijatych od nefi-
nanénych spolo¢nosti.

Graf 85 Urokové miery a objemy novych
vkladov s dohodnutou splatnostou
nefinancnych spolo¢nosti
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Zdroj: NBS.

Pre porovnanie Urocenia novych vkladov prija-
tych od nefinanénych spolo¢nosti na Sloven-
sku s uro¢enim totoznych kategérii za eurozénu
sme vybrali, rovnako ako pri domacnostiach,
objemovo najvyznamnejsie kategérie, a to vkla-
dy splatné na poziadanie a vklady s dohodnu-
tou splatnostou do 1 roka. Urocenie vkladov
splatnych na poziadanie prijatych od nefi-
nanénych spolo¢nosti na Slovensku v medziro¢-
nom porovnani mierne kleslo 0 0,01 percentual-
neho bodu a ku koncu roka 2018 zaznamenalo
hodnotu 0,00 % p. a. Rovnako mierny pokles za-
znamenalo uUrocenie tejto kategorie vkladov aj
v eurozéne, ktoré medziro¢ne kleslo 0 0,01 per-
centudlneho bodu na hodnotu 0,03 % p. a.
Pri medziro¢nom porovnani Urocenie vkladov
s dohodnutou splatnostou do 1 roka na Slo-
vensku zaznamenalo mierny nérast o 0,01 per-
centualneho bodu a ku koncu roka 2018 malo
hodnotu 0,05 % p. a., v eurozdne Uroclenie tej-
to kategorie zostalo nezmenené, konkrétne na
hodnote 0,06 % p. a.
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Graf 86 Urokové miery novych vkladov

prijatych od nefinanc¢nych spolo¢nosti
porovnanie Slovensko a eurozéna (% p. a.)
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Porovnanie drocenia stavu vkladov s dohodnu-
tou splatnostou prijatych od nefinan¢nych spo-
lo¢nosti a domacnosti na Slovensku s Gro¢enim
totoznych kategérii za eurozénu sme uskutocnili
na objemovo najvyznamnejsich kategdriach,
a to vkladoch s dohodnutou splatnostou do
2 rokov. Urocenie vkladov s dohodnutou splat-
nostou do 2 rokov prijatych od nefinanénych
spoloc¢nosti na Slovensku v medziro¢nom po-
rovnani ku koncu roka 2018 kleslo 0 0,05 percen-

Graf 87 Urokové miery vkladov
s dohodnutou splatnostou do 2 rokov
porovnanie Slovensko a eurozéna (% p. a.)
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tualneho bodu na hodnotu 0,13 % p. a. Uro¢enie
tej istej kategoérie vkladov v eurozéne medziro¢-
ne kleslo z 0,22 % p. a. na hodnotu 0,16 % p. a.
Uro¢enie vkladov s dohodnutou splatnostou
do 2 rokov prijatych od domacnosti na Slo-
vensku zaznamenalo v medzirocnom porovnani
pokles 0 0,01 percentudlneho bodu na hodnotu
0,46 % p. a. Rovnako v eurozéne bol zazname-
nany pokles Urocenia z 0,38 % p. a. na hodnotu
0,30 % p. a. ku koncu roka 2018.
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3 KOLEKTIVNE INVESTOVANIE — PODIELOVE FONDY

Na finan¢nom trhu SR je kolektivne investovanie
zastUpené piatimi tuzemskymi spravcovskymi
spolo¢nostami a jednou zahrani¢nou spravcov-
skou spolo¢nostou, ktoré mali k 31.12.2018 v spré-
ve 86 tuzemskych otvorenych podielovych fondov.

Tuzemské spravcovské spoloc¢nosti:

« Asset Management Slovenskej sporitelne,
sprdv. spol., a.s.

« |AD Investments, sprav. spol., a.s.

e Prva Penzijna spravcovska spolo¢nost Posto-
vej banky, sprav. spol,, a.s.

« Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

 VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Zahrani¢na spravcovska spoloc¢nost:
« CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spo-
le¢nost

3.1 AKTUALNY VYVOJ NA TUZEMSKOM
TRHU KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Pre Gcely menovej a financnej statistiky zostavova-
nej Eurépskou centrélnou bankou delime podielo-
vé fondy podla investi¢nej stratégie na nasledov-
né kategorie: fondy penazného trhu, dlhopisové,
akciové, zmiesané, realitné a ostatné fondy.

Najvacsi podiel na celkovych aktivach mali
k 31.12.2018 zmiesané fondy s podielom

45,89 %. Nasledovali dlhopisové fondy, ktorych
podiel 25,14 % k 31.12.2018 klesol o 0,57 p. b.
oproti predchadzajicemu kvartdlu. Na tretom
mieste su realitné fondy s podielom 20,47 %. Po-
diel akciovych fondov na konci decembra klesol
na hodnotu 7,17 % a predstavuju tak stvrtd naj-
vacsiu skupinu. Podiel kategdrie ostatnych fon-
dov, medzi ktoré su zaradené napriklad zaistené
fondy, Specidlne fondy alternativnych investicii,
$pecidlne fondy cennych papierov a 3pecialne
fondy profesiondlnych investorov v sledovanom
Stvrtroku vzrastol, k 31.12.2018 mal hodnotu
podielu 1,33 %, ¢im su ostatné fondy piate v po-
radi v porovnani na celkové aktiva podielovych
fondov.

Na konci roka 2018 zaznamenali zmie$ané fon-
dy medziro¢ny narast o 7,44 %, medzikvartalne
vsak ide o pokles 2,45 %. Realitnym fondom sa
k 31.12.2018 hodnota celkovych aktiv medzi-
ro¢ne zvysila o 14,81 % a v porovnani na pred-
chadzajuci kvartdl ide o narast 4,96 %. Hod-
nota majetku spravovana akciovymi fondmi
k 31.12.2018 medziro¢ne vzrastla o 4,49 %, ale
v medzikvartdlnom porovnani to predstavova-
lo pokles o 8,26 %. Dlhopisové fondy zazname-
nali pokles o 3,98 % oproti predchadzajucemu
Stvrtroku a v medziro¢nom porovnani ich ak-
tiva klesli o 8,84 %. Ostatné fondy zaznamenali
k 31.12.2018 medziro¢ny pokles o 64,20 %.

KAPITOLA 3

Tabulka 12 Medziro¢na zmena aktiv podielovych fondov podla typu

Medziro¢na zmena (v %)

Celkové aktiva XIl.2016 | 111. 2017 | VI. 2017 | IX.2017 [ XIl.2017 | 1ll. 2018 | VI. 2018 | IX. 2018 | XIl. 2018
Dlhopisové 15,71 13,94 16,66 -1,38 -0,45 1,70 -2,37 -1,79 -8,84
Akciové 8,51 3,29 11,07 7,28 8,80 17,49 21,80 22,69 4,49
Zmiesané 13,07 22,96 36,12 32,27 30,50 21,55 15,12 13,50 744
Realitné 12,31 16,26 12,85 9,90 12,44 8,84 8,50 14,22 14,81
Ostatné -50,78 -52,83 -58,98 -37,37 -41,62 -44,70 -45,84 -69,72 -64,20
Zdroj: NBS.
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Graf 88 Vyvoj aktiv investi¢nych fondov

podla investi¢nej stratégie (mil. EUR)
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Graf 89 Podiel jednotlivych typov fondov

na celkovych aktivach tuzemskych
podielovych fondov k 31.12.2018
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Zdroj: NBS.

3.2 STRUKTURA PODIELOVYCH FONDOV
VSRAV EUROZONE

Struktdra podielovych fondov podla investi¢-
ného zamerania je na Slovensku a v eurozéne
pomerne rozdielna. V eurozéne su najvyznam-
nejSou skupinou investi¢nych fondov dlhopiso-
vé, ktoré tvoria az 25,71 % z celkového podielu,
zatial' ¢o na Slovensku su druhou najvacsou
skupinou s podielom 25,14 %. Na Slovensku do-
minuje investi¢nd stratégia zmiesanych fondov
s podielom az 45,89 %, ktoré naopak v eurozé-
ne su vyznamovo na tretom mieste s podielom
23,18 %. Kategoria realitnych fondov umiestru-
je finan¢né prostriedky do majetkovych ucasti
v realitnych spolo¢nostiach. Podiel realitnych
fondov je oproti eurozéne vyrazne rozdielny. Na
tuzemskom trhu su tretou najvacsou katego-
riou s podielom 20,47 %, pricom v eurozdne je
ich podiel iba 5,99 % na celkovych aktivach po-
dielovych fondov a su vyznamovo na Siestom
mieste. Vyraznu nerovnovahu v porovnanych
ekonomickych teritéridch predstavuji okrem
uz spomenutych realitnych fondov aj akciové
fondy. V eurozéne su druhou najvyznamnejsou
skupinou fondov s podielom 23,88 %, zatial ¢o
na Slovensku su s celkovou vyskou aktiv na Stvr-
tom mieste a dosahuju len 7,17 %. Najmensou
kategériou podielovych fondov na tuzemskom
trhu z pohladu podielu na celkovych aktivach su
ostatné fondy.V tuzemsku je ich podiel 1,33 % na
celkovych aktivach a v eurozéne 8,50 %.

Pocas tretieho kvartdlu 2018 doslo k zéaniku
posledného tuzemského fondu penazného trhu.
V Eurozone vsak tvoria na konci roka 2018 fondy
penazného trhu svojim podielom aj nadalej Stvr-
tu najvacsiu skupinu s podielom 8,83 %.

Hedgeové fondy mali v eurozéne na konci roka
2018 podiel 3,91 %. Tieto investi¢né fondy su vy-
soko rizikové, mozu priniest vysoky vynos, ale aj
vysoku stratu. Snazia sa o absolutny vynos, ktory
nie je zavisly na vieobecnom ekonomickom vy-
voji a vyvoji na kapitalovych trhoch. Na tzemi SR
zatial'tento typ podielovych fondov neevidujeme.

KAPITOLA 3

NBS

STATISTICKY BULLETIN

4.Q 2018

55



Graf 90 Podiel jednotlivych typov fondov

na celkovych aktivach tuzemskych
podielovych fondov k 31.12.2018
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Zdroj: NBS.

Graf 91 Podiel jednotlivych typov fondov

na celkovych aktivach podielovych fondov
v eurozéne k 31.12.2018
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3.3 STRUKTURA AKTIiV TUZEMSKYCH
PODIELOVYCH FONDOV

3.3.1 DLHOPISOVE FONDY

Dlhopisové fondy investuju v prevaznej miere
do vlddnych a bankovych dlhovych cennych
papierov a do terminovanych vkladov v ban-
kach.

K 31.12.2018 mali najvy3si podiel na spravova-
nych aktivach dlhové cenné papiere, ktorych
podiel oproti predchadzajiucemu Stvrtroku
vzrastol na hodnotu 41,55 % z povodnych
39,28 %. Vyznamna cast finan¢nych prostried-
kov je nadalej investovand do bank formou
terminovanych vkladov a beznych uctov, ich
podiel na majetku bol na konci decembra
34,82 %. Nasledovali podielové listy podie-
lovych fondov, ktorych podiel oproti pred-
chadzajicemu stvrtroku klesol na hodnotu
23,22 %. Zvysnych 0,42 % tvorili ostatné aktiva
a financ¢né derivaty.

NajvyznamnejSou sucastou portfélia dlho-
vych cennych papierov z geografického hla-
diska su cenné papiere emitované v krajinach
zo zvysku sveta s podielom 52,25 % s néras-
tom o 0,53 p. b.. Nasledovali tuzemské cenné
papiere s poklesom o 1,05 p. b. a s celkovym
podielom 26,00 % a cenné papiere emitova-
né v ostatnych clenskych Statoch eurozony,
ktorych podiel mal na konci Stvrtého kvartélu
2018 hodnotu 21,76 %, ¢o predstavuje narast
00,52 p.b..

Zo sektorového hladiska dominuju medzi cen-
nymi papiermi v portféliu dlhopisovych fondov
vladne dlhopisy, ktorych podiel bol k 31.12.2018
na urovni 44,51 %, nasleduju dlhové cenné pa-
piere emitované bankami s podielom 28,68 %.
Zvysnych 26,81 % tvorili dlhové cenné papiere
emitované nefinan¢nymi spolo¢nostami a ostat-
nymi finan¢nymi institdciami.
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Z hladiska zostatkovej splatnosti cennych papie-
rov mali dlhopisové fondy v portfliu 22,65 %
cennych papierov splatnych do jedného roka,
12,94 % cennych papierov, ktorych splatnost

Graf 92 Dlhopisové fondy: vyvoj struktury
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Graf 93 Struktura aktiv dlhopisovych

fondov k 31.12.2018
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Zdroj: NBS.

bola v intervale od jedného do dvoch rokov
a 64,41 % cennych papierov so splatnostou nad
dva roky.

Graf 94 Geografické a sektorové ¢lenenie

dlhovych cennych papierov v portféliu
dlhopisovych fondov k 31.12.2018
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Zdroj: NBS.
Pozndmka: SK = tuzemsky emitent, EMU = emitent z ostatnych
clenskych krajin eurozony, RoW = emitent zo zvysku sveta.

Graf 95 Clenenie dlhovych cennych

papierov v portféliu dlhopisovych fondov
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3.3.2 AKCIOVE FONDY

Najvyznamnejsimi polozkami majetku boli na
konci roka 2018 akcie a iné majetkové ucasti
s podielom 50,10 %. Pri podielovych listoch
podielovych fondov prislo k miernemu naras-
tu 00,22 p. b. na hodnotu 37,71 %. Vklady ulo-
zené v bankach zaznamenali narast 0 0,73 p. b.
na hodnotu podielu 10,78 %. Podiel dlhovych
cennych papierov k 31.12.2018 vzrastol na
hodnotu 1,05 %. Ostatné aktiva, vratane fi-
nancnych derivatov tvorili 0,35 % aktiv akcio-
vych fondov.

Geografické ¢lenenie podielovych listov podie-
lovych fondov v portféliu sa pocas sledované-
ho Stvrtroku vyrazne nezmenilo. K 31.12.2018
bolo 15,72 % podielovych listov tuzemskych
podielovych fondov, dalSich 77,44 % boli po-
dielové listy emitované podielovymi fondmi
z ostatnych ¢lenskych $tatov eurozony a 6,84 %
podielové listy podielovych fondov zo zvysku
sveta. Zo sektorového hladiska su podielové lis-
ty v portfoliu akciovych fondov v stvrtom kvar-
tali tvorené uz len podielmi podielovych listov
investi¢nych fondov.

V portféliu akcii dominuju akcie nefinan¢nych
spolo¢nosti zo zvysku sveta s podielom 66,67 %.

Graf 96 Akciové fondy: vyvoj Struktury aktiv
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Nasleduju nefinanéné spoloc¢nosti z ¢lenskych
statov eurozény s podielom 13,82 %. Bankovy
sektor z krajin mimo eurozény dosahuje podiel
8,11 %. Ostatné sektory svojimi podielmi dosa-
huju hodnoty pod 6 %.

Graf 97 Struktura aktiv akciovych fondov
k31.12.2018
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Zdroj: NBS.

Graf 98 Geografické a sektorové clenenie

podielovych listov v portféliu akciovych
fondov k 31.12.2018
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Graf 99 Geografické a sektorové ¢lenenie

akcii v portféliu akciovych fondov
k31.12.2018
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Zdroj: NBS.
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3.3.3 ZMIESANE FONDY

Najvyznamnejsou polozkou aktiv zmiesanych fon-
dov su dlhodobo podielové listy podielovych fon-
dov. Ich podiel na majetku bol ku koncu decembra
2018 na urovni 61,90 %, ¢o predstavuje pokles
oproti predchadzajlicemu Stvrtroku o 1,38 p. b..
Dalsimi vyznamnymi zlozkami majetku zmie-
sanych fondov boli vklady ulozené v bankach
(22,94 %), dlhové cenné papiere (13,47 %) a akcie
(1,23 %). Podiel ostatnych aktiv, vratane financ-
nych derivatov mal k 31.12.2018 hodnotu 0,45 %.

Z geografického hladiska sa Struktura podie-
lovych listov v sledovanom Stvrtroku vyrazne
nezmenila. Najvyznamnejsiu poziciu v portféliu
podielovych listov s podielom 74,98 % mali po-
dielové listy emitované v eurozdne. Nasledovali
podielové listy emitované tuzemskymi podielo-
vymi fondmi s podielom 19,41 %. Podiel podie-
lovych listov emitovanych v krajinach zo zvysku

sveta mal na konci stvrtého kvartalu 2018 hod-
notu 5,61 %.

Z pohladu geografickej Struktury cennych pa-
pierov v portféliu zmiesanych fondov tvorili na
konci decembra 2018 najvacsiu skupinu dlho-
pisy emitované tuzemcami s podielom 58,29 %,
nasledovali cenné papiere z ostatnych ¢lenskych
statov eurozény s podielom 27,24 % a cenné pa-
piere emitované spolo¢nostami zo zvysku sveta
s podielom 14,47 %.

Z pohladu sektorov su dominantné nefinancné
spoloc¢nosti (sektor S.11) s podielom 29,68 %. Na-
sleduje verejnd sprava (sektor S.13), ktorej podiel
v portféliu zmiesanych fondov bol na konci roka
2018 na urovni 22,44 %.

Z hladiska zostatkovej splatnosti cennych papie-
rov mali na konci $tvrtého kvartalu 2018 zmie3a-
né fondy v portféliu 8,18 % cennych papierov do
jedného roka, 5,90 % od jedného do dvoch rokov
a 85,92 % nad dva roky.

Graf 100 Zmiesané fondy: vyvoj Struktury
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Graf 101 Struktura aktiv zmie3anych fondov

k31.12.2018
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Graf 102 Geografické a sektorové clenenie
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3.3.4 ReALITNE FONDY

Realitné fondy sa v ramci svojej investi¢nej
stratégie zameriavaju na investovanie do akcii
a do majetkovych ucasti v realitnych spolo¢-
nostiach. V zmysle zdkona vyuzivaju ziskané
prostriedky tiez na pozicky realitnym spoloc¢-
nostiam.

Podiel bilan¢nej polozky - vklady v bankach
a pozicky poskytnuté realitnym spolo¢nostiam
na konci Stvrtého kvartalu 2018 klesol na hod-
notu 34,60 %. Podiel akcii a inych majetkovych
Ucasti vzrastol o 2,56 p. b. z hodnoty 55,89 %
k 30.9.2018 na 58,45 % ku koncu decembra 2018.
Realitné fondy investovali v sledovanom $tvrtro-
ku v mensej miere aj do dlhovych cennych pa-
pierov s podielom 3,77 %, do podielovych listov
podielovych fondov 1,55 % a do ostatnych aktiv
1,63 %.

Z geografického a sektorového hladiska maju
najvacsi podiel na akcidch a majetkovych ucas-
tiach v portféliu realitnych fondov tuzemské ne-
finan¢né spolocnosti (S.11) s podielom 86,61 %.
Podiel nefinan¢nych spolo¢nosti z ostatnych
¢lenskych statov EU klesol oproti minulému

Graf 105 Realitné fondy: vyvoj struktury
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kvartalu na hodnotu 4,98 %. Podiel nefinan¢nych
spolo¢nosti zo zvysku sveta k 31.12.2018 klesol
na uroven 8,19 % z hodnoty 9,04 %, ktord sme
evidovali na konci septembra 2018.

Graf 106 Struktura aktiv realitnych fondov
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Graf 107 Geografické a sektorové ¢lenenie

akcii a inych majetkovych ucasti v portfoliu
realitnych fondov k 31.12.2018
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3.3.5 OsTATNE FONDY

Medzi ostatné podielové fondy sa zaraduju po-
dielové fondy, ktorych investi¢na stratégia sa
neda jednoznacne zaradit ani do jednej z pred-
chadzajucich kategérii. Zaradujeme sem ta-
kzvané zaistené fondy, Specidlne fondy alterna-
tivnych investicii (napriklad komoditné fondy),
$pecidlne fondy cennych papierov, Specidlne
fondy profesionalnych investorov a iné.

Hlavnymi zlozkami majetku ostatnych fondov
v sprave tuzemskych spravcovskych spolo¢nosti
su vklady ulozené v bankach, dlhové cenné pa-
piere a podielové listy podielovych fondov.

NajvyznamnejSou polozkou bilancie ostatnych
fondov k 31.12.2018 boli podielové listy, ktorych
podiel mal hodnotu 55,20 %. Podiel dlhovych
cennych papierov vzrastol o 11,79 p. b. oproti
predchddzajucemu kvartalu a na konci decem-
bra mal hodnotu podielu 35,26 %. Tretou naj-
vyznamnejSou polozkou boli vklady ulozené
v bankach s podielom 8,20 %.

Geografické ¢lenenie dlhovych cennych papie-
rov v portféliu ostatnych fondov sa v Stvrtom
kvartali roku 2018 zmenilo. Dominantnud po-
ziciu ziskali tuzemské cenné papiere s podie-
lom 46,86 %, kde prislo k narastu o 19,07 p. b..
Nasleduju cenné papiere emitované zvyskom
sveta s podielom 27,17 %, kde nastal pokles
0 14,05 p. b. oproti predchadzajicemu stvrtroku
a cenné papiere emitované ostatnymi ¢lenskymi
$tdtmi eurozony s podielom 25,97 %, ¢o predsta-
vuje pokles o 5,02 p. b. oproti predchadzajice-
mu Stvrtroku.

Zo sektorového hladiska boli na konci decembra
2018 najvyznamnejsie podiely cennych papie-
rov emitovanych nefinanénymi spolo¢nosta-
mi (S.11), ktorych podiel mal hodnotu 32,52 %,
dalej cenné papiere emitované bankami (5.122)
s podielom 11,18 % a cenné papiere emitované
verejnou spravou (S.13) s podielom 10,80 %.

Podla zostatkovej splatnosti cennych papierov
mali ostatné fondy v portféliu 8,77 % cennych
papierov do jedného roka, 9,41 % cennych pa-
pierov od jedného do dvoch rokov a 81,82 %
cennych papierov nad dva roky.
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Graf 110 Geografické a sektorové ¢lenenie

dlhovych cennych papierov v portféliu

Graf 111 Clenenie dlhovych cennych
papierov v portféliu ostatnych fondov
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4 LizINGOVE SPOLOENOSTI, FAKTORINGOVE
SPOLOCNOSTI A SPOLOCNOSTI SPLATKOVEHO

FINANCOVANIA

Spolo¢nosti st podla sektorovej klasifikacie eko-
nomickych subjektov ESA 2010 stcastou sekto-
ra S.125 - ostatni finan¢ni sprostredkovatelia®,
v ramci ktorého tvoria spolu podskupinu, takzva-
nych finan¢nych spolo¢nosti poskytujtcich tve-
ry a pozicky nebankovym spdsobom (Financial
Corporations engaged in Lending).

Posledny kvartal 2018 mal z pohladu aktiv mi-
moriadne priaznivy vyvoj pre lizingové spolo¢-
nosti. Spoloc¢nosti splatkového financovania
a faktoringové spoloc¢nosti zaznamenali v tom-
to kvartdli v medzirocnom porovnani pokles
aktiv.

Celkova hodnota aktiv lizingovych spolo¢nos-
ti k 31.12.2018 medziro¢ne vzrastla o 9,99 %
oproti rovnakému obdobiu predchadzajuceho
roka. V Stvrtom kvartali roku 2018 hodnota cel-
kovych aktiv spolo¢nosti splatkového financo-
vania medziro¢ne klesla o0 20,20 % a hodnota
aktiv faktoringovych spoloc¢nosti klesla oproti
rovnakému obdobiu predchéadzajiceho roka
0 19,82 %.

Graf 112 Vyvoj aktiv spolo¢nosti
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Tabulka 13 Medziro¢na zmena aktiv lizingovych spolo¢nosti, spoloc¢nosti splatkového

financovania a faktoringovych spolo¢nosti

Medziro¢na zmena (v %)
Celkové aktiva
XIil.2016| 111.2017 | VI.2017 | IX.2017 | XIl.2017 | 11l.2018 | VI.2018 | IX. 2018 | XIl. 2018
Lizing 11,35 4,59 3,81 6,88 7,42 9,54 8,30 9,39 9,99
Faktoring -2540 | 106,58 | 172,65 |22571 |251,11 -7,64 | -16,62 | -13,88 | -19,82
Splatkové financovanie 4,89 -1,01 -2,80 3,79 9,87 -19,47 -18,37 -17,21 -20,20

Zdroj: NBS.
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3 Eurdpsky systém ndrodnych tctov
(ESA 2010) definuje ,ostatnych
financnych sprostredkovatelov,
okrem poistovacich korpordcii
a penzijnych fondov” ako financné
korpordcie a kvdzi-korpordcie, kto-
ré sa zaoberajui hlavne financnym
sprostredkovanim na zdklade pri-
jimania zdvdzkov v inych formdch
ako je hotovost, vklady
a/alebo blizke ndhrady vkladov od
instituciondlnych jednotiek, inych
ako periazné financné institticie,
alebo poistné technické rezervy.

NBS

65

4.Q 2018



Graf 113 Podiel jednotlivych typov

spolocnosti na celkovych aktivach
k31.12.2018

Faktoringové spolo¢nosti

Spolocnosti
splatkového
financovania

Lizingové spolocnosti

B Faktoringové spoloc¢nosti -4 %
B Spolocnosti splatkového financovania - 24 %
Lizingové spolocnosti - 72 %

Zdroj: NBS.

V rdmci spoloc¢nosti poskytujicich Uvery a po-
Zitky nebankovym spdésobom si dlhodobo naj-
vyznamnejsiu poziciu udrziavaju lizingové spo-
lo¢nosti.V Stvrtom kvartali 2018 bol ich podiel na
celkovych aktivach 72 %. Nasleduju spolo¢nosti
splatkového financovania (24 %) a faktoringové
spolocnosti s podielom 4 %.

Pri pohlade na geografické ¢lenenie Uverovych
pohladdvok spolo¢nosti poskytujucich Gvery
a pozicky nebankovym sposobom je zrejmé, Ze
su vyuzivané prevazne tuzemskymi klientmi.

Pri financovani prostrednictvom finan¢ného i
zingu maju tuzemski klienti 100 % zastupenie.
Najvyznamnejsiu poziciu maju nefinan¢né spo-
lo¢nosti (85,75 %), nasleduje sektor domacnos-
ti (13,18 %). Ostatné sektory maju spolu podiel
1,08 %.

Celkovy podiel tuzemskych klientov spolo¢nosti
splatkového financovania mal k 31.12.2018 hod-
notu 28,94 %. Podiel klientov zo zvysku sveta bol
65,91 % a z ostatnych ¢lenskych statov eurozény
mal hodnotu 5,15 %. KedZe nakup spotrebného to-
varu na splatky je na Slovensku dlhodobo vyznam-
nou formou financovania domacnosti, dominant-
nym sektorom spomedzi tuzemskych klientov je
sektor domacnosti s podielom 86,44 %. Nasleduju
nefinan¢né spoloc¢nosti s podielom 13,56 %.

KAPITOLA 4

Na konci stvrtého kvartdlu 2018 mal podiel tu-
zemskych klientov faktoringovych spolocnosti
hodnotu 100 %. Medzi klientmi faktoringovych
spolo¢nosti na Slovensku dominovali domac-
nosti s podielom 68,51 %. Zvysnu ¢ast tvorili ne-
finan¢né spoloc¢nosti (31,49 %).

Graf 114 Geografické a sektorové ¢lenenie

pohladavok lizingovych spolo¢nosti
k31.12.2018
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Zdroj: NBS.

Graf 115 Geografické a sektorové clenenie

pohladavok spolo¢nosti splatkového
financovania k 31.12.2018
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Zdroj: NBS.
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Graf 116 Geografické a sektorové c¢lenenie

pohladavok faktoringovych spolo¢nosti
k31.12.2018

SK-S.14

W SK-S.11-31,49%
B SK-S.14-68,51 %

Zdroj: NBS.

Z pohladu finan¢nych tokov v rdamci jednotlivych
ekonomickych sektorov je zaujimavé rozdele-
nie zdrojov financ¢nych prostriedkov pre ¢innost
analyzovanych typov spolo¢nosti. Tieto su na-
sledne pouzité na poskytovanie Uverov a pozi-
Ciek nebankovym sposobom.

Hlavnu cast tvorili cudzie zdroje s podielom
85,95 % na celkovych finan¢nych zdrojoch. Me-

dzi cudzimi zdrojmi boli dominantné tvery prija-
té od bank, ktoré k 31.12.2018 tvorili az 60,57 %.
Zvysnu cast cudzich zdrojov tvorili prostriedky
ziskané emisiou dlhovych cennych papierov
(25,38 %) a uvery a pozicky od podnikov v skupi-
ne a klientov, ktorych podiel bol 14,05 %.

Hlavnymi zlozkami vlastnych zdrojov boli zak-
ladné imanie, nerozdeleny zisk predchadzaju-
cich obdobi, akcie a iné majetkové Ucasti.

Graf 117 Clenenie zdrojov financovania

ekonomickej ¢innosti k 31.12.2018

Vlastné zdroje

Cudzie zdroje

B Cudzie zdroje - 86 %
Vlastné zdroje - 14 %

Zdroj: NBS.
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5 CENNE PAPIERE

5.1 DLHOVE CENNE PAPIERE

Vlddou emitované statne dlhopisy predstavuju
najvyznamnejsi podiel na celkovom objeme vy-
danych dlhovych cennych papierov. Stav ku kon-
cu decembra 2018 predstavoval 37 843,8 mil. €.
Hodnota dlhopisov vydanych penaznymi fi-
nanc¢nymi institiciami mala ku koncu $tvrtého
stvrtroka hodnotu 5 622,3 mil. €. DIhové cenné
papiere emitované nefinan¢nymi spoloc¢nos-
tami predstavovali treti najvyznamnejsi sektor
s objemom 3 811,6 mil. € a na konci su emisie
nepefaznych finanénych institucii s objemom
3354,6 mil. €.

V porovnani s predchadzajucim stvrtrokom za-
znamenali emisie v ¢istom vyjadreni pokles, t.j.
novo emitovanych emisii bolo menej ako splate-
nych, v celkovej vyske 1 819,1 mil. €.V pripade
verejnej spravy bol zaznamenany pocas stvrtého
Stvrtroku 2018 vyrazny pokles o 1 870,2 mil. eur.
Ostatné sektory s vynimkou nefinan¢nych spo-
lo¢nosti zaznamenali narast. Penazné financné
institicie o 103,2 mil. € a nepenazné finan¢né
institucie o0 222,3 mil. €. Nefinan¢né spoloc¢nosti
zaznamenali v sledovanom stvrtroku pokles ¢is-
tych emisii 0 274,4 mil. €.

Zostatky emisii zaznamenali v priebehu $tvrté-
ho stvrtroku 2018 ubytok o 3,45 %. V predcha-
dzajucom kvartdli zaznamenali zostatky emisii

KAPITOLA 5

Graf 118 DIhové cenné papiere — zostatky

emisii za jednotlivé sektory (mil. EUR)
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B Korporacie prijimajtice vklady okrem centralnej banky (S.122)

Zdroj: NBS.

narast o 1,56 %. Aktualny vyvoj bol ovplyvneny
predovietkym poklesom na zostatkoch emisii
nefinanc¢nych institucii 0 6,65 % a verejnej spravy
04,71 %.

V priebehu stvrtého Stvrtroku 2018 zaznamenali
zostatky emisii medzimesacny narast v oktdbri
0 0,82 % a v decembri 0 0,33 %. Naopak pokles
sme zaznamenali v novembri, konkrétne o0 4,55 %.

Tabulka 14 Dlhové cenné papiere (v tis. EUR)

Zostatky emisii

Emisie v ¢istom vyjadreni

Penazné | Nepenazné | Nefinan¢-
Celkom | finanéné | finanéné | né spolo¢-
institucie | institucie nosti

Mesiac

Penazné |Nepenazné | Nefinancné
Celkom | finanéné | financné spolo¢-
institdcie | instittcie nosti

Verejna
sprava

Verejna
sprava

2017/12 | 49226736 | 5683264 | 2658952 | 3812543
2018/03 [ 49769741 [ 5256133 | 2870935 | 4111291
2018/06 | 51634001 [ 5438685 | 2893245 | 4111435
2018/09 | 52441985 (5518328 | 3127653 | 4082968

2018/12 | 50632345|5622296 | 3354638 | 3811636
Zdroj: NBS.

37071977 | 982077 | 143678 | 610749 -28 904 256 554
37531382 | 576264| -426118 215567 295 546 491269
39190636 | 1764448 | 179103 13 869 -2023 | 1573499
39713036 773125 78739 230304 -32194 496 276
37843776|-1819137| 103152 222337 -274435 | -1870191
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Graf 119 Dlhové cenné papiere - zostatky

emisii a ich mesa¢na zmena

(mil. EUR) (%)
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Zdroj: NBS.

Graf 120 DIhové cenné papiere - zostatky

emisii 4. Q 2018 (mil. EUR)
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Zdroj: NBS.

Pocas Stvrtého kvartdlu 2018 bolo na trhu s cen-
nymi papiermi umiestnenych celkovo 29 novych
emisii, pricom 10 z nich bolo vydanych nefinan¢-
nymi spolo¢nostami, 7 emisii emitovali banky,
2 emisii emitovali ostatni financni sprostredko-
vatelia, 8 emisii sme zaznamenali pri kaptivnych
financ¢nych spoloc¢nostiach a 2 emisie vykazali
pomocné financ¢né institucie.

Kratkodobé dlhové cenné papiere v Cistom vy-
jadreni zaznamenali v priebehu stvrtého Stvrt-
roka narast o priblizne 530,1 mil. € ¢o bolo
sposobené predovietkym dvoma emisiami krat-
kodobych vladnych dlhopisov v mesiacoch okto-
ber a november v celkovom objeme 505 mil. €.

Celkové cisté emisie za dlhodobé dlhové cen-
né papiere v uvedenom obdobi klesli priblizne
0 2,35 mld. eur. Najvyraznejsie klesli vliadne dI-
hopisy, o 2,38 mld. eur, naopak prirastok Ccis-
tych emisii sme zaznamenali pri dlhodobych
cennych papieroch emitovanych kaptivnymi fi-
nanénymi institdciami, o 241,4 mil. € a bankami
0 109,9 mil. €.

Graf 121 DIhové cenné papiere - emisie

v ¢istom vyjadreni 4. Q 2018 (mil. EUR)
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Zdroj: NBS.

Podla sektorovej klasifikdcie predstavuje naj-
vacsi podiel na zostatkoch emisii verejnd spra-
va (74,74 %). Podiel ostatnych sektorov bol
k 31.12.2018 rddovo nizsi, penaznych finan¢nych
institacii (11,1 %), nefinanénych spolo¢nosti
(7,53 %) a nepenaznych finan¢nych institucii
(6,63 %). Podla typu kupénu, najviac emisii je
s fixnym kupénom (91,5 %), nasleduju emisie
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s nulovym kupdénom (4,7 %) a emisie s variabil-
nym kupénom (3,8 %). 94,4 % emisii je denomi-
novanych v eurach a 5,6 % v cudzich menach.

Podla povodnej splatnosti emisie splatné do
1 roka predstavuju len maly podiel (1,82 %), pod-

Graf 122 Dlhové cenné papiere - sektorové

¢lenenie

Nefinanéné spolo¢nosti

Nepeniazné financné
institcie

Peiazné financné
intitdcie

Verejné sprava

B Verejna sprava - 74,74 %

B Penazné finan¢né instittcie - 11,10 %
Nepenazné finan¢né institlcie - 6,63 %
Nefinan¢né spolo¢nosti - 7,53 %

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Jednotlivé clenenia st podla zostatkov emisii
k31.12.2018

Graf 123 Dlhové cenné papiere - ¢lenenie
podla typu kupénu

Nulovy kupén
Variabilny U

Fixny

B Fixny - 91,47 %
W Variabilny - 3,83 %
Nulovy kupdn - 4,71 %

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Jednotlivé clenenia su podla zostatkov emisii
k31.12.2018.

[a zostatkovej splatnosti predstavuje podiel emi-
sii splatnych do 1 roka priblizne 11 %.

Graf 124 Dlhové cenné papiere - ¢lenenie

podla meny

Ind mena

B Euro-94,98 %
B |ndmena-5,02%

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Jednotlivé clenenia su podla zostatkov emisii
k 31.12.2018.

Graf 125 DlIhové cenné papiere - ¢lenenie
podla pévodnej splatnosti

Do 1 roka

Nad 1 rok

B Nad 1rok-98,18 %
® Do 1roka-1,82%

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Jednotlivé clenenia su podla zostatkov emisii
k31.12.2018.
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V nasledujucich grafoch su zobrazené zostatky
jednotlivych emisii za tri najvyznamnejsie sek-
tory (vladny sektor, bankovy sektor a sektor ne-
financnych spoloc¢nosti) v zavislosti od zostatkov
ich emisii a datumu splatnosti.

Graf 126 DIhové cenné papiere - zostatky
emisii vydanych dlhovych cennych

papierov za sektor nefinancnych
spolo¢nosti (S.11) na domacom trhu
(zostatky emisii, mil. EUR)
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Zdroj: NBS.

Graf 127 Dlhové cenné papiere - zostatky

emisii bankovych dlhopisov

Najvac¢sia hustota zostatkov emisii vydanych
dlhovych cennych papierov za nefinanc¢né spo-
lo¢nosti na domacom trhu je v objeme do 10 mi-
lidnov eur so splatnostou do roku 2022. Najvyssi
zostatok emisie presahuje objem 1,1 miliardy eur
a najdlhsia doba splatnosti presahuje horizont
22 rokov.

Najvacsia koncentracia zostatkov emisii vyda-
nych dlhovych cennych papierov bankami sa
pohybuje do 50 miliénov eur a so splatnostou do
roku 2022. Najvyssie zostatky emisii sa pohybuju
okolo hranice 250 miliénov eur a najdlhsia doba
splatnosti siaha az do roku 2050.

Pocet emisii vydanych dlhovych cennych papie-
rov vladou je nizsi ako v pripade dvoch predcha-
dzajucich sektorov, radovo sa viak jedna o vyssie
zostatky. Emisie s najvy3sim zostatkom predsta-
vuju sumu 3,0 mld. eur a posledna z aktudlnych
emisii bude splatna az v roku 2068.

Profil splatnosti zndzoriuje stav, ako by sa vy-
vijalo splacanie vlddneho dlhu za predpokladu,
ze by uz neprislo k novym emisiam vladnych dI-
hopisov a vietky existujice emisie by sa splatili
v termine splatnosti.

Graf 128 DlIhové cenné papiere - zostatky
emisii vydanych vladnych dlhopisov

(zostatky emisii, mil. EUR)
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Graf 129 DIhové cenné papiere — profil

splatnosti viadnych dlhopisov (mil. EUR)
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Zdroj: NBS.

V nasledujicom grafe st zndzornené len zostat-
ky emisii vladnych dlhopisov s kupénom, v zavis-
losti od ich trhovej ceny a kupénového vynosu
ku koncu Stvrtého Stvrtroka 2018. Priemerna

Graf 130 Dlhové cenné papiere - zostatky

emisii vladnych dlhopisov (len s kupénom)
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Zdroj: NBS, emisné podmienky, CSDB.

Pozndmbka: V uvedenom grafe je velkost kruhu priamotmerne zd-
visld od velkosti zostatku jednotlivych emisif, pricom umiestnenie
Jjeho stredu je prienikom trhovej ceny (zdroj: Centralizovand data-
bdza cennych papierov ECB) a kuponového vynosu (zdroj: emisné
podmienky).

trhova cena* tychto vladnych dlhopisov bola
114,87 % a kupénovy vynos 3,11 %.

5.2 POROVNANIE DLHOVYCH CENNYCH
PAPIEROV: SLOVENSKO VS.
EUROZONA

Struktdra zostatkov emisii dlhovych cennych
papierov podla sektorovej klasifikacie je odlisna
za Slovensko a za eurozénu. Dominantny podiel
za Slovensko (73,7 %) ma sektor centralna vla-
da. Vyznamne menej su zastupené ostatné sek-
tory — penazné financné institucie s podielom
11,5 %, nefinanc¢né spoloc¢nosti s podielom 7,8 %
a ostatné finan¢né institucie s podielom 7 %. Za
eurozénu ako celok je najvyznamnejSim sek-
torom vydavajucim dlhové cenné papiere cen-
trdlna vlada, avsak v porovnani so Slovenskom
s vyrazne nizSim podielom (50,5 %). Druhym
najvyznamnejs$im sektorom su penazné finan¢-
né institucie, s podielom 21,6 %. V porovnani so
Slovenskom je dolezitym sektorom pri vydavani
dlhovych cennych papierov v eurozéne aj sektor
financ¢né institucie iné ako periazné financné in-
stitlicie, s podielom 16,4 %. Nefinan¢né instittcie
maju podiel 7,4 % a verejna sprava okrem cen-
trélnej vlady 4,1 %.

Graf 131 DlIhové cenné papiere - Slovensko:

zostatky emisii podla sektorovej klasifikacie

Ostatna Statha sprava  p.g. s fnanéné indtitdcie
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Nefinan¢né
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Zdroj: NBS, ECB.
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Graf 132 Dlhové cenné papiere — eurozona:

zostatky emisii podla sektorovej klasifikacie

Ostatna $tatna sprava

Pefazné
financné
institdcie

Ostatné
financné
institdcie

Ustredna
Statna sprava

Nefinan¢né institdcie

Penazné finanéné institdcie - 21,56 %
W Ostatné financné institdcie - 16,41 %
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Zdroj: NBS, ECB.

V priebehu roku 2018 medziro¢ne rastli zostat-
ky emisii vydané slovenskymi rezidentmi v kaz-
dom sledovanom stvrtroku. Ku koncu druhého
a tretieho kvartalu 2018 rastli priblizne na drovni
10 %, v prvom a stvrtom stvrtroku rastli pomal-
sim tempom, v priemere na urovni 4,26 %. Na

Graf 133 Dlhové cenné papiere - medzirocné

zmeny zostatkov (%)

Dec. 2017
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Sep.2018
Dec. 2018
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Zdroj: NBS, ECB.

druhej strane zostatky emisii za eurozénu sice
medzirocne tiezZ rastli, dokonca stale rychlejsim
tempom, ale v porovnani so Slovenskom boli
tieto miery rastu vyrazne nizsie. V jednotlivych
kvartaloch sa miera rastu pohybovala v rozmedzi
od 1,4 % do 2,6 %.

Podiel Slovenska na eurozéne na zostatkoch
emisii za vydané dlhové cenné papiere je re-
lativne zanedbatelny. Pocas celého roka 2018
nenastala Ziadna vyznamnd zmena a podiel
ostal k 31.12.2018 na urovni z konca roku 2017
(0,33 %).

Graf 134 Dlhové cenné papiere — zostatky

emisii a podiel Slovenska na Eurozone
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Zdroj: NBS, ECB.

5.3 KOTOVANE AKCIE

Ku koncu decembra 2018 stupli zostatky emi-
sii kotovanych akcii oproti predchadzajicemu
stvrtroku o 80,5 mil. €. Tento vyvoj bol sposo-
beny hlavne narastom zostatku emisii nefinanc-
nych spolo¢nosti o 55,5 mil. €.V sektore poistov-
ni sa zostatky emisii oproti predchadzajucemu
Stvrtroku nezmenili a v bankovom sektore stupli
0 25,4 mil. €. Celkova trhova kapitalizacia tak ku
koncu Stvrtého Stvrtroku 2018 dosiahla Uroven
4799,5 mil. €.
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Tabulka 15 Kétované akcie (v tis. EUR)

Zostatky emisii

Mesiac oo Uverové institucie Poistovne Nefinancné instittcie

(S.122) (S.128) (S.11)
2017 /12 4540 452 2545112 225 1995115
2018/03 4587 424 2666432 225 1920767
2018/06 4541083 2641073 225 1899785
2018/09 4718946 2688061 225 2030 660
2018/12 4799 489 2713512 225 2085752
Zdroj: NBS.

Graf 135 Kétované akcie — zostatky emisii

za jednotlivé sektory (mil. EUR)
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Zostatky emisii kotovanych akcii vzrastli oproti
predchédzajucemu Stvrtroku o 1,71 %. V sektore
bank bol zaznamenany nérast na Urovni 0,95 %
a v sektore nefinan¢nych institucii narast 0 2,71 %.

(mil. EUR)
5000

Graf 136 Kétované akcie — zostatky emisii
aich mesa¢na zmena
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== Mesacnd zmena (prava os Y)

V priebehu stvrtého stvrtroku 2018 zaznamenali
zostatky emisii kétovanych akcii narast v oktdbri
01,1 % av decembrio 0,9 %, naopak v novembri
zaznamenali pokles 0 0,3 %.
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Graf 137 Kétované akcie - zostatky emisii

4.Q 2018 (mil. EUR)
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Zdroj: NBS.

Podla sektorovej klasifikdcie maju najvacsi po-
s podielom 56,54 % a nefinan¢né spolo¢nosti
s podielom 43,46 %. Ostatné sektory su z hladis-
ka ich podielu nevyznamné.

Graf 138 Kotované akcie - sektorové

¢lenenie

Uverové inititdcie

Nefinanéné
institicie

Poistovacie institucie Ostatné financné
a penzijné fondy spolocnosti

Uverové initittcie - 56,54 %
B Ostatné finan¢né spolo¢nosti - 0,00 %

Nefinanéné instittcie - 43,46 %

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Uvedené clenenie je podla zostatkov k 31.12.2018.

5.4 POROVNANIE KOTOVANYCH AKCli:
SLOVENSKO VS. EUROZONA

Struktdra zostatkov emisii kotovanych ak-
cii podla sektorovej klasifikacie je odlisna za
Slovensko a za eurozénu. Najvyssi podiel za
Slovensko mé sektor penaznych finan¢nych
institucii (56,5 %). Vyznamné zastupenie ma
aj sektor nefinan¢nych institucii s podielom
43,5 %. Ostatné sektory su zanedbatelné. Za
eurozénu ako celok su najvyznamnejsim sek-
torom nefinan¢né spolocnosti, s podielom az
77,3 %. Druhym najvyznamnejsim sektorom su
ostatné finan¢né institucie, s podielom 15,7 %.
cidch v eurozéne maju peniazné finanéné insti-
tucie s hodnotou 7 %.

Graf 139 Kotované akcie - Slovensko:

zostatky emisii podla sektorovej klasifikacie

Peniazné financné
institdcie

Nefinan¢né
institdcie

Ostatné financné institdcie

Penazné finan¢né institlcie — 56,54 %
W Ostatné financné institdcie - 0,00 %
m Nefinan¢éné institucie — 43,46 %

Zdroj: NBS.
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Graf 140 Kétované akcie - eurozona:

zostatky emisii podla sektorovej klasifikacie

Peniazné finan¢né institdcie

Ostatné financné
institdcie

Nefinan¢né institdcie

Penazné finanéné institdcie - 7,02 %
B Ostatné finan¢né institucie - 15,65 %
m Nefinanéné institucie - 77,33 %

Zdroj: NBS.

V priebehu roku 2018 sme zaznamenali roz-
dielny vyvoj pri zostatkoch emisii za Slovensko
a v eurozéne. Kym na Slovensku zostatky emisif

Graf 141 Kétované akcie - medziro¢né

zmeny zostatkov (%)
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Zdroj: NBS, ECB.

medziro¢ne rastli pocas celého roku, tak v euro-
zéne zaznamenali v druhom polroku medziro¢ny
pokles. Najvyraznejsi rozdiel bol zaznamenany
k 31.12.2018 ked' zostatky emisii na Slovensku
medzirocne vzrastli 0 5,7 % zatial ¢o v eurozéne
medziro¢ne klesli 0 12 %.

Podiel Slovenska na eurozéne na zostatkoch
emisii za vydané kétované akcie je zanedba-
telny. Pocas celého roka 2018 nenastala Ziadna
vyznamna zmena, podiel sa mierne zvysil az na
konciroka 0 0,01 p. b. na droven 0,07 %.

Graf 142 Trhova kapitalizacia — zostatky emisii

a podiel Slovenska na Eurozéne
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Zdroj: NBS, ECB.
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6 VYBRANE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE

6.1 DLHODOBA UROKOVA MIERA -
BENCHMARK

Od 1. jula 2013 sa zmenil pristup z ,kosa dlho-
pisov” na ,benchmarkovy”, pricom bol vybra-
ny vladny dlhopis s ozna¢enim SK4120009044.
Od 1. maja 2014 bol ako ,benchmark” vybrany
vladny dlhopis s ozna¢enim SK4120008871, od
1.6.2015 dlhopis s oznacenim SK4120007543, od
1.6.2016 dlhopis s kddom ISIN: SK4120010430
a od 1.6.2018 vladny dlhopis s kédom ISIN
SK4120009762. Tento pristup ostal v platnosti aj
pocas stvrtého stvrtroka 2018. Pocas sledované-
ho stvrtroka sa Urokova miera znizila o 0,07 per-
centudlneho bodu, z Grovne 0,98 % na konci sep-
tembra 2018 na 0,91 % k 31.12.2018.

6.2 ZAKLADNE UROKOVE SADZBY

Zakladna urokova sadzba ECB (hlavné refinanc¢-
né operacie) sa v porovnani s tretim Stvrtrokom
2018 nezmenila, k 31.12.2018 ostala na urovni
0,00 %°. Rovnako tak sa nezmenila ani Uroko-
va sadzba na jednodnové refinan¢né operacie,
ktord mala na konci septembra 2018 hodnotu
0,25 %. Urokova sadzba na jednodiové steri-
lizacné operacie si zachovala zapornu hodno-
tu, k 31.12.2018 mala uroven -0,40 %. Vynos za
2-ro¢ny vladny dlhopis mal na konci decembra
2018 hodnotu -0,76 % a vynos z 5-ro¢ného vlad-
neho dlhopisu hodnotu 0,04 %. Vynos z 10-ro¢-
ného vladdneho dlhopisu zaznamenal v priebe-
hu druhého Stvrtroku mierny pokles z Urovne
0,98 % na 0,94 %.

Graf 143 Benchmark - vynos do splatnosti Graf 144 Zakladné urokové sadzby (p. a.)
(p. a.)
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Zdroj: ECB, BCPB.
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6 Aktudlna zdkladnd drokovd sadzba
ECB je platnd od 16. marca 2016.
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7 METODICKE POZNAMKY

7.1 BILANCNA STATISTIKA PENAZNYCH
FINANCNYCH INSTITUCII

Penazné financné institacie (PFI) su finan¢né
institucie, tvoriace sektor emisie/tvorby penazi
v eurozéne. Patria k nim rezidentské centralne
zidentské finan¢né institucie, ktorych predme-
tom cinnosti je prijimanie vkladov alebo inych
névratnych prostriedkov od subjektov inych
ako PFI a poskytovanie Uverov a investovanie
do cennych papierov vo svojom mene a na svoj
Ucet (prinajmensom z ekonomického hladiska).
Naposledy menovana skupina pozostava najma
z fondov penazného trhu, t. j. fondov, ktoré in-
vestuju do kratkodobych a nizko-rizikovych na-
strojov, zvycajne so splatnostou jeden rok alebo
do jedného roka.

Uverové institucie v SR su banky a pobocky za-
hrani¢nych bank v SR, bez Narodnej banky Slo-
venska.

Princip rezidencie: Krajina rezidencie protistra-
ny je uréena centrom ekonomického zaujmu. To
znameny, ze ekonomicka jednotka bude pova-
Zovand za rezidenta na Uzemi, kde ekonomicky
posobi rok alebo viac ako jeden rok, alebo ked'je
registrovana alebo ma zamer poésobit trvalo na
tomto uzemi.

Ostatné aktiva su zostatkovou suvahovou po-
loZzkou na strane aktiv. Okrem fixnych aktiv a fi-
nancnych derivétov s kladnou redlnou hodnotou
obsahuju napriklad prijmy buducich obdobi
vratane ¢asového rozlidenia vynosovych urokov,
pohladavky z nevyplatenych podielov na zisku,
naklady buducich obdobi, vopred zaplatené
poistné, neuhradené néaroky z poistnych uda-
losti, pohladavky, ktoré nie su spojené s hlavnou
¢innostou Uverovej institucie, iné pokladni¢né
hodnoty a hodnoty na ceste, prechodné po-
loZzky, eviden¢né polozky, pohladavky z inkasa,
poskytnuté preddavky a iné polozky aktiv inde
nezahrnuté.

Ostatné pasiva su zostatkovou suvahovou
polozkou na strane pasiv. Obsahuju napriklad
finan¢né derivaty so zapornou realnou hodno-

tou, vydavky buducich obdobi vratane ¢asového
rozlidenia nezaplatenych nékladovych urokov
z prijatych vkladov, Gverov a cennych papierov,
zavazky z podielov na zisku, vynosy buducich
obdobi, zavazky uverovych institucii, ktoré nie su
spojené s ich hlavnou cinnostou, rezervy, ktoré
su zavazkami vodi tretim osobdm, prechodné
polozky, eviden¢né polozky, prostriedky ¢akaju-
ce na vyrovnanie, dotéacie, Cisty majetok domac-
nosti v rezervach penzijnych fondov, zévazky
z inkasa, prijaté preddavky a iné polozky pasiv
inde nezahrnuté.

Nefinancné spolo¢nosti S.11 - vietky podnika-
telské subjekty, ktoré su zapisané v obchodnom
registri, tj. tuzemské pravnické osoby, zahra-
ni¢né osoby a tuzemské fyzické osoby zapisané
v obchodnom registri vyvijajuce aktivitu za uce-
lom dosiahnutia zisku vo vsetkych oblastiach
¢innosti okrem penaznictva a poistovnictva. Do
nefinan¢ného sektora patria aj prispevkové or-
ganizécie, verejnopravne institucie a neziskové
institucie, u ktorych su naklady z 50 a viac per-
cent kryté trzbami.

Sektor domacnosti obsahuje:

a/ Domacnosti S.14 - domacnosti pozostavaju
z domacnosti (Zivnosti) a obyvatelstva (ucty
obc¢anov). Domacnosti (zivnosti) — sukromni
podnikatelia nezapisani v obchodnom regis-
tri podnikajuci na zaklade Zivnostenského
zakona a fyzické osoby podnikajice na zék-
lade iného ako Zivnostenského zdkona bez
rozliSenia vykondvanej cinnosti nezapisané
v obchodnom registri, sukromne hospoda-
riaci rolnici nezapisani v obchodnom registri.
Obyvatelstvo (Ucty obéanov) - domacnosti vo
funkcii findlnych spotrebitelov.

b/ Neziskové institucie sluZziace domacnos-
tiam S.15 - obcianske zdujmové zdruzenia
(spolky, spolo¢nosti, zvazy, hnutia, odborové
zvazy a i.) a ich organizacné zlozky, politické
strany a politické hnutia a ich organiza¢né
zlozky, cirkevné a nabozenské spoloc¢nosti
a institucie zabezpecujuce riadny vykon ur-
&itych povolani (stavovské organizacie). Dalej
sem patria nadacie, spolocenstva vlastnikov
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bytov, pozemkové, lesné a pasienkové spolo-
Censtva, niektoré verejnoprospesné spoloc¢-
nosti, humanitné spolo¢nosti, socialne, kul-
turne, rekreacné a $portové zdruzenia a kluby,
charitativne zdruzenia, cirkevné a sukromné
Skoly, sukromné predskolské zariadenia, ne-
Stdtne Ucelové fondy (napr. Protidrogovy
fond), zdujmové zdruzenia pravnickych oséb.

Zlyhanymi tvermi sa rozumeju uUvery, ktorych
podmienky zlyhania upravuje §73 opatrenia NBS
¢. 4/2007 z 13. marca 2007 (v zneni neskorsich
predpisov) o vlastnych zdrojoch financovania
bank a poziadavkach na vlastné zdroje financo-
vania bank a o vlastnych zdrojoch financovania
obchodnikov s cennymi papiermi a poziadav-
kach na vlastné zdroje financovania obchodni-
kov s cennymi papiermi.

Za vznik zlyhania v suvislosti s konkrétnym dlzni-

kom sa povazuje, ak

a) banka usudi, ze dlznik si pravdepodobne ne-
splni voci nej alebo jej dcérskej pripadne ma-
terskej spoloc¢nosti svoj zavazok bez toho, aby
prislo napriklad k realizacii zabezpecenia,

alebo

b) dlznik je v omeskani s pInenim, svojim rozsa-
hom vyznamného zavazku, voci banke alebo
jej dcérskej pripadne materskej spoloc¢nosti
viac ako 90 dni.

7.2 UROKOVA STATISTIKA PENAZNYCH
FINANCNYCH INSTITUCHI

Harmonizovana Statistika urokovych sadzieb je zo-
stavovana z Udajov Uverovych institucii o prijatych
vkladoch a poskytnutych Uveroch nefinan¢nym
spolo¢nostiam a domdacnostiam, ktoré nie su len
tuzemcami v SR, ale su rezidentmi celej eurozé-
ny. Pod domdacnostami rozumieme obyvatelstvo
spolu s domdacnostami - zivnostami a neziskovymi
institiciami sldziacimi domdcnostiam. Pojmom
,nové Uvery” alebo ,nové vklady” oznacujeme
vsetky novoprijaté vklady resp. novoposkytnuté
very pocas prislusného referen¢ného mesiaca.

Pod pojmom ,stavy” Uverov alebo vkladov sa ro-
zumeju bilan¢né zostatky na konci prislusného
referen¢ného obdobia. Urokové sadzby, ktoré
uplatiiuju Uverové institucie na uvery alebo vkla-
dy su prepocitané ako vazeny aritmeticky prie-
mer dohodnutych sadzieb na ro¢nom zaklade.

Pri dveroch poskytnutym domacnostiam na
byvanie a spotrebitelskych dveroch sa vykazu-
je aj ro¢nd percentudlna mieru nakladov, ktora
vyjadruje celkové nédklady spotrebitela spojené
s iverom. Celkové naklady sa tak skladaju z prv-
ku urokovej sadzby a prvku ostatnych nakladov
suvisiacich s iverom. Zber ro¢nej percentudlnej
miery nakladov na Statistické ucely umozniuje
sledovat vyvoj tverovych poplatkov v ¢ase.

Zarucené uvery su novou kategériou pozado-
vanou v ramci zostavovania Urokovej Statistiky
eurozény od roku 2010. Predstavuju tvery zaru-
¢ené kolaterdlom alebo osobnou zérukou, hod-
nota ktorych je vyssia alebo rovna celkovej vyske
nového Uveru. Ciasto¢ne zabezpeceny uver sa
povazuje za nezaruceny.

Kategdria Uverov poskytovanych nefinan¢nym
spolo¢nostiam ,Gvery do 1 mil. € je zastupnou
kategoériou pre malé a stredné podniky. Ukazo-
vatel ,uvery nad 1 mil. € je zastupnou katego-
riou pre velké podniky. Urokové miery odrazaju
ekonomicku silu subjektov pri vyjednavani pod-
mienok, za ktorych je im poskytnuty uver. Z vy-
voja urokovych mier je zrejmé poskytovanie Gve-
rov v objeme do 1 mil. € s vy33imi sadzbami ako
je to pri tveroch nad 1 mil. €.

Urokova statistika stavov zahfia stav vietkych
uverov v bankdch, ktoré boli poskytnuté a este
nie su splatené klientmi, ako aj stav vsetkych
vkladov vloZenych a este nevybranych klientmi
vo vietkych obdobiach do dadtumu zostavovania
vykazov (referencné obdobie). Dohodnuté prie-
merné urokové miery su prepocitané na ro¢ny
zaklad (p. a.). Sposob vypoctu je stanoveny v za-
vislosti od periodicity kapitalizacie. Triediacim
kritériom stavov je splatnost Uverov a termino-
vanost vkladov.

Urokova statistika novych obchodov zahfna
vietky nové uverové a vkladové zmluvy uzavre-
té medzi bankou a klientmi v priebehu sledova-
ného obdobia (mesiac). Ide o vsetky obchodné
zmluvy, ktoré prvykrat urcuju urokovu sadzbu
dohodnutého obchodu, ako aj vietky nové
prerokovania existujucich zmluv, ktoré su usku-
to¢nené za aktivnej Ucasti klienta, pri ktorych
dochadza k zmene podmienok v obchodnej
zmluve s vplyvom na drokovu mieru (to zname-
na novym obchodom nie je napriklad automa-
tickd prolongacia zmluvy, zmena pohyblivych
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urokovych sadzieb atd.). Urokova statistika no-
vych obchodov zachytdva skutocné urokové
sadzby v individudlne dohodnutych zmluvéch
v Case uzavretia zmluvy pocas celého referenc-
ného mesiaca. Spésob vypoctu dohodnutych
priemernych urokovych mier, prepocitanych na
ro¢ny zaklad, je stanoveny v zavislosti od period-
icity kapitalizacie.

Dohodnutou priemernou ro¢nou utrokovou
mierou sa rozumie individudlne dohodnutd
sadzba medzi bankou a klientom za uver, kon-
vertovana na ro¢ny zaklad a ur¢end v percentach
za rok. Dohodnuté priemerna ro¢na miera méze
zahfnat len vietky Urokové platby z Gverov.

Dohodnuta sadzba sa prepocita na priemernu
rocnu urokovu mieru podla vzorca:

” n
x:(1+ “gJ -1,
n

x je dohodnutd priemernd ro¢na trokova miera,

r,,je rocna urokova sadzba, ktora je dohodnutd
medzi bankou a klientom za aver, pricom da-
tumy kapitalizacie urokov z Gveru su v pravi-
delnych intervaloch pocas roka,

n je pocet obdobi kapitalizacie Urokov za Uver
za rok, teda 1 pre rocné platby, 2 pre polro¢né
platby, 4 pre Stvrtro¢né platby a 12 pre mesac-
né platby.

Zaciatoc¢nou fixaciou sadzby sa rozumie vo-
pred uréené ¢asové obdobie na zaciatku zmlu-
vy, pocas ktorého sa nemdze zmenit hodnota
urokovej sadzby. V statistike urokovych mier za
nové Uverové obchody sa vykazuje len troko-
va sadzba, ktord je dohodnuta pre zaciatocné
obdobie fixacie na zaciatku zmluvy. Uvery bez
fixacie urokovej sadzby sa zaraduju do kategérie
»pohybliva sadzba a zaciato¢na fixacia sadzby do
jedného roka”.

7.3 STATISTIKA PODIELOVYCH FONDOV

Podielové fondy sa podla Zdkona ¢.203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani, v zneni neskorsich
predpisov, delia na otvorené, uzavreté a Special-
ne. Otvorené podielové fondy mozno rozdelit do
kategorii podla toho, do akych nastrojov v pre-
vaznej miere investuju. Podielové fondy podla

investicného zamerania ¢lenime na fondy pe-
nazného trhu, akciové fondy, dlhopisové fondy,
zmiesané fondy, realitné fondy a ostatné fondy.
S investi¢nou stratégiou fondu je potom priamo
spata vyska vynosu, ale aj miera rizika. Vseobec-
ne platnym pravidlom je, Ze ¢im vyssi je potenci-
alny vynos, tym vyssie je riziko danej investicie.
Limity pre investovanie finan¢nych prostriedkov
ziskanych z predaja podielovych listov su zadefi-
nované zakonom o kolektivnom investovani.

Z hladiska sektorovej klasifikacie ekonomickych
subjektov ESA2010 zahriujeme fondy penazné-
ho trhu (FPT) a fondy kratkodobého penazného
trhu (FKPT) do sektora S.123 a ostatné kategorie
podielovych fondov, ktoré oznacujeme ako in-
vesti¢né fondy, do sektora S.124.

Statistika aktiv a pasiv podielovych fondov je
upravena Nariadeniami a Usmernenim Eurdp-
skej centralnej banky’.

Fondy penazného trhu (FPT) su tie podniky ko-
lektivneho investovania, ktoré spifiaju vietky na-
sledovné kritéria:
a) ich investi¢nym cielom je udrzat istinu fondu
a zabezpecit vynos porovnatelny s trokovymi
sadzbami nastrojov pefiazného trhu;
investuju do nastrojov penazného trhu,
ktoré spliiaju kritéria pre nastroje penazné-
ho trhu stanovené v smernici Eurépskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula
2009 o koordindcii zdkonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajucich
sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov, alebo do
vkladov v Uverovych institlciach, alebo pri-
padne zabezpecia, ze likvidita a ocenenie
portfélia, do ktorého investuju, sa hodnoti
na rovnocennom zaklade;

c) zabezpecia, Ze nastroje penazného trhu, do
ktorych investuju, maju vysoku kvalitu uréenu
spravcovskou spolo¢nostou. Kvalita nastroja
penazného trhu sa posudzuje okrem iného
na zéklade tychto faktorov:

« kreditnej kvality néstroja pefazného trhu,

» charakteru triedy aktiv, ktord nastroj penaz-
ného trhu reprezentuje,

v pripade $truktirovanych finan¢nych ndstro-

jov na zaklade prevadzkového rizika a rizika

zmluvnej strany, ktoré je vlastné Strukturova-
nym finan¢nym transakciam,

profilu likvidity;

c
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7 NARIADENIE EUROPSKEJ CEN-

TRALNEJ BANKY (EU) ¢ 1073/2013
7 18. oktébra 2013 o Statistike aktiv
apasiv investicnych fondov (pre-
pracované znenie) (ECB/2013/38)
(http://www.ecb.europa.eu/ecb/le-
gal/pdf/sk_02013r1073-20131127-
sk.pdf).

NARIADENIE EUROPSKEJ CEN-
TRALNEJ BANKY (EU) ¢.1071/2013
724, septembra 2013 o bilancii
sektora periaznych financnych
institucii (prepracované znenie)
(ECB/2013/33) (http://www.ecb.eu-
ropa.eu/ecb/legal/pdf/02013r1071-
-20131127-sk.pdf), doplnené
Nariadenim ECB/2014/51.
USMERNENIE EUROPSKEJ CEN-
TRALNEJ BANKY zo0 4. aprila 2014

0 menovej a financnej statistike
(ECB/2014/15) (http://www.ecb.
europa.eu/ecb/legal/pdf/ce-
lex_0201400015-20160101_sk_txt.
pdf), doplnené Usmernenim
ECB/2014/43, ECB/2015/44
aECB/2016/45.
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d) zabezpecia, Ze vazena priemerna splatnost
ich portfélia je maximalne sest mesiacov a va-
zena priemerna zivotnost ich portfélia je ma-
ximalne dvanast mesiacov;
uskuto¢niuju denny vypocet cistej hodnoty
aktiv a vypocet ceny svojich akcii/podielo-
vych listov a umoznuju denné upisovanie
a vyplacanie akcii/podielovych listov;
f) obmedzuju svoje investovanie do tych cen-
nych papierov, ktorych zostatkova splatnost
do dna pravneho splatenia je maximalne dva
roky, za predpokladu, Ze zostatkové obdobie
do dna dalsej zmeny urokovej sadzby je ma-
ximélne 397 dni, pricom u cennych papierov
s pohyblivou trokovou sadzbou by sa sadzba
mala zmenit na Urokovu sadzbu penazného
trhu alebo na index;
obmedzuju investovanie do inych podnikov
kolektivneho investovania na tie, ktoré su
v stlade s vymedzenim pojmu FPT;
nevystavuju sa priamo alebo nepriamo rizi-
ku majetkovych ucasti alebo komodit vréata-
ne pouzitia derivatov, ktoré sa vyuzivaju iba
v sulade s investi¢nou stratégiou fondu na
pefiaznom trhu. Derivaty, s ktorymi je spaté
devizové riziko, sa m6zu pouzivat iba na ucely
zabezpecenia. Investovanie do cennych pa-
pierov denominovanych v inych ako referenc-
nych menach je povolené za predpokladu, ze
menoVé riziko je plne zabezpecené;
i) maju bud stélu, alebo pohyblivu ¢istd hodno-
tu aktiv.

)
—

Q

=

Na ucely vymedzenia pojmu fondy penazného
trhu:

~podniky kolektivneho investovania“ su
podniky, ktorych jedinym ciefom je kolektivne
investovanie kapitalu ziskaného od verejnosti
a ktorych podielové listy su na zZiadost drzitelov
priamo alebo nepriamo spatne odkupené alebo
vyplatené z majetku podniku. Takéto podniky sa
mézu zakladat podla prava, bud podla zmluvné-
ho préva (ako spolo¢né fondy spravované sprav-
covskymi spolo¢nostami), alebo podla prava
tykajuceho sa spravy spolo¢ného majetku (,trust
law") [ako podielové fondy (,unit trusts”)], alebo
podla obchodného prava (ako investi¢né spoloc-
nosti),

»blizka zamenitelnost za vklady z hladiska
likvidity” znamena schopnost podielovych lis-
tov podnikov kolektivneho investovania byt za

normalnych trhovych podmienok spatne odku-
pené, splatené alebo prevedené na Ziadost drzi-
tela, pricom likvidita podielovych listov je porov-
natelna s likviditou vkladov,

»nastroje penazného trhu” su nastroje s vyso-
kou kreditnou kvalitou, ak im kazda uznévana ra-
tingova agentura, ktord hodnotila tieto nastroje,
udelila jeden z dvoch najvy3$sich moznych krat-
kodobych uverovych ratingov, alebo v pripade,
ak sa nastroje nehodnotia, maju kvalitu rovno-
cennu kvalite stanovenej v ramci interného ra-
tingového procesu spravcovskej spolo¢nosti. Ak
uznavana ratingova agentura rozdeluje svoj naj-
vy3si kratkodoby rating do dvoch kategoérii, tieto
dva ratingy sa povazuju za jednu kategériu a tym
za najvyssi mozny rating.

Pri vypoclte vazenej priemernej zivotnosti a va-
zenej priemernej splatnosti sa zohladnuje vplyv
finan¢nych derivatov, vkladov a metdd efektiv-
neho riadenia portfélia.

»,Vazenou priemernou splatnostou” sa rozu-
mie véazeny priemer doby splatnosti vietkych
podkladovych cennych papierov vo fonde, ktory
odrédza jednotlivé podiely v kazdom nastroji, za
predpokladu, ze doba splatnosti nastroja s po-
hyblivou Urokovou sadzbou je cas zostavajuci
do daldej zmeny urokovej sadzby na urokovu
sadzbu penazného trhu a nie zostavajlci cas, po-
¢as ktorého musi byt splatend menovitd hodno-
ta cenného papiera. V praxi sa vaZzena priemerna
splatnost pouZziva na meranie citlivosti FPT na
meniace sa Urokové sadzby na pefiaznom trhu.

+VaZzenou priemernou Zivotnostou” sa rozu-
mie vazeny priemer zostavajucej doby splatnosti
kazdého cenného papiera drzaného vo fonde, to
znamend doba, pred uplynutim ktorej je istina
splatena v plnej vyske bez ohladu na urok a dis-
kont. Na rozdiel od vypoctu vézenej priemernej
splatnosti neumoziuje vypocet vazenej prie-
mernej zivotnosti cennych papierov s pohybli-
vou urokovou sadzbou a strukttrovanych financ-
nych nastrojov pouzivat obdobie zostavajice do
dal3ej zmeny Urokovej sadzby a namiesto toho
pouziva len stanovenu konec¢nu splatnost cen-
ného papiera.Vazena priemerna Zivotnost sa po-
uziva na meranie Uverového rizika, pretoze ¢im
dlhsie je obdobie do splatenia istiny, tym vacsie
je uverové riziko. Vazena priemerna zivotnost sa
tiez pouziva na obmedzenie rizika likvidity.
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7.4 STATISTIKA OSTATNYCH FINANCNYCH
SPROSTREDKOVATELOV

Eurépsky systém narodnych uctov (ESA2010) de-
finuje ,ostatnych finan¢nych sprostredkovatelov,
okrem poistovacich korporacii a penzijnych fon-
dov” (,dalejlen OFS) - sektor S.125 ako finan¢né
korporacie a kvazi-korporacie, ktoré sa zaoberaju
hlavne finan¢nym sprostredkovanim na zaklade
prijimania zavazkov v inych formach ako je hoto-
vost, vklady a/alebo blizke ndhrady vkladov od
institucionalnych jednotiek, inych ako penazné
finan¢né institucie, alebo poistné technické re-
zervy.

Sektor S.125 zahrnuje tieto druhy spolo¢nosti:

1. Finan¢né spolocnosti poskytujice pozicky
nebankovym spésobom - zaoberaju sa po-
skytovanim uverov a poziciek nefinan¢nym
spolo¢nostiam a domacnostiam. Patria sem
spoloc¢nosti zaoberajuce sa finan¢nym lizin-
gom, faktoringové spolo¢nosti a spolo¢nosti
splatkového financovania.

2. Obchodnici s cennymi papiermi a derivat-

mi - jednotlivci alebo firmy, ktoré sa Speciali-

zuju na transakcie na trhu cennych papierov,

kde 1) asistuju firmam pri vydavani novych CP,

ru¢enim za ne a ich umiestnovani na trh; 2)

obchoduju s existujucimi alebo novymi CP na

ich vlastny ucet.

Finan¢né holdingové spolocnosti.

Financné ,Vehicle” spolocnosti - su tzv.

rizikové spolo¢nosti vytvorené aby drzali se-

kuritizované aktiva alebo pasiva, ktoré boli
odstranené z bilancie spolo¢nosti v ramci
reStrukturalizacie danych jednotiek.

hw

Ostatni finan¢ni sprostredkovatelia sa zaoberaju
najma dlhodobym financovanim, ¢o sektor S.125
odliduje od sektorov periaznych finan¢nych insti-
tcii (5.122 a 5.123).

Udaje o OFS je délezité zbierat na monitorovanie
ich ulohy vo finan¢nom sprostredkovani mimo
sektora peniaznych a financ¢nych institucii (PFI -
banky, pobocky zahrani¢nych béank a fondy pe-
nazného trhu). Cinnosti, ktoré OFS vykonavaju,
sU podobné ¢innostiam vykonavanym PFl a do-
pinaju ich. Kedze pre Statistické ucely Eurépskej
centralnej banky sa bilan¢né udaje o OFS, ktoré
su v Uplnom alebo ciasto¢nom vlastnictve pe-
naznych financnych ustavov nezahfmaju do su-
vah penaznych finan¢nych Ustavov, statistické

udaje tykajuce sa OFS je treba zbierat z dévodu
Uplnejsieho statistického obrazu.

Odbor Statistiky Narodnej banky Slovenska sle-
duje dané subjekty od roku 2007, kedy im vznik-
la povinnost vykazovat uUdaje do NBS, podla
Opatrenia NBS®. Rozsah vykazovanych udajov
plne zodpoveda aktudlnym poziadavkdm® Eu-
répskej centrélnej banky pre Statistiku ostatnych
financnych sprostredkovatelov.

Za ucelom minimalizacie nakladov spojenych
s vykazovanim udajov do NBS pre vykazujuce
jednotky, aplikujeme pri tychto subjektoch tzv.
stratifikované (vrstvené) vyberové zistovanie,
pri ktorom sa Udaje zbieraju iba od subjektov,
ktoré v rdmci svojej skupiny tvoria reprezenta-
tivnu vzorku, ¢ize reprezentujui minimalne 95 %
celkovych aktiv danych subjektov. Aktuadlne,
v roku 2016, zbierame stvrtro¢né bilan¢né stavo-
vé Udaje od 20 z priblizne 73 spolo¢nosti, ktoré
v rdmci svojho podnikania vykonavaju financny
lizing ako svoju rozhodujicu alebo podstatnu
¢innost, od 11 z priblizne 152 spoloc¢nosti splat-
kového financovania a od 3 z 13 faktoringovych
spolo¢nosti. Udaje s nasledne doodhadované,
aby predstavovali 100 % hodnoty za dany typ
subjektov.

7.5 STATISTIKA CENNYCH PAPIEROV

7.5.1 STATISTIKA VYDANYCH CENNYCH PAPIEROV
Statistika vydanych cennych papierov je upra-
vena Usmernenim Eurdpskej centralnej banky?.
Poskytuje informéciu o vsetkych emitovanych
dlhovych cennych papieroch a kétovanych ak-
ciach tuzemskymi subjektmi v akejkolvek mene
a krajine.

Jednotlivé emisie su klasifikované podla sekto-
ra emitenta, ktory cenné papiere vydal. Dal3ie
Clenenie, ktoré sa vyzaduje, je na zdklade meny
(v eurach a ostatnych mendach), typu cenného
papiera (dlhové a kétované akcie) a podla po-
vodnej splatnosti emisie (kratkodobé do 1 roka
a dlhodobé nad 1 rok). DIhové cenné papiere sa
dalej ¢lenia aj na zdklade typu kupénového vy-
nosu (pevny, pohyblivy alebo nulovy kupén).

V Statistike vydanych dlhovych cennych papie-
rov sa sleduju zostatky emisii (stavy) a toky, ktoré
sa ¢lenia na emisie v hrubom vyjadreni a splate-
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8 Opatrenie Ndrodnej banky Sloven-

ska ¢. 6/2006, ¢. 14/2007, ¢. 22/2008
a¢. 19/2014 o predkladani vykazov
faktoringovou spolo¢nostou,
spolocnostou spldtkového finan-
covania a lizingovou spolo¢nostou
na Statistické ucely. (http://www.
nbs.sk/_img/Documents/_Legisla-
tiva/_Vestnik/OPAT19-2014.pdf)
USMERNENIE EUROPSKEJ CEN-
TRALNEJ BANKY z0 4. aprila 2014

0 menovej a financnej Statistike
(ECB/2014/15) (http://www.ecb.
europa.eu/ecb/legal/pdf/ce-
lex_0201400015-20160101_sk_txt.
pdf), doplnené Usmernenim
ECB/2014/43, ECB/2015/44

a ECB/2016/45.
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né emisie. Rozdiel medzi nimi predstavuju emisie
v ¢istom vyjadreni.

a) Emisie v hrubom vyjadreni

Emisie v hrubom vyjadreni pocas vykazovacieho
obdobia musia zahfnat vietky emisie dlhovych
cennych papierov a kétovanych akcii, ak emitent
preddva novovytvorené cenné papiere za hoto-
vost. Tykaju sa riadnej tvorby novych nastrojov.
Casovy okamih, v ktorom bolo vydavanie celej
emisie ukoncené, sa definuje ako cas, kedy doslo
k zaplateniu; zaznamendvanie emisii musi preto
odrazat podla moznosti ¢o najpresnejsie Cas za-
platenia zakladnej emisie.

b) Splatené emisie

Splatené emisie pocas vykazovacieho obdobia
zahffaju vietky spatné odkupenia dlhovych
cennych papierov a kdtovanych akcii emitentom,
kedy investor dostal za cenné papiere hotovost.
Tykaju sa riadneho zéniku ndstrojov. Patria sem
vsetky dlhové cenné papiere, ktoré boli odkupe-
né v Case splatnosti, ako aj predcasne splatené
cenné papiere. Patria sem spatné odkupenia ak-
cii spolo¢nostou, ak spolo¢nost kupuje spat vset-
ky akcie za hotovost pred zmenou svojej pravnej
formy, alebo cast svojich akcii za hotovost, ¢o ma
za nasledok znizenie zékladného imania.

¢) Emisie v ¢istom vyjadreni

Emisie v Cistom vyjadreni predstavuju rozdiel
medzi vSetkymi vydanymi a splatenymi emisiami
pocas vykazovaného obdobia.

Malo by pri tom platit, Ze zostatky v danom ob-
dobi sa rovnaju zostatkom predchddzajuceho
obdobia zvysené o hrubé emisie daného obdo-
bia a ponizené o splatené emisie daného obdo-
bia. Rovnako tak sa zostatky daného obdobia
daju vyjadrit ako sucet zostatkov predchadzaju-

ceho obdobia a ¢istych emisii daného obdobia
(vid. schéma nizsie).

V skuto¢nosti vsak mozu vznikat rozdiely spo-
sobené zmenami cien a vymennych kurzov,
resp. z dovodu reklasifikacii, revizii a ostatnych
Uprav.

7.5.2 DLHOVE CENNE PAPIERE

Dlhové cenné papiere predstavuju pre dlznikov
alternativu k bankovym tverom, pre veritelov je
to zasa mozna nahrada za bankové vklady a ob-
chodovatelné nastroje vydavané bankami.

Statistika vydanych cennych papierov zahffa na-
priklad tieto ndstroje:

i) Kratkodobé dlhové cenné papiere

» Statne pokladni¢né poukazky a iné kratko-
dobé cenné papiere vydané verejnou spra-
vou,

» obchodovatelné kratkodobé cenné papiere
vydané finan¢nymi a nefinan¢nymi spolo¢-
nostami. Pre tieto cenné papiere sa pouziva
siroka Skala ndzvov, napriklad obchodné cen-
né papiere (,commercial paper”), komeréné
zmenky (,commercial bills”), vlastné zmenky
(,promissory notes”), obchodné zmenky (,bi-
IIs of trade”), cudzie zmenky (,bills of exchan-
ge”) a vkladové certifikéty (,certificates of de-
posit”)

o kratkodobé cenné papiere vydané v ramci
dlhodobych programov upisovania emisii
strednodobych zmeniek,

* bankové akcepty

ii) Dlhodobé dlhové cenné papiere

« dlhopisy na dorucitela

» podriadené dlhopisy

» dlhopisy s volitelnymi dobami splatnosti, po-
slednd z nich je viac ako jeden rok od vydania

a)  zostatky emisii na konci
vykazovacieho obdobia

zostatky emisii na konci
predchddzajuceho
vykazovacieho obdobia

I

b)  zostatky emisii na konci
vykazovacieho obdobia

zostatky emisii na konci
predchadzajuceho
vykazovacieho obdobia

Q

Emisie v hrubom
+ vyjadreni pocas =
vykazovacieho obdobia

Splatené emisie
pocas vykazovacieho
obdobia

Emisie v ¢istom
+ vyjadreni pocas
vykazovacieho obdobia
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« Casovo neobmedzené dlhopisy alebo vecné
dlhopisy

« zmenky s pohyblivym drokovym vynosom

« konvertibilné dlhopisy

o kryté dlhopisy

« cenné papiere viazané na index, kde je hod-
nota istiny cenného papiera viazana na ceno-
vy index, cenu urcitej komodity alebo index
vymenného kurzu

« dlhopisy s velkym diskontom

« dlhopisy s nulovym kupénom

« eurobondy

« globélne dlhopisy

« sukromne vydané dlhopisy

« cenné papiere vyplyvajlce z konverzie Gverov

« Uvery, ktoré sa de facto stali prevoditelnymi

« osobitné druhy dlhopisov (,debentures”)
a pozicané cenné papiere (,loan stock”) vy-
menitelné za akcie, ¢i uz za akcie vydavajucej
spolo¢nosti alebo za akcie inej spolo¢nosti,
pokial neboli vymenené. Nepatria sem opcie
zakladajuce pravo na vymenu za akcie, pokial
su oddelitelné od zakladnych dlhopisov

« akcie alebo cenné papiere s pevnym uroko-
vym vynosom, ktoré neumoziuju ucast na
rozdelovani zostatkovej hodnoty pri zruse-
ni spoloc¢nosti, vratane prioritnych akcii bez
Ucasti na zisku

« finan¢né aktiva vydané ako sucast sekuritiza-
cie Uverov, hypoték, dlhov z kreditnych kariet,
pohladavok a ostatnych aktiv

Nepatria sem tieto nastroje:

« transakcie s cennymi papiermi ako sucast do-
héd o spatnom odkupeni

« emisie neobchodovatelnych cennych papie-
rov

» neobchodovatelné uvery

7.5.3 KOTOVANE AKCIE

Pod kétovanymi akciami sa v tomto pripade ché-
pu tie akcie, ktoré boli prijaté na kétovany trh, ¢i
uz hlavny alebo paralelny, a rovnako tak aj akcie
prijaté na regulovany volny trh, avsak len tie, kto-
ré maju realnu trhovu cenu. Hodnoty su vykaza-
né ako trhova kapitalizacia za jednotlivé sektory.

Kétované akcie zahfnaju:
« kmenové akcie vydané kapitalovymi spolo¢-

nostami, v ktorych je zodpovednost spolocni-
kov za zavazky spolo¢nosti obmedzena

» akcie spatne odkupené kapitdlovymi spo-
lo¢nostami, v ktorych je zodpovednost spo-
lo¢nikov za zdvazky spolocnosti obmedze-
na

 akcie vynasajuce dividendu vydané kapitalo-
vymi spolo¢nostami, v ktorych je zodpoved-
nost spolo¢nikov za zavazky spolo¢nosti ob-
medzena

o prioritné cenné papiere alebo akcie, ktoré
umoziuju narok pri rozdelovani zostatkovej
hodnoty pri zruseni spolo¢nosti. M6zu byt
kotované alebo nekétované na uznavanej
burze

» neverejné ponuky cennych papierov, ak je to
mozné

Ak sa spoloc¢nost privatizuje a $tat si ponecha
Cast akcii, ale druha cast sa kétuje na regulova-
nom trhu, celd hodnota zékladného imania spo-
lo€nosti sa zaznamena v ramci zostatkov kétova-
nych akcii, pretoze potenciédlne by sa kedykolvek
mohlo obchodovat so vietkymi akciami za trho-
vU hodnotu. To isté plati, ak sa cast akcii preda
velkym investorom a len so zvysnou castou, t. j.
volnymi akciami (,free float”) sa obchoduje na
burze cennych papierov.

Medzi kétované akcie nepatria:

» akcie ponukané na predaj, ktorych emisia sa
vsak neprevzala

« osobitné druhy dlhopisov (,debentures)
a pozi¢ané cenné papiere (,loan stock”) vyme-
nitelné za akcie: tieto sa sem zahrnu, akonahle
s vymenené za akcie

« vlastnicke podiely partnerov s neobmedze-
nym rucenim v osobnych spolo¢nostiach

» vladne investicie do zdkladného imania me-
dzindrodnych organizicii, ktoré su zalozené
ako obchodné kapitalové spolo¢nosti

» emisie prémiovych akcii len v ¢ase vydania
a emisie delenych akcii. Prémiové akcie a de-
lené akcie sa viak zahfaju nec¢lenené do cel-
kového stavu kétovanych akcii

7.6 DLHODOBA UROKOVA MIERA

Dlhodoba urokové miera je jednym z konver-
gentnych kritérii, uvedenych v Maastrichtskej
zmluve. Vyjadruje sa fiou poziadavka trvalosti
konvergencie dosiahnutej konkrétnym ¢len-
skym Stdtom. Priemerna nomindlna urokova
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miera v ¢lenskom State nesmie presiahnut o viac
ako 2 % priemernd nomindlnu Urokovu mieru
maximalne troch ¢lenskych Statov s najnizSou
inflaciou pocas jedného roka od posledného
hodnotenia. Urovert Grokovej miery sa meria
na zaklade dlhodobych viddnych dlhopisov alebo
porovnatelnych cennych papierov.

Statistické zasady vykazovania dlhodobych dro-
kovych mier su definované aj nasledovnymi klu-
covymi pojmami.

Emitentom dlhopisov by mala byt dstrednd stat-
na sprdva. Doba splatnosti viddnych dlhopisov by
mala byt blizka desiatim rokom zostatkovej doby
splatnosti. Odporuca sa, aby zostatkova doba
ich splatnosti bola medzi 9,5 a 10,5 roka. Pouzi-
té dlhopisy by mali byt dostatoc¢ne likvidné. Tato
poziadavka ovplyviuje vyber medzi pristupom
orientovanym na ,benchmark” alebo ,ké3 dlho-
pisov” v zavislosti od narodnych podmienok.
Pristup ,benchmark” povazuje dany dlhopis za
klicovy ukazovatel podmienok na trhu. Dlhopis,
¢asto najnovsi, znacne velkej emisie, ma zvycajne
najvyssiu likviditu a najvyssi obrat. Pristup ko3
dlhopisov” je zaloZzeny na vybere dlhopisov, kto-
ry sa sklada z r6znych dlhopisov s roznymi kodmi
ISIN. Obsiahnuté dlhopisy maju rovnaké vahy.

Vzhladom na podmienky na nasom trhu s cenny-
mi papiermi bol zvoleny aZz do konca januéra 2012
benchmarkovy pristup. Od nasho vstupu do euro-
z6ny sa vykazovali do ECB denné vynosy do splat-
nosti za tieto vybrané emisie vladnych dlhopisov:

SK4120004318 - Benchmark pre obdobie
01/2009 - 06/2010

SK4120007204 - Benchmark pre obdobie
07/2010-01/2012.

Od 1. februara 2012 sa zmenil pristup z ,ben-
chmarkového” na,kés dlhopisov”. Do tohto kosa
boli zaradené dve emisie vladnych dlhopisov,
ktoré spinaju stanovené kritéria.

SK4120004318 a SK4120007543- Dlhopisovy
koS pre obdobie 02/2012 - 06/2013.

Od 1. jula 2013 sa zmenil pristup z,kosa dlhopi-
sov” na,benchmarkovy”,

SK4120004318 - Benchmark pre obdobie
07/2013 - 04/2014

SK4120008871 - Benchmark pre obdobie
05/2014 - 05/2015

SK4120007543 — Benchmark pre obdobie
06/2015 -05/2016

SK4120010430 - Benchmark pre obdobie
06/2016 - 05/2018

SK4120009762 - Benchmark pre obdobie
06/2018 - doteraz.

0Od 1.1.2015 prislo k zmene metodiky pre vypo-
Cet vynosu do splatnosti desat-ro¢nych vladnych
dlhopisov, ked' sa zdkladom stali vynosy dosiah-
nuté z priamych obchodov evidovanych na Bur-
ze cennych papierov v Bratislave. Do decembra
2014 vypocet vychadzal iba z tzv. kurzo-tvornych
obchodov.
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cp

ECB
ESA2010
p. b.

FPT

PFI

NPFI

OoP
RPMN
SDDS

SASS
BCPB
CSDB

Cenné papiere

Eurdpska centrdlna banka

Eurépsky systém narodnych a regionalnych Gctov 2010

Percentudlny bod

Podielové fondy penazného trhu

Penazné financné institucie (banky, pobocky zahrani¢nych bank, fondy penazného trhu)
Nepenazné financ¢né instittcie

Opravné polozky

Rocna percentudlna miera nakladov

Specialny standard zverejfiovania tdajov podla Medzinarodného menového fondu (Special
Data Dissemination Standard)

Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

Burza cennych papierov Bratislava

Centralizovand databéza cennych papierov ECB

NBS

STATISTICKY BULLETIN

4.Q 2018

90



TERMINOLOGIA A SKRATKY

SLOVNIK

Agregovana bilancia SR je stc¢tom Statistickych bilancii penaznych finan¢nych institucii bez zahr-
nutia bilancie NBS.

Hlavné arokové sadzby ECB su Urokové sadzby ur¢ované Radou guvernérov, ktoré vyjadruju nasta-
venie menovej politiky ECB. Su to Urokové sadzby pre hlavné refinan¢né operacie, irokové sadzby
pre jednodnové refinancné operacie a Urokové sadzby pre jednodnové sterilizacné operacie.

Hypotekarnymi uvermi sa rozumeju Uvery s lehotou splatnosti najmenej Styri roky a najviac 30 ro-
kov zabezpecené zaloznym pravom k tuzemskej nehnutelnosti, ktoré spihaju nalezitosti uvedené
v §68 zékona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
Sich predpisov.

Iné Gvery na nehnutelnosti su Uvery iné ako hypotekarne, stavebné a medzitvery.

Investicné tvery su Uvery viazané na cyklus fixnych aktiv, kde viazanost jednotlivych zloziek fixnych
aktiv prebieha po dobu dlhsiu ako jeden rok okrem Uverov na kupu a technické zhodnotenie stavieb
a pozemkov.

Medzitivermi sa rozumeju Uvery, ktoré poskytuju stavebné sporitelne podla zékona ¢. 310/1992 Zb.
o stavebnom sporeni v zneni neskorsich predpisov.

Menovitou hodnotou tiveru sa rozumie nesplatend istina Uverov bez ¢asového rozliSenia a ostat-
ného prislusenstva.

Peinazné finan¢né institucie (PFI) su narodné centralne banky, Gverové institlcie a ostatné finan¢né
institucie, ktorych predmetom ¢innosti je prijimanie vkladov alebo inych navratnych prostriedkov od
subjektov inych ako PFl a poskytovanie Gverov a investovanie do cennych papierov vo svojom mene
a na svoj Ucet (napriklad fondy pefiazného trhu).

Penzijnymi fondmi sa rozumeju fondy spravované déchodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami
a doplnkovymi déchodkovymi spolo¢nostami.

Povodna doba splatnosti je casové hladisko triedenia pohladavok a zavazkov na zéklade zmluvnej
(dohodnutej) doby splatnosti.

Prevadzkovymi Givermi sa rozumeju Uvery, ktoré su viazané na cyklus prevadzkovych (obeznych)
aktiv, kde viazanost jednotlivych zloZiek obeznych aktiv je spravidla do jedného roka. Je to napriklad
nakup zasob materidlu, surovin, polotovarov a hotovych vyrobkov, pohladavky vyplyvajice napri-
klad z obchodnych aktivit, krytie sezonnej nerovhomernosti hospodarskej ¢innosti.

Spotrebitelskymi tivermi sa na ucely vykazovania rozumeju Uvery poskytnuté na ucel osobnej
spotreby, na ndkup tovaru a sluzieb.

Stavebnymi uvermi sa rozumeju uUvery, ktoré poskytuju stavebné sporitelne podla zdkona
¢.310/1992 Zb. o stavebnom sporeni v zneni neskorsich predpisov.

Uvery na nehnutelnosti s vietky Gvery poskytnuté na kupu a technické zhodnotenie stavieb a pozem-
kov, ktoré sa zapisuju do katastra nehnutelnosti podla zékona ¢. 162/1995 Z. z. o katastri nehnutelnosti
a o zapise vlastnickych a inych prav k nehnutelnostiam (katastralny zakon) v zneni neskorsich predpisov.
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Zarucenymi Gvermi sa na Ucely Statistiky urokovych sadzieb rozumeju uvery, ak pre celkovu
sumu nového Uveru plati, ze je zabezpeceny kolaterdlom pomocou techniky ,vecného zabezpe-
¢enia” a/alebo zabezpeceny zdrukou pomocou techniky ,o0sobného zabezpecenia” tak, ze hodno-
ta kolateralu a/alebo zaruky je vyssia alebo sa rovna celkovej vyske nového Uveru. Ak zabezpece-
nie nesplfia tuto poziadavku, tak sa novy Gver povazuje za nezaruceny.

Zlyhanym Gverom je Uver, pri ktorom banka usudi, Zze dlZnik si pravdepodobne nesplni voci nej svoj
zavazok bez toho, aby prislo napriklad k realizacii zabezpecenia, alebo je dlznik v omeskani's plnenim
rozsahovo vyznamného zavazku, voci banke viac ako 90 dni.

Zostatkovou dobou splatnosti pohladavok a zavazkov sa rozumie doba, ktora sa rovna rozdielu
medzi dohodnutou dobou splatnosti a dfiom, ku ktorému sa zostavuje prislusné hlasenie/vykaz.
Spravidla ku koncu mesiaca, Stvrtroka alebo roka.

Znovu prerokované tivery su stcastou novych Uverov a patria sem tie, ktoré upravuju existujice
uverové zmluvy za aktivnej Ucasti klienta a pri ktorych dochadza k zmene zmluvnych podmienok
s vplyvom na urokovu mieru. Tieto Uvery neprinasaju na trh nové tvery, len upravuju uz v minulosti
dohodnuté.

Cisté uvery su stcastou novych Gverov a predstavuju rozdiel medzi celkovym objemom novych dve-
rov a objemom znovu prerokovanych tverov. Su to tzv. nové peniaze v ekonomike/na trhu Gverov.
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SEKTOROVA KLASIFIKACIA

Klasifikacia institucionalnych sektorov a subsektorov podla Eurépskeho systému narodnych a regio-
nélnych uctov ESA 2010.

S.1  Rezidenti - Tuzemsko (Rezidenti Slovenskej Republiky)
Rezidenti - Ostatné clenské Staty eurozény (Rezidenti eurozény okrem SR)

S.11
S.12
S.121
S.122
S.123
S.124
S.125
S.126
S.127
S.128
S.129
S.13
S.1311
S.1312
S.1313
S.1314
S.14
S.141
S.142
S.143
S.144
S.145
S.15

Nefinancné spolo¢nosti

Financné spolocnosti

Narodnd banka Slovenska

Uverové institucie

Fondy peniazného trhu

Investi¢né fondy

Ostatni finan¢ni sprostredkovatelia okrem poistovni a penzijnych fondov
Financné pomocné institucie

Kaptivne finan¢né institucie

Poistovne

Penzijné fondy

Verejna sprava

Ustredna $tatna sprava

Regiondlna $tatna sprava

Miestna samosprava

Fondy socidlneho zabezpecenia

Domacnosti

Zamestnavatelia

Samostatne zérobkovo ¢inné osoby
Zamestnanci

Prijemcovia dochodkov z vlastnictva a transferovych déchodkov
Ostatné domacnosti

Neziskové institucie sluziace domacnostiam

S.2  Zvysok sveta (rezidenti statov sveta okrem SR a eurozény)
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Z0ZNAM DOPLNUJUCICH LINIEK

Sektorové ¢lenenie:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/STATIST/MET/sekt_man.pdf

Revizna politika:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/STATIST/MET/revpol.pdf

Struktura finanéného trhu

Zoznam penaznych finan¢nych institucii:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-prehlady/
menova-statistika-penaznych-financnych-institucii#ZOZPFI

Zoznam investi¢nych fondov:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/podielove-fondy

Zoznam ostatnych finan¢nych sprostredkovatelov:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/faktoring-lizing-a-splatkove-financovanie

Prehlad o rozvoji pefiazného sektora:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-prehlady/
prehlad-o-rozvoji-penazneho-sektora

Statistika Gverovych institucii a menova statistika

Menova statistika periaznych finan¢nych institucii:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-prehlady/
menova-statistika-penaznych-financnych-institucii

Menové agregaty za eurozonu:
https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/monetary_aggregates/html/index.en.html

Bilancie penaznych finan¢nych institdcii za eurozéonu:
https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/mfi_balance_sheets/html/index.en.html

Urokova statistika
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-prehlady/
urokova-statistika

Bankova urokova Statistika — Gvery:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-prehlady/
urokova-statistika/bankova-urokova-statistika-uvery

Bankova Urokova statistika — vklady:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-a-analyticke-prehlady/
urokova-statistika/bankova-urokova-statistika-vklady

Urokova statistika za eurozénu:
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/bank_interest_rates/mfi_
interest_rates/html/index.en.html
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Statistika dlhodobych urokovych sadzieb:
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-trhy/urokove-sadzby/dlhodobe-urokove-sadzby

http://www.nbs.sk/_img/Documents/STATIST/US/VDSVD_CR.xls

Zlyhané uvery
http://www.nbs.sk/_img/Documents/STATIST/MET/Zle_uvery.pdf

Zdrojové Statistické udaje - vykazy
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-
-financnych-institucii

Statistika podielovych fondov
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/podielove-fondy

Statistika lizingovych spoloénosti, faktoringovych spoloé¢nosti a spolo¢nosti splatkového
financovania
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/faktoring-lizing-a-splatkove-financovanie

Statistika cennych papierov
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-trhy/cenne-papiere

Udajové kategérie SDDS
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/udajove-kategorie-sdds

NBS

STATISTICKY BULLETIN

4.Q 2018

95


http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-trhy/urokove-sadzby/dlhodobe-urokove-sadzby
http://www.nbs.sk/_img/Documents/STATIST/US/VDSVD_CR.xls
http://www.nbs.sk/_img/Documents/STATIST/MET/Zle_uvery.pdf
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-financnych-institucii
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-financnych-institucii
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/podielove-fondy
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/faktoring-lizing-a-splatkove-financovanie
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-trhy/cenne-papiere
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/udajove-kategorie-sdds

ZOZNAM GRAFQOV
A TABULIEK



ZOZNAM GRAFOV A TABULIEK

Z0ZNAM GRAFOV

Grafl  Uvery s pohyblivou sadzbou Graf 18 Kumulovany zisk/strata bezného
a fixaciou sadzby do 1 roka 8 obdobia 28

Grafll  Uvery s fixaciou sadzby od 1 do 5rokov 8  Graf 19 Opravné polozky 29

Graflll Uvery s fixaciou sadzby od 5 do Graf 20 Pohladavky voci klientom 29
10 rokov 9 Graf21 Odpisané pohladavky: naklady

Graflv Prevadzkové uvery 9 avynosy 29

GrafV Investi¢né uvery 9 Graf22 Postupené pohladavky: naklady

Grafvi  Uvery na nehnutelnosti 10 a vynosy 29

Grafvil Uvery celkom 10  Graf23 Vybrané vynosy a naklady v porovnani

Graf 1 Podiel jednotlivych krajin na zékladnom so ziskom/stratou bezného obdobia 30
zahrani¢nom imani bank k31.12.2018 14  Graf24 Vybrané vynosy a naklady v porovnani

Graf2  Podiel jednotlivych krajin na zékladnom so ziskom/stratou bezného obdobia 30
zahraniénom imani bank k31.12.2017 14  Graf25 Uvery nefinanénym spolo¢nostiam

Graf3  Struktura aktiv Gverovych intitdcii podla splatnosti 31
k31.12.2017 16  Graf26 Uvery nefinanénym spolo¢nostiam

Graf4 Struktudra aktiv Gverovych institacii podla splatnosti 31
k31.12.2018 17  Graf27 Kratkodobé uvery nefinan¢nym

Graf5 Struktudra pasiv Gverovych institdcii spolo¢nostiam v SR a v Eurozéne 31
k31.12.2017 18 Graf28 Dlhodobé uvery od 1 do

Graf6  Struktura pasiv Gverovych ingtitucii 5 rokov nefinan¢nym spolo¢nostiam
k31.12.2018 18 v SR av Eurozéne 32

Graf 7 Vlybrané aktiva/pasiva: geografické Graf29 Dlhodobé uvery nad 5 rokov
¢lenenie protistrany k 31.12.2018 18 nefinan¢nym spolo¢nostiam v SR

Graf8  Vybrané aktiva/pasiva: sektorové av Eurozéne 32
¢lenenie tuzemskej protistrany Graf30 Uvery domacnostiam podla splatnosti 32
k31.12.2018 19  Graf31 Uvery domacnostiam podla splatnosti 33

Graf9 Vybrané aktiva/pasiva: sektorové Graf32 Spotrebitelské ivery domacnostiam
¢lenenie protistrany z ostatnych Statov v SR a v Eurozéne 33
eurozény k 31.12.2018 20 Graf33 Uvery na byvanie domécnostiam

Graf 10 Vybrané aktiva/pasiva: sektorové v SRav Eurozéne 33
¢lenenie protistrany zvysku sveta Graf 34 Uvery nefinanénym spolo¢nostiam
k31.12.2018 20 podla druhu tveru 34

Graf 11 Medziro¢na zmena aktiv Uverovych Graf35 Uvery domécnostiam podla druhu
institucii 21 Uveru 34

Graf 12 Medziro¢nd zmena pasiv Uverovych Graf36 Vyvoj iverov nefinan¢nym
institucif 22 spolo¢nostiam podla ekonomickej

Graf 13 Struktura aktiv agregovanej bilancie ¢innosti 35
ostatnych PFl eurozény (bez Graf37 Uvery nefinanénym spolo¢nostiam
Eurosystému) k 31.12.2018 24 podla ekonomickej ¢innosti

Graf 14 Struktdra pasiv agregovanej bilancie k31.12.2018 35
PFl eurozény (bez Eurosystému) Graf 38 Podiel zlyhanych Gverov na celkovych
k31.12.2018 24 uveroch nefinan¢nym spolo¢nostiam 35

Graf 15 Struktura aktiv agregovanej bilancie Graf39 Podiel zlyhanych Gverov na
PFl v SR (bez NBS) k 31.12.2018 26 precerpaniach a revolvingovych

Graf 16 Struktura pasiv agregovanej bilancie uveroch nefinanénym spolo¢nostiam 35
PFl v SR (bez NBS) k31.12.2018 27 Graf40 Podiel zlyhanych tverov na

Graf 17 Kumulovany zisk/strata bezného prevadzkovych uveroch nefinan¢nym
obdobia 28 spolo¢nostiam 36

NBS
STATISTICKY BULLETIN 97

4.Q 2018



Graf 41

Graf 42

Graf 43

Graf 44

Graf 45

Graf 46

Graf 47

Graf 48

Graf 49

Graf 50

Graf 51

Graf 52

Graf 53

Graf 54

Graf 55

Graf 56

Graf 57

Podiel zlyhanych Gverov na

investi¢nych tveroch nefinan¢nym
spolo¢nostiam 36
Podiel zlyhanych tverov na Gveroch

na nehnutelnosti nefinan¢nym
spolo¢nostiam 36
Podiel zlyhanych Gverov na tveroch

cez kreditné karty nefinan¢nym

spolo¢nostiam 36
Podiel zlyhanych averov na celkovych
uveroch domacnostiam 37

Podiel zlyhanych tverov na
precerpaniach a revolvingovych

uveroch domacnostiam 37
Podiel zlyhanych Gverov na tveroch
cez kreditné karty domacnostiam 37

Podiel zlyhanych uverov

na uveroch na byvanie domacnostiam 37
Podiel zlyhanych tverov

na spotrebitelskych uveroch
domacnostiam 38
Urokové miery a objemy novych

uverov poskytnutych nefinan¢nym
spolo¢nostiam 38
Urokové miery novych Gverov
poskytnutych nefinan¢nym
spolo¢nostiam porovnanie Slovensko
aeurozéna 38
Zarucené uvery, uvery celkom aich
urocenie poskytnuté nefinan¢nym
spolo¢nostiam 39
Podiel zaruc¢enych tGverov na Uveroch
celkom poskytnutych nefinané¢nym
spolo¢nostiam 39
Zarucené uvery, uvery celkom

v kategérii ,Uvery do 0,25 mil. €” aich
urocenie poskytnuté nefinan¢nym
spolo¢nostiam 40
Podiel zaru¢enych dverov na

uveroch celkom v kategérii ,Uvery do

0,25 mil. € poskytnutych nefinanénym
spolo¢nostiam 40
Zarucené uvery, uvery celkom

v kategérii ,Uvery od 0,25 do 1 mil. €”
aich urocenie poskytnuté nefinan¢nym
spolo¢nostiam 40
Podiel zaruc¢enych tGverov na Uveroch
celkom v kategoérii,Uvery od 0,25 do

1 mil. € poskytnutych nefinan¢nym
spolo¢nostiam 40
Zarucené uvery, uvery celkom

v kategérii ,Uvery nad 1 mil. €” aich

Graf 58

Graf 59

Graf 60

Graf 61

Graf 62

Graf 63

Graf 64

Graf 65

Graf 66

Graf 67

Graf 68

Graf 69

Graf 70

Graf 71

Graf 72

ZOZNAM GRAFOV A TABULIEK

urocenie poskytnuté nefinané¢nym
spolo¢nostiam 41
Podiel zaru¢enych tverov na uveroch
celkom v kategérii,Uvery nad

1 mil. € poskytnutych nefinan¢nym
spolo¢nostiam 41
Urokové miery a objemy novych

uverov na byvanie domacnostiam 41
Urokové miery, RPMN a objemy novych
uverov na byvanie a spotrebitelskych
uverov domécnostiam 42
Rocna percentudlna miera nakladov pre
spotrebitelské Gvery a Gvery na byvanie
porovnanie Slovensko a eurozéna 42
Urokové miery novych spotrebitelskych
Uverov a Uverov na byvanie
poskytnutych domacnostiam
porovnanie Slovensko a eurozéna 43
Zarucené Uvery na byvanie, tvery

na byvanie celkom a ich Urocenie
poskytnuté domacnostiam

(nové obchody) 43
Podiel zaru¢enych Gverov na byvanie

na Uveroch na byvanie celkom
poskytnutych domacnostiam

(nové obchody) 43
Zarucené spotrebitelské dvery,
spotrebitelské tvery celkom aich
urocenie poskytnuté domacnostiam
(nové obchody) 43
Podiel zaru¢enych spotrebitelskych
Uverov na spotrebitelskych dveroch
celkom poskytnutych domécnostiam
(nové obchody) 44
Urokové miery a stavy Gverov
nefinan¢nych spoloc¢nosti podla
splatnosti 44
Urokové miery tverov s dohodnutou
splatnostou poskytnutych nefinan¢nym
spoloc¢nostiam porovnanie Slovensko
aeurozona 45
Urokové miery a stavy Gverov

na byvanie domacnosti podla

splatnosti 45
Urokové miery a stavy spotrebitelskych
uverov domécnosti podla splatnosti 46
Urokové miery Gverov s dohodnutou
splatnostou poskytnutych
domacnostiam porovnanie Slovensko

a eurozbéna 46
Vklady nefinan¢nych spoloc¢nosti
podla typu 46

5 NBS
STATISTICKY BULLETIN
4.Q2018

98



Graf 73

Graf 74

Graf 75

Graf 76
Graf 77
Graf 78

Graf 79

Graf 80

Graf 81

Graf 82

Graf 83

Graf 84

Graf 85

Graf 86

Graf 87

Graf 88

Graf 89

Graf 90

Graf 91

Graf 92

Graf 93

Vklady nefinan¢nych spolo¢nosti
podla typu

Vklady splatné na poziadanie od
nefinan¢nych spolocnosti v SR

av Eurozone

Vklady s dohodnutou splatnostou
od nefinanc¢nych spolo¢nosti v SR
av Eurozoéne

Vklady domacnosti podla typu
Vklady domacnosti podla typu
Vklady splatné na poziadanie od
domacnosti v SR a v Eurozéne
Vklady s dohodnutnou splatnostou
v SRav Eurozéne

Vklady s vypovednou lehotou od
domacnostiv SR a v Eurozéne
Urokové miery a stavy vkladov

s dohodnutou splatnostou
domacnosti

Urokové miery a objemy novych
vkladov s dohodnutou splatnostou
domacnosti

Urokové miery novych vkladov
prijatych od domacnosti porovnanie
Slovensko a eurozéna

Urokové miery a stavy vkladov

s dohodnutou splatnostou
nefinan¢nych spolo¢nosti

Urokové miery a objemy novych
vkladov s dohodnutou splatnostou
nefinan¢nych spolo¢nosti

Urokové miery novych vkladov
prijatych od nefinan¢nych spolo¢nosti
porovnanie Slovensko a eurozéna
Urokové miery vkladov s dohodnutou
splatnostou do 2 rokov porovnanie
Slovensko a eurozéna

Viyvoj aktiv investi¢nych fondov podla
investi¢nej stratégie

Podiel jednotlivych typov fondov
na celkovych aktivach tuzemskych
podielovych fondov k 31.12.2018
Podiel jednotlivych typov fondov
na celkovych aktivach tuzemskych
podielovych fondov k 31.12.2018
Podiel jednotlivych typov fondov
na celkovych aktivach podielovych
fondov v eurozéne k 31.12.2018
Dlhopisové fondy: vyvoj Struktury
aktiv

Struktura aktiv dlhopisovych fondov
k31.12.2018

47

47

47
48
48

48

49

49

49

50

50

51

51

52

52

55

55

56

56

57

57

Graf 94

Graf 95

Graf 96

Graf 97

Graf 98

Graf 99

Graf 100

Graf 101

Graf 102

Graf 103

Graf 104

Graf 105

Graf 106

Graf 107

Graf 108
Graf 109

Graf 110

Graf 111

Graf 112

Graf 113

ZOZNAM GRAFOV

Geografické a sektorové ¢lenenie
dlhovych cennych papierov

v portféliu dlhopisovych fondov
k31.12.2018

Clenenie dlhovych cennych papierov
v portféliu dlhopisovych fondov
podla splatnosti k 31.12.2018
Akciové fondy: vyvoj struktury aktiv
Struktura aktiv akciovych fondov
k31.12.2018

Geografické a sektorové ¢lenenie
podielovych listov v portféliu
akciovych fondov k 31.12.2018
Geografické a sektorové ¢lenenie
akcii v portféliu akciovych fondov
k31.12.2018

Zmiesané fondy: vyvoj struktury
aktiv

Struktdra aktiv zmie$anych fondov
k31.12.2018

Geografické a sektorové ¢lenenie
dlhovych cennych papierov

v portféliu zmiesanych fondov
k31.12.2018

Geografické a sektorové ¢lenenie
podielovych listov v portfoliu
zmiesanych fondov k 31.12.2018
Clenenie dlhovych cennych papierov
v portféliu zmiesanych fondov podla
splatnosti k 31.12.2018

Realitné fondy: vyvoj Struktury aktiv
Struktura aktiv realitnych fondov
k31.12.2018

Geografické a sektorové ¢lenenie
akcii a inych majetkovych Gcasti

v portféliu realitnych fondov
k31.12.2018

Ostatné fondy: vyvoj struktury aktiv
Struktura aktiv ostatnych fondov
k31.12.2018

Geografické a sektorové ¢lenenie
dlhovych cennych papierov

v portféliu ostatnych fondov
k31.12.2018

Clenenie dlhovych cennych papierov
v portféliu ostatnych fondov podla
splatnosti k 31.12.2018

Vyvoj aktiv spolo¢nosti poskytujucich
uvery a p6zicky nebankovym
spbsobom

Podiel jednotlivych typov spolo¢nosti
na celkovych aktivach k 31.12.2018

A TABULIEK

57
57
58
58

59
59

60

60
60

60
61

61

61
62

62

63
63

65

66

5 NBS
STATISTICKY BULLETIN
4.Q2018

99



Graf 114

Graf 115

Graf 116

Graf 117

Graf 118

Graf 119

Graf 120

Graf 121

Graf 122

Graf 123

Graf 124

Graf 125

Graf 126

Graf 127

Geografické a sektorové ¢lenenie
pohladavok lizingovych spolo¢nosti
k31.12.2018

Geografické a sektorové ¢lenenie

pohladavok spolo¢nosti splatkového

financovania k 31.12.2018
Geografické a sektorové ¢lenenie
pohladavok faktoringovych
spolo¢nosti k 31.12.2018

Clenenie zdrojov financovania
ekonomickej ¢innosti k 31.12.2018
Dlhové cenné papiere - zostatky
emisii za jednotlivé sektory
Dlhové cenné papiere - zostatky
emisii a ich mesa¢nd zmena
Dlhové cenné papiere - zostatky
emisii 4.Q 2018

DIhové cenné papiere - emisie

v ¢istom vyjadreni 4.Q 2018
DIhové cenné papiere - sektorové
¢lenenie

Dlhové cenné papiere - ¢lenenie
podla typu kupénu

Dlhové cenné papiere - ¢lenenie
podla meny

Dlhové cenné papiere - ¢lenenie
podla pévodnej splatnosti

Dlhové cenné papiere - zostatky
emisii vydanych dlhovych cennych
papierov za sektor nefinan¢nych
spolo¢nosti (S.11) na domacom trhu
Dlhové cenné papiere - zostatky
emisii bankovych dlhopisov

66

66

67

67

69

70

70

70

71

71

71

71

72

72

Graf 128

Graf 129

Graf 130

Graf 131

Graf 132

Graf 133

Graf 134

Graf 135

Graf 136

Graf 137

Graf 138
Graf 139

Graf 140

Graf 141

Graf 142 Trhovd kapitalizacia — zostatky emisii

Graf 143
Graf 144

ZOZNAM GRAFOV A TABULIEK

Dlhové cenné papiere - zostatky
emisii vydanych vladnych dlhopisov
Dlhové cenné papiere — profil
splatnosti viadnych dlhopisov
Dlhové cenné papiere - zostatky
emisii vladnych dlhopisov

Dlhové cenné papiere - Slovensko:
zostatky emisii podla sektorovej
klasifikacie

Dlhové cenné papiere — eurozéna:
zostatky emisii podla sektorovej
klasifikacie

Dlhové cenné papiere — medziro¢né
zmeny zostatkov

Dlhové cenné papiere — zostatky emisif

a podiel Slovenska na Eurozéne
Kétované akcie — zostatky emisii
za jednotlivé sektory

Kétované akcie — zostatky emisii
aich mesa¢na zmena

Kétované akcie — zostatky emisii
4.Q2018

Kétované akcie — sektorové ¢lenenie
Kétované akcie — Slovensko: zostatky

emisii podla sektorovej klasifikacie

Kétované akcie — eurozdna: zostatky

emisii podla sektorovej klasifikacie

Kétované akcie — medziro¢né zmeny

zostatkov

a podiel Slovenska na Eurozéne
Benchmark - vynos do splatnosti
Zakladné urokové sadzby

72

73

73

73

74

74

74

75

75

76

76

77

77

77

79

NBS

STATISTICKY BULLETIN

4.Q 2018

100



Z0ZNAM TABULIEK

Tabulka 1
Tabulka 2

Tabulka 3

Tabulka 4

Tabulka 5

Tabulka 6

Tabulka 7

Tabulka 8

Struktdra finanéného trhu v SR 12
Celkové aktiva subjektov finan¢ného

trhu SR 13
Viyvoj poctu pracovnikov

v bankovom sektore SR 13
Struktdra aktiv Gverovych institdcii

v SR 16

Struktira pasiv Uverovych institacii 17
Statisticka bilancia bank a pobociek
zahrani¢nych bénk v SR -

medziro¢na zmena aktiv 21
Medziro¢nd zmena pasiv Uverovych
institucii 22
Stuktura aktiv agregovanej bilancie

PFl eurozény 23

Tabulka 9

Tabulka 10

Tabulka 11

Tabulka 12

Tabulka 13

Tabulka 14
Tabulka 15

ZOZNAM GRAFOV A TABULIEK

Struktura pasiv agregovanej

bilancie PFl eurozény 25
Stuktura aktiv agregovanej bilancie
PFlv SR 26
Struktura pasiv agregovanej

bilancie PFIv SRk 31.12.2018 27

Medziro¢na zmena aktiv

podielovych fondov podla typu 54
Medziro¢na zmena aktiv lizingovych
spolocnosti, spolo¢nosti splatkového
financovania a faktoringovych

spolo¢nosti 65
DIhové cenné papiere 69
Kétované akcie 75

NBS

STATISTICKY BULLETIN

4.Q 2018

101



	Obsah
	Úvodné slovo
	Tematická kapitola
	Úročenie malých a stredných podnikov II

	1	Štruktúra finančného trhu v SR
	1.1	Prehľad subjektov
	1.2	Pracovníci v bankovom sektore
	1.3	Štruktúra základného imania bánk

	2 Štatistika ostatných peňažných finančných inštitúcií
	2.1	Štatistická bilancia úverových inštitúcií – aktíva
	2.2	Štatistická bilancia úverových inštitúcií – pasíva
	2.3	Geografické členenie protistrany vybraných položiek aktív a pasív 
	2.4	Sektorové členenie protistrany vybraných položiek aktív a pasív
	2.5	Medziročné zmeny aktív a pasív úverových inštitúcií
	2.6	Agregovaná bilancia ostatných peňažných finančných inštitúcií
	2.7	Analýza zisku/straty úverových inštitúcií
	2.7.1	Kumulovaný zisk/strata bežného obdobia v štvrtom štvrťroku 2018
	2.7.2	Vybrané výnosy a náklady v porovnaní 
so ziskom/stratou 

	2.8	Úvery poskytnuté nefinančným spoločnostiam 
	2.8.1	Úvery poskytnuté nefinančným spoločnostiam podľa splatnosti
	2.8.2	Úvery poskytnuté nefinančným spoločnostiam – porovnanie údajov za eurozónu
	2.8.3	Úvery poskytnuté domácnostiam podľa splatnosti
	2.8.4	Úvery poskytnuté domácnostiam 
podľa účelu – porovnanie údajov za eurozónu
	2.8.5 	Úvery poskytnuté nefinančným spoločnostiam podľa druhu úveru 
	2.8.6	Úvery poskytnuté domácnostiam podľa druhu úveru 
	2.8.7	Úvery poskytnuté nefinančným spoločnostiam podľa odvetvovej klasifikácie 
	2.8.8	Zlyhané úvery voči nefinančným spoločnostiam
	2.8.9 Zlyhané úvery voči domácnostiam

	2.9	Úrokové miery a objemy 
úverov 
	2.9.1	Úvery poskytnuté nefinančným spoločnostiam (Nové obchody)
	2.9.2	Úvery poskytnuté domácnostiam 
(Nové obchody)
	2.9.3	Úvery poskytnuté nefinančným spoločnostiam (Stavy)
	2.9.4	Úvery poskytnuté domácnostiam 
(Stavy)

	2.10 	Vklady prijaté od nefinančných spoločností a domácností
	2.10.1 Vklady prijaté od nefinančných spoločností
	2.10.2	Vklady prijaté od nefinančných 
spoločností – porovnanie údajov 
za eurozónu
	2.10.3	Vklady prijaté od domácností
	2.10.4	Vklady prijaté od domácností – porovnávanie údajov za eurozónu

	2.11	Úrokové miery a objemy vkladov
	2.11.1	Úrokové miery a objemy vkladov prijatých od domácností (Stavy)
	2.11.2	Úrokové miery a objemy prijatých vkladov od domácností (Nové obchody)
	2.11.3	Úrokové miery a objemy prijatých 
vkladov od nefinančných spoločností (Stavy)
	2.11.4	Úrokové miery a objemy prijatých 
vkladov od nefinančných spoločností 
(Nové obchody)


	3	Kolektívne investovanie – Podielové fondy
	3.1	Aktuálny vývoj na tuzemskom trhu kolektívneho investovania
	3.2	Štruktúra podielových fondov v SR a v eurozóne 
	3.3	Štruktúra aktív tuzemských podielových fondov
	3.3.1 Dlhopisové fondy
	3.3.2 Akciové fondy
	3.3.3	Zmiešané fondy
	3.3.4	Realitné fondy
	3.3.5	Ostatné fondy


	4	Lízingové spoločnosti, faktoringové 
	spoločnosti a spoločnosti splátkového
	financovania
	5	Cenné papiere
	5.1	Dlhové cenné papiere
	5.2	Porovnanie dlhových cenných papierov: Slovensko vs. eurozóna
	5.3	Kótované akcie
	5.4	Porovnanie kótovaných akcií: Slovensko vs. eurozóna

	6	Vybrané makroekonomické ukazovatele
	6.1	Dlhodobá úroková miera – Benchmark
	6.2	Základné úrokové sadzby

	7	Metodické poznámky
	7.1	Bilančná štatistika peňažných finančných inštitúcií
	7.2	Úroková štatistika peňažných finančných inštitúcií
	7.3	Štatistika podielových fondov
	7.4	Štatistika ostatných finančných sprostredkovateľov
	7.5	Štatistika cenných papierov
	7.5.1	Štatistika vydaných cenných papierov
	7.5.2	Dlhové cenné papiere
	7.5.3	Kótované akcie

	7.6	Dlhodobá úroková miera

	Terminológia a skratky
	Zoznam grafov a tabuliek

