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Strednodoba predikcia
(P1Q - 2008)




Zhrnutie strednodobg predikcie P1Q-2008

Zachovavgl sa vyvojovée tendencie rovnovaznych
menovych premennych (sadzby, vymenny kurz) z
P4Q-2007 bez vyraznejSich odchylok.

Zvysovanie produkénych  schopnosti  ekonomiky
nadaleg pokracuje. Ekonomika produkuje blizko
potencialu.

Rast neinflache posobiacenho (potencianeho) rastu
ekonomiky kulminuje v roku 2007 s predpokladom
postupnéeho spomal’ovania v rokoch 2008-20009.

Z dovodu metodickych zmien (revizia HDP) nie je
korektné porovnavat’ hodnoty predikcie P1Q-2008 s
hodnotami predikcie P4Q-2007 za HDP a tiez za
ostatné ukazovatele suvisiace s HDP
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Zhrnutie strednodobg predikcie P1Q-2008

- K zmene dodlo vo vstupnych exogénnych premennych:
vySSia uroven ceny ropy Vv rokoch 2008 a 2009,
Znizenie ocakavaného rastu eurozony v rokoch 2008 a
2009, zvysenie zahrani¢ng inflacie v roku 2008.

-V porovnani s P4Q-2007 doslo k zvyseniu predikcie
inflacie v celom horizonte prognozy, v dosledku
vyvojacien potravin acien energii.

- Nastavenie reanych menovych podmienok v rokoch
2007 a 2008 zostava restriktivne v sSulade s
predpokladmi PAQ-2007.



Faktory ovplyvnujlce vyvol
Inflacie
« HDP aproduk¢na medzera

e menove podmienky

* ceny ropy



Zhrnutie strednodobg predikcie P10Q-2008 (1)
HDP

- Rast HDP bol v 3. stvrtroku 2007 sposobeny zvysujucimi
sa produkénymi schopnostami ekonomiky, rastom cisteho
exportu. Rovnaky vyvo] sa ocakava g Vv poslednom
stvrt'roku 2007.

- V rokoch 2007-2009 nedochédza k zmene pohl'adu na
vyvo] ekonomiky SR v porovnani s P4Q-2007, prispevok
cistého exportu by sa mal postupne znizovat'.

- 'V celom horizonte prognozy nedochadza k zmene pohl’adu
na vyvoj ekonomiky SR. Mierne rozdiely mozu byt
sposobené zahrnutim revidovanych udajov.

- Dynamika potencianeho HDP by mala byt’, rovnako ako v
predchadzajuce) predikcii, vysoka, v dbésledku ¢oho pri
dynamickom raste ekonomiky nedochadza k prehrievaniu,
ekonomika by sa mala nachadzat’ blizko rovnovahy. 5
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| nflacia

-Do aktuaneg predikcie bol zakomponovany zvysSeny odhad
na rast cien potravin, energii a pohonnych hmot (ropa),
preto je predikcia na koniec 2008 a 2009 vysSia v porovnani
s P4Q-2007. Inflacny ciel’ NBS by mal byt v roku 2008
prekroceny, avsak Maastrichtske inflacne kritérium by malo
byt splnené.

-Vyvoj inflacie bude g nad’alg zavisiet, rovnako ako v
okolitych krajinach, od vyvoja cien ropy (pohonné hmoty,
regulované ceny) a potravin.

-Uroven inflécie bude v rokoch 2008 a 2009 ovplyvnena
jednorazovymi faktormi, a to zvySenim spotrebnych dani
ako g vplyvom zaokrdhl'ovania (ibav roku 2009).



Vyvoj cien ropy

Predikcia vyvoja cien ropy oproti P4Q-2007 predpoklada relativne
vyrazny posun na vyssSie urovne na celom horizonte prognozy. V
porovnani s predchadzalcou prognozou by mala ropa v roku 2008
zaznamenavat' vyraznegjSi medzirocny rast. V d’alSich rokoch by je
cena mala mierne klesar'.

Ocakéavana cenaropy
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v porovnani s P4Q-2007 sa predpoklada vysSia inflacia na roky

Predikcia inflacie—fan chart

2008 a 2009
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Menova politika

Z pohladu redng ekonomiky nadale
pretrvava nevyhnutnost’ zachovania primerane
prisneho mixu narodohospodarskych politik.
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Rizika

e ZMmenavyvojacien ropy

e \VyvQj cien potravin

13



Zhrnutie

2007 2008

P4Q
HICP (koniec roka) 1,6
HICP (priemer roka) 1,7
HDP s.c. 8,9
Nominalne mzdy 7,2
Realne mzdy 4.5
BU/HDP 4,7

2009

P4Q

2,8

2,7

6,9

7,6

4,5

-1,9

*Hodnota infl&cie je ovplyvnena v roku 2008 spotrebnymi danami na cigarety (prispevok 0,4
p.b.), v roku 2009 spotrebnymi danami na cigarety a changeover efektom (prispevok 0,7 p.b.)

«Z dovodu metodickych zmien (revizia HDP) nie je korektné porovnavat hodnoty predikcie
P1Q-2008 s hodnotami predikcie P4Q-2007 za HDP a tiez za ostatné ukazovatele sivisiace s

HDP

* H|CP skuto¢nost’ za rok 2007
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Dakujem za pozor nost’
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