NARODMNA BDANEKA SLOVENSKA

Strednodoba predikcia
(P20Q - 2008)




Zhrnutie strednodobg predikcie P2Q-2008

- Zachovaval sa vyvojove tendencie rovnovaznych
menovych premennych (sadzby, vymenny kurz) z
P1Q-2008 bez vyraznejSich odchylok.

- Rast ekonomiky nad’alg ovplyvinovany rastom |e
orodukénych schopnosti. Ekonomika produkuje blizko
potencialu.

- Rast neinflacne posobiaceho (potencialneho) rastu
ekonomiky kulminoval v roku 2007 s predpokladom
postupnéeho spomal’ovania v rokoch 2008-20009.



Zhrnutie strednodobg predikcie P2Q-2008

- K zmene dodo vo vstupnych exogénnych
premennych: vysSia uroven ceny ropy v rokoch 2008
a 2009.

- 'V porovnani s P1Q-2008 sa mierne zvysila predikcia
inflacie.

- Nastavenie rednych menovych podmienok v roku
2008 zostava mierne restriktivne.



Faktory ovplyvnujlce vyvol
Inflacie
« HDP aproduk¢na medzera

e menove podmienky

e Ceny ropy apotravin



Zhrnutie strednodobg predikcie P20Q-2008 (1)
HDP

- Rast HDP bol v 4. stvrtroku 2007 sposobeny zvysujucimi
sa produkénymi schopnostami ekonomiky, rastom cisteho
exportul.

- Ekonomicky rast bol ovplyvneny g predzasobenim
cigaretami atabakovymi vyrobkami.

- V rokoch 2008-2010 nedochédza k zmene pohl'adu na
vyvoj ekonomiky SR v porovnani s P1Q-2008, prispevok
cisteho exportu by sa mal postupne znizovat' a rovnako a
rast HDP.

- Z hradiska struktiry domaceho dopytu je v rokoch 2008 az
2010 (rovnako ako v P1Q-2008) predpoklad prorastoveho
posobenia vSetkych jeho hlavnych komponentov.



Hruby domaci produkt

pohPad na vyvoj ekonomiky sa naroky 2008 a 2009 v porovnani
s P1Q-2008 vyrazne Sie nezmenil
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Predikcia produk¢éng medzery
ekonomika by mala byt’ blizko rovnovahy a v roku 2008
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M enove podmienky
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| nflacia

-Strednodoba predikcia inflacie by maa byt ovplyvnena
Najma vyvojom cien energii a potravin, pricom v porovnani
s januarovou strednodobou predikciou by malo v roku 2009
dojst k miernemu narastu koncorocng  dynamiky
spotrebitel’skych cien.

-Vyvo] inflacie bude g nadalg zavisiet, rovnako ako v
okolitych krajinach, od vyvoja cien ropy (pohonné hmoty,
regulované ceny) a potravin.

-Uroven inflécie bude v rokoch 2008 a 2009 ovplyvnena
jednorazovymi faktormi, a to zvySenim spotrebnych dani ako
g vplyvom zaokruhl'ovania (iba v roku 2009). Vplyv tychto
faktorov v roku 2010 pominie a inflacie by sa mala
stabilizovat’ na urovni pod 3%.
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Predikcia inflacie—fan chart

v horizonte progndzy by sa mala inflacia pohybovat® na Urovniach

v blizkosti 3%
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Menova politika

Z pohladu redng ekonomiky nadale
pretrvava nevyhnutnost’ zachovania primerane
prisneho mixu narodohospodarskych politik.
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Rizika

e ZMmenavyvojacien ropy

e \VyvQj cien potravin
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Zhrnutie

2008

2007

skutoénost’ | P1Q
HICP (koniec 25 2,8
roka)
HICP (priemer 1,9 2,9
roka)
HDP s.c. 10,4 7,7
Nominalne mzdy 7,2 7,1
Reélne mzdy 4.3 3,8
BU/HDP -5,3 -2,6
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Dakujem za pozor nost’
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