NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Narodna banka Slovenska
Oddelenie tlacové a ediéné
Bratislava 27. januara 2015

Stanovisko BR NBS k aktualizacii strednodobe predikcie P4Q-2014

Bankova rada NBS prerokovala aktualizaciu decembrovej strednodobej predikcie, ktorej
ucelom bolo zohladnit’ predovsetkym zverejnenu Struktiru ekonomiky SR v 3. Stvrtroku,
ktora nebola v Case tvorby decembrovej progndzy k dispozicii. Zaroven aktualizacia moze
profitovat’ zo zahrnutia najnovSich udajov z mesaénych makroekonomickych slovenskych
a zahraniénych Statistik a v suCasnosti najmd posledného vyvoja cien komodit. Takto
aktualizované odhady tvoria ramec pre zhodnotenie progndzy ministerstva financii v kontexte
¢lenstva NBS vo Vybore pre makroekonomické prognozy.

Decembrova strednodoba predikcia bola najvyraznejSie revidovana v odhadoch vyvoja
inflacie. Dovodom pre podstatné znizenie povodnej predikcie o 0,5 percentualneho bodu,
resp. 0 0,4 percentudlneho bodu pre tento apre buduci rok, bol vyvoj cien ropy, ktora
v porovnani s rovilami prebratymi do decembrovej predikcie vyrazne poklesla v eurovom
vyjadreni az o 38 %. Vyrazny vplyv na prehodnotenie oakavaného vyvoja spotrebitel’skych
cien preto mali ceny energii. To ovplyvni néklady vsetkych ekonomickych procesov u nas,
ako aj dovezenu inflaciu. V tomto roku by tak mali ceny stagnovat’, podobne ako v roku 2014.
S obnovenym dopytom a o¢akédvanym rastom cien energetickych komodit by sa inflacia mala
v horizonte predikcie zvySovat’ k tirovni 1,4 %.

Nizke ceny takychto nevyhnutnych tovarov asluzieb by mali pozitivne poOsobit’ na rast
redlnych prijmov obyvatel'stva, Co by pri umiernenom a oneskorenom prenose do mzdového
vyvoja mohlo vyraznejSie ozivit domacu spotrebu. Podobny vyvoj je mozné ocakavat aj
unasich obchodnych partnerov, ¢o by malo podporit exportnii vykonnost slovenskej
ekonomiky. Vzhl'adom na aktudlne menej priaznivé data za priemysel sa tento pozitivny efekt
moze prejavit’ az v buducom roku. Dynamika hrubého domaceho produktu, po zohladneni
prorastového vplyvu z domacej spotreby a neskor aj z exportu, bola revidovand v porovnani
s decembrovou predikciou v celom horizonte progndézy smerom nahor o 0,3 percentualneho
bodu v obidvoch rokoch. Ekonomika by tam mala vzrast 02,9 % vtomto a03,6 %
v budiicom roku.

Rastom ekonomiky v prostredi uvolnenej menovej politiky by mali byt povzbudené tak
investicie a vzhI'adom na vyssi domaci dopyt aj trh prace.

Rizika prognézy pre odhad vyvoja cien a ekonomiky su vybilancované.
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