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1T AKTUALIZACIA STREDNODOBEJ PREDIKCIE

P4Q-2017"

Aktualizdcia decembrovej predikcie? vychadza
zo spresnenych Udajov o Strukture rastu eko-
nomiky v 3. Stvrtroku 2017. Okrem toho boli
zakomponované aktualne mesacné ukazovate-
le z redlnej ekonomiky v poslednom stvrtroku
2017 a vyvoj predstihovych indikatorov nazna-
cujucich smerovanie ekonomiky v kratkodobom
horizonte.

V rdmci technickych predpokladov nedoslo k vy-
raznejsim zmendm. Ceny ropy su vyssie v hori-
zonte predikcie a vymenny kurz je silnejsi. Za-
hrani¢ny dopyt sa v porovnani s decembrovou
predikciou vyraznejsie nezmenil.

Spresnené Udaje o Strukture rastu ekonomi-
ky naznacili slabsiu exportnt vykonnost, ktoru
kompenzoval lepsi vyvoj investi¢cného dopytu.
V aktualnej predikcii tak bola zohladnend od-
lisna Struktdra, avsak celkovy vyhlad HDP sa
nezmenil. V tomto roku by sa malo tempo rastu
ekonomiky zrychlit ako désledok nabehu no-
vych produkénych kapacit v automobilovom
priemysle na 4,3 % a v budicom roku na 4,7 %.
Nésledne sa oc¢akéva zmiernenie rastu HDP na
3,8 % v roku 2020. Silnejsi investi¢ny dopyt sa
prejavil v ponukovej strane ekonomiky, ¢o pri
zachovani rastu redlneho HDP spdsobilo nepa-
trné posunutie uzavretia produkénej medzery
na 1. stvrtrok tohto roka. Ekonomika by tak mala
produkovat v tomto roku priblizne na rovnovaz-
nej Urovni a v dalsich rokoch by sa mala zacat

prehrievat. To by sa malo postupne premietat
v dopytovej inflacii.

Situdcia na trhu prace sa vdaka solidnemu rastu
ekonomiky nadalej zlepsuje v sulade s ocakéava-
niami. Optimistickejsi pohlad na zamestnanost
v tomto roku davaju predstihové indikatory, ¢o
bolo premietnuté v mierne rychlejSom raste za-
mestnanosti. Adekvétne by sa mala znizit miera
nezamestnanosti. Rast miezd by sa mal zrychlo-
vat v horizonte predikcie v sulade s rastom pro-
duktivity prace, podporeny aj vy$3imi pnutiami
na trhu prace. V porovnani s decembrovou pre-
dikciou v3ak nedoslo k zadsadnejsim zmenam.

Inflacia by mala zotrvat nad 2 % v celom horizon-
te predikcie. V porovnani s decembrovou predik-
ciou doslo k prehodnoteniu v roku 2019. Vyssia
infldcia by mala odzrkadlovat nérast cien energii
vyplyvajuci z aktudlneho rastu cien energetic-
kych komodit.

V odhadoch fiskélneho deficitu nedoslo v hori-
zonte prognézy k vyraznym zmendm. Predpo-
klad deficitu verejnej spravy bol zrevidovany len
v roku 2017 smerom nadol 0 0,1 percentualneho
bodu z dévodu lepsich darnovych a odvodovych
prijmov.

Rizika v redlnej ekonomike aj v cenovom vyvoji
sa v porovnani s decembrovou progn6zou posu-
nuli mierne smerom nahor.

1 Aktualizdcia strednodobej

predikcie P4Q-2017 je dalej v texte
oznacend skratkou P4QA-2017.
Potreba aktualizdcie decembrovej
strednodobej predikcie vychddza

z dévodu pésobenia NBS vo Vybore
pre makroekonomické prognézy,
ktory na zdklade Ustavného zdko-
na o rozpoctovej zodpovednosti

je povinny vypracovat makroe-
konomicku a danovi prognézu

do 15. februdra prislusného

kalenddrneho roka. Aktualizdcia
decembrovej strednodobej progné-

zy sa pripravuje od roku 2013.

dostupnych k 9. janudru 2018.
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2 TECHNICKE PREDPOKLADY

V ramci aktualizacie decembrovej predikcie
boli zapracované technické predpoklady, ktoré
vychadzaju z externych udajov (ceny ropy a vy-
menny kurz), ako aj z expertnych odhadov vyvo-
ja zahrani¢ného dopytu.

Vymenny kurz? eura voci americkému dolaru
zaznamenal od ddtumu uzavierky predpokladov
poslednej progndzy apreciacny trend.V horizon-
te progndzy sa predpokladd priemernd uroven
kurzu 1,20 EUR/USD, <o predstavuje silnejsi kurz
02,1 % oproti decembrovej predikcii. Nominélny
efektivny kurz (pocitany na baze 15 najvyznam-
nejsich obchodnych partnerov SR) je v porovna-
ni s predchadzajucou predikciou slabsi o 0,2 %.

V porovnani s predchadzajicou prognézou
doslo k zvyseniu cien ropy. Na zdklade vyvoja

cien futures predpoklada aktualizacia ceny ropy
Brent v roku 2018 na urovni 66,0 USD/barel,
v roku 2019 na Urovni 62,2 USD/barel a v roku
2020 na urovni 59,6 USD/barel. Oc¢akavana
cena ropy v eurach by tak mala byt v porovna-
ni s predchadzajucou prognézou vyssia o 5,0 %
vroku 2018,0 3,3 % vroku2019a01,8% vroku
2020.

PROGNOZA EXTERNEHO PROSTREDIA

Na zdklade aktudlneho vyvoja predstihovych
indikatorov a kratkodobych predikcii ekono-
mického rastu eurozény nedoslo k vyraznejsej
zmene v oc¢akdvani rastu zahrani¢ného dopytu
Slovenska. V roku 2018 by mal vzrast o 5,0 %,
v roku 2019 0 4,4 % a v roku 2020 0 4,1 %.
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3 MAKROEKONOMICKA PREDIKCIA SR

V rdmci aktualizdcie decembrovej strednodo-
bej predikcie sa zakomponovala struktura rastu
ekonomiky za 3. Stvrtrok 2017 a dostupné tech-
nické predpoklady. Vzhladom na to, Ze externé
predpoklady potvrdzuju priaznivy vyvoj a rast
ekonomiky bol v 3. stvrtroku v sulade s ocakava-
niami, zostala predikcia rastu HDP nezmenena.
V tomto roku by mal rast ekonomiky dosiah-
nut 4,3 % s naslednym zrychlenim na 4,7 %
v budicom roku. Po odzneni prorastovych
impulzov z novych produkénych kapacit v au-
tomobilovom priemysle sa o¢akava spomale-
nie na 3,8 % v roku 2020.

V ramci Struktdry rastu ekonomiky doslo k mier-
nemu prehodnoteniu niektorych zloziek. Slabsi
ako ocakavany nabeh exportu v 3. stvrtroku sa
premietol do spomalenia rastu exportnej vykon-
nosti v roku 2018. Avsak uz od tohto roku by sa
mal zacat postupne prejavovat pozitivny impulz
z novych investicii v automobilovom priemysle
a rast vyvozu by mal akcelerovat. Postupny na-
beh produkcie novej automobilky by mal este
zrychlit export v budicom roku. Ku koncu hori-

Graf 1 Struktura rastu HDP (medziro¢ny rast

v %, prispevky v p. b.)
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Pozndmka: V polozke ,Zmena stavu zdsob a Statistickd diskre-
pancia” je aj nerozdeleny import, ktory zostal po rozpocitani
dovoznej ndrocnosti.

Graf 2 Predikcia zahrani¢ného dopytu

a slovenského exportu tovarov a sluzieb
(medziro¢na zmena v %, s. c.)
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zontu predikcie tieto prorastové efekty odzneju
a rast exportnej vykonnosti sa spomali. Napriek
tomu by v3ak mal export rast rychlejsie ako za-
hrani¢ny dopyt a Slovensko by malo ziskavat tr-
hové podiely.

Niz$i rast exportu by mal byt kompenzovany
v tomto roku lepSimi investiciami. Vyplyva to
z aktudlne rychlejSej ako predpokladanej ob-
novy investi¢cného dopytu, najma v sukrom-
nom sektore. K silnejSim sukromnym investi-
cidm by sa mal pridat v tomto roku aj rychlejsi
rast vladnych investicii ako dosledok vy3sieho
Cerpania eurofondov. V dalsom obdobi by sa
mal rast investicii mierne spomalit z dévodu
odznenia vyraznych investicii v automobilo-
vom priemysle.

Sukromna spotreba sa vyvija v sulade s predpo-
kladmi, ked rastica dovera a zlep3ujuca sa situ-
acia na trhu prace sa premieta do zrychlovania
rastu vydavkov domdcnosti. V dalsich rokoch sa
predpokladd este mierna akceleracia vyplyvaju-
ca z rastucich prijmov, ktoré vykompenzuju aj
nepatrne vyssiu spotrebitelsku inflaciu.
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Ukazovatele trhu préace sa koncom roka 2017 vy-
vijaliv sulade s predpokladmi. Avak predstihové
indikatory naznacili mierne lepsi vyvoj zamest-
nanosti v tomto roku, ¢o bolo zakomponované
do aktualizécie decembrovej predikcie. To by sa
malo nésledne prejavit v poklese miery neza-
mestnanosti. Nominalne kompenzécie by mali
zrychlovat tempo rastu v horizonte predikcie,
¢o by malo odzrkadlovat rast produktivity prace
a prehlbujuce sa pnutia na trhu prace. Od roku
2018 bolo zapracované zrusenie odvodovej
odpocitatelnej polozky zdravotného poistenia
pre zamestnavatelov, ¢o by sa malo premietnut
do vys$sich nominédlnych kompenzacii vo vyske
priblizne 0,1 percentudlneho bodu. V redlnych
kompenzaciach by viak mal byt tento nérast
kompenzovany vy$sou inflaciou.

Celkova inflacia bola koncom roka 2017 v su-
lade s predpokladmi z decembrovej predikcie.
V tomto roku sa ocakava zrychlenie inflacie na
2,4 %, k ¢Comu by mali prispievat vietky hlav-
né komponenty spotrebitelského kosa. Este aj
v prvom polroku 2018 by mal pretrvavat ponu-
kovy Sok vyssich cien spracovanych potravin.
Proinflacne by mali pdsobit tiez ceny energii,
ked sa zvysia najma ceny elektrickej energie.
Rastlica cena ropy by sa mala premietnut do

Graf 3 Porovnanie Struktury cenového vyvoja

(medziroc¢ny rast v %, prispevky v p. b.)
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vyssich cien pohonnych latok. Vy3si spotrebitel-
sky dopyt by mal potiahnut aj dopytovu infla-
ciu.V dalsich rokoch by mal odzniet vysoky rast
cien spracovanych potravin, ¢o by malo viest
k zmierneniu inflacie. V porovnani s decem-
brovou predikciou doslo k miernemu zvyseniu
inflacie v roku 2019, ¢o by malo odzrkadlovat
vysSie ceny energii.

V porovnani s decembrovou strednodobou
predikciou existuje v mzdach riziko smerom
k vyssiemu rastu, a to v dosledku legislativnych
zmien (priplatky za pracu cez vikend, sviatok
a noc), pricom rozsah vplyvu na ceny a redlnu
ekonomiku bude zévisiet od definitivne schva-
lenej Upravy Zékonnika prace a od priebehu
kolektivnych vyjedndvani. Rizika v realnej eko-
nomike sa tak posunuli mierne smerom nahor.
Sucasne priaznivy vyvoj globalnej ekonomiky
a zotrvavanie predstihovych indikatorov na
vysokych Urovniach by mohli na jednej strane
zrychlit rast zahrani¢ného dopytu pre slovenské
exporty. Na strane druhej negativnym rizikom
zostavaju geopolitické faktory a nacasovanie
spustenia novej produkcie v automobilovom
priemysle.

V cenovom vyvoiji sa rizika tiez posunuli smerom
nahor, kde okrem rychlejsieho rastu miezd by
mohli prorastovo pdsobit domace dopytové tla-
ky a globélne ozivenie. To by mohlo byt ¢iastoc-
ne timené pretrvavajicimi nizkymi dovezenymi
cenami a navratom cien spracovanych potravin
k pévodnym drovniam.

V pripade fiskélnych predpokladov predikcie
doslo k revizii deficitu verejnych financii za rok
2017 00,1 percentuédlneho bodu nadol na 1,3 %
HDP, kedZe hotovostné data z konca minulého
roka indikuju oproti o¢akdvaniam mierne vyssi
vynos dane z pridanej hodnoty, vy3sie odvodo-
vé prijmy a niZsie socidlne platby. V horizonte
progndzy zostava vyhlad deficitov zachovany,
pricom ku koncu horizontu predikcie by malo
byt hospodarenie vlady takmer vyrovnané. Ve-
rejny dlh by mal v horizonte predikcie klesat
kvoli znizujicej sa finan¢nej potrebe $tatu pri
ocakavanom primarnom prebytku rozpoctovej
bilancie a klesajucich urokovych nakladoch az
na uroven 45,2 % HDP v roku 2020.
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ODHAD VPLYVU PRIPLATKOV ZA PRACU NA RAST NOMINALNEJ MZDY

Podla navrhu novely Zakonnika prace by
malo dojst k zmene priplatkov za préacu
v noci, cez vikend a sviatok s Gi¢innostou od
1. 5. 2018. Tato zmena by mala nastat po-
stupne v dvoch etapdch (prvd k mdju 2018
a druha o rok neskor). Vzhladom na to, ze
v case pripravy predikcie nebola znama de-
finitivna podoba vysky priplatkov (pricom
povodny navrh sa v ramci rokovani menil),
v rdmci aktualizécie decembrovej prognézy
nebolo toto zatial premietnuté do predikcie
miezd.

AKO SA ZMENIA PRIPLATKY (NA ZAKLADE INFORMACI{
DOSTUPNYCH K 20. 1. 2018)

Priplatok za pracu v noci, ktory je v sucas-
nosti na Urovni 20 % z minimalnej hodinovej
mzdy, by sa mal zvysit na 30 % v tomto roku
a na 40 % v bududcom roku. Navyse sa bude
rozliSovat, ¢i ide o vSseobecnu alebo rizikovu
pracu (vyssie priplatky o 5 percentudlnych
bodov a 10 percentudlnych bodov) a zaro-
ven si niektori zamestnéavatelia budd moct
uplatnit vynimky. Tie sa tykaju tych spo-
lo¢nosti, u ktorych sa vzhladom na povahu
prace vyzaduje, aby sa prevaznd cast prace
vykonavala ako no¢nd préaca. V takomto pri-
pade by mal byt priplatok za no¢nu pracu

o pekarov).

Od maja by mal vzniknut novy priplatok za
pracu cez vikend, ktory nie je v sicasnosti
v Zakonniku prace definovany. Pri priplat-
koch sa bude rozlisovat, ¢i ide o pracu v so-
botu (v takomto pripade by mal byt priplatok
vo vyske 25 % minimalnej hodinovej mzdy od

maja 2018 a v roku 2019 by sa tento priplatok
mal zvysit na 50 %) alebo v nedelu. Priplatok
za pracu v nedelu by mal byt od méja tohto
roku na urovni 50 % a o rok neskér 100 % mi-
nimalnej hodinovej mzdy. Aj tu, podobne ako
v priplatkoch za no¢nu pracu, by mali platit
vynimky (nizsie priplatky v niektorych pripa-
doch).

Priplatok za sviatok sa navrhuje zvysit z po-
vodnych 50 % priemernej mzdy zamestnanca
na 100 %.

DOPAD NA RAST PRIEMERNEJ MZDY V HORIZONTE
PROGNOZY

Minimalne mzdové hodinové naroky st vypo-
¢itané z platnej minimélnej mzdy, ktord je na
rok 2018 stanovena vo vyske 480 €. Percentu-
alna vyska priplatkov a ich hodinové vyjadre-
nie su definované v tabulke A.

Podla udajov z Eurostatu na pravidelnej baze
vykonava noc¢nu pracu priblizne 16 % a pra-
cu cez vikend 24 % zamestnancov. Aj napriek
tomu, Ze priplatky za pracu cez vikend nebo-
li zdkonom definované, velka cast firiem ich
mala v rdmci kolektivnej zmluvy dohodnuté,
zvycajne na urovni 20 - 25 % priemernej mzdy.
V pripade nocnej prace boli priplatky mierne
vyssie ako stanovené v sucasnom zékone
a priplatky za pracu vo sviatok uz dnes firmy
zvycajne poskytuju na trovni 100 % priemer-
nej mzdy:.

Po zohladneni uz dnes vyplacanych priplat-
kov nad ramec Zakonnika prace by nérast
priplatkov. mohol mat vplyv na zvysenie

Tabulka A Percentuélna vyska priplatkov a ich hodinové vyjadrenie

Minimalna hodinova mzda

Nocna praca

Praca cez vikend

(EUR) 20% 30%

40 % 25 % 50 % 100 %

2,76 0,55 0,83
Zdroj: MPSVR a vypocty NBS.

1,10 0,69 1,38 2,76

3 Zdroj: Trexima.
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priemernej mzdy kumulativne do 1,6 %
s rozlozenim na obdobie rokov 2018 - 2020%.
Priplatky sa dotknu len tych odvetvi, ktoré
vykonavaju pracu v noci a cez vikend. Okrem
toho, efekt narastu priplatkov do nominal-
nej mzdy zavisi od Urovne mzdy - ¢im je jej
uroven nizsia, tym je efekt vyssi. Dopad na

zamestnavatelov bude preto rozny. Vysledny
efekt néarastu priplatkov na dynamiku mzdy
za celé nérodné hospodarstvo moze byt
miernejsi, kedZe bude zavisiet aj od priebe-
hu kolektivnych vyjednavani a tiez moze byt
odlisny (nizsi) pocet pracujucich v noci a cez
vikend.

4 Vo vypocte je zohladneny rast
minimdlnej mzdy v roku 2019.
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Tabulka 1 Aktualizacia strednodobej predikcie P4Q-2017 zakladnych makroekonomickych ukazovatelov

Ukazovatel Jednotka Skutocnost P4Q-2017 akt. Zmena oproti P4Q-2017
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Cenovy vyvoj
Inflacia merana HICP medzirocny rast v % -0,5 14 24 2,1 23 0,0 0,0 0,1 0,0
Inflacia merana CPI medzirocny rast v % -0,5 13 23 22 24 0,0 0,0 0,1 0,0
Deflator HDP medzirocny rast v % -04 1.2 22 2,6 28 0,0 0,0 0,0 0,0
Ekonomicka aktivita
Hruby doméci produkt medzirocny rast v %, s. c. 33 34 43 4,7 38 0,0 0,0 0,0 0,0
Sukromna spotreba medzirocny rast v %, s. c. 2,7 3,6 38 4,1 41 0,2 0,0 0,0 0,0
Konecnd spotreba verejnej spravy medzirocny rast v %, s. c. 1,6 -0,6 14 1,7 20| -05 0,2 0,0 0,0
Tvorba hrubého fixného kapitélu medzirocny rast v %, s. c. -83 4,0 85 49 43 18 0,1 0,0 0,0
Vyvoz tovarov a sluzieb medzirocny rast v %, s. c. 6,2 33 7,6 9,1 59 -02 -0,2 0,1 0,0
Dovoz tovarov a sluzieb medzirocny rast v %, s. c. 37 39 77 84 6,0 0,1 -0,2 0,0 0,0
Cisty vyvoz mil. EUR v s. c. 5596 5303| 5563| 6614 6942 |-2654 | -424,0 | -426,5 | -450,7
Produk¢nd medzera % z potencialneho produktu -0,7 -04 0,2 1,1 1,7 0,0 -0,1 -0,1 -0,2
Hruby doméci produkt mil. EURvb.c.| 81154 84880| 90526 | 97279| 103794| 30,9 29,6 -135 | -380
Trh prace
Zamestnanost tis. 0sob, ESA 2010 2321 2373| 2415| 2444 2470 0,0 19 2,0 1,2
Zamestnanost (dynamika) medzirocny rast v %, ESA 2010 24 2,2 1,8 1,2 1,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Pocet nezamestnanych tis. 0sob, VZPS" 266 226 205 187 171 0,0 -2,1 2,2 -1,3
Miera nezamestnanosti % 9,6 8,2 74 6,7 6,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Odhad NAIRU? % 9,1 83 8,0 7,8 771 -01 -0,1 -0,2 -0,1
Produktivita prace® medzirocny rast v % 09 11 2,5 35 2,7 0,0 -0,1 0,0 0,0
Neinflacné mzdy (nominélna
produktivita)? medzirocny rast v % 04 28 4,7 6,2 56| -0,1 -0,2 0,0 0,0
Nominélne kompenzacie
na zamestnanca medzirocny rast v %, ESA 2010 23 42 5.2 53 54 03 0,1 0,0 0,1
Nominalne mzdy? medzirocny rast v % 33 4,5 5,1 53 54 0,1 0,0 0,0 0,1
Reélne mzdy? medzirocny rast v % 38 3,1 28 3,0 29 0,0 0,0 -0,1 0,0
Domacnosti a neziskové institucie sluziace doméacnostiam
Disponibilny déchodok medzirocny rast v %, s. c. 32 24 34 41 41| -06 -0,2 -0,1 0,0
Miera Uspor” % z disponibilného dochodku 9,5 89 8,7 838 88| -04 -0,4 -0,4 -0,4
Sektor verejnej spravy®
Celkové prijmy % HDP 39,3 393 39,2 38,7 384 -0, 0,0 0,0 0,1
Celkové vydavky % HDP 41,5 40,6 40,1 39,1 385 -0,1 0,0 0,0 0,1
Saldo verejnych financii® 9% HDP 2,2 1,3 -0,9 -04 -0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Cyklicky komponent % trendového HDP -0,2 0,0 0,2 03 04 0,0 0,0 0,0 0,0
Strukturalne saldo 9% trendového HDP -1,5 -1,0 -1,0 -0,6 -0,5 0,1 -0,1 0,1 0,0
Cyklicky ocistené primarne saldo % trendového HDP -0,3 0.2 03 0,6 0,7 0,1 0,0 0,0 0,0
Fiskélna pozicia' medziro¢nd zmena v p. b. 03 0,5 0,0 03 0,1 0,0 -0,2 0,1 0,0
Hruby dlh % HDP 51,8 51,0 49,4 47,3 452| -01 0,0 -0,1 0,0
NBS
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Tabulka 1 Aktualizacia strednodobej predikcie P4Q-2017 zakladnych makroekonomickych ukazovatelov (pokracovanie)

Ukazovatel Jednotka Skutocnost P4Q-2017 akt. Zmena oproti P4Q-2017
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Platobna bilancia

Bilancia tovarov % HDP 2,0 11 0,5 1,6 1,7 -0,2 -0,5 -0,4 -0,4

Bezny ucet % HDP -1.5 =11, -2,4 -1,2 -1,01 -0,2 -0,5 -0,4 -0,4

Externé prostredie a technické predpoklady'

Rast zahrani¢ného dopytu Slovenska medzirocny rast v % 39 6,0 5,0 44 41 0,0 0,0 0,1 0,0

Vymenny kurz USD/EUR'? Uroven 1,11 1,13 1,20 1,20 1,20 0,1 2,1 2,1 2,1

Cena ropy v USD™ Uroven 44,0 544 660 622 59,6 0,1 7.2 55 39

Cena ropy v USD medzirocny rast v % -15,9 235| 214 -5.9 -4,1 0,2 8,0 -1,5 -1,4

Cena ropy v EUR medzirocny rast v % =577 21,0 145 -5,9 4,1 0,0 54 -1,5 -14

Ceny neenergetickych komodit

v USD medzirocny rast v % =29 79 33 34 43 0,0 0,0 0,0 0,0

EURIBOR - 3M % p. a. -0,3 -0,3 -0,3 -0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Vynos 10-ro¢ného Statneho

dlhopisu SR % 0,5 09 09 11 14 0,0 0,0 0,0 0,0

Zdroj: NBS, ECB a SU SR.

1) VZPS - vyberové zistovanie pracovnych sil.

2) Miera nezamestnanosti, ktord nezrychluje infldciu.

3) HDP's. c./ zamestnanost ESA 2010

4) Vypotitand znomindlneho HDP a zamestnanosti zo $tvrtro¢ného Statistického vykaznictva SU SR.

5) Priemerné mesacné mzdy zo Statistického vykaznictva SU SR.

6) Mzdy zo statistického vykaznictva deflované infldciou CPI.

7) Miera tspor = hrubé tspory / (hruby disponibilny dchodok + tipravy vyplyvajtice zo zmeny ndroku na déchodok) *100, pricom Hrubé tispory = hruby disponibilny

dochodok + dpravy vyplyvajtce zo zmeny ndroku na déchodok - sikromnd spotreba.

8) S.13; fiskdlny vyhlad.

9) B.9N - Cisté pozicky poskytnuté (+)/ prijaté (-)
10) Medzirocnd zmena cyklicky ocisteného primdrneho salda. Kladnd hodnota znamend restrikciu.
11) Medzirocny rast v % a zmeny oproti predchddzajticej predikcii st ratané z nezaokrihlenych isel.
12) Zmeny oproti predchddzajticej predikcii v %.

Detailnejsie ¢asové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Publikacie/PREDIK/2017/P4Q-2017_a.pdf
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