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Stanovisko Bankovej rady NBS k Aktualizacii strednodobej predikcie P4Q-2017

Bankova rada NBS prerokovala aktualizaciu strednodobej predikcie z decembra 2017, ktora
reflektovala odlisnu Struktiru vyvoja ekonomiky SR zverejnenu za 3. Stvrtrok minulého roka,
pozitivny vyvoj na trhu prace a vysSSie ceny ropy. Zmeny v porovnani s P4Q-2017 st len
minimalne.

Zverejnené mesacné udaje z konca roka 2017 potvrdzuju predpoklady prijaté v decembrove;j
strednodobej predikcii arast HDP v minulom roku by mal dosiahnut 3,4 %. SilnejSia
investi¢na aktivita v 3. Stvrtroku 2017 na jednej strane aniz$i export na strane druhej
ovplyvnili predikciu Struktury vyvoja HDP v tomto roku. Zahrani¢ny dopyt a ndbeh produkcie
v automobilovom priemysle boli zachované na pdvodnych trovniach v celom horizonte
predikcie a rast ekonomiky by tak mal dosahovat’ nezmenenych 4,3 % v tomto roku, 4,7 %
v roku 2019 a 3,8 % v roku 2020.

V oblasti trhu prace bola prognéza ovplyvnena priaznivejSimi predstihovymi indikdtormi,
ktoré posunuli rast zamestnanosti v tomto roku na mierne vyssiu uroven. V d’alSich rokoch by
mal vyvoj zamestnanosti pokra¢ovat’ v nezmenenych tendencidch a jej dynamiky by sa mali
vplyvom pnuti postupne zmieriiovat. Aktualny priaznivy vyvoj miery nezamestnanosti by
mal pokracovat aj v dalSom obdobi, v désledku ¢oho bola revidovand mierne nadol az
k priemernej Urovni 6,1 % v roku 2020. V dosledku rasticeho dopytu po pracovnej sile,
mierne vysSej inflacii a vplyvom rastu produktivity prace by mali mzdy pokracovat
v rasticej trajektorii.

Aktudlny cenovy vyvoj v decembri 2017 bol v sulade s ocakdvaniami. Inflacia v minulom
roku dosiahla predpokladanu uroven 1,4 %. V tomto roku by sa mala zvysit’ na 2,4 %, ¢o je
v stlade s decembrovou predikciou, ato vplyvom zvySenych cien spracovanych potravin
a cien energii. Z dovodu vyssich cien ropy bola dynamika spotrebitel'skych cien prehodnotena
nahor vroku 2019 na 2,1 %. Rast dopytovych tlakov a dovezenej inflacie v prostredi
minimalneho vplyvu nékladovych faktorov z vyvoja cien komodit by mal infldciu posuntt’ na
uroven 2,3 % v roku 2020.

V odhadoch fiskalneho deficitu nedoSlo v horizonte prognézy k vyraznym zmenam.
Predpoklad deficitu verejnej spravy bol zrevidovany vroku 2017 smerom nadol o 0,1
percentualneho bodu z dévodu lepsich danovych a odvodovych prijmov.

Riziké v redlnej ekonomike aj v cenovom vyvoji sa v porovnani s decembrovou prognézou
posunuli mierne smerom nahor.
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