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Stanovisko Bankovej rady NBS k Strednodobej predikcii P1Q-2018

Bankovd rada NBS prerokovala marcova strednodobu predikciu P1Q-2018, ktorda potvrdila
ocakavany priaznivy vyvoj ekonomiky SR podporeny tak domécim, ako aj zahranicnym dopytom.
Tento vyvoj sa prejavuje rastucimi tlakmi na trhu prace pri raste spotrebitel'skych cien tesne nad
uroviiou 2 %. V porovnani s predchddzajicou predikciou doSlo len k miernym upravam, ktoré
stviseli s nizSimi cenami ropy, potravin a so silnej§im zahranicnym dopytom. Zaroven boli
zapracované zmeny v Zakonniku prace a prehodnoteny nébeh rozsirenych produkénych kapacit
v automobilovom priemysle.

Slovenskéa ekonomika sa vyvijala v roku 2017 v stlade s ocakéavaniami. V horizonte predikcie sa
predpokladd posilnenie rastu spotreby domécnosti vplyvom vysSieho disponibilného prijmu,
ovplyvneného rastom miezd a poklesom miery nezamestnanosti. Investicna aktivita by sa mala
ozivovat’ aj vplyvom rastuceho Cerpania eurofondov. Sukromné investicie budli nad’alej podporené
akomodativnou menovou politikou, vysokym vyuzitim vyrobnych kapacit a obnovovanim investicii
v ramci ich produkéného cyklu. Prorastovo na ekonomiku SR bude posobit’ aj rastuca exportna
vykonnost. Impulz z ndbehu rozsirenych produkcénych kapacit v automobilovom priemysle bol
posunuty viac ku koncu horizontu predikcie. V stvislosti s tym doslo k miernej revizii rastu HDP
smerom nadol v tomto roku na 4,2 %. V roku 2019 by ekonomika mala vzrast' o0 4,7 % a v roku
2020 o0 4 % (zrychlenie dynamiky o 0,2 percentudlneho bodu). Rast ekonomiky nad jej potencidlom
sa prejavi v otvarani kladnej produkénej medzery uz od tohto roku.

To sa odzrkadli aj na trhu prace, kde dochédza k zvySovaniu poctu volnych pracovnych miest.
Rastuci nesulad medzi dopytom a ponukou pracovnej sily sa prejavi v postupnom spomal’ovani
dynamik zamestnanosti v d’alSich rokoch. Dopyt po pracovnej sile bude nad’alej znizovat’ mieru
nezamestnanosti, ¢o potvrdzuje aj aktualny vyvoj. Jej trovenl by mala v priebehu roka 2020 klesnut’
pod 6 %. Pokracovat' by malo zvySovanie participacie, ako aj zamestndvanie pracovnikov zo
zahrani¢ia. Aj napriek tomu sa oCakdva, Ze nedostatok vhodnej pracovnej sily bude prorastovo
ovplyviiovat’ cenu prace. Rast miezd bude podporeny aj novymi opatreniami v ramci Zakonnika
prace. Tie, naymad vplyvom priplatkov, by mali zvysit' priemerni mzdu kumulativne o 0,6 % a tak
sa premietnut’ aj do spotreby.

V suvislosti so silnym spotrebitel'skym dopytom by malo dochadzat' k zvySovaniu vplyvu cien
sluzieb vramci vyvoja inflacie. Efekt cien energii a potravin by sa mal postupne zmieriiovat.
Vplyvom nizsich cien ropy a silnejSieho vymenného kurzu boli revizie v spotrebitel'skej inflacii len
minimalne. Inflacia by mala dosiahnut’ v tomto roku troven 2,3 % a v nasledujucich rokoch by sa
mala ustalit’ na hodnote 2,2 %.

Riziké vo vyvoji ekonomiky a inflacie st vybilancované.

Aktudlna predikcia potvrdila predpoklady predchadzajucej progndzy. Nadalej sa ocakava
posiliiovanie ekonomického rastu v prostredi priaznivého vyvoja globalnej ekonomiky, ¢o by sa
malo d’alej prejavovat’ tak na trhu prace, ako aj v cenovom vyvoji. Postupne sa prehlbujuce tlaky na
trhu prace vSak poukazuji na nevyhnutnost prijimania Strukturdlnych reforiem, vratane opatreni na
zlepSovanie podnikatel'ského prostredia s cielom udrzania silného potencidlneho rastu ekonomiky.
Ten by mal byt podporeny nielen dostatkom kvalifikovanej pracovnej sily, ale aj rozvojom
investicii zvysujucich rast produktivity prace.



