Uvodné slovo guvernéra

Narodna banka Slovenska sa od prvych dni svojej existencie vyprofilovala ako
plnohodnotna, samostatna a nezavisla centralna banka Slovenskej republiky. Tento
proces bol o to zloZitejSi, Ze banka vznikla v obdobi formovania samostatného Statu
a v procese ekonomickej transformacie.

Uz v prvom roku NBS dosiahla svoje zakladné ciele a stala sa stabilizujucim
prvkom pri udrzani makroekonomickej rovnovahy slovenskej ekonomiky. Cinnost’
NBS v roku 1994 s patricnou davkou realneho pohladu hodnotime ako Uspesnu. Jej
podiel na priaznivych makroekonomickych vysledkoch ekonomiky Slovenska je
nepopieratelny. Zretelny je obrat vo vyvoji HDP, ked’ sa po niekolkych rokoch
recesného vyvoja dosiahol relativne vysoky rast HDP.

V priebehu roka 1994 doSlo k zmene menového koSa - patzlozkovy menovy kds
sa nahradil dvojzlozkovym, s percentualnym zastapenim 40 % USD a 60 % DEM.
Toto opatrenie zjednodusSilo riadenie kurzového rizika bank. Zaroven sa liberalizoval
pristup bank na devizovy fixing NBS v ramci systému vnutornej konvertibility.

Narodna banka Slovenska spolupracuje s mnohymi vyznamnymi finanénymi
intiticiami, akymi si Svetova banka, Banka pre medzinarodné zuctovanie,
Eurdpska banka pre obnovu a rozvoj, Eurdpska investicna banka. Prejavom
medzinarodného uznania a dovery menovému programu NBS bolo nesporne

schvdlenie stand-by p6zitky Radou vykonnych riaditeflov Medzinarodného menového
fondu vjuli 1994.

Medzi najdolezitejSie udalosti minulého roka patri aj ratingové ohodnotenie NBS
prestiznou japonskou ratingovou agentirou The Japan Bond Research Institute
stupriom BBB, Co je kategoria investicného ratingu, a nasledna emisia obligacii
na japonskom verejnom trhu Samurai.



Primarny ciel menovej politiky NBS bol v menovom programe na rok 1994
vyjadreny v konkrétnych zameroch udrzat' mieru rocnej inflacie v intervale 10% -
13,2 % a udrzat’ dany vymenny kurz slovenskej koruny. Vysledky roka 1994 -11,7%-
ny vzostup urovne maloobchodnych cien a priblizne trojnasobny vzrast devizovych
rezerv NBS pri fixnom kurze - opraviiuju konstatovat, Ze NBS svoje menové ciele
splnila.

Efekt dosiahnutej stability menového vyvoja v8ak nemozno zUZit’ na priaznivy
vyvoj samotnych menovych veli¢in. OZivenie a rast, kiory vykazala ekonomika SR
v roku 1994, je tazko predstavitelny bez menovej stability v roku 1994 a v predcha-
dzajucich rokoch. Ako celok treba vidiet’ dynamiku HDP SR vo vySke 4,7 %, vysoky
prebytok na beZnom UcCte platobnej bilancie, vzrast devizovych rezerv na 2,6-
mesacny celkovy dovoz tovarov a sluzieb SR, relativne nizku mieru inflacie a kurz
slovenskej koruny, ktory sa zacina reSpektovat’ i mimo Gzemia SR.

V menovom vyvoji v roku 1994 boli dve zretelne rozdielne obdobia. V prvom
Stvrtroku NBS celila inflacnym tlakom a klesaniu devizovych rezerv. V ostatnych
troch Stvrtrokoch 1994 sa v menovom vyvoji zacal postupne presadzovat’ pritok deviz
a menova politika NBS mohla vytvarat’ priestor pre predaj Statnych dlhopisov a aj
urCity tlak na pokles urokovych mier. Charakteristickou ¢rtou bol postupny rast
pefazného agregatu M2 a distych zahranitnych aktiv. Pri poklese roCnej miery
inflacie kvalitativnu zmenu zaznamenali realne vkladové urokové miery dosiahnutim
pozitivnych hodn6t.

Extrapolacia tychto vysledkov do roku 1995 umoziiuje mat’ eSte narocnejSie ciele.
Pre menovl politiku NBS sa z roka 1994 prenaSa uloha neinflacne zvladnut’ vyvoj
devizovych rezerv, udrzat’ konkurencieschopnost’ exportu, dosiahnut’ pokles
urokovych mier a vyraznejSie postupit’ v konvertibilite slovenskej koruny na beznom

ucte platobnej bilancie.

Vladimir Masar
guvernér



Clenovia Bankovej rady NBS

zlava:

Jozef Makuch, vrchny riaditel vyskumného useku

Marian Jusko, viceguvernér

Vladimir Masar, guvernér

Elena Kohutikova, vrchna riaditetka ekonomického useku
Stefan Adamec, riaditel’ menového odboru

Jan Mathes, vrchny riaditel pefiazného useku



	VÝROČNÁSPRÁVA1994
	Obsah
	Úvodné slovo guvernéra
	A. EKONOMICKÝ VÝVOJ SR V ROKU 1994

	1. Svetová ekonomika

	2. Ekonomický vývoj v transformujúcich sa krajinách strednej Europy

	3.Ekonomický vývoj na Slovensku

	B. SPRÁVA O MENOVOM VÝVOJI SR V ROKU 1994

	1. Menový vývoj

	1.1. Vývoj inflácie
	1.2. Vývoj devízových rezerv

	1.3. Peňažná zásoba

	1.4. Vývoj vkladov a úverov

	1.6. Rozpočtové hospodárenie a vnútorná zadlženosť vlády
	1.5. Vývoj úrokových mier
	1.7. Platobná bilancia SR

	1.8. Dlhová služba NBS a vlády SR

	1.9. Devízovopovoľovacia činnosť NBS

	1.10. Veriteľsko-dlžnícka pozícia sektorov ekonomiky k NBS

	2. Menová politika

	2.1. Regulovanie vývoja peňažnej zásoby
	2.2. Nástroje menovej politiky
	2.3. Uplatňovanie nástrojov menovej politiky
	3. Zahraničné úverové a kapitálové vzťahy

	4. Finančný trh

	4.1. Vývoj na peňažnom trhu
	4.2. Vývoj na kapitálovom trhu
	5. Bankový sektor

	5.1. Rozvoj bankového sektora
	C. AUDITORSKÁ SPRÁVA A VÝSLEDKY
 HOSPODARENIA NBS
	D. EMISNÁ ČINNOSŤ NBS A PEŇAŽNÝ OBEH

	1. Emisia slovenských peňazí

	2.Výskyt falzifikátov peňazí na území SR v roku 1994




