A. Ekonomicky vyvoj SR

v roku 1994



1. SVETOVA EKONOMIKA

Vo wvyvoji svetovej ekonomiky sa v roku 1994 upevnila v8eobecna tendencia
k oziveniu, ktora vSak v troch zakladnych globalnych skupinach krajin nebola
rovhomerne intenzivna. V krajinach OECD bol rast zretefhy, no relativne mierny.
Naproti tomu rozvojové krajiny sa vyznacovali vysokou dynamikou rastu. V krajinach
s transformujucou sa ekonomikou pretrvavala hospodarska recesia, avsak aj v tejto
skupine sa uz vyClenili viaceré krajiny s rastucou dynamikou hrubého domaceho
produktu (HDP).

V ramci krajin OECD si poziciu upevnila skupina Statov G7. Vysoké tempo
hospodarskeho rastu si nadalej udrzali USA a anglosaské ekonomiky, kde sa
vyrazné ozivenie dostavilo uz v roku 1993. NajvysSie prirastky HDP oproti
predchadzajucemu roku vSak zaznamenali krajiny EurOpskej Unie a samotna
Eurdpska Unia ako ekonomické zoskupenie v ramci OECD preukazala
najdynamickejSie konjunkturne vysledky. Naproti tomu oZivenie v Japonsku ma zatial
podstatne miernejSi priebeh.

Vyznamnou Crtou terajSieho ozivenia svetovej ekonomiky je jeho neinflaCny vyvoj.
Priemerna miera inflacie za vSetky priemyselné krajiny dosiahla 2,4 % (za krajiny
Eurdpskej unie 3,1 %). Mierne tempo konjunktiry a presun hospodarskych aktivit
z krajin, v ktorych sa oZivenie zaCalo, do krajin kontinentalnej Eurépy a postupne aj
do Japonska, napomohlo utlmenie inflacnych tlakov. Hospodarskym oZivenim
vyvolany rast cien surovin je mierny a neinflaCné je vo vacSine krajin aj vSeobecné
makroekonomické prostredie, vzhladom na dostatone velki medzeru medzi
skutoCnymi objemami dosahovaného HDP a potencialinym produktom. AvSak
ekonomika USA (ktora podla niektorych nazorov funguje uz takmer naplno)
a ekonomiky Velkej Britanie, Australie a Nového Zélandu stoja pred nebezpelen-
stvom prehriatia.

Druhou stranou neinflatného priebehu oZivenia je pretrvavajuca relativne vysoka
uroven nezamestnanosti vo vacsine trhovych ekonomik. Nezamestnanost’ ma
prevazne Strukturalny charakter, miera nezamestnanosti dosahovala v krajinach
OECD v priemere 8,2 % a udrzala si v podstate Uroven z predchadzajiceho roka.
Charakteristické su vyrazné rozdiely medzi uroviiou zamestnanosti vacsich regio-

nalnych celkov: zatial o v Japonsku miera nezamestnanosti bola 3 % a v USA okolo
6 %, priemerna miera nezamestnanosti krajin Eurdpskej Unie neklesla pod 10 %.

Vyvoj realneho HDP vybranych krajin OECD (predchadzajice obdobie = 100, zmena v %)

1992 1993 1994
USA 2,3 3,1 3,9
Japonsko 1.1 0,1 1,0
Nemecko 2,2 -1.1 2,8
Francuzsko 1,2 -1,0 2,2
Taliansko 0,7 -0,7 2,2
Velka Britania -0,5 2,0 3,5
Kanada 0,6 2,2 41
Krajiny G7 spolu 16 14 3,0
Australia 2,1 3,8 4,3
Novy Zéland 04 4,4 5,0
Krajiny OECD spolu 1,6 1,3 2,8
Krajiny OECD okrem USA 1,2 0,2 2,2
Eurdépska unia 1,1 -0,3 25




Svetovy obchod rastol rychlejSie (0 6 %) ako svetova produkcia (0 2,5 %). Rok
1994 bol rokom dalSieho prehlbovania celosvetovych aktivit v prospech rozvoja
medzinarodného obchodu a europskej hospodarskej integracie. Podpisom
Zaveretného aktu, prijatého po zaviSeni 8. (Uruguajského) kola mnohostrannych
obchodnych rokovani GATT koncom roka 1993, bola vytvorena nastupnicka
univerzalna medzinarodna organizacia pre svetovy obchod (World Trade Organization).
Eurdpska Unia sa v roku 1994 rozSirila o Rakusko, Finsko a Svédsko.

Hospodarska konjunktura vo vyspelych trhovych ekonomikach, ako aj inStitucionalne
a organizaCné zmeny vo svetovej ekonomike a najma zmeny v zapadoeuropskom
hospodarskom priestore vytvorili viaceré priaznivé predpoklady aj pre rozvoj
zahrani¢ného obchodu a celkové hospodarske oZivenie na Slovensku.

2. EKONOMICKY WVOJ V TRANSFORMUJUCICH SA
KRAJINACH STREDNEJ EUROPY

Ceska republika, Madarsko, Polsko, Slovenska republika a Slovinsko sa
v suCasnosti vyClenili spomedzi transformujucich sa Statov strednej a vychodnej
Eurdpy ako skupina piatich krajin, v ktorych priebeh ekonomickych reforiem zacina
prinaSat’ pozitivne vysledky a vyvoj niektorych makroekonomickych ukazovatelov
svedCi 0 postupnej stabilizacii ich ekonomik.

Hruby domaci produkt

Pozitivny obrat vo vyvoji tohto ukazovatela zaznamenali najskdr v Polsku, kde
rast realneho HDP, po predchadzajucom dlhodobom poklese, nastal uz v roku 1992
(0 2,6 %) a odvtedy sa dynamika medzirotného rastu postupne zvySuje - v roku 1994
predstavoval prirastok HDP 5 %.

V Slovinsku sa mierne hospodarske oZivenie dostavilo v roku 1993, ked’ prirastok
realneho HDP bol 13 % a v roku 1994 bolo oZivenie posilnené dalSim prirastkom
HDP vo vyske 5 %.

Hruby domaci produkt (zmena oproti predchadzajucemu roku v %)

Slovensko CR Madarsko Pol'sko Slovinsko
1990 -2,5 -1,2 -3,5 -11,6 -4.7
1991 -14,5 -14,2 -11,9 -7,6 -8,1
1992 -7,0% -6,6 -4,5 2,6 -5,4
1993 -4.1 -0,9 -2,3 3,8 1,3
1994 4,8 25 2,8 50 5,0

Pramene: Statisticky urad SR, Statisticky urad CR, Madarska narodna banka, Narodna banka Pol'ska, Banka
Slovinska
*/ zmena metodiky

V Madarsku, Ceskej republike a na Slovensku bol prvy raz od roku 1990 zazna-
menany realny rast HDP prave v roku 1994. Najvyraznejsi obrat v dynamike vyvoja
HDP preukazalo Slovensko, kde po poklese 0 4,1 % v roku 1993, bol v roku 1994
vykazany prirastok o 4,8 %. Prirastok HDP v Madarsku a v Ceskej republike bol sice
nizsi: 2,8 % a 2,5 %, v roku 1993 im vSak predchadzali menSie poklesy vo vySke
2,3 %, resp. 0,9 %.

Vyvoj cien

Miera inflacie v transformujucich sa krajindach bola v porovnani s krajinami
Eurdpskej unie nadalej vysoka. Pri pohlade na vyvoj od zadiatku 90-tych rokov vSak
mozno konstatovat’, Ze dynamika inflaCného vyvoja sa v regione tychto krajin zmiermiuje.



Restriktivna menova politika v Slovinsku pomohla zastavit’ hyperinflaciu zo za-
Ciatku 90-tych rokov na primerant uUrover. Polsko hyperinflaciu takisto zastavilo, aj
ked’ predpokladanu ro¢nu mieru inflacie vo vySke 23 % v roku 1994 prekrocilo.

Ceska republika, ktora ma v tomto smere najpriaznivej$ie vysledky, sa v roku
1994 najviac priblizila k urovni jednocifernej rocnej miery inflacie.

Vyvoj na Slovensku bol aj v oblasti vyvoja cien priaznivejSi ako sa vieobecne
oCakavalo - vysledkom je jeho postavenie na druhom mieste v porovnavanej skupine.

V Madarsku sa dynamika inflatného vyvoja oproti predchadzajiucemu roku taktieZ

znizila.

Miera inflacie

(zmena oproti rovhakému obdobiu predchadzajuceho roka v %)

Slovensko CR Mad’arsko Pol'sko Slovinsko
1990 10,4 97 28,9 585,8 104,6
1991 61,2 56,6 35,0 70,3 247 1
1992 10,0 11,1 23,0 43,0 92,9
1993 23,2 20,8 225 35,3 22,9
1994 11,7 10,0 18,8 29.4 18,3

Pramene: SU SR, SU CR, MNB, NBP, BS

Statny rozpodet

Snahou transformujucich sa Statov je zniZzovat’ deficitné financovanie Statneho
rozpoCtu pod Uroven 4 % HDP, ¢o je jednou z podmienok pre vstup do Eurdpskej Unie.

Z tohto pohfadu sa pod Zelant Urover dostali §tatne rozpogty Ceskej republiky,
Slovinska aj Polska. Na Slovensku by deficit Statneho rozpoc€tu ocisteny o aktivne
saldo clearingového zt&tovania s Ceskou republikou dosiahol hodnotu 3,7 % HDP.

Saldo statneho rozpoétu

(vyjadrené v % z HDP)

Slovensko CR Mad’arsko Pol'sko Slovinsko
1991 -3,9 -2,1 -4,9 -3,8 2,6
1992 -3,1 -0,2 -7,0 -6,0 0,2
1993 -6,8 0,1 -6,1 -2,8 0,5
1994 -5,7 1,0 -6,8 -1,8 -1,0

Pramene: SU SR, SU CR, MNB, NBP, BS

Trh prace

Trendy vyvoja miery nezamestnanosti v tychto krajinach su menej priaznive.
Transformacna recesia a Strukturalne zmeny v hospodarstve spdsobili, Ze miera
nezamestnanosti sa vo v3etkych piatich krajinach v poslednych rokoch zvySovala.

Miera nezamestnanosti

(v % ekonomicky aktivheho obyvatel'stva, stav ku koncu obdobia)

Slovensko CR Mad’arsko Pol'sko Slovinsko
1990 1,6 0,8 19 6,3 4,7
1991 11,8 4.1 8,5 11,8 10,1
1992 10,4 2,6 12,3 13,6 13,4
1993 14,4 3,5 12,1 15,7 15,5
1994 14,8 3,2 11,5 16,0 14,3

Pramene: SU SR, SU CR, MNB, NBP, BS




Okrem Ceskej republiky, kde sa miera nezamestnanosti pohybuje na trovni 3 %,
v ostatnych krajinach vyraznejsi pokles poc¢tu nezamestnanych v roku 1994 nenastal,
v Polsku a na Slovensku sa miera nezamestnanosti naopak eSte mierne zvysila.

Zahrani¢éna zadlzenost’

V zahraniCnej zadlZenosti porovnavanych krajin su podstatné rozdiely - na jednej
strane stoji Pol'sko a Madarsko, ktorych zahranitny dih presahuje 50 % HDP (pricom
Pol'sko uz dvakrat dosiahlo dohodu o znizeni Casti svojho dlhu), na druhej strane
stoja Ceska republika, Slovensko a Slovinsko s relativne nizkou mierou zahrani¢nej
zadlZenosti.

Hruba zahrani¢na zadlZenost’

1994 Slovensko CR Mad’arsko Pol'sko Slovinsko
% z HDP 37,0 32,7 72,7 51,9 17,3
USD na 1 obyv. 788 997 2779 1 076 1156

Pramene: SU SR, SU CR, MNB, NBP, BS

Zahranicéné investicie

Najvacsi objem zahraniCnych investicii smerujucich do transformujicich sa krajin
strednej Eurdpy ziskalo vdaka svojej otvorenosti k prilevu zahraniCného kapitalu
a silnému sukromnému sektoru Madarsko. V minulom roku sa vSak pozornost’
zahraniénych investorov zamerala viac na Polsko, Slovinsko a Cesku republiku,
Co bolo podmienené priaznivymi hospodarskymi vysledkami tychto krajin.

Priame zahrani¢né investicie

1994 Slovensko CR Mad’arsko Pol’sko Slovinsko
v mid. USD 0,6 2,7 7,0 50 1,1
L_USD na 1 obyv. 112 261 682 130 553

Pramene: SU SR, SU CR, MNB, NBP, BS

Zahrani¢ény obchod

Po roku 1989 nastala v zahranicnom obchode porovnavanych krajin zmena
teritorialnej orientacie, klesol podiel obchodu s byvalymi Statmi ZSSR a ostatnymi
krajinami byvalej RVHP v prospech §tatov s trhovou ekonomikou. Situacia Slovinska
bola navySe skomplikovana rozpadom byvalej Juhoslavie v roku 1992, &¢im Slovinsko
stratilo svoj vtedajsi najvacsi trh.

Podiel vyvozu na dovoze

(%)

Slovensko" CR¥ Mad’arsko Pol’'sko Slovinsko®
1991 95,6 111,9 89,3 96,0 93,7
1992 96,8 84,6 96,0 81,7 113,4
1993 86,0 102,7 70,5 75,7 97,5
1994 101,6 971 68.4 95,3 97,9

Pramene: SU SR, SU CR, MNB, NBP, BS 1/ od roku 1993 vratane obchodu s CR

2/ od roku 1993 vratane obchodu so SR
3/ od roku 1992 bez byvalej Juhoslavie

Objem vyvozu aj dovozu sa v porovnavanych krajinach od zaciatku 90-tych rokov
kaZzdoroCne zvySuje, vysSia potreba dovozu vSak spdsobuje, Ze obchodna bilancia je
pasivna. V roku 1994 vykazalo vySSi objem vyvozu ako dovozu z tychto krajin len
Slovensko, naopak najvacsie pasivum obchodnej bilancie zaznamenali v Madarsku.
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Suhrnné porovnanie hodndt zakladnych makroekonomickych ukazovatelov
(ro€na miera rastu HDP, miera nezamestnanosti, miera inflacie a vySka zahraniCnej
zadlZzenosti ako percento HDP), ktoré dosiahli jednotlivé krajiny v roku 1994,
znazoriiuje graf tzv. magického Stvorca, v ktorom najvacsi Stvoruholnik predstavuje
aj najlepsi vyvoj.

Zakladné makroekonomické ukazovatele za rok 1994

miera nezamestnanosti %

inflacia %

zahraniéna zadizenost k HDP (%)

Slovensko ¢R Madarsko Polsko === Slovinsko

Z porovnania vidno, Ze wvyvoj na Slovensku sa vyraznejSie neodliSoval
od ostatnych krajin. Priaznivy bol najma vyvoj cien a rast ekonomiky merany
percentualnym prirastkom HDP, vo vySke zahraniCnej zadlzenosti je Slovensko
v porovnavanej skupine na tretom mieste. Najmenej priaznivo sa javi pozicia
pri porovnani miery nezamestnanosti.

3. EKONOMICKY VYVOJ NA SLOVENSKU

VSeobecna situacia

Po niekolkych rokoch recesného vyvoja zaznamenala ekonomika Slovenska
v roku 1994 priaznivé makroekonomické vysledky. Dosiahol sa relativne vysoky rast
HDP pri podstatnom zniZeni miery inflacie, platobna bilancia sa skonCila s aktivnym
saldom a zvySili sa devizové rezervy.

Zretelny je obrat v dynamike vyvoja HDP, ktory oproti poklesu o 4,1 % v roku
1993 dosiahol v roku 1994 rast 4,8 % a v stalych cenach dosiahol hodnotu 182,2 mid.
Sk. Nosnym sektorom rastu HDP bol zahrani¢ny obchod, zatial ¢o vo vnutornej
ekonomike eSte nedoslo k vyraznejSiemu oZiveniu investicného a spotrebitelského
dopytu. Menova politika NBS nadalej sledovala ako hlavny ciel vnatorna a vonkajSiu
stabilizaciu meny. To sa prejavilo v zniZzeni miery inflacie v ramci roka na 11,7 %
a celkovej stabilizacii makroekonomického prostredia. V roku 1994 pretrvavala
vysoka a ustalena uroveri nezamestnanosti, ktora v decembri dosiahla 14,8 %.

Celkova stabilita makroekonomického prostredia a kontinuita makroekonomickej
regulacie sa zachovala aj po zmenach vilady.
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Na upevnenie vonkajSej ekonomickej rovnovahy ako opatrenie na ochranu
platobnej bilancie bola zaciatkom marca zavedena 10 %-na dovozna prirazka
na niektoré komoditné skupiny. V priebehu roka sa urobili Ciastkové Upravy v Statnom
rozpocCte (Uprava dane z pridanej hodnoty a spotrebnych dani, redukcia vydavkovej
Casti Statneho rozpoctu). Koncom prvého polroka 1994 sa v tripartitnych rokovaniach
dosiahla aj dohoda o mzdovej regulacii.

Proces privatizacie sa v dosledku sporov o metddach jej uskutoCnenia spomalil,
Coho dobsledkom bolo aj presunutie zaCiatku druhej viny kuponovej privatizacie,
povodne oCakavaného na druhy polrok 1994, do roku 1995.

Hruby domaci produkt a vyvoj v hlavhych sektoroch ekonomiky

Hruby domaci produkt SR v stalych cenach vzrastol v roku 1994 o 4,8 %. Rast
HDP bol zaznamenany hned’ v prvom Stvrtroku (3,6 %), v druhom Stvrtroku sa
zrychlil (5,4 %) a s miernejSou dynamikou sa udrziaval aj v druhej polovici roka
(5,1 %)". Tento vyvoj ovplyvnilo najma oZivenie &innosti priemyslu a sluzieb, ako aj
prirastok trhovej hodnoty produkcie polhohospodarstva. Osobitnu ulohu pri dyna-
mizacii vyvoja HDP vSak zohral predovsetkym vyvoj v sektore sluzieb. Kym HDP
v beZznych cenach dosiahol narast o 17,1 %, nominalna hodnota trhovych sluZieb sa
zvysila 0 34,2 % a netrhovych sluzieb o 22,8 %. Podiel sektora sluzieb na tvorbe HDP
dosiahol v roku 1994 arover 55 %.

Vyvoj HDP v roku 1994
(v stalych cenach, zmena oproti rovhakému obdobiu predchadzajiceho roka)

1.Q 2Q 3Q 4.Q

Vyvoj slovenskej ekonomiky v roku 1994 vyrazne profitoval z hospodarskej
konjunktury v zahranici, ktora vytvorila priestor na rozSirenie exportnych aktivit. Zatial
¢o celkovy domaci dopyt (v stalych cenach) za rok 1994 sa znizil o 2,6 % a dovoz
klesol o 59 %, vyvoz tovarov a sluZzieb sa zwySil o 7,1 %. Vplyv realizatnych
podmienok na zahraniCnych trhoch sa odzrkadli na nerovnomernej dynamike
oZivenia vo vnutri jednotlivych odvetvi.

¥ Porovnania s rovnakymi obdobiami predchadzajuceho roka.
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Zdynamizovala sa predovSetkym produkcia priemyselného sektora. Vykony
priemyslu merané vyrobou tovaru sa zvySili o 6,4 % (po zohladneni cenového
vyvoja), pricom v3ak tempa rastu produkcie v strednych a velkych podnikoch
na jednej strane a v malych podnikoch a Zivnostiach na strane druhej boli rozdielne.
Priemyselna produkcia v podnikoch nad 25 zamestnancov vzrastla o 2,9 %, zatial
¢o v malych podnikoch a u Zivnostnikov rast produkcie dosiahol 39 %

Podla hlavnych tovarovych kategorii vzrastla produkcia spracovatelského
priemyslu 0 14 %, zniZila sa tazba nerastnych surovin 0 0,3 % a vyrazne o 15,3 %
sa zvySila vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody. V skupine taZzby nerastnych
surovin doSlo k poklesu v rudnom banictve (0 7,3 %), naopak vzrastla tazba
energetickych surovin (0 5,1 %).

V ramci spracovatelskeého priemyslu sa najdynamickejSie rozvijali odbory
papierenského priemyslu (narast o 14,8 %), spracovanie ropy (0 21,7 %) a guma-
rensky priemysel (0 9,2 %). ZvySila sa aj chemicka vyroba a vyroba dopravnych
prostriedkov (oboje 0 6,3 %), mierne sa zvySila aj vyroba kovov a kovovych vyrobkov
a vyroba elektrickych a optickych pristrojov. Pretrvaval pokles produkcie v potravi-
narskom, odevnom, textilnom a koZiarskom priemysle, kde sa produkcia pohybovala
na urovni 92 % az 97 % predchadzajiceho roka. K najvacSiemu poklesu doslo vo
vyrobe strojov a pristrojov (0 13,4 %).

Podiel predanej priemyselnej produkcie, ktora mala exportné urCenie, dosiahol
40,4 % (oproti 37,2 % za rok 1993). O rozhodujucej dynamizujucej funkcii vyvozu
na raste priemyselnej produkcie svedCi skutoCnost, Ze podiel prirastku vyvozu
na celkovom prirastku priemyselnej produkcie predstavoval 63 %.

V stavebnictve v dbésledku pretrvavajucej stagnacie investicného dopytu zatial
nebola presvedCivo prekonana faza poklesu, hoci aj v tomto odvetvi sa pod vplyvom
celkového oZivenia prejavili priaznivejSie vyvojoveé tendencie. Ak v prvom polroku
1994 stavebna produkcia dosiahla 89,2 % urovne prvého polroka 1993, v druhom
polroku zaznamenala oproti porovnatelnému obdobiu minulého roka narast
na 101,3%. Celoro¢ny pokles stavebnej produkcie tak predstavoval 3,6 % (oproti
26,1 %-nému poklesu v roku 1993). Nosnou skupinou vykonov stavebnictva su
menSie sukromné firmy (vratane druZstevnych), ktoré vyprodukovali takmer tri
Stvrtiny celkového objemu stavebnej produkcie. Podstatné zlepSenie celkovej situacie
odvetvia mozno oCakavat’ realizaciou pripravovanych velkych infraStruktarnych
projektov a vSeobecnym oZivenim investiCnej aktivity, ktoré daju priestor pre
uplatnenie velkych stavebnych firiem.

Vykony polhohospodarstva mali klesajucu tendenciu, oproti roku 1993 sa zniZili
03,2 %. Zaroven v8ak pokraCovala pre pofhohospodarstvo priazniva (makro-
ekonomicky v8ak potencialne inflacna) tendencia cenového vyvoja, Co pozitivne
ovplyviiovalo wvyvoj trzieb polnhohospodarskych podnikov, ktoré boli oproti
predchadzajucemu roku vyssie o 7,3 %.
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Inflacia a vyvoj cien

Miera inflacie za rok 1994 dosiahla 11,7 % (resp. v rotnom priemere 13,4 %).
Dosiahnuty vysledok je o to vyraznejSi, Ze ani v roku 1994 sa hospodarska politika
vlady nezaobiSla bez dodatocnej aplikacie niektorych opatreni, obsahujlucich
potencialnu inflaéni  hrozbu. Bolo to zavedenie dovoznej prirazky, Upravy
spotrebnych dani a dane z pridanej hodnoty (preradenie viacerych tovarov a sluzieb
z kategorie 6 %-nej sadzby do kategoérie 25 %-nej sadzby). Na cenovy vyvoj dalej
vplyvali niektoré administrativne Upravy a opatrenia (zvySenie maximalnych cien
tepla a teplej vody, zmeny v poplatkoch, kategorizacii a cenach liekov, Uprava cien
pohonnych hmét a niektorych telekomunikaénych sluZieb).

Relativne nizku mieru inflacie sa podarilo dosiahnut’ vdaka suhre priaznivych
vyvinovych trendov na ponukovej i dopytovej strane ekonomiky. Deficit Statneho
rozpo&tu SR (bez aktivneho salda clearingového ztgtovania s Ceskou republikou)
dosiahol za rok 1994 objem 14,6 mid. Sk. Pomer schodku Statneho rozpoctu k HDP
dosiahol hodnotu 5,7 % oproti 6,8 % z roku 1993 (a po zohladneni financovania
prebytku obchodu medzi SR a CR iba 3,7 %). V prospech neinflatného vyvoja
posobila aj mzdova regulacia zabrarujuca nadmernému zvySovaniu miezd
v stratovych  podnikoch a vybranych ziskovych Cinnostiach  (bankovnictvo,
poistovnictvo, energetika), resp. zabrafujuca rychlejSiemu rastu miezd oproti
produktivite prace. Na ponukovej strane ekonomiky sa o zmiernenie inflacie zasluzil
priaznivy vyvoj produktivity prace, predovSetkym v priemysle.

Pri celkovo uspokojujucej tendencii cenového vyvoja sa vyvoj spotrebitelskych
cien zakladnych tovarovych suborov vyrazne diferencoval.

Vyvoj jednotlivych druhov cien (predchadzajici mesiac = 100, zmena) (%)
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ceny vyrobcov prac produkcie
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Mzdovy vyvoj

Priemerna mesatna nominalna mzda v priemysle dosiahla v decembri 7 293 Sk,
€o predstavuje rocné zvySenie o 14,7 %. V stavebnictve, kde priemerna nominalna
mzda dosiahla 8 422 Sk, predstavoval rast nominalnych miezd 11,3 %, v obchode
25 % pri dosiahnutej priemernej nominalnej trovni 6 403 Sk.

Celorocny vyvoj spotrebitelskych cien spbsobil zvySenie Zivotnych nakladov
v priemere o0 11,8 %; najviac postihnutou socialnou skupinou boli déchodcovia,
najmenej sa cenové dopady prejavili na zvySeni zivotnych nakladov (druZzstevnych)
rofnikov.

Po zohladneni vyvoja Zivotnych nakladov redlna uroven priemernej mesacnej
mzdy za rok 1994 presiahla Uroven roka 1993 v priemysle o 3,3 %, v stavebnictve
02,1 %, v obchode o0 1,1 % a v doprave 0 6 %. Miera uspor obyvatelstva dosiahla
podla predbeznych udajov 7,2 % (oproti 3,3 % v roku 1993).

Priaznivou Crtou charakterizujucou nastupené ozivenie ekonomiky v stabili-
zujucom sa makroekonomickom prostredi a postupujucu reStrukturalizaciu
podnikovej sféry bolo zvySenie produktivity prace: v priemysle dosiahla v decembri
106,1 % urovne z decembra 1993. Pri porovnani vyvoja priemernej mzdy
a produktivity prace rast priemernej hodinovej produktivity na jedného pracovnika
(v porovnatefnych cenach) predstihoval rast priemernej realnej hodinovej mzdy
v priemysle 0 4,6 boda, v stavebnictve o 3,1 boda, v obchode o 1,3 boda.

Trh prace

Pri podstatnom zvySeni ekonomickej aktivity, ktoré sa premietlo do rastu HDP,
situacia na trhu prace sa v priebehu roka v zasade stabilizovala. Koncom decembra
1994 miera evidovanej nezamestnanosti dosiahla 14,8 %, ¢o predstavuje medzirotné
zvySenie miery nezamestnanosti o 0,3 percentualneho boda. Pozitivnou ¢rtou v8ak
je, Ze sa vyrazne znizil poCet nezamestnanych na jedno volné pracovné miesto:
v decembri roku 1994 to bolo 28 oproti 48 z decembra 1993. Okrem evidovanej
nezamestnanosti v3ak v slovenskej ekonomike stale jestvuje znaCna skryta
nezamestnanost’ odrazajuca najma neuplné vyuZitie pracovnych sil v jednotlivych
odvetviach hospodarstva.

Vyvoj miery nezamestnanosti v jednotlivych mesiacoch (%)
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Vo vyvoji zamestnanosti dochadzalo v priebehu roka k dalS$im medziodvetvovym
Struktirnym posunom. Koncoro¢né udaje za rok 1994 v porovnani s koncom roka
1993 ukazuju, Ze pokraCoval pokles zamestnanosti v priemysle, stavebnictve
a doprave, hoci v priemysle a stavebnictve sa tempo poklesu v priebehu roka
postupne zmierfiovalo. Medzirocne sa pocet evidovanych pracovnikov zniZil v prie-
mysle o 1 %, v doprave 0 4,4 % a najviac v stavebnictve o0 7,4 %. Vyrazne o 8,3 % sa
zvySil pocet pracovnikov v obchode.

V miere nezamestnanosti sa udrZiavala vyrazna regionalna diferenciacia, ktora
v priebehu roka nezaznamenala podstatnejSie zmeny v stave, zalozenom v predcha-
mesta, najvysSiu, pohybujiucu sa okolo 20 % a viac, niektoré okresy juzného
a vychodného Slovenska.

Nepriaznivou charakteristikou vyvoja nezamestnanosti v roku 1994 bolo zvySenie
podielu nezamestnanej mladeze, ktory dosiahol 14,5 % na celkovej nezamestnanosti
oproti 13,4 % v predchadzajucom roku.

Sukromny sektor

Z hladiska vlastnictva ekonomickych subjektov viac ako polovicu HDP vytvoril
v roku 1994 sukromny sektor. V priemysle sa na celkovom objeme vyroby podielal
53,7 % a v stavebnictve 73,6 %. V sukromnom sektore sa realizovalo 88,5 % malo-
obchodného obratu a 56,3 % vykonov cestnej nakladnej dopravy.

V hospodarstve SR poésobilo ku koncu roka 36 187 pravnickych oséb, podiela-
jucich sa na tvorbe zisku. Oproti stavu zo zaciatku roka to bolo o 7 209 viac.
Z celkového poctu pravnickych subjektov bolo 95,5 % v sukromnom sektore.

K 31. 12. 1994 bolo v SR zaregistrovanych 287 002 podnikajucich sukromnych
0s0b, ¢o znamena oproti stavu zo zaciatku roka zvySenie o 4 108 osdb. Struktira
tejto skupiny sa v priebehu roka menila. Na jednej strane sa znizil pocet Zivnostnikov
0 357 0sbb, na druhej strane sa zvySil pocet sukromne hospodariacich rolnikov
0 3 157 a 0s6b so slobodnym povolanim o 1 308.

Zahrani¢ény kapital

Objem zahraniéného kapitalu investovaného na Uzemi SR sa v priebehu roka
zvySoval a k 31. decembru 1994 dosiahol 16,5 mid. Sk (551,7 mil. USD). Oproti stavu
zo zaCiatku roka to znamena zvySenie o 53,8 %. Rozhodujuca &ast 77 %
celoroéného prirastku zahrani¢ného kapitalu bola viozena v druhom polroku, pricom
najvacsi prirastok sa zaznamenal v poslednom Stvtroku, v priebehu ktorého sa
realizovalo 48,4 % celorocného prirastku zahranié¢nych investicii v SR. Podla vySky
vlozeného zahrani¢ného kapitalu v roku 1994 boli najvacsimi investormi Nemecko,
ktoré si udrZiava prioritné postavenie, Rakusko, Ceska republika, USA a Fran-
cuzsko. Podiel tychto krajin na celkovom objeme zahraniéného kapitalu je okolo
80 %. V regionalnom rozloZeni zahrani¢ného kapitalu si prioritné postavenie udrzala
Bratislava, kam smerovalo 70 % investi¢nych tokov. Zo sektorového hladiska
zahranicni investori uprednostiiovali finanény sektor, vyznamnejSie objemy investicii
dalej smerovali do odvetvia vyroby hlinika, potravinarskeho priemyslu a do obchodu
S potravinami.
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Zahraniény obchod

Zahrani¢ny obchod SR mal v roku 1994 kluCovu ulohu v konjunktirnom obrate
vyvoja slovenskej ekonomiky. Doélezitym stimulom pre rast slovenského exportu bolo
postupujuce hospodarske ozivenie vo vyspelych trhovych ekonomikach.

Viyrazny narast vyvozu pri viacerych obmedzeniach, ktoré hospodarska politika
kladla dovozu (dovozna prirazka, povinna certifikacia potravinarskych dovozov z CR,
pretrvavajuci efekt devalvacie na ceny dovazanych komodit), sa odzrkadlil
v aktivnom salde obchodnej bilancie (a podstatne vyS8Som salde vykonovej bilancie),
Co v koneCnom dobsledku napomohlo podstatné zlepSenie platobnej bilancie
a zvySenie devizovych rezerv.

Teritoridlna $truktara zahraniéného obchodu SR

Vyvoz Dovoz

Ceska
republika

EU Ceska
republika

EZVO
EZVO
Ostatni
Eurdpske staty
Eurdpske Staty s prechodovou
Ostatni s prechodovou ekonomikou

Byvaly ZSSR ekonomikou Byvaly ZSSR

Celkovy obrat zahrani¢ného obchodu sa oproti roku 1993 zvysil o 19,2 %. Pri
celorocnom objeme vyvozu 2155 mid. Sk a dovozu 212,1 mld. Sk bilancia
zahranitného obchodu dosiahla aktivne saldo 3,4 mld. Sk (oproti zapornému saldu
28,7 mld. Sk z roku 1993). Bilancia sluzieb, ktora nadobuda postavenie stabilizuju-
ceho prvku bezného uctu platobnej bilancie, dosiahla prebytok 21 mid. Sk.

Dynamika zahraniCnoobchodnych vztahov bola formovana predovSetkym
zvySenim vyvozu, ktorého narast oproti roku 1993 predstavoval viac ako 28,5 %,
zatial ¢o narast dovozu bol podstatne miernegjSi a dosiahol 84 %. Exportna
vykonnost’ ekonomiky (merana podielom vyvozu na HDP) dosiahla 55 % (oproti roku
1993 zvySenie o0 55 %), C€o koreSponduje s udroviiou priemyselne vyspelych
ekonomik.

V teritorialnej Strukture zahrani€éného obchodu SR pokra€ovala Ziaduca tendencia
zmeny smeru zahranicnoobchodnych aktivit na vyspelé priemyselné krajiny, osobitne
v smere zvySovania podielu krajin Eurépskej unie a EZVO. Zvysil sa aj podiel
zahrani€¢ného obratu s transformujucimi sa krajinami zdruZenia CEFTA. Vyvoz do EU
vzrastol o viac ako 52 %, do krajin CEFTA o 17 %. Vyrazne o 12,8 % sa zvysil gj
vyvoz do Ruskej federacie pri poklese dovozu o 1,1 %. Obchod so Statmi SNS,
osobitne s Ruskom, vSak v roku 1994 zostaval chronickym problémom zahrani¢ného
obchodu SR, pretoze kompenzaciu vysokych objemov surovinovych dovozov do SR
vyvozom nie je mozné dosiahnut’ vzhfadom na platobnd neschopnost’ zahraniného
partnera.
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Zmeny v teritorialnej Struktire zahranicného obchodu SR su v rozhoduijucej miere
vysledkom zredlfiovania zahraniénoobchodnych vztahov s Ceskou republikou.
Vraku 1994 v zadsade pokraCovala tendencia k_zniZzovaniu zahranicnoobchodnej
wmeny s CR, Co sa prejavilo poklesom dovozu z CR o0 10,6 % (bezné ceny f.0.b.).
V obchode s CR sa vyznamne prejavil dopad ochranarskych opatreni (dovozna
prirazka, obchodné certifikaty) a menovo-financnych zasahov (devalvacia
clearingového ECU o 5 %), ktoré viedli k zdraZeniu dovozov z CR a ich Ciastocnému
preorientovaniu na iné krajiny. Napriek vyslednému efektu tychto faktorov, ktory
znamenal znizenie podielu CR na celkovom zahranicnoobchodnom obrate SR
na 33,6 % (oproti 40 % v roku 1993), Ceska republika bola aj v roku 1994 hlavnym
obchodnym partnerom SR. Jej podiel na vyvoze zo SR predstavoval 37,1 %
a na dovoze do SR 29,6 %.

Menej uspokojujucim faktom vo vyvoji zahranitného obchodu Slovenskej
republiky je nedostatoCne dynamicka tendencia k zmenam v jeho komoditnej
Strukture. Vo vyvoze sa nadalej udrziaval vysoky podiel produkcie s nizkym stupriom
spracovania: kategoria priemyselné vyrobky (triedené podla materialu) - ako su
Zelezo, drevo, ocel, sklo, papier - predstavovala 39,2 % exportu, stroje a prepravné
zariadenia 19,4 %. V dovoze mali hlavny podiel 27,7 % stroje a strojarske vyrobky,
paliva a maziva 19,3%. Nevyhnutna potreba udrzania a dalSieho zvySenia
zahrani¢noobchodnych vykonov slovenskych vyrobcov je preto bezpodmieneCne
spata so Strukturnymi  zmenami slovenskej ekonomiky a nimi  umoZnenou
reStrukturalizaciou exportu smerom k sofistikovanej§im vyvoznym polozkam.
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