Uvodné slovo

Rok 1995 bol pre Narodnu banku Slovenska vyznamnym medznikom v jej ¢innosti.
Pri zabezpeceni hlavného ciela menovej politiky, ktorym je znizovanie inflacie a stabilita
meny, ekonomicky rast v tomto roku prekonal pdvodné olakavania. Rozpocltové
hospodarenie skoncilo s mensSim deficitom, neZ predpokladal navrh Statneho rozpodtu,
ba dokonca sa dosiahol - po prvy raz od zadiatku transformacie v roku 1990 - fiskalny
prebytok. Prebytok obchodnej bilancie a bezného uctu platobnej bilancie, rastuci prilev
zahranicného kapitalu, dosiahnuta udroven devizovych rezerv a rastuce skusenosti
z uplatiiovania stabilizaCnej hospodarskej a menovej politiky - to vSetko vytvorilo
predpoklady na to, aby Slovenska republika prijatim nového devizového zakona opustila
rezim vnutornej konvertibility a liberalizovala transakcie v ramci bezného UCtu platobnej
bilancie v sulade s ¢lankom VIII Clankov dohody MMF. Slovensko tym urobilo zretelny
krok na ceste k pInej konvertibilite slovenskej koruny.

Liberalizacia zahranicného obchodu a devizoveho rezimu je predpokladom
uspedného zaviSenia Usilia SR o vstup do OECD a v buducnosti tiez do EU. V tomto
smere Caka NBS v dalsom obdobi narotna uloha - postupne liberalizovat’ kapitalové toky
v rozsahu liberalizacného kodexu OECD a stabilizovat’ trhovymi nastrojmi menovu
situaciu v podmienkach takejto liberalizacie.

V roku 1995 sa v podstate zaviSilo personalne dobudovanie Narodnej banky
Slovenska. Boli to aj pracovnici NBS, vdaka ktorym sa, napriek kratkemu obdobiu od
vzniku samostatnej centralnej banky na Slovensku, dalej upevnila pozicia slovenskej
koruny vo vnutornej ekonomike. Pri hodnoteni uplynulého roka preto nemdzem
nespomenut’ pracu a odborny prinos Clena bankovej rady, vrchného riaditefa menového
useku RNDr. Ing. Stefana Adamca, CSc, ktory uz, zZial, nie je medzi nami.

V roku 1995 vzrastla nielen dbvera v slovensku korunu, ale tieZz dbveryhodnost’
Narodnej banky Slovenska, a to na Slovensku i v zahraniCi. Renomované agentury
vyjadrili tito skutoCnost’ zvySenim ratingového hodnotenia NBS. Standard and Poor's
zwysila rating dlhodobych zavazkov NBS v cudzej mene na BB+ so stabilnym vyhlfadom
a Moody's Investors Service zvySila rating devizovej zadlZzenosti SR, reprezentovanej
NBS, na investicny stupern Baa3.

Vyznamna zmena nastala v priebehu roka v platobnom styku s Ceskou republikou.
Postupne bola odstranena kurzova odchylka, uplatiiovana pri vzajomnych platbach s CR
a 30. septembra 1995 sa skoncila platnost’ Platobnej zmluvy medzi SR a CR. Od oktobra
sa platobny styk SR so zahraniCim vykonava Standardnym spdsobom. Je dobrym
vysvedCenim zrelosti bankovej sustavy SR, Ze tato zmena prebehla bez vacsSich
problémov.

Vdaka rastucej dbvere v ekonomiku SR a rozSirovaniu sukromného sektora doslo
v roku 1995 v prileve zahrani¢ného kapitalu k vyznamnej zmene. Pokym v minulosti
priiemcom zahraniného kapitalu bol prevazne S§tat, zahrani¢ny kapital v roku 1995
smeroval predovSetkym do podnikov a komercnych bank. ZabezpeCenie stabilného
menového vyvoja v tejto novej situacii bude preto naroCnejSie, hoci celkovy hruby
zahrani¢ny dih SR je relativne maly a oficialna zadlZzenost’ sa splatkami dihu v priebehu
roka dokonca znizila.

Prvé kroky na zvladnutie prilevu zahranicneho kapitalu sa urobili uz v 1. Stvrtroku
1995 vydanim 1. emisie pokladnicnych poukaZzok NBS. Postupne a v predstihu sa tak
pripravoval prechod od pouZivania administrativnych nastrojov v _menovej politike
k nepriamym nastrojom. Objem emisie a rozsah operacii na volnom trhu sa v priebehu
roka neustale zvySoval. Okrem sterilizacie nadmernej likvidity sa operacie na vofhom trhu
v roku 1995 pouZivali aj na doladovanie situacie na penaznom trhu. K stabilizacii



periazného trhu prispelo tieZ zavedenie oficialneho fixingu sadzieb medzibankového
periazného trhu BRIBOR.

Aj v tomto roku pokracovala finantna spolupraca NBS s vyznamnymi zahrani¢nymi
a medzinarodnymi finanénymi ingtitticiami. Kym v minulosti ziskané zdroje sluZili najma
na podporu platobnej bilancie, v roku 1995 bola priprava dohdd a Cerpanie prostriedkov
zamerana viac na konkrétne podporné a restrukturalizaCné projekty. Takato spolupraca
prebiehala s MMF a Svetovou bankou (p&Zicky ERL a EFSAL), Eurdpskou investi¢nou
bankou (Apex Global Loan), EXIM Bank of Japan (Two Step Loan, Economic Recovery
Loan). Vyznamna bola tieZ technicka pomoc v ramci programu PHARE.

Azda najvacsim uspechom NBS je radikalne zniZenie inflacie. Priemerna rotna miera
inflacie sa znizila na 99 % a rotna miera inflacie bola len 7,2 %. ZniZenie inflacie
umoznilo NBS v priebehu roka zniZit’ diskontnui sadzbu z 12 % na zaCiatku roka 1995 na
9,75 % na jeho konci. Komertné banky akceptovali tento signal, vdaka ¢omu urokové
miery na pefiaznom trhu postupne klesali. KedZe inflaciu sa dari znizovat’ uz viac ako
dva roky, posilnili sa neinflacné o¢akavania domacnosti a podnikov. Postupné zniZzovanie
inflacie je naro¢nou ulohou NBS a vlady SR aj na nasledujuce obdobie.

Klucovym problémom nielen Slovenska, ale tiez dalSich transformujucich sa krajin, je
financné ozdravenie podnikov a bank. Komeréné banky na Slovensku postupne zlep3uju
svoju kapitalovu vybavenost’ a likviditu. ZlepSujuca sa finan¢na situacia bank umoznila,
aby NBS zaCala proces ozdravovania ich uGverového portfolia prijatim Opatrenia
o pravidlach hodnotenia pohladavok a podsuvahovych zavazkov bank podla rizik v nich
obsiahnutych a tvorbu zdrojov na krytie tychto rizik. Urychlenie tohto procesu je
nevyhnutné, vzhfadom na rasticu konkurenciu v bankovom sektore SR, kde rastie poCet
pobodiek a zastupeni zahraniCnych bank a najma vzhladom na rast konkurencie zdrojov
z0 zahraniCia.

V ramci emisnej ¢innosti NBS sa rad slovenskych pefazi v roku 1995 doplnil o nové
bankovky v nominalnej hodnote 200 Sk a 5000 Sk a dalSia emisna cCinnost’ bude
zamerana na dopitianie, obnovu a skvalitnenie bankoviek a minci v obehu. Doterajsie
skusenosti s pouZivanim slovenskych bankoviek ukazali, Ze su bezpeCné z hladiska
ochrany pred falSovanim.

Dobré vysledky, ktoré dosiahla NBS v roku 1995, su tiez vysledkom koordinacie
financnej a menovej politiky a to pri reSpektovani nezavislosti a samostatnosti NBS pri
tvorbe a realizacii menovej politiky. Zdoraznujeme to preto, lebo sme si vedomi, ze aj
tlohy, ktoré <&akaju NBS v dalSom obdobi pri zabezpeCovani stability meny
v podmienkach pokracujicej liberalizacie, bude mozné efektivne spinit’ len vtedy, ked’ sa
tato spolupraca prehlbi a zdokonali.
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