Uvodné slovo

Menova politika Narodnej banky Slovenska bola v roku 1997 zamerana na
udrZanie vonkajSej a vnutornej stability meny pri spomaleni vyvoja menovych
agregatov a zavadzani nového systému riadenia likvidity obchodnych bank. Pri
stabilnom vymennom kurze dosiahla inflacia 6,4 %, hruby domaci produkt v stalych
cenach vzrastol o 6,5 %, deficit Statneho rozpoCtu dosiahol 37 mid. Sk a podiel
deficitu bezného uctu platobnej bilancie sa podla predbeznych Udajov Statistického
uradu SR znizil na Jdaroven 6,9 % z hrubého domaceho produktu. Miera
nezamestnanosti sa v roku 1997 zvysila o 0,4 bodu na 13,0 %. V priebehu roka 1997
dochadzalo k postupnému zlepSovaniu Struktury hrubého domaceho produktu na
strane dopytu v prospech zahranicného dopytu, ¢o aj napriek nizSiemu rastu realnej
ekonomiky v porovnani s rokom 1996 mozno hodnotit' ako pozitivny vyvo;.

Hlavnym smerovanim menovej politiky v Slovenskej republike bolo v roku 1997
obmedzovanie domaceho dopytu s naslednym prejavom v klesajucom deficite
obchodnej bilancie. Zo strany centralnej banky mozno ovplyviiovat’ domaci dopyt
najma prostrednictvom poésobenia na uUverové aktivity obchodnych bank, ktoré
predstavuju jeden zo zdrojov tvorby disponibilnych prostriedkov v ekonomike.
Modifikacia nastrojov menovej politiky centralnej banky bola v roku 1997 postavena
hlavne na kvantitativnom operativnom ovplyviiovani likvidity slovenského bankového
sektora. Za postupnou aplikaciou novych opatreni menovej politiky v ramci realizacie
celkovej menovej stratégie Narodnej banky Slovenska, vychadzajucej z regulacie
dynamiky pefaznej zasoby a poskytovania uverov vladnemu sektoru, podnikom a
obyvatel'stvu, stal zamer posilnenia navratu ekonomiky do rovnovaznych poloh.

Znizenie dynamiky vyvoja menovych agregatov a opatrna menova politika
priaznivo ovplyvnili aj cenovy vyvoj, kde sa dynamizacia rastu spotrebitelskych cien
obchodovatelného sektora v poslednom Stvrt'roku 1997 z dévodu zvySenia dovoznej
prirazky z nulovej hodnoty na 7 % (s ktorou sa v ramci vychodiskovych predpokladov
menového programu NBS na rok 1997 neuvazovalo) vyrazne nepremietla do vyvoja
ostatnych komponentov spotrebného kosa.

Alokovanie financnych prostriedkov bankového sektora do ekonomiky sa v porov-
nani s predchadzajucim rokom sustredilo viac do verejného sektora, ktory tak pred-
stavoval hlavny zdroj rastu pefaznej zasoby. Previs dopytu financnych prostriedkov
bankového sektora nad ponukou sa prejavil v raste urokovych sadzieb, ¢im docha-
dzalo k Narodnou bankou Slovenska avizovanému vytla€aniu sukromnych investicii
vladnymi. Previs dopytu nad ponukou sa prejavil v raste ceny penazi.

VysSia volatilita a hladina ceny pefazi bola ovplyvnena aj situaciou na devizovom
trhu v maji 1997, ked’ obmedzenim refinancovania obchodnych bank sa Narodnej
banke Slovenska podarilo udrzat’ stabilny vymenny kurz slovenskej koruny, ako
zakladnej podmienky zvolenej formy transformacie slovenskej ekonomiky.

Pretrvavajuca vysoka miera investicii bola v minulom roku vo vacsej miere
orientovana do infraStrukturnych projektov s dlhodobou navratnostou. Ani v roku
1997 sa zasadnym spbsobom neurychlil proces reStrukturalizacie mikrosféry,
aj vzhladom na niZ8i podiel investovania do modernizacnych technologickych prvkov.
ZvacSovanie deficitu obchodnej bilancie mdze v nasledujicom obdobi negativne
ovplyviiovat’ vy8ku oficialnych rezerv NBS, ako aj zahranicnej zadlZenosti SR. Cista
zahraniCna zadlZzenost’ - vypocitana ako rozdiel hrubej zahraniCnej zadlZzenosti vo
vySke 9,9 mid. USD a zahrani¢nych aktiv vo vySke 8,0 mid. USD - dosiahla k 31. de-
cembru 1997 vysku 19 mid. USD. K ultimu roka 1996 bola &ista zahranitna
zadlZzenost’ 0,7 mid. USD.



V priebehu roka 1997 po6sobilo v slovenskom bankovom sektore dvadsatdevat’
bankovych subjektov. Z tohto po€tu malo dvadsattri bank pravnu formu akciovej
spolocnosti, dve banky boli zaloZzené ako Statne penazne ustavy a Styri ako poboCky
zahraniCnych bank.

ReStrukturalizatny proces v transformujucich sa bankach nedosahoval parametre
predpokladané Narodnou bankou Slovenska. Proces ovplyviiovala zloZitost’ vyvoja
na penaznom trhu, sucCasny stav legislativy hlavne v oblasti ucCtovnictva, danovych
predpisov i moznostiach mimosudneho vyrovnania.

Koncom roka 1997 zaviedla Narodna banka Slovenska v Investi¢nej a rozvojovej
banke, a.s. Bratislava, ako v prvej slovenskej banke, nutenu spravu. Dévodom bola
zhorSujuca sa situacia v likvidite banky, ktord ovplyvnili najma narastajuce problémy
v Strukture uverového portfolia, v ktorom prevladali prevazne uvery poskytnuté pred
delimitaciou. Hospodarske vysledky banky boli ovplyvnené aj postupom hlavnych
akcionarov.

Pocas roka vznikla Exportno-importna banka Slovenskej republiky, EXIMBANKA
SR, ktorej hlavnou naplfiou je podpora zahrani¢ného obchodu formou poistovania
exportnych aktivit slovenskych subjektov a poskytovania dovoznych a vyvoznych
uverov.

Na zaklade vysledkov roka 1997 moZno konStatovat’, Ze zvolena menova politika
bola spravna. Vysoka uroven urokovych sadzieb, nizky nominalny a zaporny realny
prirastok uverovych aktivit v roku 1997 v8ak predstavuju zuZenie az vyCerpanie prie-
storu pdsobenia menovej politiky NBS, ¢im vznika nutnost’ prijatia dalSich opatreni
v hospodarskej a fiskalnej politike. Prave konzervativhou fiskalnou politikou mozno
docielit’ znizenie urokovych sadzieb, Co by predstavovalo zaroven nepriamu podporu
rozvoja sukromného sektora. Transformacia ekonomiky, reStrukturalizacia mikro-
sféry, prijatie komplexnych opatreni na podporu konkurencieschopnosti ekonomiky,
znizovanie dovoznej naro¢nosti, zvySovanie domacich uspor a podpora priamych
zahraniCnych investicii, ako aj zniZzovanie angazovanosti verejného sektora v eko-
nomickych procesoch predstavuju nevyhnutni podmienku na udrzanie stabilného
vymenného kurzu, spomalovanie rastu cenovej Urovne a zlepSovanie Struktury
hrubého domaceho produktu v prospech taziska jeho rastu v zahranicnom dopyte.
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