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Uvod

Slovenska republika sa 1. maja 2004 spolu s dalSimi deviatimi krajinami stala
¢lenom Eurépskej Unie. UZ po roku nasho ¢lenstva v tomto integracnom zosku-
peni mézeme pozorovat prvé pozitivne signaly pre slovenski ekonomiku. Medzi
ne mozno zaradit predovSetkym zvySujlci sa zaujem zahrani¢nych investorov
o priame investicie v nasej krajine. Prave rastlica investicna atraktivita Slo-
venska sa stala hnacim motorom hospodarskeho rastu v minulom roku, ktory
dosiahol 5,5 % a v porovnani s rokom 2003 sa tak zrychlil o 1 percentualny
bod. Spolu s investicnym dopytom sa na hospodarskom oziveni podielalo aj
obnovenie rastu konecnej spotreby domacnosti, do ktorého sa premietol rast
realnej mzdy, lepSia dostupnost Gverovych zdrojov a Ciastoéne aj pokles da-
nového zataZenia. Naopak, mierne timiaco na vyvoj ekonomiky posobil narast
deficitu Cistého exportu, ¢o vSak slviselo prave s dovozmi investiénych celkov
v sUvislosti s realizaciou priamych zahrani¢nych investicii.

Rast spotrebitelskych cien sa v porovnani s rokom 2003 spomalil o 3,4 percentualneho bodu na 5,9 %, pricom
aj v roku 2004 bol cenovy vyvoj v znaénej miere determinovany Upravami regulovanych cien a nepriamych
dani. Dokumentuje to aj relativne nizka Groven jadrovej inflacie, ktora dosiahla 1,5 % (v roku 2003 to boli
3 %). Jej klesajicu dynamiku okrem cien potravin v znaénej miere ovplyviovalo aj zhodnocovanie vymenného
kurzu slovenskej koruny (tak voci euru, ako aj americkému dolaru), ktoré sa premietlo do poklesu cien tzv.
obchodovatelnych tovarov. Inymi slovami, Slovenska republika v minulom roku dovazala deflaciu.

V ramci realizacie menovej politiky v oblasti klicovych Grokovych sadzieb bol v priebehu roka vytvoreny priestor
na ich postupné znizovanie, kumulativne o 2 percentualne body. V prostredi klesajlcej inflacie bolo znizenie
klG¢ovych Grokovych sadzieb zamerané na podporu oZivenia domaceho dopytu, ale aj na eliminaciu rasticich
Spekulativnych tlakov na neprimerané zhodnocovanie slovenskej koruny. Znizenim Grokovych sadzieb tak NBS
zmiernovala reStriktivne posobenie vymenného kurzu, pricom celkovy vplyv menovej politiky bol aj napriek
znizeniu Grokovych sadzieb neutralny.

Okrem znizovania Urokovych sadzieb reagovala Narodna banka Slovenska na nadmerné posilfhovanie vy-
menného kurzu aj intervenciami na devizovom trhu, ale ¢asto aj verbalnymi upozorneniami na rizika spojené
s takymto vyvojom.

V slvislosti so zavedenim eura v Slovenskej republike a Glohou centralnej banky v tomto procese je potrebné
uviest, ze v septembri 2004 schvalila viada material Konkretizacia stratégie prijatia eura v SR, podla ktorého
je zavedenie eura realne od roku 2009.

Vyhody, ktoré prinesie Slovensku ¢lenstvo v eurozéne, zdéraznovala Narodna banka Slovenska vo viacerych
dokumentoch ¢i verejnych vyhlaseniach. Aj v sG¢asnosti sa aktivne podiela na priprave krajiny na tato vy-
znamnu zmenu tak, aby prebehla hladko, jej pozitivne dopady posobili ¢o najintenzivnejSie na vSetky oblasti
ekonomického Zivota a slGéasne boli minimalizované predvidatelné naklady. Prave takymito konkrétnymi
krokmi sa bude zaoberat spoloény material Ministerstva financii SR a Narodnej banky Slovenska Narodny
plan zavedenia eura v Slovenskej republike.

Aby sa vSak krajina kvalifikovala na vstup do eurozony, je nevyhnutné udrzatelnym spésobom splnit tzv. maas-
trichtské kritéria. Narodna banka Slovenska si uvedomuje, Ze pri ich plneni, predovSetkym kritéria cenovej
stability a kurzového kritéria, budi na menovu politiku kladené vysoké naroky. S ohladom na tieto narocéné



ciele pristipila k zmene svojej menovopolitickej stratégie a od roku 2005 definovala svoju stratégiu ako
inflacné cielenie v podmienkach ERM Il (Menovy program do roku 2008). Na jednej strane tak formulovala
jednoznacnu orientaciu svojej menovej politiky na cenovu stabilitu konzistentne s plnenim inflaéného kritéria,
na druhej strane tato stratégia umoznuje reflektovat potrebu plnenia kritéria vymenného kurzu a reSpektovat
podmienky ERM II.

Zmena menovopolitickej stratégie a explicitné stanovenie inflacnych cielov bolo umoznené vyraznym znizenim
administrativnych Gprav cien v tomto a nasledujtcich rokoch, ¢o zvySuje kredibilitu postupného dezinflacného
procesu. Tento zavazok je podporeny aj konzistentnou rozpocétovou politikou viady a jej zavazkami postupného
zniZovania deficitu verejnych financii.

V slovenskom bankovom sektore posobilo k 31. decembru 2004 osemnast bank, tri pobocky zahrani¢nych
bank, Styridsatosem subjektov - poskytovatelov volnych cezhrani¢nych bankovych sluzieb a sedem zastipeni
zahrani¢nych bank. Po vstupe Slovenskej republiky do Eurépskej Gnie nadobudli G¢innost ustanovenia zakona
o bankach, na zaklade ktorych mozu Gverové institlcie so sidlom v Eurépskom hospodarskom priestore (Staty
EU, Nérsko, Lichtenstajnsko a Island) vykonavat bankové &innosti na Gzemi SR bez bankového povolenia
udeleného Narodnou bankou Slovenska, ak im takéto bankové povolenie bolo udelené v domovskej krajine
(princip jedného bankového povolenia). V roku 2004 sa naplno prejavil nastipeny trend vykonu rizikovo orien-
tovaného dohladu. V sledovanom obdobi sa Usek bankového dohladu zameral na implementaciu pravidiel
suvisiacich s doplnujicim dohladom nad finanénymi konglomeratmi, ako aj na pripravu pravneho ramca
integrovaného dohladu nad finanénym trhom. Pozitivny vyvoj slovenského bankového sektora sa prejavil
okrem iného aj medzirocnym narastom bilanénej sumy bankového sektora o 177 mld. Sk. K 31. decembru
2004 banky vykazali aktiva vo vyske viac ako 1,16 bil. Sk a vytvorili zisk 12 mid. Sk.

V oblasti zabezpecovania hotovostného penazného obehu bol rok 2004 pre Narodn( banku Slovenska mimo-
riadny. V stlade so schvalenou koncepciou uschovavat a spracovavat peniaze vyhradne vo vlastnych uscho-
vavacich a spracovatelskych miestach sa emisna ¢innost od 1. oktébra 2004 vykonava v novych budovach
expozitir Narodnej banky Slovenska v Trenéine, Novych Zamkoch, Ziline, Luéenci, Poprade a Humennom.
V tomto roku Narodna banka Slovenska zabezpecila tiez stahovanie neplatnych 10- a 20-halierovych minci
z obehu a ich postupn likvidaciu.

Narodna banka Slovenska ako prevadzkovatel medzibankového platobného systému SIPS zaviedla v zaujme
zvySenia jeho plynulosti od 1. januara 2004 poskytovanie vnitrodennych Gverov a od 1. aprila 2004 rozsi-
rila funkcionalitu platobného systému SIPS o zlcétovanie platieb v redlnom ¢ase. V roku 2004 schvdlila tiez
stratégiu dalSieho vyvoja v oblasti platobného styku v Slovenskej republike po vstupe do Eurépskej lnie,
ktora sa tyka predovSetkym napojenia Narodnej banky Slovenska na platobny systém TARGET2, zavedenia
eurovej meny do platobného systému SIPS a harmonizacie postupov v oblasti vykonavania cezhrani¢nych
platieb malej hodnoty v eurach realizovanych na Gzemi Eurépskej Unie.

,

Tten b

Jan 2005 Ivan Sramko
guvernér
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(prvy rad zlava)

RNDr. Karol Mrva, vrchny riaditel NBS

Ing. Elena Kohdtikova, CSc., viceguvernérka NBS
Ing. Marian Jusko, CSc., guvernér NBS

Ing. lvan Sramko, viceguvernér NBS

Ing. Martin Barto, CSc., od 1. decembra 2004

(druhy rad zlava)

Ing. Peter Sevéovic, vrchny riaditel NBS, od 1. oktébra 2004

doc. JUDr. Ladislav Balko, PhD., Pravnicka fakulta UK, od 1. oktébra 2004
Ing. Jan Mathes, vrchny riaditel NBS

Prof. Ing. Jozef Kosnar, DrSc. bol ¢lenom Bankovej rady NBS do 30. novembra 2004.





