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8 Priprava na zavedenie eura

d vstupu do Eurdpskej Unie je Slovenska repub-

lika ¢clenom Hospodarskej a menovej Unie, zatial
vSak s vynimkou z povinnosti zaviest spolocnu eurép-
sku menu - euro. Slovensko sa v pristupovej zmluve
zaviazalo uskutocnovat potrebné kroky na to, aby bolo
schopné euro prijat. Co je véak doleZitejsie, podla ana-
lyz Narodnej banky Slovenska a vlady bude zavedenie
eura pre slovenské hospodarstvo prospesné. Hlavnou
potencialnou vyhodou zavedenia eura je zrychlenie
hospodarskeho rastu o odhadovanych 0,7 % (+0,3 %)
rocne v priebehu najblizSich desatroci po vstupe do
eurozony. Nezanedbatelné sl aj dalSie vyhody eura,
akymi su odstranenie nakladov pri vymene korln za
eurd, odstranenie kurzového rizika voci euru, vyssSia
cenova transparentnost pri zahranicnom obchode
a pokles nakladov kapitalu. Tieto vyhody prevysuju
nevyhody a rizika (naklady na vymenu meny, strata
nezavislej menovej politiky, mozné asymetrické Soky,
riziko mierne vysSej inflacie). Vlada SR a NBS sa preto
v stratégii prijatia eura rozhodli zaviest euro na Slo-
vensku ¢o najskor po tom, ako bude schopné splnit
maastrichtské kritéria.

V roku 2005 pokracovala Narodna banka Slovenska
v napifani stratégie prijatia eura, ktora bola prijata
spolo¢ne vladou SR a NBS. V tomto roku pokrogili
pripravy na zavedenie eura tak z hospodarsko-poli-
tického hladiska, ako aj po technickej a organizacnej
stranke. VSetky tieto pripravy smeruji k tomu, aby
sa euro mohlo na Slovensku zaviest od 1. janua-
ra 2009.

Box 1 Rozhodnutia viady SR a NBS

16. jal 2003

Stratégia prijatia eura v SR: je vyhodné prijat euro
¢o najskor, po splneni maastrichtskych kritérii. O¢a-
kavané prijatie eura v rokoch 2008 az 2009.

8. september 2004

Konkretizacia stratégie prijatia eura: cielovy datum
pre prijatie eura je 1. januar 2009, spinenie maast-
richtskych kritérii v priebehu roku 2007.

6. jul 2005
Narodny plan zavedenia eura v SR: plan praktickych
krokov pre hladky prechod na euro.

8.1 Narodny plan zavedenia
eura a organizacné pripravy

V prvej polovici roku 2005 pripravila NBS spolu s Mi-
nisterstvom financii SR a dalSimi institGciami Narodny
plan zavedenia eura v SR. Na jeho priprave sa okrem
NBS a MF SR podielali Ministerstvo hospodarstva
SR, Ministerstvo spravodlivosti SR, Ministerstvo pra-
ce, socialnych veci a rodiny SR, Ministerstvo vnutra
SR, Urad vlady SR, Asociacia bank, Zdruzenie miest
a obci Slovenska, Protimonopolny Grad SR, Statisticky
trad SR, Urad pre finanény trh, Slovenska obchodna
a priemyselna komora, Slovensky rozhlas, Slovenska
televizia, Slovenska obchodna inSpekcia, Socialna
poistovha a dalSie prizvané organizacie.

Zavedenie eura je komplexny proces, ktory sa bude
tykat vSetkych subjektov slovenskej ekonomiky a ce-
lej spolocnosti. Narodny plan zavedenia eura v SR
definuje najddleZitejSie organizaéné a technické
Glohy, ktoré je pred zavedenim eura potrebné vyko-
nat a urcuje institlcie zodpovedné za ich vykonanie.
0 tento dokument sa v procese zavadzania eura budd
moct opriet vSetky subjekty na Slovensku. Zavedenie
eura v SR sa uskutocni sticasne do bezhotovostného
i hotovostného penazného obehu bez prechodného
obdobia.

Cielom Narodného planu je zaviest euro rychlo
a hladko, k spokojnosti celej spolocnosti. Vedulcu
organizacnl Ulohu ma Narodny koordinacny vybor
pre zavedenie eura pod vedenim ministra financii
SR, jeho zastupcom je guvernér NBS. Na rieSenie
odbornych Gloh bolo vytvorenych Sest pracovnych vy-
borov. Z nich dva - vybor pre banky a finan¢ny sektor
a vybor pre komunikaciu - pracujd pod vedenim Na-
rodnej banky Slovenska. Na kazdodennu koordinaciu
¢innosti pracovnych vyborov a prezentovanie otazok
ohladom zavedenia eura SirSej verejnosti bol koncom
roku 2005 vymenovany vladny splnomocnenec pre
zavedenie eura.

Ulohy definované v Narodnom pléne si &lenené
podla hlavnych oblasti ekonomickej ¢innosti, resp.
podla pdsobnosti jednotlivych pracovnych vyborov:
finanény sektor, verejna sprava, podnikatelska sféra
a spotrebitelia, legislativne tlohy, komunikacia a Gpra-
vy informacnych a Statistickych systémov. Narodny
plan stanovuje ¢asovl narocnost jednotlivych dloh,
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uréuje kontrolné terminy a terminy splnenia dloh.
V Narodnom plane su tieZz stanovené hlavné zasady
zavedenia eura v SR, ako su prijatie hotovostného aj
bezhotovostného eura stcasne - systémom velkého
tresku, zasada kontinuity kontraktov, zasada neposko-
dit ob¢ana, zabranenie neopodstatnenému zvySeniu
cien a minimalizacia nakladov pri zavedeni eura.

Narodna banka Slovenska v priebehu roka 2005
splnila vSetky Glohy, za ktoré bola pre tento rok podla
Narodného planu zodpovedna. V NBS bol vytvoreny
interny plan prechodu na euro, boli prijaté zakladné
rozhodnutia ohladom budicnosti platobného systé-
mu na Slovensku a uskutocnilo sa velké mnoZstvo
roznych komunikaénych aktivit (vystavy, prednasky,
seminare, vystlipenia v médiach). NBS sa tieZ podie-
l[ala na priprave harmonogramu legislativnych krokov
pre zavedenie eura.

Osobitne treba vyzdvihnut vyber slovenskych stran
eurovych minci, na ktorom sa podielala aj verejnost.
Narodna banka Slovenska vyhlasila eSte v juli 2004
verejnd anonymnu sutaZz na vytvarné navrhy sloven-
skych stran eurovych minci. Do sUtaZe sa prihlasili
vytvarnici so 658 navrhmi, z ktorych odborné komisie
a Bankova rada NBS vybrali v dvoch kolach 10 naj-
lepSich navrhov. Tychto 10 navrhov predlozila NBS
obéanom na verejnl anketu. Obc¢ania sa v dnhoch
12. az 20. novembra 2005 mohli zapojit do ankety
prostrednictvom internetu, kratkych textovych sprav

Navrhy slovenskych stran eurovych minci

Box 2 Slovenské strany eurovych minci

1 euro a 2 eura - Dvojkriz na trojvrsi

Dvojkriz na trojvrsi je erbovym znamenim Statneho
znaku, jedného zo Statnych symbolov Slovenskej
republiky. Je rozvrhnuty do kruhovej plochy s reliéf-
nym pozadim Stylizovanych skal, ktoré su vyjadrenim
stalosti a pevnosti Statu. Autorom navrhu je akad.
sochér Ivan Rehéak.

10, 20 a 50 centov - Bratislavsky hrad
Bratislavsky hrad je charakteristickou dominantou
hlavného mesta Slovenskej republiky. Je narodnou
kultdrnou pamiatkou a patri k najznamejsim symbo-
lom Bratislavy. Do motivu hradu je zakomponovany
Statny znak, jeden z oficialnych Statnych symbolov
Slovenskej republiky. Autormi navrhu st Jan Cernaj
a Pavel Karoly.

1 cent, 2 centy a 5 centov - Krivan

Tatransky stit Krivan je spaty s vyznamnymi uda-
lostami slovenského naroda. Ako ciel narodnych
vychadzok Strovcov zohral vyznamnu Glohu v boji za
narodné uvedomenie. V jeho oblasti prebiehali boje
za slobodu pocas Slovenského narodného povsta-
nia. Stal sa preto symbolom ochrany svojbytnosti
slovenského naroda a jeho historického Gzemia.
Autorom navrhu je Drahomir Zobek.

20 centov

10 centov

1 cent, 2 centy a 5 centov
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alebo volani z pevnych liniek. Spolu bolo zaslanych
viac ako 140 tis. hlasov. Bankova rada NBS reSpekto-
vala nazory ob¢anov a na slovenské strany eurovych
minci vybrala navrhy, ktoré sa v hlasovani obéanov
umiestnili na prvych troch miestach.

Ostatné llohy z Narodného planu s terminmi plnenia
v roku 2005, za ktoré nebola zodpovedna NBS, boli
z podstatnej ¢asti tiez splnené. Vacsina nesplnenych
Gloh bola ukoncena zaciatkom roku 2006 a nedoSlo
k ohrozeniu splnenia na ne nadvazujlcich Cinnosti.
Celkovo je stav priprav na zavedenie eura v SR uspo-
kojivy, €o potvrdila aj pravidelna polro¢na sprava o pl-
neni Gloh Narodného planu zo zaciatku roku 2006.

Pripravy na zavedenie eura na Slovensku velmi po-
zitivne hodnotili aj v zahranic¢i. Eurépska komisia vo
svojej druhej sprave o praktickej priprave na euro
z novembra 2005 hodnotila situaciu na Slovensku
ako najlepsiu zo véetkych novych &lenskych statov EU.
Komisia ocenila komplexnost Narodného planu, ktory
poskytuje vSetkym sektorom a dotknutym osobam
potrebné informacie na ich vlastnu pripravu.

Box 3 Maastrichtské kritéria

Pred vstupom do eurozény musi Slovensko, ako kazdy
iny $tat EU mimo eurozény, splnit Styri konvergenéné
kritéria - tzv. maastrichtské kritéria, dané Maastricht-
skou zmluvou.

1. Verejné financie: Deficit verejnych financii za po-
sledny rok pred hodnotenim, posudzovany metodi-
kou ESA 95, nesmie presiahnut 3 % HDP. Priplsta
sa mierne vyssi deficit v krajinach zavadzajdcich
kapitalovy déchodkovy pilier a za dalSich presne
vymedzenych okolnosti. Zaroven celkovy verejny
dlh nesmie presiahnut 60 % HDP.

2. Inflacné kritérium: Priemerna inflacia za posled-
nych 12 mesiacov, merana podla harmonizova-
ného indexu spotrebitelskych cien (HICP), nesmie

Tabulka 39 Postup pred prijatim eura

Splnenie maastrichtskych kritérii

Konvergencné spravy ECB a EK

Navrh Eurépskej komisie Rade EU na zrusenie vynimky
Konzultacia s Eur6pskym parlamentom

Rada EU zrusi vynimku a stanovi konverzny kurz
Zaciatok povinného dudlneho ocenovania

Vstup to eurozony - ,Den “

Dualny obeh korunovych a eurovych bankoviek a minci
Koniec povinného dualneho ocenovania

QOdporacany koniec nepovinného dualneho ocenovania
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Graf 61 Podpora slovenského obyvatelstva
pre zavedenie eura (%)
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Zdroj: Eurobarometer 2005.

presiahnut priemer troch krajin EU s najlepSimi
vysledkami v oblasti cenovej stability o viac ako
1,5 percentualneho bodu.

3. Stabilita dihodobych tirokovych sadzieb: Priemer

trhovych drokovych sadzieb dlhodobych viadnych
alebo obdobnych dlhopisov nesmie presiahnut prie-
mer troch krajin EU s najlepsimi vysledkami v oblas-
ti cenovej stability o viac ako 2 percentualne body.

4. Stabilita vymenného kurzu: Dva roky pred hodno-

tenim musi byt slovenska koruna zapojena do me-
chanizmu vymennych kurzov (ERM Il). Poéas tohto
obdobia nesmie Slovensko korunu jednostranne
devalvovat, koruna nesmie vybo it zdohodnutého
fluktuacného pasma a musi sa pohybovat blizko
centralnej parity. Zaroven sa pri vyvoji kurzu nesmu
vyskytnut vazne napatia.

rok 2007 az marec 2008
april 2008

maj 2008

maj 2008

jun 2008

jul 2008

1. januar 2009

1. - 16. januar 2009
31. december 2009

30. jan 2010
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8.2 Vstup do ERM li

Pred zavedenim eura musi byt mena krajiny, ktora
planuje euro prijat, aspon dva roky v eurépskom
mechanizme vymennych kurzov ERM Il. Pocas tejto
doby musi krajina preukazat, Ze jej kurz voci euru je
dostatocne stabilny, a teda ho bude mozné neodvola-
tel'ne zafixovat pri zavedeni eura. Okrem toho pocas
tejto doby musi krajina ukazat, ze dokaze stabilitu
kurzu udrziavat prirodzenym spésobom, bez toho,
aby snaha o kurzovu stabilizaciu iSla na Gkor stability
zvySku ekonomiky.

Slovenska koruna vstipila do ERM Il 28. novem-
bra 2005. Tento krok bol dohodnuty na stretnuti
ministrov financii krajin eurozény, prezidenta ECB
a ministrov financii a guvernérov centralnych bank
Cypru, Danska, Estonska, Litvy, LotySska, Malty, Slo-
vinska a Slovenska 25. novembra 2005. Rokovania
o vstupe do ERM Il boli ukonéené vo vynimocne krat-
kom Case, k omu prispela aj vel'mi dobra spolupraca
ministerstva financii a NBS.

Zaroven s rozhodnutim o vstupe bola uréena aj
centralna parita na drovni 1 euro = 38,4550 Sk. Na
navrh Slovenska bola centralna parita stanovena na
arovni trhového kurzu. Tento navrh podali slovenski
zastupcovia preto, lebo aktualna trhova Groven v tom
¢ase plne zodpovedala strednodobej rovnovazne;j
arovni kurzu.

Koruna v ERM Il vyuziva Standardné fluktuacné pas-
mo +15 % okolo centralnej parity. Spodna hranica pre
povinné intervencie je ur¢ena na 32,6868 SKK/EUR
a horna hranica je 44,2233 SKK/EUR. Pri dosiahnuti
niektorej z tychto hranic su povinné ju branit vSetky
centralne banky krajin eurozony alebo ERM Il vratane
NBS. Samozrejme, NBS moze intervenovat a snazit sa
stabilizovat kurz aj inokedy, nielen na hranici pasma.
Od vstupu do ERM Il vSak v roku 2005 Narodna ban-
ka Slovenska tuto moznost nevyuZila. Na rozdiel od
vacsiny krajin, ktoré do ERM Il vstapili v roku 2004
alebo zaciatkom roku 2005, Slovensko neprijalo
Ziadne jednostranné zavazky, ktoré by obmedzovali
flexibilitu kurzu prisnejSie ako pasmo +15 % okolo
centralnej parity.

Pri vstupe do ERM Il sa Slovensko zaviazalo pokra-
covat v zodpovednej hospodarskej politike, ktora
podpori stabilitu kurzu v ERM II. Déraz sa kladie
najma na zdravu fiSkalnu politiku a na udrzanie rastu
miezd v sUlade s rastom produktivity, takisto ddlezité
je vSak aj pokraCovanie Strukturalnych reforiem. Tieto
kroky s plne v sllade s konvergenénym programom
Slovenskej republiky a menovym programom NBS.
Splnenie tychto zavazkov je v prvom rade v zaujme
Slovenska, reSpektuje sa pri tom vSak aj spolo¢ny
zaujem vsetkych ¢lenov ERM Il a eurozény na posil-
nenie kurzovej stability.

Priprava na zavedenie eura
Graf 62 Vyvoj kurzu koruny po vstupe
do ERM Il
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Zdroj: NBS.

Na vstup koruny do ERM Il velmi pozitivne reagovali
devizové trhy. Okamzite po vstupe sa koruna posilnila
priblizne o 1,5 %. Investori chapali vstup do ERM Il
ako potvrdenie smerovania Slovenska do eurozény
a vyznamny krok k prijatiu eura v pldanovanom roku
2009. Koruna sa v roku 2005 od vstupu do ERM I
obchodovala na apreciacnej strane fluktuacného
pasma, 1 % az 4 % nad Uroviou centralnej parity.

Clenstvo v ERM Il a stanovena centralna parita by
mali prispiet k stabilizacii kurzového vyvoja slovenskej
koruny. Udrzanie kurzovej stability je teraz spolo¢nou
zodpovednostou vlady SR a Narodnej banky Sloven-
ska. Vlada deklarovala odhodlanie fiskalnou politikou
a Strukturalnymi politikami podporovat stabilitu kurzu
koruny pocas ¢lenstva v ERM II.

8.3 Hospodarske politiky
pre zavedenie eura

Pred zavedenim eura na Slovensku si potrebné

spravne hospodarske politiky, aby:

1) Slovensko v&as splnilo maastrichtské kritéria a bo-
lo schopné prijat euro k 1. januaru 2009,

2) slovenské hospodarstvo bolo schopné Uspesne fun-
govat v eurozone a maximalne vyuzilo potencialne
vyhody, ktoré spolocna eurépska mena ponuka.

Z pohladu zavedenia eura je najdolezitejSim cielom
hospodarskych politik na najblizSie dva roky pokrok
v nominalnej konvergencii, aby Slovensko v roku 2007
splnilo maastrichtské kritéria. Za splnenie tychto krité-
rii je spoluzodpovedna aj Narodna banka Slovenska.
Tento ciel bol jednym z dévodov prechodu riadenia



Vyroéna sprava 2005

Tabulka 40 PInenie maastrichtskych kritérii v roku 2005

Kritérium

Inflacia (priemer HICP, v %)
DIhodobé Grokové miery (%)
Verejny dlh (% HDP)

Verejny deficit (% HDP)?
Stabilita kurzu

Zdroj: Eurostat, NBS, MF SR.
1) Bez vplyvu déchodkovej reformy.

menovej politiky na inflacné cielenie. Vzhladom na
potrebu zaroven s inflaénym cielom splnit aj kritérium
kurzovej stability, zaviedla NBS mierne modifikovany
systém inflacného cielenia, nazvany inflacné cielenie
v podmienkach ERM II.

Prvoradym cielom nového spdsobu vykonu menovej
politiky je spInenie maastrichtského inflacného ciela
v roku 2007, resp. zaCiatkom roku 2008. Inflacné
cielenie sa v NBS UspeSne zaviedlo v roku 2005. Na
tento rok bol stanoveny prechodny ciel koncoro¢nej
inflacie do 4 %, ktory sa podarilo splnit napriek rastu
cien ropy a energii a zvySeniu regulovanych cien.

Priemerna miera inflacie za rok 2005 bola na drovni
2,8 %, Cize mierne vySSie ako referenéna hodnota
inflacného kritéria, v historii Slovenska sa vSak k ne-
mu zatial' priblizila najblizSie. Z pohladu zavedenia
eura bude najdolezZitejSi rok 2007, pre ktory si NBS
stanovila ciel HICP inflacie do 2 %. Tento nizky ciel bol
stanoveny preto, aby poskytoval dostatocni rezervu
aj v pripade necakane nizkej referenénej hodnoty
inflacného kritéria. Okrem stanovenia jednozna¢ného
ciela pre inflaciu ma rezim inflacného cielenia tiez
schopnost pozitivne ovplyvnit inflacné oCakavania
a tym prispiet k zniZzovaniu inflacie.

Druhym cielom, za ktory je NBS spoluzodpovedna, je
kurzova stabilita v ERM II. Kurz koruny sa v roku 2005
vyvijal stabilne, ale vzhladom na to, Ze do ERM Il sa
koruna zapojila aZz v novembri 2005 nebola splnena
podmienka dvojroéného Clenstva v ERM I, a preto
plnenie kurzového kritéria nemozeme zatial' hodnotit.
Stabilita kurzu je v stGc¢asnosti spolo¢nou zodpoved-
nostou vlady a NBS, pricom NBS zodpoveda za zabra-
nenie kratkodobym vykyvom kurzu a spolu s vladou
sa snazi drzat aj strednodoby vyvoj kurzu blizko pri
rovnovaznej Grovni a zabranit vytvaraniu nerovnovah,
ktoré by mohli zasiahnut do vyvoja kurzu.

V roku 2005 sa po prvykrat podarilo splnit fisSkalne
kritérium. Hospodarenie verejnych financii dopadlo

Hodnota za rok 2005

Referencna hodnota

2,8 2,5
Sib 5,4
5.2 60,0
2,9 3,0

ERM Il od novembra 2005

neoCakavane dobre a vysledny deficit na Grovni
2,9 % HDP bol vyrazne niz$i nez sa rozpoctovalo.
Tento ukazovatel vSak nezahina vypadky prijmov
v dosledku zavedenia druhého déchodkového piliera.
Po zapocitani nakladov déchodkovej reformy sa defi-
cit v roku 2006 zvysi nad hranicu 3 % HDP. Dolezité
vSak bude znizit deficit na potrebnd Groven v roku
2007. Znizovanie deficitu je okrem potreby splnit
maastrichtské kritérium verejnych financii nevyhnuté
aj z dalSich dévodov. Fiskalna konsolidacia pomaha
pri obmedzovani dopytovych tlakov, a preto je nevy-
hnuta pre splnenie inflacného kritéria. Zodpovedna
a hlavne doveryhodna fiskalna politika tiez pomaha
stabilizovat vyvoj kurzu. Znizenie deficitu je potrebné
aj preto, aby aj v horSich ekonomickych podmienkach
mal Stat moznost vyuzit diskrecné nastroje pri stabi-
lizacii ekonomiky bez obav z prekrocenia pravidiel
Paktu stability a rastu. V neposlednom rade je nizky
deficit verejnych financii potrebny na zabezpecenie
dlhodobej udrzatelnosti verejného dlhu.

Poslednym maastrichtskym kritériom si dlhodobé
Grokové miery. Vzhladom na pokles inflacie a vysoku
doéveryhodnost hospodarskych politik si slovenské
dlhodobé Grokové miery vyrazne pod referencnou
hodnotou. Pokial budu splinené vSetky ostatné maas-
trichtské kritéria, nemalo by byt pinenie kritéria pre
Grokové miery ohrozené.

Pokroky Slovenska v nominalnej konvergencii - v pl-
neni maastrichtskych kritérii - podporujud aj postupnu
redlnu konvergenciu - hlavne vysoky hospodarsky rast
a zvySovanie Zivotnej Grovne. Existuje ale aj opacny
vztah - pokrok v redinej konvergencii ulahcuje plnenie
maastrichtskych kritérii. Koneénym cielom zavedenia
eura je este urychlit redlnu konvergenciu. Na to, aby
sa dali vyhody zo vstupu do eurozény plne vyuzit, je
potrebné dosiahnut vysoko flexibilné hospodarstvo.
Preto NBS podporuje Strukturalne reformy, osobitne
reformy na trhu prace, ktoré mozu zvysit flexibilitu
slovenskej ekonomiky a jej odolnost voci pripadnym
Sokom.
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