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Uvod

Rok 2006 sa niesol predovSetkym v znameni vysokého ekonomického rastu
a parlamentnych volieb. Ekonomicky rast dosiahol historicky najvyssiu Groven
- rocny rast 8,3 %, ktora vSak bude v roku 2007 pravdepodobne prekonana.
Priaznivy ekonomicky vyvoj sa premietol aj do vyvoja na trhu prace, rastla
zamestnanost a klesala nezamestnanost. Vlada, ktora vzisla z junovych par-
lamentnych volieb, potvrdila zavazok prijat euro v roku 2009.

Rok 2006 bol druhym rokom realizacie stratégie inflacného cielenia v pod-
mienkach ERM Il. Rast spotrebitelskych cien sa v porovnani s predchadzajicim
rokom zrychlil. Na zvySeni medziroéného tempa rastu spotrebitelskych cien sa
podielalo zrychlenie dynamiky vo vacésSine zakladnych sektorov spotrebného
koSa. Prevladal vplyv domacich faktorov, hlavne vplyv Gprav regulovanych cien.
V roku 2006 inflacia prekrocila stanoveny inflaény ciel 2,5 %, predovSetkym
z dévodu vyvoja cien energii, teda pod vplyvom faktora, ktory je mimo pdsobe-
nia menovej politiky a predstavuje vynimku z plnenia inflacného ciela.

S cielom zmiernit sekundarne efekty rastu cien energii a regulovanych cien, pristipila Narodna banka Sloven-
ska v roku 2006 k postupnému zvySovaniu zakladnej Grokovej sadzby celkovo o 1,75 percentualneho bodu.
Realizacia menovej politiky v oblasti klGéovych Urokovych sadzieb mala restriktivny charakter. Nominalny
vymenny kurz, s vynimkou kratkeho obdobia okolo parlamentnych volieb, sa poc¢as roka 2006 posilhioval. NBS
viackrat vyuzila moznost intervenovat na devizovom trhu, aby korigovala nadmernu volatilitu vymenného kurzu
slovenskej koruny a reagovala na vyvoj, ktory nezodpovedal vyvoju makroekonomickych fundamentov.

0d 1. januara 2006 vykonava Narodna banka Slovenska dohlad nad celym finanénym trhom v Slovenskej
republike. Vznik integrovaného dohladu nad finanénym trhom bol reakciou na vzajomné prelinanie sa ¢innosti
jednotlivych subjektov financného trhu pdsobiacich v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva
a dochodkového sporenia. Hlavnym cielom integrovaného dohladu je prispiet k stabilite finanéného trhu ako
celku, ako aj k jeho bezpec¢nému a zdravému fungovaniu.

Pre potreby hotovostného penazného obehu zabezpecila NBS dotla¢ bankoviek v nominalnej hodnote 20 Sk,
50 Sk, 200 Sk a 500 Sk. Okrem bankoviek zabezpecila aj vyrobu minci v nominalnej hodnote 50 halierov
a 1 Sk. V roku 2006 vydala NBS tri druhy pamatnych minci - s motivmi Narodného parku Muranska planina,

k vyro¢iam Karola Kuzmanyho a Mojmira Il. Na zberatelské Gcely boli vyrobené aj Styri druhy ro¢nikovych
suborov obehovych minci.

Narodna banka Slovenska pokracovala v plneni Gloh vyplyvajldcich z Narodného planu zavedenia eura
a interného planu NBS na zavedenie eura a prispela tak k napihaniu stratégie prijatia eura. Vykonala reviziu
platnych pravnych predpisov vydanych NBS a tykajlcich sa NBS, ktoré bude treba v suvislosti so zavedenim
eura novelizovat. Realizovala aj viaceré analyzy v oblasti Gprav informacénych systémov. Formulovala sa nova
koncepcia rozvoja platobného styku v Slovenskej republike do roku 2009. Zakladnymi ¢rtami tejto koncep-
cie je napojenie sa na eur6psky platobny systém TARGET2 a vybudovanie nového tuzemského platobného
systému. Vypracovali sa detailné analyzy vplyvu zavedenia eura na podniky, bankové a finanéné institucie,
ako aj obyvatelov.



Slovenska ekonomika presla od vstupu do ERM Il vyznamnymi Strukturalnymi zmenami. Postupné zrychlova-
nie hospodarskeho rastu a vysoky diferencial rastu produktivity voci eurozdne viedli k vyraznému posilneniu
rovnovazneho vymenného kurzu. Vytvorili sa tym podmienky na revalvaciu centralnej parity, ktora je zakladom
na posudzovanie plnenia kurzového maastrichtského kritéria pre zavedenie eura. Na Ziadost Slovenska sa po
dohode ¢lenov vyboru pre ERM Il centralna parita slovenskej koruny revalvovala s Gc¢innostou od 19. marca
2007. Nova centralna parita koruny voci euru bola stanovena na Urovni 1 euro = 35,4424 Sk.

V roku 2006 sa v Narodnej banke Slovenska uskutocnil audit riadiacich procesov a ¢innosti. Hlavnym cielom
bolo vytvorit novy procesny a organizaény model banky s komplexnou podporou efektivnych informacnych
systémov, ozdravenou Struktirou kvalifikovanych zamestnancov a konkurencieschopnym systémom odme-
novania. Vystupy auditu sa stali zakladom na realizaciu postupnych zmien smerujlcich k zefektivneniu
fungovania vnutornych procesov NBS v buddcich rokoch.

Spolupraca NBS s Eurépskou Uniou, jej ¢lenskymi krajinami, ale aj neélenskymi krajinami a medzinarodny-
mi institdciami sa v roku 2006 zintenzivnila a postupne meni svoj charakter. Slovenska republika sa stala
donorskou ¢lenskou krajinou Medzinarodného menového fondu a Medzinarodného zdruzenia pre rozvoj.
NBS zastupuje Slovensko pri devizovych transakciach slvisiacich s finanénou pomocou. V roku 2006 NBS
zorganizovala viaceré pracovné stretnutia a vzdelavacie podujatia v ramci ESCB, zahrani¢nej technickej
spoluprace, ako aj zahrani¢nej technickej pomoci.

Mnohé zaujimavé vyzvy stoja predo dvermi. NajvyznamnejSou z pohladu Narodnej banky Slovenska je zavede-
nie eura a prijatie spoloénej menovej politiky ECB. Doterajsi vyvoj v oblasti plnenia Gloh suvisiacich s Gspes-
nym zvladnutim technickych priprav na zavedenie eura, ale aj aktualny odhad vyvoja maastrichtskych kritérii
naznacuju, Ze Slovensko sa uz onedlho zaradi medzi krajiny uplatiujdce spoloénd menovu politiku ECB.

it

Ivan Sramko
Maj 2007 guvernér
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