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4 Dohlad nad financnym trhom

4.1 Regulacia finanéného trhu
na uzemi SR

VSeobecné pravidla postupu pri dohlade nad financ-
nym trhom v oblasti bankovnictva, kapitalového
trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia, ktory
vykonava Narodna banka Slovenska, sl ustanovené
zadkonom €. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym
trhom v zneni neskorsich predpisov. Tento zakon je
Gc¢inny od 1. januara 2006, ked Narodna banka Slo-
venska prebrala kompetencie jednotného organu do-
hladu nad finanénym trhom vratane tych, ktoré do 31.
decembra 2005 vykonaval Urad pre finanény trh.

Tabulka 29 Pocet finanénych institucii

Pocet bank v SR
Stavebné sporitelne
Banky s hypotekarnou licenciou
Ostatné banky
Pocet pobociek zahraniénych bank v SR
z toho: Na zaklade povolenia NBS
Na principe jedného bankového povolenia

z toho: Pobocky zahrani¢nych bank s hypotekarnou licenciou
Pocet pobociek zahrani¢nych bank prispievajucich do Fondu

ochrany vkladov

Pocet zastlpeni zahraniénych bank v SR

Pocet pobociek (organizaénych jednotiek) bank v SR
Pocet nizSich organizacnych zloziek v SR

Pocet pobociek slovenskych bank v inych krajinach
Pocet zastlpeni slovenskych bank v inych krajinach

Pocet zahranicnych subjektov volne poskytujicich cezhrani¢né

bankové sluzby
Banky
Institlcie elektronickych penazi
Zahranicné financné institucie
Uverové druzstva

Slovenské banky poskytujice volné cezhraniéné bankové sluzby

v zahranici
z toho: Institdcie elektronickych penazi

PokraCovanie na s. 74

Cielom dohladu nad finanénym trhom, ktory patri do

riadiacej pésobnosti viceguvernéra Narodnej banky

Slovenska, je prispievat k stabilite finanéného trhu

ako celku, ako aj k jeho bezpeénému a zdravému

fungovaniu. Utvar dohladu nad finanénym trhom
uskutocnuje regulaciu financéného trhu, priCom vyko-
nava najma:

- normotvornu ¢innost - pripravuje navrhy vSeobec-
ne zavaznych pravnych predpisov Narodnej banky
Slovenska v oblasti finanéného trhu, najma navrhy
na ustanovenie pravidiel obozretného podnikania,
pravidiel bezpecnej prevadzky a dalSich poziada-
viek na podnikanie dohliadanych subjektov,

Stav Stav 7
k31.12.2006 k31.12.2005

17 18 -1
8 8 0
9 9 0
5 6 -1
7 5) +2
1 1 0
6 4 +2
1 1 0
2 2 0
10 9 +1
715 692 +23
460 457 +3
1 1 0
1 1 0
131 104 +27
123 99 +24
8 2 +1
8 3 0
2 0 +2
1 1 0
0 0 0
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Tabulka 29 Pocet financnych institicii (pokracovanie)

Stav Stav Zmena
k31.12.2006 | k31.12.2005
Pocet pracovnikov bank a pobociek zahrani¢nych bank 19 525 19 850 -325
Pocet poistovni v SR 24 25 -1
z toho: Poistovne poskytujlce len Zivotné poistenie 5 5 0
Poistovne poskytujlce len nezivotné poistenie 5 4 +1
Poistovne poskytujlce Zivotné aj neZivotné poistenie 14 16 -2
Poistovne poskytuijlce sluzby na zaklade slobody poskytovania sluzieb 296 200 +96
z toho: Bez zriadenia pobocCky 289 196 +93
z toho: Prostrednictvom pobocky 7 4 +3
Pocet poistovni v SR poskytujlcich povinné zmluvné poistenie zod- 9 8 +
povednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla
Pocet dochodkovych spravcovskych spolocnosti 6 8 -2
Pocet doplnkovych déchodkovych spoloénosti 3 0 +3
Pocet doplnkovych déchodkovych poistovni 1 B -4
Pocet tuzemskych spravcovskych spolo¢nosti v SR 10 10 0
z toho: Spravcovské spoloénosti s rozSirenym povolenim podla 7 7 0
§ 3 ods. 3 zakona o kolektivnom investovani
Pocet tuzemskych podielovych fondov 109 100 +9
Otvorené podielové fondy 62 51 +11
Uzavreté podielové fondy 44 49 -5
Specialne podielové fondy 3 0 +3

Pocet zahrani¢nych spravcovskych spoloénosti a zahraniénych
subjektov kolektivneho investovania pésobiacich v SR na zaklade 3 3 0
povolenia podla § 75 zakona o kolektivhom investovani
Prostrednictvom pobocky v SR 2 2 0
Bez zriadenia pobocky 1 1 0
Pocet zahrani¢nych spravcovskych spoloénosti a zahraniénych
subjektov kolektivneho investovania posobiacich v SR na zaklade 21 14 +7
jedného eurépskeho povolenia
Zahranic¢né spravcovské spoloénosti 7 4 +3
Zahranicné investicné spolocnosti 14 10 + 4
v ramci toho: Pocet zahrani¢nych podielovych fondov a podfon-

N o - B 360 294 +66
dov zahranicnych investicnych spolocnosti
Pocet zahraniénych spravcovskych spolocnosti vykonavajlcich
o , , ) . ) . 6 3 +3
¢innost podla § 3 ods. 3 zakona o kolektivnom investovani
Pocet obchodnikov s cennymi papiermi 33 36 -3
z toho: Banky a pobocky zahraniénych bank 18 18 0
Pocet zahraniénych subjekt osobiacich v SR ako obchodnik
oce z,a .ramc.nyc .su jektov posobiacich v SR ako obchodni 304 204 +100
s cennymi papiermi
Prostrednictvom pobocky v SR 2 2 0
Bez zriadenia poboCky 302 202 +100
Pocet slovenskych obchodnikov s cennymi papiermi poskytujicich 71 52 +2
sluzby v zahranici
Pocet sprostredkovatelov investicnych sluzieb v SR 888 756 132
Pravnické osoby 55) 37 18
Fyzické osoby 833 719 114

Zdroj: NBS.
1) V Sestnastich krajinach.
2) V deviatich krajinach.
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- povolovaciu ¢innost - vedie konania, rozhoduje
v prvom stupni, vydava povolenia, udeluje sihlasy
a predchadzajuce suhlasy, uklada sankcie a opat-
renia na napravu,

- dohliadaciu ¢innost - uskuto¢nuje dohlad na mies-
te a dohlad na dialku v dohliadanych subjektoch
finan¢ného trhu,

- analytickd Cinnost - pripravuje analyzy o financ-
nom trhu ako celku, ako aj o samostatnych financ¢-
nych subjektoch.

Financny trh tvoria Styri sektory - bankovy sektor
(hlavnymi reprezentantmi sU predovSetkym banky
a pobocky zahrani¢nych bank), kapitalovy trh (predo-
vSetkym obchodnici s cennymi papiermi, spravcovské
spolo¢nosti, burza cennych papierov a centralny
depozitar cennych papierov), sektor poistovni (pre-
dovSetkym poistovne a pobocky zahrani¢nych pois-
tovni) a trh déchodkového sporenia (predovSetkym
doéchodkové spravcovské spolocnosti a doplnkové
doéchodkové spolocnosti, resp. poistovne).

Na zaklade ¢lenstva Slovenskej republiky v Eurépskej
Unii m6zZu zahrani¢né banky, zahrani¢né finan¢né
institlcie alebo institlcie elektronickych penazi
vykonavat ¢innosti na Gzemi Slovenskej republiky aj
bez povolenia NBS, ak im bolo toto povolenie vydané
v niektorom z &lenskych statov EU (princip jedného
bankového povolenia). Podobne je to aj v pripade
verejnej ponuky cennych papierov, alebo ich prijatia
na obchodovanie na regulovanom trhu, ktoré mozno
uskutoCnit na Gzemi SR aj na zaklade prospektu
cenného papiera a jeho dodatkov schvalenych prislus-
nym organom dohladu domovského Clenského Statu
emitenta. V pripade, Ze o tom NBS bola prislusnym
spbsobom informovana, prospekt cenného papiera
uz neschvaluje.

4.2 Normotvorna cinnost
dohladu

V roku 2006 bolo v oblasti regulacie finanéného trhu
prijatych viacero zakonnych a podzakonnych noriem,
metodickych usmerneni a odporicani, ktoré upravili
pravne prostredie regulovanych institGcii. Cielom tejto
Casti nie je ich taxativne vymenovat, ale zdoéraznit tie,
ktoré najviac ovplyvnili ¢innosti regulovanych subjek-
tov v jednotlivych sektoroch finanéného trhu na Gzemi
Slovenskej republiky.®

Hlavnou Glohou zakonnych a podzakonnych noriem
prijatych v bankovom sektore a sektore kapitalového
trhu bolo zdokonalit pravidla obozretného podnikania
pre banky a obchodnikov s cennymi papiermi podni-
kajlcich na jednotnom finanénom trhu v Europskej
Unii. NajdolezitejSim pravnym predpisom pre ban-

kovy sektor a sektor kapitalového trhu bolo prijatie
novely zakona o bankach a novely zakona o cennych
papieroch, zakonom ¢. 644/2006 Z. z., do ktorych
sU v plnej miere transponované prislGchajlice usta-
novenia smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/48/ES o zacati a vykonavani ¢innosti Gverovych
institlcii a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/49/ES o kapitalovej primeranosti investi¢nych
spolo¢nosti a Gverovych institlcii, ktoré implemento-
vali Novu bazilejski dohodu o kapitali (tzv. Bazilej Il).
Hlavnym cielom tychto smernic je, aby poziadavky na
vlastné zdroje bank a obchodnikov s cennymi papier-
mi zodpovedali skutocnym rizikam, ktorym su banky
a obchodnici s cennymi papiermi vystaveni a aby sku-
piny poskytujuce finan¢né sluzby vo viac ako jednom
State nepodliehali neimernému zatazeniu vyplyvaju-
cemu z viacerych Grovni pravnej regulacie a dohladu.
Novelizované pravidla obozretného podnikania tiez
smerujl k posilneniu rizikovej citlivosti, zohladiujd
zniZenie rizik vyplyvajlce z kontextu, v ramci ktorého
vznikli jednotlivé expozicie a zohladnuji vyznamné
pokroky v postupoch merania a riadenia rizik. Z tych
istych dévodov boli tiez spresnené ustanovenia
upravujlice vedenie obchodnej knihy a zavedené
ustanovenia o zaobchadzani s kreditnymi derivatmi
a dalSimi finanénymi nastrojmi.

V oblasti kapitalového trhu nadobudol 1. maja 2006
Gcinnost zakon ¢. 213/2006 Z. z., ktorym sa meni
a dopifa zakon &. 594/2003 Z. z. o kolektivnom in-
vestovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov. Tato novela umoznila
viest samostatn( evidenciu zaknihovanych podielo-
vych listov spravcovskou spolo¢nostou a depozitadrom
a vzhladom na poziadavky trhu sa umoZznilo vytvore-
nie nového typu podielového fondu - Specialneho
podielového fondu nehnutelnosti. Uvedena novela
zaroven novelizovala zakon o cennych papieroch, o. i.
zavedenim inétitltu drZitelského Gétu. Dalej sa v prie-
behu roka 2006 pripravoval navrh rozsiahlej novely
zakona o cennych papieroch, ktorou sa implementuju
do pravneho poriadku SR viaceré smernice Eurép-
skeho parlamentu a Rady, predovSetkym smernica
2004/39/ES o trhoch s finanénymi nastrojmi (MiFID),
ako aj vykonavacia smernica Komisie 2006/73/ES
a smernica 2004/109/ES o harmonizacii poZiada-
viek na transparentnost. Za Gc¢elom implementéacie
uvedenych smernic bol vypracovany aj navrh novely
zakona €. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov.
Navrh zakona o cennych papieroch zaroven novelizuje
aj zakon o kolektivnom investovani s cielom odstra-
nit niektoré legislativne bariéry v Casti tykajlcej sa
Specialneho podielového fondu nehnutelnosti, najma
ustanoveni upravujlcich realitni spolocnost. Dnha
20. decembra 2006 schvalila Bankova rada NBS
Opatrenie NBS ¢. 14/2006 o predkladani vykazov
spravcovskymi spolocnostami za spolo¢nost a za nou

9 Prehlad pravnych noriem z oblasti p6sobnosti NBS prijatych v roku 2006 je v kapitole 10.
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spravované podielové fondy depozitarmi podielovych
fondov, burzou cennych papierov a centralnym de-
pozitdrom cennych papierov na Ucely dohladu nad
finanénym trhom a na Statistické Gcely. Opatrenie
o predkladani vykazov je prvym pravnym predpisom
v oblasti kapitalového trhu, ktory umozni zber Gdajov
potrebnych na Ucely dohladu na dialku a na Statistic-
ké Ucely prostrednictvom aplikaéného programového
systému STATUS DFT.

V oblasti legislativy sektora poistovni bol prijaty zakon
¢. 188/2006 Z. z., ktorym sa meni a dopifia zakon
¢. 381/2001 Z. z. o povinnom zmluvnom poisteni
zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou
motorového vozidla a o zmene a doplneni niektorych
zakonov, ktory zaviedol povinnost poistnika uzavriet
poistnd zmluvu na zostavajlcu Cast poistného ob-
dobia s doterajsim poistovatelom, ak jeho pévodna
poistna zmluva zanikla pocas poistného obdobia pre
neplatenie poistného. Tymto zakonom sa tiez zmenil
sposob platenia roénych prispevkov clenov Slovenskej
kancelarie poistovatelov. Viacerymi zakonmi dosSlo
k zmene zakona ¢. 95/2002 Z. z. o poistovnictve
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov, napriklad
v oblasti vykaznictva dohliadanych subjektov a posu-
dzovania déveryhodnosti 0sob pre Gcely tohto zakona.
V priebehu roka 2006 doslo v oblasti sprostredko-
vatelov poistenia a sprostredkovatelov zaistenia
k zasadnym zmenam, nakol'ko od 1. septembra 2005
vstUpil do platnosti zakon ¢. 340/2005 o sprostredko-
vani poistenia a sprostredkovani zaistenia a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov, ktory ukladal sprostredkovatelom poiste-
nia povinnost zoslladenia sa s tymto zdkonom do
31. decembra 2006. Rovnako sa zaviedol Register
sprostredkovatelov poistenia a sprostredkovatelov
zaistenia. V ramci sekundarnej legislativy bolo prijaté
opatrenie NBS ¢. 8/2006 o predkladani vykazov po-
istovhami a pobockami zahranic¢nych poistovni, ktoré
umoznuje zber Udajov potrebnych na Gcely dohladu
na dialku a na Statistické ucely prostrednictvom
aplikaéného programového systému STATUS DFT
a zohladnuje potrebu prispésobit sa trendu rizikovo
orientovaného dohladu.

V ramci zmien primarnej legislativy v oblasti do6-
chodkového sporenia boli prijaté dva zakony, ktoré
menili a dopinali zakon o starobnom ddchodkovom
sporeni a zakon o dopinkovom déchodkovom sporeni.
KomplexnejSou novelou bol zakon ¢. 310/2006 Z. z.,
ktorym sa meni a dopifia zakon &. 461/2003 Z. z.
o socialnom poisteni v zneni neskorsSich predpisov
a o zmene a doplneni niektorych zakonov, pricom
nadobudol G¢innost 1. augusta 2006. Tento pravny
predpis zmenil v oblasti starobného déchodkového
sporenia niektoré ustanovenia o osobnom rozsahu
v nadvaznosti na zmeny v zakone ¢. 461/2003 Z. z.
0 socialnom poisteni v zneni neskorsich predpisov,
spresnil ustanovenia o ochrane osobnych Gdajov
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sporitelov a o zmluve o starobnom déchodkovom
sporeni, zaviedol institGt vratenia prispevkov na sta-
robné déchodkové sporenie z déchodkového fondu do
Socialnej poistovne a zmenil pravidla, podla ktorych
mozno zverit niektoré cinnosti dochodkovej spravcov-
skej spolo¢nosti inej osobe. Zakon tiez k 1. januaru
2007 zrusil institat sprostredkovatela starobného
doéchodkového sporenia. V oblasti doplnkového do6-
chodkového sporenia sa nim implementovala Smer-
nica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES
o Cinnostiach a dohlade nad institdciami zamest-
naneckého dochodkového zabezpecenia. V ramci
zmien v sekundarnej legislative bola v starobnom
dochodkovom sporeni vydana vyhlaska v suvislosti
s implementaciou systému STATUS DFT, prostrednic-
tvom ktorého bude zabezpeceny zber, spracovavanie
a uchovavanie Statistickych Udajov od vykazujlcich
subjektov finanéného trhu.

4.3 Povolovacia ¢innost dohladu

Pocet a Clenenie rozhodnuti vydanych NBS v roku
2006 v ramci povolovacej ¢innosti tykajlcej sa sub-
jektov financného trhu dokumentuje tabulka 30.

Tabulka 30 Pocet vydanych rozhodnuti NBS
v roku 2006

Financny sektor Pocet
Bankovy sektor a obchodnici s cennymi

papiermi 151
Kapitalovy trh 299
Sektor poistovni 370
Dochodkové sporenie 7 209

Zdroj: NBS.

NajddlezitejSie rozhodnutia Narodnej banky Sloven-
ska, tykajlce sa povolovacej ¢innosti subjektov slo-
venského finan¢ného trhu v roku 2006:

e Dna 1. marca 2006 zacala svoju ¢innost J & T
BANKA, a. s., pobocka zahrani¢nej banky na zakla-
de jedného bankového povolenia. Vklady pobocky
zahranicnej banky sU poistené vo Fonde pojisténi
vkladii, Praha, Ceska republika.

e Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo 17.
marca 2006 bol Slovenskej sporitelni, a. s. udeleny
predchadzajlci sdhlas na pouzivanie vlastného
modelu na vypocet trhového rizika.

e Narodna banka Slovenska svojim rozhodnutim
z 15. méaja 2006 udelila predchadzajlci suhlas
na zrusenie CALYON BANK SLOVAKIA, a. s. ako
nasledok predaja podniku banky, ktory bol kiipeny
zahranic¢nou bankou CALYON S. A., Francuzsko.
Uvedena spolocnost sa rozhodla pristipit k zme-
ne pdsobenia nimi ovladanej spoloc¢nosti CALYON
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BANK SLOVAKIA, a. s. v SR a presunut vSetky jej ak-
tivity na novovytvoren( pobocku zahraniénej banky
CALYON S. A. Zaroven NBS udelila predchadzajuci
sUhlas na predaj podniku banky a predaj podniku
obchodnika s cennymi papiermi predavajicemu
CALYON BANK SLOVAKIA, a. s. a nadobUdatelovi
CALYON S. A., Francuzsko.

Dna 22. augusta 2006 bolo Slovenskej sporitelni,

a. s. udelené rozhodnutie Narodnej banky Sloven-

ska, ktorym sa rozSiruje predchadzajlci suhlas na

pouZivanie vlastného modelu na vypocet trhového
rizika.

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska z 19.

oktobra 2006 bol UniBanke, a. s. udeleny predcha-

dzajlci slhlas, aby sa spolocnost stala dcérskou
spolo¢nostou Bank Austria Creditanstalt AG, Vie-
den. Zaroven rozhodnutim Narodnej banky Sloven-
ska z 24. oktobra 2006 bol udeleny predchadzajici
slUhlas Bank Austria Creditanstalt AG, Vieden na
nadobudnutie podielu 97,11 % na zakladnom

imani a hlasovacich pravach v UniBanke, a. s.

Rozhodnutim Narodnej banky Slovenska z 31. maja

2006 bolo udelené povolenie na poskytovanie

investiénych sluzieb spolocnosti Money Market

Brokers, o. c. p., a. s., Bratislava.

V roku 2006 boli vydané rozhodnutia Narodnej

banky Slovenska, ktorymi sa udelil predchadzaju-

ci sGhlas na vratenie povolenia na poskytovanie
investi¢nych sluzieb: spolocnosti Stredoeurdpsky

maklérsky dom, o. c. p., a. s. 29. jdna 2006,

spolognosti EUROPSKA KAPITALOVA, o. c. p., a. s.

16. augusta 2006 a spolocnosti Capital Partners,

0. C. p., a. s. 16. oktébra 2006.

Narodna banka Slovenska vydala 14. augusta

2006 rozhodnutia, ktorymi sa menilo obchodné

meno spoloénosti - obchodnikov s cennymi pa-

piermi: spolo¢nosti Across Investment Services,

0.C. p., a. s. - novy nazov spolo¢nosti je Across We-

alth Management, o. c. p., a. s. a spolo¢nosti AFS

obchodnik s cennymi papiermi, a. s. - novy nazov

spolocnosti je SALVE INVESTMENTS, o. c. p., a. s.

Dna 12. oktébra 2006 bolo rozhodnutim Narodnej

banky Slovenska udelené povolenie na posky-

tovanie investi¢nych sluzieb spolo¢nosti ACTIVE

FINANCE, o. c. p., a. s., KoSice.

V slvislosti s moznostou vytvarat novy typ podielo-

vého fondu udelila NBS 4 povolenia na vytvorenie

Specialneho podielového fondu nehnutelnosti

spravcovskym spolo¢nostiam:

- Investi¢na a Déchodkova, sprav. spol., a. s.,

- Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s.,

- Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.,

- PRVA PENZIJNA, sprév. spol., a. s.

* V priebehu roka 2006 NBS dalej udelila:

- 1 povolenie na vytvorenie rizikového Special-
neho podielového fondu spoloénosti Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s.,

- 16 povoleni na vytvorenie otvoreného podie-
lového fondu spoloénostiam CSOB Asset
Management, sprav. spol., a. s., Tatra Asset
Management, sprav. spol., a. s., ISTRO Asset
Management, sprav. spol., a. s., VUB Asset Ma-
nagement, sprav. spol., a. s., AIG Funds Central
Europe, sprav. spol., a. s., Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.,

- 1 predchadzajdci sthlas na zIU¢enie uzavretych
podielovych fondov a nasledne predchadzajlci
slhlas na premenu uzavretého podielového
fondu na otvoreny podielovy fond boli udelené
spolognosti PRVA PENZIJNA, sprav. spol., a. s.
(ide o jedinu spravcovskl spolocnost, ktora
spravuje uzavreté podielové fondy, priCom jej za-
merom je premienat tieto fondy na konci lehoty
ich zhodnocovania na otvorené podielové fondy
a nasledne takto premenené fondy zlucovat,
aby v nich neklesla Cistd hodnota majetku po
ich otvoreni),

- 2 predchadzajlce suhlasy na zlGéenie otvo-
renych podielovych fondov boli udelené spo-
lodnosti VUB Asset Management, sprav. spol.,
a. s. (v sprave tejto spravcovskej spolocnosti
tak zostalo po zlGéeniach z pévodnych 10 ot-
vorenych podielovych fondov 6 otvorenych
podielovych fondov),

- 1 predchadzajici sihlas na zverenie vykonu
¢innosti uvedenej v § 3 ods. 2 pism. a) zdkona
o kolektivnom investovani bol udeleny spolo¢-
nosti Tatra Asset Management, sprav. spol.,
a. s. (iSlo o predchadzajlci sthlas na zverenie
vykonu ¢innosti spolo¢nosti Raiffeisen Kapital-
anlage-Gesellschaft m.b.H. pre 5 podielovych
fondov).

V roku 2006 boli v ramci licencnej ¢innosti Na-

rodnej banky Slovenska vydané 3 rozhodnutia

o schvaleni zmien v Prevadzkovom poriadku CDCP,

ktoré vychadzali najma z potreby zosuladit Prevadz-

kovy poriadok s novelizovanym znenim zakona

o cennych papieroch.

NBS v roku 2006 schvélila tiez zmenu povolenia

na vznik a ¢innost centralneho depozitara. Tato su-

visela s rozsirenim predmetu ¢innosti centralneho
depozitara o zriadenie a vedenie drzitelskych Gctov
pre ¢lenov.

Dalej bol v roku 2006 udeleny predchadzajuci

suhlas Narodnej banky Slovenska na nadobudnu-

tie 100 % majetkového podielu Fondu narodného
majetku SR na zakladnom imani spoloénosti

Centralny depozitar cennych papierov SR, a. s. Na-

sledne bol vydany predchadzajdci sihlas NBS na

nadobudnutie 100% majetkového podielu Burzy
cennych papierov v Bratislave, a. s. na zakladnom
imani spoloénosti Centralny depozitar cennych
papierov SR, a. s. Dovodom nadobudnutia 100 %
majetkového podielu BCPB na zakladnom imani

CDCP bola realizacia rozhodnutia vlady o privatiza-

cii majetkovej Ucasti Statu do zakladného imania
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BCBP, ktorého Gcelom bola Standardizacia pome-
rov na slovenskom kapitalovom trhu v désledku
zmeny akcionarskej Struktiry CDCP v prospech
subjektov kapitalového trhu vyuzivajucich jeho
sluzby. Tomuto rozhodnutiu predchadzalo udelenie
predchadzajliceho sihlasu NBS na prekroéenie
66 % majetkového podielu na zakladnom imani
BCPB pre Fond narodného majetku SR.

V priebehu roka 2006 posudzovala Narodna banka
Slovenska 29 povinnych ponlk na prevzatie. Navr-
hovatelia tychto ponuk ich uskutocnili bud z dévo-
du prekrocenia zakonom ustanoveného podielu na
hlasovacich pravach spojenych s akciami jedného
emitenta (schvalenych bolo 9 navrhov povinnych
ponuk na prevzatie), alebo na zaklade rozhodnutia
valného zhromazdenia emitenta o tom, Ze akcie
tohto emitenta prestanu byt kétované, resp. ze
s akciami tohto emitenta sa prestane obchodovat
na BCPB (18 navrhov povinnych ponuk na prevzatie
bolo schvalenych a dva navrhy boli zamietnuté).
V priebehu roka 2006 vydala NBS 34 rozhodnuti
v slvislosti so schvalovanim prospektov cennych
papierov tykajlcich sa 24 emisii cennych papierov
(16 emisii hypotekarnych zaloznych listov, 7 emisii
dlhopisov a 1 emisia akcii).

Dna 30. januara 2006 nadobudlo Gcinnost roz-
hodnutie NBS o vrateni povolenia na vykonavanie
poistovacej ¢innosti spolo¢nostou Vzajomna Zivot-
na poistoviia Sympatia, a. s.

Dna 8. februara 2006 bolo spolo¢nosti AEGON
Zivotna poistoviia, a. s. udelené povolenie na
vykonavanie poistovacej ¢innosti pre poistny druh
Zivotného poistenia v rozsahu poistnych odvetvi
A1, A4 a A6.

Dna 26. maja 2006 nadobudlo Géinnost rozhodnu-
tie NBS o vrateni povolenia na vykonavanie poisto-
vacej ¢innosti spolo¢nostou Winterthur poistovia,
a. s.

Dna 20. oktébra 2006 bolo na zaklade zZiadosti
spoloénosti OTP Garancia poistovia, a. s. vydané
NBS povolenie, ktorym sa rozsirilo povolenie na
vykonavanie poistovacej ¢innosti poistovne aj
0 poistné odvetvie B10a.

Dna 20. decembra 2006 na zaklade Ziadosti spo-
locnosti KOOPERATIVA poistovia, a. s. bolo NBS
vydané povolenie, ktorym sa rozsirilo povolenie
na vykonavanie poistovacej ¢innosti poistovne
0 poistné odvetvie B17.

Rozhodnutim z 10. maja 2006 na zaklade Ziadosti
spolocnosti QBE poistovia, a. s. bolo NBS zizZené
povolenie poistovne o vykonavanie poistovacej
¢innosti v Zivotnom poisteni.

Na zaklade rozhodnutia NBS z 13. januara 2006
nadobudli spolo¢nost Buffalo Springfield Holding
SA, Luxembursko a fyzické osoby Peter Struhar
a Ladislav Rehak spolu podiel 10,23 % na zaklad-
nom imani spolo¢nosti Winterthur d. s. s., a. s.
Spolo¢nost Prva dochodkova sporitelna, d. s. s.,
a. s. zanikla 1. marca 2006 na zaklade predcha-

Dohlad nad finanénym trhom

dzajlceho suhlasu NBS zli¢enim so spolo¢nostou

Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spo-

locnost, a. s.

¢ Narodna banka Slovenska v roku 2006 udelila po-

volenie na vznik a ¢innost doplnkovej déchodkovej

spolo¢nosti nasledovnym spolo¢nostiam:

- ING Tatry - Sympatia, d. d. s., a. s,,

- Winterthur d. d. s, a. s.,

- Doplnkova déchodkova spolocnost Tatra banky,
a.s.,

- Stabilita, d. d. s., a. s. (spolo¢nost v roku 2006
nevznikla a nebola zapisana v Obchodnom
registri SR).

Narodna banka Slovenska plni Glohy devizového orga-
nu, ktoré jej vyplyvaju zo zakona NR SR ¢. 202/1995
Z. z. Devizovy zakon, ako aj Ulohy, ktoré jej vyplyvajd
zo zakona NR SR €. 566/1992 Zb. o Narodnej banke
Slovenska.

Po doviSeni procesu liberalizacie devizového rezimu
a zruSeni regulacie jednotlivych operacii v oblasti
bezného a kapitalového Gctu platobnej bilancie
prostrednictvom devizovych povoleni zostali nadalej
devizovymi predpismi regulované urcité podnikatelské
¢innosti, ktoré slvisia s penaznymi prostriedkami
v slovenskej a cudzej mene v hotovostnej a bezhoto-
vostnej forme (obchodovanie s devizovymi hodnotami
a devizové penazné sluzby).

Na tieto podnikatelské ¢innosti v roku 2006 udelila

Narodna banka Slovenska na zaklade vecného posu-

denia Ziadosti, ako aj priloZzenych dokladov devizové

licencie nasledovne:

e 46 licencii na zmenarenskl ¢innost - nakup pe-
naznych prostriedkov v cudzej mene za slovenski
menu v hotovosti (z toho 27 pravnickym osobam
a 19 fyzickym osobam),

e 18 licencii na zmenarensku ¢innost - predaj pe-
naznych prostriedkov v cudzej mene za slovenskl
menu v hotovosti (z toho 8 pravnickym osobam
a 10 fyzickym osobam),

¢ 1 licenciu na bezhotovostné obchody s penaznymi
prostriedkami.

4.4 Dohliadacia ¢innost dohladu

V bankach, pobockach zahrani¢nych bank a u ob-
chodnikov s cennymi papiermi bolo v roku 2006 vy-
konanych 15 dohladov na mieste, z toho 11 dohladov
bolo tematickych a 4 dosledovacie. Dosledovacie
dohlady na mieste boli vykonané na preverenie opat-
reni, ulozenych bankam Narodnou bankou Slovenska.
Tematické dohlady na mieste boli zamerané na
riadenie kreditného rizika, trhové riziko, operacné
riziko, riziko likvidity, pripravenost bank na pouzivanie
vlastného modelu pre vypocet poziadavky na vlastné
zdroje na pokrytie trhového a kreditného rizika, kon-
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Tabulka 31 Pocet vykonanych dohladov na mieste v bankach, pobockach zahraniénych bank
a u obchodnikov s cennymi papiermi za rok 2006

1. Stvrtrok 2. stvrtrok

zacaté | ukonéené  zaCaté ukoncené | zacaté | ukoncené zacaté ukoncené

Dohlad na mieste

- komplexny - - - -
- dosledovaci 3 3 - -
- tematicky 1 1 B 2
Spolu 4 4 5 2
Zdroj: NBS.

trolu vybranych hlaseni a na ¢innost obchodnikov
s cennymi papiermi. Okrem dohladov na mieste
boli u vybranych obchodnikov s cennymi papiermi
vykonané aj navstevy so zameranim na organizaciu
a riadenie ¢innosti obchodnika, spésob uzatvarania
obchodov a spracovanie Uctovnictva a vykaznictva.
Okrem Standardne zabezpecovanych ¢innosti v ram-
ci vykonu dohladu na dialku bank a obchodnikov
s cennymi papiermi, t. j. verifikacia kompletnosti
a spravnosti reportingu do NBS a vyhodnocovanie
plnenia prijatych planov po dohladoch na mieste boli
zabezpecdované aj dalSie Glohy, napr. bola spracovana
analyza hlaseni odhadovanej splatnosti aktiv a pasiv
a v ramci vyhodnocovania auditorskych sprav sa pre-
rokovavali zavery interného hodnotenia auditorskych
sprav dohladom s auditorskymi spolocnostami, resp.
zodpovednymi auditormi a partnermi za Gcasti pred-
stavitelov dotknutej komercnej banky.

Na kapitalovom trhu v oblasti kolektivneho investova-
nia bol dohlad na mieste zamerany na dodrziavanie
ustanoveni vSeobecne zavaznych pravnych predpi-
sov upravujlcich oblast kolektivneho investovania
spravcovskymi spoloénostami, najma pri sprave
majetku v podielovych fondoch. V roku 2006 bol
vykonany dohlad na mieste v dvoch spravcovskych
spolo¢nostiach a v jednej pravnickej osobe obsta-
ravajlcej vydavanie a vyplacanie cennych papierov
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania.
Predmetom dohladu na dialku v roku 2006 bolo
10 spravcovskych spolocnosti (ktoré spravovali
110 podielovych fondov) a 7 bankovych subjektov
vykonavajlcich ¢innost depozitara v zmysle zakona
o kolektivnom investovani. Dohlad na dialku bol
zamerany predovSetkym na sledovanie dodrZiavania
informaénych a oznamovacich povinnosti v zmysle
zakona o kolektivhom investovani, ako aj v zmysle
zakona o cennych papieroch a na preverovanie
spravnosti vykazov a hlaseni o obmedzeni a rozlo-
Zeni rizika. Zo zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania podliehali dohladu na dialku 2 zahra-
niéné spravcovské spolocnosti s povolenim NBS na
vykon ¢innosti na Gzemi Slovenskej republiky. Vykon
dohladu nad ¢innostou BCPB v priebehu roka 2006

3. Stvrtrok 4. stvrtrok 1. - 4, stvrtrok
plan | skutocnost
- - il 1 4 4
= 8 5 5, 10 11
0 S 6 6 14 15

spocival najma vo vykonavani priebezného monito-
ringu uzatvorenych obchodov s cennymi papiermi
prijatymi na jednotlivé trhy BCPB v ramci modulov
jej obchodného systému. Monitoring obchodovania
bol zamerany najma na mozné porusSenie zakazu
vyuZivania dovernych informacii a na manipulaciu
s trhom s dbérazom na obchodovanie s akciami
emitentov, na ktoré bola vyhlasena povinna ponu-
ka na prevzatie a konania ¢lenov BCPB v sulade
so zasadami poctivého obchodného styku s odbornou
starostlivostou. Vykon dohladu v CDCP bol v priebehu
roka 2006 zamerany najma na spolahlivost modulu
evidencie cennych papierov a modulu zictovania
a vyrovnania obchodov s cennymi papiermi prevadz-
kovanych CDCP. Narodna banka Slovenska dalej v ro-
ku 2006 vykonavala dohlad na dialku nad plnenim
informacénej povinnosti emitentov cennych papierov.
V pripade sprostredkovatelov investi¢nych sluZieb
boli v roku 2006 vykonané dva dohlady na mieste
a 37 dohladov na dialku pravnickych oséb. Dohlady
boli zamerané hlavne na komplexn( kontrolu dodrZia-
vania legislativnych ustanoveni zakona ¢. 566/2001
Z. z. 0 cennych papieroch a investi¢nych sluzbach pri
vykone povolenej ¢innosti na finanénom trhu v SR.

Koncom roka 2005 bolo v rdmci sektora poistovni
zacatych 5 tematickych dohladov na mieste v pois-
tovniach zameranych na vysku a sposob stanovenia
technickych rezerv na poistné plnenia v povinnom
zmluvnom poisteni zodpovednosti za Skodu sposo-
benu prevadzkou motorového vozidla a na postupy
likvidacie poistnych udalosti tohto druhu poistenia.
Styri dohlady na mieste boli ukonéené v prvom Stvrt-
roku 2006 a jeden dohlad na mieste bol ukonéeny
v tretom Stvrtroku 20086. V oblasti dohladu na dialku
boli preverované Standardné vykazy a hlasenia pois-
tovni za koniec roka 2005 (auditované) a za vSetky
Stvrtroky roka 2006 (priebeZzné), ako aj hlasenia za-
sielané ad hoc a rieSilo sa 145 staznosti na ¢innost
poistovni. V oblasti dohladu na dialku sprostredko-
vatelov poistenia a zaistenia boli preverované vykazy
a hlasenia sprostredkovatelov poistenia a sprostred-
kovatelov zaistenia za koniec roka 2005, ako aj
oznamenia zmien v skutoénostiach, ktoré sprostred-

NARODNA BANKA SLOVENSKA

79



NARODNA BANKA SLOVENSKA

80

kovatel predloZil pri Ziadosti o udelenie povolenia na
vykonavanie sprostredkovatelskej ¢innosti a rieSilo sa
15 staznosti na ¢innost sprostredkovatelov poistenia.
V rdmci preverovania oznamovacej povinnosti subjek-
tov bolo preverovanych 80 sprostredkovatelov poiste-
nia. U poistovacich maklérov pravnickych a fyzickych
0s0b preverovala NBS pri vykone dohladu na dialku
platnost poistnych zmldv pre pripad zodpovednosti za
Skodu, spdsobend pri vykonavani sprostredkovania
poistenia, uzavretych na dobu neurcitu.

V pripade dochodkového sporenia bol dohlad na
mieste v sektoroch starobného déchodkového spore-
nia a doplnkového déchodkového sporenia zamerany
na dodrziavanie ustanoveni vSeobecne zavaznych
pravnych predpisov, najma vSak na dodrZiavanie
ustanoveni zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
dbchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov
a zakona 650/2004 Z. z. o doplnkovom ddchodko-
vom sporeni v zneni neskorSich predpisov. V prie-
behu roka 2006 sa uskutocnilo 9 dohladov na
mieste. Narodna banka Slovenska priebezne denne
monitorovala a vyhodnocovala kazd( transakciu
s majetkom v déochodkovom fonde a stav majetku
v déchodkovom fonde v zmysle § 110 ods. 3 zakona
o starobnom déchodkovom sporeni, ktoré st déchod-
kova spravcovska spolocnost a jej depozitar povinni
kazdy den poskytovat Narodnej banke Slovenska.
Dalej bola vykonana kontrola plnenia informaénych
povinnosti dochodkovych spravcovskych spoloc-
nosti podla vyhlasky Ministerstva prace, socialnych
veci a rodiny Slovenskej republiky ¢. 75/2005 Z. z.
Dohladu Narodnej banky Slovenska podla § 114
ods. 1 pism. h) zdkona o starobnom déchodkovom
sporeni podlieha aj ¢innost Socialnej poistovne
pri postlpeni prispevkov na starobné dochodkové
sporenie déchodkovej spravcovskej spoloénosti
podla osobitného predpisu. V slvislosti s uvedenou
posobnostou preSetrovala NBS v roku 2006 112
podani od sporitelov a 7 podnetov od déchodkovych
spravcovskych spolocnosti.

4.5 Analyticka cinnost dohladu

Jednou z ¢innosti dohladu nad finanénym trhom je
prispievat k stabilite finanéného trhu ako celku, ako
aj k bezpeénému a zdravému fungovaniu finan¢ného
trhu. Okrem normotvornej, povolovacej a dohliadacej
¢innosti s tym suvisi aj ¢innost analyticka.

V roku 2006 vypracoval Gtvar dohladu nad finanénym
trhom Spravu o vysledkoch analyzy slovenského
finanéného sektora za prvy polrok 2006 a za rok
2006. Tato sprava je predkladana do Bankovej rady
NBS a v skratenej forme aj verejne publikovana®. Dru-

0 http;//www.nbs.sk/DFT/SUA/INDEX.HTM
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hou pravidelnou analyzou s polro¢nou periodicitou je
Spréava o stave a vyvoji slovenského finanéného trhu,
predkladana podla zdkona o dohlade nad finanénym
trhom do vlady a Narodnej rady SR. Obsahom uve-
denych sprav je najma opisanie najvyznamnejSich
trendov a zhodnotenie rizik, ktoré z nich vyplyvaja.
Analyzované sU samostatne jednotlivé typy finanénych
institdcii, ako aj financny trh ako celok.

V ramci zlepSenia sledovania dopadov réznych rizik
predovSetkym na bankovy sektor pracoval Gtvar do-
hladu na dalSom vyvoji ekonomicko-matematickych
modelov. Ide najma o nasledovné oblasti:

e zohladnenie korelacii v stresovom testovani trho-
vych rizik,

¢ model na hodnotenie kreditného rizika jednotli-
vych ekonomickych odvetvi zaloZzeny na panelovej
regresii,

e model simulacii dopadu zmien nezamestnanosti,
Grokovych sadzieb a poklesu cien nehnutelnosti
na portfélio retailovych Gverov pomocou Gdajov
o vzorke domacnosti,

e model dopadu Grokovych Sokov na vysledok hos-
podarenia bank zohladnujlci postupny prenos
zmien zakladnej Grokovej sadzby NBS na ostatné
Urokové sadzby modelovany pomocou tzv. error
correction modelu; tento model dopifia doterajsi
model zaloZeny na odhade zmien Gistej ekonomic-
kej hodnoty,

* model odhadu pravdepodobnosti zlyhania pomo-
cou uciacich sa systémov vyuZzivajlcich fuzzy
logiku; model hodnotenia bank zaloZzeny na baze
uciacich sa systémov vyuziva dohlad uz dlhSiu
dobu.

Pre institlcie dochodkového sporenia a kolektivneho
investovania boli navrhnuté vykazy, ktoré v roku 2007
umoznia rozsirit meranie rizik a stresové testovanie
aj na tieto institucie.

Okrem pravidelnych analyz pre Bankovi radu NBS
sa dohlad v roku 2006 vo vacsej miere venoval naj-
ma zhodnoteniu rastu Uverov domacnostiam a ich
rizikovosti, a to tak na makrodrovni, aj ako na Grovni
jednotlivych domacnosti.

V suvislosti so vstupom do eurozény bola vypracovana
analyza moznych dopadov zavedenia eura na vykon-
nost a aktivity bankového sektora v SR.

Sucastou analytickej Cinnosti dohladu je aj validacia
internych modelov bank na meranie rizika podla
zakona o bankach. V roku 2006 boli postidené dva
modely na meranie trhového rizika a k viacerym roz-
pracovanym modelom na meranie kreditného rizika
sa uskutocCnili predvalidacné konzultacie.



Vyroéna sprava 2006

4.6 Vyvoj na financnom trhu
v roku 2006

Analyzované subjekty finanéného trhu v roku 2006
tvorili: banky, pobocky zahrani¢nych bank, poistovne,
pobocky zahranic¢nych poistovni, spravcovské spoloc-
nosti, dochodkové spravcovské spolo¢nosti, doplnko-
vé dochodkové spolocnosti (poistovne) a obchodnici
s cennymi papiermi.

K 31. decembru 2006 spravovali tieto institlcie
majetok v objeme takmer 1 759 mld. Sk, ¢o pred-
stavovalo takmer 107 % HDP v beznych cenach.
0d decembra 2005 objem spravovaného majetku
a aktiv narastol o0 62,5 mld. Sk, respektive o0 3,7 %.
V porovnani s rokom 2005, ked finan¢ny trh vzrastol
za 12 mesiacov 0 318 mld. Sk, respektive 0 23 %,
sa rast spomalil. Hlavnou pri¢inou je zmena v dyna-
mike rastu bilan¢nej sumy bank, ktora vzrastla iba
0 4 mld. Sk (pri ich celkovom objeme 1 409 mld. Sk
ide o minimalny rast).

Rok 2006 bol dalsSim rokom pozitivnych trendov vo
finanénom trhu. Prostredie silného ekonomického
rastu a zlepSujlcej sa finanénej pozicie hlavnych sek-
torov realnej ekonomiky sa prejavilo na raste takmer
vSetkych sektorov financéného trhu.

NajvyraznejSie sa pozitivny ekonomicky vyvoj prejavil
v bankovom sektore, najma zasluhou Gverov klientom.
Tie sa medziroéne zvysili 0 20% a v decembri 2006
tvorili uz 46 % z celkovych aktiv. Rastli najma Gvery do-
macnostiam a podnikom. Zakladnym pilierom zdrojov
zostavaju vklady domacnosti, ktorych objem aj podiel
na bilancnej sume pocas roku 2006 rastol.

Takmer tretinu bilanénej sumy bank tvoria prostried-
ky ukladané do NBS alebo investované do nakupu
pokladni¢nych poukazok NBS. Tieto prostriedky su
vo velkej miere financované z kratkodobych zdrojov
od zahraniénych bank. Ich objem vSak vyrazne klesol
po intervenciach NBS na devizovom trhu v jani a v jili
2006 v prospech slovenskej koruny. Pre financovanie
aktivit bank je dolezita skuto¢nost, Ze vacsina doma-
cich bank a slovensky bankovy sektor ako celok zatial
disponuje dostatkom stabilnych domacich zdrojov.

Pretrvavajici dynamicky rast Gverov, pri priblizne
stabilnom objeme vlastnych zdrojov, sa prejavil na
poklese primeranosti vlastnych zdrojov. Tento po-
kles bol pozorovatelny vo vacsine bank. Priemerna
hodnota (ukazovatela primeranosti vlastnych zdro-
jov) vazena objemom vlastnych zdrojov medziroéne
poklesla zo 14,8% na 13 %. Vo vSetkych bankach
bola vSak hodnota tohto ukazovatela nad stanovenou
hranicou 8 %.

Graf 69 Podiely finanénych institicii na
aktivach a spravovanom majetku financného
trhu v decembri 2006
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B Obchodnici s cennymi papiermi okrem bank 1,5 %

W Dochodkové spravcovské spoloénosti (I1. pilier) 1,6 %

W Doplnkové dochodkové spolocnosti (IIl. pilier) + Doplnkové dochodkové
poistovne (netransformovany Ill. pilier)” 1,2 %
Poistovne 8,2 %

Zdroj: NBS.

Poznamka: Podiel je hodnoteny pri bankach a poistovniach
prostrednictvom Cistych aktiv a pri ostatnych sektoroch hod-
notou spravovaného majetku.

1) Hodnoty za DDP su odhadované.

Cisty zisk bankového sektora dosiahol v decembri
2006 aroven 17,8 mld. Sk. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) bankového sektora bola na drovni
21,2 %. V porovnani s rokom 2005 vyrazne stipli
najma Cisté Urokové prijmy, ¢o slvisi s pokracujdcim
rastom objemu Gverov a rastom Urokovych marzi
bank. Medzirocne poklesli prijmy z obchodovania.
Efektivita prevadzky v bankovom sektore stupla, ked
pomer prevadzkovych nakladov na hrubych prijmoch
z bankovych ¢innosti poklesol.

Rizikovy profil bankového sektora sa v roku 2006 vy-
znamne nezmenil. Savisel najma s vysSie uvedenym
zvySovanim Uverového vystavenia bank voc¢i domac-
nostiam a podnikom. Hoci v sGc¢asnosti je podiel
zlyhanych dverov v Gverovych portféliach bank rela-
tivne nizky, mozné riziko predstavuje lzka zavislost
bank od domaceho ekonomického cyklu. Vzhladom
na Struktdru rastu Gverov klientom rastie aj vyznam
vyvoja cien nehnutelnosti. Riziko je spojené najma
s financovanim komerénych nehnutelnosti, kde je
navratnost developerskych projektov Gizko prepojena
s vyvojom cien nehnutelnosti. Na druhej strane pozi-
tivny vyvoj ekonomiky vplyval na zlepSenie finanénej
pozicie dlZznikov. Zvysili sa prijmy domacnosti a po-
klesla nezamestnanost. ZlepSovala sa aj financna
pozicia podnikov. Ziskovost vzrastla najma pri malych
a strednych podnikoch.

11 Okrem bankového sektora a sektora poistovni ide o predbezné (idaje za rok 2006.
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Zmeny v Struktdre bilancie bank by mali dopad aj na
riziko likvidity z pohladu schopnosti bank splatit svoje
zavazky v pripade vyssieho vyberu vkladov aj napriek
¢asovému nesulladu skutoénych zmluvnych splatnosti
aktiv a pasiv. Z tohto pohladu je dblezité, aby dosta-
tocne velky objem vkladov klientov bol kryty relativne
likvidnymi aktivami, napr. pokladniénymi poukazkami
NBS, Statnymi dlhopismi alebo inymi aktivami, ktoré
moZu banky v pripade potreby predat bez toho, aby
utrpeli vyraznejSiu stratu z dévodu rychleho predaja.
V roku 2006 najma z dévodu rastu objemu vkladov
klientov klesal podiel likvidnych aktiv na objeme vkla-
dov klientov a ostatnych volatilnych zdrojov. Na druhej
strane treba vziat do Gvahy, Ze rastli najma terminova-
né vklady, ktoré su relativne menej volatilné.

Vystavenie sa bankového sektora trhovym rizikdm
v roku 2006 slviselo najma s Grokovym rizikom
nastrojov drzanych do splatnosti. Znamena to po-
stupné znizenie Cistého Grokového prijmu v pripade
rastu Grokovych sadzieb. Urokové riziko nastrojov
precenovanych na realnu hodnotu, devizové riziko
a akciové riziko by nemali na banky vyznamnejsi
dopad (vynimkou bolo iba devizové riziko v skupine
pobociek zahrani¢nych bank). Banky su vSak vysta-
vené Urokovému riziku aj nepriamo, vzhladom na to,
7e vyznamna Cast Gverov klientom ma kratku fixaciu
urokovych sadzieb. V pripade vyraznejSieho narastu
sadzieb tak moze prist k zvySeniu splatok, a teda aj
rizika nesplatenia tychto Uverov z dévodu zhorSenej
financnej pozicie dlZznikov.

Predpisané poistné (v hrubej vyske) v zmysle medzina-
rodnych standardov finan¢ného vykazovania IAS/IFRS
dosiahlo k 31. decembru 2006 51,3 mid. Sk, ¢o je
podiel 3,1% na HDP (miera poistenosti). Predpisané
poistné (v hrubej vyske) v Zivotnom poisteni dosiahlo
hodnotu 23 mld. Sk a predpisané poistné (v hrubej
vySke) v nezivotnom poisteni 28,3 mld. Sk. Z dévodu,
Ze do konca roka 2005 sa vykazovalo predpisané po-
istné v sllade so slovenskymi G¢tovnymi Standardmi,
pristdpila NBS k analyze technického poistného, ktoré
mozno definovat ako cenu, ktora bola dohodnutéa
v jednotlivych poistnych zmluvach bez ohladu na sp6-
sob ich finanéného vykazovania. Rovnako sa pristupilo
aj k analyze nakladov na poistné plnenia. Technické
poistné dosiahlo v roku 2006 hodnotu 53,6 mld.
Sk, v Zivotnom poisteni 25,3 mld. Sk a v nezivotnom
poisteni 28,3 mid. Sk.

Technické poistné v Zivotnom poisteni sa v roku
2006 zvysilo o 15,6 %, ¢im sa potvrdil trend zvy-
Sovania dynamiky rastu technického poistného
v zivotnom poisteni. V nezivotnom poisteni kleslo
technické poistenie o 5 %. Nadalej pokracuje
trend postupného zniZovania trhovej koncentra-
cie. Vzrastli technické naklady na poistné plnenia
0 25%, v porovnani s rovhakym obdobim minulého
roku, na hodnotu 21,2 mld. Sk. Zisk poistovni v roku

Dohlad nad finanénym trhom

2006 dosiahol hodnotu 4,5 mld. Sk. K tomuto rastu
doslo aj napriek prudkému rastu prevadzkovych
nakladov (0 20% v Zivotnom a aZz o 41% v nezivot-
nom poisteni), a to hlavne v doésledku mensSej tvorby
technickych rezerv v Zivotnom poisteni. V umiestneni
technickych rezerv nenastali podstatné zmeny a na-
dalej st umiestnené v nizko rizikovych aktivach.

Celkovy objem klientskych obchodov v ramci po-
skytnutych sluzieb obchodnikmi s cennymi papiermi
dosiahol po¢as roka 2006 hodnotu 1 810 mid. Sk.
Medziro¢ne tak stipol 0 10 %. AZ 95% z tychto ob-
chodov bolo uskutoénenych prostrednictvom bank.
V porovnani s rokom 2005 vyznamne narastol podiel
obchodov na Gcet klientov. Najviac obchodovanymi
nastrojmi boli dlhopisy a forwardové kontrakty.

Rast objemu prostriedkov investovanych prostrednic-
tvom podielovych fondov, ktory trval niekolko rokov,
sa v roku 2006 vyrazne spomalil. Dovodom bola
zmena vyvoja Urokovych sadzieb - po dlhom obdobi
klesania zacali Urokové sadzby v roku 2005 rast
a tento rast pokracoval aj v roku 2006. Tato zmena
negativne ovplyvnila vykonnost najma dlhopisovych
a zmieSanych podielovych fondov. Okrem toho malo
na vykonnost fondov vyrazny negativny dopad silné
posilnovanie slovenskej meny, kedze klesala hodnota
nastrojov denominovanych v cudzich menach. D6-
sledkom bolo, Ze Cistd hodnota majetku spravovana
v otvorenych podielovych fondoch vzrastla pocas roku
2006 len o0 4 %. Zatial ¢o celkovy objem Cistych pre-
dajov podielov v roku 2005 bol na drovni 38,7 mid.
Sk, v roku 2006 bolo toto Gislo zaporné - investori
odpredali 0 2,6 mld. Sk hodnoty podielov viac ako ich
nakpili. Najviac boli redemované prave dlhopisové
fondy a penazné fondy. Takto ziskané prostriedky boli
presunuté hlavne do fondov fondov, akciovych fondov
a na terminované vklady do bank. Prave rizikovejSie
skupiny fondov, hlavne akciové, ziskali na pokracuji-
com raste eurépskych akciovych trhov, ktory vSak uz
nebol taky rychly ako v roku 2005.

Rok 2006 bol prvym rokom praktického fungovania
nového déchodkového systému, kedze 30. jdna
2006 uplynul posledny termin na dobrovolny vstup
do druhého piliera dochodkového zabezpecenia. Ku
koncu decembra 2006 evidovali dochodkové sprav-
covské spolocnosti 1,54 mil. sporitelov, objem aktiv
na ich déchodkovych Gcétoch dosiahol 28 mid. Sk.
Trhové podiely jednotlivych DSS sa vSak uZ vyrazne
nezmenili. Tri najvacsie spravcovské spoloénosti spra-
vuji 73 % vsetkych aktiv dochodkovych fondov.

Najviac prostriedkov je slstredenych v rastovych
doéchodkovych fondoch, ktoré sa vyznacuju riziko-
vejSim spdsobom investovania a najvy$Sim predpo-
kladanym zhodnotenim prostriedkov v dlhodobom
horizonte. V mensej miere su zastlpené vyvazené
fondy a najmensi podiel tvoria konzervativne fondy.
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Aj ked' je vacsina prostriedkov spravovana v rasto-
vych fondoch, Struktira investicii je eSte stale dost
konzervativna. AZ 86 % prostriedkov je uloZzenych na
bankovych Gétoch a v dihopisoch. Jednoro¢ny vynos
v déchodkovych fondoch sa k 31. decembru 2006
pohyboval v rozpati 2,8% - 3,7 % pre konzervativne
fondy, 3,2% - 4,8% pre vyvazené a 3,1% - 5,2% pre
rastové fondy. Simulacie pomocou historickych Gdajov
Grokovych mier, cien akcii a vymennych kurzov pritom
ukazujd, Ze v pripade nepriaznivej situacie na trhu
by sa Cista hodnota aktiv nemala v priebehu 10 dni
s pravdepodobnostou 99 % znizit o viac ako 0,5 % pre

konzervativne fondy, resp. 1,5% pre vyvazené a ras-
tové fondy. NajvyznamnejSi dopad by malo akciové
a Grokové riziko, devizové riziko je zanedbatelné.

Do tretieho dochodkového piliera bolo v troch do-
plnkovych doéchodkovych spolo¢nostiach a jednej
netransformovanej doplnkovej déchodkovej poistovni
zapojenych 856 tis. ob¢anov SR, objem Uspor v tomto
pilieri dosiahol 21,3 mld. Sk. Tieto sU investované
podobnym spdsobom ako prostriedky déchodkovych
fondov, ked hlavna ¢ast je investovana na bankovych
Gctoch a v dlhopisoch.
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