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V uplynulom roku sme boli svedkami mnozstva
roznorodych hospodarskych a menovopolitic-
kych zmien doma i v zahrani¢i. NaSu ekonomi-
ku silno zasiahli nepriaznivé doésledky globélnej
hospodarskej krizy. Narodnad banka Slovenska
sa stala sucastou Eurosystému a zapojila sa do
rieSenia mnohych novych vyziev regionalneho
a svetového vyznamu v oblasti finan¢nej stabi-

lity.

Zéasadnou zmenou v roku 2009 z pohfadu NBS
bolo Uspesné zavedenie eura a prechod na spo-
lo¢nd menovu politiku. Eurosystém rozhoduje
o menovej politike, devizovych intervenciach,
devizovych rezervach, objeme penazi v obehu
a medzindrodnej spolupraci. NBS v sulade s roz-
hodnutim Eurosystému vykonava trhové opera-
cie, devizové intervencie, spravuje devizové re-
zervy, vydava eurové bankovky a eurové mince
a aktivne sa zucastruje na medzinarodnych ro-
kovaniach. Guvernér NBS ako plnohodnotny ¢len
Rady guvernérov spolurozhoduje o menovej po-
litike pre celd eurozénu. Mnohi zamestnanci NBS
su ¢lenmi réznych komisii a pracovnych skupin
a zUcastnuju sa tak na tvorbe eurépskej menovej
politiky.

Spolo¢na menova politika nam prinasa viacero
vyhod. V pripade turbulencii nepodlieha eko-
nomika SR regionalnym vykyvom. Znizilo sa ri-
ziko nedostatocnej likvidity bankového sektora
a klesli ndklady financovania sa $tatu a podni-
kov.

Zavedenia eura prinieslo vyznamné zmeny aj do
oblasti platobnych infrastruktdr. NBS zacala pre-
vadzkovat platobny systém TARGET2-SK, ktory je
sucastou transeuropskeho platobného systému.
NBS zéroven pretransformovala platobny systém
SIPS na EURO SIPS. V3etky zmeny suvisiace so za-
vedenim eura prebehli bezproblémovo, ¢o bolo
vysledkom dokladnej pripravy v predchadzaju-
com obdobi.

Pre Slovensko, konvergujucu krajinu s pévodne
pohyblivym kurzom, bolo velkou vyzvou udrzat
nizku inflaciu aj po zaniku pozitivheho vplyvu
posilfhovania domacej meny. Vyvoj v roku 2009
potvrdil, Ze zhodnocovanie kurzu nemalo vyraz-

ny vplyv na vyvoj spotrebitelskych cien. Sloven-
sko zaznamenalo historicky najnizsiu priemernu
inflaciu (0,9 %). Vplyv zavedenia eura na inflaciu
bol podla nasich odhadov priblizne 0,15 percen-
tudlneho bodu, ¢o je v sulade so skidsenostami
krajin, ktoré zaviedli euro v minulosti. Ak by sa
pri vypocte brali do Uvahy aj polozky s klesaju-
cimi cenami, priamy vplyv prechodu na euro by
bol priblizne nulovy.

Globalna finan¢na kriza spociatku priamo ne-
ovplyvnila doméacu ekonomiku a finan¢ny sek-
tor. Vdaka prebytoc¢nej likvidite nevznikol na
Slovensku problém s refinancovanim sa bank.
Banky mali dostatok domacich podnikatelskych
moznosti, uplatiovali konzervativhe podnika-
telské modely a vo velmi malej miere vyuZivali
inovativne finan¢né nastroje. V snahe predist pri-
padnym neoddévodnenym odlevom finan¢nych
prostriedkov sprisnila Narodna banka Slovenska
pravidla pre kratkodobu likviditu.

Zdravy financny sektor ani zavedenie spoloc¢nej
europskej meny vsak neochranili Slovensko pred
negativnym vplyvom globalnej hospodarskej
recesie. Po viacrocnom obdobi rychleho rastu
zaznamenalo Slovensko v roku 2009 vyrazny
prepad HDP. Pokles bol najcitelnejsi v prvom
stvrtroku a v priebehu roka sa postupne spoma-
[oval. Napriek tomu readlny HDP SR sa v priemere
za rok 2009 medziro¢ne znizil o 4,7 %. Rozhodu-
juci vplyv mal nepriaznivy vyvoj zahrani¢ného
dopytu. Nizsia ekonomickd aktivita sa odrazila
v zhorseni situdcie na trhu prace. Znizil sa pocet
zamestnanych a vzrastla miera nezamestnanos-
ti. Vzhladom na velku otvorenost a vysoky podiel
cyklickych odvetvi patrilo Slovensko medzi kra-
jiny EU najviac zasiahnuté globalnou hospodar-
skou krizou.

Domaca hospodarska politika reagovala na
vzniknutu situdciu prijatim viacerych opatreni.
Fiskalna politika sa zamerala na podporu vyu-
Zivania fondov EU a PPP projektov. Slovensko
sa pridalo tiez k Eurépskemu planu obnovy. Po-
silnila sa podpora vybranych verejnych finan¢-
nych institucii a docasne sa opat zaviedla plna
ochrana vkladov. Menova politika prispela po-
stupnym znizenim zékladnej uUrokovej sadzby
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na uroven 1% (o 225 bodov pocas roka 2009).
So zvysujucou sa zavaznostou doésledkov glo-
balnej finan¢nej a hospodarskej krizy pristupila
ECB k dodato¢nym nestandardnym opatreniam.
ISlo predovsetkym o pIné uspokojovanie dopytu
v refinanénych operécidch za fixnu sadzbu, roz-
Sirenie zoznamu akceptovatelného kolateralu,
rozsirenie splatnosti refinan¢nych operdcii, swa-
pové operdcie v inych menach a ndkup zabez-
pecenych cennych papierov denominovanych
v eurach.

V zaujme vytvorit pravne predpoklady na G¢inny
boj s globalnou finanénou krizou pripravila NBS
tzv. protikrizovy zakon (zékon ¢. 276/2009 Z. z.),
ktory umoziuje poskytnutie stabiliza¢nej pomo-
ci komerénym bankam. Tento pravny predpis je
obdobou zékonov, ktoré prijali aj iné staty EU. Na
rozdiel od inych krajin EU Slovensko prijalo tento
zakon iba z preventivnych dévodov a s cielom
posilnit pravnu istotu pre pripad vzniku krizovej
finanénej situacie. Dalsou vyznamnou legislativ-
nou zmenou z pohladu NBS bolo prijatie zdkona
¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani
a finan¢nom poradenstve. Ciefom bolo zaviest
rovnaké pravidld pre vykon sprostredkovatel-
skych a poradenskych ¢innosti v sektoroch pois-
tenia alebo zaistenia, kapitalového trhu, dopln-
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kového déchodkového sporenia, poskytovania
uverov a v sektore prijimania vkladov. Vyznamné
legislativne zmeny v oblasti platobného styku
priniesol zakon ¢&. 492/2009 Z. z. o platobnych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych za-
konov. Sucastou tohto zakona bola aj noveliza-
cia zdkona o NBS, na zaklade ktorej sa pristupilo
k postupnému zniZzovaniu poctu ¢lenov Banko-
vej rady NBS. Bankové rada bude mat 5 ¢lenov:
guvernéra, dvoch viceguvernérov a dvoch dal-
Sich ¢lenov.

Kriza zmenila doterajsie chapanie finan¢nej stabi-
lity. Sprava skupiny na vysokej trovni pod vede-
nim Jacqua de Larosiera navrhla viacero konkrét-
nych krokov na zdokonalenie sti¢asného ramca
finan¢nej stability. Na zvy3enie finan¢nej stabi-
lity EU a zlepSenie makroobozretného dohladu
by mal vzniknut Eurépsky vybor pre systémové
rizikd a Europsky systém organov financného
dohladu. NBS sa aktivne zapéja do diania v tejto
oblasti. Hlavnymi témami nadnarodnych roko-
vani a zaroven kli¢ovymi oblastami zaujmu NBS
v nasledujucom obdobi budu pravdepodobne
otazky zdokonalenia medzindrodného dohladu
nad finan¢nym sektorom a s tym suvisiace riziko
mozného obmedzenia kompetencii domacich
organov dohladu.

" Jozef Makuich
guvernér



Clenovia Bankovej rady NBS

Prvy rad zlava:

BANKOVA

Martin Barto, Ivan Sramko, Viliam Ostrozlik

Druhyradziava: Slavomir Stastny, Gabriela Sedlakova, Ludovit Odor, Jozef Makuich, Karol Mrva,
Milena Korerovd, Stefan Krélik, Peter Sevcovic

BAnkovA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA
Najvyssim riadiacim organom NBS je Bankova
rada Narodnej banky Slovenska (dalej len ,ban-
kové rada“). Jej pésobnost a kompetencie vy-
medzuje predovsetkym zékon o NBS, dalSie vie-
obecne zavdzné pravne predpisy a Organizacny
poriadok NBS.

S ucinnostou od 1. decembra 2009 ma bankova
rada podla § 7 zékona o NBS pit ¢lenov. Clenmi
bankovej rady su guvernér, dvaja viceguvernéri
a dvaja dalsi ¢lenovia. Funkéné obdobie ¢lenov
bankovej rady je patro¢né. Funkcné obdobie gu-
vernéra, viceguvernéra a iného ¢lena bankovej
rady zacina plynut diiom Gcinnosti jeho vyme-
novania do prislusnej funkcie. T4 istd osoba moze
byt vymenovana za ¢lena bankovej rady opatov-
ne, pricom za guvernéra alebo viceguvernéra
médze byt vymenovana najviac na dve funkcné
obdobia.

Do 30. novembra 2009 mala bankova rada podla
zakona o NBS 11 ¢lenov.

Od 1. decembra 2009 az dovtedy, kym celkovy
pocet daldich ¢lenov bankovej rady klesne na cie-
[ovy stav pat clenov, su ¢lenmi bankovej rady gu-
vernér, jeden viceguvernér a vsetci dalsi ¢lenovia

bankovej rady, ktori boli za ¢lenov bankovej rady
vymenovani pred 1. decembrom 2009 a ktorym
trva funkéné obdobie k 1. decembru 2009, a to
az do zaniku ich funkcie ¢lena bankovej rady.

Guvernéra a viceguvernérov vymenuva a odvo-
ldva prezident Slovenskej republiky na névrh vla-
dy po ich schvaleni Narodnou radou Slovenskej
republiky. Dvoch dalSich ¢lenov bankovej rady
vymenuva a odvolava vlada na navrh guvernéra
NBS.

Clenmi bankovej rady v roku 2009 boli:

® Ing.lvan Sramko, guvernér,

® Ing. Viliam OstroZlik, MBA, viceguvernér, po-
vereny riadenim odboru finanéného riadenia,
odboru riadenia ludskych zdrojov a odboru
medzinarodnych vztahov a komunikacie,

® |ng. Martin Barto, CSc., viceguvernér, povere-
ny riadenim utvaru dohladu nad finan¢nym
trhom, ktory zahffia odbor dohliadaci, odbor
povolovaci a konani pred NBS a odbor regula-
cie a metodiky riadenia rizik,

® Ing. Milena Korefova, poverena riadenim ob-
lasti platobného styku a penazného obehu,

® Ing. Stefan Kralik povereny riadenim oblasti
kanceldrie guvernéra a pravnych sluzieb (od
1. aprila 2009),
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® doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., povereny riade- ® Ing. Gabriela Sedldkova, ¢&lenka bankovej

nim oblasti bezpec¢nosti a hospodarenia, rady,

® RNDr. Karol Mrva povereny riadenim oblasti  ® Ing. Peter Sev¢ovic povereny riadenim meno-
operdcii na finan¢nych trhoch, vej oblasti (do 1. oktébra 2009),

® Mgr. Ludovit Odor povereny riadenim oblasti  ® Ing. Slavomir Stastny, PhD. MBA, povereny
vyskumu, riadenim oblasti informacnych technolégii.
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