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4 DOHLAD NAD FINANENYM TRHOM’

4.1 REGULACIA FINANCNEHO TRHU NA
UZEMi SR

Vseobecné pravidla postupu pri dohfade nad
finan¢nym trhom v oblasti bankovnictva, kapi-
talového trhu, poistovnictva a déchodkového
sporenia, ktory vykondva Nérodna banka Slo-
venska, su stanovené zakonom ¢. 747/2004 Z. z.
o dohlade nad finan¢nym trhom a o zmene a do-
plneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich
predpisov.

Cielom dohladu nad finané¢nym trhom je prispie-
vat k stabilite finan¢ného trhu ako celku, ako aj
k jeho bezpec¢nému a zdravému fungovaniu.

Na plnenie zakonom vymedzenych uloh pri do-
hlade nad finan¢nym trhom a jeho reguldcii je
v Narodnej banke Slovenska zriadeny utvar do-
hladu nad finan¢nym trhom, ktory v roku 2009
spadal do riadiacej posobnosti viceguvernéra
Narodnej banky Slovenska. Utvar dohladu nad
finan¢nym trhom vykondva najma:

e normotvornu ¢innost (pripravuje navrhy vse-
obecne zavaznych pravnych predpisov Na-
rodnej banky Slovenska v oblasti finan¢ného
trhu, najma navrhy na ustanovenie pravidiel
obozretného podnikania, pravidiel bezpec¢nej
prevadzky a dalsich poziadaviek na podnika-
nie dohliadanych subjektov, spolupodiela sa
na priprave vieobecne zavaznych pravnych
predpisov vydavanych Ustrednymi organmi
statnej spravy a okrem toho vydava aj meto-
dické usmernenia a odporucania pre dohlia-
dané subjekty finan¢ného trhu),

e povolovaciu ¢innost (vedie konania, rozho-
duje v prvom stupni, vydava povolenia, ude-
[uje suhlasy a predchadzajuce suhlasy, uklada
sankcie a opatrenia na napravu),

e dohliadaciu ¢innost (uskutoc¢nuje dohlad na
mieste a dohlad na dialku v dohliadanych
subjektoch finan¢ného trhu) a

e analyticki ¢innost (pripravuje analyzy o fi-
nan¢nom trhu ako celku, ako aj jeho samo-
statnych financ¢nych subjektov).

Oddelenie ochrany klienta ako stcast utvaru do-
hladu nad finan¢nym trhom (pIniac tlohu ochra-

ny klienta v zmysle zdkona o NBS a zdkona o do-
hlade) vybavuje podania klientov finan¢nych
institucii, nad ktorymi Narodnd banka Slovenska
vykonava dohlad na zéklade kompetencii vyply-
vajucich z uvedenych zdkonov a z Organizac¢né-
ho poriadku Narodnej banky Slovenska.

Finan¢ny trh tvoria Styri sektory — bankovy sek-
tor (hlavnymi reprezentantmi su predovsetkym
banky a pobocky zahrani¢nych bénk), kapitélovy
trh (hlavnymi reprezentantmi su predovsetkym
obchodnici s cennymi papiermi, spravcovské
spolo¢nosti, burza cennych papierov, centralny
depozitér cennych papierov, emitenti cennych
papierov a sprostredkovatelia investi¢nych slu-
Zieb), sektor poistovni (hlavnymi reprezentantmi
su predovsetkym poistovne a pobocky poistovni
z iného ¢lenského $tatu EU, sprostredkovatelia
poistenia a zaistenia) a trh déchodkového spore-
nia (hlavnymi reprezentantmi su predovsetkym
dochodkové spravcovské spolo¢nosti a doplin-
kové déchodkové spolo¢nosti).

Na zéklade ¢lenstva Slovenskej republiky v Eu-
ropskej Unii mozu zahranicné regulované sub-
jekty vykondvat cinnosti na Uzemi Slovenskej
republiky aj bez povolenia NBS, ak maju oprav-
nenie na vykon takejto ¢innosti udelené v niek-
torom z ¢&lenskych statov EU (princip jedného
povolenia).

4.2 NORMOTVORNA CINNOST UTVARU
DOHLADU

V oblasti regulédcie finan¢ného trhu bolo v roku
2009 prijatych viacero zdkonnych a podzakon-
nych noriem, metodickych usmerneni a odporu-
¢ani, ktoré upravili pravne prostredie na ¢innost
regulovanych subjektov. Ciefom tejto casti nie je
ich taxativne vymenovat, ale zdoraznit tie, ktoré
najviac ovplyvnili ¢innosti regulovanych subjek-
tov v jednotlivych sektoroch finanéného trhu na
Uzemi Slovenskej republiky.

Medzi najvyznamnejsie z preventivnych opat-
reni vykonanych v suvislosti s prebiehajicou
celosvetovou finan¢nou a ekonomickou krizou
patrilo prijatie tzv. protikrizového zakona (zdkon

KAPITOLA 4

9 Podrobnd Sprdva o Cinnosti ttvaru
dohladu nad finanénym trhom
za rok 2009 je publikovand na
internetovej strdnke Ndrodnej
banky Slovenska http://www.nbs.
sk/sk/dohlad-nad-financnym-tr-
hom/publikacie-spravy-a-analyzy/
sprava-o-cinnosti-dohladu-nad-
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Tabulka 24 Pocet dohliadanych subjektov k 31. 12. 2009

Pocet institucii

Pocet institucii

k31.12.2009| k31.12.2008 | 2™
Pocet bank v SR 15 17 -2
Stavebné sporitelne 3 3 0
Banky s hypotekarnou licenciou 8 9 =l
Ostatné banky 4 5 -1
Pocet pobociek zahrani¢nych bank v SR g 11 2
z toho: Na zaklade povolenia NBS 0 0 0
Na principe jedného bankového povolenia 13 11 2
z toho: Pobocky zahrani¢nych bank s hypotekérnou licenciou 0 0 0
Pocet pobociek zahrani¢nych bank prispievajucich do Fondu ochrany vkladov 1 0 1
Pocet zastupeni zahrani¢nych bank v SR 4 7 -3
Pocet pobociek (organizacnych jednotiek) bank v SR 1042 857 185
Pocet nizsich organizacnych zloziek v SR 188 401 -213
Pocet pobociek slovenskych bank v inych krajinach 22 1 1
Pocet zastupeni slovenskych bank v inych krajinach 1 1 0
Pocet zahrani¢nych subjektov volne poskytujucich cezhrani¢né bankové sluzby 274 252 22
z toho: Banky 251 231 20
Institucie elektronickych penazi 13 12 1
Zahrani¢né finan¢né institucie 7 7 0
Uverové druzstva 3 2 1
Slovenské banky poskytujuce volné cezhrani¢né bankové sluzby v zahranici 2 2 0
z toho: Intitucie elektronickych penazi 0 0 0
Pocet zamestnancov bank a pobociek zahrani¢nych bank 18750 20598 -1848
Pocet poistovni v SR 20 23 -3
z toho: Poistovne poskytujuce len Zivotné poistenie 5 5 0
Poistovne poskytujuce len nezivotné poistenie 3 4 -1
Poistovne poskytujuce zivotné aj nezivotné poistenie 12 14 -2
Poistovne so sidlom v SR poskytujuce sluzby v EU 14 14 0
z toho: Bez zriadenia pobocky 1 11 0
Prostrednictvom pobocky 3 3 0
Poistovne z iného ¢lenského $tatu EU poskytujuce sluzby na zaklade slobody poskytovania
sluzieb 447 419 28
z toho: Bez zriadenia pobocky 433 406 27
Prostrednictvom pobocky 14 13 1
Pocet poistovni v SR poskytujucich povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za Skodu 9 9 0
sposobent prevadzkou motorového vozidla
Pocet dochodkovych spravcovskych spolocnosti 6 6
Pocet doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti 5 5
Pocet tuzemskych spravcovskych spolo¢nosti v SR 8 10 2
ztoho: S rozsirenym povolenim podla § 3 ods. 3 zédkona o kolektivnom investovani 6 6 0
Pocet tuzemskych podielovych fondov: 78 114 -36
z toho: Otvorené podielové fondy 73 68 5
Uzavreté podielové fondy 0 41 -41
Specialne podielové fondy 5 5 0
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Tabulka 24 Pocet dohliadanych subjektov k 31. 12. 2009 - pokracovanie

Pocet institucii | Pocet institucii Zmena
k31.12.2009 | k31.12.2008
Pocet zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania posobiacich v SR na zaklade povolenia podla § 75 zakona o kolektivnom 5 5 0
investovani:
z toho: Prostrednictvom pobocky v SR 2 2 0
Bez zriadenia pobocky 3 3 0
Pocet zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a zahrani¢nych subjektov kolektivneho
) A . . . . . 57 0 57
investovania posobiacich v SR na zaklade jednotného eurépskeho povolenia:
z toho: so zriadenim pobocky zahrani¢nych spravcovskych spoloc¢nosti podla § 28 ) 0 7
zékona o kolektivnom investovani
Zahranicné spravcovskeé spolocnosti bez zriadenia pobocky podla § 29 zakona 13 0 13
o kolektivhom investovani
Eurépske fondy podla § 61 - Zahrani¢né spravcovské spolocnosti (ZSS) 16 0 16
— Zahranicné investi¢né spolocnosti (ZIS) 26 0 26
v rdmci toho: Pocet zahrani¢nych podielovych fondov a podfondov ZSS a ZIS 874 0 874
Pocet zahranicnych spravcovskych spolo¢nosti vykonavajucich ¢innosti podlfa § 3 ods. 3 13 0 13
zékona o kolektivnom investovani
Pocet obchodnikov s cennymi papiermi podla zakona o cennych papieroch 18 18 0
Pocet bank vykonavajucich ¢innosti podla zakona o cennych papieroch s povolenim NBS 1 13 -2
Pocet pobociek zahrani¢nych bank - obchodnici s cennymi papiermi s povolenim ; 6 .
domovského organu
Pocet zahrani¢nych subjektov pésobiacich v SR ako obchodnik s cennymi papiermi 1029 890 139
z toho: Prostrednictvom pobocky v SR 4 5 =1l
Bez zriadenia pobocky 1025 885 140
Pocet slovenskych obchodnikov s cennymi papiermi poskytujucich sluzby v zahranici 9 7 5
bez zriadenia pobocky
Pocet sprostredkovatelov investi¢nych sluzieb v SR: 962 978 -16
z toho: Pravnické osoby 85 73 12
Fyzické osoby 877 905 -28
Pocet emitentov cennych papierov, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie 125 144 19
na regulovanom trhu burzy
Iné pravnické osoby, ktoré na zaklade povolenia Narodnej banky Slovenska mézu vyda- 5 1 1
vat len platobné prostriedky
Platobnd institucia 1 0 1
Institdcia elektronickych penazi 1 0 1
Zahrani¢né platobné institucie poskytujuce platobné sluzby na tzemi SR na cezhranicnej 19 0 19
béze
Zdroj: NBS.

1) K 31. 12. 2009 nezacali vykondvat bankovt ¢innost pobocky zahranicnych tverovych instittcii - AXA Bank Europe, pobocka zahranicnej banky a UNIBON,
sporitelni a uvérni druZstvo, organizacnd zlozka zahranicnej osoby.
2) K31. 12. 2009 Postovd banka nezacala vykondvat bankovi ¢innost prostrednictvom svojej pobocky v zahranici.

¢. 276/2009 Z. z.), ktory umoziuje poskytovanie do zakladného imania za protihodnotu v podo-
stabiliza¢nej pomoci bankam a ktorym sa upra- be kmenovych alebo prioritnych akcii (rekapita-
vili viaceré zakony finan¢ného trhu. Na zaklade lizacia) alebo poskytnut osobitnu zaruku za dl-
zdkona je mozné banke poskytnut stabiliza¢ni  hopisy vydané bankou alebo na tver poskytnuty
pomoc vo forme vkladu pefaznych prostriedkov  banke. Dalimi oblastami, ktorymi sa protikrizovy
NBS
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zakon zaoberd, je posilnenie tzv. podriadenych
dlhopisov v Obchodnom zakonniku, v zdkone
o konkurze a restrukturalizacii a v zdkone o cen-
nych papieroch, Upravy zakona o bankach v ob-
lasti vykazovania majetkovych angazovanosti
banky voci inych osobam alebo skupinam oséb,
Upravy zdkona o poistovnictve, ktory teraz napr.
umoznuje NBS zacat konanie voci zodpovedné-
mu aktudrovi pre porusenie povinnosti ustano-
venych zdkonom o poistovnictve s tym, ze moze
pozastavit fyzickej osobe opravnenie vykonavat
¢innost zodpovedného aktudara az do ukoncenia
konania a pozastavenie opravnenia sa vyznaci
v zozname aktudrov.

Daldim vyznamnym pravnym predpisom, na pri-
jati ktorého spolupracoval utvar dohladu nad
finan¢nym trhom v spolocnej pracovnej skupine
s Ministerstvom financii SR, bol zakon ¢. 186/2009
Z. z. o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom
poradenstve a o zmene a doplneni niektorych
zakonov. Cielom tejto normy bolo upravit financ-
né sprostredkovanie a finan¢né poradenstvo na
celom finan¢nom trhu a zaviest rovnaké pravidla
pre vykon sprostredkovatelskych a poradenskych
¢innosti v sektoroch poistenia alebo zaistenia,
kapitalového trhu, doplnkového déchodkového
sporenia, poskytovania Uverov a v sektore priji-
mania vkladov. Nérodna banka Slovenska bude
na zaklade tohto zakona vykondvat dohlad nad
finan¢nym sprostredkovanim a finan¢nym pora-
denstvom.

Narodnd banka Slovenska presadzovala zaujmy
sUvisiace so zmiernovanim globalnej finan¢nej
krizy aj upravou inych legislativnych predpi-
sov, napr. novelou zékona o bankach zakonom
¢. 492/2009 Z. z. s U¢innostou od 1. decembra
20009 sa prijala pre banky Uprava dosledného vy-
poctu kreditného rizika vyplyvajuceho z drzania
majetku banky. Zmena v zadkone o bankéch v su-
vislosti s prijatim zdkona o platobnych sluzbéach
priniesla takisto dolezitu Upravu v oblasti regis-
tra bankovych uverov a zaruk vedeného Narod-
nou bankou Slovenska.

Oblast dochodkového sporenia vyznamne
ovplyvnil predovietkym zdkon ¢. 137/2009 Z. z,
ktorym sa meni a doplifia zékon ¢. 43/2004 Z. z.
o starobnom dochodkovom sporeni. Novela
priniesla prakticky vylu¢ne zmeny tykajuce sa
odplat, na ktoré ma dochodkova spravcovska
spolo¢nost narok v suvislosti s vykonom svojej

¢innosti pri sprave majetku sporitelov. Koncom
roka 2009 sa pristipilo k obdobnym zmendm aj
v sektore doplnkového dochodkového sporenia,
a to zdkonom ¢&. 557/2009 Z. z,, ktorym sa meni
a dopliia zakon €. 650/2004 Z. z. o doplnkovom
dochodkovom sporeni.

Na podzakonnej Urovni sa za prispevok v boji
proti globdlnej finan¢nej krize zo strany Narodne;j
banky Slovenska povazuje v bankovom sektore
prijatie opatrenia NBS ¢. 5/2009, ktorym sa meni
a dopliia opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 18/2008 o likvidite bank a pobociek zahranic-
nych bank a o postupe riadenia rizika likvidity
bank a likvidity pobociek zahrani¢nych bank.
Ucelom tejto pravnej normy z pohladu skimania
penaznych tokov bank a pobociek zahrani¢nych
bank vo vdzbe na stav financnych trhov bolo
zvySovanie poziadavky na poskytovanie uverov
podnikatelskym subjektom, a to v snahe zmier-
novat vplyvy globalnej finan¢nej krizy na sloven-
sku ekonomiku. To viedlo k prehodnoteniu para-
metrov ukazovatela likvidnych aktiv.

V priebehu roka 2009 bolo v oblasti kapitalo-
vého trhu prijatych niekolko opatreni Narodnej
banky Slovenska tykajucich sa sektora kolektiv-
neho investovania, medzi nimi napr. opatrenie
NBS ¢. 3/2009 o sposobe urcenia hodnoty majet-
ku v podielovom fonde. Ciefom tohto opatrenia
bolo vzhladom na nevyhovujicu platnu Upravu
sposobu ocenovania upravit detailnejSim spo-
sobom ocenovanie cennych papierov, nastrojov
penazného trhu, derivatov, vkladov na beznom
Ucte a na vkladovom Ucte, pohladavok a zavaz-
kov, majetkovych ucasti a drahych kovov v ma-
jetku v podielovom fonde. Utvar dohladu vydal
aj metodické usmernenie UDFT NBS & 1/2009
k pdsobeniu subjektov v oblasti kolektivneho
investovania v rdmci jednotného eurépskeho
povolenia. Cielom nového metodického usmer-
nenia je aplikovat zmeny zékona o kolektivnom
investovani v oblasti notifikacii eurépskych fon-
dov po jeho novelizacii zdkonom ¢. 552/2008
Z. z., ako aj doslednejsia implementacia usmer-
nenia CESR na zjednodusenie notifikacnych po-
stupov podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (UCITS).

V ramci regulacie poistného sektora vydala Na-
rodna banka Slovenska v priebehu roka 2009
dve opatrenia. V opatreni NBS ¢. 1/2009 o sprave
o vysledkoch cinnosti Gtvaru vnutorného audi-



tu a o plane ¢innosti Utvaru vnutorného auditu
poistovne, pobocky zahrani¢nej poistovne, za-
istovne a pobocky zahrani¢nej zaistovne bola
upravena formalna a obsahova stranka spravy
o vysledkoch cinnosti Utvaru vnutorného au-
ditu a planu cinnosti Gtvaru vnutorného audi-
tu na nasledujuci kalendéarny rok. Opatrenim
NBS ¢. 12/2009 sa novelizovalo opatrenie NBS
¢. 25/2008 o solventnosti a minimalnej vyske ga-
ran¢ného fondu poistovne, pobocky zahranic¢nej
poistovne, zaistovne a pobocky zahrani¢nej za-
istovne, a to v oblasti prehodnocovania sim na
vypocet solventnosti Eurépskou komisiou.

V oblasti déchodkového sporenia boli v roku
2009 schvalené viaceré vyhlasky NBS, medzi kto-
ré patri napr. vyhlaska NBS ¢. 74/2009 Z. z. o pred-
kladani ozndmeni o prekro¢eni a zosuladeni
limitov v majetku dochodkového fondu a do-
pinkového déchodkového fondu; vyhlaska NBS
¢. 75/2009 Z. z. o poskytovani informacie o Cistej
hodnote majetku v doplnkovych déchodko-
vych fondoch, ktorej ciefom je ziskavat a sledo-
vat denné informdcie o ¢istej hodnote majetku
v jednotlivych doplnkovych déchodkovych fon-
doch, ktoré doplinkova dochodkova spoloc¢nost
vytvara a spravuje.V juni 2009 Bankova rada NBS
schvalila aj vyhlaSku NBS ¢. 267/2009 Z. z. o re-
ferencnej hodnote konzervativneho déchod-
kového fondu a o zloZeni referen¢nej hodnoty
vyvdzeného ddéchodkového fondu a rastového
doéchodkového fondu. Zdmerom vyhlasky bolo
stanovit minimélnu vykonnost, ktoru je konzer-
vativny dochodkovy fond povinny v ramci sledo-
vaného obdobia dosahovat.

V oblastifinan¢ného sprostredkovania bolo schva-
lené a vydané opatrenie NBS ¢. 11/2009, ktorého

cielom bolo ustanovit obsah navrhu na zapis, ob-
sah ndvrhu na zmenu zapisu a obsah navrhu na
zruSenie zapisu v registri, vysku poplatku za navrh
na zapis, vysku poplatku za navrh na zmenu zapi-
su a vysku poplatku za navrh na zrusenie zapisu
v registri, vzor osvedcenia, Strukturu registracné-
ho ¢isla a dalSie podrobnosti o registri.

4.3 POVOLOVACIA CINNOST UTVARU
DOHLADU

V roku 2009 vydal utvar dohfadu nad finan¢nym
trhom NBS 826 povolovacich rozhodnuti, pricom
vécsina z nich sa tykala kapitalového trhu a ban-
kového sektora. Clenenie podla jednotlivych
sektorov je uvedené v tabulke 25:

Medzi rozhodnutia Nérodnej banky Slovenska

tykajuce sa jej povolovacej ¢innosti patrili v roku

2009 napriklad:

® udelenie predchadzajuceho suhlasu na nado-
budnutie podielu na zdkladnom imani a hla-
sovacich pravach Slovenskej sporitelne, a.s.
vo vyske 100% a na to, aby sa stala dcérskou
spoloc¢nostou spoloc¢nosti EGB Ceps Holding
GmbH,

® udelenie predchadzajiceho suhlasu pre
Slovensku sporiteliiu, a.s. a UniCredit Bank
Slovakia a. s. na pouzitie modelu na vypocet
poziadavky na vlastné zdroje pri pokrocilom
pristupe merania operac¢ného rizika,

® udelenie predchadzajuceho suhlasu na zlu-
¢enie Ceskoslovenskej obchodnej banky, a. s.
a ISTROBANKY, a. s.,

® udelenie povolenia na poskytovanie investic-
nych sluzieb spolo¢nosti European Investment
Centre, 0.c.p., a.s.,

Tabulka 25 Pocet vydanych povolovacich rozhodnuti Gtvaru dohladu nad finanénym trhom

KAPITOLA 4

Narodnej banky Slovenska v roku 2009

Pocet rozhodnuti

Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi 163
Kapitalovy trh 357
Poistny sektor 155
Dochodkové sporenie 124
Devizova ¢innost 24
Platobné sluzby 3
Spolu 826
Zdroj: NBS.
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udelenie predchadzajuceho suhlasu spolo¢-

nosti PORTFIN, o.c.p., a.s. na vratenie povole-

nia na poskytovanie investi¢nych sluzieb,
udelenie predchadzajuceho suhlasu na pre-
vod spravy otvorenych podielovych fondov
na inu spravcovsku spolo¢nost:

o prevod 4 otvorenych podielovych fondov
spolo¢nosti ISTRO ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., a.s. na spravcovsku spolo¢nost
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.,

o prevod 2 otvorenych podielovych fondov
spolo¢nosti KD Investments, sprav. spol.,
a.s. na spravcovsku spolo¢nost IAD In-
vestments, sprav. spol., a.s.,

udelenie predchadzajuceho suhlasu na vra-

tenie povolenia na vznik a ¢innost spravcov-

skej spolo¢nosti ISTRO ASSET MANAGEMENT,

sprav. spol., a.s.,

udelenie predchddzajuceho suhlasu na zluce-

nie spravcovskej spolo¢nosti KD Investments,

sprav. spol., a.s. so spravcovskou spolo¢nos-

tou IAD Investments, sprav. spol., a. s.,

udelenie predchddzajuceho suhlasu na zlu-

¢enie spolo¢nosti KOMUNALNA poistovia,

a.s. Vienna Insurance Group a spolocnosti

KONTINUITA poistovia, a.s. Vienna Insurance

Group. Spolo¢nost KOMUNALNA poistovia,

a.s. Vienna Insurance Group sa zlucenim stala

pravnym nastupcom spolo¢nosti KONTINUITA

poistovia, a.s. Vienna Insurance Group,
udelenie predchadzajuceho suhlasu spolo¢-
nosti KOOPERATIVA poistovia, a.s. Vienna

Insurance Group na vykonavanie sprostred-

kovatelskych cinnosti pre finan¢nu institdciu

Slovenska sporitelia, a.s.,

udelenie predchadzajuceho suhlasu na predaj

podniku spolo¢nosti Q B E poistoviia, a.s., vra-

tane jej pobocky v Ceskej republike, spolo¢-
nosti QBE Insurance (Europe) Limited, Spojené
kralovstvo Velkej Britanie a Severného [rska,

udelenie predchéadzajiceho suhlasu spolo¢-
nosti Allianz Holding eins GmbH, Rakuska
republika na nadobudnutie kvalifikovanej

Ucasti na spolo¢nosti Allianz - Slovenska po-

istovna, a.s.,

udelenie predchadzajuceho suhlasu Dopln-

kovej dochodkovej spolo¢nosti Tatra banky,

a.s. na vytvorenie nového doplnkového do-

chodkového fondu spolo¢nosti s ndzvom Do-

plnkova dochodkova spolo¢nost Tatra banky,

a.s., Konzervativny prispevkovy d. d.f.,

udelenie predchadzajuceho suhlasu spoloc-

nosti ING Continental Europe Holdings B.V.

Holandsko na prekrocenie podielu na zaklad-
nom imani doplnkovej déchodkovej spoloc¢-
nosti ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. vo vyske
66 % Vv jednej operacii priamo,

® udelenie povolenia spolo¢nosti Orange Slo-
vensko, a.s., podla ustanovenia § 21d zdkona
¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zme-
ne a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov; na zdklade uvedeného
povolenia je spolo¢nost opravnena vydavat
platobné prostriedky elektronickych penazi,

® udelenie povolenia spolo¢nosti Telefénica
02 Slovakia, s.r.o. podla § 81 pism. b) ziko-
na ¢. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbéach
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
(zékon o platobnych sluzbach); na zéklade
ktorého je spolo¢nost opravnena vydavat
a spravovat elektronické peniaze v obmedze-
nom rozsahu podla § 87 zakona o platobnych
sluzbach,

® udelenie povolenia spoloc¢nosti Trust Pay, a.s.,
podla § 64 ods. 1 zdkona o platobnych sluz-
bach; na zaklade ktorého je spolo¢nost oprav-
nend poskytovat platobné sluzby podla usta-
novenia § 2 ods. 1 pism. c) a pism. g) zdkona
o platobnych sluzbach.

V roku 2009 zacali na zdklade oznamenia pod-
mienok posobenia vykonavat ¢innost Uvero-
vych institucii prostrednictvom svojej pobocky
nasledujlce spolo¢nosti — Citibank Europe plc,
pobocka zahrani¢nej banky (od 1. januara 2009)
a Oberbank AG pobocka zahrani¢nej banky (od
1. aprila 2009).

Nérodna banka Slovenska zaevidovala v roku
2009 spolu 22 uverovych institucii (vratane in-
stitucii elektronickych penazi a zahrani¢nych
finan¢nych institdcii) a 140 obchodnikov s cen-
nymi papiermi, ktori oznamili svoj zamer posky-
tovat cezhrani¢né bankové ¢innosti a investi¢né
sluzby na uzemi Slovenskej republiky.

Okrem vydania predmetnych rozhodnuti prijal
utvar dohladu v roku 2009 za vsetky sektory fi-
nan¢ného trhu mnozstvo ozndmeni od dohlia-
danych subjektov, schvaloval prospekty cennych
papierov, posudzoval ponuky na prevzatie a vy-
dal dalsich 24 rozhodnuti tykajucich sa devizovej
¢innosti.

Utvar dohladu nad finanénym trhom je prislus-
nym orgdnom NBS na konanie a rozhodovanie



v prvom stupni. V rdmci tejto ¢innosti bolo v ro-
ku 2009 vedenych na utvare dohladu 45 konani
voci dohliadanym subjektom finan¢ného trhu,
pricom 33 bolo v tomto roku aj zacatych a 14
ukoncenych (ide o konania ukoncené pravoplat-
nym rozhodnutim Utvaru dohladu nad finané-
nym trhom v roku 2009), z nich najviac sa tykalo
poistného sektora, kapitalového trhu a devizo-
vého sektora.

4.4 OCHRANA KLIENTA

Utvar dohladu nad finanénym trhom plni
v zmysle zdkona o Narodnej banke Slovenska
a zédkona o dohlade nad finan¢nym trhom aj
ulohu ochrany klientov subjektov finan¢ného
trhu, a to tym, Ze vybavuje podania klientov
finan¢nych institucii, nad ktorymi vykona-
va dohlad Narodna banka Slovenska. Za rok
2009 bolo utvaru dohladu dorucenych spolu
933 podani klientov institucii finan¢ného trhu,
ktorych obsahom bola nespokojnost fyzickych
a pravnickych osob s postupom poskytovatelov
finan¢nych sluzieb, ¢o predstavuje v porovna-
ni s rokom 2008 narast podani o viac ako 7 %.
Z tohto mnozstva sa v priebehu roka 2009 poda-
rilo uzavriet 872 spisov, ¢o predstavuje 93,46 %
vybavenost podani. Vac¢sina dorucenych poda-
ni (463) sa tykala poistného sektora. Oddelenie
ochrany klienta, plniac ulohy v oblasti ochrany
klienta uloZzené Narodnej banke Slovenska za-
konom o Nérodnej banke Slovenska a zakonom
o dohlade nad finan¢nym trhom a re$pektujuc
kompetencie Narodnej banky Slovenska v uve-
denej oblasti, v mnohych pripadoch zabezpeci
nespokojnym klientom poistovni, bank a inych
dohliadanych subjektov finan¢ného trhu tzv.
“zjednanie napravy’, bez toho, ze by sa museli
domahat svojho naroku cestou sudu. Od konca
roku 2009 pribudla oddeleniu ochrany klienta
aj zodpovednost za vybavovanie podani pod-
la zékona o platobnych sluzbach. Standardne
posobiace subjekty finan¢ného trhu spolupra-
cuju s Narodnou bankou Slovenska, poskytuju
jej informacie k podaniam klientov, reSpektuju
nazor prezentovany Nérodnou bankou Sloven-
ska a su ochotné pristupit ku kompromisom,
v niektorych pripadoch aj k prehodnoteniu svo-
jich rozhodnuti. Podania klientov dohliadanych
subjektov su zdrojom informacii o sposobe
vykonavania ¢innosti dohliadanych subjektov,
pricom tieto informacie vyuziva Gtvar dohladu

aj pri vykone dohladu na mieste v konkrétnych
spoloc¢nostiach.

4.5 DOHLIADACIA CINNOST UTVARU
DOHLADU

Jednou z najdélezitejsich uloh utvaru dohladu
nad finan¢nym trhom Narodnej banky Slovenska
je vykon dohladu nad dohliadanymi subjektmi
finan¢ného trhu, a to formou dohladu na mieste
adohladu na dialku. NBS pri vykone dohladu nad
dohliadanymi subjektmi zistuje dolezité skutoc¢-
nosti o dohliadanych subjektoch a ich cinnosti,
najma nedostatky v ¢innosti dohliadanych sub-
jektov, priciny zistenych nedostatkov, dosledky
zistenych nedostatkov a osoby zodpovedné za
zistené nedostatky. Dohlad nad dohliadanymi
subjektmi sa vykondava ako dohlad na individu-
alnom zaklade nad jednotlivymi dohliadanymi
subjektmi, ako dohlad na konsolidovanom za-
klade nad skupinami os6b a tGcelovych zdruzeni
majetku, ktorych sucastou su aj dohliadané sub-
jekty, a ako dopliujuci dohlad nad finan¢nymi
konglomeratmi.

V roku 2009 uskuto¢nil Utvar dohladu v dohlia-
danych subjektoch finan¢ného trhu spolu 65 do-
hladov na mieste (tabulka 26).

Vlykonanie dohladu na mieste vychddza z ro¢-
ného planu dohladu, v ktorom je uréeny ¢asovy
plan a hlavné zameranie dohladu.

V bankovom sektore a u obchodnikov s cennymi
papiermi bolo v roku 2009 vykonanych spolu 19
dohladov na mieste, z ktorych prevazna vacsina
(11) bola tematickych. Dohlady na mieste v ban-
kach boli zamerané napr. na hodnotenie pokro-
Cilého pristupu merania na ucely poZiadavky na
vlastné zdroje krytia operacného rizika (AMA),
na hodnotenie systému riadenia trhového rizi-
ka, rizika likvidity, kreditného rizika, opera¢ného
rizika, na hodnotenie vnutorného kontrolného
systému banky, overovanie a miestnu obhliadku
v rozsahu nevyhnutnom na vydanie predcha-
dzajuceho suhlasu na pouzivanie IRB pristupu
pre kreditné riziko, na oblasti vyznamné z hladis-
ka pouzivania modelu pokrocilého pristupu me-
rania opera¢ného rizika na skupinovom zaklade
na lokalnej drovni a jeho aplikaciu na lokélne
podmienky, na preverenie systému ochrany pred
legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a ochrany
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Tabulka 26 Pocet vykonanych dohladov na mieste u dohliadanych subjektov finan¢ného trhu

v roku 2009
Komplexny Tematicky Dosledovaci Spolu

Banky 0 1 2 13
Obchodnici s cennymi papiermi, ktori nie st bankami 6 0 0 6
Spravcovské spolo¢nosti 2 0 2 4
Dochodkové spravcovské spolo¢nosti a doplnkové

. . . . 5 1 1 7
dochodkové spolocnosti
Poistovne 5 1 3 8"
Sprostredkovatelia poistenia, zaistenia a sprostredko-

. - - 18 1 0 19

vatelia investi¢nych sluzieb
Subjekty, nad ktorymi sa vykonava devizovy dohlad 8 0 0 8
Pocet dohladov spolu 44 14 8 651

Zdroj: NBS.

1) Jeden dohlad na mieste bol sticasne komplexnym aj dosledovacim.

pred financovanim terorizmu, na preverenie in-
formacného systému, na preverenie vybranych
vykazov a hlaseni obozretného podnikania, na
preverenie systému hodnotenia primeranosti
vnutorného kapitalu a na Uctovnictvo a vykaz-
nictvo. U obchodnikov s cennymi papiermi sa
dohlady na mieste zamerali na tieto aspekty:
dodrziavanie ustanoveni zékona o cennych pa-
pieroch a investi¢nych sluzbach pri poskytovani
investi¢nych sluzieb, dodrziavanie osobitnych
zakonov a véeobecne zavaznych pravnych pred-
pisov, dodrziavanie podmienok ustanovenych
povolenim na poskytovanie investi¢nych sluzieb,
dodrziavanie vnutornych aktov riadenia, preve-
renie vecnej spravnosti vybranych Statistickych
vykazov a hlaseni, preverenie funk¢nosti vnutor-
ného kontrolného systému spolo¢nosti a ochra-
na pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti,
organizacia a riadenie spoloc¢nosti, obchodny
systém, odborna starostlivost pri poskytovani
investi¢nych sluzieb, vedenie obchodnej doku-
mentacie, obchodny systém, reporting a vecnd
spravnost predkladanych vykazov a hlaseni
v nadvaznosti na vedenie uctovnictva, bezpec-
nost informacného systému, ochrana dat a zalo-
hovanie dat.

Dohlady na mieste v regulovanych subjektoch
kapitalového trhu v roku 2009 boli zamerané na
¢innost spravcovskej spolo¢nosti a nou spravo-
vanych podielovych fondov, dodrziavanie usta-
noveni zdkona o kolektivnom investovani, zako-
na o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach,
osobitnych zakonov a vseobecne zavaznych

pravnych predpisov, dodrziavanie podmienok
vykonu cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, dalej
na spravu otvorenych podielovych fondov, infor-
macnu povinnost, propagaciu otvorenych po-
dielovych fondov, preverenie vecnej spravnosti
vybranych vykazov a hlaseni, na vnutornud kon-
trolu a dodrziavanie podmienok ustanovenych
povolenim na poskytovanie investi¢nych sluzieb
v zmysle zdkona o kolektivhom investovani a na
preverenie postupu Centralneho depozitara cen-
nych papierov SR pri vykonani zmeny akcionéra
v zozname akciondrov emitenta pri listinnych
akcidch na meno vedenom v Centralnom depo-
zitari cennych papierov SR.

V oblasti poistného sektora bolo v poistovniach
v roku 2009 vykonanych 8 dohladov na mieste,
z ktorych 5 bolo komplexnych, 1 tematicky a 3
dosledovacie. Dohlady boli zamerané na tvor-
bu technickych rezerv a na podklady k tvorbe
technickych rezerv poistovne, Uctovanie o tech-
nickych rezervach poistovne, spravu poistnych
zmluy, likvidaciu poistnych udalosti, poskytova-
nie plnenia z poistnych zmldv, kontrolu udajov
a informacii, ktoré poistoviia predklada Narod-
nej banke Slovenska vo forme vykazov, hlaseni,
prehfadov a inych sprav, na dodrziavanie usta-
noveni zdkona ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve
a ostatnych vseobecne zdvdznych pravnych
predpisov, na dodrziavanie podmienok uréenych
v povoleni vydanom na vykonavanie poistova-
cej ¢innosti a na preverenie plnenia vybranych
opatreni prijatych na odstranenie a zamedzenie
opakovanému vyskytu nedostatkov zistenych



dohladom na mieste. Dalsie dohlady na mieste
boli vykonané u sprostredkovatelov poistenia,
zaistenia a sprostredkovatelov investi¢nych slu-
Zieb. Tieto dohlady boli zamerané na dodrziava-
nie ustanoveni vseobecne zavaznych pravnych
predpisov platnych na uzemi Slovenskej repub-
liky upravujucich tuto oblast.

V oblasti déochodkového sporenia bolo v roku
2009 ukoncenych spolu 7 dohladov na mieste
v dochodkovych spravcovskych spolo¢nostiach
a v doplnkovych déchodkovych spolo¢nostiach.
Dohlady boli zamerané na tieto oblasti ¢innosti:
organizacia a riadenie, riadenie investicii, riade-
nie rizik, ocerlovanie majetku v doéchodkovych
fondoch, vypocet cistej hodnoty majetku a ak-
tudlnej hodnoty déchodkovej jednotky, vedenie
osobnych déchodkovych uctov pre sporitelov
a odplaty, zmluvy o starobnom déchodkovom
sporeni, staznosti sporitelov, systém vnutornej
kontroly, hodnotenie plnenia napravnych opatre-
ni, pravny ramec fungovania spolo¢nosti, ¢innosti
sUvisiace so zhodnocovanim majetku v déchod-
kovych fondoch vratane vysporiadania obcho-
dov, dodrziavanie zdkonnych limitov tykajucich
sa zlozenia majetku v dochodkovych fondoch,
ocenovanie majetku v déchodkovych fondoch,
uctovnictvo a vykaznictvo, reklama a propagacia.
V doplnkovych déchodkovych spolo¢nostiach
boli dohlady na mieste zamerané na preverenie
¢innosti doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti, na
preverenie dodrziavania ustanoveni vieobecne
zavaznych pravnych predpisov, preverenie do-
drziavania Statutov doplnkovych déchodkovych
fondov a stanov spolo¢nosti, ako aj na dodrziava-
nie podmienok, za ktorych boli udelené povole-
nia a na preverenie vecnej spravnosti vybranych
vykazov a hlaseni. Dalej sa dohlady zameriavali
na tieto aspekty: organizacia a riadenie, riade-
nie investicii, riadenie rizik, oceflovanie majetku
v doplnkovych déchodkovych fondoch, vypocet
Cistej hodnoty majetku, vedenie osobnych Gctov
Ucastnikov, odplaty, Gcastnicke zmluvy, staznosti
ucastnikov, systém vnutornej kontroly, prevere-
nie nalezitosti osobnych Uctov Gcastnikov alebo
poberatelov davok a preverenie nélezitosti vypi-
sov zosobnych uctov ucastnikov alebo poberate-
lov dévok, ¢innosti suvisiace so zhodnocovanim
majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch
vratane vysporiadania obchodov, oceriovanie
majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch,
uctovnictvo a vykaznictvo a poplatky v doplnko-
vych déchodkovych fondoch.

Vykonané devizové dohlady boli zamerané na
plnenie ohlasovacej povinnosti dohliadanych
subjektov.

Cielom dohladu na dialku je monitorovat a vy-
hodnocovat finan¢nu situdciu a rizikovy profil
dohliadaného subjektu na zaklade pravidelne
predkladanych informdcii, informécii ziskanych
pri dohlade na mieste a verejne dostupnych
informacii a Specifikovanych nepravidelne
predkladanych informdcii. Pre potreby dohlia-
dacieho odboru a manazmentu su na zéklade
vykazov od bank a implementovanych vystu-
pov vypracovavané dohfadom na dialku analy-
zy jednotlivych bank. Standardne sa tieto ana-
lyzy vypracuvaju stvrtrocne, v pripade potreby
boli vypracované aj na mesacnej baze. V spra-
vach je analyzovany vyvoj aktiv a pasiv, medzi-
bankové obchody, portfélio uverov, portfélio
finan¢nych nastrojov, vklady klientov, devizové
pozicie. Osobitnu cast tvori analyza vysledku
hospodarenia, likvidity, analyza ukazovatelov
obozretného podnikania a vplyv stresovych
scendrov. Spominany analyticky podklad sa
vyuziva v procese posudenia systému prime-
ranosti vnutorného kapitdlu dohfadom, a to
tak v pripade dialégu s bankou, ako aj pri na-
slednej komunikacii s domovskym dohladom
pri stretnutiach dohladov v pripade bank, kto-
ré su dcérskymi spolo¢nostami zahrani¢nych
bank. V roku 2009 sa venovala velka pozornost
zmenam v stratégiach bank, kreditnému rizi-
ku, likvidite, koncentracidam a schopnosti bank
zvlddnut nepriaznivé situacie suvisiace s rizika-
mi, ktorym su vystavené. V priebehu roka 2009
dohlad na dialku poskytoval dohladu na mieste
doplnujuice informécie pred zacatim dohladu
na mieste v jednotlivych subjektoch financ¢né-
ho trhu a takisto aj podnety na preverenie na
zaklade ziskanych a spracovanych informacii
o banke. V ramci validacie IRB modelov dohlad
na dialku spolupracoval na analyze Uverového
portfélia prislusnych bank a na vypocte riziko-
vo vazenych aktiv za ucelom vypoctu kapitélo-
vej poziadavky. V sulade s poziadavkou zakona
o bankach bolo vo vietkych bankach vykonané
hodnotenie primeranosti vnutorného kapitalu
a hodnotenie rizikového profilu bank. Dohlad
nasledne analyzoval vysledky hodnotenia pri-
meranosti vnutorného kapitalu za bankovy
sektor ako celok a vysledky tejto analyzy boli
v novembri prezentované zastupcom bank na
spolo¢nom pracovnom stretnuti.
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NBS v roku 2009 vykonévala dohlad na dialku aj
nad plnenim informacnej povinnosti emitentoy,
ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu burzy cennych pa-
pierov podla zakona ¢. 429/2002 Z. z. o burze
cennych papierov v zneni neskorsich predpisov,
a podla zékona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych pa-
pieroch a investi¢nych sluzbach (zdkon o cen-
nych papieroch) v zneni neskorsich predpisov
vykonavala dohlad na dialku nad plnenim infor-
macnej povinnosti vyhlasovatelov verejnej po-
nuky majetkovych hodnét.

Pocas roka 2009 bol prevereny spdsob vypoctu
odvodu 8 % z prijatého poistného z povinného
zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu
spbésobenu prevadzkou motorového vozidla,
ktory odvadzaju poistovne poskytujice tento
druh poistenia na osobitny ucet Ministerstva
vnutra SR.

Dohlad na dialku kladie doéraz aj na nezdvis-
|é overovanie spravnosti ocenenia finan¢nych
nastrojov nachdadzajlucich sa v majetku do-
chodkovych fondov a na sulad nadobudania
finan¢nych nastrojov do majetku jednotlivych
dochodkovych fondov s ustanoveniami zako-
na. Pri kontrole spravnosti ocenenia su okrem
hldseni od dohliadanych subjektov vyuzivané aj
systémy Bloomberg, Reuters, informacie z burzy
cennych papierov a iné informacie ziskané pri
dohlade. Na zdklade ziskanych vystupov z vy-
konaného stresového testovania vyhodnocuje,
pri ktorych scenéroch boli v jednotlivych typoch
dochodkovych fondov zaznamenané najvacsie
hypotetické straty, a vykondva porovnanie me-
dzi fondmi navzdjom s dopadom na ich zisko-
vost. V rdmci informacnej podpory dohlad na
dialku v roku 2009 uviedol do prevadzky jednot-
ny informacny portal Early Warning System, ktory
priniesol novu prezentacnu vrstvu a vizualizaciu
oproti funkcionalite pévodného informac¢ného
systému.

4.6 ANALYTICKA CINNOST UTVARU
DOHLADU

Utvar dohladu nad finanénym trhom vykonava
analytickd ¢innost na réznych drovniach svojej
organizacnej Struktdry. Vyznamna cast analytic-
kej c¢innosti Utvaru dohladu je orientovana na
kvantifikaciu rizik vo finanénom sektore vzhla-

dom na vyvoj na finan¢nych trhoch a domécej
a zahrani¢nej ekonomiky.

Analyticka ¢innost je rozdelena na c¢innosti suvi-
siace s pravidelnym monitorovanim trendov v in-
dividudlnych finan¢nych institucidch a vo finan¢-
nom sektore ako celku, monitorovanim vyvoja
v redlnej ekonomike a na finan¢nych trhoch. Cie-
[om monitorovania je identifikovanie vietkych
relevantnych trendov, ktoré by vyznamnou mie-
rou mohli ovplyvnit stabilitu celého finan¢ného
sektora.

Okrem pravidelného vyhodnocovania trendov
a rizik na domacom a zahrani¢nom finan¢nom
trhu prostrednictvom vybranych ukazovatelov je
velka cast prace venovand Analyze slovenského
finan¢ného sektora.Tato sprava sa polro¢ne pred-
klada do Bankovej rady NBS a v skratenej forme
sa publikuje'. Zaroven je dolezitym podkladom
pre Spravu o financ¢nej stabilite. Stic¢astou analy-
zy je komplexné a hibkové hodnotenie trendov
v celom finan¢nom sektore, identifikovanie rizik
a kvantifikacia schopnosti individudlnych financ¢-
nych subjektov, ako aj celého sektora zvlddnut
rizikd, voci ktorym su vystavené. Druhou pra-
videlnou analyzou s polrocnou periodicitou je
Sprava o stave a vyvoji slovenského finan¢ného
trhu, predkladana podla zékona o dohlade nad
finan¢nym trhom na rokovanie vlddy a Narodnej
rady SR. V priebehu roka 2009 sa zacala vydavat
aj Makroprudencidlna analyza bankového sekto-
ra'®, ktora sa uverejiiuje dvakrat ro¢ne (v mesia-
coch méj a november) a ktorej cielom je poskyt-
nut aktualnu informaciu o vyvoji trendov a rizik
z pohladu stability bankového sektora.

Analytickd ¢innost Utvaru dohladu sa pomerne
intenzivne vyuzivala aj pri priprave novej regu-
lacie, najma pri analyze dopadov legislativnych
zmien. Reguldcia by tak mala reagovat v dosta-
to¢nom predstihu na mozné rizika vo finan¢nom
sektore.

Analytickd ¢innost bola v roku 2009 ovplyvnena
prebiehajucou finan¢nou a ekonomickou krizou.
V priebehu roka 2009, ked'sa kriza stale vyraznej-
$ie menila z finan¢nej na ekonomickd, analyticka
¢innost sa viac orientovala na hodnotenie nega-
tivnych trendov v redlnej ekonomike vplyvaju-
cich na stabilitu bankového sektora. Velka pozor-
nost sa venovala stresovému testovaniu, ktorého
ulohou je kvantifikovanie citlivosti finan¢ného
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sektora na negativny vyvoj v redlnej ekonomi-
ke a na finan¢nych trhoch. V ramci stresového
testovania sa vyuzilo viacero ekonometrickych
modelov. Osobitnd cast bola venovana zdoko-
naleniu modelov a systému hodnotenia rizik. Pri
hodnoteni trhovych rizik bol zavedeny novy VaR
model.

Sucastou analytickej ¢innosti boli aj viaceré stret-
nutia s bankami slovenského bankového sekto-
ra. Osobitnymi témami stretnuti v roku 2009
bolo vystavenie bank voci kreditnému riziku,
zmeny v Uverovych standardoch, ako aj Uverova
politika bank.

Rozdirovanie analytickej ¢innosti kladie déraz aj
na potrebu adekvatnych vstupnych dat. V roku
2009 sa zacali vyuzivat viaceré nové zdroje Gda-
jov na analytickd ¢innost. Déraz bol kladeny na
vyuzivanie individudlnych finan¢nych udajov za
podnikovy sektor. Tie boli nasledne analyzované
spoloc¢ne s Udajmi z Registra bankovych tGverov
a zaruk. Dalej sa na analyticku ¢innost zacali po-
uzivat aj udaje za domdacnosti z registra retailo-
vych Uverov bank.

4.7 VYVOJNAFINANCNOM TRHU V ROKU
2009

Slovensky finan¢ny trh bol v roku 2009 pod vply-
vom prebiehajucej svetovej krizy. Zatial ¢o prva
vina krizy v druhom polroku 2007 a v prvom
polroku 2008 zasiahla slovensky finan¢ny sektor
v mensej miere, nez to bolo v USA a v krajinach
zapadnej Eurépy, v druhom polroku 2008 sa kri-
za postupne preniesla do redlnej ekonomiky. To
sa prejavilo na zmene spravania klientov financ¢-
nych institucii a dopad na slovenské finan¢né
institucie bol vyraznejsi. Druhym, jednorazovym,
vplyvom bolo zavedenie eura.

Najvyraznejsie sa tieto vplyvy prejavili v banko-
vom sektore, kde objem aktiv najprv klesol vply-
vom prechodu na euro a s tym suvisiacim zasta-
venim steriliza¢nych operacii NBS. Vyber vkladov
zahrani¢nych bank bol sice zmierneny narastom
vkladov domdcnosti, vysledkom bol v3ak aj
tak pokles 0 9,9 mld. €, resp. 0 16 %. Vzhladom
na prilev vkladov zahrani¢nych bank pocas po-

bilancie bankového sektora. Druhym sektorom
slovenského finan¢ného trhu, v ktorom doslo
medziro¢ne k poklesu aktiv, bol sektor obchod-
nikov s cennymi papiermi.Vplyvom nizsej dovery
na financ¢nych trhoch v prvom stvrtroku 2009 za-
znamenali pokles aj fondy kolektivneho investo-
vania. Znizenie objemu aktiv bolo predovsetkym
dosledkom redemacii a v mensej miere aj pokle-
su cien aktiv. Vo zvy3nej Casti roka sa vsak situacia
v sektore v suvislosti s obratom na finan¢nych tr-
hoch zlepsila a fondy kolektivneho investovania
v agregatnom vyjadreni zaznamenavali kladné
Cisté predaje podielovych listov. Spolu s kladnou
vykonnostou im to zabezpecilo narast objemu
spravovanych aktiv za cely rok na drovni 9 %.
Najvyssia dynamika z hladiska objemu aktiv bola
zaznamenana v oboch pilieroch déchodkového
sporenia. Vdaka pravidelnym prispevkom maje-
tok v sprave déchodkovych spravcovskych spo-
lo¢nosti vzrastol 0 30% a v pripade doplnkovych
dochodkovych spoloc¢nosti 0 12 %. V porovnani
s predoslym rokom sa v roku 2009 tempo rastu
poistného sektora zvysilo na 8 %. Celkovo sa slo-
vensky finan¢ny sektor v sucte aktiv a spravova-
ného majetku vietkych regulovanych subjektov
zmensil v roku 2009 o necelych 11 %.

Relativne slabsia aktivita subjektov finan¢ného
trhu v roku 2009 sa prejavila aj na tvorbe zisku.
Najviac bol zasiahnuty bankovy sektor, kde sa
prejavil vyrazny prepad rentability vlastnych
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zdrojov. Na poklese zisku sa vyrazne podielal aj
vstup do eurozony. Zisk dokazali zvysit poistov-
ne a doplnkové déchodkové spolocnosti, zatial
¢o doéchodkové spravcovské spolocnosti zostali
v strate. Pokles zisku spravcovskych spolo¢nos-
ti kolektivneho investovania je pochopitelny
vzhladom na jeho vysoku korelaciu s objemom
spravovanych aktiv.

Pre rok 2009 je dalej priznacné, Ze sa vyznamne
zmenili bilancie bank. Kym charakteristickym
znakom predchdadzajucich rokov bola dynamika
a rast, rok 2009 mozno oznacit za rok vytriez-
venia. V prvom rade sa naplno prejavila hospo-
darska kriza. Td negativne zasiahla aj sektory,
voci ktorym majui domace banky uz tradi¢ne vy-
znamné Uverové vystavenie. Reakciou béank bolo
obmedzenie investicii voci sektorom, ktoré vyka-
zali zhorsenie finan¢nej pozicie, a naopak, narast
investicii do konzervativnejsich aktiv.

Pomerne vyznamne obmedzili banky financo-
vanie podnikového sektora. Pokles financovania
viak bol zaznamenany v takmer vietkych odvet-
viach. Zmenil sa pohlad bank na to, ¢o eSte moz-
no povazovat za navratny uver. Uverové standar-
dy boli sprisnované v priebehu celého roka 2009,
pricom primarnym doévodom bolo zhorsenie
ekonomického vyvoja a jeho negativne vyhlady.
Na druhej strane hospodarska kriza sa prejavila
aj na nizSsom dopyte, najma po investi¢nych tve-
roch, zo strany podnikov.

Ekonomicka a hospodarska kriza sa pri Gveroch
domacnostiam prejavila v porovnani s podniko-
vym sektorom s ur¢itym oneskorenim. Na rozdiel
od podnikového sektora vsak v pripade domac-
nosti stdle mdézeme hovorit o relativne silnom
raste Uverov. Vyvoj ponuky a dopytu po Uveroch
v tomto sektore bol v roku 2009 ovplyvneny via-
cerymi faktormi. I3lo predovsetkym o neistotu na
trhu prace a rast nezamestnanosti, sprisfiovanie
uverovych Standardov sprevadzané poklesom
urokovych sadzieb, pokles cien nehnutelnos-
ti a ciastoCne aj postupné zvykanie si na novu
menu. Silny rast Uverov pokracoval iba vo vybra-
nych bankdch, pricom viaceré banky sa pri Uve-
rovani spravali pomerne opatrne.

Obozretnejsi pristup bank k Gverovaniu vyustil
do vyrazného narastu investicii do Statnych dl-
hopisov. Tie medziro¢ne vyrazne narastli. V po-
rovnani s predoslymi obdobiami viaceré banky

zvySovali investicie aj do zahrani¢nych $tatnych
dlhopisov, najma okolitych krajin. V niektorych
bankach narast refinancnych operacii priamo su-
visel s investiciami do cennych papierov.

V porovnani s rokom 2008 sa vyrazne zmenili
aktivity bank na medzibankovom trhu. Kym este
v roku 2008 dominovali vklady od zahrani¢nych
bank s naslednou sterilizdciou v NBS, s prijatim
eura v roku 2009 takéto operdcie stratili na vy-
zname. Rok 2009 bol v prvom rade ovplyvne-
ny refinan¢nymi operaciami medzi ECB a NBS.
Viaceré banky vyuzivali najma zdroje s ro¢nou
splatnostou. Ziskané zdroje boli prevazne in-
vestované do $tatnych dlhopisov a v niektorych
pripadoch na medzibankovom trhu, najma voci
materskym spolo¢nostiam.

Kriza sa v roku 2009 prejavila aj na nizSom ob-
jeme emitovanych hypotekarnych zaloznych
listov. Dévodom bol jednak nizsi objem novych
hypotekarnych tGverov a na zaciatku roka 2009 aj
nepriazniva situdcia na finan¢nych trhoch.

Banky si v priebehu roka 2009 posilfiovali kapi-
talovu poziciu. I13lo o pomerne vieobecny trend,
ktory suvisi so snahou bank lepsie sa pripravit na
mozny narast strat. Na jednej strane to bolo pod-
porené zvySovanim vlastnych zdrojov, najma
zlozky Tier 1 kapitdlu, na druhej strane poklesol
objem rizikovo vézenych aktiv.

Situdciu v poistnom sektore v roku 2009 charak-
terizovali dva hlavné momenty: najvacsi pokles
technického poistného v sledovanej historii, a to
najma v doésledku nepriaznivej ekonomickej situ-
acie, a vyrazny narast zisku v porovnani s rokom
2008, a to hlavne z dovodu vysokého narastu
zisku z finan¢nych operacii. Vacsi pokles technic-
kého poistného zaznamenalo Zivotné poistenie,
pricom unit-linked poistenie, ktoré dlhodobo vy-
kazovalo najvyssie prirastky poistného spome-
dzi vietkych skupin poistenia, vyrazne pokleslo.
V nezivotnom poisteni sa zvysil podiel prolon-
govanych zmluv na celkovom pocte poistnych
zmluv, ¢o naznacuje stabilizaciu poistnych kme-
nov takmer vo vsetkych poistnych skupinach.
V segmente poistenia aut doslo po prvykrat
od roku 2002 k prevahe technického poistné-
ho z havarijného poistenia oproti povinnému
zmluvnému poisteniu. Zisk poistovni vzrastol
0 26,5% a dosiahol vysku 136,1 mil. €.V umiest-
neni technickych rezerv doslo k znizeniu podielu



bankovych dlhopisov a terminovanych vkladov
v prospech statnych dlhopisov.

Pocas roka 2009 doslo vplyvom financnej krizy
k vyznamnému medzirocnému poklesu obcho-
dovania s finan¢nymi derivatmi, aZz o 76 %. Ob-
chody s dlhopismi, akciami a ostatnymi finan¢ny-
mi nastrojmi narastli o 40 %. Objem klientskeho
majetku spravovaného prostrednictvom spolo¢-
nosti s povolenim na jeho spravu sa medziro¢ne
takmer nezmenil. Primeranost vlastnych zdrojov
obchodnikov s cennymi papiermi spifala zakon-
nu uroven s velkou rezervou.

Viyvoj v kolektivnom investovani bol v prvom
Stvrtroku 2009 este pod vplyvom negativneho
vyvoja v roku 2008, ktory bol najviac ovplyvneny
finan¢nou a ekonomickou krizou. Tato kriza sa
prejavila vo vyraznom prepade cien niektorych
aktiv v majetku tuzemskych a zahrani¢nych sub-
jektov kolektivneho investovania a nasledne sa
premietla do obdv investorov a viny redemdcii.
Na zaciatku marca 2009 dosiahli hlavné akciové
indexy svoje minima.V dalSom obdobi roku 2009
sa spolu s rastom akciovych trhov, ktoré ako prvé
indikuju zlepsenie o¢akavaného ekonomického
vyvoja a stabilizaciou cien dalSich aktiv, postup-
ne zvysoval zdujem investorov o investovanie
do subjektov kolektivneho investovania, ¢im sa
sektor kolektivneho investovania stabilizoval. Od
druhého $tvrtroka 2009 uz sektor vykazoval klad-
né Cisté predaje. Rast Cistych predajov podporili
aj nizke urokové sadzby na vklady v bankach,
ktoré su hlavnou alternativou pre investorov do
subjektov kolektivneho investovania. | ked' celko-
vo v roku 2009 v porovnani s koncom roka 2008
doslo k zvyseniu cien aktiv v majetku subjektov
kolektivneho investovania, ako aj k narastu cistej
hodnoty aktiv v sektore, tieto hodnoty nadalej
nedosahuju Urovne, aké dosahovali pred nastu-
pom viny vypredajov v septembri 2008.

Pre rok 2009 je dalej charakteristické, ze v jeho
priebehu doslo k vyraznej zmene v zloZeni port-
folia vsetkych dochodkovych fondov starobného
doéchodkového sporenia. Dochodkové spravcov-
ské spoloc¢nosti v tychto fondoch takmer Gplne
vypredali akciovu zlozku portfélia, vyrazne znizili
objem a podiel dlhopisovej zlozky a uvolnhené
prostriedky nasledne investovali do pokladnic-
nych poukazok, ktoré dosiahli koncoro¢ny podiel
35,3 %, ¢im sa stali najvacsou triedou aktiv v port-
foliu druhého piliera dochodkového sporenia.

V rdmci portfélia dlhovych cennych papierov
vzrastol podiel statnych dlhovych cennych pa-
pierov na koncorocnych 80 %, pricom spolo¢nosti
nakupovali dlhové cenné papiere s kratSou zostat-
kovou dobou splatnosti. Na rozdiel od druhého
piliera déchodkového sporenia bola aj koncom
roka 2009 prevaznd vacsina majetku doplnkovych
dochodkovych fondov investovand do dlhopiso-
vych investicii, ktorych nadpolovi¢nu vaésinu tvo-
rili Statne dlhopisy. Podiel akciovej zlozky portfolia
v tretom pilieri déchodkového sporenia stupol na
4,7 %. Pozitivne mozno hodnotit, Ze prvykrat od
zaciatku svetovej finan¢nej krizy sa medziro¢na
vykonnost vyvazenych a rastovych fondov druhé-
ho piliera dochodkového sporenia preklopila do
kladnych cisiel, pricom najvyssie zhodnotenie
sporitelom priniesli opdtovne konzervativne fon-
dy. K zlep3eniu vykonnosti doslo aj v pripade do-
plnkovych doéchodkovych fondov.

Ekonomicky prepad v roku 2009 sa pomerne
rychlo prejavil aj na naraste rizikovosti v doma-
com bankovom sektore. Krizou bol vyznamne za-
siahnuty najma podnikovy sektor. Takmer vietky
sektory zaznamenali negativny dopad na svoju
finan¢nu poziciu, ¢o znizilo ich schopnost uhra-
dzat zavazky bankdm. Po badatelnom prepade
v prvom polroku 2009 doslo k miernemu ozive-
niu, ktoré sa prejavilo najma v exportne oriento-
vanych sektoroch. Statisticky sice nastalo ur¢ité
ozivenie, ale pri hodnoteni absolttnych narastov
pozorujeme stale velmi nizku uroven produkcie
a vyuzivania kapacit. Za délezity indikator do-
very v podnikovom sektore mézeme povazovat
najma ochotu zamestnavat. Ta bola aj na konci
roka 2009 stéle velmi nizka.

Podobny vyvoj ako v podnikovom sektore za-
znamenali aj domacnosti, aj ked'v tomto pripade
mébzeme hovorit o miernejsom dopade. Po vy-
raznom naraste nezamestnanosti v prvom a dru-
hom Stvrtroku 2009 sa tempo rastu mierne stabi-
lizovalo. Nadalej su vSak domacnosti vystavené
pomerne velkej neistote, ¢o suvisi so stabilitou
ozivenia v podnikovom sektore. Negativne boli
zasiahnuté najma nizsie prijmové skupiny. Z po-
hladu vystavenia bank su tieto skupiny sustre-
dené najma pri spotrebitelskych dveroch a pre-
Cerpaniach. Tieto Uvery zaroven zaznamenali aj
najvyssi narast zlyhanych dverov. Podiel nizsich
prijmovych skupin na tveroch na byvanie je niz-
$i, aj ked' v poslednych rokoch ma tento podiel
stUpajuicu tendenciu.
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Z pohladu dalSieho vyvoja rizikovosti v bankach,
najma z hladiska kreditného rizika, bude velmi
dolezitd miera ekonomického oZivenia a predo-
vsetkym jeho udrzatelnost.

Stabilita bankového sektora v oblasti likvidity sa
potvrdila aj v roku 2009. Z dlhodobého pohladu
je dolezité, ze vacsina bank stale pokryva posky-
tovanie Uverov zo stabilnych klientskych zdrojov.
Situacia v oblasti kratkodobej likvidity sa neme-
nila. Nadalej takmer vietky banky plnili predpi-
sany ukazovatel kratkodobej likvidity. Na druhej
strane v rdmci sektora sa prejavili rozdiely medzi
bankami.

Spolu s uvedenymi pozitivnymi trendmi vo vy-
voji v redlnej ekonomike moézeme pozorovat
zlepsenie aj na finan¢nych trhoch. Z hladiska
rizik, ktorym su vystavené slovenské finan¢né
institdcie, je vyznamné najma znizenie volatility
cien akciovych indexov, trokovych mier a kredit-
nych spreadov pocas druhého polroka 2009.

Viyska expozicii voci rizikdm sa v priebehu roka
2009 vo vadsine sektorov vyraznejsie nemenila.
NajvyznamnejSou zmenou bol pokles rizikovos-
ti portfolii fondov DSS pocas druhého Stvrtroka
2009 a aj zmena Struktury rizikovosti. Na druhej
strane sektor starobného doéchodkového spore-

nia bol najviac vystaveny riziku krajin s vysokou
mierou zadlZenosti verejnych financii, hoci iba
prostrednictvom dlhopisov s kratkou zostat-
kovou dobou splatnosti. Okrem toho vzrastol
podiel akciovej zlozky v portféliach podielo-
vych fondov, ¢o bolo désledkom rastucich cien
akcii, ale aj kladného cistého predaja akciovych
a zmieSanych fondov na konci roka 2009.

Jednoznacne najvyssSiu rizikovost vykazovali
portfolid aktiv poistovni investovanych v me-
ne poistenych (tzv. unit-linked poistenie). Tieto
portfélia vykazovali vysoky podiel investicii do
akcii a podielovych listov, ale aj vysoku duraciu
dlhopisovej casti portfélia.

Banky boli z hladiska trhovych rizik vystavené
najma urokovému riziku. Paralelny narast droko-
vych sadzieb by mal na banky negativny dopad.
V stcasnosti vsak mozno ocakavat skor rast tro-
kovych sadzieb pre kratsie splatnosti a stagnaciu
urokovych sadzieb pre dlhsie splatnosti. Takéato
zmena Urokovych sadzieb by nemala mat na
banky vyraznejsie negativny dopad. Vyska vysta-
venia Urokovému riziku zostala v roku 2009 bez
vyraznejsich zmien. Narast retailovych vkladov
s dIhsou dobou viazanosti v poslednom Stvrtro-
ku 2009 kompenzovali banky predizenim dura-
cie dlhopisového portfélia.



	4  Dohľad nad finančným trhom
	4.1 	Regulácia finančného trhu na území SR
	4.2 	Normotvorná činnosť útvaru dohľadu
	4.3 	Povoľovacia činnosť útvaru dohľadu
	4.4	Ochrana klienta
	4.5 	Dohliadacia činnosť útvaru dohľadu
	4.6 	Analytická činnosť útvaru dohľadu
	4.7 	Vývoj na finančnom trhu v roku 2009


