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Rok 2010 priniesol postupné ozivenie globalne-
ho hospodarstva. Ekonomiky sa zacali spama-
tavat z doésledkov globalnej hospodarskej krizy.
Obnovil sa rast medzinarodného obchodu. To
umoznilo Slovensku opat sa zaradit medzi kra-
jiny s rychlym hospodarskym rastom. V zaujme
posilnenia vseobecnej financnej stability v Eu-
répskej unii vznikol novy model dohfadu nad
eurépskymi financnymi institiciami a trhmi.
Vznik Eurépskeho systému finan¢ného dohla-
du sa prejavil aj v zmene organizaénej Struktury
dohladu nad domacim finan¢nym trhom, kto-
ry patri medzi hlavné ¢innosti Narodnej banky
Slovenska.

Vlysoka otvorenost nasej ekonomiky a vyznam-
ny vplyv odvetvi citlivych na vykyvy vo vyvoji
globélneho dopytu patrili medzi hlavné faktory,
ktoré viedli k tomu, Ze Slovensko patrilo medzi
krajiny silne zasiahnuté hospodarskou krizou.
V Case opdtovného ozivenia rastu medzinarod-
ného obchodu mali tieto faktory naopak priaz-
nivy dopad na rychle zvysenie priemyselnej
produkcie a vyvozu tovarov zo Slovenska. To sa
prejavilo v dynamickom raste celej nasej ekono-
miky. Medziro¢né prirastky hrubého domaceho
produktu sa v priebehu roka sice pod vplyvom
bazického efektu znizovali, v porovnani s ro-
kom 2009 bol hruby domaci produkt nakoniec
vy3$i 0 4 %. Struktdra hospodarskeho rastu
Slovenska bola tvorend hlavne zmenou stavu
zasob a cistym vyvozom. Vplyv konecnej spot-
reby domdacnosti bol nadalej zadporny, ¢o suvi-
selo s pomalym zlep3ovanim sa situdcie na trhu
prace. OzZivenie hospodarskeho rastu sa v roku
2010 najprv prejavilo vo zvyseni poctu odpra-
covanych hodin a neskoér aj vo vy$som pocte
zamestnanych. Priemernd celkovd zamestna-
nost bola viak v roku 2010 stéle nizsia ako v ro-
ku 2009.

Slaby domaci dopyt vytvoril podmienky pre niz-
ky rast cien. Na zaciatku roka spotrebitelské ceny
na Slovensku klesali. Pod vplyvom zvysujucich
sa cien komodit sa v priebehu roka obnovil rast
spotrebitelskych cien. Napriek tomu, medziro¢na
inflacia sa aj na konci roka pohybovala na nizkej
urovni.V priemere za rok 2010 stupli spotrebitel-
ské ceny na Slovensku o0 0,7 %.

V obdobi hospodarskej recesie klesli prijmy
klientov finan¢nych institucii. ZnizZila sa schop-
nost podnikov i domacnosti splacat svoje zavaz-
ky a stipol podiel zlyhanych Gverov. Tento trend
vyvoja pokracoval aj v roku 2010. Koncom roka
sa hodnota podielu zlyhanych tverov na celko-
vych dveroch podnikom stabilizovala na 8 %.
Podiel zlyhanych dverov na celkovych uveroch
obyvatelstvu sa v priebehu roka pohyboval nad
Uroviiou 5 % a v decembri 2010 klesol na 4,9 %.
Napriek tomu dokdzal bankovy sektor, ktory tvori
dominantnu ¢ast finan¢ného systému na Sloven-
sku, posilnit svoju finan¢nu poziciu. Jeho podiel
na aktivach finan¢nych institucii sa ale postupne
znizuje, najma v prospech segmentu déchodko-
vého sporenia.V roku 2010 pokracoval tiez trend
poklesu zavislosti podnikového sektora od do-
maceho finan¢ného sektora. Podniky vo vacsej
miere vyuZivaju zahrani¢né zdroje financovania.
Zlepsenie ukazovatelov ekonomického vyvoja
prispelo k stabilizacii celého domaceho finan¢-
ného sektora. V roku 2010 sme vo financ¢nych
instituciach, s vynimkou niektorych sektorov,
pozorovali vyssiu tvorbu zisku.

V prostredi nizkej inflacie a mierneho hospodar-
skeho rastu v eurozéne pokracovala Eurépska
centrdlna banka v uvolnenej menovej politike.
Zakladné urokové sadzby zostali pocas celého
roka na nezmenenej Urovni. Sadzba pre hlavné
refinan¢né operacie bola na Urovni 1 %, sadzba
pre jednodrniové refinancné operacie na Urov-
ni 1,75 % a sadzba pre sterilizatné operacie na
urovni 0,25 %. Vzhladom na velmi nizku inflaciu
a slabt domacu spotrebu na Slovensku mézeme
nastavenie spolo¢nej menovej politiky povazovat
za primerané aj z pohladu domacej ekonomiky.

V sulade s ich pévodnym tcelom a doc¢asnym
charakterom zacala ECB zaciatkom roka ukon-
C¢ovat neStandardné menové opatrenia. Po
prepuknuti dlhovej krizy viacerych okrajovych
krajin eurozény sa vsak zvysili tlaky na financ¢-
nych trhoch s dlhopismi. S ciefom stabilizovat
finan¢ny systém Eurosystému sa pristupilo
k opatovnému zavedeniu nestandardnych me-
novych operacii. Vzhladom na to, Ze trh s vlad-
nymi dlhopismi je déleZitou su¢astou mecha-
nizmu prenosu menovopolitickych rozhodnuti



do redlnej ekonomiky, narodné centralne ban-
ky Eurosystému sa pridali k podpore stability
a likvidity finan¢ného trhu. V rdmci programu
pre dlhové cenné papiere nakupovali pocas
roka vladne dlhopisy. S ciefom predist pripad-
nym inflaénym tlakom vyplyvajucim zo zvyse-
ného mnozstva penazi v obehu boli zavedené
dodatocné opatrenia na absorbovanie preby-
to¢nej likvidity.

Narodna banka Slovenska, ako organ dohladu
nad finan¢nym trhom na narodnej trovni, spo-
lupracovala v roku 2010 na tvorbe Eurépskeho
vyboru pre systémové rizikd a dalsich orgdnov
Eurépskeho systému finan¢ného dohladu. Popri
zasadnych zmenéch na eurdépskej Urovni sa v ro-
ku 2010 uskutocnili organizacné zmeny aj na
utvare dohlfadu nad finan¢nym trhom v NBS.
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Struktura Utvaru sa v sucasnosti ¢leni podla jed-
notlivych sektorov finan¢ného trhu.

Ozivenie globélnej ekonomiky a rychly hospo-
darsky rast rozvijajucich sa krajin vedie k zvy-
Sovaniu cien komodit. Politické napatie v kra-
jindch stredného vychodu posilnilo ponukové
inflacné tlaky. Vyssie ceny komodit sa postupne
premietaju do rastu spotrebitelskych cien. V na-
sledujucom obdobi bude preto spolocnd me-
nova politika po dlhsom ¢ase znova celit vyzve
udrzat inflaciu blizko svojho ciela (2 %). Krajiny
eurozény budu nadalej zapasit s dosledkami dl-
hovej krizy. Verim, Ze spolo¢né kroky vlad krajin
EU a novovzniknuté organy Eurépskeho systému
financnej stability prispeju k zvyseniu finan¢nej
stability a nastoleniu Standardného ekonomic-
kého prostredia v Eurdpe.

Jozef Makuch
guvernér
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Clenovia Bankovej rady NBS v roku 2010

Prvy rad zlava:

Martin Barto, Jozef Makuch, Viliam Ostrozlik

Druhy rad zlava: tudovit Odor, Gabriela Sedlakova, Ivan Sramko, Slavomir Stastny, Karol Mrva, Stefan Kralik

BAnkovA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA
Najvyssim riadiacim orgdnom NBS je Bankova
rada Nérodnej banky Slovenska (dalej len ,ban-
kova rada”). Jej posobnost a kompetencie vy-
medzuje predovsetkym zakon o NBS, dalsie vse-
obecne zavazné pravne predpisy a Organizacny
poriadok NBS.

S G¢innostou od 1. decembra 2009 mé bankova
rada podla § 7 zakona o NBS pat ¢lenov. Clenmi
bankovej rady su guvernér, dvaja viceguvernéri
a dvaja dalsi ¢lenovia. Funkéné obdobie clenov
bankovej rady je patro¢né. Funkéné obdobie gu-
vernéra, viceguvernéra a iného ¢lena bankovej
rady zacina plynat driom Ucinnosti jeho vymeno-
vania do prislusnej funkcie. Ta istd osoba moze byt
vymenovana za ¢lena bankovej rady opétovne, pri-
¢om za guvernéra alebo viceguvernéra méze byt
vymenovana najviac na dve funk¢né obdobia.

Podla prechodnych ustanoveni zdkona o NBS
ucinnych od 1. decembra 2009 aZ dovtedy, kym
celkovy pocet dalsich ¢lenov bankovej rady kles-
ne na pat ¢lenoy, su ¢lenmi bankovej rady guver-
nér, dvaja viceguvernéri a vietci dalsi ¢lenovia
bankovej rady, ktori boli za ¢lenov bankovej rady
vymenovani pred 1. decembrom 2009 a ktorym
trvalo funkéné obdobie k 1. decembru 2009.

Guvernéra a viceguvernérov vymenuva a odvolava
prezident Slovenskej republiky na navrh vlady po

ich schvaleni Narodnou radou Slovenskej republi-
ky. Dal3ich dvoch ¢lenov bankovej rady vymentva
a odvolava vldda na ndvrh guvernéra NBS.

V roku 2010 skoncilo ¢lenstvo v bankovej rade

tymto ¢lenom:

® Ing. Ivan Sramko, guvernér, ¢len bankovej
rady do 11.1.2010,

® Ing. Martin Barto, CSc., viceguvernér, ¢len
bankovej rady do 31. 1. 2010,

® Mgr. Ludovit Odor, ¢len bankovej rady do
14.9.2010.

K'31.12.2010 boli ¢lenmi bankovej rady:

® Doc. Ing. Jozef Maklch, PhD., guvernér,

® Ing. Viliam Ostrozlik, MBA, viceguvernér, po-
vereny riadenim odboru finan¢ného riadenia,
odboru riadenia fudskych zdrojov, odboru
bankoviek a minci a odboru riadenia hoto-
vostného penazného obehu,

® Ing. Stefan Kralik, vykonny riaditel pre pravne
sluzby a bezpecnost,

® RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre opera-
cie na finan¢nych trhoch a platobné sluzby,

® Ing. Gabriela Sedldkovd, vykonna riaditelka
pre informacné technolégie a hospodérske
sluzby,

® Ing. Slavomir §t’astn)'/, PhD., MBA, generélny
riaditel odboru dohladu nad trhom cennych
papierov, poistovnictvom a doéchodkovym
sporenim.



	Úvod



