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4 Podrobnd Sprdva o ¢innosti Gtvaru

dohladu nad financnym trhom
za rok 2010 je publikovand na
internetovej strdnke Ndrodnej
banky Slovenska http://www.nbs.
sk/sk/dohlad-nad-financnym-
-trhom/analyzy-spravy-a-publi-
kacie-v-oblasti-financneho-trhu/
sprava-o-cinnosti-dohladu-nad-
-financnym-trhom

Opatrenie Ndrodnej banky
Slovenska z 8. juna 2010 ¢. 12/2010,
ktorym sa meni a dopltia opat-
renie Ndrodnej banky Slovenska
¢. 4/2007 o vlastnych zdrojoch
financovania bdnk a poZiadavkdch
na vlastné zdroje financovania
bdnk a o viastnych zdrojoch
financovania obchodnikov s cen-
nymi papiermi a poZiadavkdch
na vlastné zdroje financovania
obchodnikov s cennymi papiermi
v zneni neskorsich predpisov.
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3 DOHELAD NAD FINANENYM TRHOM?

Zmenou Organiza¢ného poriadku Narodnej banky
Slovenska, u¢innou od 1. jula 2010, prislo k zmene
Struktury utvaru dohladu nad finanénym trhom
(dalej len ,utvar dohladu”). Zdmerom bolo odstré-
nit konflikt zaujmov pri rozklade voci prvostup-
fovému rozhodnutiu Utvaru dohladu, ako aj to,
aby nova struktura Gtvaru dohladu odzrkadlovala
struktiru dohladu na eurépskej Urovni, teda no-
vozriadeného Eurépskeho systému finan¢ného
dohladu. Struktura Gtvaru dohladu pod vplyvom
eurépskej architektiry dohladu ustupila z pristu-
pu dohladu nad konsolidovanym celkom a presla
na systém dohladu podla jednotlivych sektorov fi-
nanéného trhu. Utvar dohladu je od tohto datumu
v riadiacej posobnosti vykonného riaditela, ktory
nie je ¢lenom Bankovej rady NBS. Utvar dohladu
ma tri odbory, ktorych naplfiou ¢innosti je pokryt
regulatérnu a analyticku oblast, povolovaciu a do-
hliadaciu oblast, ako aj oblast konani voci dohlia-
danym subjektom finan¢ného trhu, a to: Odbor
reguldcie a finan¢nych analyz, Odbor dohladu nad
bankovnictvom a platobnymi sluzbami a Odbor
dohladu nad trhom cennych papierov, poistovnic-
tvom a déchodkovym sporenim.

3.1 REGULACIA FINANCNEHO TRHU
SLOVENSKEJ REPUBLIKY

Za pripravu navrhov zakonov, vykondavacich vie-
obecne zavaznych pravnych predpisov NBS a me-
todickych usmerneni a odporucani Gtvaru dohladu
v regulovanych oblastiach finan¢ného trhu, ako aj
za pripravu objektivnych analyz finan¢ného trhu
za Ucelom véasného identifikovania a kvantifikacie
trendov ohrozujucich stabilitu doméceho finan¢-
ného sektora ako celku zodpovedna v rdmci Utvaru
dohladu Odbor reguldcie a financ¢nych analyz.

OBLAST BANKOVNICTVA

V priebehu roka 2010 schvalila Bankova rada NBS
devat vykonavacich predpisov a jedno metodic-
ké usmernenie pre oblast bankovnictva.

Jednou z oblasti, ktorymi sa v rdmci regulacie fi-
nanc¢ného trhu SR utvar dohladu v roku 2010 zao-
beral, bola problematika vypoctu kreditnych rizik
v bankach modelmi oc¢akavanych strat.Vlete 2010
bolo Bankovou radou NBS prijaté a nasledne pub-

likované opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 11/2010, ktorym sa ustanovuju metody oce-
fovania pozicii zaznamenanych v bankovej knihe
a podrobnosti o ocenovani pozicii zaznamena-
nych v bankovej knihe vratane frekvencie tohto
ocenovania, a ktorym sa v spojeni s opatrenim
Narodnej banky Slovenska €. 12/2010° upravi-
la metodika tohto vypoctu, pricom za zaklad sa
zoberd modely ocakéavanych strat; postacujucim
rozsahom majetku, ktorého sa Uprava dotkne, je
majetok zaznamenany v bankovej knihe, nakolko
podhodnocovanie kreditnych rizik sa tyka najma
uverovych portfolii bank.

V roku 2010 bol vydany zadkon ¢. 129/2010
Z. z. o spotrebitelskych Uveroch a o inych uve-
roch a pézickach pre spotrebitelov a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov. Tento zakon je
svojim obsahom uUplnou transpoziciou smerni-
ce Eurépskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES
z 23. aprila 2008 o zmluvach o spotrebitelskom
Uvere a o zruSeni smernice Rady 87/102/EHS do
slovenského pravneho poriadku. Ciefom bolo
vytvorit pravny rdmec pre racionélnejsie a efek-
tivnejsie fungovanie trhu poskytovania spot-
rebitelskych Gverov v rdmci harmonizovaného
vnutorného trhu spolocenstva. V nadvaznosti
na prijatie zédkona bola vytvorend internetova
aplikacia Register veritelov s podregistrom inych
veritelov spristupnujlca Udaje o registrovanych
veriteloch a inych veriteloch verejnosti.

NBS v roku 2010 iniciovala a pripravila taku zme-
nu zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankéch a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
Sich predpisov, ktorou by sa umoznilo spristup-
novanie udajov z registra bankovych uverov
a zaruk, vedeného NBS, klientom bank, ktorych
sa dané udaje tykaju, pricom udaje, ktoré klien-
ti takto o sebe z registra ziskaji, uz nebudu
predmetom bankového tajomstva. V suvislosti
s danymi zmenami, ako aj vzhladom na rozsah
potrebnych Uprav, NBS pripravila aj novy navrh
opatrenia o registri bankovych Gverov a zaruk.

OBLAST POISTOVNICTVA

V priebehu roka 2010 Bankova rada NBS schvali-
la Sest vykonavacich predpisov a dve metodické
usmernenia pre oblast poistovnictva.


http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/analyzy-spravy-a-publikacie-v-oblasti-financneho-trhu/sprava-o-cinnosti-dohladu-nad-financnym-trhom

Z nich je mozné spomenut opatrenie Narod-
nej banky Slovenska ¢. 18/2010 o priemernej
vyske nakladov na financné sprostredkovanie
v Zivotnom poisteni, ktorym sa urcuje spdsob
vypoctu, metodika vypoctu a lehota na zverej-
fovanie vysky nakladov na finan¢né sprostred-
kovanie pri jednotlivych odvetviach Zivotného
poistenia a opatrenie Narodnej banky Sloven-
ska €. 4/2010, ktorym sa ustanovuje vzor formu-
ldra o podmienkach uzavretia poistnej zmluvy.
Cielom opatrenia bolo ustanovit vzor formulara,
ktory méa buddcemu poistnikovi napomact pri
rozhodovani, ¢i poistnt zmluvu uzavrie, resp. ¢i
mu vébec uvedeny poistny produkt vyhovuje.

Na eurépskej urovni aj v roku 2010 kontinual-
ne pokracovali prace na projekte Solventnosti
Il. Utvar dohladu pristupil v priebehu roka 2010
k identifikovaniu rozdielov medzi sti¢asnym le-
gislativnym prostredim a novou reguléciou, kto-
rého cielom je najmd zmapovanie oblasti, ktoré
ostant v kompetencii jednotlivych ¢lenskych
statov, identifikovaniu Specifik slovenského po-
istného trhu a odstrdneniu nespravne transpo-
novanych ustanoveni Unijného prava. Zaroven sa
zacali analyzovat dopady Solventnosti Il na NBS,
kedZe sa ocakavaju vyznamné zmeny vo vykone
dohladu oproti sicasnosti. Za ucelom identifiko-
vania dopadov kvantitativnych poziadaviek (pi-
lier 1 Solventnosti Il) na poistovne a zaistovne sa
v ramci Eurépskej Unie uskutocnila v roku 2010
kvantitativna dopadova Studia - QIS 5, ktorej sa
zUcastnili aj poistovne slovenského poistného
sektora za koordinacie Narodnou bankou Slo-
venska.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA

V priebehu roka 2010 Bankova rada NBS schvé-
lila tri vykondvacie predpisy upravujlce oblast
finan¢ného sprostredkovania a finan¢ného po-
radenstva, z ktorych mozno spomenut opat-
renie Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2010
0 spbsobe preukazovania splnenia podmienok
na udelenie povolenia na vykonavanie cinnosti
samostatného finan¢ného agenta a na udelenie
povolenia na vykondavanie ¢innosti finan¢ného
poradcu a opatrenie Narodnej banky Sloven-
ska €. 9/2010 o odbornej skuske a odbornej
skuske s certifikdtom na ucely zakona o financ¢-
nom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve.

Okrem vseobecne zavaznych pravnych pred-
pisov vypracoval Utvar dohladu aj viaceré me-

todické dokumenty podrobnejSie upravujuce
rozne oblasti vykonu cinnosti v zmysle zdkona
¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani
a finan¢nom poradenstve a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov. Jednou z hlavnych otézok
suvisiacich s implementdaciou zékona o financ-
nom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve
do praxe bolo vyriedenie problematiky odbor-
nej sposobilosti 0s6b vykonavajucich financné
sprostredkovanie, resp. financné poradenstvo.
V tejto suvislosti NBS vytvorila systém organi-
zovania odbornych skisok a odbornych skuasok
s certifikdtom. Na stranke http://regfap.nbs.
sk/skusky boli pre Sirokd verejnost spristup-
nené interaktivne cvi¢né testy na pripravu na
odborné skusky a odborné skusky s certifika-
tom. Tieto boli pocas roka 2010 vyuzité takmer
100 000-krat. NBS na svojej internetovej stranke
pravidelne dopinala nové metodické informacie
tykajuce sa vykladu jednotlivych ustanoveni za-
kona o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom
poradenstve.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

1. aprila 2010 nadobudla U¢innost vyhlaska
Narodnej banky Slovenska ¢. 69/2010 Z. z.°,
ktora reflektuje na novu pravnu Upravu, ktoru
s Uc¢innostou od 1. jula 2009 priniesol zakon ¢.
137/2009 Z. z., ktorym sa meni a dopifa zakon
¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zéko-
nov v zneni neskorsich predpisov. Informacie
obsiahnuté v prilohdch vyhlasky koreSpondu-
ju so zavedenim garan¢ného uc¢tu v kazdom
spravovanom déchodkovom fonde, su vycho-
diskovymi Udajmi na ucely urcenia cistej hod-
noty majetku, poctu déchodkovych jednotiek,
aktudlnej hodnoty dochodkovej jednotky, vys-
ky poplatku na garan¢ny ucet déchodkového
fondu, ako aj vypoctu vysky odplaty déchod-
kovej spravcovskej spolo¢nosti za zhodnotenie
majetku v dochodkovom fonde.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

V oblasti kolektivneho investovania bola v roku
2010 najdélezitejSou spolupraca s Ministerstvom
financii SR na priprave navrhu nového zakona
o kolektivhom investovani, ktory by mal nahra-
dit si¢asny zakon €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych z3-
konov v zneni neskorsich predpisov. Dévodom
pre tuto zasadnu zmenu v reguldcii kolektivne-
ho investovania bola nutnost transpozicie novej

KAPITOLA 3

6 Vyhldska Ndrodnej banky
Slovenska zo 16. februdra
2010¢.69/2010Z. z., ktorou sa
meni vyhldska Ndrodnej banky
Slovenska ¢. 91/2008 Z. z. o posky-
tovani informdcii o transakcidch
s majetkom v déchodkovom fonde
a o stave majetku v déchodkovom
fonde déchodkovou sprdvcovskou
spolocnostou a jej depozitdrom
a ozmene vyhldsky Ndrodnej
banky Slovenska ¢. 567/2006
Z.z., ktorou sa ustanovuje obsah
sprdv o hospoddreni s majetkom
v déchodkovom fonde, sprdv
0 hospoddreni s vlastnym majet-
kom déchodkovej sprdvcovskej
spolocnosti, spbsob a rozsah ich
zverejfiovania a obsah dennej
informdcie o kazdej transakcii
s majetkom v déchodkovom fonde
v znenivyhldsky ¢. 523/2008 Z. z.
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smernice UCITS IV (2009/65/ES), ako aj z toho
vyplyvajica potreba reformy a modernizacie
slovenskej legislativy. Okrem novych prvkov ce-
zhrani¢ného pdsobenia spravcovskych spolo¢-
nosti a subjektov kolektivheho investovania sa
posilni aj regulacia organiza¢nych poziadaviek
a pravidiel ¢innosti spravcovskych spolo¢nosti,
vratane extenzivnych poziadaviek na systém ria-
denia rizik. Tento pristup spolu so zavedenim no-
vych a zrozumitelnejsich predkontraktualnych
informacii pre podielnikov by mal zvysit ochranu
investorov.

VSETKY OBLASTI FINANCNEHO SEKTORA

V priebehu posledného Stvrtroka 2010 bolo
na zdklade splnomocriovacieho ustanovenia
§ 41 ods. 3 zakona ¢. 747/2004 Z. z. o dohlade
nad finan¢nym trhom a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpi-
sov vypracované a v Bankovej rade NBS schva-
lené opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 19/2010 o poplatkoch za ukony Nérodnej
banky Slovenska. Dévodom vypracovania opat-
renia bola nevyhnutnost ustanovit vysku poplat-
kov za jednotlivé druhy Ukonov alebo konanie
NBS v eurdch, zjednotenie vysky poplatkov za
porovnatelné druhy ukonov alebo konania NBS
za oblast bankovnictva a platobnych sluZieb,
kapitalového trhu, poistovnictva, déchodkové-
ho sporenia a finan¢ného sprostredkovania a fi-
nan¢ného poradenstva, ako aj zosuladenie opat-
renia so sucasnym stavom pravnych predpisov
v danych oblastiach.

3.2 OBLAST BANKOVNICTVA,
POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB
A DEViZOVA OBLAST

Povorovacia ¢INNOsT A KONANIA PRED NBS

Odbor dohladu nad bankovnictvom a platobny-
mi sluzbami ako jeden z odborov Utvaru dohladu
v rdmci svojej cinnosti zabezpecuje vykon dohla-
du na dialku, dohfadu na mieste a povolovacej

¢innosti a vedie prvostupnové konania, na zakla-
de ktorych rozhoduje o pravach a povinnostiach
dohliadanych subjektov alebo inych os6b v ob-
lasti bankovnictva, poskytovania platobnych
sluzieb a devizovych ¢innosti, udeluje povolenia,
licencie, suhlasy a predchadzajuce suhlasy, ukla-
da pokuty a opatrenia na napravu a iné sankcie,
vydava iné rozhodnutia, stanoviskd, podfa zako-
na o dohlade nad finan¢nym trhom a osobitnych
zakonov a dohliada na plnenie svojich rozhod-
nuti vratane dodrziavania podmienok uréenych
v tychto rozhodnutiach. Od juna 2010 vedie aj
register veritelov poskytujucich spotrebitelské
uvery podlfa zékona o spotrebitelskych tveroch.

Okrem uvedenej ¢innosti odbor zasiela, resp. pri-
jima oznamenia podmienok subjektom v oblasti
bankovnictva a platobnych sluzieb, majucim za-
mer poskytovat svoje sluzby na izemi Slovenskej
republiky, resp. ¢lenskych Statov eurdpskeho
hospodarskeho priestoru bud' prostrednictvom
pobocky, alebo bez zaloZenia pobocky, na zakla-
de prava slobodného poskytovania sluzieb.

V roku 2010 vydal odbor v oblasti bankovnictva
150 administrativnych rozhodnuti. Najpocetnej-
Sia Cast konani (117 rozhodnuti) spocivala v ude-
leni predchadzajucich suhlasov na zmenu ¢lenov
predstavenstva, dozornej rady, veducich zamest-
nancov a prokuristov.V roku 2010 bolo Narodnou
bankou Slovenska zaevidovanych 24 uverovych
inStitucii (vratane institucii elektronickych penazi
a zahrani¢nych finan¢nych institucii), ktoré ozna-
mili svoj zdmer poskytovat cezhrani¢né bankové
¢innosti na Uzemi Slovenskej republiky.

V roku 2010 boli vydané v oblasti poskytovania
platobnych sluzieb tri povolenia, dve povolenia
spolo¢nostiam Telefénica O2 Slovakia, s.r.o. a Slo-
vak Telekom, a.s. na vydavanie elektronickych
penazi a jedno povolenie bolo vydané spolo¢-
nosti RM - S Market, o.c.p., a.s. na poskytovanie
platobnych sluzieb. V devizovej oblasti bolo na
zaklade pravneho a vecného posudenia Ziados-

Tabulka 7 Pocet prvostupriovych konani za oblast bankovnictva, poskytovania platobnych

sluZieb a devizovu oblast v roku 2010

NBS
VYROCNA SPRAVA
2010

Konania, ktoré presli z roku Konania zacaté
2009 do roku 2010 v roku 2010

Rozhodnutia vydané

Rozhodnutia, ktoré v roku 2010

v roku 2010 nadobudli pravoplatnost

9 | 166 |
Zdroj: NBS.

173 | 173



ti a prilozenych dokladov udelenych 16 devizo-
vych licencii na zmenarensku ¢innost.

K 31. decembru 2010 bolo do registra veritefov
poskytujucich spotrebitelské Gvery zapisanych
odborom 112 veritelov (vratane bank a pobociek
zahrani¢nych bank).

V roku 2010 bolo na I. stupni v oblasti bankov-
nictva zacaté jedno konanie o uloZeni sankcie.
V rdmci vedenia konani na I. stupni boli vydané
dve rozhodnutia, z toho voci jednému rozhod-
nutiu bol podany rozklad, v désledku ktorého
bolo konanie pravoplatnym rozhodnutim ukon-
¢ené v roku 2010 na Il. stupni.

V devizovej oblasti boli na I. stupni v roku 2010
zacaté dve konania o ulozeni pokuty za poruse-
nie devizovych predpisov, pricom jedno z tychto
konani bolo v tomto roku aj pravoplatne ukon-
¢ené prvostupfiovym rozhodnutim. V ramci
vedenia konani na I. stupni bolo v roku 2010
vydané a nadobudlo pravoplatnost rozhodnu-
tie o ulozeni pokuty za porusenie devizovych
predpisov ako zavere¢na faza konania zacatého
v roku 2009.

VYKON DOHLADU

Plan vykonu dohladu v bankéach vychadzal
z vyhodnotenia rizikového profilu jednotlivych
dohliadanych bank, ako aj z dopadu finan¢nej
a hospodarskej krizy na bankovy sektor a z toho
vyplyvajucich hlavnych rizik bankového sektora.
Hlavnymi prioritami pre rok 2010 bolo monitoro-
vanie kreditného rizika, iverovych portfélii bank,
likvidity bank a vnutroskupinovych obchodov.

V roku 2010 boli vypracované pravidelné Stvrt-
rocné analyzy jednotlivych bank a bankového
sektora a ro¢né spravy o kazdej banke obsahuju-
ce podrobné hodnotenie kazdej banky vratane
hodnotenia primeranosti jej kapitdlu. Na ucel
spolo¢ného hodnotenia rizik a kapitalu banko-
vych skupin boli tiez vypracované hodnotiace
spravy o rizikovom profile a kapitali pre domov-
ské dohlady bank, ktoré su dcérskymi spolo¢nos-
tami bank so sidlom v EU.

V roku 2010 bolo v bankach zacatych osem te-
maticky zameranych dohladov na mieste a dva
dosledovacie dohlady, z ktorych sedem bolo do
konca roka aj formdlne ukoncenych. Hlavnymi
témami dohladov boli: systém riadenia kreditné-

ho rizika, tvorba opravnych poloziek na Uverové
pohladavky, systém riadenia trhového rizika, ri-
zika likvidity, poskytovanie investi¢nych sluZieb
a bezpecnost informacnych systémov a preven-
cia legalizacie prijmov z trestnej ¢innosti. Dosle-
dovacie dohlady boli zamerané na plnenie pod-
mienok pouzivania pristupu internych ratingov
na vypocet kapitalovych poziadaviek a na spl-
nenie opatreni na ndpravu nedostatkov v oblasti
riadenia trhového rizika a likvidity.

Sucastou vykonu dohladu je aj posudzovanie
vlastnych modelov bankaich zmien pre kreditné,
trhové alebo operacné riziko na zéklade Ziadosti
predloZenej bankou o udelenie predchadzajuce-
ho suhlasu na pouzivanie vlastného modelu na
vypocet kapitalovych poziadaviek pre jednotlivé
druhy rizik. Posudzovanie modelov sa v zmys-
le eurdpskej legislativy vykondva v spolupréci
s dohladmi materskej banky a dcérskych bank,
v pripade Ze podaju zZiadost spolo¢ne. Dohlady
dospeju k spolo¢nému rozhodnutiu o vhodnosti
pouzitia modelu a podmienkach, za ktorych je
mozné ho pouzivat.

V roku 2010 boli podané tri Ziadosti o udele-
nie predchadzajuceho suhlasu na pouzivanie
vlastného modelu na vypocet kapitdlovych
poziadaviek. V dvoch pripadoch bolo spolo¢né
rozhodnutie dohladov negativne a danym ban-
kam nebol udeleny predchadzajlci suhlas. Po-
¢as roku 2010 bolo tiez podanych devat ziadosti
0 posudenie zmeny modelov na vypocet kapi-
talovych poziadaviek pre jednotlivé druhy rizik,
a to dve ziadosti o zmenu pre vlastny model na
vypocet operac¢ného rizika pokrocilym pristu-
pom a sedem Ziadosti 0 zmenu pristupu inter-
nych ratingov pre meranie kreditného rizika.

3.3 OBLAST POISTOVNICTVA,
DOCHODKOVEHO SPORENIA
A FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA

PovorovAcia ¢INNOsT A KONANIA PRED NBS

Odbor dohladu nad trhom cennych papierov,
poistovnictvom a déchodkovym sporenim za-
bezpecuje vykon dohladu na dialku, dohladu
na mieste, povolovacich cinnosti a vedenie pr-
vostupniovych konani nad dohliadanymi sub-
jektmi v oblastiach poistovnictva, déchodko-
vého sporenia, finan¢ného sprostredkovania
a v oblasti trhu cennych papierov.

KAPITOLA 3
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V oblasti poistovnictva boli vedené konania
najma v suvislosti s predchadzajucimi sdhlas-
mi na volbu osoby za ¢lena predstavenstva, na
zmenu povolenia (rozdirenie) na vykonavanie
poistovacej ¢innosti, dve povolenia na vykona-
vanie zaistovacej ¢innosti a zapis do zoznamu
aktuarov.

V oblasti finan¢ného sprostredkovania sa kona-
nia tykali predovietkym udelenia povolenia na
vykonavanie ¢innosti samostatného finan¢ného
agenta, resp. finan¢ného poradcu a na zmenu
udeleného povolenia.

V sektore déchodkového sporenia islo najma
o konania, ktoré suviseli so zmenou Statutu do-
chodkového fondu, predchadzajicim stihlasom
na volbu osoby navrhovanej za ¢lena dozornej
rady a predchadzajucim stihlasom na zmenu
davkového planu.

V roku 2010 bolo v sektore poistovnictva, do-
chodkového sporenia a finané¢ného sprostred-
kovania vedenych spolu 13 konani o ulozeni
sankcie, resp. inej povinnosti, z toho v roku
2010 boli zacaté 4 konania. V tomto sektore
bolo v roku 2010 v rdmci vedenych sankénych
konani utvarom dohladu nad finanénym trhom
vydanych celkovo 13 rozhodnuti, v tomto roku
nadobudlo pravoplatnost celkom 10 prvostup-
novych rozhodnuti. Bankova rada NBS ako dru-
hostupriovy organ v roku 2010 ukon¢ila v rdmci
tohto sektora rozhodnutim 3 konania o ulozeni
sankcie, poriadkovej pokuty, resp. inej povin-
nosti.

VYKON DOHLADU

Vykonanie dohladov na mieste v roku 2010 vy-
chadzalo predovietkym z ro¢ného planu do-
hladu, ktorého zostavenie zohladnhovalo najma
vykon dohladov v predchadzajucich rokoch,
t. j. plan dohladu bol zamerany na spolo¢nosti,
v ktorych este nebol dohlad na mieste vykonany,
ako aj na vyznamnost spoloc¢nosti v sektore.

Oblast poistovnictva

V oblasti dohladu na dialku boli preverované
pravidelné vykazy a hlasenia poistovni a Slo-
venskej kancelérie poistovatelov za koniec roka
2009 (auditované) a za prvé tri Stvrtroky roka
2010 (priebezné), ako aj hlasenia zasielané ad
hoc. V roku 2010 boli Narodnej banke Slovenska
predlozené prvykrét aj udaje o Cinnosti pobo-
Ciek poistovni z inych ¢lenskych statov na tzemi
Slovenskej republiky.

Dohlady na mieste v roku 2010 boli zamerané
najmd na dodrZiavanie ustanoveni zakona ¢. 8/
2008 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpi-
sov, osobitnych zakonov v rozsahu z nich vyply-
vajuceho, véeobecne zavaznych pravnych pred-
pisov vydanych na ich vykonanie a dodrziavanie
podmienok urcenych v povoleni vydanom podla
zdkona o poistovnictve. Pocas roka 2010 bolo
v poistovniach vykonanych pat komplexnych
a jeden tematicky a zaroven dosledovaci dohlad
na mieste.

Oblast déchodkového sporenia

V oblasti starobného déchodkového sporenia
bolo v roku 2010 predmetom dohladu na dial-
ku 6 déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti,
ktoré spolu spravuju 18 déchodkovych fondov
a bankové subjekty vykonavajuce depozitarsku
¢innost v zmysle zdkona o starobnom déchod-
kovom sporeni. V oblasti doplnkového déchod-
kového sporenia bolo v roku 2010 predmetom
dohladu na dialku 5 doplnkovych déchodko-
vych spoloénosti, ktoré spolu spravuju 15 do-
pinkovych déchodkovych fondov a 4 bankové
subjekty vykondvajluce depozitarsku cinnost
v zmysle zédkona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnko-
vom dochodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov. Pravidelnym vystupom dohfadu na
dialku su polro¢ne vypracovavané spravy, kto-
rych hlavnym cielom je, na zéklade relativnej
metddy historickej simulacie Value at Risk, sle-
dovat trhové riziko v dochodkovych fondoch,

Tabulka 8 Pocet prvostuprovych konani za oblast poistovnictva, déchodkového sporenia

NBS
VYROCNA SPRAVA
2010

a financného sprostredkovania v roku 2010

Konania, ktoré presli z roku Konania zacaté
2009 do roku 2010 v roku 2010

Rozhodnutia vydané

Rozhodnutia, ktoré v roku 2010

vroku 2010 nadobudli pravoplatnost

22 403
Zdroj: NBS.

369 341



predovsetkym ich citlivost na zmenu urokovych
sadzieb, cien akcii a menovych kurzov.

V roku 2010 bol ukonceny dosledovaci dohlad
na mieste v jednej dochodkovej spravcovskej
spoloc¢nosti a zaroven boli ukon¢ené komplex-
né dohlady na mieste v dvoch doplnkovych d6-
chodkovych spolo¢nostiach.

Oblast'financného sprostredkovania a finanéného
poradenstva

Dohlad na dialku bol v roku 2010 zamerany na
priebeznu kontrolu plnenia povinnosti dohliada-
nych subjektov informovat NBS o podani ndvrhu
na zapis povolenych ¢innosti do obchodného re-
gistra a ich samotného zapisania do obchodného
registra podla § 19 zakona o finan¢nom sprostred-
kovani a finan¢nom poradenstve. Z preverovania
vyplynuli nedostatky a nejednotnost postupov
dohliadanych subjektov pri ich pIneni.

V roku 2010 bolo u dohliadanych subjektov vy-
konanych devat komplexnych a jeden dosledo-
vaci dohlad na mieste, pricom jeden dohlad na
mieste nebol k 31. decembru 2010 este formal-
ne ukonceny. V jednom pripade nemohol byt
dohlad na mieste vykonany, nakolko dohliada-
ny subjekt sa na oficidlnej adrese nenachadza.

3.4 OBLASTTRHU CENNYCH PAPIEROV

PovorovAcia ¢INNOST A KONANIA PRED NBS

V sektore kolektivneho investovania bola prevaz-
nd vacsina konani vedena v suvislostis udelenim
predchddzajuceho suhlasu na zmenu Statutu
otvoreného podielového fondu, resp. Specialne-
ho podielového fondu, na volbu ¢lena dozornej
rady spravcovskej spolo¢nosti a s udelenim po-
volenia na vytvorenie podielového fondu.

V oblasti obchodnikov s cennymi papiermi boli
vedené konania najma v suvislosti s udelenim
predchadzajiceho suhlasu na volbu ¢lena pred-

stavenstva a na nadobudnutie kvalifikovanej
ucasti na obchodnikovi s cennymi papiermi.
Bolo udelené jedno povolenie na zmenu (roz-
Sirenie) povolenia na vykonavanie investi¢nych
sluzieb obchodnika s cennymi papiermi a jedno
povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb
obchodnika s cennymi papiermi.

V oblasti verejnej ponuky cennych papierov boli
vydané rozhodnutia tykajuce sa najma schvaleni
prospektov cenného papiera pre hypotekarne
zalozné listy.

Najviac rozhodnuti v oblasti ponuk na prevzatie
bolo v suvislosti so schvalenim navrhu povinnej
ponuky na prevzatie akcii emitenta.

Rozhodnutia tykajuce sa centrdlneho depozitara
cennych papierov boli udelené najma v suvislos-
ti s predchéddzajicimi sihlasmi na volbu ¢lena
predstavenstva, resp. dozornej rady.

Rozhodnutia v suvislosti s burzou cennych pa-
pierov sa tykali najma predchddzajucich suhla-
sov na volbu ¢lena predstavenstva BCPB.

V roku 2010 bolo v sektore cennych papierov
a kolektivneho investovania vedenych spolu
11 konani o uloZeni sankcie, z toho v roku 2010
bolo zacatych 7 konani. V tomto sektore bolo
v roku 2010 v rdmci vedenych sankénych kona-
ni Utvarom dohladu nad finan¢nym trhom vy-
danych 6 rozhodnuti, v tomto roku nadobudlo
pravoplatnost spolu 5 prvostupnovych rozhod-
nuti. Bankové rada NBS ako druhostupriovy or-
gan v roku 2010 ukon¢ila v rdmci tohto sektora
rozhodnutim 1 konanie o ulozeni sankcie.

VYKON DOHLADU

Cielom dohladu na dialku je monitorovat a vyhod-
nocovat finan¢nu situaciu a rizikovy profil dohlia-
danych subjektov nazaklade pravidelne predklada-
nych informacii, informacii ziskanych pri dohlade na
mieste a verejne dostupnych informacii. Hlavnym

Tabulka 9 Pocet prvostupriovych konani za oblast trhu cennych papierov v roku 2010

Konania, ktoré presli z roku Konania zacaté
2009 do roku 2010 v roku 2010

Rozhodnutia vydané

Rozhodnutia, ktoré v roku 2010

v roku 2010 nadobudli pravoplatnost

7 | 234 |
Zdroj: NBS.
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Tabulka 10 Pocet subjektov vo financnom sektore v oblastiach bankovnictva, platobnych sluzieb,

devizovej oblasti, oblasti poistovnictva, dochodkového sporenia, financného sprostredkovania
a finan¢ného poradenstva, oblasti trhu cennych papierov a kolektivneho investovania

NBS
VYROCNA SPRAVA
2010

Stav Stav
k31.12.2009 | k31.12.2010

Banky 15 15

z toho Stavebné sporitelne 3 3
Pobocky zahrani¢nych bank 13" 16?
Platobné institucie 1 2
Institucie elektronickych penazi 2 3
Devizové miesta 1200 1191
Poistovne 20 20
Pobocky poistovni a zaistovni so sidlom v inom ¢lenskom State EU 13 15
Doplnkové dochodkové spolo¢nosti (DDS) 5 5
Dochodkové spravcovské spolocnosti (DSS) 6 6
Financné institucie® - 80
Samostatni finanéni agenti® - 910
Finan¢ni poradcovia® - 15
Viazani finan¢ni agenti® - 19934
Podriadeni finan¢ni agenti® - 26 245
Viazani investi¢ni agenti® - 343
Obchodhnici s cennymi papiermi s povolenim podla zakona o cennych papieroch, ktori
nie su bankami 18 18
Zahranic¢ni obchodnici s cennymi papiermi posobiaci v SR prostrednictvom svojej pobocky
podfa MIFID 6
Tuzemské spravcovské spolocnosti
Zahranicné spravcovské spolocnosti s pobockou (§ 75 zdkona o kolektivnom investovani)
Zahrani¢né spravcovské spolocnosti bez pobocky (§ 75 zékona o kolektivnom
investovani) 2 2
Zahrani¢né investi¢né spolo¢nosti bez pobocky (§ 75 zakona o kolektivnom investovani) 1 1

1)K 31. 12. 2009 nezacali vykondvat bankovu ¢innost pobocky zahranicnej tiverovej instittcie - AXA Bank Europe, pobocka zahranicnej
banky a UNIBON, spofitelni a tvérni druZstvo, organizacnd zloZka zahranicnej osoby.
2) K 31. 12. 2010 nezacali vykondvat bankovu ¢innost pobocky zahranicnej tverovej instittcie — BKS Bank AG, pobocka zahranicnej banky

v SR a AKCENTA, sporitelni a ivérni druZstvo, pobocka Kosice.

3) Dria 1. 1. 2010 nadobudol tc¢innost zdkon ¢. 186/2009 Z. z. o financnom sprostredkovani a finanénom poradenstve a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov, ktory zaviedol novy systém reguldcie sprostredkovania a poradenstva v celom finan¢nom sektore. Z tohto dévodu nie je
mozné k 31.12. 2009 uvddzat jednotlivé subjekty v cleneni platnom k 31. 12. 2010.

zdrojom pre ziskavanie tychto informacii su vykazy
zasielané do Nérodnej banky Slovenska, polro¢né
spravy o hospodareni a povinne zverejiované in-
formacie na internetovych strankach spolocnosti.
Ich nésledna analyza poskytuje podklady pre vy-
stupy off-site analyzy na Stvrtrocnej baze.

Dohlady na mieste boli v roku 2010 v oblasti
trhu cennych papierov napldnované v nasledov-
nom c¢leneni: 4 komplexné a 1 tematicky dohlad
na mieste u obchodnikov s cennymi papiermi
a 3 komplexné dohlady na mieste v spravcov-
skych spolo¢nostiach.

Oblast obchodnikov s cennymi papiermi

- nebankové subjekty

V roku 2010 bol ukonéeny jeden komplexny
dohlad na mieste, zacaté aj ukoncené tri do-
hlady na mieste (z toho jeden dohlad na mies-
te bol ukonceny v prvej polovici januéara 2011)
a v sulade s pldnom dohladu zacaty jeden do-
hlad na mieste, ktory nebol v roku 2010 este
ukonceny.

Oblast kolektivneho investovania
V roku 2010 bol ukonceny jeden komplexny do-
hlad na mieste, zacaty aj ukonceny jeden kom-



plexny dohlad na mieste a v sulade s planom
dohladov na rok 2010 zacaty dalsi dohlad na
mieste, ktory nebol v roku 2010 ukonceny.

Oblast emitentov cennych papierov

a vyhlasovatelov verejnej ponuky majetkovych
hodnét

NBS v roku 2010 vykonavala dohlad na diafku nad
plnenim informacnej povinnosti emitentov, kto-
rych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu burzy cennych papierov
(emitenti) podla zdkona o burze cennych papierov
a podla zadkona o cennych papieroch nad plnenim
informacnej povinnosti vyhlasovatelov verejnej
ponuky majetkovych hodnét (vyhlasovatelia). Ku
koncu roka 2010 boli na regulovanom trhu Burzy
cennych papierov v Bratislave, a. s., prijaté na ob-
chodovanie cenné papiere 102 emitentov. Vyhla-
sovatelia boli spolu Styria. Vyhlasovatelia a emi-
tenti mali povinnost predlozit NBS ro¢nu finan¢nu
spravu a polro¢nt finan¢nu spravu za polrok 2010.
Emitenti, okrem inych regulovanych informacii
predkladaju aj predbezné vyhlasenie svojho ria-
diaceho orgénu v prvom a v druhom polroku u¢-
tovného obdobia. Emitenti su povinni regulované
informacie zverejnovat a vyhlasovatelia zverejriu-
ju spravy rovnako ako emitenti. NBS vykonavala
dohlad na dialku nad emitentmi dlhopisov, a to
najmad kontrolou plnenia povinnosti zverejnit
emisné podmienky dlhopisov podla § 3 ods. 5 za-
kona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch a povinnosti
predlozit emisné podmienky NBS podla & 8 ods.
1 zdkona o dlhopisoch. NBS nasledne zabezpe-
Covala zverejnenie predlozenych emisnych pod-
mienok dlhopisov v Obchodnom vestniku podla
§ 3 ods. 5 zakona o dlhopisoch. V roku 2010 bolo
vydanych 75 emisii dlhopisov od 28 emitentov
dlihopisov, pricom vietci emitenti splnili vyssie
uvedené povinnosti. NBS vykondvala dohlad nad
emitentmi dlhopisov aj formou monitorovaniaich
internetovych stranok.

3.5 OCHRANA SPOTREBITELA

Oddelenie ochrany finanénych spotrebitelov, ako
sUcast utvaru dohladu, vybavuje podania klientov
finan¢nych institucii, nad ktorymi Narodna banka
Slovenska vykonava dohlad, na zdklade kompe-
tencii vyplyvajucich zo zdkonov a Organiza¢ného
poriadku Narodnej banky Slovenska. V mnohych
pripadoch sa zabezpeci nespokojnym klientom
dohliadanych subjektov finan¢ného trhu tzv. “vy-

konanie napravy” (napr. zmenu rozhodnutia pois-
tovne o neposkytnuti plnenia z poistnej udalosti)
bez toho, aby sa museli domahat svojho naroku
cestou sudu. Standardne pésobiace subjekty fi-
nanc¢ného trhu spolupracuju s Narodnou bankou
Slovenska, poskytuju jej informacie k podaniam
klientov, reSpektuju nazor prezentovany Nérod-
nou bankou Slovenska a su ochotné hladat vy-
chodiska a v niektorych pripadoch pristtpit k pre-
hodnoteniu svojich rozhodnuti.

V roku 2010 bolo na utvar dohladu dorucenych
spolu 799 podani, ktorych obsahom bola nespo-
kojnost fyzickych aj pravnickych oséb s postupom
poskytovatelov finan¢nych sluzieb. Z tohto poctu
sa podarilo este v roku 2010 dokoncit a uzavriet
738 podani. Najvyssipocet podani(354) sa tykal po-
istného sektora (iSlo najma o otazky plnenia z po-
vinného zmluvného poistenia pri poistnej udalosti
a problematiku investi¢ného Zivotného poistenia)
a bankového sektora (281 podani), kde bola naj-
CastejSou problematikou zmena vysky poplatkov
a urokova politika bank.V ostatnych oblastiach boli
najcastejSie namietané: v oblasti kapitalového trhu
- odplata za poskytnuté sluzby, v oblasti doplnko-
vého dochodkového sporenia - vyska odstupného
a v oblasti finan¢ného sprostredkovania - sposob,
rozsah a kvalita poskytovania informdcii.

Graf 22 Objem aktiv alebo spravovaného

majetku v jednotlivych segmentoch
slovenského finan¢ného trhu (mld. EUR)
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Zdroj: NBS.
Pozndmka: Percento nad stlpcami vyjadruje relativnu zmenu za
poslednych 12 mesiacov.
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Graf 23 Podiely jednotlivych segmentov
finan¢ného trhu na celkovych aktivach

alebo spravovanom majetku slovenského
finanéného trhu (k31.12.2010)
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Zdroj: NBS.

3.6 VYVOJNAFINANCNOM TRHY’

Mierne spomalenie rastu aktiv v druhom polroku
2010

Rok 2010 bol pre vacsinu sektorov finan¢ného
trhu priaznivejsi ako rok 2009. Napriek tomu, ze
rast aktiv sa v druhom polroku mierne spomalil,
na medziro¢nom porovnani vzrastli celkové akti-
va institucii regulovanych NBS o 5,2 % a dosiahli
hodnotu 72,7 mld. €.

V druhej polovici roka sa potvrdili viaceré trendy
z prvého polroka 2010. Rast aktiv zaznamenali
predovietkym segmenty, ktoré sa zameriavaju
na spravovanie finan¢nych aktiv svojich klientov.
Dovodom bola skutoc¢nost, Ze domacnosti po-
kracovali v akumulacii svojich finan¢nych aktiv
v déchodkovych fondoch a vo fondoch kolektiv-
neho investovania. Prave tieto segmenty zazna-
menali najvy3$si medziro¢ny relativny narast.

V druhom polroku sa spomalil rast aktiv poistov-
ni v dosledku spomalenia rastu zivotného pois-
tenia. Na druhej strane, v roku 2010 sa obnovil
rast aktiv bankového sektora, ked' sa v porovna-
ni s rokom 2009 spomalili investicie do cennych
papierov a zrychlil sa rast tverov klientom. Rast

Graf 24 Priemerna hodnota rentability
vlastnych zdrojov v jednotlivych segmentoch
finan¢ného trhu (%)
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W Banky B Dochodkové spravcovské spolocnosti
Poistovne m Doplnkové dochodkové spolo¢nosti
Sprévcovské spolo¢nosti

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Rentabilita vlastnych zdrojov (ROE) je vyjadrend ako
podiel Cistého zisku na objeme vlastnych zdrojov.

aktiv v bankovom sektore v3ak stale vyrazne za-
ostdva za tempom rastu z rokov 2005 az 2008.

Vysledkom zmien aktiv vo finan¢nom sektore je
dalsie vyznamné posilnenie vyznamu doéchod-
kového sporenia a mierny ndrast v ostatnych
segmentoch na Ukor podielu bank.

Nejednoznacny vyvoj ziskovosti vo finanénom
sektore

Vo vieobecnosti sa tvorba zisku v slovenskom
finan¢nom sektore v roku 2010 zvysila. Neplatilo
to viak vo vietkych sektoroch.

Pozitivny vyvoj zaznamenal najma bankovy sek-
tor, ktory sa spamatal z roku 2009, ked zazname-
nal vyrazny prepad ziskovosti. Uroven ziskovosti
zroku 2010 vsak nadalej zaostava za ziskovostou,
dosiahnutou v roku 2008. Pozitivom je tiez po-
kracujuci trend postupného zmierriovania straty
dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti, ktora
suvisi s vySkou prvotnych investicii. Urcité zlep-
Senie nastalo aj v spolo¢nostiach spravujucich
fondy kolektivneho investovania, kde ziskovost
pozitivne reagovala na ndrast Cistej hodnoty ak-
tiv vo fondoch. Naopak, mierny pokles zisku za-
znamenal sektor poistovni.



Graf 25 Prepojenie podnikov a domaceho
finan¢ného sektora
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Zdroj: NBS.

V roku 2010 pokracovalo oslabovanie prepojenia
podnikov a domdceho financného sektora

V roku 2010 pokracoval trend poklesu miery
vzajomného prepojenia domaceho finan¢ného
sektora a slovenského podnikového sektora. Ty-
kalo sa to pohladavok aj zavazkov podnikového
sektora. Zdkladnym trendom je postupny ndrast
podielu zahranicia na celkovych finan¢nych pasi-
vach podnikov. S tym suvisi aj pokles miery, akou
sa domace banky a lizingové spolo¢nosti podie-
[aju na ich financovani.

Druhym trendom je pokles lizingu, ktorého ob-
jem sa kontinualne znizuje od konca roku 2008.
Vlysvetlenim méze byt skuto¢nost, Ze lizingové
spolo¢nosti financuju vo vdciej miere ekono-
mické odvetvia, ktoré boli vyraznejsie postih-
nuté ekonomickym prepadom (napr. doprava).

Tabulka 11 Struktdra finanénych zavizkov

domacnosti z pohladu vystavenia voci
domacemu finanénému sektoru (%)

Dec. ‘ Dec. Dec.

2008 2009 2010
Lizing 3,0 23 19
Splétkovy predaj 7.2 63 6,0
Bankové uvery 89,8 91,4 92,1

Zdroj: NBS.

Graf 26 Finan¢né aktiva domacnosti

z pohladu ich likvidity

(mld. EUR) (%)

14 6

2008 2009 2010
== Bezné Ulty
Uspory 1: Terminované vklady do 1 roka, podiely
v penaznych a dlhopisovych fondoch
Uspory 2: Terminované vklady do 1 roka, akciové fondy
ainé fondy
== Dochodkové Ucty a Zivotné poistenie vratane unit-linked
EURIBOR (prava os)

Zdroj: NBS.

Na druhej strane, banky dokazali kompenzovat
pokles uverov v citlivejSich odvetviach narastom
financovania do inych odvetvi (najma dodavky
elektriny a plynu, administrativne, telekomuni-
kacné a informacné sluzby).

Vo vseobecnosti mozno konstatovat dva tren-
dy. V poslednych dvoch rokoch domace fi-
nancné institucie stracali podiel na celkovom
financovani podnikov a zaroven podiel lizingu
na financovani klesal v prospech bankového
sektora.

So zmenami rastu Uverov, ¢i uz boli vysled-
kom dopytu alebo ponuky, suvisia investicie
do cennych papierov. V case, ked portfélio
uverov stagnovalo (najma v désledku poklesu
uverov podnikom), zrychlil sa ndkup cennych
papierov. Naopak, v druhej polovici roka 2010,
ked' vzrastli Uvery, sa nakup cennych papierov
spomalil.

Posilnenie vyznamu domdcnosti pre financny
sektor

Situacia v sektore domdacnosti je vyrazne od-
lisnd. Zakladnym rozdielom je zanedbatelnd
miera, akou domadcnosti vyuzivaju zahranicie
pri financovani svojich investicii, alebo pri spra-
vovani svojich finan¢nych aktiv. V poslednych
dvoch rokoch sa v ramci domaceho trhu domac-
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nosti vo vacsej miere orientovali na bankové
uvery a menej vyuzivali financovanie prostred-
nictvom lizingu a splatkového predaja. Suvisi to
s vyraznejSim rastom Uverov na byvanie a len
miernym rastom spotrebitelskych Gverov.

Vo finan¢nych aktivach domécnosti pokracuju
trendy pozorované v minulych obdobiach. Naj-
vacsi vplyv na zmenu ich Struktdry ma rast do-
chodkovych fondov, ktoré postupne ziskavaju
vacsiu vahu. Slovensko sa tym postupne pribli-
zuje krajindm zapadnej Eurépy, kde déchodkové
fondy a Zivotné poistenie tvori relativne vyssiu
cast finan¢nych aktiv domacnosti.

Néarast vyznamu déchodkového sporenia sa
prejavil relativnym poklesom vkladov v ban-
kach. Pri pohlade na vyvoj objemov je zrejmé,
Ze najvacsim zmendm v roku 2010 podliehali
terminované vklady v bankach so splatnostou
do jedného roka. Prave tato polozka negativne
ovplyvnila tempo rastu finanénych aktiv do-
macnosti, ktoré bolo vo viacerych mesiacoch
rokov 2009 a 2010 pomalsie, ako v rokoch 2007
a 2008.

Pozitivnou skuto¢nostou pre stabilitu bankové-
ho sektora je, Ze objem finan¢nych aktiv doméc-
nosti, uloZzenych v bankdch, aj nadalej prevysuje
objem uverov, ktoré banky domacnostiam po-
skytli.

Zmiesany vyvoj vynosov financnych aktiv
domdcnosti

Prva polovica roka 2010 priniesla opatovny na-
rast vynosovosti zloziek finan¢nych aktiv do-
macnosti, ktoré v roku 2009 poklesli v dosledku
negativneho vyvoja na svetovych finan¢nych
trhoch. I3lo najmd o rastové a vyvazené fondy

Graf 27 Finan¢né aktiva domacnosti podla

splatnosti a hrubej vykonnosti

8 55
et
8
£ 507
é . Unit-linked produkty
B
:E 4B Dlhopisové,
= 40 zmiesané a fondy
S fondov
£
< 5 rokov +
5 35 7
30 1 Fivotnd poisteni
2roky 5 rokov ivotné poistenie
2,5 1
1Il. pilier
2,0 1 P
Penazné fond II. pilier’
15 y p!
1 rok
1,0
05 - 1den > o
Specialne, realitné
ainé fondy
0+—T— T Tt T T T T T T T T T T T T T
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 121314 1516
minimélna zmluvna viazanost v rokoch (likvidita)
Banky @ Dochodkovéfondy —em= Priemerndmiera
® Poistovne Podielové fondy inflacie (CPI)
Zdroj: NBS.

Pozndmky: Velkost bubliny reprezentuje objem aktiv. Skupiny
st tvorené podla podobnej vykonnosti. Pri Zivotnom poisteni je
zobrazend maximdlna technickd trokovd miera.

Graf nezahina akciové fondy s vynosom 26 %.

Il. déchodkového piliera, prispevkové fondy
1. dochodkového piliera a takmer vietky fondy
kolektivneho investovania.

Vyznamnou zmenou je nérast Urokovych sadzieb
na nové vklady v bankéach so splatnostou nad
5 rokov, ktory bol sprevadzany vyraznym rastom
ich objemu.

Napriek zmenam vo vynosoch finan¢nych aktiv
domacnosti, nenastal vyznamny presun obje-
mov medzi jednotlivymi produktmi finan¢nych
institdcii. NajzasadnejSou zmenou je rast vkla-
dov so splatnostou nad 1 rok.
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