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SLOVNIK

Aktuar - zodpovedny poistny matematik, ktory zodpoveda za spravnost vypoctu poistnych produk-
tov a za vykaznictvo.

Autondémne faktory likvidity - iné faktory ako operacie menovej politiky, ktoré ovplyviuju likviditu
bankového sektora. Ide najma o Cisté zahrani¢né aktiva centralnej banky, depozity Ustrednej Statnej
spravy v centralnej banke a obezivo.

Cenova stabilita - medzirocny narast spotrebitelskych cien, ktory neprekroci Uroven stanovenu
ECB. Cielom ECB v strednodobom horizonte je udrziavat rast spotrebitelskych cien merany indexom
HICP tesne pod Uroviou 2 %.

Centralna parita - vymenny kurz mien jednotlivych ¢lenov ERM Il vo¢i euru, okolo ktorého su defi-
nované hranice fluktua¢ného pasma.

Corporate governance - sprava a riadenie spolo¢nosti.

Dcérska spolo¢nost — pravnickad osoba, nad ktorou je vykonavana kontrola (vlastnictvo viac ako
50% zo zékladného imania pravnickej osoby alebo z hlasovacich prav pravnickej osoby).

Deficit verejnej spravy - rozdiel medzi celkovymi prijmami a celkovymi vydavkami sektora verejnej
spravy v pripade, ak vydavky prevysuju prijmy. Pomer deficitu k HDP neprevysujuci 3% je jednym
z maastrichtskych konvergenénych kritérii na prijatie eura.

Deflacia - znizenie celkovej cenovej hladiny, opak inflacie.

Deflator HDP - agregovany cenovy index, zohladnujuci vyvoj cien vyrobkov a sluzieb v ekonomike.
Vypocitava sa ako podiel HDP v beznych cenach a HDP v stélych cenach.

Devizové rezervy - rezervy Slovenskej republiky, ktorymi su zlato a iné finan¢né aktiva denomi-
nované v cudzich menach, drzané a spravované centralnou bankou. Slizia na priame financovanie
platobnej nevyvazenosti, na nepriame regulovanie jej velkosti prostrednictvom intervencii na devi-
zovych trhoch za Ui¢elom ovplyvnenia kurzu meny, alebo na iné ciele.

Dlh verejnej spravy — hruby dlh (vklady, pozicky a dlhové cenné papiere bez finan¢nych deriva-
tov) verejnej spravy na konci roka vyjadreny v nominalnej hodnote. Pomer dlhu k HDP neprevysujuci
60 % je jednym z maastrichtskych konvergencnych kritérii na prijatie eura.

Dlhodobejsie refinan¢né operacie (Longer-term refinancing operations) - st refinan¢né repo ob-
chody, ktoré sa uskutoc¢nuju mesacne a zvycajne so splatnostou troch mesiacov. Tieto operacie sa
zameriavaju na to, aby poskytovali zmluvnym stranam dodatocné refinancovanie na dlhsie obdobie
a realizuju ich narodné centrélne banky Eurosystému formou Standardnych tendrov. Prostrednic-
tvom tychto operdcii sa Eurosystém spravidla zameriava na vytvaranie dostatocnej likvidity a plynu-
losti finanénych tokov vo finan¢nom sektore.

Doba obratky - pocet mesiacov, za ktoré vietky banky spolu odvedu do NBS také mnozstvo euro-
bankoviek, ktoré sa rovna priemernej kumulovanej Cistej emisii eurobankoviek za prislusny rok.

Domacnosti — obyvatelstvo, teda ucty obcanov, ekvivalent anglického pojmu,households”.
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Druhy pilier dochodkového sporenia - starobné dochodkové sporenie ako sucast povinného stat-
neho dochodkového poistenia (fondovy, prispevkovo definovany systém).

Efektivne vymenné kurzy (nomindlny: NEER, redIny: REER) — vazené priemery bilateralnych vymen-
nych kurzov domacej meny voci menam hlavnych obchodnych partnerov. Pouzité vahy vyjadruju
podiel jednotlivych partnerskych krajin na zahrani¢nom obchode SR. Redlne efektivne vymenné kur-
zy su nominalne efektivhe vymenné kurzy deflované vazenym priemerom pomerov zahrani¢nych
cien alebo nakladov k domécim. SU mierou cenovej a nakladovej konkurencieschopnosti krajiny.

Elektronickopenazna cinnost — vydavanie a sprava elektronickych penazi a platobnych prostried-
kov elektronickych penazi.

ERM Il (Exchange Rate Mechanism Il - mechanizmus vymennych kurzov Il) — systém vymennych kur-
zov, ktorym sa vytvara ramec na spolupracu v oblasti kurzovej politiky jednotlivych krajin eurozény
a tych ¢lenskych $tatov EU, ktoré sa nez(i¢astfuju na tretej etape Hospodarskej a menovej tnie. Ucast
v ERM Il je jednym z maastrichtskych kritérii na prijatie eura.

ESA 95 - Eurdpsky systém narodnych uctov z roku 1995. Spolo¢na metodika na zostavovanie a vyka-
zovanie HDP, zamestnanosti a kompenzacii zamestnancov pre vietky krajiny EU.

EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) - medzibankova referen¢né sadzba v ramci hospodarskej
a menovej Unie, ktord bola zavedend v roku 1999. Je to sadzba, za ktoru su eurové terminové vklady
ponukané jednou bankou inej banke na medzibankovom trhu. Zverejiované je o 11:00 SEC pre spo-
tovu hodnotu (T+2). Za vypocet a zverejfiovanie bola zvolend spolo¢nost Reuters.

Eurdpska platobna rada (EPC - European Payments Council) - organizécia, ktord zdruzuje bankové
asociacie Eurépskej unie.

Eurdpsky hospodarsky priestor - EHP (European Economic Area — EEA) je integra¢né zoskupenie
27 ¢lenskych statov Eurépskej Unie a statov Island, Lichtenstajnsko a Nérsko (¢o st Staty Eurépskeho
zdruZenia volného obchodu (EZVO), okrem Svaj¢iarska).

Eurdpsky systém centralnych bank (ESCB) - systém centralnych bank tvoreny Eurépskou central-
nou bankou (ECB) a vietkymi centralnymi bankami statov Eurépskej Unie.

EURO SIPS - retailovy platobny systém transformovany z medzibankového platobného systému
SIPS, diniom zavedenia eura na Gzemi Slovenskej republiky prevadzkovany Narodnou bankou Slo-
venska.

Eurosystém — systém centralnych bank tvoreny Eurépskou centrdlnou bankou (ECB) a centralnymi
bankami statov eurozény (Statov EU, ktoré prijali euro).

Eurozéna - oblast, do ktorej patria ¢lenské taty EU, ktoré v sulade so zmluvou prijali euro. V eurozé-
ne za vykon menovej politiky zodpoveda Eurdpska centralna banka.

Finan¢ny trh (pre Ucely casti 3, subjekty regulované NBS) - tvoria ho Styri sektory — bankovy sek-
tor (hlavnymi reprezentantmi su predovietkym banky a pobocky zahrani¢nych bénk), kapitalovy
trh (hlavnymi reprezentantmi st predovietkym obchodnici s cennymi papiermi, spravcovské spo-
lo¢nosti, burza cennych papierov, centralny depozitédr cennych papierov, emitenti cennych papie-
rov a sprostredkovatelia investi¢nych sluzieb), sektor poistovni (hlavnymi reprezentantmi su predo-
véetkym poistovne a pobocky poistovni z iného ¢lenského $tatu EU, sprostredkovatelia poistenia
a zaistenia) a trh déchodkového sporenia (hlavnymi reprezentantmi su predovsetkym dochodkové
spravcovské spolo¢nosti a doplnkové déchodkové spoloc¢nosti).



Harmonizovany index spotrebitelskych cien (HICP) - index spotrebitelskych cien merany na po-
rovnatelnej baze v ¢lenskych $tatoch EU, ktory zaroven berie do Gvahy rozdiely v narodnych defini-
ciach. Harmonizovany index je jednym z ukazovatelov pre hodnotenie cenovej stability statu (ma-
astrichtské konvergencné kritérium).

Hlavné refinancné operacie (Main refinancing operations) - su pravidelné refinan¢né repo obcho-
dy, ktoré sa uskutoc¢nuju tyzdenne a obvykle so splatnostou jedného tyzdia. Tieto operacie realizuju
narodné centralne banky Eurosystému formou $tandardnych tendrov. Hlavné refinan¢né operacie
su klicovym nastrojom pri dosahovani cielov Eurosystému. Sadzba na hlavné refinan¢né operacie
nahradza od 1. januara 2009 zakladnu urokovu sadzbu NBS.

Hruby domaci produkt (HDP) - predstavuje sthrn vyrobkov a sluzieb vyprodukovanych v ekono-
mike krajiny v danom obdobi. HDP mozno ¢lenit podla tvorby, pouzitia alebo déchodku. Najdélezi-
tejSimi agregovanymi zlozkami pouzitého HDP su konecna spotreba domacnosti, koneéna spotreba
verejnej spravy, tvorba hrubého fixného kapitélu, zmeny stavu zasob a dovoz a vyvoz tovarov a slu-
Zieb.

Inflacia - zvysenie celkovej cenovej hladiny.

Jadrova inflacia - kvantifikuje mieru rastu cenovej hladiny na netiplnom spotrebnom kosi. Zo spot-
rebného kosa su vylucené polozky s regulovanymi cenami a polozky s cenami ovplyviiovanymi iny-
mi administrativnymi opatreniami (napr. zmena DPH, spotrebnych dani, dotécif). Je suc¢astou narod-
ného indexu spotrebitelskych cien.

Jednodiiové refinanéné operacie (Marginal Lending Facility) - operacie na ziskanie jednodrovej
likvidity od ndrodnej centralnej banky oproti zdbezpeke akceptovatelnych aktiv. Zvycajne pristup
k tymto operacidm nie je limitovany, okrem poziadavky predlozit dostatok akceptovatelnych ak-
tiv. Urokova sadzba pre jednodnové refinanéné operacie obvykle tvori hornu hranicu jednodnovej
sadzby penazného trhu.

Jednodiiové steriliza¢né operacie (Marginal Deposit Facility) — operacie na uloZzenie nadbyto¢nej
likvidity v narodnej centrélnej banke. Zvyéajne nie je pristup k tymto operaciam limitovany. Urokové
sadzba pre jednodriové sterilizatné operacie obvykle tvori dolnud hranicu jednodfiovej sadzby pe-
nazného trhu.

Kumulovana ¢ista emisia k danému datumu - rozdiel medzi mnozstvom (hodnotou) eurovej hoto-
vosti vydanym NBS do obehu a mnozstvom (hodnotou) eurovej hotovosti prijatym z obehu do NBS
od zavedenia eura v SR vratane daného datumu.

M1 - Uzky menovy agregat. Zahfna obezivo a vklady splatné na poziadanie v PFl a v Ustrednej 3tat-
nej sprave (napr. na poste — potovej zirovej institucii, alebo v Statnej pokladnici).

M2 - 3irSi menovy agregat. Zahffa agregat M1 a vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov vrata-
ne (kratkodobé Usporné vklady) a vklady s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov vratane (kratko-
dobé terminované vklady) v PFl a v Ustrednej $tétnej sprave.

M3 - Siroky menovy agregat. Zahffa agregat M2 a obchodovatelné nastroje, t. j. repo obchody, po-
dielové listy podielovych fondov periazného trhu a dlhové cenné papiere vydané PFl so splatnostou
do dvoch rokov vratane.

Maastrichtské kritéria — konvergencné kritéria dané Maastrichtskou zmluvou, splnenie ktorych je
podmienkou na vstup do eurozény. Ide o Styri kritéri: kritérium verejnych financii (vyska deficitu a dlhu
verejného sektora), inflacné kritérium, kritérium dlhodobych urokovych mier a kurzové kritérium.
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Materska spolo¢nost - pravnicka osoba, ktora vykonava kontroluy, tzn. vlastnictvo viac ako 50% na
zakladnom imani pravnickej osoby alebo na hlasovacich pravach v pravnickej osobe, pravo vyme-
novat alebo odvolat vacsinu ¢lenov Statutdrneho organu, ¢lenov dozornej rady alebo iny riadiaci
dozorny alebo kontrolny organ pravnickej osoby.

NUG - férum pre zapojenie narodnych ucastnikov finan¢ného trhu do préace na projekte T2S.

Osoby spriaznené s Narodnou bankou Slovenska - pravnické alebo fyzické osoby, ktoré su dcér-
skymi u¢tovnymi jednotkami NBS, pridruzenymi u¢tovnymi jednotkami, ¢lenmi Bankovej rady NBS,
blizkymi pribuznymi ¢lena Bankovej rady NBS, u¢tovnymi jednotkami, ktoré su kontrolované, spo-
lo¢ne kontrolované, alebo v ktorych maju vplyv alebo vyznamné hlasovacie prava ¢lenovia Bankovej
rady NBS alebo ich blizki pribuzni.

Pakt stability a rastu (Stability and Growth Pact) - ma sluzit ako prostriedok na zabezpecenie zdra-
vych verejnych financii v tretej etape Hospodarskej a menovej Unie v zaujme vytvorenia priaznivych
podmienok pre cenovu stabilitu a silny udrzatelny rast prispievajuci k tvorbe pracovnych miest. Na
tento Ucel pakt stanovuje, ze ¢lenské Staty si urcuju strednodobé rozpoctové ciele. Vymedzuje tiez
konkrétny postup pri nadmernom deficite. Pakt sa sklada z uznesenia o Pakte stability a rastu pri-
jatého na amsterdamskom zasadnuti Eurépskej rady 17. juna 1997 a z dvoch nariadeni Rady, a to
z (i) nariadenia (ES) ¢. 1466/97 zo 7. jula 1977 o sprisfiovani dozoru nad rozpoctovymi poziciami
a o dozore nad hospodarskymi politikami a ich koordindcii v zneni zmien a doplnkov nariadenia (ES)
¢. 1055/2005 z 27. juna 2005 a (ii) nariadenia (ES) €. 1467/97 zo 7. jula 1977 o urychleni a vyjasneni
implementovania postupu v pripade nadmerného deficitu v zneni zmien a doplnkov nariadenia (ES)
¢.1056/2005 z 27. juna 2005.

Penazné finan¢né institucie (PFI) - finan¢né institucie, ktoré tvoria sektor emisie/tvorby penazi.
Patri k nim centralna banka (NBS), Gverové institucie (banky a pobocky zahrani¢nych bank) a vsetky
ostatné financ¢né institlcie, ktorych predmetom ¢innosti je prijimanie vkladov alebo inych néavrat-
nych prostriedkov od subjektov inych ako PFl a poskytovanie Uverov a investovanie do cennych pa-
pierov vo svojom mene a na svoj Ucet (najma podielové fondy periazného trhu).

Pocet obratok eurobankoviek (eurominci) danej nominalnej hodnoty za dany rok - mnozstvo pri-
jatych eurobankoviek (eurominci) danej nominélnej hodnoty za dany rok v kusoch delené priemer-
nou kumulovanou ¢istou emisiou eurobankoviek (eurominci) danej nominalnej hodnoty v kusoch.

Pohladavky penaznych finanénych institucii voci rezidentom — pohladavky PFI voci rezidentom
inym ako PFI (vratane sektora verejnej spravy a sukromného sektora) a cenné papiere emitované re-
zidentmi inymi ako PFI (akcie a iné majetkové a dlhové cenné papiere) v drzbe PFI.

Portfoliové investicie — Cisté transakcie rezidentov a ich pozicie v cennych papieroch vydanych
nerezidentmi (,aktiva”) a ¢isté transakcie nerezidentov a ich pozicie v cennych papieroch vydanych
rezidentmi (,pasiva“). Zahfnaju majetkové cenné papiere a dlhové cenné papiere (dlhopisy, zmenky
a nastroje penazného trhu). Aby sa investicie posudzovali ako portféliové, musi byt majetkova ucast
v podniku mensia nez ekvivalent 10 % kmenovych akcii alebo hlasovacich prav.

POS terminal - platobny terminal umoznujuci platbu platobnou kartou (Point of Sale).
Povinné minimalne rezervy (PMR) - peniazné rezervy bank, pobociek zahrani¢nych bank, staveb-
nych sporitelni a institucii elektronickych penazi vedené na uctoch v centralnej banke. Ide o menovy

nastroj, ktorého vysku pre kazdého tvorcu PMR urcuje centralna banka.

Priame zahranicné investicie (PZI) - su kateg6riou medzinarodnych investicii, ktoré odraza ciel re-
zidentského subjektu jedného hospoddrstva (priameho investora), ktory ziskava trvaly podiel v pod-



niku, ktory je rezidentom iného hospodarstva ako investorovho (podnik priamej investicie). Priame
investicie zahfiaju pociato¢nu transakciu medzi dvoma subjektmi - t. j. transakciu, ktorou vznika
priamy investi¢ny vztah - a vSetky nasledné transakcie medzi tymito subjektmi a medzi pridruzeny-
mi podnikmi.

Priemerna hodnota penazného znaku - predstavuje hodnotu kumulovanej Cistej emisie delenu
kumulovanou ¢istou emisiou v kusoch.

Program nakupu krytych dlhopisov (CBPP - Covered Bond Purchase Programme) - $pecialny me-
novopoliticky nastroj v ramci Strukturdlnych operacii. Cielom tohto programu bola podpora poklesu
urokovych sadzieb peniazného trhu, ozZivenie trhu s krytymi dlhopismi ako formy ziskavania financ-
nych zdrojov pre banky a podniky, obnovit poskytovanie tverov bankami sikromnému sektoru. Ten-
to program bol zahajeny v juli 2009 a trval do juna 2010. Eurosystém prostrednictvom narodnych
centralnych bank nakupil v nominélnej sume 60 mld. € akceptovatelnych cennych papierov.

Program trhov s cennymi papiermi (SMP - Securities Markets Programme) — intervencie Eurosys-
tému na trhoch vladnych a sukromnych cennych papierov, na ktorych sa prejavili poruchy vo fun-
govani. Ciefom programu je odstranit poruchy na trhu s cennymi papiermi a obnovit fungovanie
transmisného mechanizmu menovej politiky. V snahe odcerpat prebytok likvidity vzniknuty z titulu
tychto intervencii st vykonavané 3pecialne doladovacie operacie na stiahnutie dodanej likvidity, kto-
ré zabezpecia, Ze zdmer menovej politiky nebude ovplyvneny.

Regulované ceny - ceny a poplatky stanovované ministerstvami, regulaénymi organmi (Uradom
pre reguléciu sietovych odvetvi, Postovym tdradom SR, Telekomunika¢nym turadom SR a i.) alebo re-
gionédlnou a miestnou samospravou. Su stcastou narodného indexu spotrebitelskych cien.

Reinvestovany zisk - sklada sa z podielu priameho investora (v pomere k priamej majetkovej Gicasti)
na zisku nerozdelenom ako dividendy dcérskymi alebo pridruzenymi podnikmi a na zisku pobociek
nevyplatenom priamemu investorovi.

Repo operacia - poskytnutie alebo prijatie Uveru so zabezpecovacim prevodom cennych papierov.
RTGS (Real Time Gross Settlement) - systém hrubého vyrovnania platieb v redlnom case.

Sektor verejnej spravy - sektor, ktory podla definicie ESA 95 zahfna rezidentské subjekty orien-
tujlce sa najma na produkciu netrhovych vyrobkov a sluzieb ur¢enych na individualnu a spolo¢nu
spotrebu a na prerozdelovanie narodného déchodku a bohatstva. Zahfna Ustrednu $tatnu spravu,
regiondlnu $tatnu spravu, miestnu samospravu a fondy socidlneho zabezpecenia a nimi zriadené
rozpoctové a prispevkové organizacie, ktorych trzby pokryvaji menej ako 50% ich vyrobnych na-
kladov.

SEPA (Single Euro Payments Area) - jednotnd oblast platieb v eurach, cielom ktorej je vytvorenie
jednotného vnutorného trhu pre oblast platobného styku v eurach.

Single list - jednotny zoznam akceptovatelnych aktiv Eurosystému.

SIPS - Slovak Interbank Payment System — medzibankovy platobny systém prevadzkovany Nérod-
nou bankou Slovenska pred zavedenim eura.

SSP - Single Shared Platform (jednotna spolo¢na platforma) — technicka platforma, prostrednictvom
ktorej je prevadzkovany systém TARGET2.
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SWIFT - Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication — poskytovatel datovej in-
frastruktury a technoldgii pre vymenu platobnych sprav.

TARGET2 - nova generacia systému TARGET, pricom systém hrubého vyrovnania platieb prebieha
v redlnom case v eurach s vyrovnanim v peniazoch centralnej banky. Funguje na zéklade Jednotnej
technickej platformy SSP, cez ktoru sa technicky rovnakym sposobom zaddavaju a spracovavaju viet-
ky platobné prikazy a prijimaju platby.

TARGET2-SK - systém Narodnej banky Slovenska, ktory je sucastou TARGET2.
T2S - TARGET2 Securities - technickd platforma na vyrovnanie transakcii s cennymi papiermi.

Treti pilier dochodkového sporenia — doplnkové dochodkové sporenie, dobrovolny prispevkovo
definovany fondovy systém podporovany statom formou dariového zvyhodnenia.

Unit-linked poistenie - Zivotné poistenie spojené s investi¢cnym fondom.

Vynosova krivka - grafické znazornenie vztahu medzi trokovou mierou/vynosom a lehotou splat-
nosti aktiva s rovnakym tverovym rizikom, ale s odlisnymi splatnostami v konkrétnom case. Sklon
vynosovej krivky mozno vyjadrit vo forme rozdielu medzi urokovymi mierami dvoch vybranych
splatnosti.

Zaloh (kolateral) - nastroj, ktory zabezpecuje poskytnuty Uver. V pripade zlyhania dlznika sa méze
toto aktivum predat a vynos pouzit na vyrovnanie Uveru.
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