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Úvodné slovo

Vývoj slovenskej ekonomiky bol v roku 2000 charakterizovaný pokračujúcou makroekonomickou

stabilizáciou, čo sa prejavilo v priaznivom vývoji inflácie, znížení podielu deficitu bežného účtu

platobnej bilancie a fiškálneho deficitu na HDP pri relatívne stabilnom vývoji kurzu slovenskej koruny.

Pozitívne ekonomické výsledky, ako i postupná realizácia liberalizačných krokov prispeli k prijatiu

Slovenska za riadneho člena OECD. Súčasne boli vytvorené podmienky pre ďalší rozvoj finančných

trhov a bankového sektora, ktoré súviseli s reštrukturalizáciou úverového portfólia vybraných

obchodných bánk, ako aj pokračujúcim procesom privatizácie.

Ekonomický rast našich najväčších obchodných partnerov a zmiernenie poklesu domáceho dopytu

sa prejavili v zvýšení reálneho HDP o 2,2 % v porovnaní s 1,9 % v roku 1999. Pokračovanie

hospodárskeho oživenia, najmä v oblasti domáceho dopytu, predpokladá NBS aj v roku 2001, keď

by sa rast HDP mal pohybovať v rozmedzí 2,8 % - 3,0 %.

Rast spotrebiteľských cien sa v roku 2000 v porovnaní s rokom 1999 výrazne znížil. Medziročná

inflácia v porovnaní s rokom 1999 poklesla o 5,8 percentuálnych bodov na 8,4 %, čo bolo ovplyvnené

relatívne nízkou kúpyschopnosťou obyvateľstva, ale predovšetkým doznením efektu zvýšenia

regulovaných cien z leta 1999. Aj vzhľadom na to, že miera inflácie je do značnej miery ovplyvňovaná

administratívnymi zásahmi do vývoja cenovej hladiny, bolo od 1. januára štatistické vyhodnocovanie

inflácie rozšírené o jadrovú infláciu, ktorá je očistená od vplyvu úprav regulovaných cien a zmien

nepriamych daní a dotácií. Jej vývoj bol v roku 2000 charakterizovaný klesajúcou tendenciou, pričom

jej medziročná dynamika ku koncu roka dosiahla 4,6 % (v roku 1999 to bolo 7,0 %). Priaznivý cenový

vývoj bol dosiahnutý aj napriek zhodnocovaniu USD voči Sk, nárastu cien ropy s dopadom na ceny

pohonných hmôt a nákladovosť výrobcov. Na druhej strane nízky kúpyschopný dopyt a rozvoj

konkurencie na domácom trhu sa stali tlmiacimi faktormi, ktoré vplývali na znižovanie medziročnej

dynamiky celkovej aj jadrovej inflácie. 

V roku 2001 predpokladá Národná banka Slovenska pokračovanie dezinflačného procesu, pričom

jadrová inflácia by sa mala pohybovať v intervale 3,6 až 5,3 % a celková inflácia by mala dosiahnuť

6,7 až 8,2 %. 

Prebiehajúca stabilizácia makroekonomického prostredia sa prejavila aj v znížení podielu deficitu

bežného účtu na HDP z 5 % v roku 1999 na 3,7 % v roku 2000. Prebytok kapitálového a finančného

účtu, ktorého výška bola v rozhodujúcej miere determinovaná prílevom priamych zahraničných

investícií, niekoľkonásobne pokrýval schodok bežného účtu. Zvýšený prílev priamych zahraničných

investícií v roku 2000 súvisel aj s realizáciou privatizačných projektov vlády.

Vývoj zahraničného obchodu v prvých mesiacoch roku 2001 naznačuje rast pasívneho salda

obchodnej bilancie a bežného účtu. NBS predpokladá, že podiel deficitu bežného účtu na HDP by

mohol dosiahnuť 5,7 % najmä vplyvom rastu technologických dovozov súvisiacich s postupným
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oživovaním hospodárstva SR. Schodok bežného účtu by mal byť plne krytý prílevom priamych

zahraničných investícií. Vývoj ostatných položiek kapitálového a finančného účtu sa odrazí v náraste

devízových rezerv NBS.

Národná banka Slovenska realizovala v roku 2000 menovú politiku prostredníctvom novej

nástrojovej štruktúry. Priaznivý vývoj ekonomiky vytvoril priestor na transformáciu kvantitatívneho

riadenia menovej politiky na kvalitatívne. Zmena menového inštrumentária rešpektovala potrebu

harmonizácie s nástrojmi využívanými Európskou centrálnou bankou. Od 1. februára začala Národná

banka Slovenska vyhlasovať sadzby pre jednodňové sterilizačné a refinančné operácie a od mája aj

limitnú sadzbu pre dvojtýždňové REPO tendre. Zavedenie oficiálnych sadzieb NBS malo výrazný efekt

na stabilizáciu medzibankových sadzieb, ako aj pokles ich celkovej úrovne. 

Ekonomický vývoj v priebehu roka vytvoril predpoklady na postupné znižovanie kľúčových sadzieb

NBS, čo sa prejavilo aj v postupnom poklese primárnych úrokových sadzieb tak z vkladov, ako

i úverov. Úroveň úrokových sadzieb z čerpaných úverov sa v priebehu roka znížila o viac ako 

5 percentuálnych bodov a postupne sa približovala k jednodňovej refinančnej sadzbe NBS. 

V súvislosti s konvergenciou nástrojov menovej politiky k štandardným nástrojom využívaným

v Európskej menovej únii, pristúpila NBS k zníženiu sadzby povinných minimálnych rezerv od 1. júla

z 8 % na 6,5 % a od 1. januára 2001 na 5 %. Postupne do roku 2004 zníži NBS sadzbu povinných

minimálnych rezerv na úroveň 2 %, ktorá je platná v Európskej menovej únii, pričom tento proces

sleduje i potrebu vyrovnania konkurencieschopnosti domácich bánk so zahraničnými. 

Vývoj menových agregátov bol v roku 2000 v súlade s predpokladmi centrálnej banky. Medziročné

tempo rastu peňažnej zásoby vo fixnom kurze roku 1993 dosiahlo 14,2 %, čo bolo prorastovo

ovplyvnené tak zahraničnými zdrojmi v podobe prílevu priamych zahraničných investícií, ako

i domácimi zdrojmi v súvislosti s vývojom fiškálneho deficitu a uvoľňovaním zdrojov z privatizácie do

ekonomiky. 

Výmenný kurz slovenskej koruny voči referenčnej mene EUR zaznamenal relatívne stabilný vývoj,

keď sa v priebehu roka znehodnotil o 3,76 %. Počas roka vstupovala NBS na devízový trh a jej aktivity

boli zamerané predovšetkým na zmierňovanie krátkodobej volatility výmenného kurzu, prípadne proti

nadmernému zhodnocovaniu výmenného kurzu nepodloženému ekonomickou výkonnosťou.

V roku 2000 pokračoval proces konsolidácie a ozdravovania bankového sektora. Nevýkonné úvery

vybraných bánk boli transformované a začiatkom roku 2001 nahradené emisiou štátnych dlhopisov.

V priebehu roka bola ukončená činnosť troch bánk, ktorých aktivity, resp. ich kvalita nezodpovedala

požiadavkám a kritériám pravidiel bankového dohľadu, čo takisto prispelo k zlepšeniu kondície

bankového sektora ako celku. Začiatok privatizácie vybraných bánk bol súčasťou prebiehajúceho
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procesu reformy bankového sektora, keď koncom roka bol odpredaný podiel Slovenskej sporiteľne,

a.s. rakúskej Erste Bank. Momentálne sa v záverečnej fáze nachádza výber investora pre VÚB, IRB

a Banku Slovakia. 

Reštrukturalizácia úverového portfólia vybraných bánk, privatizácia bankových subjektov, ale aj

ukončenie činnosti nevýkonných bánk spolu s pokračujúcou stabilizáciou makroekonomického

prostredia a poklesom úrokových sadzieb tak vytvára priestor pre rozvoj úverových aktivít smerom

k podnikateľskej sfére. 

Výkon menovej politiky Národnej banky Slovenska bude v roku 2001 zameraný na splnenie

hlavného cieľa definovaného novelou zákona o NBS – udržiavanie cenovej stability. V súlade s týmto

cieľom boli koncipované zámery menového programu na rok 2001, ako aj jeho konkretizácia, ktorá

súčasne rešpektuje kritériá Vyhlásenia o hospodárskej politike, ako základného dokumentu

spolupráce Slovenskej republiky a Medzinárodného menového fondu v rámci Staff-Monitored

Program. 

Máj 2001 Marián Jusko

guvernér
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1. SVETOVÁ EKONOMIKA 

Globálne trendy vývoja outputu a cien

Globálna výkonnosť svetovej ekonomiky v roku
2000 sa v súlade s prognózami hlavných
medzinárodných finančných inštitúcií medziročne
zvýšila a svetový output vzrástol o 4,8 %. Všeobecne
priaznivé ekonomické prostredie sa odzrkadlilo na
podstatne vyššej medziročnej dynamike svetového
obchodu, ktorý v roku 2000 vzrástol o 12,4 %
(v roku 1999 o 5,3 %). 

Na zrýchlení tempa rastu svetového outputu sa
podieľali všetky výkonnostné skupiny krajín, no
predovšetkým novoindustrializované ázijské
ekonomiky, rozvojové a transformujúce sa krajiny.
Nižší než svetový rast outputu dosiahli priemyselne
vyspelé ekonomiky a v ich rámci Európska únia. Iba
nepresvedčivé oživenie zaznamenala ekonomika
Japonska. Určujúcou hybnou silou rozvoja svetovej
ekonomiky v roku 2000 bol vývoj ekonomiky USA,
ktorej tempo rastu sa medziročne opäť zrýchlilo,
v druhej polovici roka sa však značne spomalilo. To

sa ku koncu roka odzrkadlilo aj na spomalení
globálnej hospodárskej aktivity. 

V krajinách, ktoré boli najviac postihnuté
finančnou krízou z roku 1998 sa vďaka vhodne
zvoleným hospodárskopolitickým nápravným
opatreniam podarilo obnoviť makroekonomickú
stabilitu a postupne zvýšiť aj dôveru v oblasti
vonkajších vzťahov. K obnovovaniu medzinárodnej
dôvery voči novým trhom prispievala aj primeraná
makroekonomická politika v ďalších veľkých
rozvojových krajinách. Na rozdiel od v zásade
priaznivého vývoja na nových trhoch zasiahli v roku
2000 ekonomiku Argentíny a Turecka lokálne
krízy. 

K vysokému, celosvetový priemer prevyšujúcemu
prírastku outputu v transformujúcich sa krajinách
prispelo predovšetkým výrazné zrýchlenie tempa
rastu v Rusku, ale aj v ďalších krajinách
Spoločenstva nezávislých štátov (6,8 %).
Miernejšie medziročné zrýchlenie hospodárskej
aktivity zaznamenali krajiny strednej a východnej
Európy. Dosiahnutý prírastok bol však vyšší než
prírastok outputu v EÚ, čo pre rok 2000 indikovalo
pozitívnu dynamiku ich reálneho ekonomického

1999 2000 2001

(prognóza)

Svetový output 3,5 4,8 3,2

Vyspelé ekonomiky 3,4 4,1 1,9

USA 4,2 5,0 1,5

Japonsko 0,8 1,7 0,6

Európska únia 2,6 3,4 2,4

Eurozóna 2,61/ 3,42/ 2,4

Novoindustrializované ázijské krajiny 7,9 8,2 3,8

Transformujúce sa krajiny 2,6 5,8 4,0

Stredná a východná Európa3/ 1,8 3,8 3,9

Rusko 3,2 7,5 4,0

Rozvojové krajiny 3,8 5,8 5,0

Čína 7,1 8,0 7,0

Brazília 0,8 4,2 4,5

Zdroj: World Economic Outlook, apríl 2001
1/ Európska centrálna banka uvádza 2,5 %, údaj je za Euro 12 
2/ údaj je za Euro 12 
3/ bez Ruska a Bieloruska

Svetový output v roku 2000 (medziročné prírastky v %)
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dobiehania, kriteriálne dôležitého pre napĺňanie
prístupového procesu k EÚ.    

Na globálny vývoj cien v roku 2000 vplývali dva
faktory. Bola to jednak všeobecne vysoká úroveň
ekonomickej aktivity, resp. skutočnosť, že tempo
rastu v mnohých vyspelých ekonomikách sa
pohybovalo na úrovni (alebo až nad úrovňou)
potenciálneho outputu. V podmienkach fiškálnej
disciplíny však na potláčanie tohto inflačného
nebezpečenstva jestvoval vo väčšine týchto krajín
dostatočný priestor na efektívne menovopolitické
opatrenia centrálnych bánk. Druhým faktorom bol
vyšší než očakávaný rast svetových cien ropy,
spôsobený obmedzeniami v ponuke producentských
krajín (OPEC), ako aj vysokou úrovňou globálneho
dopytu. Ceny ropy síce po júnovom oznámení
o zvýšení ponuky z krajín OPEC klesli, od augusta
však opäť začali prudko rásť. Zmena trendu smerom
k poklesu nastala až v decembri, zjavne v súvislosti
s poklesom hospodárskej aktivity v USA
a očakávaným spomalením globálneho rastu.
Celkovým výsledkom nerovnomerného vývoja cien
ropy v roku 2000 bolo ich medziročné zvýšenie,
ktoré v priemere dosiahlo 57 % (na 28,21 USD za
barel, čo je o 10 USD viac než v roku 1999). Svetové
ceny neenergetických surovín sa v roku 2000
podstatnejšie nezmenili (v USD vzrástli o 1,8 %), čo
oproti poklesu z predchádzajúcich rokov môže
indikovať určitú stabilizáciu podmienok pre
vyvážajúce, zväčša rozvojové krajiny. 

Vývoj spotrebiteľských cien bol napriek neistému
vývoju cien ropy aj v roku 2000 pod kontrolou
menovopolitických zásahov centrálnych bánk. Vyššie
ceny energií, ako aj inflačné tlaky spôsobené
vrcholovou fázou ekonomického cyklu sa v mnohých
krajinách prejavili v určitom zvýšení ročnej inflácie,
celkove však inflácia vo väčšine vyspelých krajín
zostala na nízkej úrovni. Medziročné zvýšenie
spotrebiteľských cien (CPI) vo vyspelých ekono-
mikách dosiahlo 2,3 % (oproti 1,4 % v roku 1999).
V rozvojových krajinách dosiahla inflácia hodnotu 
6,1 % (medziročný pokles o 0,6 percentuálneho
bodu), v transformujúcich sa krajinách sa inflácia
znížila na 20,1 % (zo 43,9 % v roku 1999). Ročná
inflácia za skupinu 12 kandidátskych krajín na
členstvo v EÚ dosiahla 13,1 %. 

Základnou charakteristikou vývoja na medziná-
rodných devízových trhoch v roku 2000 bolo ďalšie
posilňovanie amerického dolára. Kurz eura a dolára
z hodnoty 1,04 USD/EUR zo začiatku januára 
(t.j. už výrazne nižšej než východiskový kurz 
1,17 USD/EUR z 1. januára 1999) klesol v októbri
(22.10.) až na 0,82 USD/EUR, a to napriek
septembrovej spoločnej intervencii centrálnych bánk
krajín skupiny G7 v prospech eura. Do konca roka
kurz eura posilnil na 0,93 USD/EUR, vďaka
novembrovej intervencii ECB a národných
centrálnych bánk eurosystému, ako aj výraznému
spomaleniu ekonomickej aktivity v USA. Medziročne
kurz eura voči americkému doláru oslabil o 7,8 %.
Výmenný kurz eura a dolára v roku 2000 pomerne
citlivo reagoval na priebežné výsledky
makroekonomického vývoja v USA a eurozóne, jeho
koncoročná hodnota sa však všeobecne považovala
za nižšiu než konzistentnú so strednodobou
výkonnosťou ekonomických fundamentov eurozóny.
Kurz eura oslaboval do októbra aj voči japonskému
jenu, potom začal rásť a ku koncu roka dosiahol
úroveň 106,92 JPY/EUR, čo znamená medziročné
zhodnotenie eura o 4 %. Všeobecne vysoký kurz
amerického dolára potvrdzovala aj jeho sila voči
japonskému jenu, ktorý voči doláru medziročne
oslabil o 13 %, ale aj voči menám ďalších veľkých
obchodných partnerov USA ako Kanada, Austrália
a Nový Zéland. 

Ceny akcií na hlavných svetových akciových
trhoch sa v priebehu roka 2000 vyznačovali značnou
volatilitou, pričom v druhej polovici roka nadobudli
tendenciu k poklesu. V Spojených štátoch index
Standard and Poor’s medziročne klesol o 9 %,
v Japonsku index Nikkei 225 o 27 % a v eurozóne sa
úroveň indexu Dow Jones EURO STOXX znížila
o 6 %. Vzhľadom na niekoľkoročný výrazný rast cien
akcií však tento pokles skôr iba korigoval
predchádzajúci vývoj. Hlavným faktorom
celosvetového vývoja cien akcií v roku 2000 bola
situácia v ekonomike USA. Zníženie jej rastovej
dynamiky nepriaznivo ovplyvnilo dlhodobé ziskové
očakávania investorov, a to najmä pri akciách
spoločností zo sektora tzv. novej ekonomiky. Cenové
indexy akcií spoločností s vysokými technológiami
preto poklesli podstatne výraznejšie: americký
zložený index Nasdaq medziročne klesol o 37 %,
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v Japonsku ceny akcií telekomunikačných
a informačných technológií klesli až o 53 %,
v eurozóne zložka telekomunikačného sektora
v EURO STOXX indexe poklesla o 43 %.    

Vývoj v hlavných menových oblastiach:
USA, Japonsko, eurozóna

Ekonomická dynamika v USA sa v priebehu roka
2000 podstatne zmenila. V prvom polroku rast HDP
prekročil najoptimistickejšie prognózy a dosiahol na
ročnej báze 5,25 %. Už v tomto období sa však
objavili prvé signály spomaľovania rastu domáceho
dopytu, osobitne v oblasti spotreby. V druhom
polroku sa tempo rastu spomalilo, pričom v štvrtom
štvrťroku dosiahlo na ročnej báze iba 1 %,
odzrkadľujúc najmä prudký rast cien energií, ako aj
sprísnenie finančných podmienok, prepad cien akcií
spoločností s vysokými technológiami (burza
Nasdaq) a zhodnocovanie kurzu dolára. Ročný rast
HDP dosiahol opäť vysokú hodnotu 5 %,
podnikateľská aj spotrebiteľská dôvera sa však ku
koncu roka výrazne oslabila.  

Ročná miera inflácie (CPI) v USA vzrástla v roku
2000 na 3,4 % (2,2 % v roku 1999), a to najmä
v dôsledku vyšších než predpokladaných cien ropy.
Priaznivý bol naopak vývoj jednotkových nákladov
práce, ktoré vzrástli iba o 0,7 % (1,8 % v roku 1999).
Pretrvával aj pozitívny vývoj na trhu práce, kde došlo
k ďalšiemu zníženiu miery nezamestnanosti na 4 %
(4,2 % v roku 1999). 

Vysoké tempo rastu domáceho dopytu prevyšujú-
ce v posledných troch rokoch rast outputu sa
odzrkadlilo vo výraznom prehĺbení deficitu bežného
účtu USA, ktorý po rekordnom schodku 3,7 %
z roku 1999 zaznamenal v roku 2000 nový rekord na
úrovni 4,4 % HDP. Keďže pozícia fiškálneho sektora
sa medziročne neustále zlepšovala, prehlbovanie
schodku bežného účtu bolo dôsledkom rastúceho
deficitu čistých úspor súkromného sektora
spôsobovaného vysokou úrovňou investičnej
činnosti, ale aj prudkým poklesom úspor
obyvateľstva, ktoré v roku 2000 dosiahli dlhodobo
najnižšiu úroveň. Vysoké objemy prílevu kapitálu do

ekonomiky USA priťahovaného najmä rastom
produktivity práce, ale aj všeobecne priaznivými
podmienkami v rámci tzv. novej ekonomiky, na
druhej strane podporovali zhodnocovanie
výmenného kurzu dolára, čo v konečnom dôsledku
tiež prispievalo k prehlbovaniu deficitu bežného
účtu. 

Tempo ekonomického rastu v Japonsku sa
v roku 2000 zrýchlilo na 1,8 %, oživenie však
zostalo nepresvedčivé. V prvom polroku rast HDP
dosiahol na ročnej báze 4 % a vďaka zlepšovaniu
ziskových vyhliadok vzrástli fixné podnikové
investície, čo vyvolalo optimistické očakávania
o možnosti konečného dosiahnutia samoudržateľ-
ného rastu ekonomiky na báze súkromného
dopytu. Podobne ako v minulých rokoch však
dosiahnutý výsledok bol iba dočasný, podporený
balíkom verejných investícií. Po vyčerpaní efektu
verejných výdavkov začala ekonomika opäť
stagnovať a ku koncu roka japonská vláda
schválila na podporu rastu ekonomiky ďalší
dodatočný balík fiškálnych stimulov. Ani v roku
2000 sa v Japonsku nepodarilo prekonať
dlhodobú stagnáciu hospodárskej aktivity
súkromného podnikateľského sektora a nízkej
úrovne spotrebiteľskej dôvery. Nezmenila sa ani
situácia na trhu práce, kde sa udržala na japonské
pomery vysoká miera nezamestnanosti 4,7 %.
Nepodarilo sa prekonať ani deflačné tlaky
v cenovom vývoji: CPI sa v priebehu roka znížil
o 0,6 %, čo je viac než v roku 1999 (0,3 %). Časť
týchto záporných cenových efektov však
pravdepodobne súvisela s prebiehajúcimi štruktu-
rálnymi zmenami v japonskej ekonomike.
Vzhľadom na obmedzený manévrovací priestor
menovej politiky a pretrvávajúcu krehkosť
finančného a podnikového sektora zostala
japonská ekonomika naďalej značne zraniteľná
voči dodatočným šokom. 

Hospodárska aktivita v eurozóne nadviazala v roku
2000 na rýchle tempo rastu z druhej polovice roka
1999. Rast HDP za rok 2000 dosiahol 3,4 %, čo je
najväčší prírastok od roku 1990. Po vysokom tempe
rastu v prvých dvoch štvrťrokoch (3,5 % a 3,7 % na
ročnej báze) sa v dôsledku nepriaznivých vonkajších
faktorov (prudký rast cien ropy) tempo rastu v druhej
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polovici roka zmiernilo (štvrťročne 3,2 % a 3,0 % na
ročnej báze).

Hlavným faktorom hospodárskeho rastu
v eurozóne bol rast domáceho dopytu – tak
súkromnej spotreby, ako aj investícií. Súkromná
spotreba vzrástla o 2,6 %, stimulovaná rastom
zamestnanosti a následným prírastkom dôchodkov,
ako aj po celý rok vysokou úrovňou spotrebiteľskej
dôvery. Priaznivý dopad na rast disponibilných
dôchodkov obyvateľstva malo aj zníženie priamych
daní. Tvorba kapitálu v roku 2000 vzrástla o 4,6 %,
podporovaná vysokou úrovňou ekonomickej aktivity
v eurozóne i v zahraničí a dôverou podnikateľského
sektora, ktorá intenzívne rástla v prvej polovici roka.
Na rozmach investičných projektov pôsobila aj
vysoká úroveň využitia jestvujúcich výrobných
kapacít, vysoká ziskovosť a priaznivé podmienky
financovania podnikov a pravdepodobne aj
intenzívnejšie využívanie informačnej a komunikač-
nej techniky.   

Priemyselná produkcia eurozóny celoročne
vzrástla o 5,4 % (najviac od roku 1985, t.j. prvého
roka dostupnej oficiálnej štatistiky za eurozónu) pri
rastúcej dynamike najmä v prvom polroku a jej
následnom miernom spomalení. Na podmienky
rozvoja jednotlivých odvetví nerovnomerne vplývali
protikladné účinky rastúcich nákladov na vstupy
spôsobené rastom cien energií a znehodnocovaním
eura a na druhej strane zvyšovanie konkurenčnej
schopnosti vývozcov produkcie spracovateľského
priemyslu. Mimoriadne dynamický rozvoj
zaznamenali odvetvia elektroniky, informatiky
a komunikačných zariadení, ktorých produkcia
v roku 2000 vzrástla približne o 20 %.

Vývoj cien v eurozóne mal v roku 2000 mierne
rastúci trend, podporovaný vonkajšími cenovými
tlakmi, osobitne kombinovaným efektom rastúcej
ceny ropy a znehodnocovania kurzu eura. Domáce
cenové tlaky boli vďaka umiernenej mzdovej politike
zanedbateľné, iba mierne sa prejavili aj nepriame
účinky vonkajších cenových vplyvov na domáce
náklady (jednotkové náklady práce). Priemerná
inflácia v eurozóne, meraná harmonizovaným
indexom spotrebiteľských cien (HICP), medziročne
vzrástla na 2,3 % (1,1 % v roku 1999). Na celkovej

inflácii sa viac než 1 percentuálnym bodom podieľal
nárast cien energií. Vonkajšími cenovými vplyvmi
vyvolaný rast dovozných cien sa odzrkadlil v cenách
priemyselných výrobcov v eurozóne, ktoré v prie-
mere vzrástli o 5,4 % (v roku 1999 klesli o 0,4 %).  

Napriek vysokej miere dosiahnutej konvergencie
v mierach inflácie členských štátov eurozóny sa
v roku 2000 rozdiely medzi mierami inflácie
v jednotlivých krajinách zväčšili. Bolo to spôsobené
rozdielnym dopadom vonkajších cenových tlakov na
neidentické produkčné štruktúry jednotlivých
ekonomík, ale aj rozdielmi v mzdovom vývoji,
v postupe právnych reforiem na národných trhoch
práce, zmenami administratívne riadených cien,
v niektorých krajinách aj procesmi dobiehania
životnej úrovne, ako aj rozdielmi v cyklickej pozícii
jednotlivých členských štátov. Všeobecnou
charakteristikou sú však iba malé zmeny v cenových
rozdieloch produkcie obchodovateľného sektora, čo
zjavne odzrkadľuje konkurenčné účinky jednotného
trhu a jednotnej meny. 

Priaznivý bol v roku 2000 vývoj na trhu práce.
Vysoká úroveň ekonomickej aktivity stimulovala
tvorbu nových pracovných miest a zamestnanosť
v eurozóne sa zvýšila o 2 %. Na rast zamestnanosti
priaznivo pôsobila aj umiernená mzdová politika.
Dostatok nových pracovných príležitostí sa odzrkadlil
na ďalšom poklese nezamestnanosti. Štandardi-
zovaná miera nezamestnanosti ku koncu roka
predstavovala 8,7 % (9,6 % v roku 1999).

Bežný účet platobnej bilancie eurozóny
zaznamenal v roku 2000 deficit 28,3 mld. EUR 
(5,8 mld. EUR v roku 1999). Medziročné prehĺbenie
deficitu bežného účtu bolo spôsobené najmä nižším
prebytkom obchodnej bilancie v dôsledku
rýchlejšieho tempa rastu dovozu než vývozu. Na rast
exportu priaznivo pôsobila vysoká úroveň
zahraničného dopytu a priaznivý vývoj cenovej
konkurenčnej schopnosti eurozóny. Pohyby na
ostatných položkách bežného účtu sa v zásade
vzájomne kompenzovali.

Vývoj na kapitálovom účte eurozóny vyústil v roku
2000 do celkového čistého odlevu priamych
a portfóliových investícií v objeme 143,4 mld. EUR
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oproti 162,3 mld. EUR v roku 1999. Toto zníženie
bolo predovšetkým výsledkom menšieho čistého
odlevu priamych investícií a väčšieho čistého
prílevu dlhových nástrojov, ktorý viac než
kompenzoval podstatné zvýšenie čistého odlevu
akcií. Pohyby jednotlivých položiek sa pritom
značne odlišovali od vývoja v roku 1999. Čistý prílev
dlhových nástrojov dosiahol 145,6 mld. EUR 
(7,7 mld. EUR v roku 1999), stimulovaný najmä
zbližovaním úrokových diferenciálov medzi
eurozónou a Spojenými štátmi, ktoré motivovalo
zahraničných investorov investovať do obligácií
a dlhopisov eurozóny. Zníženie čistého odlevu
priamych investícií bolo výsledkom najmä
výrazného nárastu priamych investícií o 303,1 mld.
EUR v eurozóne (166,2 mld. EUR v roku 1999).
Čistý odlev portfóliových investícií naopak výrazne
vzrástol a dosiahol 266 mld. EUR (49,4 mld. EUR
v roku 1999).  

V pohľade na ekonomický vývoj jednotlivých štátov
eurozóny došlo v roku 2000 k výraznejšiemu
zrýchleniu tempa rastu HDP v Nemecku a Taliansku
(na 3 % a 2,9 % oproti 1,6 % v oboch krajinách
v roku 1999), pozoruhodné bolo udržanie pomerne
vysokého tempa rastu 3,2 % vo Francúzsku. Inflácia
v týchto najväčších ekonomikách dosiahla interval
od 1,8 % (Francúzsko) do 2,6 % (Taliansko).
Spomedzi menších ekonomík eurozóny najrýchlejšie
tempo rastu HDP 10,7 % dosiahlo opäť Írsko, ktoré
zaznamenalo aj najvyššiu infláciu (5,3 %). Vysoký
rast dosiahla aj ekonomika Fínska (5,7 %), rastový
priemer eurozóny prevýšilo aj Španielsko, Belgicko
a Holandsko. Vyššiu než priemernú infláciu za
eurozónu zaznamenalo Španielsko, Belgicko,
Fínsko a Portugalsko (od 2,8 % do 3,4 %). Na
medziročnom znížení miery nezamestnanosti
v eurozóne sa podieľali všetky členské štáty.
Najväčší pokles bol zaznamenaný vo Francúzsku
(z 11,3 % v roku 1999 na 9,7 % v roku 2000), ktorý
bol dosiahnutý vďaka skráteniu pracovného týždňa,
a v Španielsku (z 15,9 % na 14,1 %), ktoré však
zostalo aj v tomto roku krajinou s najvyššou mierou
nezamestnanosti v eurozóne. 

Spomedzi zvyšných štyroch krajín EÚ sa tempo
rastu HDP v roku 2000 zrýchlilo v Grécku (na 4,1 %),
Spojenom kráľovstve (na 3 %) a Dánsku (na 2,5 %),

vo Švédsku došlo k spomaleniu na 3,6 %. Vo
všetkých týchto krajinách mala dynamika rastu
charakteristický pomalší priebeh v druhej polovici
roka. Inflácia HICP dosiahla veľmi nízku úroveň
v Spojenom kráľovstve a Švédsku (0,8 % a 1,3 % ),
o niečo vyššiu v Dánsku (2,6 %) a Grécku (2,9 %).
Vo všetkých krajinách sa znížila aj miera
nezamestnanosti, ktorá okrem dvojcifernej úrovne
v Grécku (11,3 %) mala v týchto krajinách nízke
hodnoty od 4,7 % (Dánsko) do 5,9 % (Švédsko). 

Menové podmienky a fiškálna politika 

Vzhľadom na historicky ojedinelé 10-ročné
obdobie vysokého tempa rastu ekonomiky USA sa
spomalenie jej rastu už dlhšie očakávalo. Týmto
smerom sa od roku 1999 orientovala aj politika
Federálneho rezervného systému (FRS), ktorý
postupne zvyšoval svoje kľúčové úrokové sadzby,
aby ochránil ekonomiku pred anticipovateľnými
nepriaznivými dôsledkami tzv. tvrdého pristátia. Na
elimináciu potenciálnych tlakov na cenový vývoj
v eurozóne sa zameriavala aj menová politika
Európskej centrálnej banky (ECB). Dlhodobo
očakávané oživenie hospodárskej aktivity
v Japonsku zostalo naopak aj v roku 2000
nepresvedčivé, s pretrvávajúcim deflačným
cenovým vývojom a jeho hospodárskopolitické
ošetrenie si vynucovalo v zásade opačné postupy
než v USA a západnej Európe. 

Na rastúce nebezpečenstvo inflačných tlakov
z pokračujúcej vysokej dynamiky rastu americkej
ekonomiky v prvej polovici roka 2000 reagoval
Federálny výbor pre operácie na voľnom trhu
(FOMC) FRS zvyšovaním jednodňovej úrokovej
sadzby z federálnych fondov, ktorá koncom roka
dosiahla 6,5 %, t.j. o 1 percentuálny bod viac než
koncom roka 1999. Výrazné spomalenie tempa
rastu ekonomiky v druhej polovici roka viedlo
FOMC na jeho poslednom decembrovom
zasadnutí v roku 2000 k prehodnoteniu rizík
najbližšieho vývoja: nebezpečenstvo inflácie
vystriedalo riziko nadmerného spomalenia
hospodárskeho rastu. Na základe tohto hodnotenia
znížil FOMC v januári 2001 cieľ pre sadzbu
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federálnych fondov opäť na 5,5 %. Fiškálny sektor
USA vykázal aj v roku 2000 prebytok na úrovni 
1,7 % HDP (0,7 % v roku 1999).

Japonská centrálna banka ukončila v auguste
politiku nulových úrokových sadzieb, ktorú
uplatňovala 18 mesiacov a svoju jednodňovú sadzbu
zvýšila na 0,25 %. Keďže však trh tento krok už
dlhodobejšie očakával, krátkodobé aj dlhodobé
trhové sadzby sa zvýšili iba veľmi mierne. Vzhľadom
na fiškálny deficit, ktorý sa v roku 2000 opäť zvýšil
a dosiahol 8,2 % HDP (7 % v roku 1999), ako aj na
vysoký verejný dlh, potreba fiškálnej konsolidácie
v Japonsku zostala naďalej aktuálna. 

Vzhľadom na aktuálny cenový vývoj v eurozóne
v roku 2000, ovplyvnený najmä rastom ceny ropy
a depreciáciou eura, ako aj vzhľadom na tempo rastu
peňažnej zásoby M3 prevyšujúce referenčnú
hodnotu 4,5 %, pristúpila ECB s cieľom udržať
vyhliadky na cenovú stabilitu v eurozóne
v strednodobom horizonte v priebehu roka 6-krát
k zvýšeniu svojich kľúčových úrokových sadzieb.
Riziká cenovej stability v eurozóne sa do značnej
miery zredukovali a tempo rastu M3 sa z hodnôt
prevyšujúcich 6 % (s maximom 6,7 % v apríli) začalo
spomaľovať. Priemerná ročná miera rastu M3
dosiahla 5,7 %, t.j. rovnakú úroveň ako v roku 1999,
za posledný štvrťrok 2000 však trojmesačný
pohyblivý priemer ročného rastu M3 predstavoval
iba 5,1 %. Všetky sadzby ECB sa celkove zvýšili
rovnako o 175 bázických bodov a ku koncu roka
2000 boli na úrovni 3,75 % (jednodňová depozitná
sadzba), 4,75 % (dvojtýždňová sadzba z hlavných
refinančných operácií ECB) a 5,75 % (jednodňová
refinančná sadzba).

Pozícia fiškálneho sektora eurozóny sa v roku
2000 zlepšila, a to najmä vďaka priaznivým
konjunktúrnym podmienkam a v mnohých krajinách
aj vďaka predaju licencií UMTS. Rozpočet
všebecnej vlády dosiahol v priemere za eurozónu
prebytok 0,3 % HDP, resp. bez zápočtu predaja
licencií UMTS schodok 0,8 % HDP (oproti schodku
1,2 % v roku 1999). K zlepšeniu došlo vo všetkých
krajinách eurozóny, avšak značne diferencovane.
Bez vplyvu licencií UMTS zaznamenali najvyšší
rozpočtový prebytok Fínsko a Írsko (6,7 % a 4,5 %

HDP), v 5 krajinách bol schodok vyšší než 0,5 %
HDP, najmenší pokrok vo fiškálnej konsolidácii
dosiahlo Portugalsko, Rakúsko a Taliansko
s vykázanými rozpočtovými schodkami na úrovni 
1,5-1,7 % HDP. V roku 2000 sa zlepšila aj dlhová
pozícia eurozóny. Pomer dlhu k HDP sa v priemere
za eurozónu znížil o 2,3 percentuálne body na 
69,7 %. Najväčšie zníženie dlhového pomeru (o viac
než 4 body) zaznamenali Holandsko, Írsko, Belgicko
a Taliansko. V posledných dvoch krajinách dlhový
pomer naďalej prevyšoval 100 % HDP. 

Vývoj úrokových sadzieb na peňažnom trhu v USA
a eurozóne mal v roku 2000 stúpajúcu tendenciu,
zodpovedajúcu postupnému zvyšovaniu kľúčových
úrokových sadzieb centrálnych bánk. Trojmesačná
sadzba EURIBOR sa v ročnom priemere zvýšila
o 144 bázických bodov, pričom v decembri 2000
bola na úrovni 4,93 %. Trojmesačná sadzba
peňažného trhu v USA medziročne vzrástla
v priemere o 111 bodov, v decembri 2000 bola na
úrovni 6,54 %. Dlhodobo nízke úrokové sadzby na
japonskom peňažnom trhu sa aj v roku 2000 zmenili
iba marginálne. Trojmesačná sadzba v medziročnom
priemere vzrástla o 6 bodov a v decembri 2000 bola
na úrovni 0,62 %.

Dlhodobé úrokové sadzby (z 10-ročných vládnych
obligácií) sa v eurozóne v priebehu roka udržiavali na
úrovni okolo 5,5 %, až ku koncu roka klesli tesne
nad 5 %. Ich relatívnu stabilitu možno pripísať
pretrvávajúcim nízkym inflačným očakávaniam
investorov a všeobecnej dôvere v schopnosť ECB
udržať v eurozóne cenovú stabilitu v strednodobom
horizonte. V USA sa na vývoji dlhodobých sadzieb
výrazne prejavili zmeny v očakávaniach účastníkov
trhu ohľadne budúcej ekonomickej aktivity v krajine,
čo spôsobilo ich medziročný pokles približne o 130
bázických bodov na koncoročných 5,2 %. Rozdiel
medzi výnosmi dlhodobých obligácií eurozóny a USA
sa tak v roku 2000 znížil zhruba o 85 bázických
bodov na úroveň 16 bodov koncom roka, čo bol
najmenší rozdiel od konca roka 1996.
V medziročnom porovnaní sa dlhodobé sadzby
v eurozóne v priemere zvýšili zo 4,66 % v roku 1999
na 5,44 % v roku 2000, resp. v USA z 5,64 % na
6,03 %. Sadzby z 10-ročných vládnych obligácií sa
v Japonsku udržiavali v roku 2000 na úrovni okolo
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1,7 %, iba prechodne sa mierne zvýšili po
augustovom oznámení japonskej centrálnej banky
o ukončení politiky nulových úrokových sadzieb.
V medziročnom porovnaní ich priemerná úroveň
nezaznamenala zmenu (1,75 %). 

Na summite rady ECOFIN v júni 2000 bolo
potvrdené, že Grécko splnilo nevyhnutné podmienky
na prijatie jednotnej meny od 1.1.2001. K tomuto
dátumu sa na základe správ o konvergencii
(Convergence Reports), vypracovaných ECB
a Európskou komisiu, rozhodlo o prijatí Grécka za
12. člena EMÚ. Zároveň sa rozhodlo, že konverzný
kurz gréckej drachmy a eura bude 340,750
GRD/EUR, rovný centrálnemu kurzu drachmy voči
euru v rámci ERM II. 

Okrem priaznivých výsledkov hospodárskeho
vývoja zaznamenalo v roku 2000 Grécko aj ďalší
pokrok vo fiškálnej konsolidácii a ukazovateľoch
menovej konvergencie. Deficit štátneho rozpočtu sa
znížil na 0,9 % HDP (1,8 % v roku 1999), mierne sa
zlepšil aj pomerový ukazovateľ vládneho dlhu,
ktorého podiel na HDP sa znížil zo 104,6 % v roku
1999 na 103,9 % v roku 2000. Menová politika
gréckej centrálnej banky sa orientovala pre-
dovšetkým na cenovú stabilitu, pričom zároveň
usilovala o vytvorenie podmienok na prechod k euru
postupným znižovaním svojich úrokových sadzieb.
Posledným znížením hlavnej refinančnej sadzby na
4,75 % v decembri sa táto sadzba dostala na úroveň

minimálnej ponukovej sadzby pre hlavné refinančné
operácie ECB. Postupy centrálnej banky sa
odzrkadlili v následnom poklese krátkodobých úro-
kových sadzieb až na úroveň sadzieb v eurozóne.
V priebehu roka sa výrazne znížil aj rozdiel v úrovni
dlhodobých úrokových sadzieb (z 10-ročných
vládnych obligácií) medzi Gréckom a eurozónou:
zatiaľ čo v roku 1999 tento rozdiel v ročnom priemere
tvoril 164 bodov, v roku 2000 to  bolo 66 bodov.  

Dňa 28. septembra 2000 odmietlo referendum
v Dánsku vstup krajiny do menovej únie a prijatie
eura. Dánsko však naďalej zostalo členom ERM II.
a dánska centrálna banka nezmenila svoju
menovopolitickú stratégiu orientovanú na zbližovanie
domáceho menového prostredia s prostredím
eurozóny. Dánska vláda zároveň ohlásila, že
v prípade potreby je pripravená sprísniť svoju fiškálnu
politiku.  

2. VÝVOJ V TRANSFORMUJÚCICH SA
KRAJINÁCH

Rast skupiny transformujúcich sa krajín sa v roku
2000 zvýšil o 5,8 %, čo je dvojnásobok rastu
v predchádzajúcom roku. Tento výsledok bol
podmienený priaznivým vývojom v Rusku, keď HDP
krajiny vzrástol o 7,5 %. Krajiny strednej a vý-
chodnej Európy zaznamenali rast na úrovni 3,8 %.

Slovensko ČR Maďarsko Poľsko Slovinsko Rumunsko

HDP 1998 4,4 -2,2 5,1 4,8 3,9 -5,4

1999 1,9 -0,8 4,5 4,1 5,2 -3,2

2000 2,2 3,1 5,3 4,1 5,8 1,6

Inflácia 1998 6,7 10,7 14,3 11,8 7,9 59,1

1999 10,6 2,1 10,0 7,3 6,2 45,8

2000 12,0 3,9 9,8 10,1 8,3 45,7

Miera nezamestnanosti 1998 13,8 6,0 7,8 10,0 14,5 9,2

(ročný priemer) 1999 17,5 8,6 7,1 12,0 13,6 11,3

2000 18,5 9,0 6,4 13,9 12,2 10,9

Saldo bežného účtu / HDP 1998 -10,0 -2,4 -4,8 -4,2 -0,8 -7,2

1999 -5,0 -3,0 -4,5 -7,6 -3,9 -3,8

2000 -3,7 -4,7 -3,8 -7,1 -3,2 -3,9

Zdroj: národné štatistiky 

Makroekonomické výsledky krajín CEFTA (medziročné zmeny a podiely v %)



Zrýchlenie rastu v krajinách EÚ napomáhalo udržať
dynamiku vývozu asociovaných krajín a tým aj ich
hospodárskeho rastu v roku 2000.

Dôležitým momentom pre proces integrácie
kandidátskych krajín do EÚ bol summit v Nice, ktorý
odstránil posledné inštitucionálne prekážky zo
strany EÚ. Rokovania o vstupe s krajinami, ktoré
budú dostatočne pripravené, by mali byť ukončené
v roku 2002, takže tieto krajiny by mali mať možnosť
zúčastniť sa volieb do Európskeho parlamentu
v roku 2004.

V skupine krajín CEFTA sa v roku 2000
všeobecne dynamika rastu zvýšila. Mieru rastu
presahujúcu 5 % dosiahlo Slovinsko a Maďarsko,
v Poľsku bol prírastok HDP opätovne na úrovni 4 %.
Slovensko po náročnom období náprav vnútorných
a vonkajších nerovnováh vykázalo mierne zvýšenie
rastu. V Českej republike a Rumunsku nastal
pozitívny obrat v recesívnom vývoji, aj keď súčasné
oživenie v Rumunsku je naďalej veľmi krehké.

Zatiaľ čo v roku 1999 dosiahla miera inflácie
všeobecne nižšiu úroveň než sa očakávalo, v roku

2000 sa do rýchlejšieho vývoja spotrebiteľských
cien premietol najmä rast cien ropy a potravín.

Rast miery nezamestnanosti pokračoval na
Slovensku, v Českej republike a Poľsku. V Slo-
vinsku, Maďarsku a Rumunsku nastalo vo vývoji
tohto ukazovateľa zlepšenie.

V oblasti vývoja bežného účtu platobnej bilancie
dosiahli krajiny s výnimkou Českej republiky
a Rumunska zmiernenie vonkajšej nerovnováhy.

Vývoj krajín CEFTA v oblastiach rastu outputu,
trhu práce, cenovej hladiny a bilancie bežného účtu
v roku 2000 ilustruje graf. Najvyrovnanejší vývoj
vykazujú aj v roku 2000 Slovinsko a Maďarsko.
Česká republika a Rumunsko dosiahli zlepšenie
v oblasti rastu outputu, Rumunsko však vzhľadom
na vysokú mieru inflácie "stráca" na grafe jeden
vrchol štvoruholníka. V prípade Slovenska pretrváva
v porovnaní s ostatnými krajinami disproporcia vo
vývoji miery nezamestnanosti.
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B. SPRÁVA O MENOVOM VÝVOJI V SR V ROKU 2000
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1. VÝVOJ EKONOMIKY

Opatrenia na ozdravenie ekonomiky, ktoré
prijala vláda SR od mája 1999, poznamenali vývoj
ekonomiky aj v roku 2000. Pozitívne efekty
stabilizačných opatrení sa prejavili dosiahnutou
makroekonomickou rovnováhou – znížil sa deficit
zahraničného obchodu a zlepšil sa vývoj vo ve-
rejných financiách. 

Prvým náznakom oživovania ekonomiky bol
vývoj priemyselnej produkcie. Po poklese v roku
1999 začala rásť už vo februári 2000. Zlepšila sa
aj situácia v stavebníctve, keď sa dynamika
poklesu stavebnej produkcie oproti predchá-
dzajúcemu roku podstatne zmiernila a od júla za-
znamenávala rastúcu tendenciu.

Rast cenovej hladiny bol v porovnaní s rokom
1999 miernejší a medziročná miera inflácie sa 
v 2. polroku 2000 znížila na jednocifernú hodnotu.
Medzi najvýraznejšie inflačné impulzy v priebehu
roka patrili zvýšené ceny energií a pokračujúci rast
cien ropy. V prostredí stabilného vývoja výmenného
kurzu slovenskej koruny voči referenčnej mene
a v prostredí rozvíjajúcej sa konkurencie v maloob-
chode sa nízky spotrebiteľský dopyt stal determinu-
júcim tlmiacim faktorom rastu spotrebiteľských cien.

Opatrenia na stabilizáciu ekonomiky sa spolu
s nedostatočnou reštrukturalizáciou podnikovej
sféry premietli do nižšej dynamiky rastu
nominálnych miezd, poklesu reálnych miezd
a zamestnanosti, ako aj do vývoja nezamest-
nanosti. Realizácia programu verejnoprospešných
prác v druhom polroku výrazne ovplyvnila vývoj
miery nezamestnanosti a do určitej miery aj
úroveň priemernej mzdy. Pokračoval rast
produktivity práce z reálneho hrubého domáceho
produktu, ktorý predstihol vývoj reálnej mzdy.

1.1. Vývoj cien

Rast cenovej hladiny sa v roku 2000 v porovnaní
s rokom 1999 výrazne znížil, keď medziročná

miera inflácie, meraná indexom spotrebiteľských
cien, dosiahla 8,4 % (v rovnakom období
predchádzajúceho roka 14,2 %). Vysoká
medziročná dynamika rastu spotrebiteľských cien
v priebehu prvého polroka sa podieľala na vyššej
priemernej miere inflácie za rok 2000, ktorá
dosiahla hodnotu 12,0 %.

V priebehu roka zaznamenala medziročná dyna-
mika celkovej inflácie dva výrazné skoky. Vo febru-
ári vzrástla vplyvom úprav regulovaných cien na
viac ako 16 % a na tejto úrovni sa pohybovala
v priebehu celého prvého polroka 2000. V júli
došlo k zániku efektu rozsiahlych administratív-
nych úprav z júla 1999, čím sa medziročná miera
inflácie znížila na jednocifernú hodnotu. Na úrovni
okolo 8,5 % sa pohybovala až do konca roka. Jej
koncoročná dynamika bola v porovnaní s pred-
pokladmi Konkretizovaného menového programu
NBS (8,8-9,9 % ku koncu roka) mierne nižšia. 

Zníženie medziročného tempa rastu spotre-
biteľských cien v roku 2000 bolo v porovnaní
s predchádzajúcim rokom spôsobené predo-
všetkým nižším rozsahom úprav regulovaných cien
a zmien nepriamych daní, ale tiež nižšou mierou
jadrovej inflácie (rast cien v sektoroch trhových
služieb a obchodovateľných tovarov očistený od
vplyvov zmien nepriamych daní). Z celkového
prírastku spotrebiteľských cien (8,4 %) tvorila
jadrová inflácia 3,55 percentuálnych bodov.
Administratívne úpravy regulovaných cien sa na
celkovom prírastku spotrebiteľských cien podieľali
4,51 percentuálnymi bodmi a vplyv úprav
nepriamych daní v neregulovaných cenách
predstavoval 0,31 percentuálneho bodu. 

Rast spotrebiteľských cien v roku 2000 bol
výsledkom protichodného pôsobenia náklado-
vých a dopytových faktorov. Externé prostredie
prispievalo v priebehu roka k nadmernej cenovej
volatilite, ktorá bola ovplyvnená výraznými výkyvmi
cien dovážaných priemyselných komodít, predo-
všetkým ropy, ale aj výmenným kurzom koruny
voči USD. K vysoko nákladovým domácim fakto-
rom možno priradiť nárast cien energií, ktoré cez
ceny výrobcov vytvárali tlak na konečné ceny. 
Na druhej strane pokles konečnej spotreby
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domácností pôsobil na vývoj cenovej hladiny
stabilizujúco. V tomto prostredí začal v závere
roka silnieť vplyv rozvíjajúcej sa konkurencie
v podobe zahraničných obchodných reťazcov.
Význam jednotlivých faktorov sa prejavil
rozdielnym cenovým rastom v jednotlivých
sektoroch podľa štrukturálnej dekompozície
spotrebného koša.

Regulované ceny

Determinujúcim faktorom vo vývoji spotre-
biteľských cien v roku 2000 boli administratívne
opatrenia vlády, ktoré boli rovnako ako v roku
1999 prijaté na riešenie makroekonomickej
nerovnováhy, ale aj odstraňovanie cenových
deformácií medzi regulovanými a trhovými cenami.
Ceny položiek spotrebného koša, ktoré boli v roku
2000 regulované, sa k decembru 2000
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Spotrebiteľské ceny - medziročná zmena

Štruktúra spotrebného koša 1999 2000

marec jún september december

Úhrn v % 14,2 16,6 15,4 8,7 8,4

Regulované ceny v % 38,2 47,4 46,6 21,3 20,7

podiel na úhrne v percent. bodoch 6,87 9,16 9,00 4,66 4,51

Vplyv zmeny nepriamych daní 

v neregulovaných cenách - podiel 

na úhrne v percent. bodoch 1,56 1,74 1,72 0,31 0,31

Jadrová inflácia v % 7,0 7,0 5,8 4,9 4,6

podiel na úhrne v percent. bodoch 5,75 5,66 4,69 3,72 3,55

v tom: Ceny potravín v % 1,3 3,3 2,9 4,6 6,0

podiel na úhrne v percent. bodoch 0,33 0,84 0,71 1,06 1,38
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medziročne zvýšili o 20,7 %. Ich podiel na
celkovej inflácii v roku 2000 predstavoval viac ako
50 %. V porovnaní s predchádzajúcim rokom bol
však rozsah týchto úprav nižší, čím sektor
regulovaných cien značnou mierou prispel
k zníženiu dynamiky rastu spotrebiteľských cien na
jednocifernú hodnotu. K rozsiahlym úpravám
regulovaných cien došlo v prvých dvoch
mesiacoch roka, keď k 1. januáru 2000 boli zvý-
šené ceny tepelnej energie (20,7 %) a nájomného
v obecných bytoch (59,2 %). Od 1. februára boli
zvýšené regulované ceny elektrickej energie
o 41,3 %, zemného plynu o 25,5 %, vodného
a stočného o 26,9 %, poštovných výkonov 
o 7,6 %. Ďalej sa od 15. februára zvýšili ceny
osobnej autobusovej dopravy o 16,1 % a želez-
ničnej dopravy o 29,3 %. V auguste došlo aj
k zvýšeniu cien niektorých telekomunikačných
služieb. Ich dopad na spotrebiteľské ceny bol však
takmer úplne kompenzovaný zavedením
bezplatných impulzov. Podstatný nárast cien ropy
v priebehu roka sa premietol do vecne usmer-
ňovaných cien MHD, ktoré vzrástli priemerne
o 11,4 %. Zvýšenie cien energií malo vplyv nielen
na sektorovú infláciu regulovaných cien, ale
nepriamo sa prejavilo aj na postupnom raste cien
v ďalších sektoroch, hlavne trhových služieb.

Zmeny nepriamych daní

Na zvýšení spotrebiteľských cien v roku 2000
sa podieľali aj zmeny nepriamych daní. Od
začiatku roka vzrástli spotrebné dane
z uhľovodíkových palív, alkoholu a cigariet.
Celkový vplyv týchto opatrení predstavoval
zvýšenie inflácie o 0,31 percentuálneho bodu.

Jadrová inflácia

Vývoj jadrovej inflácie bol v roku 2000
charakterizovaný klesajúcou tendenciou a jej
medziročná dynamika ku koncu roka dosiahla 
4,6 %. Dosiahnutá koncoročná hodnota jadrovej

inflácie predstavovala mierne nižšiu dynamiku
oproti predpokladom Konkretizovaného menového
programu NBS na rok 2000 (4,7-5,8 %).

V prvých mesiacoch roka sa dynamika jadrovej
inflácie na medziročnej báze pohybovala približne
na úrovni konca roka 1999 (7,0 %). V mesiacoch
jún, júl a august došlo k výraznejšiemu poklesu
medziročnej miery jadrovej inflácie a mierne pod
úrovňou 5,0 % sa pohybovala v zostávajúcich
mesiacoch roka s následným poklesom
v decembri. 

Z hľadiska štruktúry jadrovej inflácie došlo
v priebehu roka k jej výraznej zmene, keď
postupne rástol podiel vplyvu cien potravín na
jadrovej inflácii (v decembri 2000 predstavoval
38,7 %, kým v decembri 1999 to bolo 6,0 %).
Podiel ostatných položiek tvoriacich jadrovú
infláciu (trhové služby a obchodovateľné tovary
bez potravín) sa v priebehu roka znižoval. Na vývoj
jadrovej inflácie pôsobilo viacero vonkajších
a vnútorných faktorov. Nízka kúpyschopnosť
obyvateľstva, podporená okrem poklesu reálnych
miezd aj odčerpaním značných prostriedkov
obyvateľstva vplyvom nárastu výdavkov spojených
s bývaním (vrátane cien energií), pôsobila tlmiaco
na vývoj cien obchodovateľných tovarov
a trhových služieb. Zrýchlený rast cien potravín bol
výsledkom premietnutia zvýšených nákladov
výrobcov. 

Ceny potravín (bez nealkoholických nápojov),
ako súčasť jadrovej inflácie, zaznamenali na
medziročnej báze nárast 6,0 %. To predstavovalo
výrazne vyššiu dynamiku v porovnaní
s predchádzajúcim rokom (1,3 %). Ich vývoj
v priebehu prvého polroka smeroval k zosúladeniu
dlhodobo podpriemerného cenového rastu
s ostatnými obchodovateľnými tovarmi. Bol
charakterizovaný vysokou koreláciou s cenami
prvovýrobcov, ale predovšetkým spracovateľov.
K vysokej dynamike rastu cien potravín došlo
v prvých dvoch mesiacoch roka, keď sa do ich
cien premietli nákladové tlaky, ale aj
administratívna úprava nákupnej ceny mlieka od
prvovýrobcov. Nadväzne sa to prejavilo v cenách
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mliečnych výrobkov, syrov a vajec. V ďalších
mesiacoch boli spomínané impulzy tlmené
konkurenčným prostredím na maloobchodnom
trhu a ceny potravín pôsobili na vývoj jadrovej
inflácie stabilizujúco. V druhom polroku však
nastala zmena trendu, keď opäť narastali domáce
nákladové tlaky zo strany poľnohospodárskych
výrobcov a spôsobili zrýchlenie dynamiky rastu
cien niektorých potravinárskych komodít.
Nerovnováha dopytu a ponuky na trhu s mäsom sa
premietla do zrýchleného rastu konečných cien
mäsa a mäsových výrobkov. Ku koncu roka vzrástli
ceny v tejto skupine medziročne o 12,6 %.
Vzhľadom na vysokú váhu v spotrebnom koši
prispeli ceny mäsa významnou mierou
k zrýchleniu cien v celej skupine potravín.
Sezónne volatilné položky potravín pôsobili
v priebehu roka utlmujúco, keď ceny ovocia
medziročne poklesli o 0,8 % a ceny zeleniny
zaznamenali nárast o 1,2 %.

Vývoj cien obchodovateľných tovarov bez
potravín bol v roku 2000 charakterizovaný výraz-
ným poklesom medziročnej dynamiky rastu, ktorá
poklesla zo 7,8 % v decembri 1999 na 2,6 %
v decembri 2000 (bez pohonných hmôt dokonca
len na 2,4 %). Zníženie cien týchto položiek

prispelo najväčšou mierou k zníženiu jadrovej
inflácie. Tento vývoj bol dôsledkom pozitívneho
vplyvu viacerých faktorov. Spomalenie dynamiky
rastu cien obchodovateľných tovarov prebiehalo
v prostredí rozvíjajúcej sa konkurencie v maloob-
chode, ktorá sa v druhej polovici roka prehlbovala
expanziou zahraničných obchodných reťazcov.
Stabilizujúco pôsobilo mierne zhodnocovanie sa
výmenného kurzu koruny oproti referenčnej mene
euro, ako aj zníženie dovoznej prirážky zo 7 % na
5 % v januári a na 3 % v júli. Najdôležitejším
tlmiacim faktorom však bola pretrvávajúca nízka
kúpyschopnosť obyvateľstva, ktorá pri vysokej
miere nezamestnanosti nevytvárala priestor na
dopytové tlaky pre rast cien v tomto sektore. Nízku
dynamiku rastu zaznamenávali predovšetkým ceny
tovarov dlhodobejšej spotreby (medziročný pokles
cien nábytku, bytového vybavenia, čiernej
elektroniky).

Znižovanie tempa rastu cien v obchodova-
teľnom sektore prebiehalo aj napriek súbežnému
pôsobeniu nákladových impulzov. Proinflačne
v roku 2000 pôsobila najmä vysoká dynamika
rastu cien priemyselných výrobcov. Tempo ich
rastu v priebehu roka prekračovalo medziročnú
dynamiku jadrovej inflácie. Faktorom, ktorý
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zvyšoval volatilitu nielen vo vývoji cien obchodo-
vateľného sektora, ale aj celkovej inflácie, bol
nepriaznivý vývoj cien ropy na svetových trhoch.
Prudký nárast a výkyvy cien tejto priemyselnej
komodity sa popri silnejúcom kurze dolára voči
korune priamo premietal do cien pohonných
hmôt, ktoré v priebehu prvého polroka dosahovali
medziročný rast až takmer 35 %. Tento nákladový
impulz sa nepriamo prejavil aj v cenách ostatných
komodít. V posledných mesiacoch roka však
došlo k stabilizácii spomínaných faktorov
a následnému poklesu cien pohonných hmôt, čím
sa ich priamy vplyv na koncoročnú infláciu takmer
eliminoval. 

Rovnako ako sektor obchodovateľných tovarov
zaznamenali aj ceny trhových služieb v roku 2000
v porovnaní s predchádzajúcim rokom pokles
medziročnej dynamiky (7,5 % oproti 14,6 % v roku
1999). Aj napriek tomu ich tempo rastu bolo
v porovnaní s cenami obchodovateľných tovarov
výrazne vyššie. Vývoj cien trhových služieb bol
pod vplyvom inflačných tlakov, ku ktorým možno
zaradiť predovšetkým nárast cien energií. Slabo
rozvinuté konkurenčné prostredie a zúžený
priestor na zvyšovanie produktivity umožnili vo
väčšej miere premietnuť zvýšené náklady do

konečných cien. Rýchlejšie ako jadrová inflácia
rástli ceny takmer vo všetkých základných
skupinách trhových služieb. Výnimkou bol nárast
cien služieb spojených s úpravou odevov, ktoré sa
zvýšili o 4,1 %. Najväčší podiel na raste cien
v sektore trhových služieb mal vývoj cien v skupine
bývanie. Administratívne zvýšenie cien nájomného
v obecných bytoch sa nepriamo odzrkadlilo
v náraste cien poplatkov v družstevných bytoch
a imputovanom nájomnom. Rovnako vzrástli
ostatné poplatky služieb spojených s bývaním. 

Ceny výrobcov

Rast cien dovážaných energetických surovín,
administratívne cenové úpravy a nepriaznivé
klimatické podmienky v poľnohospodárstve boli
zásadnými faktormi, ktoré v roku 2000 spôsobili
výrazné zrýchlenie rastu cien výrobcov. Prejavili sa
najmä v cenách priemyselných výrobcov
a v cenách poľnohospodárskych výrobkov,
miernejšie v cenách stavebných materiálov.
Zmiernenie dynamiky rastu zaznamenali ceny
stavebných prác. 

1/ spotrebiteľské ceny sú vrátane nápojov, tabakových výrobkov a sú očistené o zmeny DPH
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Zrýchlenie cenového rastu priemyselných vý-
robcov z úrovne 3,8 % v roku 1999 na 9,8 %
v roku 2000 bolo spôsobené prevažne externými
faktormi, najmä premietnutím svetových cien
energetických surovín do cien domácich výrob-
kov. Výrobcovia, zaoberajúci sa spracovaním ropy
a zemného plynu zaznamenali v priemere za rok
najvyššie cenové prírastky (výroba rafinovaných
ropných produktov až 38 %, výroba chemikálií
a chemických výrobkov 14,8 %) a k celkovému
cenovému prírastku prispeli viac ako tretinou. Pod
vplyvom svetových cien vzrástli aj ceny ropy
a zemného plynu z domácej ťažby. Dovozné ceny
spôsobili tiež nárast výrobných cien celulózy,
papiera a výrobkov z papiera (o 12,7 %). Z vývoja
výmenného kurzu SKK oproti USD a z globa-
lizačných tendencií v slovenskom oceliarskom
priemysle vyplynul zrýchlený rast cien základných
kovov (8 %), ktoré svojou váhou na tržbách
slovenského priemyslu podstatne ovplyvňujú
úhrnný rast cien priemyselných výrobcov. 

Prorastový vplyv uvedených vonkajších faktorov
na ceny priemyselných výrobcov bol v domácich
podmienkach znásobený zvýšením spotrebných
daní v januári a februárovým zvýšením regulovaných
cien energií a vody. Zvýšenie cien elektrickej ener-
gie, plynu, pary a teplej vody (o 13,2 %) znamenalo
síce zdraženie energetických vstupov do prie-
myselnej výroby, ale nezapríčinilo všeobecný rast
cien jej produktov. Prenesené efekty zvýšenia regu-
lovaných cien sa v priemyselnej výrobe prejavili len
v niektorých odvetviach. 

Prevažná časť zvýšených nákladov (v dôsledku
viacnásobného zvyšovania cien energií a vody, ako
aj pohonných hmôt) bola v priemyselnej výrobe
eliminovaná necenovým spôsobom. Priestor na jej

kompenzáciu bol vytvorený čiastočne racionalizá-
ciou spotreby energií ako prirodzeného dôsledku
narovnávania cenových deformácií, ale predovšet-
kým značným predstihom produktivity práce pred
mzdovým rastom. Pokračujúci pokles nominálnych
jednotkových mzdových nákladov v priemyselnej
výrobe dokumentoval znižovanie mzdovej nároč-
nosti produkcie. Tempo rastu cien priemyselných
produktov, ktoré sú určené takmer výlučne na
konečné použitie (odhliadnuc od prevažujúcej
alebo výlučnej distribúcie do medzispotreby),
zostalo na nezmenenej úrovni predchádzajúcich
rokov (s pozitívnym efektom v spotrebiteľských
cenách). Proti rastu cien pravdepodobne pôsobili
konkurenčné ceny dovážaných substitútov alebo
stagnácia domáceho odbytu na trhu s produktmi
dlhodobej spotreby (stroje a zariadenia, dopravné
prostriedky, nábytok, prístroje pre domácnosť).
Výnimkou boli ceny potravinárskych výrobkov
a nápojov, ktoré vzrástli pod tlakom cien poľno-
hospodárskych prvovýrobcov v kombinácii so zvý-
šením cien energií, vody a pohonných hmôt. 

Dlhodobo vysoké tempo rastu cien stavebných
prác pokleslo pod vplyvom nižšieho dopytu na 
9 %, zatiaľ čo ceny materiálových súčastí staveb-
ných prác zaznamenali zrýchlený rast. Zrýchlenie
tempa rastu výrobných cien materiálov a výrobkov,
ktoré sa spotrebovali v stavebníctve (z úrovne 
1,8 % v roku 1999 na 6 %), bolo ďalším
parciálnym dôsledkom vyšších cien energetických
a iných vstupov do odvetvia. 

Najvýraznejšie zrýchlenie v porovnaní s rokom
1999 (o 9 percentuálnych bodov) zaznamenali
ceny poľnohospodárskych výrobkov, ktoré
vzrástli o 7,2 %. Do ich vývoja sa rovnakou
mierou premietol rast cien rastlinných (o 7,2 %)

Priemerný ročný cenový index

(rovnaké obdobie minulého roka = 100) 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Spotrebiteľské ceny 109,9 105,8 106,1 106,7 110,6 112,0

Ceny priemyselných výrobcov 109,0 104,1 104,5 103,3 103,8 109,8

Ceny stavebných prác 112,0 115,0 109,7 108,9 111,0 109,0

Ceny stavebných materiálov 112,2 107,4 107,6 107,3 101,8 106,0

Ceny poľnohospodárskych výrobkov 102,4 105,4 105,6 99,7 98,2 107,2

Deflátor HDP 109,7 104,5 106,6 105,1 106,6 106,5

Vývoj cien výrobcov
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a živočíšnych produktov (o 7,1 %). Na zrýchlení
rastu cien rastlinných výrobkov sa podieľali najmä
obilniny v dôsledku nízkej úrody, zapríčinenej
suchom. Nedostatočná ponuka obilnín a opaku-
júce sa nerovnováhy na čiastkových trhoch
(najmä s mäsom), ale aj nedokonalosť trhových
mechanizmov v poľnohospodárstve vytvárali
dopytové tlaky na rast cien. Prorastové dopytové
impulzy boli sprevádzané značným
zintenzívnením nákladových tlakov, najmä vyššími
cenami pohonných hmôt, elektrickej energie,
vodného, stočného a výkonov spojov. Výsledkom
bol všeobecný rast cenovej úrovne poľnohospo-
dárskych prvovýrobcov, najvyšší od roku 1995,
ktorý negatívne ovplyvnil výrobné a následne
spotrebiteľské ceny potravín. Určitú časť
možného cenového zvýšenia, ktorého prvotný
impulz vznikol na trhu obilnín, pritom absorbovali
štátne dotácie poľnohospodárom a ostatné
administratívne opatrenia vlády na zmiernenie
rastu cien potravín. 

Posun cenovej úrovne v poľnohospodárstve sa
síce prejavil miernym zlepšením jeho finančného
hospodárenia, ale dlhodobý problém nedosta-
točnej cenovej úhrady prvovýrobcom potravín
neriešil (čiastkovým riešením boli dotácie). Vo

výraznejšom tempe rastu poľnohospodárskych
cien (o 7,2 %) sa totiž odrazila nízka východisková
porovnávacia základňa roka 1999. 

Deflátor HDP

Deflátor hrubého domáceho produktu sa
v porovnaní s rokom 1999 zvýšil o 6,5 %.
Najrýchlejšie rástol deflátor dovozu (o 12,3 %) ako
dôsledok vývoja dovozných cien energetických
surovín a výmenného kurzu a deflátor vývozu 
(o 12,2 %), pravdepodobne z dôvodu dynamického
rastu cien medzispotreby a následne vývozných
cien exportných odvetví. Na vývoj deflátora hrubého
domáceho produktu mal vplyv aj rýchlejší rast
spotrebiteľských cien, ktorý sa prejavil najmä rastom
deflátora konečnej spotreby domácností (o 11,3 %).

1.2. Vývoj hrubého domáceho produktu 

Pre vývoj hrubého domáceho produktu v roku
2000 bolo charakteristické mierne zrýchlenie jeho
medziročného rastu. V stálych cenách sa
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v porovnaní s predchádzajúcim rokom zvýšil o 2,2 %
(v roku 1999 o 1,9 %), v bežných cenách o 8,8 %. 

Rast HDP bol v jednotlivých štvrťrokoch cha-
rakterizovaný zvyšovaním jeho dynamiky. Kým
v prvom štvrťroku sa v stálych cenách medziročne
zvýšil o 1,5 %, v štvrtom štvrťroku sa tempo jeho
rastu zrýchlilo na 2,9 %. Zmeny počas roka
zaznamenala aj štruktúra HDP, keď po takmer
dvojročnom poklese sa v poslednom štvrťroku
oživil domáci dopyt.

Agregátna ponuka

Vo vývoji tvorby hrubého domáceho produktu
(domácej ponuky) boli zaznamenané oproti
predchádzajúcemu roku viaceré zmeny. Podiel
medzispotreby na hrubej produkcii sa zvýšil zo

61,7 % na 63,4 % v stálych cenách. Z toho možno
usudzovať, že zhodnocovanie materiálových,
pracovných i kapitálových vstupov v produkcii
tovarov a služieb je v ekonomike SR trvale
neefektívne. Objem pridanej hodnoty vzrástol
medziročne o 2 %, pri raste hrubej produkcie
o 6,9 % a raste medzispotreby o 9,9 %. 

V tvorbe HDP podľa odvetví zosilnel vplyv
pridanej hodnoty v trhových službách, hlavne
v súvislosti s výrazným rastom pridanej hodnoty
v obchode, hoteloch a reštauráciách. Znížilo sa
tempo rastu pridanej hodnoty v priemysle, v rámci
ktorého poklesla jej tvorba v odvetví výroba
a rozvod elektriny, plynu a vody a v ťažbe
nerastných surovín. Priaznivý vývoj však zazna-
menala pridaná hodnota v priemyselnej výrobe, čo
súviselo najmä s rastom zahraničného dopytu.
V dôsledku postupného oživovania dopytu po
stavebných prácach sa zmiernil pokles pridanej

1998 1999 2000 index index 

1999/1998 2000/1999

Hrubá produkcia 1 555,2 1 531,9 1 637,7 98,5 106,9

Medzispotreba 982,6 944,8 1 038,8 96,2 109,9

Pridaná hodnota 572,6 587,1 598,9 102,5 102,0

Ostatné 1/ 68,5 66,2 68,8 103,1 103,9

Hrubý domáci produkt 641,1 653,3 667,7 101,9 102,2

Tvorba hrubého domáceho produktu (mld. Sk, stále ceny r. 1995)

1/ daň z pridanej hodnoty, spotrebná daň, clá, subvencie, imputovaná produkcia bankových služieb
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1/ Index priemyselnej produkcie vychádza zo štatistiky produkcie priemyselných výrobkov. Vypočítava sa z výsledkov
štatistických zisťovaní v podnikoch s prevažujúcou priemyselnou činnosťou s počtom 20 a viac zamestnancov a vo
vybraných podnikoch do 19 zamestnancov. Výpočet indexu priemyselnej produkcie je založený na zmene objemu
vybraných výrobkov a na dvojstupňovom váhovom systéme. Pri spracovaní údajov za december 2000 sa uskutočnila
revízia údajov za rok 2000. Zároveň sa zaviedla nová metóda očisťovania údajov od vplyvu počtu pracovných dní, ktorá
zohľadňuje činnosti podnikov s nepretržitými prevádzkami, prácu počas štátnych sviatkov a dní pracovného pokoja.
Nadväzne na to boli revidované všetky indexy priemyselnej produkcie od januára 1998. Index priemyselnej produkcie sa
udáva v stálych cenách.
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hodnoty v stavebníctve. Mierne prorastový vplyv
na vývoj HDP mala pridaná hodnota v pôdo-
hospodárstve a netrhových službách.

Poľnohospodárstvo

V roku 2000 bol v odvetví poľnohospodárstva
pri medziročnom raste o 3,2 % (stále ceny)
vytvorený HDP v objeme takmer 29 mld. Sk. Na-
priek tomu podiel odvetvia na celkovej tvorbe HDP
zostal na úrovni predchádzajúceho roka.

Tržby za predaj poľnohospodárskych výrobkov
dosiahli 34,1 mld. Sk a v stálych cenách
zaznamenali medziročný pokles o 8,3 %. Naj-
výraznejšie poklesli tržby za predaj rastlinných
výrobkov (o 16,8 %). Tržby za predaj živočíšnych
výrobkov medziročne poklesli o 3,5 %. Objem
predaja všetkých druhov výrobkov bol nižší ako
v predchádzajúcom roku, s výnimkou zemiakov
a zeleniny v rastlinných výrobkoch a mlieka
v živočíšnych výrobkoch. 

Pokles predaja výrobkov a nadväzný pokles tržieb
v rozhodujúcej miere spôsobila výrazne nižšia
úroda poľnohospodárskych plodín a pokračujúci
pokles stavov hovädzieho dobytka a ošípaných. 

Podľa predbežných štatistických údajov dosiahli
poľnohospodárske podniky s počtom 20 a viac
zamestnancov stratu v objeme 590 mil. Sk, ktorá
bola o 70 % nižšia ako v roku 1999. 

Deficit zahraničného obchodu s poľnohospodár-
skymi a potravinárskymi komoditami oproti pred-
chádzajúcemu roku vzrástol o 1,6 mld. Sk. Pre-
hĺbenie záporného salda bolo v značnej miere spô-
sobené potrebou kompenzácie nižšej úrody v dô-
sledku nepriaznivých poveternostných podmienok. 

Priemysel

Produkcia v priemysle vyjadrená indexom
priemyselnej produkcie1/ vzrástla v roku 2000
oproti predchádzajúcemu roku o 9,1 %. Na tento
vývoj najviac vplývala výroba výrobkov z gumy

Hrubý domáci produkt podľa odvetví (mld. Sk, stále ceny r. 1995)

1/ daň z pridanej hodnoty, spotrebná daň, clá, subvencie, imputovaná produkcia bankových služieb

1998 1999 2000 index index

1999/98 2000/99

HDP 641,1 653,3 667,7 101,9 102,2

v tom

Pôdohospodárstvo 29,3 31,9 32,9 108,8 103,1

z toho poľnohospodárstvo 25,3 28,1 29,0 110,7 103,2

Priemysel 171,9 184,4 188,9 107,3 102,5

z toho priemyselná výroba 149,6 154,0 162,5 102,9 105,5

Stavebníctvo 35,5 24,7 21,0 69,5 85,0

Trhové služby 258,7 265,2 278,8 102,5 105,1

z toho obchod, hotely a reštaurácie 85,9 89,3 99,7 103,9 111,7

doprava 49,3 51,5 50,6 104,4 98,3

Netrhové služby 84,7 84,1 85,4 99,4 101,5

Ostatné 1/ 61,1 63,0 60,8 103,1 96,5
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a plastov (rast o 33,5 %), výroba dopravných
prostriedkov (o 31,9 %), spracovanie dreva
a výroba výrobkov z dreva (o 22,1 %), ako aj výro-
ba elektrických a optických zariadení (o 18,7 %).
Pokles produkcie nastal len v ťažbe energetických
surovín (o 8,3 %). 

Vývoj priemyselnej produkcie bol v priebehu roka
charakterizovaný postupným zrýchľovaním jej rastu.

Pozitívnym smerom sa vyvíjali aj tržby z priemy-
selnej činnosti, ktoré medziročne vzrástli o 8,1 %
v stálych cenách. Najviac vzrástli tržby vo výrobe
dopravných prostriedkov (rast o 27,8 %), vo výrobe
koksu, rafinovaných ropných produktov a jadrových
palív (o 15,6 %), vo výrobe výrobkov z gumy
a plastov (o 12,2 %), ako aj v spracovaní kože
a výrobe kožených výrobkov (o 12,1 %). Medziročný
pokles tržieb bol zaznamenaný vo výrobe a rozvode
elektriny, plynu a vody (o 6,3 %), v textilnej a odevnej
výrobe (o 2,4 %) a vo výrobe ostatných nekovových
minerálnych výrobkov (o 0,6 %).

Stavebníctvo

Vývoj stavebnej produkcie bol v roku 2000
pomerne nerovnomerný. Kým v 1. polroku došlo
k poklesu stavebnej produkcie (s výnimkou mája),
od júla nastal obrat, ktorý sa ukázal ako
permanentný a v posledných štyroch mesiacoch
roka stavebná produkcia zaznamenala dokonca
dynamický rast. Napriek týmto pozitívnym
tendenciám poklesla stavebná produkcia medzi-
ročne v stálych cenách o 0,4 %. Ťažisko oživo-
vania stavebnej produkcie bolo sústredené na no-
vú výstavbu, rekonštrukcie a modernizácie vyko-
nané súkromným sektorom. Zaostával objem prác
realizovaných v zahraničí, ktorý bol nižší oproti
minulému roku o 16,6 %.

Služby

Podiel trhových služieb na tvorbe HDP sa v roku
2000 zvýšil o 1,2 bodu, najmä vplyvom služieb
obchodu.

Tržby za maloobchodný predaj dosiahli po stag-
nácii, resp. poklese v niektorých mesiacoch 
1. polroka, medziročný rast v stálych cenách
o 2,3 %. Medziročná dynamika bola o 7,5 percen-
tuálnych bodov nižšia ako v roku 1999. Mierny
medziročný rast bol pozitívne ovplyvnený zvýšením
tržieb za predaj motorových vozidiel, rastom pre-
daja mimo predajní a v nešpecializovanom a špe-
cializovanom maloobchode. Poklesli tržby za
predaj potravín, farmaceutického a kozmetického
tovaru a maloobchodný predaj pohonných látok.
Tak ako v roku 1999 pretrvával i v roku 2000 me-
dziročný pokles tržieb hotelov a reštaurácií.

Dynamický rast oproti minulému roku (o 18,4 %
v bežných cenách) dosiahli tržby dopravných
subjektov zabezpečujúcich prepravu tovaru
a osôb. Viac ako tri štvrtiny týchto tržieb tvorili tržby
za nákladnú dopravu, ktoré vzrástli o 18,5 %,
najmä v dôsledku rastu prepravných taríf.
V osobnej doprave sa tržby medziročne zvýšili
o 17,9 %. Výkony nákladnej dopravy mierne
zaostali za ich úrovňou v predchádzajúcom roku
pri raste objemu prepraveného tovaru o 5,3 %.

Podniky pošty a telekomunikácií dosiahli oproti
predchádzajúcemu roku vyššie tržby o 11,4 %
(bežné ceny). Viac ako 80 % z nich predstavovali
tržby za telekomunikačné činnosti. 

Tržby za vybrané trhové služby boli v roku 2000
na úrovni predchádzajúceho roka. V štruktúre
tržieb tvorili najväčší podiel tržby za iné obchodné
služby (55,8 %). S výnimkou počítačových
činností, ktoré boli vyššie o 2,6 %, zaostali všetky
ostatné druhy služieb za ich úrovňou v predchá-
dzajúcom roku.

Mzdy a produktivita práce

Vývoj v oblasti miezd a produktivity práce charak-
terizoval, podobne ako v roku 1999, pokles reálnej
mzdy a rast reálnej produktivity práce z HDP.

Priemerná nominálna mesačná mzda
zamestnanca hospodárstva SR v roku 2000
dosiahla 11 430 Sk. Medziročne vzrástla o 6,5 %
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pri postupnom poklese dynamiky jej rastu z 8,4 %
v 1. štvrťroku na 4,8 % v 3. štvrťroku a zvýšení
o 6,5 % v 4. štvrťroku. Dynamika rastu nominál-
nych miezd sa spomalila o 0,7 percentuálneho
bodu. Vývoj v 3. a 4. štvrťroku bol do značnej
miery ovplyvnený realizáciou projektu verejno-
prospešných prác (VPP). Po vylúčení tohto vplyvu
by nominálna mzda v treťom štvrťroku vzrástla
o 5,7 %, v štvrtom štvrťroku o 8,9 % a na ročnej
báze o 7,4 %.

Spomalenie tempa rastu nominálnych miezd
a rýchlejší medziročný rast priemerných spotre-
biteľských cien tovarov a služieb sa odrazilo
v medziročnom poklese reálnych miezd o 4,9 %
a po vylúčení vplyvu VPP o 4,1 %.

Produktivita práce z reálneho hrubého domá-
ceho produktu na zamestnanca národného
hospodárstva medziročne vzrástla o 2,8 %, pri po-
klese dynamiky oproti roku 1999 o 1,4 bodu. 

Rast produktivity práce pri súčasnom poklese
reálnych miezd znamenal zvýšenie predstihu rastu
produktivity práce pred vývojom reálnych miezd zo
7,3 percentuálnych bodov v roku 1999 na 7,7
percentuálnych bodov v roku 2000. Pri abstra-
hovaní prírastku zamestnanosti zo zamestnávania
v rámci VPP by sa dynamika produktivity práce
v bežných aj stálych cenách zachovala približne na
úrovni predchádzajúceho roka. Dosiahnutá relácia
medzi vývojom miezd a produktivity práce nevytvá-
rala tlaky na rast nákladovej inflácie.

Zamestnanosť 
a nezamestnanosť

Trh práce bol už tretí rok po sebe charakteri-
stický znižovaním dopytu po pracovnej sile.
Prejavilo sa to v poklese zamestnanosti a v pretr-
vávajúcom vysokom stave počtu neza-
mestnaných, najmä v 1. polroku roku 2000.
V priemere bolo v hospodárstve SR zamestnaných
1 977 tis. osôb. 

Na celkovom medziročnom poklese zamestna-
nosti sa najväčšou mierou podieľal úbytok pracov-

ných miest v odvetviach priemyslu a stavebníctva,
ku ktorým oproti minulému roku pribudol obchod
a opravárenské činnosti. Najvyššiu dynamiku
poklesu vykázalo stavebníctvo (8,1 %). Spolu za
odvetvia ubudlo približne 38 tis. pracovných
miest. Zamestnanosť medziročne vzrástla
v odvetví ostatné verejné, sociálne a osobné služ-
by o 21,9 tis. osôb (prevažne dohodnuté VPP pre
dlhodobo nezamestnaných, účelovo vytvorené na
dobu určitú do konca roku 2000). Rast
zamestnanosti vykázalo aj zdravotníctvo a sociálna
starostlivosť a odvetvie nehnuteľnosti, prenájom,
obchodné služby a výskum. 

Pokles zamestnanosti vo väčšine odvetví, pri
raste HDP, je signálom pokračujúcej reštruktura-
lizácie spojenej so znižovaním prezamestnanosti
a zvyšovaním tlaku na rast produktivity práce. 

Podľa evidencie Národného úradu práce (NÚP)
dosiahol ku koncu decembra 2000 absolútny
počet evidovaných nezamestnaných 506 497
osôb a v porovnaní s decembrom 1999 sa znížil
o 5,4 %. Miera nezamestnanosti z disponibilného
počtu nezamestnaných poklesla o 1,3 percentu-
álneho bodu na 17,9 %. Po vylúčení vplyvu
verejnoprospešných prác by stav evidovaných
nezamestnaných ku koncu decembra presiahol
555 tis. a miera nezamestnanosti by dosiahla
19,7 %. Priemerný ročný stav evidovaných
nezamestnaných v roku 2000 dosiahol 518 tis.,
priemerná ročná miera nezamestnanosti
z disponibilného počtu evidovaných nezamestna-
ných predstavovala 18,2 %.

Prijatím novely zákona o zamestnanosti 
č. 292/1999, ktorá nadobudla platnosť
v decembri 1999, sa sprísnili podmienky týkajúce
sa vhodnosti ponúkaného zamestnania a znížila sa
aj maximálna výška a doba poberania podpory
v nezamestnanosti. Prijatím tohto opatrenia
poklesol priemerný počet poberateľov podpory
v nezamestnanosti v roku 2000 o 15,1 % na 
112 tis. osôb a znížili sa aj výdavky na podporu
v nezamestnanosti vrátane odvodov do fondov za
evidovaných nezamestnaných. 

Najvýraznejšie pôsobiacim opatrením bolo
prijatie novely zákona o zamestnanosti 
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č. 245/2000 s účinnosťou od 1.8.2000, ktorá
umožnila vytvárať dohodnuté verejnoprospešné
pracovné miesta pre dlhodobo nezamestnaných
s použitím finančných prostriedkov z účelovej
dotácie ŠR SR (z účelovo určených zdrojov ŠR SR
v objeme 2 mld. Sk bolo MPSVR pre NÚP na
vytváranie verejnoprospešných pracovných miest
uvoľnených 1,3 mld. Sk). Nadväzne na to bol ku
koncu augusta zaznamenaný najvyšší medzi-
mesačný pokles počtu evidovaných neza-
mestnaných a od augusta do konca decembra
bolo vytvorených 65 626 verejnoprospešných
pracovných miest, z ktorých takmer dve tretiny
boli vytvorené v krajoch s najvyššou mierou
nezamestnanosti a najvyšším podielom dlhodobo
nezamestnaných. Prispelo to tiež k zníženiu miery
nezamestnanosti (z 19,4 % v júli na 17,8 %
v decembri), k zmierneniu medziregionálnych
rozdielov v nezamestnanosti a k zníženiu podielu
dlhodobo nezamestnaných na celkovom počte
nezamestnaných. 

Napriek výraznému vplyvu verejnoprospešných
prác na zníženie nezamestnanosti nepredstavuje
tento nástroj z hľadiska dlhodobého rozvoja
zamestnanosti systémové riešenie. Navyše tým
vznikajú následné finančné dopady na štátny
rozpočet súvisiace so zvýšením sociálnych dávok
a na rozpočet NÚP spojené so vznikom nároku na
podporu v nezamestnanosti.

Agregátny dopyt

Na raste agregátneho dopytu sa v roku 2000
rozhodujúcou mierou podieľal vonkajší dopyt. 

Čistý vývoz

Zahraničný dopyt bol v roku 2000, rovnako ako
v predchádzajúcom roku, rozhodujúcim faktorom
stimulujúcim výkonnosť slovenskej ekonomiky.
Pretrvávanie ekonomickej konjunktúry krajín
Európskej únie a oživenie ekonomiky Českej
republiky vytvárali priaznivé prostredie pre vývoz
tovarov a služieb zo SR, ktorý vzrástol v stálych
cenách o 15,9 %. 

Dovoz tovarov a služieb dosiahol v medziročnom
porovnaní reálny rast o 10,2 %. Vyššia dynamika
dovozu v porovnaní s rokom 1999 súvisela predo-
všetkým s rastom dovozov v rámci zušľachťova-
cieho procesu, ako aj s rastom dopytu po
spotrebných tovaroch a investíciách, čo sa preja-
vilo vo vyšších dovozoch v druhej polovici roka. 

Udržiavanie predstihu tempa rastu vývozu
tovarov a služieb pred ich dovozom v prvých troch
štvrťrokoch sa priaznivo premietlo do celkového

Hrubý domáci produkt podľa použitia (mld. Sk, stále ceny r. 1995)

1998 1999 2000 index index

1999/98 2000/99

HDP 641,1 653,3 667,7 101,9 102,2

Domáci dopyt 710,8 678,1 669,3 95,4 98,7

v tom

Konečná spotreba spolu 477,4 467,1 454,5 97,8 97,3

domácnosti 333,8 334,2 322,7 100,1 96,6

neziskové inštitúcie slúžiace 

domácnostiam 4,5 3,4 3,5 75,6 102,9

štátna správa 139,1 129,5 128,3 93,1 99,1

Tvorba hrubého kapitálu 233,4 211,0 214,8 90,4 101,8

tvorba hrubého fixného kapitálu 236,8 192,2 190,9 81,2 99,3

zmena stavu zásob -3,4 18,8 23,9 x x

Čistý vývoz -69,7 -24,8 -1,6 x x

vývoz výrobkov a služieb 433,3 448,0 519,2 103,4 115,9

dovoz výrobkov a služieb 503,0 472,8 520,8 94,0 110,2
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salda zahraničnoobchodnej bilancie, ktoré síce
zostalo deficitné, avšak v porovnaní
s predchádzajúcim rokom pokleslo o viac ako 23
mld. Sk. V absolútnom vyjadrení bolo záporné
v objeme 1,6 mld. Sk v stálych cenách (0,2 %
z HDP). 

Domáci dopyt

Aj keď domáci dopyt zaznamenal reálne
medziročné zníženie o 1,3 %, oproti roku 1999 sa
tempo jeho poklesu zmiernilo, pričom v štvrtom
štvrťroku dosiahol takmer po dvoch rokoch
opätovný rast. Jeho vývoj bol v roku 2000 najviac
ovplyvnený poklesom konečnej spotreby domác-
ností, zatiaľ čo v roku 1999 bol jeho pokles ovplyv-
nený aj znížením tvorby hrubého fixného kapitálu. 

Konečná spotreba domácností bola v porovnaní
s predchádzajúcim rokom nižšia o 3,4 % v stálych
cenách. V priebehu roka pritom zaznamenala

nerovnomerný vývoj. Kým v prvom polroku
poklesla o 7 %, v treťom štvrťroku sa jej pokles
zmiernil a ku koncu roka po takmer dvoch rokoch
vzrástla o 2,4 %. V štruktúre výdavkov zaznamenali
oproti predchádzajúcemu roku najrýchlejší rast
výdavky na vzdelanie, spoje a zdravie, najviac sa
znížili výdavky na dopravu, bývanie, odievanie
a obuv. 

Vývoj konečnej spotreby súvisel predovšetkým
s vývojom reálnych príjmov obyvateľstva, najmä
reálnych miezd, čo sa odrazilo i na tvorbe a použití
dôchodkov v sektore domácností. 

Podľa predbežných údajov ŠÚ SR vzrástli 
bežné príjmy domácností v roku 2000 nominálne
o 6,3 %, reálne poklesli o 5,1 %. V základnej
štruktúre bežných príjmov predstavovali 51,5 %
odmeny zamestnancov. Hrubý zmiešaný
dôchodok, ktorý zahŕňa okrem príjmov
živnostníkov pre spotrebu ich domácností aj zisk
z ich podnikania, tvoril 23,9 % bežných príjmov
a sociálne dávky 15,7 %. 

Príjmy a výdavky domácností (v bežných cenách)
Rok 2000 Index
(mil. Sk) rovnaké obdobie m.r. = 100

1.Q.2000 2.Q.2000 3.Q.2000 4.Q.2000 r. 2000
1.Q. 2.Q. 3.Q. 4.Q. rok 1.Q.1999 2.Q.1999 3.Q.1999 4.Q.1999 r. 1999

Odmeny zamestnancov 

(zo všetkých sektorov) 80 140 87 851 92 459 105 686 366 136 104,6 103,1 104,6 108,3 105,2

z toho: hrubé mzdy a platy 61 839 68 595 70 853 81 384 282 671 104,6 103,3 104,7 108,5 105,4

Hrubý zmiešaný dôchodok 40 852 39 412 39 047 50 543 169 855 114,3 111,9 119,5 109,5 113,4

Dôchodky z majetku - príjmové 10 387 9 750 8 583 10 222 38 942 101,3 93,8 72,1 80,6 86,1

Sociálne dávky 29 368 27 283 27 350 27 848 111 849 109,8 105,5 103,8 104,2 105,8

Ostatné bežné transfery - príjmové 5 393 5 814 5 689 6 599 23 495 101,4 127,9 122,0 126,7 119,0

z toho: nároky z neživotného poistenia 2 083 1 865 1 681 1 885 7 514 119 104,6 97,7 96,9 104,4

Bežné príjmy spolu 166 140 170 110 173 128 200 898 710 277 107,4 105,5 105,6 106,6 106,3

Dôchodky z majetku - výdavkové 1 415 1 054 848 1 173 4 490 123,3 85,0 66,1 79,8 87,4

Bežné dane z dôchodkov, majetku, atď. 7 610 5 944 6 885 8 260 28 699 92,4 79,3 78,1 83,0 83,2

Sociálne príspevky 25 293 26 484 29 233 32 627 113 637 102,3 104,4 106 108,2 105,5

Ostatné bežné transfery - výdavkové 7 523 5 788 6 527 6 217 26 055 117,1 108,9 109,5 107 110,8

z toho: čisté poistné neživot. poistenia 5 543 3 491 3 458 3 809 16 301 120,5 117,8 112,6 118,8 117,8

Bežné výdavky spolu 41 841 39 270 43 493 48 277 172 881 103,2 99,6 99,7 101,8 101,1

Hrubý disponibilný dôchodok 124 299 130 840 129 635 152 621 537 396 108,9 107,4 107,7 108,2 108,0

Konečná spotreba domácností 109 085 117 187 118 652 124 037 468 959 108,7 105,3 106,3 109,8 107,5

Hrubé úspory domácností 15 214 13 653 10 983 28 584 68 437 110,4 130,3 126,7 101,7 112,0

Miera hrubých úspor domácností 12,24 10,43 8,47 18,73 12,73 x x x x x
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V porovnaní s rokom 1999 zaznamenali najnižší
rast odmeny zamestnancov (o 5,2 %), najviac
(o 19 %) vzrástli ostatné bežné transfery príjmové,
ktoré predstavujú príjmy z poistných udalostí
z uzatvorených poistných zmlúv. V rámci príjmov
zo sociálnych dávok, ktoré vzrástli o 5,8 % zazna-
menali nárast len dávky dôchodkového zabez-
pečenia, kým príjmy z podpory v nezamestnanosti
a dávky nemocenského poistenia poklesli. 

Nižší ako pred rokom bol objem dôchodkov
z majetku (o 13,9 %). Tieto vyplývajú z vlastníctva
finančných aktív, t.j. vkladov, obligácií a pod.,
alebo z vlastníctva hmotných nevýrobných aktív
(pôdy, podzemných zdrojov), ktoré vlastník získal
za odmenu, ak ich dal k dispozícii inej inštitucio-
nálnej jednotke. Medziročné zníženie tejto položky
súvisí s poklesom úrokových sadzieb z vkladov
fyzických osôb.

Bežné výdavky domácností medziročne vzrástli
o 1,1 %. V ich štruktúre tvorili najväčší podiel 
(65,7 %) sociálne príspevky platené v rámci všeo-
becného systému sociálneho zabezpečenia na
povinné sociálne, zdravotné a nemocenské pois-
tenie a tiež bežné dane z dôchodkov a majetku
(16,4 %). Najvyššiu dynamiku rastu (10,8 %)
dosiahli ostatné bežné transfery výdavkové (platby
na poistné neživotného poistenia, životné a zdra-
votné poistenie – mimo povinných sociálnych
systémov, príspevky nadáciám a pod.), ktoré však
tvorili len 15,1 % bežných výdavkov. Vysoký
medziročný pokles zaznamenali bežné dane

z dôchodkov a majetku (16,8 %), na čom sa
podieľala predovšetkým úprava daní platná od
začiatku roku 2000.

Po úhrade bežných výdavkov z bežných príjmov
zostal domácnostiam na ďalšie použitie hrubý
disponibilný dôchodok, ktorý bol o 8,0 % vyšší
ako v predchádzajúcom roku. Väčšinu z neho
domácnosti použili na konečnú spotrebu 
(82,0 %), zvyšok smeroval do hrubých úspor.
Miera hrubých úspor, vyjadrujúca podiel hrubých
úspor na hrubom disponibilnom dôchodku, do-
siahla 12,7 % a bola o 0,4 percentuálneho bodu
vyššia ako v rovnakom období minulého roka.

Známky oživenia sa prejavili aj v investičnom
dopyte. Tvorba hrubého fixného kapitálu sa
v medziročnom porovnaní znížila o 0,7 % v stálych
cenách, pričom v druhej polovici roka dosiahla
rast. Vývoj fixných investícií však stále zaostával za
rastom HDP, čo sa prejavilo v miernom medzi-
ročnom znížení reálnej miery fixných investícií na
28,6 %. Na druhej strane miera hrubých investícií
v dôsledku pomerne vysokého rastu zásob do-
siahla v stálych cenách takmer rovnakú hodnotu
ako pred rokom. 

Zlepšenie makroekonomickej rovnováhy sa
v sledovanom roku prejavilo aj v znížení medzery
medzi hrubými domácimi úsporami (nespotre-
bovanou časťou HDP) a hrubými investíciami. Z vý-
voja oboch ukazovateľov v stálych i bežných cenách
je zrejmé, že v súvislosti s rastom miery hrubých

1998 1999 2000

stále ceny roku 1995

Miera úspor 1/ 25,5 28,5 32,0

Miera hrubých investícií 2/ 36,4 32,3 32,2

Miera fixných investícií 3/ 36,9 29,4 28,6

Miera krytia investícií úsporami 4/ 70,1 88,2 99,3

bežné ceny

Miera úspor 1/ 25,2 26,5 27,6

Miera hrubých investícií 2/ 36,1 31,9 30,0

Miera fixných investícií 3/ 38,0 30,8 30,0

Miera krytia investícií úsporami 4/ 69,7 83,2 92,0
1/ podiel hrubých domácich úspor (HDP mínus konečná spotreba spolu) na HDP
2/ podiel tvorby hrubého kapitálu na HDP
3/ podiel tvorby hrubého fixného kapitálu na HDP
4/ pomer hrubých domácich úspor a hrubých investícií

Vývoj investícií a úspor (%)
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domácich úspor sa v ekonomike SR zvýšili možnosti
financovania investícií domácimi zdrojmi. 

Vývoj investícií v roku 2000 ovplyvnili viaceré
faktory, najmä zlepšenie finančnej situácie
podnikateľských subjektov, vyšší prílev priamych
zahraničných investícií, väčšia ponuka domácich
úverových zdrojov v dôsledku poklesu úrokových
sadzieb a uvoľnenie prostriedkov na výstavbu
diaľnic ku koncu roka.

Obnovenie investičného dopytu sa prejavilo
v obstaraných strojových investíciách, ktoré
medziročne vzrástli v bežných cenách o 24,9 %,
zatiaľ čo investície do budov a stavieb boli oproti
roku 1999 nižšie o 3,1 %. V rámci skupiny stroje
a zariadenia zaznamenali výrazný nárast investície
do strojov, prístrojov a zariadení, do drobného
a ostatného hmotného investičného majetku, ako
aj investície do dopravných prostriedkov. 

Zo sektorového hľadiska najväčší prírastok
(o 13,9 % v bežných cenách) zaznamenali investí-
cie obstarané nefinančnými organizáciami. Ich
podiel na celkových investíciách prevýšil 65 %.
V nefinančných organizáciách s 20 a viac
zamestnancami sa oživenie investičného dopytu
prejavilo takmer vo všetkých odvetviach, predo-
všetkým v priemyselnej výrobe, pôdohospodár-
stve, obchodných službách, v obchode a opravá-
renských službách. Obstarané investície priemy-

selnej výroby sa zvýšili o 18,1 % v bežných
cenách, najmä vplyvom rastu investícií do výroby
kovov a kovových výrobkov, do výroby strojov a za-
riadení a do výroby produktov z gumy a plastov. 

Obstarané investície finančného sektora vzrástli
v bežných cenách o 11,1 %, čo zrejme súviselo
s vyššou ziskovosťou finančných inštitúcií. Na
rozdiel od minulých rokov investoval finančný sek-
tor prioritne do strojov a zariadení, zatiaľ čo objem
investícií do budov a stavieb klesal. 

Konečná spotreba štátnej správy (výdavky na jej
činnosť a na služby, ktoré spotrebúva spoločnosť
ako celok) sa v úhrne za rok znížila v stálych cenách
o 0,9 %. Po poklese v prvých troch štvrťrokoch
vzrástla v poslednom štvrťroku až o 8,9 %. Keďže
vývoj vládnej spotreby úzko súvisí s vývojom
bežných výdavkov štátneho rozpočtu, možno
usudzovať, že tento atypický priebeh spôsobila
regulácia bežných výdavkov v prvých 11 mesiacoch
roku 2000 a ich enormné uvoľnenie v decembri. 

Finančné hospodárenie podnikov

Jedným z pozitívnych aspektov ekonomického
vývoja bol pokračujúci rast ziskovosti v nefinančnom
sektore, ktorý v roku 2000 dosiahol zvýšenie
takmer o 60 %. Opačný vývoj zaznamenali finančné

Štruktúra obstaraných investícií (%, bežné ceny)

1999 2000

Obstarané investície spolu 100,0 100,0

podľa použitia

Hmotné investície spolu 97,2 97,4

v tom: budovy, stavby, haly 41,7 36,2

stroje a zariadenia 50,4 56,3

iné investície 5,1 4,9

Nehmotné investície spolu 2,8 2,6

podľa sektora národných účtov

Nefinančné organizácie 63,9 65,1

Finančné organizácie 10,1 10,0

Vládny sektor 10,5 10,2

Sektor domácností 14,5 13,9

Súkromné neziskové inštitúcie 1,0 0,8
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organizácie, ktorých zisk pred zdanením2/

predstavoval len 33 % úrovne predchádzajúceho
roka. V štvrtom štvrťroku dosiahli obidva sektory
stratu, pričom strata nefinančných organizácií
predstavovala 9 mld. Sk. Tieto skutočnosti ovplyvnili
hospodársky výsledok spolu. Dosiahnutý zisk finan-
čných a nefinančných organizácií spolu
predstavoval 88 mld. Sk (medziročné zvýšenie
o 15,5 %).

Pozitívny vývoj ziskovosti v nefinančnom sektore
bol najviac ovplyvnený tvorbou zisku v priemy-
selnej výrobe (rast o 313,2 %), v odvetví hotely
a reštaurácie (o 141,3 %), v stavebníctve (o 130 %)
a v odvetví ostatné verejné, sociálne a osobné
služby (o 81,4 %). Naproti tomu odvetvie doprava,
skladovanie, pošta a telekomunikácie dosiahlo už
tretí rok po sebe najvyššiu stratu, ktorá vzrástla
oproti predchádzajúcemu roku o 64,3 %. Stratové
bolo aj poľnohospodárstvo a poľovníctvo, avšak
strata bola oproti roku 1999 nižšia o 81,5 %.

Na výraznom zvýšení ziskovosti v priemyselnej
výrobe sa najviac podieľala výroba kovov a kovových
výrobkov, ktorá má významnú váhu v objeme
produkcie v ekonomike. Podstatnou mierou k rastu
ziskovosti ďalej prispela výroba ostatných neko-
vových minerálnych výrobkov, výroba koksu, rafino-
vaných ropných produktov a jadrových palív, výroba
chemikálií, chemických výrobkov a chemických
vlákien, a tiež výroba dopravných prostriedkov. So
stratou hospodárilo len odvetvie výroby strojov
a zariadení inde nezaradených, strata však bola
oproti predchádzajúcemu roku nižšia o 72,9 %. 

2. PLATOBNÁ BILANCIA 

2.1. Bežný účet

Vonkajšia nerovnováha slovenskej ekonomiky
sa v roku 2000 zmiernila, pričom v porovnaní

s rokom 1999 sa schodok bežného účtu platobnej
bilancie znížil o 7,7 mld. Sk, t.j. o 19 %. Jeho
pomer k hrubému domácemu produktu poklesol
z 5,0 % v roku 1999 (revidovaný údaj)3/ na 3,7 %
v roku 2000. 

Zahraničný obchod SR dosiahol v roku 2000
deficit 42,4 mld. Sk, čo predstavovalo 93,6 %
deficitu obchodnej bilancie z roku 1999. Vyrov-
nané priemerné medziročné tempá rastu ukazo-
vateľov zahraničného obchodu v 2. polroku 2000
spôsobili, že výrazný predstih rastu vývozu pred
dovozom, ktorý v 1. polroku predstavoval na me-
sačnej báze v priemere vyše 11 percentuálnych
bodov, sa znížil na 3,4 percentuálne body. 

Podľa predbežných údajov ŠÚ SR sa za obdobie
január až december vyviezol tovar v hodnote 
449,0 mld. Sk, pri medziročnom náraste o 30,6 %
(o 18,4 % v USD, resp. o 36,4 % v EUR). Dovezený
tovar dosiahol hodnotu 472,9 mld. Sk a v medzi-
ročnom porovnaní vzrástol o 25,2 % (o 13,5 %
v USD, resp. o 30,8 % v EUR).

Tempo rastu slovenského exportu bolo
ovplyvnené priaznivými odbytovými podmienkami
pre realizáciu slovenskej produkcie na trhoch
vyspelých ekonomík, rastúcim dopytom po slo-
venských vývozoch v tranzitívnych ekonomikách
a rozširovaním proexportných výrob. Celkový me-
dziročný nárast vývozu predstavoval 124,7 mld. Sk.
Najväčšie prírastky vývozu sa uskutočnili v skupine
strojov a prepravných zariadení s medziročným
nárastom o 49,8 mld. Sk. Podiel strojov
a dopravných zariadení, ktorý na celkovom prí-
rastku vývozu predstavoval 40 % naznačuje, že
priame zahraničné investície, okrem iných pozitív-
nych faktorov na slovenskú ekonomiku, zohrávali
aj dôležitú úlohu pri oživovaní zahraničného
dopytu po slovenskej produkcii.

Oživenie ekonomík krajín EÚ, ktoré patria medzi
našich najvýznamnejších obchodných partnerov,
podporovalo nárast vývozu polotovarov. Medziročný

2/ Absolútne údaje aj indexy sú vyjadrené v bežných cenách a neobsahujú výsledky hospodárenia živnostníkov. 
3/ Pri zostavovaní platobnej bilancie za rok 2000 došlo k revízii údajov v segmente bilancia služieb v položke príjmy
z dopravných služieb. Išlo o navýšenie príjmov za tranzit plynu finančne hradený. Doplnenie chýbajúcich údajov do
platobnej bilancie (približne o 5-6 mld. Sk ročne) spôsobilo v rokoch 1995 až 1999 pokles podielu deficitu bežného účtu
na HDP v priemere o 0,8 %. Deficit bežného účtu v roku 1999 sa znížil z pôvodných 5,8 % na 5 %. 
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rast vývozu uvedených komodít dosiahol 30,2 mld.
Sk a ich podiel na celkovom prírastku vývozu 24 %.
Dominantné postavenie vývozu železa a ocele
v tejto skupine potvrdilo, že po nepriaznivých
výsledkoch v predchádzajúcich rokoch došlo v roku
2000 ku konsolidácii výroby hutníckeho priemyslu.
Medziročný nárast vývozu v ďalších dvoch
skupinách – nerastné palivá o 18,2 mld. Sk
a chemikálie o 10,1 mld. Sk, ktorých podiel na
celkovom náraste vývozu dosiahol 23 %, bol
rovnako ako v dovoze vyvolaný predovšetkým
nárastom cien ropy a ropných výrobkov na
svetových trhoch. 

Vývoj cien strategických surovín na svetových
trhoch výrazne ovplyvňoval výšku deficitu zahranič-
ného obchodu. Cena ropy a od nej sa do značnej
miery odvíjajúca cena plynu sú pre slovenskú eko-
nomiku, ktorá je závislá na dovoze energetických
surovín, dôležitým faktorom vývoja obchodnej
bilancie a následne aj bežného účtu. Na celkovom
medziročnom raste dovozu o 121,8 mld. Sk sa
zvýšený dovoz nerastných palív (o 42,7 mld. Sk)
podieľal 35 %. V dôsledku vysokých cien ropy
a plynu na svetových trhoch a posilňovania USD
predstavoval cenový vplyv 92,7 % medziročného
nárastu dovozu nerastných palív a 32,5 % z medzi-
ročného nárastu celkového dovozu.

Ďalším dominantným faktorom na strane
dovozu bol rast dovozu pre medzispotrebu (surové
materiály a polotovary typu železo a oceľ,
neželezné kovy, textilné priadze, papier a pod.).
Medziročný nárast dovozu týchto komodít, ktorý
súvisel s oživením výroby priemyselných odvetví,
dosiahol spolu s časťou komodít v skupine
chemikálie (išlo predovšetkým o nárast dovozu
organických chemikálií a plastických hmôt, kde sa
cenové vplyvy podieľali približne 60 % na raste
dovozu) hodnotu 36,2 mld. Sk, čo prestavovalo
29,7 % z celkového nárastu dovozu. 

Prehlbovanie medzinárodnej kooperácie
a realizácia zvýšených investičných dovozov sa
prejavili v raste dovozu strojov a prepravných
zariadení (o 33,6 mld. Sk), ktorých podiel na
medziročnom raste dovozu dosiahol 27,6 %
(podľa prepočtov NBS dodávky v rámci

medzinárodnej kooperácie predstavovali 50 %
z uvedeného nárastu, dovozy pre spotrebu 20 %
a investičné dovozy 30 %). Nižší rast dovozov
potravinárskych a priemyselných výrobkov oproti
ostatným kategóriám sa prejavil v podiele 7,7 %
tohto dovozu na celkovom medziročnom prírastku. 

Bilancia služieb dosiahla v roku 2000 prebytok
vo výške 20,3 mld. Sk, čo v medziročnom
porovnaní predstavovalo nárast o 11,3 mld. Sk.
Napriek rastu dynamiky obchodu so službami
(príjmy vzrástli o 21,5 % a výdavky o 9,3 %) mal
podiel obratu služieb k celkovému obratu tovarov
a služieb naďalej klesajúcu tendenciu (pokles
o 1,2 bodu na 14,1 %). 

Najvyšší prebytok, rovnako ako v roku 1999, 
bol dosiahnutý v dopravných službách vo výške
25,9 mld. Sk (o 6,0 mld. Sk viac ako v roku 1999).
Príjmy z dopravných služieb dosiahli 45,9 mld. Sk,
čo predstavovalo medziročný nárast 10,3 mld. Sk.
Zlepšenie príjmov z dopravných služieb však bolo
do značnej miery ovplyvnené neekonomickými
faktormi. Objemovo najvyššou položkou v rámci
dopravných služieb boli príjmy z tranzitu plynu a ropy
z Ruska do ČR, západnej a južnej Európy. Poplatky
za tranzit plynu a ropy predstavujú pri svojom
každoročnom miernom raste štandardný príjem pre
devízové hospodárstvo SR. Dovoz zemného plynu
z Ruska za vyrovnanie tranzitných poplatkov
(finančne nehradený) bol ocenený na 26,5 mld. Sk.
Uvedená suma zahŕňa aj hodnotu kompresorového
plynu (7,4 mld. Sk), ktorý po technickej stránke
zabezpečuje transmisiu všetkého plynu cez územie
SR. Hodnota kompresorového plynu, ktorá zvyšuje
príjmy z tranzitu, bola súčasne eliminovaná
nárastom dovozu (o rovnakú sumu), čím sa
v konečnom dôsledku vykompenzoval jeho vplyv na
výšku bežného účtu.

Medziročný nárast platieb za dopravné služby
o 4,3 mld. Sk na 20,0 mld. Sk bol spôsobený
zvýšenými platbami za nákladnú dopravu a ostatné
nákladné služby v súvislosti s vysokým tempom
dovozu.

Vývoj v oblasti zahraničného cestovného ruchu
ukázal, že ani v roku 2000 nedošlo k zásadnej
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zmene oproti predchádzajúcim rokom. Čisté
príjmy zo zahraničného cestovného ruchu v SR
dosiahli v roku 2000 hodnotu 6,3 mld. Sk, pri
medziročnom zvýšení o 1,3 mld. Sk. Trend mier-
neho rastu devízových príjmov v Sk, pri súčasnom
poklese výdavkov použitých slovenskými občanmi
na cesty do zahraničia, kopíroval vývoj z minulého
roka a spôsobil, že vývoj čistých príjmov zo
zahraničného cestovného ruchu bol v priebehu
roka stabilný. Devízové príjmy zo zahraničného
cestovného ruchu dosiahli 19,9 mld. Sk
a medziročne sa zvýšili o 0,9 mld. Sk, t.j. o 4,5 %
(vzhľadom na znehodnotenie výmenného kurzu
koruny voči USD poklesli príjmy v dolárovom
vyjadrení o 29,1 mil. USD, t.j. o 6,3 %). Ich
príspevok k tvorbe HDP mal aj naďalej klesajúcu
tendenciu, pričom poklesol z 2,4 % v roku 1999
na 2,2 % v roku 2000. Pretrvávajúce znižovanie
výdavkov slovenských občanov na cesty do
zahraničia viedlo k ich medziročnému poklesu
o 0,4 mld. Sk, t.j. o 2,9 % na hodnotu 13,6 mld.
Sk (výdavky v USD medziročne poklesli o 13 %).

Na rozdiel od dopravy a cestovného ruchu,
ktoré boli prebytkové vytvorila bilancia „iných
služieb spolu“ (služby spojov, stavebné služby,
poisťovacie služby, finančné služby, prenájom,
služby výpočtovej techniky, reklama, obchodné
služby, technické služby a pod.) v roku 2000
schodok vo výške 11,9 mld. Sk. Pokles pasívneho
salda oproti roku 1999 o 4,0 mld. Sk bol ovplyv-
nený hlavne zlepšením vývoja v oblasti služieb
obchodnej povahy, kde bol rast príjmov sprevá-
dzaný poklesom výdavkov. Výsledky v oblasti
služieb obchodnej povahy boli odrazom existu-
júcej finančnej situácie ekonomických subjektov
a ich zvýšenej aktivity v presadzovaní sa na domá-
com a zahraničnom trhu aj formou zabezpečenia
odborných expertíz, veľtrhov, výstav a pod. 

Napriek predstihu tempa rastu príjmov pred
tempom rastom výdavkov zostala väčšina služieb
v rámci bilancie „iných služieb spolu“ aj v roku
2000 deficitná. Išlo hlavne o služby finančné,
služby právne, účtovné a poradenské, licencie,
technické služby a pod., kde rozsah ponuky
a kvalita služieb zatiaľ nedostatočne konkuruje
ponuke zo zahraničia. Podiel prílevu priamych

zahraničných investícií do sektora služieb na
celkovom príleve je veľmi nízky, okrem klasických
služieb ako je hotelierstvo. Nedostatok investícií
sa prejavuje aj v tzv. strategických službách, ako
sú centrá podpory zákazníkov, výskumu a vývoja,
centrá vývoja softvéru a pod.

Bežný účet platobnej bilancie bol v roku 2000
negatívne ovplyvnený rastom deficitu bilancie
výnosov. Schodok bilancie výnosov dosiahol 
16,3 mld. Sk a medziročne vzrástol o 3,8 mld. Sk.
Príčinou bol predovšetkým rast platieb úrokov zo
zahraničných pôžičiek. Ich zvýšenie odrážalo
vysoký prílev zahraničných úverov a zvyšovanie
zahraničnej zadlženosti z predchádzajúcich rokov.
Okrem podnikovej sféry, kde sa každoročne
prejavuje nárast platieb úrokov z finančných
úverov, pokračovanie v emitovaní bondov vlády na
zahraničných trhoch spôsobilo zvyšovanie úrokov
vládneho sektora.

Ďalšou položkou, ktorá zaznamenala v porovna-
ní s rovnakým obdobím minulého roka zhoršenie
bola bilancia bežných transferov. Jej prebytok vo
výške 5,4 mld. Sk bol medziročne nižší o 2,7 mld.
Sk. Uvedený pokles bol dôsledkom nižších príj-
mov v súvislosti s prevodmi prostriedkov zo
zahraničia fyzickými a právnickými osobami vo
forme podpôr, odškodnení a pod. V rámci
vládnych transferov inkasovala SR prostriedky vo
forme príspevkov medzinárodných organizácií
v hodnote 44 mil. Sk, na druhej strane príspevky
platené medzinárodným organizáciám do zahra-
ničia dosiahli 279 mil. Sk. 

2.2. Kapitálový a finančný účet

Deficit bežného účtu bol prefinancovaný
prebytkom kapitálového a finančného účtu, pri-
čom prílev priamych zahraničných investícií (bez
privatizačných aktivít) pokrýval schodok bežného
účtu na viac ako 100 %. Investičná potreba domá-
cich subjektov bola krytá zahraničnými zdrojmi,
realizovanými cez zahraničné banky a finančné
spoločnosti. Významným prvkom tohto financova-
nia bol nárast diverzifikácie príslušných finančných
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tokov. Pohľad do štruktúry kapitálového a finan-
čného účtu ukazuje, že v ňom dominovali predo-
všetkým priame a portfóliové investície. 

Priame zahraničné investície v čistom vyjadrení
(rozdiel medzi PZI slovenských subjektov v zahra-
ničí a zahraničných na Slovensku) predstavovali
95,1 mld. Sk a boli výsledkom tak prílevu kapitálu
na Slovensko zo strany priamych zahraničných in-
vestorov v objeme 95,9 mld. Sk, ako aj odlevu ka-
pitálu na základe aktivity slovenských ekonomic-
kých subjektov v zahraničí v objeme 0,8 mld. Sk. 

Vývoj priamych investícií v SR bol ovplyvnený
zvýšením majetkovej účasti zahraničných investorov
v SR o 91,3 mld. Sk. Zvýšený prílev priamych zahra-
ničných investícií v roku 2000 dokumentuje aj sku-
točnosť, že zahraničné spoločnosti investovali for-
mou navýšenia majetkovej účasti v slovenskej eko-
nomike kapitál, ktorý takmer dosiahol objem všet-
kých predchádzajúcich rokov. Príčinou tohto rastu
bol oproti predchádzajúcim rokom okrem klasic-
kého vstupu zahraničného investora do podnikov
a bánk na území SR aj predaj majetku štátu zahra-
ničným investorom. Prílev priamych zahraničných in-
vestícií bez privatizačných aktivít dosiahol 
49,2 mld. Sk, čo bolo o 250 % viac ako v roku 1999. 

V dôsledku privatizačných aktivít štátu smeroval
najvyšší záujem zahraničných investorov do
odvetvia dopravy a spojov (46 % z celkového
prílevu). Zmena nastala aj v alokácii priamych
zahraničných investícií bez privatizačných zdrojov,
keď sa účasť zahraničných investorov výraznejšie
prejavila v priemyselnej výrobe. Investovanie do
priemyselných odvetví, ako je výroba kovov,
spracovanie ropných produktov, výroba papiera
a celulózy a pod., síce nepredstavuje oživenie vy-
soko sofistikovaných výrob, ale môže v nasledu-
júcich rokoch zohrávať významnú úlohu pri ďalšom
oživení zahraničného obchodu SR.

Prílev zdrojov v kategórii čisté portfóliové
investície (aktíva mínus pasíva) dosiahol objem
36,4 mld. Sk. V roku 2000 sa začal prejavovať
zvýšený záujem tuzemských investorov o zahra-
ničné cenné papiere (strana aktív). Odlev kapitálu
vo výške 9,3 mld. Sk bol realizovaný hlavne

nákupom zahraničných dlžobných cenných
papierov zo strany komerčných bánk a podniko-
vého sektora.

Portfóliové investície na strane pasív, ktoré
zahŕňajú emisiu cenných papierov domácich
subjektov na zahraničných trhoch a predaj a ná-
kup cenných papierov emitovaných v Sk zo strany
nerezidentov, dosiahli 45,6 mld. Sk.

V štruktúre portfóliových investícií na strane pasív
dominovali dlžobné cenné papiere (48,2 mld. Sk)
v dôsledku emisie a predaja vládnych a podniko-
vých obligácií. Vládne obligácie, ktoré prešli do
vlastníctva nerezidentov, dosiahli 27,0 mld. Sk
a boli výsledkom emisie bondov na zahraničných
trhoch a obchodovania s obligáciami emitovanými
v slovenských korunách. Okrem vládnych obligácií
boli portfóliové investície ovplyvnené aj emisiami
cenných papierov podnikového sektora na
zahraničných trhoch vo výške 21,2 mld. Sk. 

Rastúci záujem o dlžobné cenné papiere zo
strany zahraničných investorov bol sprevádzaný
pokračujúcim poklesom záujmu o slovenské
majetkové cenné papiere, pričom odlev predaja
majetkových cenných papierov zo strany
nerezidentov dosiahol 2,6 mld. Sk. 

Zásadnú zmenu zaznamenali ostatné dlhodobé
investície, kde došlo k odlevu kapitálu vo výške
23,9 mld. Sk. Prispela k tomu zmena štruktúry
získavania dlhového kapitálu, keď určitá časť
čerpania finančných úverov bola nahradená
emisiou obligácií na zahraničných trhoch, nielen
vlády, ale aj podnikovej sféry. Ďalší faktor, ktorý
ovplyvnil vývoj ostatných dlhodobých investícií,
bolo zvýšené splácanie finančných úverov
čerpaných v predchádzajúcom období. V rámci
ostatného dlhodobého kapitálu prevýšilo
splácanie finančných úverov (75,6 mld. Sk) ich
čerpanie (54,9 mld. Sk), pričom odlev kapitálu
dosiahol 20,7 mld. Sk. Zo sektorového hľadiska
zohrával rozhodujúcu úlohu podnikový sektor, a to
tak na strane čerpania, ako aj splácania.

Z odvetvového hľadiska smerovali finančné
úvery podnikového sektora hlavne do priemyslu
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(54,3 %), pričom dominovala textilná výroba
a výroba výrobkov z gumy a plastu. Zmena
v odvetvovom členení oproti predchádzajúcim
rokom, keď bolo čerpanie finančných úverov kon-
centrované do odvetvia dopravy a spojov a výroby
a rozvodu elektriny, plynu a vody, nevyplýva len zo
zmeny odvetvovej skladby prílevu dlhového
kapitálu zo zahraničia, ale aj zo zmeny skladby
realizovaných transakcií na finančnom účte.
Finančné prostriedky získané z emisie obligácií na
zahraničných trhoch, ako súčasť portfóliových
investícií, smerovali práve do odvetvia dopravy
a spojov a výroby a rozvodu plynu. 

V oblasti ostatných krátkodobých investícií
dosiahol čistý odlev kapitálu do zahraničia 
48,4 mld. Sk. Krátkodobý kapitál bol výsledkom
pohybov transakcií tak na strane krátkodobých
aktív (-41,8 mld. Sk), ako aj krátkodobých pasív 
(-6,5 mld. Sk). Rozhodujúci vplyv na strane
krátkodobých aktív mal bankový sektor. Odlev
kapitálu formou krátkodobých vkladov a ostatných
krátkodobých aktív bankového sektora sa podieľal
na celkovom odleve krátkodobých aktív do
zahraničia 85 %. Na strane aktív pôsobilo aj
poskytovane obchodných úverov do zahraničia
spojených s vývozom. Odlev krátkodobého kapi-
tálu sa realizoval aj na strane pasív. Jeho výšku
ovplyvňovalo počas celého roka hlavne prevýše-

nie splácania nad čerpaním krátkodobých finan-
čných úverov podnikového sektora. 

Devízové rezervy NBS sa v roku 2000 zvýšili
o 34,1 mld. Sk, t.j. o 823,7 mil. USD (bez kurzo-
vých rozdielov). 

2.3. Vývoj devízových rezerv

Devízové rezervy NBS ku koncu roka 2000
dosiahli hodnotu 4 076,8 mil. USD. Rozhodujú-
cimi faktormi pozitívne ovplyvňujúcimi oblasť
príjmov boli emisie vládnych eurobondov na
zahraničných finančných trhoch, príjmy z nákupu
devízových prostriedkov od obchodných bánk na
medzibankovom devízovom trhu a príjmy z privati-
zácie Slovenských telekomunikácií. Oblasť výdav-
kov bola determinovaná najmä splátkami dlhovej
služby NBS a splátkami úverov v rámci plnenia
vládnych garancií. Vývoj devízových rezerv NBS
bol v priebehu roka ovplyvnený aj vývojom
vzájomných kurzov voľne vymeniteľných mien na
svetových finančných trhoch. Prebytkové saldo
bilancie príjmov a výdavkov v sledovanom období
(823,7 mil. USD) bolo čiastočne kompenzované
zápornými kurzovými rozdielmi (-172,1 mil. USD),
ktoré vznikli z dôvodu oslabovania ostatných voľne
vymeniteľných mien (najmä eura) voči americ-
kému doláru na svetových finančných trhoch,
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takže devízové rezervy NBS oproti stavu k ultimu
decembra 1999 vzrástli o 651,6 mil. USD.

Príjmovú časť devízových rezerv v roku 2000
determinovali nasledovné faktory:

- čerpanie vládnych pôžičiek od zahraničných
finančných inštitúcií v objeme 643,0 mil. USD
(34 % celkových príjmov), z čoho emisie vlád-
nych eurobondov na zahraničných finančných
trhoch predstavovali sumu 473,8 mil. USD,

- nákup devízových prostriedkov od obchodných
bánk na medzibankovom devízovom trhu formou
priamych obchodov a intervencií NBS vo výške
536,6 mil. USD (28 % celkových príjmov),

- príjmy z privatizácie Slovenských telekomuni-
kácií vo výške 533,8 mil. USD,

- výnosy z depozít a cenných papierov v portfóliu
NBS vo výške 115,6 mil. USD,

- čerpanie pôžičiek NBS od Európskej
investičnej banky v objeme 4,4 mil. USD,

- ostatné príjmy NBS vo výške 76,1 mil. USD.

Stranu výdavkov devízových rezerv v roku 2000
ovplyvnili:

- ostatné výdavky NBS vo výške 452,3 mil. USD
(42 % celkových výdavkov), vyplývajúce najmä
z platieb v rámci zahraničného platobného
styku pre klientov NBS (358,6 mil. USD),
pričom výrazný vplyv mali decembrové splátky
úverov v rámci plnenia vládnych záruk,

- splátky dlhovej služby NBS vo výške 
250,4 mil. USD, z toho posledná splátka úveru
od MMF predstavovala 127,1 mil. USD
(vrátane predčasnej splátky STF vo výške 
98,3 mil. USD), pričom SR tak splatila celý
svoj záväzok voči MMF,

- splátky dlhovej služby vlády vo výške 
177,9 mil. USD, pričom splátky úrokov vlád-
nych eurobondov emitovaných v predchádza-
júcich rokoch predstavovali 107,1 mil. USD,

- predaj devízových prostriedkov obchodným
bankám na medzibankovom devízovom trhu
formou priamych obchodov a intervencií NBS
vo výške 200,6 mil. USD.

Devízové rezervy NBS ku koncu decembra
2000 postačovali na pokrytie 3,4-násobku prie-
merného mesačného dovozu tovarov a služieb

Slovenskej republiky v roku 2000, čo v porovnaní
s koncom minulého roka predstavovalo zvýšenie
krytia o 0,3 mesiaca. Na tomto zvýšení sa v roz-
hodujúcej miere podieľal nárast devízových rezerv
v priebehu roka, ktorý bol čiastočne kompen-
zovaný zvýšením priemerného mesačného dovo-
zu tovarov a služieb (v USD ekvivalente o 11 %).

Devízové rezervy obchodných bánk (definované
ako krátkodobé devízové aktíva obchodných bánk
voči nerezidentom) dosiahli k 31.12.2000 stav 
1 504,9 mil. USD, čo v porovnaní s koncom roka
1999 predstavovalo zvýšenie o 542,7 mil. USD.
Stav devízových rezerv celého bankového sektora
vrátane NBS bol ku koncu roka 2000 vo výške 
5 581,7 mil. USD (k východisku roka 
4 387,7 mil. USD).

2.4. Zahraničná zadlženosť SR 

Slovenská republika vykazovala k 31.12.2000
celkovú hrubú zahraničnú zadlženosť vo výške
10,804 mld. USD. Oficiálne zadlženie vlády SR
a NBS bolo na úrovni 2,917 mld. USD. 

Celková zadlženosť komerčnej sféry, t.j.
komerčných bánk a podnikateľských subjektov
(vrátane zahraničných dlhových záväzkov voči
nerezidentom v Sk) ku koncu decembra dosiahla
7,420 mld. USD a dlh obcí (emitované dlhopisy
Bratislavy, hl. mesta SR) predstavoval 95,7 mil.
USD. Priamy zahraničný dlh vládnych agentúr
(ŠFCH) bol vykázaný vo výške 371,9 mil. USD. 

V štruktúre celkovej hrubej zahraničnej
zadlženosti SR predstavovali celkové hrubé
strednodobé a dlhodobé zahraničné záväzky
8,389 mld. USD. Celkový krátkodobý dlh k ultimu
decembra 2000 bol vykázaný sumou 2,415 mld.
USD. Podiel celkového hrubého zahraničného dlhu
na obyvateľa SR dosiahol výšku 2 021 USD. Podiel
celkového krátkodobého dlhu na celkovom hrubom
zahraničnom dlhu SR predstavoval 22,35 %. 

Čistá zahraničná zadlženosť, vypočítaná ako
rozdiel hrubej zahraničnej zadlženosti vo výške
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10,8 mld. USD (pasíva NBS a vlády, pasíva
komerčných bánk a pasíva podnikovej sféry -
mimo majetkovej účasti) a zahraničných aktív vo
výške 7,9 mld. USD (devízové rezervy NBS,
zahraničné aktíva komerčných bánk a zahraničné
aktíva podnikovej sféry - mimo majetkovej účasti)
dosiahla ku koncu decembra 2,9 mld. USD. Na
začiatku roka 2000 bola vykázaná hodnota
čistého zahraničného dlhu vo výške 4,4 mld.
USD. V dôsledku privatizačných aktivít vlády čistý
zahraničný dlh v priebehu roka 2000 výrazne
poklesol (1,5 mld. USD), pričom najväčší pokles
čistého zahraničného dlhu zaznamenal sektor
komerčných bánk (0,8 mld. USD) a sektor
podnikateľských subjektov (0,5 mld. USD).

2.5. Devízovopovoľovacia
a devízovolicenčná činnosť NBS

Devízovopovoľovacia činnosť NBS bola v roku
2000 ovplyvnená legislatívnymi úpravami
devízového režimu, platnými od 1. januára,
spočívajúcimi:

- v liberalizácii poskytovania finančných úve-
rov do krajín OECD so splatnosťou najmenej
jeden rok, ako i úverov do krajín OECD
určených na úhradu za tovary a služby,

- v liberalizácii prijímania úverov so
splatnosťou najmenej jeden rok, ako
i úverov z krajín OECD určených na nákup
tovarov a služieb,

- v liberalizácii poskytovania záruk za záväzky
cudzozemcov s lehotou plnenia najmenej
jeden rok.

Devízové povolenia a devízové licencie boli
udelené v nasledovnej štruktúre:

- devízové povolenia: 825 povolení a 49
dodatkov,

- devízové licencie: 62 licencií a 36 dodatkov.

Devízové povolenia 

Investovanie v zahraničí

V roku 2000 bolo vydaných 28 devízových
povolení, z toho 26 devízových povolení na priame
investovanie do krajín, ktoré nie sú členmi OECD
v objeme 466,1 mil. Sk a 2 devízové povolenie na
portfóliové investovanie v objeme 2,3 mil. Sk. 

Z celkového počtu vydaných povolení na
investovanie v zahraničí sa 26 devízových povolení
týkalo investovania formou peňažného vkladu
v objeme 343,2 mil. Sk, 2 devízové povolenia

Zahraničný dlh SR (mil. USD)

31.12.1999 31.12.2000

Celkový zahraničný dlh SR 10 517,9 10 804,2

Oficiálny dlh vlády SR a NBS 2 547,0 2 916,5

z toho oficiálny krátkodobý dlh 6,0 0,0

Vládne agentúry 208,4 371,9

Obce 64,1 95,7

Zahraničné pasíva komerčnej sféry 7 698,4 7 420,2

komerčné banky 680,4 683,5

podnikateľské subjekty 7 018,0 6 736,8 

Stredno- a dlhodobé zahr. pasíva komerčnej sféry 4 998,3 5 005,2

komerčné banky 345,4 316,7 

podnikateľské subjekty 4 652,9 4 688,5

Krátkodobé pasíva komerčnej sféry 2 700,1 2 415,0 

komerčné banky 335,0 366,8 

podnikateľské subjekty 2 365,1 2 048,3 
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investovania formou nákupu cenných papierov -
akcií v objeme 125,2 mil. Sk.

Prijímanie finančných úverov od
cudzozemcov

V roku 2000 bolo vydaných 24 devízových povo-
lení a 23 dodatkov týkajúcich sa úverov prijatých zo
zahraničia v celkovej sume 20 388,3 mil. Sk.

Z hľadiska časovej štruktúry tvorili úvery
s lehotou splatnosti do jedného roka 5,1 % 
(1 041,4 mil. Sk) a strednodobé a dlhodobé úvery
s možnosťou predčasného splatenia do jedného
roka 94,9 % (19 346,9 mil. Sk).

Najväčšou mierou sa na poskytovaní
povolených úverov podieľali subjekty so sídlom vo
Veľkej Británii (16 413,1 mil. Sk), v Luxembursku
(2 199,8 mil. Sk) a v SRN (1 086,5 mil. Sk).

V štyroch prípadoch bola udelená výnimka
z transferovej povinnosti na finančné úvery zo
zahraničia v sume 16 057,7 mil. Sk, z toho
v dvoch prípadoch s možnosťou zriadenia účtu
v zahraničí (469,4 mil. Sk).

Zabezpečenie záväzkov cudzozemcov
tuzemcami

Na zabezpečenie záväzkov dcérskych alebo
odberateľských spoločností v zahraničí bolo tuzem-

ským subjektom vydaných 9 devízových povolení
a 1 dodatok v celkovej sume 343,3 mil. Sk.

Poskytovanie finančných úverov
cudzozemcom

V roku 2000 bolo vydaných 7 devízových
povolení na poskytnutie finančných úverov do
zahraničia v sume 7,0 mil. Sk.

Obchodovanie so zahraničnými
cennými papiermi

Na predaj a nákup zahraničných cenných
papierov bolo vydaných 590 devízových povolení
a 1 dodatok v celkovom objeme 164,2 mil. Sk,
z toho na predaj zahraničných cenných papierov 
7 devízových povolení v objeme 124,3 mil. Sk, na
nákup 583 devízových povolení a 1 dodatok
v objeme 39,9 mil. Sk.

Na obchodovanie so zahraničnými cennými
papiermi v tuzemsku boli vydané 4 devízové po-
volenia v hodnote 820,0 mil. Sk a 1 dodatok bol
vydaný k devízovému povoleniu na uvedenie za-
hraničných cenných papierov na tuzemský trh.

Obchodovanie s finančnými derivátmi

Na uzatvorenie opčných zmlúv na kúpu zamest-
naneckých zahraničných cenných papierov bolo
vydaných 86 devízových povolení a 1 dodatok bol
vydaný k devízovému povoleniu na obchodovanie
s finančnými derivátmi v súvislosti so zaistením
splátok úverov prijatých v cudzej mene. 

Zriadenie účtov v cudzej mene
v zahraničných bankách

- 54 devízových povolení a 21 dodatkov
vydaných na otvorenie účtu v zahraničnej banke
bolo účelovo určených na úhradu nevyhnutných
nákladov spojených s vykonávaním stavebných,
montážnych a opravárenských prác v zahraničí.

Teritoriálna štruktúra investovania

Počet povolení Investície v mil. Sk

Bulharsko 4 314,7

Ukrajina 8 134,5

Libanon 1 6,8

Gruzínsko 1 4,7

Líbya 1 2,4

Island 1 2,2

Rumunsko 6 1,4

Rusko 2 1,2

Litva 1 0,4

Cyprus 3 0,1

Spolu 28 468,4
Poznámka: Priame investovanie do krajín OECD je liberalizované.
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Predpokladaný objem vykonaných prác
v zahraničí podľa uzatvorených zmlúv
predstavoval 3 195,4 mil. Sk.

- 2 devízové povolenia boli vydané na otvorenie
účtu v zahraničnej banke v súvislosti s prijatím
úveru od cudzozemca,

- 18 devízových povolení bolo vydaných v sú-
vislosti s poskytnutím záruky,

- 5 devízových povolení a 1 dodatok bolo vyda-
ných na oslobodenie z transferovej povinnosti
v súvislosti s prijatím finančných úverov od cu-
dzozemcov určených na úhradu za tovar a služ-
by v zahraničí a splatením týchto úverov zo za-
hraničných inkás, v súvislosti s krytím headgin-
gových operácií na komoditných burzách
a s licenciou na obchodovanie s finančnými
derivátmi a so zahraničnými cennými papiermi.

Devízové licencie

- 55 devízových licencií a 34 dodatkov bolo
vydaných na obchodovanie s cudzou menou
a šekmi (nebankové zmenárne),

- 4 devízové licencie a 2 dodatky boli vydané na
vykonávanie obchodov so zahraničnými
cennými papiermi,

- 3 devízové licencie boli vydané na obchodo-
vanie s finančnými derivátmi.

3. VEREJNÝ SEKTOR

Vývoj rozpočtového hospodárenia

Rozpočtové hospodárenie bolo v roku 2000
upravené zákonom o štátnom rozpočte č. 372 zo
16. decembra 1999, v ktorom celkové príjmy boli
rozpočtované sumou 183,8 mld. Sk, celkové
výdavky sumou 201,8 mld. Sk. Schodok štátneho
rozpočtu na rok 2000 bol stanovený na 18 mld.
Sk, pričom § 12 citovaného zákona umožňoval
tento schodok zvýšiť o emisie dlhopisov na účely
reštrukturalizácie bánk, zabezpečenie plnenia
záväzkov zo štátnych záruk za bankové úvery
a prevzatie nových úverov na účely reštruktura-
lizácie úverového portfólia vybraných bánk, ako aj
na účely financovania projektov v sociálnej oblasti
v celkovej výške 43 mld. Sk.

Hospodárenie štátneho rozpočtu skončilo ku
koncu roka deficitom vo výške 27,6 mld. Sk.
Tento výsledok sa skladá zo schodku bežného
hospodárenia štátneho rozpočtu vo výške 
14,7 mld. Sk a z povoleného prekročenia v zmysle
§ 12 zákona o ŠR o emisie dlhopisov na účely re-
štrukturalizácie bánk (8,5 mld. Sk) a na zabezpe-
čenie plnenia záväzkov zo štátnej záruky za úvery

Vývoj príjmov a výdavkov štátneho rozpočtu v roku 2000
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Vodohospodárskej výstavby š.p. (VHV) (4,4 mld.
Sk). Vzhľadom na skutočnosť, že toto zvýšenie
nemalo priamy dopad na domáci dopyt a spro-
stredkovane ani na vývoj inflácie a obchodnej
bilancie, možno od tohto navýšenia z pohľadu vý-
konu menovej politiky abstrahovať.

Celkové príjmy štátneho rozpočtu dosiahli
213,5 mld. Sk a v porovnaní s pôvodnými
rozpočtovými predpokladmi boli prekročené
o 16,1 %. Od celkových príjmov i výdavkov je
potrebné odpočítať nerozpočtované granty
a transfery, ktoré rozpočtom len „prechádzajú“
(nie sú teda reálnym príjmom). Čisté príjmy v roku
2000 dosiahli 191,3 mld. Sk, čo predstavuje pre-
kročenie o 7,5 mld. Sk oproti schválenému
rozpočtu.

Najvýraznejšie sa na raste rozpočtových príjmov
podieľala daň z pridanej hodnoty, ktorej výber bol
o 7,7 mld. Sk vyšší ako rozpočtový zámer
a o 11,6 mld. Sk prevýšil výber z predchádzajúceho
roka.

Príjmy zo spotrebných daní prekročili rozpočto-
vanú úroveň o 5,4 %, t.j. o 1,4 mld. Sk a v porov-
naní s predchádzajúcim rokom vzrástli o 3,3 mld.
Sk. Výber dane z príjmov právnických osôb
skončil 2,5 % nad predpokladanou úrovňou a bol
o 3,1 mld. Sk vyšší ako v roku 1999. Nepodarilo
sa však naplniť zámery štátneho rozpočtu pri dani
z príjmov fyzických osôb. V porovnaní s pláno-
vaným objemom 27,1 mld. Sk dosiahol skutočný
výber 25,4 mld. Sk. V porovnaní s rokom 1999
bol ich výber v roku 2000 o 5,0 mld. Sk nižší.

Skutočný vývoj potvrdil predpoklady o podhod-
notení rozpočtovaných príjmov. Vzhľadom na
priaznivé plnenie dane z príjmov právnických osôb
bolo od augusta 2000 umožnené právnickým
osobám platenie preddavkov tejto dane zníženou
sadzbou 29 %.

Výdavky štátneho rozpočtu dosiahli 241,1 mil.
Sk (v porovnaní s výdavkami stanovenými
zákonom o ŠR boli vyššie o 19,5 %), pričom
výdavky bez grantov a transferov, nákladov na
reštrukturalizáciu bánk a zrealizovanej záruky za

VHV dosiahli 206,1 mld. Sk, čo bolo o 4,3 mld. Sk
viac ako rozpočtovaná úroveň.

Celkovo možno konštatovať, že základné
rozpočtové proporcie určené zákonom o štátnom
rozpočte boli v podstate dodržané. Rozpočtom
stanovený schodok za oblasť bežného hospodá-
renia štátu nebol prekročený a predstavoval
približne 82 % jeho hodnoty.

Štátne záruky

Istina prevzatých štátnych záruk v roku 2000
predstavovala 35,3 mld. Sk, pričom záruky boli
preberané hlavne za úvery pre Železnice SR,
Slovenské elektrárne, a.s. a Štátny fond cestného
hospodárstva. Objem prevzatých záruk bol oproti
roku 1999 o viac ako 10 mld. Sk vyšší.

Objem realizovaných štátnych záruk bol taktiež
vyšší oproti predchádzajúcemu roku. Predstavoval
15,5 mld. Sk, z čoho však 9,8 mld. Sk bolo
hradených z privatizačných príjmov, ktoré nie sú
súčasťou bilancie príjmov a výdavkov štátneho roz-
počtu.

Vzťah NBS a štátneho rozpočtu
Slovenskej republiky

Vzťah Národnej banky Slovenska k Ministerstvu
financií SR bol v roku 2000 uplatňovaný nie na
fixnej báze ale na trhovom princípe, to znamená,
že úrokové sadzby pre pohľadávky štátu vedené
na súhrnnom evidenčnom účte Slovenskej
republiky v NBS boli realizované v súlade s pohy-
bom úrokových sadzieb na medzibankovom
peňažnom trhu. Základom pre výpočet úrokov
v danom úrokovanom období bola priemerná
jednodňová sadzba BRIBOR znížená o 2 %. Na
základe rozhodnutia Bankovej rady NBS bol tento
systém úročenia aplikovaný od 1.1.2000. 

Zo zostatku súhrnného evidenčného účtu
Slovenskej republiky vedeného v NBS boli štátnej
pokladnici za rok 2000 zaplatené úroky vo výške
1,16 mld. Sk. 
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Zákon č. 372/1999 o štátnom rozpočte na rok
2000 rozpočtoval sumu 2,0 mld. Sk vo forme
odvodu zo zisku Národnej banky Slovenska.
Skutočný odvod Národnej banky Slovenska do
štátneho rozpočtu predstavoval 7,346 mld. Sk,
pričom 4,0 mld. Sk boli poukázané v roku 2000
a 3,346 mld. Sk boli zaúčtované ako príjem
štátneho rozpočtu roku 2001. 

Vývoj štátnych finančných aktív
a pasív v roku 2000

Štátne finančné aktíva uložené vo forme depozít
v NBS predstavovali k ultimu roka 2000 hodnotu
1,1 mld. Sk. V priebehu roka došlo k výraznej
zmene v oblasti aktív, nakoľko oproti
počiatočnému stavu roka 2000 (15,5 mld. Sk)
zaznamenali výrazný pokles o 14,4 mld. Sk.
Nakoľko ešte v roku 1999 boli schválené
príslušné zákonné normy umožňujúce, aby
zostávajúci zisk NBS mohol byť odvedený do
štátnych finančných aktív, naakumulovali sa
v aktívach štátu vyššie objemy finančných
prostriedkov, ktoré boli v priebehu roka
v rozhodujúcom objeme použité nasledovne:

- v objeme 4 mld. Sk bola zrealizovaná úhrada
záväzkov Železníc SR voči Sociálnej poisťovni
a Spoločnej zdravotnej poisťovni,

- 10 mld. Sk bolo poukázaných na účet ČSOB
v súlade so Zmluvou o revolvingovom úvere
uzatvorenou medzi MF SR a ČSOB,

- na účely mimosúdnych rehabilitácií bolo
použitých 0,4 mld. Sk.

Štátne finančné pasíva mali k ultimu roka nulovú
hodnotu.

Štátne fondy

Celková pozícia štátnych fondov bola ku koncu
roka dlžnícka vo výške 26,7 mld. Sk. Výraznou
mierou sa na tomto stave podieľali domáce
i zahraničné úverové zdroje, ktoré k ultimu
decembra dosiahli 36,2 mld. Sk. Rozhodujúci
objem úverov (96,7 %) pripadol Štátnemu fondu
cestného hospodárstva, prostredníctvom ktorého

sa realizovalo finančné zabezpečenie výstavby
diaľnic SR. Po vylúčení úverových zdrojov
a prostriedkov, ktoré boli zo Štátneho fondu
rozvoja bývania pridelené jednotlivým subjektom
a neboli vyčerpané (1,5 mld. Sk), disponovali
štátne fondy prostriedkami v objeme 8,0 mld. Sk
na finančné zabezpečenie úloh vecne im
prislúchajúcich. V porovnaní so stavom
k 1.1.2000 vzrástla výška úverov o 8,5 mld. Sk.
Najvyšším zostatkom finančných prostriedkov na
účte počas celého roka disponoval Štátny fond
likvidácie jadrovoenergetických zariadení
a nakladania s vyhoretým jadrovým palivom
a rádioaktívnymi odpadmi, ktorý k 31. decembru
vykazoval zostatok v objeme 3,7 mld. Sk.

Fond národného majetku

Pozícia FNM SR voči bankovej sústave bola
počas roka prevažne dlžnícka a k 31.12.2000
predstavovala 0,1 mld. Sk. Veriteľskú pozíciu
dosahoval len v mesiacoch august až november
z dôvodu príjmov z privatizácie štátneho podielu
v spoločnosti Slovenské telekomunikácie, a.s.,
ktoré však boli postupne použité v súlade
s rozhodnutiami vlády SR najmä na úhradu
realizovaných štátnych záruk a rozvojových
programov.

V roku 2000 bolo umorených 309 845 dlho-
pisov, predovšetkým použitím dlhopisov na úhradu
záväzkov dlžníkov FNM SR. K 31.12.2000, čo bol
zároveň dátum splatnosti dlhopisov, tak ostalo
neumorených 1 921 058 dlhopisov, čo vo finan-
čnom vyjadrení predstavuje približne 27 mld. Sk.

Hospodárenie celého okruhu
verejných financií

Výsledkom hospodárenia organizácií verejnej
správy SR v roku 2000 (štátneho rozpočtu,
štátnych fondov, FNM, Slovenského
pozemkového fondu, Sociálnej poisťovne,
zdravotných poisťovní, Národného úradu práce
a obcí) v metodike MMF bol podľa údajov
Ministerstva financií súhrnný fiškálny deficit 
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30,2 mld. Sk (približne 3,4 % z HDP). V uvedenej
sume sú zahrnuté aj úrokové náklady reštruktu-
ralizácie bánk a výdavky súvisiace s realizáciou
štátnej záruky za úvery Vodohospodárskej
výstavby, š.p.

4. MENOVÁ POLITIKA A MENOVÝ
VÝVOJ

Národná banka Slovenska realizovala v roku
2000 menovú politiku v prostredí pokračujúcej
makroekonomickej stabilizácie. V porovnaní
s predchádzajúcim rokom došlo k ďalšiemu
zlepšeniu vo vývoji bežného účtu platobnej
bilancie, k zníženiu podielu fiškálneho deficitu na
HDP, k zníženiu dynamiky vývoja cien a naopak
k zrýchleniu tempa ekonomického rastu. Tým boli
vytvorené podmienky aj pre stabilizáciu
peňažného a devízového trhu a súčasne aj pre
kvalitatívnu zmenu menovej politiky. Prechod na
stanovovanie úrokových sadzieb NBS pre
obchody s bankovým sektorom sa prejavil
v znížení volatility, ale aj celkovej úrovne
medzibankových úrokových sadzieb. Na základe
priaznivého makroekonomického vývoja znižovala
NBS v priebehu roka 2000 postupne kľúčové
úrokové sadzby. To sa začalo postupne prenášať
aj do úrokových sadzieb voči klientom. Výkon
menovej politiky bol v roku 2000 ovplyvnený aj
privatizačnými aktivitami vlády SR, čo sa odrazilo
v raste peňažnej zásoby a v zvýšení likvidity
bankového sektora. V dôsledku toho NBS v roku
2000 sterilizovala priemerne denne 40 mld. Sk.

Poklesom úrokových sadzieb z úverov, znížením
sadzby na tvorbu povinných minimálnych rezerv
a zvyšovaním prebytočnej likvidity sa vytvorili pod-
mienky pre rozvoj ekonomiky v ďalšom období. 

4.1. Hodnotenie menového vývoja

Aktivity NBS boli v roku 2000 ovplyvnené
priaznivým vývojom ekonomiky nielen v cenovej,
ale aj v zahraničnoobchodnej oblasti a zároveň aj

predajom časti štátneho podielu v Slovenských
telekomunikáciách, a.s. a prebiehajúcou reštruk-
turalizáciou vybraných obchodných bánk. Uve-
dené skutočnosti sa prejavili tak v kurzovej oblasti
a vývoji menových agregátov, ako aj v oblasti
realizácie menovej politiky.

Priaznivý vývoj bežného a kapitálového a finan-
čného účtu platobnej bilancie spolu s využívaním
úrokového diferenciálu zahraničnými investormi
pôsobil v prvých mesiacoch roka na zhod-
nocovanie výmenného kurzu, ktorý NBS pri-
brzďovala intervenciami na devízovom trhu.
V súvislosti s vplyvom neekonomických faktorov
v druhej polovici roka, s dynamickejším rastom
dovozov v poslednom štvrťroku a sezónnym
vývojom výmenného kurzu koncom roka
intervenovala NBS proti jeho znehodnoteniu.
V medziročnom porovnaní sa výmenný kurz Sk
voči EUR znehodnotil o 3,76 %. V porovnaní
s USD došlo k jeho znehodnoteniu o 12,56 %, čo
však súviselo s externými faktormi, a to vývojom
americkej ekonomiky a krížového kurzu USD voči
EUR. Vzhľadom na to, že referenčnou menou pre
kurz slovenskej koruny je euro, bol výmenný kurz
Sk voči USD mimo vplyvu intervencií NBS. 

Znehodnotenie nominálneho výmenného kurzu
voči našim obchodným partnerom nebolo
eliminované vyššou domácou infláciou vyjadrenou
vývojom cien výrobcov v porovnaní s dynamikou
cenovej hladiny našich obchodných partnerov.
Reálny efektívny výmenný kurz sa tak znehodnotil
o 1,3 %, čo predstavovalo mierne zlepšenie
cenovej konkurencieschopnosti slovenských
výrobkov na zahraničných trhoch. 

Privatizačné aktivity vlády SR priamo neovplyvnili
vývoj v kurzovej oblasti, nakoľko boli automaticky
konvertované v NBS a následne deponované na
špeciálnom účte FNM. Tým sa zabránilo
jednorazovému vplyvu na výmenný kurz, avšak
došlo k prehĺbeniu sterilizačnej pozície NBS. 

Vývoj menových agregátov bol v roku 2000
ovplyvnený situáciou v bankovom sektore,
ukončením činnosti a následne aj výkazníctva
niektorých obchodných bánk, reštrukturalizáciou
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vybraných bánk a zároveň aj privatizačnými
aktivitami vlády SR.

Na vývoj peňažnej zásoby prorastovo vplývali tak
zahraničné, ako aj domáce zdroje jej tvorby, keď
čisté zahraničné aktíva vzrástli (vo fixnom kurze
roku 1993) o 28 mld. Sk a ich dynamika rastu
dosiahla 68,7 %. Medziročný prírastok čistých
domácich aktív dosiahol 44,0 mld. Sk (9,4 %)
a bol ovplyvnený predovšetkým nárastom čistého
úveru vláde. 

Pozícia FNM sa v porovnaní s východiskom roka
zlepšila o 1,1 mld. Sk. V porovnaní s augustom,
keď došlo k predaju Slovenských telekomunikácií,
sa však znížila, t.j. objem vkladov v čistom
vyjadrení poklesol o 19,8 mld. Sk. Časť týchto
zdrojov sa premietla do vývoja M2, časť ovplyvnila
hospodárenie fondov sociálneho zabezpečenia
a časť bola použitá na splatenie záruk za zahra-
ničné úvery, t.j. nemala expanzívny vplyv na
domácu ekonomiku. 

Vývoj čistého úveru vláde, ktorý v priebehu roka
vzrástol o 23,9 mld. Sk (vo fixnom kurze roku
1993), bol ovplyvnený tak vývojom štátneho
rozpočtu, kde bol dosiahnutý nižší ako predpo-
kladaný deficit, ako aj realizáciou výdavkov na
reštrukturalizáciu bánk. V tomto kontexte je preto
nárast zadlženosti verejného sektora akcepto-
vateľný. 

V rámci domácich zdrojov tvorby M2 došlo
k absolútnemu poklesu úverových aktivít 
o 1,0 mld. Sk (o 0,2 %). Pri hodnotení vývoja
celkového stavu úverov je však potrebné prihliadať
na niektoré skutočnosti, ktorých vplyv bol v porov-
naní s rokom 1999 jednorazový, umelý a dočasný.
Išlo o ukončenie výkazníctva a činnosti troch
obchodných bánk a reštrukturalizáciu úverového
portfólia vybraných bánk. V dôsledku toho došlo
k zníženiu miery kapitalizácie nesplácaných
úrokov, k použitiu opravných položiek a k presu-
nom úverov. Po očistení celkového objemu úverov
o dané vplyvy a vytvorení homogénneho a porov-
nateľného časového radu s rokom 1999 by úvery
na medziročnej báze vykázali rast na úrovni 4,1 %.
To bolo približne na úrovni menového programu,

ako aj dynamiky z konca predchádzajúceho roka.
Z toho vyplýva, že úverové aktivity bánk
v skutočnosti nestagnujú, mení sa len štruktúra ich
prírastku v prospech obyvateľstva. 

4.2. Štruktúra peňažnej zásoby

Peňažná zásoba M2 (vo fixnom kurze roku
1993) vzrástla v roku 2000 o 72,1 mld. Sk,
pričom kvázipeniaze vzrástli o 38,7 mld. Sk
a peniaze M1 o 33,4 mld. Sk. K ultimu roka pred-
stavoval stav peňažnej zásoby 580,4 mld. Sk. 

Medziročný rast menového agregátu M2 sa
v priebehu roka postupne zrýchľoval (výraznejšie
zvýšenie medziročnej dynamiky v auguste
a septembri bolo ovplyvnené predajom časti
štátneho podielu v Slovenských telekomu-
nikáciách, a.s. zahraničnému investorovi) a ku
koncu decembra dosiahol 14,2 %, čo v porovnaní
s rokom 1999 predstavovalo zvýšenie o 3,3 per-
centuálnych bodov. Subagregát peniaze M1
vzrástol na ročnej báze o 21,7 % (v roku 1999
poklesol o 4,6 %) a kvázipeniaze o 10,9 % (v roku
1999 nárast o 13,9 %).

Obeživo mimo bánk zaznamenalo ročný rast
o 9,5 mld. Sk (16,5 %) a jeho vývoj bol v priebehu
roka charakterizovaný výrazným zrýchľovaním jeho
medziročnej dynamiky. Vyplácanie poistených
vkladov klientom bánk, ktoré ukončili svoju činnosť
(AG banka, Slovenská kreditná banka a Dopravná
banka) prorastovo ovplyvnilo emisný cyklus
obeživa.

Netermínované vklady sa v priebehu roka zvýšili
o 23,8 mld. Sk, pričom ich medziročné tempo
rastu dosiahlo 24,7 %. Na tomto náraste sa
podieľali tak vklady obyvateľstva (13,5 mld. Sk),
ako i podnikov (10,3 mld. Sk). V rovnakom období
minulého roka poklesli netermínované vklady 
o 1,1 mld. Sk (1,1 %), z toho vklady obyvateľstva
o 1,1 mld. Sk (2,7 %) a vklady podnikov 
o 0,2 mld. Sk (0,3 %). Vývoj netermínovaných
vkladov bol ovplyvnený znižujúcim sa úrokovým
diferenciálom medzi termínovanými a netermínova-
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nými vkladmi. To sa prejavilo najmä pri netermí-
novaných vkladoch obyvateľstva, ktoré dosahovali
v prvých mesiacoch roka 2000 zápornú dynamiku
rastu, avšak so znižovaním rozdielu medzi
úrokovými sadzbami z termínovaných a netermíno-
vaných vkladov dochádzalo k značnému zrýchľo-
vaniu ich medziročného tempa rastu. Na vývoj
netermínovaných vkladov podnikov okrem znižu-
júceho sa úrokového diferenciálu mali vplyv aj
sezónne pohyby súvisiace s plnením záväzkov voči
štátnemu rozpočtu.

Termínované vklady v priebehu roka 2000
vzrástli o 29,7 mld. Sk (10,0 %). Najvýraznejšie
vzrástli termínované vklady podnikov o 13,9 mld.
Sk, ich ročná dynamika sa v porovnaní s rokom
1999 zvýšila o 3,2 percentuálne body na 33,7 %.
Nárast podnikových termínovaných vkladov sa
sústredil do splatností do 1 mesiaca (o 13,8 %),
ktoré sa na termínovaných vkladoch podnikov
podieľali 67,4 %, a do 3 mesiacov (o 13,4 %),
ktoré tvorili takmer 10 % z celkových termíno-
vaných vkladov podnikov. Termínované vklady so
splatnosťou do 1 roka (podiel na celkových
termínovaných vkladoch podnikov 11,2 %) vzrástli
len nepatrne (o 1,8 %). Termínované vklady
poisťovní sa zvýšili o 22,9 % (3,9 mld. Sk).

Vzhľadom na malé rozdiely medzi krátkodobými
úrokovými sadzbami a úrokovými sadzbami
dlhších splatností bol aj v roku 2000 záujem
podnikateľskej sféry koncentrovaný predovšetkým
na krátkodobé vklady.

V priebehu roka 2000 zaznamenali termínované
vklady obyvateľstva nárast o 11,9 mld. Sk.
Medziročné dynamiky termínovaných vkladov
obyvateľstva zaznamenávajú postupný pokles už
od roku 1998, avšak pravdepodobne aj z dôvodu
zníženia úrokového diferenciálu medzi netermí-
novanými a termínovanými vkladmi v roku 2000 sa
atraktivita termínovaných vkladov obyvateľstva
značne znížila. Medziročný rast termínovaných
vkladov obyvateľstva dosiahol len 5 %, čo v porov-
naní s rokom 1999 predstavovalo zníženie o 7,7
percentuálnych bodov. V rámci časovej štruktúry
sa najvýraznejšie zvýšili termínované vklady do 3
mesiacov (4,9 %) a do 1 roka (6 %). Podiel krátko-
dobých vkladov obyvateľstva na termínovaných
vkladoch obyvateľstva predstavoval 69 % a v po-
rovnaní s rokom 1999 sa mierne zvýšil (o 2 %).

Korunové vklady spolu (netermínované
a termínované) vzrástli v priebehu roka 2000
o 53,5 mld. Sk (13,6 %). Na ich zvýšení sa
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podieľali tak vklady obyvateľstva (25,4 mld. Sk),
ako i vklady podnikov (23,9 mld. Sk). V porovnaní
s predchádzajúcimi rokmi dochádza k znižovaniu
tempa rastu korunových vkladov obyvateľstva,
ktoré v roku 2000 predstavovalo 9,1 % (10,1 %
v roku 1999; 10,6 % v roku 1998; 17,7 % v roku
1997). Tento vývoj odráža nízku kúpyschopnosť
obyvateľstva, nižší prírastok nominálnych miezd
a vysokú mieru nezamestnanosti. Medziročné
tempo rastu korunových vkladov podnikov sa
zvýšilo o 11,9 percentuálnych bodov na 24,8 %,
kým v predchádzajúcich rokoch (1997 a 1998)
zaznamenali tieto vklady zápornú dynamiku rastu,
čo môže byť dôsledkom zlepšujúcej sa finančnej
situácie podnikateľských subjektov. Vklady
poisťovní vzrástli o 4,2 mld. Sk. 

Vklady v cudzej mene zaznamenali v roku 2000
nárast o 9,0 mld. Sk (15,6 %) a v porovnaní
s rokom 1999 (3,5 mld. Sk; 6,5 %) sa ich ročná
dynamika výrazne zvýšila. Kým vklady obyvateľstva
sa zvýšili len o 0,9 mld. Sk (2,3 %), vklady podnikov
vzrástli o 8,1 mld. Sk, čo predstavovalo medziročné
zvýšenie o 44,0 %. Výrazný nárast vkladov
podnikov bol ovplyvnený prílevom zahraničných
zdrojov v súvislosti s privatizáciou strategických
podnikov (navýšenie základného imania).

4.3. Vývoj úverových aktivít

Úvery v Sk a cudzej mene poskytnuté podnika-
teľskej sfére, obyvateľstvu, ústredným a miestnym
orgánom na mimorozpočtové potreby predstavujú
úvery vykázané za celý bankový sektor podľa šta-
tistického výkazníctva4/ (nie sú upravené o údaje
zaniknutých bánk, účtovné presuny v rámci
reštrukturalizácie a pod.; metodicky nie sú identic-
ké s úvermi podnikom a obyvateľstvu, ktoré neza-
hŕňajú vládny sektor).

Celkový stav úverov dosiahol ku koncu roka
407,6 mld. Sk, z toho korunové úvery predstavovali
351,8 mld. Sk a úvery v cudzej mene 55,8 mld. Sk.
V porovnaní s decembrom 1999 sa celkový stav
úverov znížil o 3,1 mld. Sk (0,8 %), pričom korunové
úvery vzrástli o 1,6 mld. Sk (0,5 %) a úvery v cudzej
mene poklesli o 4,7 mld. Sk (7,8 %). 

V rámci korunových úverov najvýraznejšie
vzrástli úvery obyvateľstvu (o 7,9 mld. Sk) a úvery
nefinančným organizáciám (o 0,9 mld. Sk). Na
druhej strane úvery drobným podnikateľom pokle-
sli o 5,7 mld. Sk, úvery na mimorozpočtové potre-
by ústredných a miestnych orgánov o 1,3 mld. Sk
a úvery v peňažníctve o 0,8 mld. Sk.

Z hľadiska sektorovej štruktúry úverov sa podiel
podnikateľskej sféry znížil, kým podiel obyvateľstva
vzrástol pri súčasnom zvýšení podielu štátneho
sektora a poklesu podielu súkromného sektora.
Zmeny v sektorovej štruktúre súviseli s presunom
reštrukturalizovaných úverov do verejného sektora
(pôvodne poskytnuté súkromnému sektoru).

V časovej štruktúre korunových úverov došlo
v roku 2000 k zvýšeniu podielu krátkodobých
úverov o 2,7 bodu na 35,3 %, strednodobých
úverov o 0,1 percentuálneho bodu na 37,5 %
a zníženiu podielu dlhodobých úverov o 2,8 per-
centuálne body na 27,1 %. Porovnateľnosť
s východiskovým stavom je do určitej miery
skreslená reštrukturalizáciou úverového portfólia
troch najväčších bánk (v dôsledku toho sa zvýšil
podiel krátkodobých úverov).

Odvetvová štruktúra korunových úverov sa
v priebehu roka zmenila najmä v dôsledku
preradenia reštrukturalizovaných úverov do
kategórie ostatné úvery, ktorých podiel sa zvýšil
o 9 bodov. Mierne sa zvýšil aj podiel úverov
v odvetví výroby a rozvodu elektriny, plynu a vody

4/ Vývoj úverov bol v priebehu roka ovplyvnený najmä reštrukturalizáciou úverového portfólia vybraných bánk. V decembri
1999 bolo presunutých 61,7 mld. Sk klasifikovaných úverov na Slovenskú konsolidačnú a.s. a 11,4 mld. Sk do
Konsolidačnej banky š.p.ú. V júni 2000 sa v rámci druhej etapy reštrukturalizácie uskutočnil presun 30,9 mld. Sk do
Slovenskej konsolidačnej a.s. Všetky presunuté úvery boli poskytnuté za úrokovú sadzbu 10,30 %. V rámci tohto
ozdravného procesu došlo k niektorým účtovným presunom, ktoré znížili vykazovaný stav úverov a ovplyvnili úrokové
miery z úverov. Medzi ďalšie faktory, ktoré ovplyvnili vývoj úverov patrí ukončenie činnosti a tým aj výkazníctva zaniknutých
bánk, zvýšenie využívania cenných papierov ako alternatívy k úverom a zvýšenie opatrnosti obchodných bánk pri
poskytovaní nových úverov.
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o 1,6 percentuálneho bodu. K najvýraznejšiemu
poklesu došlo v odvetviach obchod, opravy
spotrebného tovaru a motorových vozidiel, hotely
a reštaurácie (z 16,8 % na 11,7 %) a v priemysel-
nej výrobe (z 24,4 % na 21,5 %). V menšej miere
sa znížil podiel i v ostatných odvetviach. 

Do podnikateľských subjektov smerovalo 95 %
z celkového objemu čerpaných úverov v roku
2000 (430,8 mld. Sk). Išlo prevažne o krátko-
dobé úvery. Obyvateľstvo sa na celkových novo-
poskytnutých úveroch podieľalo 3,9 %.

Z hľadiska účelového použitia čerpaných úverov
predstavovali prevádzkové úvery 61,3 % a konto-
korentné úvery 20,0 %. Na rozvojové programy
smerovalo iba 4,1 % z celkového objemu čerpa-
ných úverov, čo súviselo s ich časovou štruktúrou.
Až 96,1 % nových úverov predstavovali úvery krát-
kodobé so splatnosťou do 1 roka. V júni 2000 sa
zrealizovala druhá etapa reštrukturalizácie úvero-
vého portfólia vybraných bánk, čo do určitej miery
skresľuje časovú a vecnú štruktúru úverov. 

4.4. Vývoj úrokových mier

Kvalitatívne riadenie menovej politiky vo forme
stanovovania kľúčových úrokových sadzieb NBS
sa pri súčasnom prebytku likvidity bankového sek-
tora prejavilo v postupnom poklese úrokových
mier z klientskych úverov a vkladov v obchodných
bankách. 

Priemerné úrokové sadzby z čerpaných úverov
mali od apríla klesajúcu tendenciu, ktorá s určitým
časovým odstupom kopírovala znižovanie kľúčo-
vých úrokových sadzieb NBS. V priebehu roku
2000 sa ich úroveň postupne približovala k jedno-
dňovej refinančnej sadzbe NBS.

Na vývoj úrokových sadzieb v roku 2000 mali
značný vplyv presuny úverov v rámci reštrukturali-
zácie bankového sektora do Slovenskej konsoli-
dačnej, a.s., ktoré ovplyvnili úrokové miery zo sta-
vov úverov i z čerpaných úverov. Tieto presuny sa
uskutočnili v decembri 1999 a v júni roku 2000. 

Cena novoposkytnutých úverov sa oproti
decembru 1999 znížila o 1,77 bodu na 10,78 %,
pričom priemerná úroková miera v decembri 1999
nezohľadňuje presunuté úvery v rámci reštruk-
turalizácie úverového portfólia bánk. V decembri
1999 boli presunuté úvery v objeme 61,7 mld. Sk
za úrokovú sadzbu 10,30 % do Slovenskej
konsolidačnej a.s., čo do značnej miery ovplyvnilo
východisko porovnávaného obdobia. Bez vplyvu
reštrukturalizácie by pokles úrokovej sadzby
predstavoval 5,35 bodu. 

Sadzby z krátkodobých úverov sa v priebehu roka
znížili o 5,66 percentuálnych bodov na 10,74 %.
Vzhľadom na rozhodujúci podiel krátkodobých
úverov (96,0 %) mal vývoj ich priemernej úrokovej
sadzby rozhodujúci vplyv na pokles celkovej
priemernej sadzby z čerpaných úverov. Priemerné
úrokové miery z dlhodobých úverov klesli o 4,54
bodu na 9,56 %. K poklesu priemerných úrokových
mier z novoposkytnutých úverov prispelo tiež ukon-
čenie činnosti a tým aj výkazníctva niektorých bánk.

Priemerné úrokové miery z prevádzkových
úverov sa medziročne znížili o 11,03 percentuál-
nych bodov na 9,91 % v decembri 2000. Úrokové
sadzby na bežných účtoch dosiahli 14,25 %, čo
oproti roku 1999 predstavovalo pokles o 8,55 bo-
du. Priemerná úroková sadzba zo spotrebných
úverov poskytnutých obyvateľstvu sa medziročne
mierne znížila (o 0,39 bodu) a dosiahla 10,40 %.

Reálna úroková sadzba z krátkodobých novo-
poskytnutých úverov deflovaná mierou inflácie,
meranej indexom spotrebiteľských cien dosiahla
v decembri 2,34 %. V decembri roku 1999 bola
na úrovni 2,20 %. Pri deflovaní cenami priemy-
selných výrobcov dosiahla reálna úroková miera
v decembri 2000 hodnotu 1,64 % (v rovnakom
období roku 1999 predstavovala 8,70 %). 

Priemerná úroková miera zo stavu úverov sa ku
koncu roka 2000 znížila o 3,95 percentuálnych bo-
dov na 10,05 %. Priemerná úroková sadzba z krá-
tkodobých úverov poklesla o 7,35 bodu na 11,10 %,
zo strednodobých úverov o 3,10 bodu na 9,54 %
a z dlhodobých úverov sa znížila o 1,50 bodu na
9,36 %.
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Vývoj úrokových mier z korunových vkladov bol
v roku 2000 charakterizovaný klesajúcou tenden-
ciou, ktorá v porovnaní s úrokovými mierami
z úverov senzitívnejšie reagovala na zmeny kľúčo-
vých sadzieb NBS.

Celková priemerná úroková miera z korunových
vkladov bola v decembri 2000 o 4,28 per-
centuálnych bodov nižšia ako v decembri roku
1999. Priemerná úroková miera z termínovaných
vkladov klesla oproti decembru 1999 o 5,53 bodu
na 6,55 %. Priemerná úroková miera z netermí-
novaných vkladov sa znížila z 3,76 % na 3,08 %.

Zníženie priemerných úrokových mier termíno-
vaných vkladov najviac ovplyvnila zmena priemer-
ných úrokových sadzieb krátkodobých vkladov.
Priemerná úroková miera z týchto vkladov klesla
v decembri 2000 v porovnaní s decembrom roku
1999 z 13,68 % na 6,71 %, čo predstavovalo
pokles o 6,96 percentuálnych bodov. V decembri
2000 dosiahla priemerná úroková miera zo
strednodobých vkladov 7,81 % (medziročný
pokles o 3,65 percentuálnych bodov) a z dlhodo-
bých vkladov 4,55 % (nárast o 0,08 %).

Reálna úroková miera z ročných vkladov bola
v decembri 2000 záporná vo výške 0,96 %,

taktiež v decembri 1999 dosiahla zápornú
hodnotu (1,89 %). Reálna úroková miera, meraná
ako rozdiel priemernej ročnej úrokovej miery
z krátkodobých vkladov a priemernej ročnej
inflácie, dosiahla v roku 2000 negatívnu hodnotu
3,1 %, kým v roku 1999 bola táto hodnota kladná
(3,93 %).

4.5. Realizácia menovej politiky

Realizácia menovej politiky bola v roku 2000
ovplyvnená predovšetkým zmenou výkonu
v smere kvalitatívneho posunu, ktorý bol aj
v súlade s harmonizáciou nástrojov používaných
v ECB. Ďalšou charakteristickou črtou pre výkon
menovej politiky v roku 2000 bolo prehlbovanie
sterilizačnej pozície, ktorá ku koncu roka dosiahla
56,3 mld. Sk, v porovnaní s 8,0 mld. Sk na
začiatku roka 2000. Sterilizovanie prebytočnej
likvidity sa sústredilo najmä do dvojtýždňových
REPO obchodov, ako aj do emisií trojmesačných
pokladničných poukážok NBS. 

Zmena realizácie menovej politiky spočívala
predovšetkým v tom, že pri operáciách s obchod-
nými bankami začala NBS od 1. februára
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stanovovať úrokové sadzby pre jednodňové
obchody a od mája aj limitnú sadzbu pre
dvojtýždňové REPO tendre. Tým NBS uskutočnila
ďalší krok v smere štandardizácie svojho
inštrumentária a zvýšenia transparentnosti výkonu
menovej politiky. Dvojtýždňová REPO sadzba
v porovnaní so sadzbou na 1-dňové operácie
predstavuje silnejší signál NBS o želanom vývoji
medzibankových úrokových sadzieb a očakáva-
ného menového a ekonomického vývoja. 

NBS pristúpila k zmene výkonu menovej politiky
pod vplyvom priaznivého makroekonomického
vývoja a za účelom stabilizovania medzibankových
úrokových sadzieb a zníženia celkovej úrovne ceny
peňazí v ekonomike. V dôsledku priaznivého vývoja
inflácie, akceptovateľného vývoja vo verejných
financiách, platobnej bilancie a výmenného kurzu
dochádzalo v priebehu roka k postupnému znižo-
vaniu vyhlasovaných úrokových sadzieb NBS. Ich
pokles sa následne preniesol aj do ostatných
úrokových sadzieb, najprv na medzibankovom trhu,
následne na trhu so štátnymi cennými papiermi
a nakoniec do úrokových sadzieb voči primárnym
klientom. Priaznivý makroekonomický vývoj tak
vytvoril podmienky pre podporu úverových aktivít zo
strany NBS. Zároveň došlo v priebehu roka aj
k zníženiu sadzby povinných minimálnych rezerv

bankového sektora z 8 % na 6,5 %, t.j. o 7,5 mld.
Sk, a to aj za účelom vyrovnania konkurencie-
schopnosti domácich bánk v porovnaní so zahra-
ničnými (v decembri 2000 Banková rada NBS
rozhodla o ďalšom znížení PMR na 5 % od
1.1.2001).

Intervencie na devízovom trhu vo forme nákupu
cudzej meny, zníženie povinných minimálnych
rezerv, financovanie domácej dlhovej služby
emisiou eurobondov, používanie privatizačných
príjmov z účtu FNM vedenom v NBS, vyplácanie
náhrad Fondom na ochranu vkladov za vklady
v bankách, ktoré ukončili svoju činnosť predstavo-
valo hlavné zdroje dodávania likvidity do
bankového sektora v priebehu roka 2000.
Zvyšovanie prebytočnej likvidity spolu s previsom
objemu splátok štátnych cenných papierov
(vrátane splatných výnosov zo štátnych dlhopisov)
nad objemom emitovaných štátnych dlhopisov
malo vplyv na zníženie ich úrokových sadzieb. Aj
napriek ich poklesu dochádzalo k postupnému
zvyšovaniu záujmu zahraničných investorov o štát-
ne cenné papiere.

Deficit štátneho rozpočtu v objeme 27,7 mld. Sk,
spolu s dlhovou službou z predchádzajúcich rokov,
bol prefinancovaný pri výrazne nižších nákladoch

Saldo intervencií NBS v roku 2000
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v porovnaní s predchádzajúcimi rokmi (o 7 per-
centuálnych bodov pri jednoročných štátnych
dlhopisoch). Zároveň boli, v dôsledku prebytočnej
likvidity, poklesu úrokových sadzieb a pozitívnych
očakávaní budúceho ekonomického vývoja,
vytvorené podmienky pre emisie štátnych cenných
papierov dlhších splatností, t.j. 5,7 a 10 rokov.

V roku 2000 dochádzalo z hľadiska skutočnej
tvorby povinných minimálnych rezerv bankového
sektora k častému nenapĺňaniu ich stanoveného
objemu. Bolo tak najmä od druhej marcovej
periódy až do konca júla, keď z deviatich sle-
dovaných periód PMR presiahli plnenie 100 % 
len dve periódy. Takéto výrazné neplnenie

Prehľad plnenia povinných minimálnych rezerv bankovým sektorom v roku 2000
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Stanovené Skutočné Plnenie v 1. perióde      Plnenie v 2. perióde

PMR PMR priemer % plnenia priemer % plnenia

január 39,24 39,84 40,03 102,02 39,66 101,07

február 39,78 39,88 39,88 100,24 39,88 100,26

marec 40,73 40,66 40,76 100,06 40,56 99,56

apríl 1 41,78 41,49 41,68 99,76 x x

apríl 2 41,16 41,49 x x 41,30 100,34

máj 41,71 41,40 41,73 100,05 41,10 98,52

jún 42,31 41,49 41,47 98,02 41,52 98,13

júl 1/ 34,78 34,28 34,19 98,31 34,35 98,77

august 35,31 35,39 35,31 100,00 35,46 100,44

september 36,72 36,88 36,85 100,35 36,91 100,53

október 37,56 37,71 37,77 100,56 37,66 100,27

november 38,10 38,19 38,19 100,23 38,19 100,22

december 37,66 37,85 37,83 100,47 37,87 100,57

Vývoj povinných minimálnych rezerv (mld. Sk, %)

1/ od 1.7.2000 bola znížená sadzba PMR z 8,0 % na 6,5 %, rozdiel medzi úrovňou 
PMR v júni a v júli 2000 bol 7,5 mld. Sk
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stanovených PMR bolo ovplyvnené likviditnými
problémami niektorých obchodných bánk.

Maximálne výkyvy denných povinných mini-
málnych rezerv sa v jednotlivých periódach
v priemere pohybovali od 3,6 mld. Sk nadbytoč-
ných rezerv až po nedostatočné rezervy v objeme
4,0 mld. Sk.

4.6. Nástroje menovej politiky

1. Úroková politika

a) limitná úroková sadzba pre štandardné
dvojtýždňové REPO tendre NBS
od 29.5.2000 8,5 %
od 31.8.2000 8,25 %
od 27.12.2000 8,0 %

b) úroková sadzba pre jednodňové refinančné
operácie NBS s obchodnými bankami
od 1.2.2000 12,0 %
od 27.3.2000 10,5 %
od 29.5.2000 10,0 %
od 31.8.2000 9,5 %
od 27.12.2000 9,25 %

c) úroková sadzba pre jednodňové depozitá
obchodných bánk v NBS
od. 1.2.2000 8,0 %
od 27.3.2000 7,5 %
od 29.5.2000 7,0 %
od 31.8.2000 6,5 %
od 27.12.2000 6,25 %

d) diskontná sadzba
od 13.1.1996 8,8 %

e) lombardná sadzba
od 1.1.1999 BRIBOR + 5,0 %

2. Systém bankových obchodov

a) operácie na voľnom trhu
- Do konca januára uskutočňovala NBS

s obchodnými bankami na základe aktuálnej
situácie na peňažnom trhu nepravidelné,
kvantitatívne limitované REPO tendre. Od
februára uskutočňuje NBS pravidelne raz za

týždeň REPO tender so štandardnou
dvojtýždňovou splatnosťou. Od 29. mája
2000 vyhlasuje NBS pre tieto štandardné
operácie limitnú úrokovú sadzbu.

- S účinnosťou od 1. februára 2000 umožnila
NBS obchodným bankám automatický prístup
k jednodňovým sterilizačným a refinančným
zdrojom za vyhlasované úrokové sadzby. Od
apríla boli jednodňové sterilizačné REPO
obchody nahradené nekolateralizovanými
depozitami obchodných bánk v NBS. 

b) emisia pokladničných poukážok NBS do
portfólia obchodných bánk – dolaďovací
nástroj NBS na dlhodobejšie riadenie likvidity
komerčných bánk. Aukcie pokladničných
poukážok NBS sa uskutočňujú nepravidelne,
spravidla holandským spôsobom. 

c) obchody s poľnohospodárskymi zmenkami
- sadzba reeskontu zhodná s diskontnou
sadzbou.

d) lombardný úver - úver spojený so zástavou
cenných papierov za lombardnú úrokovú
sadzbu. NBS môže poskytnúť lombardný úver
na dobu 7 kalendárnych dní (1T), 14
kalendárnych dní (2T) a na jeden mesiac
(1M).

e) redistribučný úver 
- klasický - úroková sadzba = 9,5 %,
- zvýhodnený - úroková sadzba = 7,5 %,

3. Povinné minimálne rezervy

Obchodné banky od 1. januára 2000 tvorili
povinné minimálne rezervy (PMR) vo výške 8 %
z primárnych vkladov vrátane devízových a koru-
nových pasív voči nerezidentom, z korunových
a devízových depozít zahraničných bánk, z emito-
vaných zmeniek a dlhopisov a ostatných záväzkov
voči klientom, ktoré nie sú bankami. Sadzba PMR
pre stavebné sporiteľne je vo výške 3 %. PMR sa
bankám úročia sadzbou 1,5 %. V rámci postupnej
konvergencie nástrojov menovej politiky so
štandardnými nástrojmi využívanými v EMÚ sa
s účinnosťou od 1. júla 2000 znížila sadzba PMR
z 8 % na 6,5 %.
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4. Kurzová a devízová politika

a) režim plávajúceho výmenného kurzu
S účinnosťou od 1. októbra 1998 opustila

Národná banka Slovenska režim fixného
nominálneho výmenného kurzu slovenskej koruny
voči menovému košu v rámci fluktuačného pásma.
Hodnota slovenskej koruny sa určuje vo vzťahu
k referenčnej mene, ktorou je od 1. januára 1999
euro - jednotná mena Európskej menovej únie
(EUR). Vývoj výmenného kurzu Sk závisí od vývoja
krížového kurzu EUR voči USD na svetových
trhoch, od vývoja ponuky a dopytu po slovenskej
korune na devízovom trhu, ako aj od politiky
a zámerov centrálnej banky. Národná banka
Slovenska pôsobí devízovými intervenciami
v zmysle korekcie nadmerne volatilného vývoja
výmenného kurzu slovenskej koruny, t.j. nákupom
alebo predajom devízových prostriedkov na
devízovom trhu.

b) nominálny výmenný kurz Sk
Nominálny výmenný kurz slovenskej koruny voči

EUR sa v priebehu roka 2000 znehodnotil 
o 3,8 %, keď 29. decembra 2000 dosiahol
hodnotu 43,996 SKK/EUR. Slovenská koruna sa
oproti bývalej centrálnej parite (platnej v režime
fixného výmenného kurzu) znehodnotila o 9,20
percentuálnych bodov na úroveň 27,47 %, čo
spôsobilo predovšetkým posilnenie kurzu
amerického dolára voči euru na svetových
devízových trhoch. Výmenný kurz slovenskej
koruny voči USD oslabil v sledovanom období
o 12,6 % na úroveň 47,389 SKK/USD.

c) reálny efektívny výmenný kurz Sk
Index reálneho efektívneho výmenného kurzu

slovenskej koruny (REER) vypočítaný na báze
indexu cien výrobcov, ako jeden z indikátorov
zmeny cenovej konkurencieschopnosti domácej
produkcie voči zahraničiu (pre deväť
najvýznamnejších obchodných partnerov SR:
USA, Veľká Británia, Rakúsko, Francúzsko,
Nemecko, Taliansko, Holandsko, Švajčiarsko
a Česká republika), sa počas roku 2000
medziročne znehodnotil o 1,0 percentuálny bod,
t.j. cenová konkurencieschopnosť slovenského

vývozu vzrástla. Trend zmierňovania medziroč-
ného zhodnotenia indexu REER sa prejavoval od
polovice roka a dosiahnutie záporných hodnôt vo
štvrtom štvrťroku predstavovalo už mierny rast
cenovej konkurencie. Index REER na báze indexu
spotrebiteľských cien dosiahol rovnakú hodnotu
ako koncom predchádzajúceho rok, resp. jeho
medziročná zmena v decembri roku 2000 bola
nulová.

4.7. Menový kalendár 

Január

- Dovozná prirážka uplatňovaná na Slovensku
od júna 1999 sa s účinnosťou od 1. januára
2000 znížila zo 7 % na 5 %.

- Od 1. januára vzrástla sadzba spotrebnej dane
z tabaku, alkoholu a piva a znížili sa dane
z príjmov pre fyzické a právnické osoby. Pre
právnické osoby sa znížila sadzba zo 40 % na
29 % a pre fyzické osoby sa rozšírili daňové
pásma a zvýšili sa odpočítateľné položky.

Február

- Od 1. februára začala NBS vyhlasovať sadzby
pre jednodňové sterilizačné a refinančné
operácie NBS.

- Vláda schválila ďalšie zvýšenie cien elektrickej
energie o 40 %, zemného plynu o 30 %, vod-
ného a stočného o 27 %, poštovného o 10 %,
cestovného na železnici o 30 % a v auto-
busovej doprave o 20 %. V dôsledku toho NBS
modifikovala odhady koncoročnej miery
inflácie na 9,5 % až 10,5 %. 

- Svetová banka uviedla na trh korunové
eurobondy v objeme 750 mil. Sk s kupónovým
výnosom 10,25 % a so splatnosťou 11.
februára 2002.
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Marec

- Prezident SR Rudolf Schuster vymenoval 
28. marca na post viceguvernéra NBS vrchnú
riaditeľku menového úseku a členku Bankovej
rady NBS Elenu Kohútikovú.

- Vláda SR emitovala eurobondy v objeme 
500 mil. EUR s 10-ročnou dobou splatnosti.
Ročný výnos dlhopisov bol 7,375 %, t.j. o 217
bázických bodov nad výnosom dlhopisov
Bundesbanky. Ratingová agentúra Standard
and Poor’s udelila emisii hodnotenie BB+.

Apríl

- Z dôvodu zjednodušenia administratívneho
postupu pri výkone sterilizácie a priblíženia sa
k pravidlám platným v Európskej únii získali
komerčné banky možnosť ukladať voľné
peňažné prostriedky vo forme depozitov v NBS
bez zabezpečenia cennými papiermi zo strany
NBS.

- NBS odobrala AG Banke, a.s. Nitra povolenie
pôsobiť ako banka a Krajský súd v Bratislave
vyhlásil konkurz na jej majetok. Z dôvodu zlej
ekonomickej situácie zaviedla NBS nútenú
správu na Slovenskú kreditnú banku, a.s.
Bratislava. 

Máj

- S účinnosťou od 29. mája 2000 rozhodla
Banková rada NBS o zavedení limitnej úrokovej
sadzby pre štandardné dvojtýždňové REPO
obchody (limitná sadzba predstavuje maximum
pri sterilizačných operáciách a minimum pri
refinančných operáciách NBS s obchodnými
bankami).

Jún

- NBS po prvýkrát fixovala 12-mesačnú
referenčnú úrokovú sadzbu BRIBOR. 

- Národná rada SR prijala nový zákon
o konkurze a vyrovnaní a nadväzujúce novely
bankrotových zákonov. Nový zákon urýchľuje
proces konkurzu a posilňuje právomoci
veriteľov. Účinnosť nadobudol 1. augusta
2000.

Júl

- Dovozná prirážka sa s účinnosťou od 1. júla
2000 znížila z 5 % na 3 %. 

- NBS na základe odporúčania bankového
dohľadu zaviedla nútenú správu v Dopravnej
banke, a.s. Banská Bystrica. Príčinou bola
narastajúca nekrytá strata banky a neschop-
nosť vytvárať opravné položky na klasifikované
úvery.

- Rada Organizácie pre hospodársku spolu-
prácu a rozvoj (OECD) na svojom zasadnutí
rozhodla o pozvaní Slovenskej republiky za
svojho 30. riadneho člena.

September

- Vláda SR schválila predčasnú úhradu
záväzkov voči MMF vo výške asi 100 mil.
USD, ktorých splatnosť bola až ku koncu roka
2004. Predčasnú úhradu umožnil najmä
priaznivý stav devízových rezerv NBS.

Október

- Vláda SR schválila návrh štátneho rozpočtu na
rok 2001. Predpokladaná výška schodku je
37,195 mld. Sk. Deficit všeobecnej vlády by
mal dosiahnuť 37,849 mld. Sk (3,87 % HDP).
Schválený rozpočet s deficitom do štyroch
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percent by podľa NBS nemal mať negatívny
vplyv na menovú stabilitu, kurz koruny
a úrokové sadzby.

- NBS po siedmich rokoch prestala vypočítavať
a publikovať referenčné úrokové sadzby
finančného trhu BRIBOR. Nástupcom pri
určovaní sadzieb sa stala spoločnosť Telerate.

- NR SR ratifikovala návrh na prístup SR
k Dohovoru o OECD.

November

- Medzinárodná ratingová agentúra
Moody’s Investors Service zvýšila ratingový
výhľad Slovenska z úrovne „stabilný“ na úroveň
„pozitívny“. Zmena ovplyvnila devízový rating
na úrovni Ba1 a rating pre bankové depozitá na
úrovni Ba2. Rating dlhopisov vlády, NBS
a bondov garantovaných SR v cudzej mene
mal úroveň Ba1. Rovnaký krok uskutočnila aj
renomovaná ratingová agentúra Standard &
Poor’s.

- Vláda SR schválila vymenovanie troch nových
členov Bankovej rady NBS. Stali sa nimi Karol
Mrva - vrchný riaditeľ obchodno-devízového
úseku NBS, Jozef Košnár - pedagóg
Ekonomickej univerzity v Bratislave a Eugen
Jurzyca - riaditeľ Stredoeurópskeho inštitútu
pre ekonomické a sociálne reformy. 

December

- Vláda SR schválila návrh novely zákona
o Národnej banke Slovenska a novelu zákona
o bankách.

- Banková rada NBS schválila zníženie sadzby
PMR na 5 % s účinnosťou od 1.1.2001.

5. FINANČNÉ TRHY

5.1. Peňažný trh

Primárny trh štátnych pokladničných
poukážok

V roku 2000 boli na trh uvedené štátne
pokladničné poukážky (ŠPP) v celkovej hodnote
18,4 mld. Sk pri priemernom výnose 7,361 %.
Dopyt po ŠPP dosiahol 46,0 mld. Sk, čo
predstavovalo 2,5-násobok predaných kusov.
Predaj ŠPP sa v roku 2000 realizoval prevažne so
stanoveným maximálnym výnosom do splatnosti,
čím sa zabezpečilo zníženie rozdielov medzi
minimálnym, maximálnym a priemerným výnosom.
Kým v roku 1999 boli realizované priame predaje
ŠPP do portfólia centrálnej banky (v 11 emisiách
s priemernou hodnotou 3,4 mld. Sk na jednu
emisiu), v roku 2000 sa NBS nepodieľala na
financovaní deficitu ŠR.

Pozitívnou črtou vývoja v roku 2000 bolo
zníženie úrokových nákladov na prefinancovanie
schodku ŠR. Dosiahnutý priemerný výnos
z predaných ŠPP (7,361 %) bol v porovnaní
s rokom 1999 nižší o 8,539 %. Pokles úrokových
nákladov bol ovplyvnený postupným znižovaním
kľúčových sadzieb NBS ako aj prebytkom likvidity
v bankovom sektore. Investori boli pritom ochotní
kupovať ŠPP za cenu pod úrovňou kótovaného
BRIBOR-u relevantnej splatnosti. 

Financovanie deficitu štátneho rozpočtu
v priebehu roka 2000 prebiehalo plynulo bez
výrazných výkyvov v likvidite. Vzhľadom na to, že
v prvom štvrťroku priemerný deficit ŠR dosahoval
1 mld. Sk (prepočítavaný ku koncu mesiacov)
a k ultimu apríla bol v dôsledku platieb daní
vykázaný prebytok vo výške 1,6 mld. Sk,
Ministerstvo financií SR z dôvodu dostatku
finančných prostriedkov na súhrnnom účte štátu
plánované predaje ŠPP v tomto štvrťroku zrušilo.
Následný vývoj bol ovplyvnený prílevom
finančných zdrojov z emisie eurobondov vo výške
500 mil. EUR v apríli. Vzhľadom na rast schodku
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ŠR pristúpilo MF SR k prvému predaju ŠPP v júni.
Emisná politika MF SR v roku 2000 bola
zameraná predovšetkým na krytie očakávaného
schodku ŠR ku koncu roka, čomu zodpovedala aj
doba splatností ŠPP, ktorá bola stanovená na 273
a 364 dní, pričom absentovali ŠPP s kratšími
dobami splatnosti.

Zahraniční investori sa podieľali na primárnom
nákupe ŠPP 90 %, čo predstavovalo výrazný
nárast oproti roku 1999 (14 %). Ich podiel na
vlastníctve ŠPP v registri NBS bol však k ultimu
jednotlivých mesiacov takmer nulový, keďže
zahraničné subjekty ich deň po emisii predávali
domácim finančným inštitúciám, čo pravde-
podobne súviselo so systémom zdaňovania.

Sekundárny trh

S účinnosťou od 1. februára začala NBS
stanovovať kľúčové sadzby pre jednodňové
refinančné a sterilizačné REPO obchody. Banková
rada NBS pristúpila v marci a máji k zníženiu týchto
sadzieb na úroveň 7 % pre sterilizačné a 10 % pre
refinančné operácie (sadzby platné v júni 2000).
Od apríla boli jednodňové sterilizačné REPO

obchody nahradené nekolateralizovanými depozit-
mi obchodných bánk v NBS, čím sa táto forma
sterilizácie výrazne zjednodušila. S účinnosťou od
29. mája začala NBS stanovovať aj dvojtýždňovú
limitnú sadzbu pre štandardný REPO tender.

NBS uskutočňovala výkon menovej politiky
v roku 2000 využívaním novej nástrojovej štruk-
túry. Hlavná zmena v porovnaní s predchádza-
júcimi obdobiami spočívala v intenzívnejšom
využívaní riadenia bankového sektora prostred-
níctvom úrokových sadzieb, s cieľom zabezpečiť
touto formou parametre prijatého menového
programu. Od 1. februára začala Národná banka
Slovenska vyhlasovať sadzby pre jednodňové
refinančné a sterilizačné operácie. Prostred-
níctvom týchto obchodov môžu banky individuálne
riadiť, resp. dorovnávať svoju likviditnú pozíciu.
Ťažisko výkonu menovej politiky prostredníctvom
voľnotrhových obchodov naďalej spočívalo na
hromadných REPO obchodoch uskutočňovaných
aukčnou formou, t.j. REPO tendroch. Zmenou pri
ich realizácii bolo zavedenie pravidelného
týždenného cyklu s aukčným dňom stanoveným
na utorok a finančným vysporiadaním
realizovaným v nasledujúci deň – v stredu.

Prehľad sterilizačných REPO tendrov v roku 2000
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Dvojtýždňovou splatnosťou sa zároveň štandar-
dizovala dĺžka realizovaných tendrov. Okrem
štandardných tendrov si NBS ponechala možnosť
operatívneho zasiahnutia do vývoja na trhu
prostredníctvom tzv. „rýchlych„ tendrov, kde
dátum vyhlásenia a realizácie tendra sú identické
s jeho finančným vysporiadaním. V rámci zave-
dených menových nástrojov využívala NBS naďalej
aukcie vlastných pokladničných poukážok na
odčerpanie prostriedkov z trhu v prípade dlhodo-
bejšieho a objemovo významnejšieho prebytku
likvidity.

Praktická realizácia menovej politiky bola
poznamenaná pokračujúcim prebytkom likvidity
v bankovom sektore a sterilizačným charakterom
jej výkonu. Rast nadbytku zdrojov bol už začiatkom
roka ovplyvnený navýšením základného imania
bánk v rámci ich reštrukturalizácie. Dodatočný
prísun likvidity predstavovali aj korunové prostried-
ky ako protihodnota devízových intervencií NBS
proti posilňovaniu domácej meny. Rastúci
prebytok likvidity v bankovom sektore ovplyvňoval
kontinuálny pokles sadzieb peňažného trhu. Túto
tendenciu rozhodujúcim spôsobom urýchlilo
zverejnenie predbežných a následne definitívnych

výsledkov hospodárenia štátneho rozpočtu.
Najväčšou mierou sa posun sadzieb prejavil na
dlhodobejších prostriedkoch, ktoré poklesli
z úrovne presahujúcej 12 % pri mesačných
sadzbách, resp. 13 % pri 6-mesačných sadzbách
k ultimu januára k úrovni 10 %. 

Pri zavádzaní súboru nových menových
nástrojov začiatkom februára vychádzala NBS
z týchto aktuálnych úrovní sadzieb a stanovila
refinančnú sadzbu na úroveň 12 % a sterilizačnú
na úroveň 8 %. Zároveň bolo ukončené operatívne
vypisovanie REPO tendrov a začala ich pravidelná
týždenná realizácia. Počiatočná adaptácia
bankového sektora na novú formu výkonu
menovej politiky bola ovplyvnená špekulatívnymi
aktivitami na vývoj úrokových sadzieb zo strany
bánk s dostatkom voľných zdrojov. V snahe
dosiahnuť výhodnejšie zúročenie týchto zdrojov 
na peňažnom trhu vytvárali prostredníctvom
sterilizačných obchodov s NBS umelý nedostatok,
a tým nárast cien najkratších sadzieb. Za tieto
vyššie sadzby následne prostriedky výhodne
ukladali. Takýto postup mal v počiatočnom období
negatívny dopad nielen na fluktuáciu krátko-
dobých sadzieb, ale aj nerovnomerný vývoj

Aukcie PP NBS v roku 2000
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povinných minimálny rezerv. S prílevom ďalšej
korunovej likvidity z devízových intervencií a so
zistením výhodnosti umiestňovania prostriedkov
do dlhších sterilizačných obchodov špekulatívne
aktivity ustali. Banky začali opätovne v rámci
obchodov s NBS preferovať štrnásťdňové
tendrové obchody pred jednodňovými úložkami,
ktorých využívanie nadobudlo okrajový charakter.
Intenzívnejší záujem o túto formu obchodov sa
sústredil najmä do období vyhodnotenia plnenia
stanovených povinných minimálnych rezerv. 

Koniec prvého štvrťroka možno vnímať ako
ukončenie adaptačného procesu zo strany
bankového sektora na nový systém riadenia
a realizácie menovej politiky. Prvé pozitívne
príznaky sa prejavili v stabilizácii peňažného trhu
vo forme zníženia spreadov, t.j. rozdielov medzi
nákupnými a predajnými sadzbami depozít.
Zníženie spreadov bolo spojené s ďalším
poklesom úrokových sadzieb až pod hranicu 8 %
pre všetky dĺžky splatnosti. Prejavom stabilizácie
bola aj tendencia bánk k rovnomernejšiemu
plneniu PMR, ako aj podstatné zníženie fluktuácie
jednodňových prostriedkov v porovnaní
s predchádzajúcim rokom. Prvé skúsenosti z tohto
obdobia zároveň preukázali postupné znižovanie
citlivosti medzi dennými výkyvmi likvidity
a sadzbami na depozitnom trhu. Vzhľadom na
priaznivú ekonomickú situáciu, ako aj pozitívne
signály z bankového sektora znížila NBS
refinančnú sadzbu na 10,5 % a sterilizačnú na 
7,5 % s platnosťou od 27. marca. V porovnaní
s pôvodne vyhlásenými sadzbami pristúpila NBS
zároveň k zníženiu spreadu medzi oboma
sadzbami, nakoľko pôvodný štvorpercentný
spread bol zvolený z dôvodu obáv z možného
špekulatívneho zneužitia zo strany komerčných

bánk. V nasledujúcom období nadobudla výnoso-
vá krivka sadzieb peňažného trhu inverzný cha-
rakter ako prejav očakávaní ďalšieho znižovania
sadzieb zo strany NBS. 

V dôsledku pokračujúceho prílevu likvidity
z dôvodu vyššieho objemu prostriedkov splatných
štátnych cenných papierov oproti novoemi-
tovaným, ako aj z ďalších intervencií, rástla
sterilizačná aktivita NBS prejavujúca sa zvyšova-
ním akceptovaných sadzieb v pravidelných
tendroch. Vzrástol aj akceptovaný výnos pri
aukciách trojmesačných pokladničných pouká-
žok, ku ktorému NBS pristúpila v druhom
štvrťroku. Nárast sadzieb peňažného trhu k hranici
9 %, ako odozva rastu sadzieb v tendroch
a aukciách PP NBS, sa zastavil koncom mája, keď
NBS opätovne znížila vyhlasované sadzby.
Zároveň uskutočnila ďalší rozhodujúci krok
smerom ku kvalitatívnemu výkonu menovej politiky
zavedením limitnej sadzby pri REPO tendroch.
Zatiaľ čo pred zavedením limitnej sadzby sa rast
likvidity paradoxne v dôsledku zvyšovania úsilia
NBS sterilizovať prostriedky prejavoval rastom
sadzieb, jej zavedením, t.j. stanovením maximálnej
akceptovanej sadzby v tendroch, sa tento trend
ukončil. Naopak, banky v snahe umiestniť pre-
bytočné zdroje v NBS akceptovali od tohto
obdobia postupne klesajúce priemerné výnosy
v tendroch, resp. pri aukciách pokladničných
poukážok. V polovici júla sa sadzby stabilizovali
v úzkom pásme od 8,2 % do 7,8 % pre všetky
dĺžky splatností, vynímajúc jednodňové pro-
striedky, pri ktorých sa naďalej prejavovala
zvýšená fluktuácia. Po poslednom znížení
kľúčových sadzieb k 27.12. o 25 bázických bodov
sa celá výnosová krivka peňažného trhu posunula
pod hranicu 8 %. 

Jednodňová sadzba Limitná sadzba NBS 

NBS pre pre štandardný dvojtýždňový

Platnosť od refinančný obchod sterilizačný obchod REPO tender

1.2.2000 12,00 % 8,00 % x  

27.3.2000 10,50 % 7,50 % x

29.5.2000 10,00 % 7,00 % 8,50 %

31.8.2000 9,50 % 6,50 % 8,25 %

27.12.2000 9,25 % 6,25 % 8,00 %

Kľúčové sadzby NBS
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Napriek sporadicky využívaným refinančným
obchodom zo strany bánk mal výkon menovej
politiky trvale rastúci sterilizačný charakter.
Priemerná sterilizačná pozícia za január
prekračovala 9,2 mld. Sk a maximum dosiahla
v októbri (61,4 mld. Sk). Najväčší podiel v rámci
obchodov na voľnom trhu tvorili štandardné REPO
tendre s podielom viac ako 50 %. Spolu
s emisiami PP NBS tvorili ťažisko korunových
menových operácií NBS. Jednodňové refinančné,
resp. sterilizačné obchody vykazovali od
zavedenia tohto nástroja tendenciu k trvalému
poklesu ich percentuálneho podielu, ktorý
v poslednom štvrťroku predstavoval približne 1 %.
Komerčné banky túto formu individuálneho
dorovnávania po počiatočnej fáze adaptácie na
novú formu realizácie obchodov na voľnom trhu
využívali najmä v posledné dni periód stanovených
pre vyhodnocovanie plnenia PMR. Napriek
uvedeným skutočnostiam malo zavedenie mož-
nosti individuálneho dorovnávania prostredníc-
tvom refinančných a sterilizačných obchodov
podstatný vplyv na stabilizáciu peňažného trhu,
nakoľko pomohlo znížiť dominantnosť jednodňo-
vých obchodov. Postupný presun medzibanko-
vých obchodov do dlhších dôb splatností sa za-

čiatkom júna prejavil rozšírením kotácií sadzieb
BRIBOR o 9- a 12-mesačnú sadzbu. Po viac ako
päťročnom zavedení BRIBOR-u tak bolo možné
na základe kotácií referenčných bánk vytvoriť
kompletnú výnosovú krivku peňažného trhu so
štandardnými dĺžkami splatnosti. 

Zavedením limitnej sadzby pri REPO tendroch
sa ukončila etapa preferencie kvantitatívneho
výkonu menovej politiky a NBS si vytvorila predpo-
klady na nepriame ovplyvňovanie menového
vývoja prostredníctvom kľúčových sadzieb.
Prejavom tejto skutočnosti boli pohyby kompletnej
úrokovej krivky peňažného trhu v súlade so
zmenami kľúčových sadzieb. 

5.2. Kapitálový trh

Primárny trh

Štátne dlhopisy

Primárny trh so štátnymi dlhopismi zaznamenal
aj napriek niektorým problémom, ktoré súvisia
s rozvojovým obdobím slovenského finančného

BRIBOR v roku 2000 a kľúčové sadzby NBS
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trhu pozitívny vývoj, ktorý ho posunul smerom
k rozvinutému a transparentnému trhu. Primárny
trh štátnych dlhopisov bol v roku 2000
charakterizovaný znižovaním úrokových výnosov
v aukciách štátnych dlhopisov, čím sa podarilo
znížiť nákladovosť dlhovej služby a predĺžiť
splatnosť dlhového portfólia. 

V roku 2000 bolo na domácom trhu vydaných
20 emisií štátnych dlhopisov. Celkový dopyt
v aukciách dosiahol 157,5 mld. Sk, z toho bolo
akceptovaných 69,5 mld. Sk. V porovnaní s ro-
kom 1999 sa objem emisií na domácom trhu zvýšil
o 13,46 % pri poklese počtu emisií z 34 (v roku
1999) na 20. Celkový dopyt sa oproti roku 1999
zvýšil o 89,26 %, pričom úspešnosť aukcií
dosiahla 100 % (v roku 1999 to bolo 89,47 %).
Priemerný objem emisie bol 3,47 mld. Sk (nárast
o 92,78 %). 

Nárast emitovanej sumy a celkového dopytu bol
odrazom situácie na medzibankovom trhu. Preby-
tok likvidity a obmedzenie úverových aktivít bánk
vytvorili pre emitenta priestor na lacnejšie
financovanie sa prostredníctvom emisií štátnych
dlhopisov. Redukcia počtu emisií a zvýšenie ich
priemernej sumy predstavuje výrazný kvalitatívny
posun smerom k vytvoreniu likvidného sekundár-
neho trhu a môže súčasne podnietiť záujem
zahraničných investorov o štátne dlhopisy. Vysoká
úspešnosť aukcií a fakt, že žiadna emisia nemala
sumu menšiu ako 1 mld. Sk svedčia o zlepšujúcej
sa úrovni trhového odhadu zo strany emitenta, čo
zvyšuje transparentnosť primárneho trhu a aj
dôveru v neho.

V roku 2000 došlo k výraznej zmene v štruktúre
emitovaných splatností. Kým v roku 1999 sa
emitovali iba jedno-, dvoj- a trojročné dlhopisy,
pričom podiel ročných dlhopisov tvoril až 57 % na
celkovej sume emitovaných dlhopisov, v roku 2000
pribudli dlhopisy so splatnosťou päť, sedem a desať
rokov a podiel ročných dlhopisov klesol na 
22,38 %. Ministerstvo financií SR prvýkrát pristúpilo
k emisii desaťročných dlhopisov s kupónom 8,5 %
p.a. a priemerným výnosom 8,42 % p.a. Emitovanie
dlhopisov so splatnosťami 5 a viac rokov umožnilo
vytvoriť benchmarkové emisie na dlhom konci

výnosovej krivky. Úspešné aukcie dlhých splatností
dávajú jasný signál o pozitívnom vnímaní vývoja
slovenskej ekonomiky zo strany investorov. 

Priemerný akceptovaný výnos v aukciách klesol
z 13,53 % p.a. pri prvej ročnej emisii na 7,95 %
p.a. pri poslednej dvojročnej emisii. Priemerný
výnos všetkých emisií bol bez ohľadu na dĺžku
splatnosti 9,49 % p.a. a v porovnaní s rokom 1999
(16,99 % p.a.) sa výrazne znížil. 

Priaznivá situácia sa odrazila aj na frekvencii
aukcií. Prvé tri mesiace sa aukcie uskutočňovali
s týždennou periódou. Po prvej aprílovej aukcii však
emitent všetky ďalšie plánované aukcie na druhý
štvrťrok postupne rušil. Dôvodom zrušenia aukcií
bol dostatok prostriedkov na účte emitenta na krytie
splátok štátnych dlhopisov v nasledujúcom období,
čo súviselo aj s realizáciou emisie eurobondov na
zahraničnom trhu. V 3. štvrťroku emitent v emisnom
kalendári znížil frekvenciu aukcií na mesačné, vo 4.
štvrťroku už žiaden emisný kalendár nepublikoval.

Po technickej a organizačnej stránke nastala na
primárnom trhu štátnych cenných papierov
významná zmena. Od začiatku roku 2000 platí
nový trhový poriadok, ktorý bol plne a bez výhrad
akceptovaný investorskou základňou, ktorú v roku
2000 tvorilo spolu okolo 94 investorov. Prínosom
nového trhového poriadku je okrem zjedno-
dušenia prístupu na primárny trh aj rozšírenie
okruhu investorov do štátnych dlhopisov pre
právnické osoby nerezidentov. 

V roku 2000 bolo na primárnom trhu štátnych
dlhopisov zaregistrovaných 12 zahraničných
investorov, ktorí tvorili 1,85 % z celkového dopytu
a v aukciách nakúpili 2,68 % z celkového
emitovaného objemu štátnych dlhopisov. Záujem
zahraničných investorov o štátne dlhopisy sa v ro-
ku 2000 zvýšil, o čom svedčí nárast vlastníctva
štátnych dlhopisov z 1,3 % na konci roku 1999 na
9,39 % na konci roku 2000. 

Neštátne dlhopisy

V roku 2000 nastalo na primárnom trhu



64

neštátnych dlhopisov oživenie, keď celková
hodnota emitovaných neštátnych dlhopisov (podľa
údajov oznamovaných NBS) dosiahla k ultimu roka
hodnotu 8,667 mld. Sk, čo v porovnaní s rokom
1999 (1,9 mld. Sk) predstavovalo nárast o 356 %.
Z danej hodnoty tvorili verejne obchodovateľné
neštátne dlhopisy 54,81 % a ich suma v porovnaní
s rokom 1999 vzrástla o 171,43 %. V roku 2000
sa prvýkrát realizovali 4 emisie verejne neobcho-
dovateľných neštátnych dlhopisov denominova-
ných v cudzích menách (dve emisie v euro v celko-
vej sume 59 mil. EUR a dve emisie v USD
v celkovej sume 8,315 mil. USD). Za hlavný dôvod
oživenia primárneho trhu s neštátnymi dlhopismi
možno považovať liberalizáciu procesu ich
vydávania a pokles výnosov na primárnom trhu
štátnych dlhopisov.

Sekundárny trh

V roku 2000 sa počas 242 obchodných dní
uskutočnilo na BCPB 18 748 transakcií. Celková
hodnota obchodov dosiahla 255,51 mld. Sk, čo
predstavovalo nárast o 35,6 % v porovnaní
s rokom 1999. Tento rastúci trend sa prejavil
v objeme zobchodovaných akcií aj dlhopisov.
Hodnota zobchodovaných akcií dosiahla medzi-
ročný nárast o 24,0 % na 25,1 mld. Sk
a hodnota dlhopisov vzrástla o 22,1 % 
na 205,4 mld. Sk. Výrazný vplyv na nárast
objemu obchodov na BCPB malo aj obcho-
dovanie s dlhopismi FNM, ktoré sa začalo 
19. júla 2000. Suma obchodov s dlhopismi
FNM SR dosiahla počas 109 obchodných dní
25,0 mld. Sk, čo predstavovalo podiel na
celkovej sume obchodov takmer 10 %.

Podiel zahraničných investorov na celkovom
obrate burzy v porovnaní s predchádzajúcim
rokom vzrástol na 38 %, pričom na strane predaja
dosiahol 26 % a na strane kúpy 50 %, čo môže byť
spôsobené aj záujmom o dlhopisy FNM SR
vzhľadom na ich atraktívny výnos.

Dlhopisy

Celková hodnota obchodov s dlhopismi
dosiahla 205,45 mld. Sk (80,41 % z celkovej
sumy obchodov v roku 2000), pričom obchody so
štátnymi dlhopismi tvorili až 89,03 %. K naj-
obchodovanejším dlhopisom patrili štátny dlhopis
č. 076 (9,11 mld. Sk), č. 131 (8,89 mld. Sk), 
č. 133 (8,62 mld. Sk).

Objem cenotvorných obchodov sa v porovnaní
s rokom 1999 mierne znížil o 1,3 % na 25,6 mld.
Sk, suma priamych obchodov naopak vzrástla
o 26,4 % a dosiahla 179,8 mld. Sk.

Trhová kapitalizácia vzrástla medziročne 
o 3,2 % na 117,4 mld. Sk, pričom z tejto sumy
pripadlo 107,1 mld. Sk na kótované dlhopisy, pri
ktorých bol medziročný nárast kapitalizácie ešte
výraznejší (nárast o 8,4 % v porovnaní s rokom
1999). 

Dlhopisový index SDX mal počas celého roka
rastúci trend, zložka pre štátne dlhopisy medzi-
ročne vzrástla o 16,1 % a rok uzatvárala na
172,03 % z menovitej hodnoty svojho portfólia,
pričom hodnota priemerného výnosu predstavo-
vala 8,786 % a durácie 2,1 roka. Minimum
149,31 % dosiahla 7. januára a maximum 
172,03 % 22. decembra.

Zložka SDX pre dlhopisy bánk a spoločností
zaznamenala medziročný nárast o 19,6 %, pričom
dosiahla 177,51 % z menovitej hodnoty svojho
portfólia, pri priemernom výnose do splatnosti
10,998 % a durácii 1,2 roka. Minimum 148,07 %
dosiahla 12. januára, maximum 177,51 % 22.
decembra.

Rok 2000 na burzovom trhu opäť potvrdil vývoj
z predchádzajúcich rokov, ktorý je charakteri-
zovaný vysokým podielom obchodov s dlhopismi,
najmä štátnymi. Rastúci záujem o dlhopisy
odzrkadľuje kontinuálny rast oboch zložiek
dlhopisového indexu SDX. Aj keď celková
hodnota obchodov s dlhopismi medziročne
vzrástla, pokles sumy anonymných obchodov
poukazuje na dlhotrvajúci problém slovenského
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kapitálového trhu, ktorým je nízka likvidita a s ňou
spojená nižšia vypovedacia schopnosť cien.
Veľmi pozitívnu úlohu v tejto situácii zohráva
modul tvorcov trhu pre niektoré štátne dlhopisy,
ktorého členovia sú povinní kótovať ceny nákupu
a predaja. Z uvedených kotácií publikuje burza
denne výnosovú krivku. Tento systém tak vytvára
cenu aj v prípade, že sa s daným titulom
neuskutočnil obchod a ponúka investorom
možnosť okamžitej kúpy alebo predaja aspoň
obmedzenej skupiny dlhopisov. 

Akcie

Trh s akciami zaznamenal v roku 2000 mierne
oživenie. Celková hodnota obchodov dosiahla
25,1 mld. Sk (nárast o 24 % v porovnaní s rokom
1999). Pozitívnym javom bol medziročný nárast
objemu anonymných obchodov o 6,3 % na 
1,9 mld. Sk. Aj keď objem obchodov s akciami
tvoril iba 9,8 % z celkovej hodnoty obchodov,
svedčí tento rast, sprevádzaný aj zvýšením objemu
anonymných obchodov, o zvyšujúcom sa záujme
investorov o tento druh cenných papierov.
Najobchodovanejšími akciami sa stali kótované
akcie Slovnaftu (5,7 mld. Sk), Nafty Gbely (4 mld.

Sk), VÚB (3,1 mld. Sk) a registrované akcie VSŽ
(4,5 mld. Sk).

Trhová kapitalizácia všetkých majetkových
cenných papierov stúpla od konca roka 1999
o 2,7 % na 154,9 mld. Sk. Trhová kapitalizácia
akcií, u ktorých existuje trhová cena (bol
uzatvorený aspoň jeden kurzotvorný obchod) vzrá-
stla o 27,1 % a ku koncu roka dosiahla 57,1 mld.
Sk. Kótované emisie dosiahli nárast kapitalizácie
o 20 % na 20,8 mld. Sk. 

Akciový index SAX uzatváral rok na hodnote
91,9 bodu (medziročný nárast o 19,24 %).
Minimum 70,19 bodu dosiahol index 10. marca
najmä v dôsledku prudkého poklesu kurzu VSŽ,
naopak maximálnu hodnotu 98,74 bodu dosiahol
SAX 23. októbra, keď kurz VSŽ kulminoval.

Napriek tomu, že v roku 2000 došlo k oživeniu
trhu s akciami, pretrvávajúcim problémom tohto
trhu je jeho nízka likvidita, ktorá vo výraznej miere
ovplyvňuje jeho atraktivitu. Tento problém začala
burza riešiť v roku 2000 zavedením modulu
tvorcov trhu pre niektoré emisie akcií, t.j.
podobného systému ako už funguje pre štátne

Vývoj indexu SDX v roku 2000
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dlhopisy. V tomto module sa od 6. decembra za-
čalo obchodovanie s akciami Slovnaftu a Slovako-
farmy, od januára 2001 boli do modulu zaradené
aj akcie Železiarní Podbrezová. Okrem systému
tvorcov trhu by akciový trh v budúcnosti mohlo
zatraktívniť aj zavedenie Nového trhu. Nový trh má
vytvoriť priestor na obchodovanie s akciami malých
a stredných rýchlo rastúcich spoločností s krátkou
podnikateľskou históriou. Pravidlá nového trhu
nadobudli účinnosť 11. decembra, ale do konca
roka do neho nebola zaradená žiadna emisia. 

5.3. Devízový trh

Operácie NBS na devízovom trhu

Národná banka Slovenska pokračovala aj
začiatkom roka 2000 vo svojej aktivite na
devízovom trhu a snažila sa zabraňovať
v neopodstatnenom posilňovaní kurzu Sk.
Uprednostnila sa forma individuálnych obchodov.
Uvedenú formu intervencie preferovala NBS
v snahe vykonávať intervencie nedeklaratívnym
spôsobom, pretože neustála prítomnosť centrál-

nej banky (v podstate od 7. decembra 1999 až do
3. mája 2000) na devízovom trhu je pomerne
neštandardná. Oprávnenosť prítomnosti na
devízovom trhu sa snažila NBS otestovať koncom
februára 2000, keď sa na určitý čas stiahla z trhu
pri úrovni kurzu 42,300 SKK/EUR. 

Následne začal kurz Sk posilňovať, a preto pri
úrovni kurzu pod 41,600 SKK/EUR začala NBS
intervenovať proti posilňovaniu kurzu Sk. Takýmto
spôsobom NBS nakúpila od začiatku roka
prostredníctvom intervencií na domácom trhu 
538 mil. EUR. Z uvedeného objemu bolo 
361 mil. EUR nakúpených prostredníctvom
individuálnych obchodov a 177 mil. EUR
prostredníctvom priamych intervencií.

Predaj Sk začiatkom mája najmä zo strany
zahraničných bánk spôsobil znehodnotenie kurzu
Sk až na hodnotu 43,204 SKK/EUR. NBS
podporila Sk na devízovom trhu formou priamych
intervencií a v priebehu jedného týždňa predala
115 mil. EUR. V ďalšom období až do konca roka
neodkupovala NBS až na jednu výnimku od
obchodných bánk devízy ani formou priamych
intervencií, ani formou individuálnych obchodov.

Vývoj indexu SAX v roku 2000
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NBS v roku 2000 nakúpila od obchodných
bánk spolu 333 mil. EUR. V priebehu roka sa kurz
slovenskej koruny znehodnotil voči EUR o 3,76 %
a voči USD o 12,56 %.

Medzibankový devízový trh 

Celkový objem obchodov medzi slovenskými
obchodnými bankami dosiahol 21 911,5 mil. USD,
čo predstavovalo oproti roku 1999 pokles 
o 20,1 %. Maximálny mesačný obrat bol
uskutočnený v decembri (2 149,7 mil. USD)
a minimálny vo februári (1 403,1 mil. USD). Počet
obchodov sa znížil z 13 257 v roku 1999 na 
10 218. Denne bolo priemerne vysporiadaných 
41 obchodov s priemernou veľkosťou jedného
obchodu 2,1 mil. USD (2,1 mil. USD v roku 1999).
V rámci menového zastúpenia došlo k zmene
a dominantné postavenie malo obchodovanie
v USD 65,9 % (46,8 % v roku 1999), nasledovalo
EUR 33 % (50,7 % v roku 1999) a ostatné meny
tvorili 1,1 % (2,5 % v roku 1999) z celkového
objemu obchodov medzi slovenskými bankami.

V rozdelení podľa druhu obchodov bol najväčší
podiel (71,6 %) z celkového objemu obchodov
medzi slovenskými obchodnými bankami usku-
točnený prostredníctvom swapov, spoty sa
podieľali 27,3 % a forwardy tvorili len 1,1 %.

Obchodovanie so zahraničnými bankami malo
naďalej rozhodujúci podiel na celkovom devízo-
vom trhu v SR (69,0 %) a jeho vývoj je chara-
kterizovaný rastúcim podielom (v roku 1998 to
bolo 53 %, v roku 1999 58,5 %). Celkový objem
obchodov dosiahol 50 418,2 mil. USD (nárast
o 29 % oproti roku 1999). Rozhodujúce zastúpe-
nie malo obchodovanie v USD s podielom 76,2 %
(64,2 % v roku 1999), nasledovalo EUR s po-
dielom 22,6 % (35,2 % v roku 1999) a ostatné
meny tvorili 1,2 % objemu obchodov. Takmer celý
objem obchodov so zahraničnými bankami (90 %)
sa realizoval prostredníctvom swapových obcho-
dov a len 10 % tvorili spotové obchody.

Saldo obchodov so zahraničnými bankami bolo
kladné a dosiahlo 456,9 mil. USD (v roku 1999 to
bolo 59,3 mil. USD).

Základné charakteristiky devízového trhu v SR v roku 2000

USD EUR Ostatné meny Spolu

Objem Počet Objem Počet Objem Počet Objem Počet

(mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) (%) obchodov (mil. USD) obchodov

NBS 0,0 0,0 0 705,4 100,0 221 x x x 705,4 221

Obchody slovenských bánk 

bez účasti zahraničných bánk 14 442,9 65,9 3 560 7 225,0 33,0 6 243 243,5 1,1 415 21 911,5 10 218

Medzibankový devízový trh: 

NBS + slovenské obchodné 

banky navzájom 14 442,9 63,9 3 560 7 930,4 35,1 6 464 243,5 1,1 415 22 616,9 10 439

Obchody slovenských bánk 

so zahraničnými bankami 38 404,5 76,2 8 632 11 376,9 22,6 6 143 636,9 1,3 253 50 418,3 15 028

Devízový trh v SR spolu 52 847,4 72,4 12 192 19 307,3 26,4 12 607 880,4 1,2 668 73 035,2 25 467
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1. VÝVOJ BANKOVÉHO SEKTORA SR
V ROKU 2000

Vo vývoji bankového sektora Slovenskej
republiky sa v roku 2000 začali prejavovať
pozitívne výsledky programu reformy bankového
sektora zahŕňajúceho tri hlavné oblasti:

1) reštrukturalizácia a privatizácia troch
najväčších štátom vlastnených bánk,

2) program a stratégia postupu voči malým
a stredným bankám,

3) posilnenie regulácie a výkonu bankového
dohľadu.

V najväčších štátom vlastnených bankách boli
v priebehu druhého polroka 1999 a prvého
polroka 2000 realizované zásadné kroky
k posilneniu kapitálovej vybavenosti a zlepšeniu
kvality ich úverového portfólia. Banky po týchto
krokoch dosiahli štandardný limit kapitálovej
primeranosti a podiel klasifikovaných úverov
klesol pod 20 %.

V reštrukturalizácii troch najväčších bánk sa
vykonali rozhodujúce a zásadné kroky. Banky
boli kapitálovo posilnené o 18,9 mld. Sk
a v dvoch etapách sa odsunulo 105 mld. Sk
rizikových úverov. Proces reštrukturalizácie sa
ukončí až reštrukturalizáciou klientov týchto
bánk, ktorá sa v súčasnosti začala. 

Prvé reakcie na výsledky ekonomiky SR
a reštrukturalizácie bankového sektora sa
prejavili vo zvýšenom ratingovom výhľade dlho-
dobých devízových a korunových záväzkov SR
na pozitívny (ratingová agentúra FITCH). 

Súbežne s procesom reštrukturalizácie
prebieha aj proces privatizácie, ako nasledujúci
krok reformy bankového sektora, za účasti
finančného poradenstva firmy J. P. Morgan
a právneho poradenstva agentúry White & Case.
V priebehu roka sa vytvorili podmienky na vstup
strategického investora do Slovenskej spo-
riteľne, a.s. a investorov do Všeobecnej úverovej
banky, a.s.

Stratégia postupu bankového dohľadu
Národnej banky Slovenska voči malým
a stredným bankám vychádzala z finančnej
analýzy situácie a vývoja v jednotlivých bankách
v roku 1999, ako aj z plnenia opatrení NBS
a prístupu investorov týchto bánk v priebehu roka
2000. Stratégia postupu kvantifikovala
a navrhovala riešenia hromadiacich sa
problémov najmä v týchto kľúčových oblastiach:

1) veľmi vysoký a naďalej rastúci objem
klasifikovaných pohľadávok s neadekvátnym
krytím opravnými položkami a rezervami,

2) narastanie úverových strát znižujúcich
kapitálové vybavenie a výkonnosť bánk,

3) posudzovanie záruk a zabezpečení, 
4) plnenie pravidiel obozretného podnikania

a zhoršujúca sa situácia v likvidite niektorých
bánk.

Prijatým opatreniam bankového dohľadu NBS
predchádzalo zhodnotenie situácie v bankách
výkonom dohliadok na mieste a externým
auditom. Výsledkom tohto postupu bolo, že NBS
svojím rozhodnutím z 19. apríla 2000 zaviedla
nútenú správu v Slovenskej kreditnej banke, a.s.,
Bratislava a rozhodnutím z 1. júla 2000
v Dopravnej banke, a.s., Banská Bystrica. Spolu
s AG Bankou, a.s., Nitra, ktorej bolo rozhodnutím
z 13. apríla 2000 odobraté povolenie pôsobiť
ako banka, prešli uvedené banky do osobitného
režimu. Dňa 13. apríla 2000 vyhlásil Krajský súd
v Bratislave konkurz na majetok AG Banky, a.s.,
Nitra a 4. júla 2000 na majetok Slovenskej
kreditnej banky, a.s., Bratislava, čím bola
ukončená nútená správa a zaniklo povolenie
pôsobiť ako banka pre Slovenskú kreditnú
banku. Krajský súd v Banskej Bystrici vyhlásil 
22. augusta 2000 konkurz na majetok
Dopravnej banky, a.s., Banská Bystrica. Týmto
vyhlásením sa skončila nútená správa.

Posilnenie regulácie a výkonu
bankového dohľadu

V roku 2000 sa začali realizovať kroky
k príprave zmien zákonov, ktorých výsledky sa
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prejavili v prijatí, resp. podaní návrhov nových
zákonov alebo ich noviel.

Národná rada SR prijala v septembri 2000
zákon o Úrade pre finančný trh a o zmene a do-
plnení niektorých zákonov (č. 329/2000 Z. z.).
Zákon zriadil nový štátny orgán – Úrad pre
finančný trh – ako orgán štátneho dozoru
v oblasti kapitálového trhu a poisťovníctva
a taktiež upravil pôsobnosť a postup tohto
orgánu pri výkone štátneho dozoru. Úrad je
zodpovedný za výkon svojej činnosti vláde SR,
ktorej predkladá správy o činnosti za
predchádzajúci kalendárny rok spolu s analýzou
aktuálneho stavu kapitálového trhu
a poisťovníctva v SR. Podľa zákona spolupracuje
úrad s Ministerstvom financií SR na tvorbe
a uskutočňovaní finančnej politiky, najmä na
príprave analýzy vývoja kapitálového trhu
a poisťovníctva a koncepcie ich rozvoja
a všeobecne záväzných právnych predpisov
v tejto oblasti. Zákon nadobudol účinnosť 
1. novembra 2000.

Banková rada Národnej banky Slovenska
schválila 8. decembra 2000 návrh nového

zákona o bankách, pripravený v spolupráci
s príslušnými útvarmi Ministerstva financií SR. 

Cieľom nového zákona o bankách je
zosúladenie slovenskej bankovej legislatívy
s príslušnými smernicami Európskej únie,
zohľadnenie odporúčaní Svetovej banky
a Medzinárodného menového fondu a posilnenie
postavenia Národnej banky Slovenska pri výkone
bankového dohľadu. 

Zákon zahŕňa základné princípy účinného
výkonu bankového dohľadu vypracované
Bazilejským výborom pre bankový dohľad. Zákon
určuje požiadavky na činnosť bánk a pobočiek
zahraničných bánk vrátane požiadaviek na ich
obozretné podnikanie a zvyšuje zodpovednosť
členov dozorných rád bánk a štatutárnych
orgánov bánk za nepriaznivý hospodársky vývoj
v bankách. Zákon obsahuje legislatívny rámec na
uplatňovanie bankového dohľadu na
konsolidovanom základe. Vytvára predpoklady
pre rýchle uplatnenie opatrení na nápravu voči
problémovým bankám, napríklad pri neúmernom
poklese kapitálovej primeranosti banky,
a podrobnejšie upravuje otázky súvisiace

Podiel krajín na objeme zahraničného základného imania
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s nútenou správou. Taktiež určuje prísnejšie
požiadavky na spoluprácu audítorov bánk
s Národnou bankou Slovenska. Zákon obsahuje
osvedčené normy v oblasti účtovníctva, ochrany
bankového tajomstva a zverejňovania bankových
údajov a upravuje povinnosti a oprávnenia bánk
pri ich ochrane pred nezákonnými bankovými
operáciami. Prínosom nového zákona o bankách
sú aj ustanovenia na ďalšiu podporu hypo-
tekárneho obchodovania. 

Podzákonné normy – opatrenia NBS

NBS vydala v priebehu roka 2000 šesť
nových, resp. novelizovaných opatrení
upravujúcich obozretné podnikanie bánk
v oblasti regulácie kapitálovej primeranosti,
úverovej angažovanosti, likvidity bánk a pobočiek
zahraničných bánk, nezabezpečených deví-
zových pozícií bánk, hodnotenia pohľadávok
a podsúvahových záväzkoch a predkladania
informácií bankami a pobočkami zahraničných
bánk Národnej banke Slovenska, ktoré
nadobudli účinnosť dňom 31.3.2000.

Banková rada NBS v decembri 2000 schválila
opatrenie, ktorým sa ustanovujú náležitosti
žiadosti o predchádzajúci súhlas a podmienky na
udelenie predchádzajúceho súhlasu podľa § 16
ods. 1 zákona o bankách na nadobúdanie alebo
prekročenie podielu na základnom imaní banky
alebo na hlasovacích právach, na zlúčenie,
splynutie, rozdelenie alebo na zrušenie banky,
na zvýšenie alebo zníženie základného imania
banky ak nejde o zníženie z dôvodu straty, na
predaj banky alebo pobočky zahraničnej banky
s účinnosťou od 1. februára 2001.

Spolupráca so zahraničnými
bankovými dohľadmi

V priebehu roka 2000 sa pracovníci
bankového dohľadu NBS zúčastňovali na
akciách usporiadaných regionálnou skupinou

bankových dohľadov strednej a východnej
Európy (napr. odborný seminár v Bratislave v júni
2000 na tému 25 Bazilejských princípov
účinného výkonu bankového dohľadu). Bankový
dohľad NBS sa takisto pravidelne zúčastňuje na
konferenciách tejto regionálnej skupiny (máj
2000 v Prahe).

V oblasti dvojstranných dohôd o spolupráci pri
výkone bankového dohľadu sa začali rokovania
s predstaviteľmi nemeckého bankového
dohľadu. V novembri 2000 sa uskutočnilo
pracovné rokovanie s talianskym bankovým
dohľadom v Ríme. S rakúskym bankovým
dohľadom sa uskutočnili stretnutia v auguste
2000 vo Viedni a v marci 2001 v Bratislave.
Koncom marca 2001 sa predstavitelia
bankového dohľadu NBS stretli so zástupcami
bankového dohľadu ČNB na jednom
z pravidelných rokovaní, ktorým sa realizuje
Dohoda o spolupráci pri výkone bankového
dohľadu podpísaná v júli 1999 guvernérmi ČNB
a NBS.

2. VÝSLEDKY BANKOVÉHO SEKTORA
SR V ROKU 2000

V slovenskom bankovom sektore pôsobilo
k 31.12.2000 dvadsaťtri bankových subjektov,
z toho dvadsaťjeden bánk, dve pobočky
zahraničných bánk a desať zastúpení
zahraničných bánk. Z uvedených dvadsaťjeden
bánk sú dva štátne peňažné ústavy, tri
špecializované banky – stavebné sporiteľne
a šesť bánk s povolením na vykonávanie
hypotekárnych obchodov. 

NBS na základe žiadosti obchodnej spoločnosti
ČSOB stavebná sporiteľňa, a.s. udelila rozhod-
nutím povolenie pôsobiť ako banka v zmysle 
§ 4 ods. 3 zákona č. 21/1992 v znení neskorších
predpisov a § 2 ods. 2 zákona č. 310/1992
o stavebnom sporení v znení neskorších predpisov,
ktorý nadobudol právoplatnosť 24.10.2000.
ČSOB stavebná sporiteľňa, a.s. začala výkon
bankovej činnosti 1. decembra 2000.
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V apríli 2000 bolo zaregistrované zastúpenie
J&T Banky, a.s., Praha so sídlom v Bratislave. Na
základe žiadosti ČSOB, a.s., Praha, ktorá kúpila
Investiční a poštovní banku, a.s., Praha, bola
zrušená registrácia zastúpenia predanej banky
k 30. septembru 2000.

Upísané základné imanie bankového sektora
SR vrátane trvale poskytnutých finančných
prostriedkov pobočiek zahraničných bánk (bez
NBS) predstavovalo k 31. decembru 2000
objem 53 997,6 mil. Sk, z toho upísané
základné imanie bánk bolo 49 169,4 mil. Sk
a trvale poskytnuté finančné prostriedky
zahraničnou centrálou pobočkám zahraničných
bánk predstavovali 4 828,2 mil. Sk. Podiel
zahraničných investorov na celkovom upísanom
základnom imaní bánk a trvale poskytnutých
finančných prostriedkoch pobočiek zahranič-
ných bánk k 31.12.2000 predstavoval 
15 153,4 mil. Sk a medziročne vzrástol z 24,6 %
na 28,1 %, t.j. o 3,5 percentuálnych bodov.
Uvedený nárast bol ovplyvnený vstupom
zahraničných investorov do bankového sektora,
resp. zvyšovaním ich podielov na základnom
imaní bánk a postupným znižovaním podielu
štátu na ich základnom imaní.

Bankový sektor v roku 2000 charakterizuje
zlepšujúci sa trend vývoja väčšiny finančných
ukazovateľov i plnenia kritérií obozretného
bankového podnikania oproti koncu roka 1999
a predchádzajúcim obdobiam. 

Vývoj bilančnej sumy bánk pôsobiacich na
slovenskom peňažnom trhu zaznamenal
v priebehu roka 2000 rastúci trend. Aktíva bánk
v medziročnom porovnaní vzrástli o 77,2 mld. Sk
(10,03 %) na objem 847 mld. Sk. 

Kvalitatívna štruktúra úverov poskytnutých
bankovým sektorom k 31.12.2000 sa v priebehu
roka zlepšila. Klasifikované úverové pohľadávky
poklesli o 30,7 mld. Sk na 88,6 mld. Sk, t.j.
o 25,74 %. Výrazné zlepšenie zaznamenal aj
podiel klasifikovaných úverov na úveroch spolu,
ktorý medziročne klesol z takmer 40 %
v septembri 1999 na 21,70 % k 31.12.2000. Po
vylúčení vplyvu Konsolidačnej banky, š.p.ú.
predstavoval pokles klasifikovaných úverov
objem 31,7 mld. Sk na 56,5 mld. Sk (o 35,92 %)
a ich podiel na úveroch spolu bol 15,32 %.

Pokročenie reštrukturalizácie bankového
sektora (najmä odsun problémových úverov

Štruktúra kapitálu a trvalo zverených prostriedkov

v bánkách a pobočkách zahraničných bánk v SR k 31.12.2000

Domáci kapitál

71,9 %

Zahraničný kapitál

28,1 %



75

Hospodárske výsledky bankového sektora SR (tis. Sk)

Bankový sektor SR 31.12.1999 30.6.2000 31.12.2000 Medziročný Medziročný
rozdiel rozdiel v %

Počet pracovníkov 23 727 22 785 22 332 -1 395 -5,88
Počet bánk v SR 23 22 21 -2 -8,70
Počet pobočiek zahraničných bánk v SR 2 2 2 0 x
Počet zastúpení zahraničných bánk v SR 10 11 10 0 x
Počet pobočiek v SR 305 290 291 -14 -4,59
Počet nižších organizačných zložiek v SR 924 863 810 -114 -12,34
Počet pobočiek v iných krajinách 1 1 1 0 x
Počet nižších org. zložiek v iných krajinách 1 1 1 0 x
Počet zastúpení v iných krajinách 6 6 7 1 16,67
Úhrn aktív 769 764 045 798 532 915 846 954 662 77 190 617 10,03
Výnosové aktíva 632 811 207 684 811 707 749 110 627 116 299 420 18,38
Úhrn medzibankových aktív 216 680 752 286 771 455 347 925 147 131 244 395 60,57
Úhrn devízových aktív 122 865 360 123 828 906 155 146 071 32 280 711 26,27
Cenné papiere 80 058 539 118 412 359 136 464 924 56 406 385 70,46
Pohľadávky z úverov 411 357 286 412 083 298 408 229 708 -3 127 578 -0,76

z toho: klasifikované pohľadávky 119 271 144 99 797 232 88 573 806 -30 697 338 -25,74
Podiel klasif. pohľadávok na úveroch spolu (%) 28,99 24,22 21,70 -7,29 x
Nekrytá predpokladaná strata 603 183 8 700 160 11 291 -591 892 -98,13
Vytvorené OP ku klasifikovaným úverom 50 661 571 54 485 987 69 431 148 18 769 577 37,05
Zákonné rezervy 31 250 480 14 284 983 5 498 288 -25 752 192 -82,41
Základné imanie 48 241 771 51 379 771 49 169 329 927 558 1,92
Vlastné zdroje 137 678 624 131 862 566 115 726 128 -21 952 496 -15,94
Úhrn zdrojov – bankový sektor 154 323 881 142 168 743 158 219 633 3 895 752 2,52
Úhrn zdrojov – nebankový sektor 506 989 377 546 644 884 596 300 597 89 311 220 17,62

z toho: neanonymné vklady 269 255 386 290 321 930 312 545 469 43 290 083 16,08
Zisk bežného obdobia 3 766 769 4 032 230 15 795 169 12 028 400 319,33
Strata bežného obdobia 33 288 485 4 645 325 11 417 609 -21 870 876 -65,70
Saldo zisku a straty -29 521 716 -613 095 4 377 560 33 899 276 -114,83
Kumulovaný hospodársky výsledok -49 772 135 -50 119 330 -43 383 062 6 389 073 -12,84
Kapitálová primeranosť (%) 5,34 0,68 2,44 -2,90 x

Bankový sektor SR 31.12.1999 30.6.2000 31.12.2000 Medziročný Medziročný
bez Konsolidačnej banky, š.p.ú. rozdiel rozdiel v %
Úhrn aktív 738 669 416 778 905 958 834 037 808 95 368 392 12,91
Výnosové aktíva 623 307 070 675 444 532 739 359 190 116 052 120 18,62
Úhrn medzibankových aktív 215 495 227 285 228 877 346 721 301 131 226 074 60,90
Úhrn devízových aktív 122 865 360 123 828 906 155 146 071 32 280 711 26,27
Cenné papiere 80 058 539 118 412 359 136 464 924 56 406 385 70,46
Pohľadávky z úverov 371 876 193 372 839 130 368 694 649 -3 181 544 -0,86

z toho: klasifikované pohľadávky 88 124 134 68 404 591 56 473 028 -31 651 106 -35,92
Podiel klasif. pohľadávok na úveroch spolu (%) 23,70 18,35 15,32 -8,38 x
Nekrytá predpokladaná strata 297 529 6 619 832 11 291 -286 238 -96,21
Vytvorené OP ku klasifikovaným úverom 37 491 155 30 298 363 38 470 793 976 638 2,61
Zákonné rezervy 20 048 378 14 147 990 5 331 586 -14 716 792 -73,41
Základné imanie 45 884 832 49 022 832 46 812 390 927 558 2,02
Vlastné zdroje 123 793 912 129 693 754 120 277 991 -3 515 921 -2,84
Úhrn zdrojov – bankový sektor 117 610 489 106 412 403 123 460 346 5 849 857 4,97
Úhrn zdrojov – nebankový sektor 506 876 158 546 527 043 596 184 865 89 308 707 17,62

z toho: neanonymné vklady 269 255 386 290 321 930 312 545 469 43 290 083 16,08
Zisk bežného obdobia 3 766 769 4 032 230 15 795 169 12 028 400 319,33
Strata bežného obdobia 20 533 234 3 381 465 4 016 473 -16 516 761 -80,44
Saldo zisku a straty -16 766 465 650 765 11 778 696 28 545 161 -170,25
Kumulovaný hospodársky výsledok -24 396 924 -23 480 150 -10 606 715 13 790 209 -56,52
Kapitálová primeranosť (%) 12,63 11,72 12,48 -0,15 x
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z portfólií reštrukturalizovaných bánk), obchody na
kapitálovom trhu a pokles úverových aktivít bánk
sa prejavili vo zvýšení podielu výnosových aktív na
celkových aktívach (medziročne o 116,3 mld. Sk
na 749,1 mld. Sk). Podiel výnosových aktív na
aktívach bankového sektora k 31.12.2000
dosiahol 88,45 %. Oproti koncu roka 1999
vzrástol podiel výnosových aktív o 6,24 %. 

Na strane pasív sa zaznamenal najmä rast
primárnych zdrojov o 89,3 mld. Sk, t.j. o 17,62 %,
ktorý v podstate pokryl zvýšenie bilančnej sumy. 

Hospodársky výsledok bankového sektora ako
celku predstavoval k 31.12.2000 čistý zisk
v objeme 4,4 mld. Sk. V medziročnom porovnaní
to znamenalo výrazné zlepšenie vzhľadom na to,
že k 31.12.1999 bol hospodársky výsledok
bankového sektora záporný – strata v objeme 
-29,5 mld. Sk. Výrazné zlepšenie hospo-
dárskeho výsledku v roku 2000 oproti
predchádzajúcim rokom je prejavom najmä
vplyvu vykonanej reštrukturalizácie Všeobecnej
úverovej banky, a.s., Slovenskej sporiteľne, a.s.
a Investičnej a rozvojovej banky, a.s. Uvedené
banky rozpustili vytvorené opravné položky

a rezervy k presunutým úverom do výnosov, čo
pozitívne ovplyvnilo hospodársky výsledok
celého bankového sektora.

Stratu ako výsledok hospodárskej činnosti
k 31.12.2000 vykázalo päť bánk. V porovnaní 
s minulým rokom (k 31.12.1999 stratu vykázalo
deväť bánk) klesol počet bánk, ktoré vykázali
stratu o štyri. 

Hospodársky výsledok bankového sektora
k 31.12.2000 a jeho vývoj charakterizujú
ukazovatele rentability, vypočítané na základe

Rentabilita kapitálu (ROE) v % 31.12.1999 31.12.2000

za bankový sektor spolu -61,20 8,90

za bankový sektor 

bez vplyvu Konsolidačnej 

banky, š.p.ú. -36,54 25,16

Rentabilita aktív (ROA) v % 31.12.1999 31.12.2000

za bankový sektor spolu -3,99 0,54

za bankový sektor 

bez vplyvu Konsolidačnej 

banky, š.p.ú. -2,34 1,48

Vývoj bilančnej sumy bankového sektora SR (k ultimu roka)
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kompenzácie zisku a strát, priemernej hodnoty
aktív a základného imania.

3. HODNOTENIE OBOZRETNÉHO
PODNIKANIA BÁNK

Obozretné podnikanie bánk bolo aj v roku
2000 regulované piatimi opatreniami Národnej
banky Slovenska, ktoré vychádzajú z medzi-
národných princípov a odporúčaní Bazilejského
výboru pre bankový dohľad. 

Východiskom pre hodnotenie je spracovanie
údajov z účtovníctva bánk a z hlásení o kapitáli
a rezervách, kapitálovej primeranosti, zatriedení
pohľadávok a záväzkov, úverovej angažovanosti,
likvidite a nezabezpečených devízových
pozíciách, ktoré sú predkladané bankovému
dohľadu NBS.

Informačný systém bankového dohľadu pro-
stredníctvom sústavy pomerových ukazovateľov
pomáha pri hodnotení a sledovaní tendencií
vývoja jednotlivých bánk, skupín bánk a celého
bankového sektora SR. 

Hodnotenie vývoja bankového sektora
a obozretného podnikania bánk vykonáva ban-
kový dohľad NBS aj sústavným výkonom
dohliadok na mieste. V priebehu roku 2000 bolo
vykonaných sedem dohliadok na mieste – štyri
komplexné a tri tematické.

Kapitál a kapitálová primeranosť

V zmysle § 3 opatrenia NBS č. 6/2000 zo
14.2.2000, ktorým sa ustanovuje predkladanie
informácií bankami a pobočkami zahraničných
bánk Národnej banke Slovenska, sú banky
povinné predkladať štvrťročne hlásenie o kapitáli
a rezervách a mesačne hlásenie o kapitálovej
primeranosti. Opatrenie NBS č. 2/2000 zo
14.2.2000 o kapitálovej primeranosti bánk,
ktorým bolo zrušené opatrenie NBS č. 5 zo

16.5.1997 stanovilo bankám zachovávať
kapitálovú primeranosť vo výške najmenej 8 %. 

Kapitálová primeranosť bankového sektora SR
sa v priebehu roka stabilizovala a k 31.12.2000
po nezapočítaní vplyvu Konsolidačnej banky,
š.p.ú. dosiahla 12,48 %. Limit kapitálovej
primeranosti nesplnili k ultimu hodnoteného
obdobia dve banky.

Kategorizácia pohľadávok bánk

Opatrením NBS č. 6/2000, ktorým sa
ustanovuje predkladanie informácií bankami
a pobočkami zahraničných bánk Národnej banke
Slovenska, bolo novelizované hlásenie
o zatriedení pohľadávok a záväzkov. V hlásení sa
uvádza stav opravných položiek zistených ku dňu
účtovnej závierky. Hodnota opravných položiek
sa v priebehu roka môže znížiť ich rozpustením
z dôvodu odpisu, postúpenia, splatenia pohľa-
dávky a pod. Hodnota opravných položiek sa
v priebehu roka môže zvýšiť ich dotvorením
v prípade zaúčtovania úrokov, úrokov z omeška-
nia, iných nákladov spojených s uplatnením
pohľadávky a pod. Zákonnými rezervami nie je
možné kryť úverové riziko, tieto sú súčasťou
kapitálu. Ostatnými rezervami je možné kryť
podsúvahové záväzky v prospech dlžníkov, orgá-
nov samospráv a iných fondov. 

Nekrytá predpokladaná strata bankového
sektora SR medziročne poklesla o 591 892 tis.
Sk (o 98,13 %) zo 603 183 tis. Sk k 31.12.1999
na objem 11 291 tis. Sk k 31.12.2000. Nekrytú
predpokladanú stratu k hodnotenému obdobiu
vykázali dve banky. 

Úverová angažovanosť

Novelizované opatrenie NBS č. 3/1994
o úverovej angažovanosti bánk v znení opatrenia
NBS č. 4/2000 zo 14.2.2000 stanovilo bankám
limity čistej úverovej angažovanosti voči jednému
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klientovi alebo jednej ekonomicky vzájomne
prepojenej skupine klientov 25 % z kapitálu
banky, voči banke v SR alebo voči banke so
sídlom v štátoch zóny A 125 % z kapitálu banky,
voči osobe, ktorá má k banke osobitý vzťah 20 %
z kapitálu banky a agregovaná výška všetkých
čistých úverových angažovaností prevyšujúcich
10 % kapitálu vykazujúcej banky nesmie prevýšiť
800 % jej kapitálu. Pre meranie úverového rizika
sa po novelizácii opatrenia NBS používa kapitál
zostavený na základe účtovnej závierky. 

V porovnaní s rokom 1999 bolo zaznamenané
celkové zlepšenie plnenia limitov úverovej
angažovanosti. Znížil sa počet bánk, ktoré
neplnili stanovené limity. K 31.12.2000 limit voči
nebankovej klientele (s vylúčením vplyvu
Konsolidačnej banky, š.p.ú.) porušilo desať
bánk, voči bankovej klientele dve banky, voči
osobám s osobitným vzťahom desať bánk. Limit
agregovanej čistej úverovej angažovanosti
porušili tri banky.

Likvidita

Opatrením NBS č. 3/2000 o pravidlách
likvidity bánk a pobočiek zahraničných bánk boli
definované dva limity – mesačná likvidita banky
alebo pobočky zahraničnej banky nesmie byť
menšia ako 0,9 a pomer súčtu stálych aktív

a nelikvidných aktív k vlastným zdrojom
a rezervám banky nesmie byť väčší ako 1. 

Vývoj plnenia limitu mesačnej likvidity
v priebehu hodnoteného obdobia mal zlepšujúcu
sa tendenciu. Počet bánk neplniacich limit
mesačnej likvidity (s vylúčením vplyvu Konsoli-
dačnej banky, š.p.ú.) klesal a k 31.12.2000 sa
znížil na jednu. Limit podielu súčtu stálych
a nelikvidných aktív k vlastným zdrojom
a rezervám nesplnilo osem bánk.

Nezabezpečené devízové pozície 

Opatrením NBS č. 5/2000 o obmedzeniach
pre nezabezpečené devízové pozície bánk boli
definované obmedzenia pre euro, britskú libru,
americký dolár, švajčiarsky frank a českú korunu
vo výške 10 % kapitálu banky, iné cudzie meny 
5 % kapitálu banky a celková nezabezpečená
devízová pozícia nesmie prekročiť 25 % kapitálu
banky.

Plnenie limitov nezabezpečených devízových
pozícií sa zlepšilo. Limit celkovej nezabezpe-
čenej devízovej pozície nesplnili dve banky, limity
vybraných mien (EUR, GBP, USD, CHF, CZK)
k 31.12.2000 nesplnili štyri banky a limit
nezabezpečenej devízovej pozície ostatných
mien nesplnila jedna banka.



D. EMISNÁ ČINNOSŤ NBS A PEŇAŽNÝ OBEH
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1. EMISIA SLOVENSKÝCH PEŇAZÍ

V roku 2000 zabezpečila Národná banka
Slovenska v súlade s potrebami peňažného obehu
dotlač bankoviek v nominálnej hodnote 500 Sk
a dorazbu obehových mincí v nominálnych
hodnotách 10 halierov, 20 halierov a 50 halierov.
Na päťstokorunovej bankovke vzoru 2000 boli
aplikované nové ochranné prvky, ktoré majú
v súlade s celosvetovými trendmi zvýšiť úroveň jej
ochrany proti falšovaniu a obyvateľstvu uľahčiť jej
ľahšie rozlišovanie. Bankovka bola vytlačená
v britskej tlačiarni cenín De La Rue International
a jej emisiou ukončila NBS proces zvyšovania
úrovne ochrany bankoviek vyšších nominálnych
hodnôt, ktorý realizovala v rámci dotlačí bankoviek
v rokoch 1999-2000.

Okrem bankoviek a mincí určených pre
hotovostný peňažný obeh vydala Národná banka
Slovenska tri pamätné mince. Dve z nich boli
vyrazené zo striebra a tretia, emitovaná pri
príležitosti začiatku tretieho tisícročia, bola
vyrazená z troch drahých kovov - platiny, zlata
a striebra - v tvare trojuholníka so zaoblenými
stranami. Všetky obehové a pamätné mince
vyrazila Mincovňa Kremnica, štátny podnik.

1.1. Stav peňazí v obehu v roku 2000

Hotovostný peňažný obeh bol v roku 2000 bez
podstatných výkyvov. Hodnota obeživa
k 31.12.2000 bola 76,3 mld. Sk (vrátane

slovenských pamätných mincí a česko-slo-
venských pamätných mincí vydaných do roku
1993). V porovnaní s rovnakým obdobím 1999
vzrástla v roku 2000 hodnota peňazí v obehu 
o 8,5 mld. Sk (o 12,5 %) a výrazne sa neodlišuje od
dlhodobého trendu vývoja. Z hľadiska štruktúry
peňazí zaznamenal vývoj hodnoty obeživa (k ultimu
mesiacov) rastúci trend, bez výrazných odchýlok,
s typickým decembrovým sezónnym nárastom.

Denný vývoj obeživa v prvom štvrťroku 2000,
po typickom januárovom poklese, osciloval okolo
63 mld. Sk a kopíroval vývoj v roku 1999
s posunutím približne o +4 mld. Sk.

Počnúc druhým štvrťrokom sa hodnota obeživa
v každom ďalšom mesiaci zvyšovala približne 
o 1-2 mld. Sk, pričom maximum obeživa (79,5
mld. Sk) bolo podobne ako v predchádzajúcich
rokoch zaznamenané v decembri.

Z celkového množstva peňazí v obehu tvorilo
obeživo v pokladniciach komerčných bánk, ktoré je
účtovne súčasťou obeživa, v priemere 13,0 %, čo
bolo porovnateľné s hodnotou dosiahnutou v roku
1999, resp. s hodnotou v predchádzajúcich
rokoch. 

1.2. Stav bankoviek a mincí v obehu
a ich podiel na celkovom obežive

K 31.12.2000 dosiahla hodnota bankoviek
v obehu sumu 74,5 mld. Sk, čo v porovnaní so
stavom k 31.12.1999 znamenalo nárast o 12,6 %.

Nominálna Udalosť, ktorú minca Počet vydaných mincí Vyhláška

hodnota pripomína spolu z toho PROOF NBS

PSM 250. výročie úmrtia 
11 600 1 500 109/2000 Z.z.

500 Sk Samuela Mikovíniho

PSM 250. výročie narodenia 

200 Sk Juraja Fándlyho
12 200 1 600 279/2000 Z.z.

PM Začiatok tretieho 
8 000 8 000 419/2000 Z.z.

5000 Sk tisícročia

Pamätné mince vydané NBS v roku 2000

PSM - pamätná strieborná minca
PM - pamätná jednostranne trimetalová minca
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Celkový počet bankoviek v obehu vzrástol 
o 6,6 mil. kusov (t.j. 5,9 %) na 118 mil. kusov.

Podiel bankoviek na hodnote peňazí v obehu bol
rovnaký ako v roku 1999 (97,7 %) a z celkového

Denný vývoj obeživa v roku 2000 v porovnaní s rokom 1999
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množstva peňazí v obehu predstavoval 11,9 %.
V porovnaní s rovnakým obdobím predchá-
dzajúceho roka sa však podiel počtu bankoviek
znížil o 0,6 %. Celkový prírastok hodnoty
bankoviek v obehu bol 8,3 mld. Sk, pričom sa na
tejto sume najviac podieľali bankovky v nominálnej
hodnote 5000 Sk a 1000 Sk. 

Celková hodnota obehových mincí vzrástla oproti
roku 1999 o 10,1 % (na 1,2 mld. Sk) a ich počet
o 11,7 % (na 870,2 mil. kusov). Ku koncu roka
2000 bol podiel obehových mincí na celkovej
hodnote obeživa 1,6 %, ale na celkovom množstve
peňazí v obehu až 88 %. Hodnota a množstvo
mincí v obehu vzrástli vo všetkých nominálnych
hodnotách. Najvyšší index rastu zaznamenali
halierové mince, päťdesiathalierniky o 23,4 %
a desaťhalierniky a dvadsaťhalierniky v rovnakej
miere takmer o 13 %. Výrazný vplyv na emisiu mincí
a dobu ich návratnosti malo otvorenie hyper-
marketov na Slovensku. 

Vyhláškou Národnej banky Slovenska č.
278/2000 Z.z. o ukončení platnosti pamätných
strieborných mincí česko-slovenskej meny,

vydaných od 21. augusta 1954 do 31. decembra
1992, bola k 30.9.2000 zrušená ich platnosť
s preklúziou na ich výmenu do 30.6.2006.

Hodnota peňazí v obehu na jedného obyvateľa,
vrátane pamätných mincí, dosiahla k 31.12.2000
sumu 14 124,60 Sk, z ktorej bankovky predsta-
vovali 13 799,20 Sk, obehové mince 230,90 Sk
a pamätné mince 94,50 Sk. V porovnaní s rokom
1999 vzrástla celková hodnota peňazí v obehu na
jedného obyvateľa o 1 569,30 Sk. Z uvedenej
sumy vzrástla hodnota bankoviek o 1 539,30 Sk,
obehových mincí o 21,30 Sk a pamätných mincí
o 8,70 Sk. V roku 2000 pripadlo na jedného
obyvateľa v priemere 22 kusov bankoviek (v roku
1999 to bolo 21 kusov bankoviek). Z nich
najpočetnejšie boli v peňažnom obehu zastúpené
bankovky v nominálnej hodnote 1000 Sk v počte 
7 kusov a 20 Sk bankovky v počte 5 kusov. Počet
obehových mincí na jedného obyvateľa bol 
161 kusov (144 v roku 1999) s najvyšším podielom
halierových mincí, a to desaťhaliernikov v počte 
48 kusov a dvadsaťhaliernikov v počte 41 kusov.
Celkový počet halierových mincí v obehu
pripadajúcich na jedného obyvateľa (108) je veľmi

Vývoj obeživa spolu a v pokladniciach bánk v roku 2000
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Nominálna Stav Stav Podiel v % Podiel v %

hodnota k 31.12.1999 k 31.12.2000 k 31.12.1999 k 31.12.2000

Bankovky 66 203,53 74 515,52 97,64 97,70

5000 Sk 23 511,42 29 410,97 34,68 38,56

1000 Sk 33 542,14 36 175,02 49,47 47,43

500 Sk 4 543,60 4 093,03 6,70 5,37

200 Sk 1 188,92 1 338,42 1,75 1,75

100 Sk 2 388,61 2 378,91 3,52 3,12

50 Sk 572,31 622,16 0,85 0,82

20 Sk 456,53 497,01 0,67 0,65

Obehové mince 1 132,18 1 246,80 1,67 1,63

10 Sk 591,24 646,80 0,87 0,85

5 Sk 200,03 221,50 0,30 0,29

2 Sk 136,89 151,35 0,20 0,20

1 Sk 94,46 104,38 0,14 0,14

0,50 Sk 25,63 25,85 0,04 0,03

0,50 Sk II 22,38 27,61 0,03 0,03

0,20 Sk 38,89 43,78 0,06 0,06

0,10 Sk 22,66 25,53 0,03 0,03

Pamätné mince 462,98 510,63 0,69 0,67

Peniaze spolu 67 798,69 76 272,95 100,00 100,00

Stav obeživa v mil. Sk

Nominálna Stav Stav Podiel v % Podiel v %

hodnota k 31.12.1999 k 31.12.2000 k 31.12.1999 k 31.12.2000

Bankovky 111,44 118,02 12,50 11,94

5000 Sk 4,70 5,88 0,53 0,59

1 000 Sk 33,54 36,18 3,76 3,66

500 Sk 9,09 8,19 1,02 0,83

200 Sk 5,94 6,69 0,67 0,68

100 Sk 23,89 23,79 2,68 2,41

50 Sk 11,45 12,44 1,28 1,26

20 Sk 22,83 24,85 2,56 2,51

Obehové mince 779,08 870,18 87,43 88,00

10 Sk 59,12 64,68 6,64 6,54

5 Sk 40,01 44,30 4,49 4,48

2 Sk 68,45 75,67 7,68 7,65

1 Sk 94,46 104,38 10,60 10,56

0,50 Sk 51,25 51,69 5,75 5,23

0,50 Sk II 44,76 55,21 5,02 5,58

0,20 Sk 194,47 218,91 21,82 22,14

0,10 Sk 226,56 255,34 25,43 25,82

Pamätné mince 0,58 0,61 0,07 0,06

Peniaze spolu 891,10 988,81 100,00 100,00

Stav obeživa v mil. kusov
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vysoký. Predpokladáme, že veľký vplyv na tento
počet má ich nízka reálna hodnota, vplyvom čoho
sa do NBS vracajú iba v polovičnom množstve
v porovnaní s ich výdajom, ale evidenčne zostávajú
v obehu.

Priemerná hodnota peňazí v obehu vzrástla len
o 1 Sk, nakoľko zvýšenie priemernej hodnoty
bankoviek o 37,30 Sk takmer eliminoval rast
množstva mincí nižších nominálnych hodnôt
v obehu. 

1.3. Vzťah obeživa a vybraných
makroekonomických veličín

Porovnanie obeživa a vybraných makro-
ekonomických veličín má význam pre hodnotenie
úrovne hotovostného, resp. bezhotovostného
platobného styku, tezaurácie peňazí, úrovne
tieňovej ekonomiky a pod. Pri tomto porovnávaní
sa berie do úvahy len časť obeživa (M0), t.j.
obeživo mimo pokladníc bánk.

Obeživo mimo pokladníc bánk má od vzniku
samostatnej slovenskej meny až po súčasnosť stále

rastúci trend. Objem obeživa v pokladniciach bánk
po počiatočnom raste začal od roku 1996
(s výnimkou roku 1999) stagnovať, resp. klesať. Ku
koncu roka 2000 táto hodnota klesla na 9,3 mld. Sk.

Z makroekonomického hľadiska je pre účely
medzinárodného porovnania zaujímavý podiel M0
na agregáte peniaze M1 a podiel M0 na hrubom
domácom produkte (HDP). 

Podiel M0 na agregáte M1 dosiahol v roku 2000
hodnotu 35,6 % (v roku 1999 to bolo 36,9 %), čo
svedčí o nižšej úrovni bezhotovostného platobného
styku na Slovensku.

Pomer M0 a hrubého domáceho produktu sa
v Slovenskej republike v roku 2000 v porovnaní

Rozdelenie obeživa k 31.12. v rokoch 1993-2000
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s celým doterajším vývojom výrazne nezmenil
a dosiahol hodnotu 7,6 %.

Obeživo v bežných Sk má od roku 1993 rastúci
trend. Jeho hodnota v stálych Sk (po vylúčení

vplyvu inflácie od konca roku 1993) mala do roku
1997 stúpajúci trend, v roku 1998 poklesla a od
tohto obdobia zotrváva na takmer rovnakej úrovni.
Hodnota obeživa v stálych cenách v roku 2000
(34,7 mld. Sk) v porovnaní s rokom 1993 vplyvom

Podiel M0 na M1 a na HDP v %

0

5

10

15

20

25

30

40

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

M0/M1 M0/HDP

M0/M1 M0/HDP

35

1993 1994 1995 1996 1997 19991998 2000

Vplyv inflácie na obeživo od roku 1993
(mld. Sk)

Obeživo v bežných Sk Obeživo v stálych Sk (r. 1993)

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1.1.1993 1993 1994 1995 1996 1997 1998 20001999



87

pomerne vysokej kumulovanej inflácie klesla tesne
nad úroveň hodnoty obeživa k 1.1.1993.

2. FALZIFIKÁTY PEŇAZÍ ZADRŽANÉ NA
ÚZEMÍ SLOVENSKEJ REPUBLIKY

2.1. Hlavné trendy

V roku 2000 bolo na území Slovenskej republiky
zadržaných spolu 1 006 falzifikátov slovenských
korún a valút, čo v porovnaní s rokom 1999
predstavuje zníženie ich počtu o viac ako 50 %.
Z uvedeného množstva falzifikátov bolo 80 %
zadržaných priamo v peňažnom obehu
pracovníkmi obchodných bánk a nebankových
zmenární.

2.2. Falzifikáty slovenských korún

V roku 2000 bolo na území Slovenskej republiky
zadržaných 402 kusov falzifikátov slovenských
korún. Najväčší výskyt bol zaznamenaný

v Nitrianskom kraji, kde bolo v 71 prípadoch
zadržaných 87 kusov falzifikátov.

Počet zadržaných falzifikátov slovenských
korún v porovnaní s rokom 1999 predstavuje
zníženie o viac ako 50 %. Najvýraznejší 2,5-
násobný pokles bol zaznamenaný pri
falzifikátoch bankoviek nominálnych hodnôt
1000 Sk a 100 Sk. Počet falzifikátov 500 Sk
však v porovnaní s rokom 1999 vzrástol takmer
dvojnásobne.

Väčšina falzifikátov slovenských bankoviek
bola vyrobená striekanou tlačou, pričom ich
farebnosť bola pomerne verná s originálom
a niektoré mali napodobnený len ochranný
prúžok.

2.3. Falzifikáty valút

V hodnotenom období bolo na Slovensku
zadržaných 322 falzifikátov USD, jedna
napodobnenina USD a 281 kusov falzifikátov
ostatných valút. Najväčší výskyt falzifikátov valút

Vývoj počtu zadržaných falzifikátov od roku 1993
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bol zaznamenaný v Bratislavskom kraji.
V porovnaní s rokom 1999 poklesol počet
zadržaných falzifikátov USD o viac ako 40 %
a dosiahol najnižšiu úroveň od vzniku NBS.

Zo série nových bankoviek amerických dolárov
boli v obehu nominálne hodnoty 5 USD až 100
USD s použitím nových ochranných prvkov (napr.
opticky variabilný prvok, mikrotexty, vodoznak,
líniová štruktúra a pod.), ktoré majú chrániť
platidlá USA pred falšovaním na modernej
reprodukčnej technike. I napriek tejto snahe
o zvýšenie úrovne ochrany amerických dolárov
evidovala Skúšobňa a kabinet platidiel NBS
v roku 2000 9 kusov falzifikátov 100 USD, tzv.
„superdoláre“. 

V poslednom roku druhého tisícročia výrazne
poklesol počet zadržaných falzifikátov v celej ich
štruktúre a v porovnaní s rokom 1999 bol mierny
nárast falzifikátov zaznamenaný len pri
nemeckých markách.

Podobne ako v predchádzajúcich dvoch
rokoch bol aj v roku 2000 na území Slovenskej
republiky najväčší podiel falzifikátov slovenských
korún. Ich podiel zostal v porovnaní
s predchádzajúcimi rokmi v podstate na
nezmenenej úrovni 40 %. Z celkového počtu
zadržaných falzifikátov sa však v rovnakom
období mierne zvýšil podiel falzifikátov USD, ITL
a DEM.

3. EXPERTÍZY POŠKODENÝCH
SLOVENSKÝCH PLATIDIEL

V roku 2000 predložilo Národnej banke
Slovenska žiadosť o vykonanie expertízy
a vymeranie náhrady za poškodené bankovky
a mince 71 žiadateľov. Výmenu bankoviek,
k poškodeniu ktorých došlo v prevažnej miere
v dôsledku živelných pohrôm, resp. iných
nepredvídaných okolností, uskutočnila Národná
banka Slovenska ako jediný oprávnený peňažný
ústav v súlade s platnými predpismi.

5000 1000 500 200 100 50 20 10 5 P1/ Spolu Hodnota v Sk

1994 0 3 5 0 1 2 0 60 0 0 71 6 300

1995 0 18 3 0 3 3 0 0 0 0 27 19 950

1996 4 98 40 1 26 3 0 0 1 0 173 140 955

1997 5 108 39 0 19 0 2 5 0 0 178 154 490

1998 26 439 20 16 32 13 10 0 0 0 556 586 250

1999 13 649 47 4 108 17 5 0 0 1 844 752 050

2000 12 246 84 5 43 9 3 0 0 0 402 353 810

Spolu 60 1 561 238 26 232 47 20 65 1 1 2 251 2 013 805

Počet zadržaných falzifikátov Sk v rokoch 1994-2000

Stupeň nebez. 1 2 3 4 5 N1/ Spolu

ks % ks % ks % ks % ks % ks % ks %

1994 0 0 0 0 0 0 66 93,0 5 7,0 0 0 71 100

1995 0 0 0 0 3 11,1 3 11,1 21 77,8 0 0 27 100

1996 0 0 0 0 1 0,4 161 62,4 11 4,3 85 32,9 258 100

1997 0 0 0 0 2 0,57 162 46,7 14 4,03 169 48,7 347 100

1998 0 0 0 0 0 0 477 85,8 79 14,2 0 0 556 100

1999 0 0 0 0 6 0,71 808 95,73 29 3,44 1 0,12 844 100

2000 0 0 0 0 8 1,99 367 91,29 27 6,72 0 0 402 100

Štruktúra zadržaných falzifikátov Sk podľa stupňa nebezpečnosti

1/ nezaradené do stupňa nebezpečnosti sú napodobneniny Sk mincí, ktoré sú svojimi parametrami 
podobné pravým minciam a boli použité v hracích automatoch a pozmenený falzifikát

1/ pozmenený falzifikát z 200 Sk na 2000 Sk



89

Počet zadržaných falzifikátov ostatných valút v roku 1994-2000 (v ks)

Štruktúra zadržaných falzifikátov ostatných valút podľa stupňa nebezpečnosti

1/ nezaradené do stupňa nebezpečnosti sú napodobneniny, pozmenené bankovky a skúšobné nátlačky

Nominálna hodnota 1 5 10 20 50 100 Pozmenené Spolu Hodnota v Sk

1994 2 1 1 118 73 1 499 15 1 709 4 899 918,20

1995 2 1 3 146 69 1 768 9 1 998 5 434 989,20

1996 0 0 5 24 73 719 58 879 2 518 748,10

1997 0 0 1 20 30 346 34 431 1 283 908,50

1998 2 0 0 14 10 318 20 364 1 199 401,00

1999 1 0 2 5 22 550 10 590 2 367 378,00

2000 2 0 0 5 11 292 13 1/ 323 1 390 729,00

Spolu 9 2 12 332 288 5 492 159 6 294 19 095 072,00

Počet zadržaných falzifikátov USD v rokoch 1994-2000 (v ks)

Stupeň nebezp. 1 2 3 4 5 N1/ Spolu

ks % ks % ks % ks % ks % ks % ks %

1994 116 6,8 49 2,9 1 424 83,3 100 5,8 5 0,3 15 0,9 1 709 100

1995 95 4,7 25 1,2 1 857 93,1 10 0,5 2 0,1 9 0,4 1 998 100

1996 91 10,4 8 0,9 704 80,1 17 1,9 1 0,1 58 6,6 879 100

1997 73 17,0 5 1,2 301 69,8 17 3,9 1 0,2 34 7,9 431 100

1998 39 10,7 3 0,8 281 77,2 18 5,0 3 0,8 20 5,5 364 100

1999 38 6,4 0 0 278 47,1 7 1,2 256 43,4 11 1,9 590 100

2000 39 12,1 9 2,8 248 76,8 12 3,7 2 0,6 13 4,0 323 100

1/ nezaradené do stupňa nebezpečnosti sú pozmenené bankovky, kde pravá bankovka nižšej nominálnej 
hodnoty je upravená na bankovku vyššej nominálnej hodnoty

1/ vrátane 1 kusu napodobneniny 1 000 000 USD

Mena DEM ITL FRF GBP ATS CZK HUF Ostatné valuty Spolu Hodnota v Sk

1994 463 110 48 6 12 0 1 074 25 1 738 2 020 377,60

1995 311 60 32 18 1 447 73 1 943 1 648 431,40

1996 237 66 22 8 1 9 0 1 344 914 937,60

1997 543 99 101 16 7 731 22 5 211 8 13 731 26 608 951,70

1998 70 460 226 16 5 9 5 991 13 6 790 6 300 277,00

1999 56 329 14 13 315 186 0 6 919 3 072 936,00

2000 73 158 6 8 2 21 0 13 281 1 157 009,00

Spolu 1 753 1 282 449 85 8 067 694 12 349 67 24 746 41 722 920,30

Štruktúra zadržaných falzifikátov USD podľa stupňa nebezpečnosti

Stupeň nebezp. 1 2 3 4 5 N1/ Spolu

ks % ks % ks % ks % ks % ks % ks %

1994 0 0 9 0,5 1 711 98,4 1 0,1 0 0 17 1,0 1 738 100

1995 0 0 14 1,5 921 97,7 1 0,1 2 0,2 5 0,5 943 100

1996 3 0,9 13 3,8 321 93,3 3 0,9 0 0 4 1,1 344 100

1997 6 0,1 502 3,6 13 199 96,1 11 0,1 12 0,1 1 0 13 731 100

1998 0 0 450 6,6 6 319 93,1 16 0,2 4 0,1 1 0 6 790 100

1999 1 0,1 351 38,2 234 25,5 327 35,6 4 0,4 2 0,2 919 100

2000 1 0,4 115 40,9 129 45,9 16 5,7 19 6,7 1 0,4 281 100
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Celková nominálna hodnota predložených
bankoviek a mincí bola 18 628 448,80 Sk
a Národná banka Slovenska za ne vyplatila ná-

hrady vo výške 18 511 473,80 Sk, t.j. 99,37 %
z ich nominálnej hodnoty.

Štruktúra zadržaných falzifikátov v roku 2000

SKK

40 %

USD

32 %

DEM

7 %

ITL

16 %

Ostatné

3 %

CZK

2 %



E. ZAHRANIČNÉ AKTIVITY
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1. SPOLUPRÁCA NBS S EURÓPSKOU
ÚNIOU

Národná banka Slovenska je koordinátorom
vzťahov bankovej sústavy s Európskou úniou,
pričom v rámci plnenia jednotlivých článkov
Európskej dohody o pridružení (ED) aktívne
prispieva k harmonizácii a postupnej kompatibilite
právneho a ekonomického prostredia v rámci
bankového sektora s legislatívou platnou v EÚ.

Od roku 1998 sa NBS pravidelne podieľala na
vypracúvaní revidovaného znenia Národného
programu pre prijatie acquis communautaire
(NPAA), ktorý mapuje stav aproximácie zá-
konodarstva SR k acquis communautaire
a definuje záväzok prevziať acquis v zmysle
krátkodobých a strednodobých priorít. NBS sa
aktívne podieľala na štyroch kapitolách NPAA:

• 3 - Slobodné poskytovanie služieb

• 4 - Slobodný pohyb kapitálu

• 11 - Hospodárska a menová únia

• 12 - Štatistika

Na základe rozhodnutia summitu EÚ
v Helsinkách z decembra 1999 sa v roku 2000
začali vstupné rokovania aj so SR a ďalšími
kandidátskymi krajinami. V roku 2000 boli
vypracované a predložené na rokovania do
Bruselu všetky štyri kapitoly, na ktorých participuje
NBS. Negociačná pozícia kapitoly 12 - Štatistika
bola v roku 2000 aj úspešne obhájená a dočasne
uzatvorená. Rokovania k trom ostatným negociač-
ným pozíciám neboli do konca roka 2000
uzavreté.

V roku 2000 sa zintenzívnila aj spolupráca
s Európskou centrálnou bankou, ktorá bola
predovšetkým v rovine odborných konzultácií,
poradenskej činnosti a prípravy na budúcu
spoluprácu.

Zahraničná technická pomoc
Program Phare

Oblasť zahraničnej technickej pomoci
poskytovaná Národnej banke Slovenska
a slovenskému bankovému sektoru z Európskej
únie prostredníctvom fondu Phare patrí už od roku
1993 medzi aktivity Odboru zahraničných vzťahov
NBS. Na tomto odbore je zriadený špeciálny útvar
Programová implementačná jednotka (PIU) Phare,
ktorý zabezpečuje získavanie prostriedkov
z Finančných memoránd medzi SR a EÚ, podieľa
sa na príprave projektov, spolupracuje na ich
zmluvnom a finančnom zabezpečení, monitoruje
ich priebeh a vyhodnocuje dosiahnuté výsledky.

V roku 2000 prebiehala realizácia programu
Reštrukturalizácia a privatizácia bankového
sektora, ktorý koordinuje Ministerstvo financií
Slovenskej republiky. V marci 2000 bol ukončený
rozsiahly program technickej pomoci pre
Slovenskú sporiteľňu, ktorý realizovala britská
banka Lloyds TSB. Ďalej bola ukončená
spolupráca medzi Inštitútom bankového
vzdelávania a konzorciom pod portugalským
gestorstvom, ktorá položila základ pre novú formu
vzdelávania (dvojročné dištančné štúdium), ktorú
má IBV zaradenú do svojho riadneho
vzdelávacieho programu. 

2. SPOLUPRÁCA NBS
S MEDZINÁRODNÝMI INŠTITÚCIAMI

Medzinárodný menový fond 

Najvyšší predstavitelia NBS sa v apríli 2000
zúčastnili na jarnom zasadnutí výborov
Medzinárodného menového fondu a Svetovej
banky vo Washingtone a koncom septembra
2000 na výročnom zasadnutí guvernérov
členských krajín MMF a SB v Prahe. Hlavnými
témami týchto rokovaní boli:
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• Svetový hospodársky výhľad – bol konštato-
vaný pokračujúci hospodársky rast vo všetkých
hlavných svetových regiónoch a vo všeobecnosti
kontrolovateľná inflácia. Napriek tomu pretrvávali
riziká spojené s ekonomickou a finančnou
nerovnováhou globálnej ekonomiky, pričom veľký
počet chudobných krajín čelil vážnym
hospodárskym problémom. Výbor upozornil na
vplyv zvýšených cien ropy na inflačné tlaky
a zhoršovanie hospodárskej situácie v chu-
dobných krajinách, ocenil zlepšenie prístupových
podmienok pre nové ekonomiky na zahraničné
trhy, ako aj proces reforiem v krajinách východnej
Európy a bývalého Sovietskeho zväzu.

• Budúca úloha MMF – svoju úlohu
v nadchádzajúcom období vidí MMF popri
pokračujúcej reforme fondu predovšetkým
v aplikácii ponaučení z nedávnych finančných kríz
na prácu MMF a politiku svojich členov, ďalej
v snahe znižovať zraniteľnosť a zabraňovať krízam,
ako aj zmierňovať vedľajšie účinky kríz, keď sa už
vyskytli. Fond by mal navyše hrať rozhodujúcu
úlohu pri upevňovaní medzinárodného finančného
systému v spolupráci so Svetovou bankou
a ďalšími medzinárodnými finančnými inštitúciami.
Pri programoch pre členské krajiny podporo-
vaných fondom je hlavným kritériom ich efektív-
nosť, pričom sa majú rešpektovať špecifiká
jednotlivých krajín.

• Rozšírená iniciatíva pre veľmi zadlžené
chudobné krajiny a Úver na zníženie chudoby
a zabezpečenie rastu – tieto dva programy vytvárajú
základný rámec pre vlastné rozvojové stratégie
chudobných krajín, ktorých podstatou je s podporou
medzinárodného spoločenstva vytvoriť funda-
mentálne predpoklady pre trvalý rast. Základnými
požiadavkami sú makroekonomická stabilita
a štrukturálna reforma, ktoré vytvoria podmienky pre
investície súkromného sektora a rast, čím si
postupne otvárajú prístup na medzinárodné
kapitálové trhy. Fond sa v tejto súvislosti zaviazal
pružne reagovať na potreby členov vyplývajúce
z pretrvávajúcich vysokých cien ropy. 

• Posilnenie medzinárodnej finančnej architek-
túry a reforma fondu – na základe revízie fondu sa

modifikovali niektoré úverové facility s cieľom
vytvoriť efektívnejšie nástroje predchádzania
krízam a ochraňovať zdroje fondu. Špecifickú
úlohu má v tejto súvislosti súkromný sektor,
ktorého zapojenie do prevencie a regulácie
krízových situácií má byť trhovo orientované
a založené na dobrovoľnosti. Mal by sa zvýšiť
dohľad fondu, a to najmä prostredníctvom
konzultácií podľa článku IV, čo napomôže
identifikovať zraniteľné miesta a predvídať
ohrozenie finančnej stability členskej krajiny.
Významná je spolupráca fondu a Svetovej banky
v oblasti vypracovania smerníc riadenia dlhov,
v boji proti praniu špinavých peňazí a finančným
trestným činom, ako aj pri ochrane medzi-
národného finančného systému. V ďalšom období
treba upriamiť pozornosť najmä na medzinárodné
finančné trhy, s týmto cieľom bola vytvorená
Konzultačná skupina pre kapitálové trhy.

• Efektívne riadenie a fond – nedávne prípady
poskytovania nesprávnych informácií fondu
podnietili zriadenie Nezávislého hodnotiaceho
úradu, ktorý má fondu pomôcť zlepšiť jeho
budúce činnosti a zvýšiť zodpovednosť.

Okrem týchto zasadnutí sa uskutočnili aj
bilaterálne rokovania s predstaviteľmi MMF a SB,
ako aj so zástupcami ďalších medzinárodných
finančných inštitúcií.

V rámci dlhodobých, vzájomne prospešných
a stabilných vzťahov Slovenskej republiky
s Medzinárodným menovým fondom bola dňa 
21. júla 2000 vo Výkonnej rade MMF prerokovaná
správa o Slovenskej republike, čím boli zavŕšené
konzultácie podľa článku IV za predchádzajúci
rok. Výkonná rada ocenila dosiahnutý pokrok pri
riešení vonkajších a vnútorných nedostatkov,
zníženie schodku bežného účtu platobnej
bilancie, vytvorenie právneho a inštitucionálneho
rámca pre konkurzné konania, začatie
reštrukturalizácie bankového sektora a pokra-
čujúcu reštrukturalizáciu podnikového sektora.

Tieto konzultácie sa raz ročne uskutočňujú
v každej členskej krajine MMF a týkajú sa
najdôležitejších aspektov vývoja jej hospodárskej
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politiky. Rokovania pokračovali počas nasledujú-
cej technickej misie MMF v decembri 2000, ktorej
hlavnou témou bol návrh monitorovacieho
programu MMF (Staff-Monitored Program) ako
jednej z hlavných podmienok pre získanie reštruk-
turalizačného úveru EFSAL zo Svetovej banky. 

Na základe uznesenia vlády Slovenskej
republiky z 13.9.2000 a rozhodnutia Bankovej
rady NBS z 27.10.2000 realizovala Národná
banka Slovenska predčasné splatenie pôžičky
Systemic Transformation Facility (STF) vo výške
75,05 mil. SDR (96,39 mil. USD), ktorá sa mala
podľa pôvodného splátkového kalendára splácať
do roku 2004. Vyplynulo to z priaznivého vývoja
platobnej bilancie a stavu devízových rezerv. Išlo
o poslednú nesplatenú pôžičku Slovenskej
republiky voči Medzinárodnému menovému
fondu, ktorá jej bola poskytnutá v roku 1993 vo
výške približne 186,68 mil. USD a bola čerpaná
v dvoch rovnakých tranžiach v rokoch 1993
a 1994.

Do splatenia uvedeného úveru zabezpečila
Národná banka Slovenska v rámci plnenia
záväzkov Slovenskej republiky voči MMF
splácanie istiny pôžičky podľa splátkového
kalendára, ako aj štvrťročné platby úrokov
z nesplatenej sumy pôžičky. Za rok 2000 bola
splatená istina v celkovej výške 125,19 mil. USD
a úroky vo výške 5,19 mil. USD.

Svetová banka

Zástupcovia Národnej banky Slovenska sa vo
februári 2000 zúčastnili na rokovaniach s misiou
Svetovej banky v súvislosti s prípravou dlhodobej
pôžičky EFSAL (Enterprise and Financial Sector
Adjustment Loan) určenej na reštrukturalizáciu
bankového a podnikového sektora. Výška úveru
by sa mala pohybovať okolo 300 mil. USD.
Poskytnutie pôžičky bude závisieť od plnenia Staff
– Monitored Program, o ktorom rokovala vláda SR
dňa 13.9.2000 a súhlasila s uvedenou formou
spolupráce s Medzinárodným menovým fondom.
Proces reštrukturalizácie bankového sektora si

však vyžaduje očistenie úverového portfólia bánk,
ktoré sa majú privatizovať, čím sa stanú atraktívne
pre zahraničných strategických partnerov.

Na základe uznesenia vlády z 22.12.1999
uhradilo Ministerstvo financií SR dňa 16.1.2001
prvú časť príspevku Slovenskej republiky k 12.
doplneniu zdrojov Medzinárodnému združeniu pre
rozvoj (IDA) vo výške 570 tis. SDR (741,86 tis.
USD).

V rámci plnenia záväzkov Slovenskej republiky
voči Svetovej banke zabezpečila Národná banka
Slovenka z poskytnutých pôžičiek Structural
Adjustment Loan (SAL) a Economic Recovery
Loan (ERL) platby úrokov v celkovej výške 8,96
mil. USD a splátky istín vo výške 20,68 mil. USD
v súlade so stanoveným splátkovým kalendárom.

Japan Bank for International
Cooperation

V sprostredkovateľských bankách sa v priebehu
roka 2000 postupne akumulovali prostriedky –
splátky istiny z poskytnutých úverov Two Step
Loan I – III od Export–Import Bank of Japan
(predchodca Japan Bank for International
Cooperation), ktoré banky využívali na
revolvingové financovanie. Do 31. decembra
2000 bolo sprostredkovateľskými bankami
v rámci revolvingového použitia úverových liniek
TSL I – III prefinancovaných 283 projektov
v hodnote 2,52 mld. Sk.

Európska investičná banka

V roku 2000 sa uskutočnili predčasné splátky
istiny v rámci pôžičky Apex Global Loan I, čím bola
táto úverová linka definitívne splatená a ukončená.
V prvom polroku pokračovalo čerpanie úverovej
linky Apex Global Loan II, (podpísanej v roku
1995) a v júli 2000 bolo ukončené. Sprostredko-
vateľské komerčné banky uprednostnili čerpanie
v slovenských korunách. V roku 2000 boli zo
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zdrojov Európskej investičnej banky prefinan-
cované ďalšie 4 projekty v hodnote 156 mil. Sk. 

Banka pre medzinárodné zúčtovanie 

Národná banka Slovenska si dôsledne plnila
všetky povinnosti akcionára Banky pre
medzinárodné zúčtovanie (BIS). Účasťou
guvernéra NBS na pravidelných rokovaniach
guvernérov členských centrálnych bánk BIS
a centrálnych bánk ďalších krajín sveta sa ďalej
rozvíjali najvýznamnejšie vzťahy NBS s BIS.

Na základe rozhodnutia 70. Výročného valného
zhromaždenia BIS, konaného 5. júna 2000,
vyplatila Banka pre medzinárodné zúčtovanie
Národnej banke Slovenska z titulu jej majetkovej
účasti dividendy za finančný rok 1999/2000,
ukončený 31.3.2000, vo výške 340 CHF na
akciu. Celková suma vyplatených dividend
predstavovala 907 800 CHF.

Významnými prínosmi z členstva NBS v BIS sa
stali výstupy z prác výborov BIS a viacerých
odborných zoskupení pôsobiacich pri BIS s jej
podstatnou podporou. Výbor pre globálny
finančný systém prostredníctvom svojej pracovnej
skupiny hodnotil súčasné postupy v oblasti
testovania napätia vo veľkých finančných
inštitúciách. Jeho Pracovná skupina pre
medzinárodnú bankovú štatistiku založila program
ďalšieho skvalitnenia medzinárodnej bankovej
štatistiky BIS. Výbor pre platobné a zúčtovacie
systémy vydal prácu hodnotiacu rozvoj elektro-
nických peňazí a Riešiteľská skupina pre zásady
a postupy v oblasti platobných systémov pracovala
na príprave hlavných zásad systémovo dôležitých
platobných systémov. BIS uskutočnila stretnutie
expertov centrálnych bánk zamerané na tvorbu,
realizáciu a perspektívne zmeny webovských
stránok centrálnych bánk.

Inštitút finančnej stability pôsobiaci pri BIS
svojím programom seminárov a workshopov
podporoval realizáciu Hlavných zásad účinného
bankového dohľadu prostredníctvom úzkej

spolupráce pracovníkov bankového dohľadu,
poskytovania najnovších informácií o produktoch
jednotlivých trhov, postupoch a metódach
a pomoci pri prijímaní inovácií v riadení rizika,
financií a regulácie. 

Bazilejský výbor pre bankový dohľad uskutočnil
11. Medzinárodnú konferenciu bankových
dohľadov, ktorá zhodnotila prvé prepracovanie
Bazilejského Capital Accord-u a v ďalšom období
sa sústredil na vypracovanie jeho druhého návrhu.

Banka pre medzinárodné zúčtovanie významne
prispela k činnosti Fóra finančnej stability
združujúceho medzinárodné finančné inštitúcie,
národné orgány zodpovedné za finančnú stabilitu
v najvýznamnejších finančných centrách
a medzinárodné orgány pre dohľad a reguláciu.
Fórum finančnej stability rozvinulo činnosť svojej
Riešiteľskej skupiny pre realizáciu medzi-
národných štandardov v oblasti posilnenia
finančných systémov s cieľom zostaviť kľúčové
medzinárodné štandardy pre zdravé finančné
systémy, ktoré musia byť nevyhnutne splnené
v oblastiach makroekonomickej politiky
a transparentnosti údajov, inštitucionálnej a trhovej
infraštruktúry a finančnej regulácie a dohľadu. 

V priebehu roka 2000 BIS naďalej pomáhala
centrálnym bankám pri koordinácii technickej
pomoci a špecializovaného vzdelávania
poskytovaného centrálnym bankám reformujúcich
sa krajín. Spravovala databázu o technickej
pomoci a vzdelávaní pre centrálne banky krajín
strednej a východnej Európy a baltické štáty.
Jedenkrát ročne organizuje medzinárodné
stretnutie národných koordinátorov technickej po-
moci a donorov, v rámci ktorého sa vyhodnocuje
poskytnutá pomoc a riešia koncepčné otázky jej
ďalšieho smerovania. NBS na týchto stretnutiach
pravidelne aktívne participuje.

Národná banka Slovenska predkladá BIS
štvrťročné údaje o poskytnutej technickej pomoci,
ktorú NBS dostáva na bilaterálnej báze napr.
z britského Know-How Fund, japonskej JICA,
americkej USAID, ako aj o pomoci od medzi-
národných organizácií (Phare, IMF, WB, EBRD,
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OECD). Údaje o pomoci, ktorú dostáva NBS od
centrálnych bánk krajín G-10 a Rakúska, získava
BIS priamo od jej poskytovateľov.

Medzinárodná investičná banka a
Medzinárodná banka pre hospodársku
spoluprácu 

Zástupcovia Národnej banky Slovenska sa
pravidelne dvakrát do roka zúčastňujú na zasadnu-
tiach bankových rád Medzinárodnej investičnej
banky a Medzinárodnej banky pre hospodársku
spoluprácu so sídlom v Moskve. Účasť na týchto
zasadnutiach vyplýva z pozície Slovenskej
republiky ako akcionára obidvoch bánk. 

Zástupcovia Národnej banky Slovenska sa
v dňoch 23.-25. mája 2000 zúčastnili jarného
zasadnutia bankových rád Medzinárodnej inve-
stičnej banky a Medzinárodnej banky pre hospo-
dársku spoluprácu v Moskve. Jesenné zasadnu-
tie obidvoch inštitúcií sa za účasti predstaviteľov
NBS konalo vo Vietname v dňoch 22.-24. novem-
bra 2000. 

Organizácia pre ekonomickú
spoluprácu a rozvoj 

Medzi pretrvávajúce priority zahraničných
aktivít v Národnej banke Slovenska patril v roku
2000 prístupový proces Slovenskej republiky do
OECD. Zástupcovia NBS sa pravidelne zúčast-
ňovali na vypracúvaní potrebnej dokumentácie za
SR a podkladových dokumentov pre zasadnutia
jednotlivých výborov a pracovných skupín
OECD. Aktívnou účasťou NBS na príslušných
rokovaniach mali zástupcovia NBS možnosť
získať aj podrobnejšie informácie o vývoji
v členských a nečlenských krajinách OECD.
NBS vysielala v priebehu roka 2000 svojich
zástupcov na zasadnutia Výboru pre hospodárs-
ku politiku (Pracovnej skupiny pre krátkodobé
ekonomické výhľady), Výboru pre medzinárodné

investície a nadnárodné podniky (CIME), Výboru
pre kapitálové pohyby a neviditeľné transakcie
(CMIT) a Výboru pre hodnotenie ekonomiky
a rozvoja (EDRC).

Zástupcovia NBS z rôznych riadiacich úrovní
sa podieľali na dopracovaní jednotlivých
dokumentov v zmysle požiadaviek OECD, ako aj
na Oficiálnej odpovedi orgánov Slovenskej
republiky na Závery predsedu Spoločného
zasadnutia výborov CIME/CMIT z 2.-3. júla
1996, ktorá bola schválená na zasadnutí vlády
SR dňa 1. decembra 1999 a predložená na Se-
kretariát OECD. V príslušnom dokumente predlo-
žila Slovenská republika zhodnotenie krokov
v oblasti legislatívy, zodpovedajúcej záväzkom pri
pristupovaní k Liberalizačným zákonníkom OECD
a k inštrumentu o národnom zaobchádzaní za
posledné obdobie. Na základe predloženej
prepracovanej oficiálnej odpovede bola SR
prizvaná na rokovanie s Výborom OECD v júni
2000 (Ministerský summit). Z hľadiska hodnote-
nia prístupového procesu a jednotlivých aktivít
v priebehu roka 2000 treba spomenúť nasledov-
né aktivity:

• Zasadnutie Spoločného výboru SR a OECD
dňa 4.4.2000 v Paríži. Výbor bol vytvorený ako
súčasť Memoranda o porozumení, v rámci
ktorého sa realizoval program OECD na pomoc
transformujúcim sa ekonomikám a kandidátom na
členstvo v OECD - PIT (Partners in Transition).
Hlavnými okruhmi rokovania boli hospodársky
vývoj, stav reforiem na Slovensku, reforma
systému dôchodkového zabezpečenia, vyhodno-
tenie programu spolupráce SR - OECD.

• Zasadnutie Výboru pre finančné trhy dňa
5.4.2000 v Paríži. Hlavnými bodmi rokovania boli
reštrukturalizácia a privatizácia bankového sekto-
ra a kalendár ďalšej liberalizácie kapitálových
pohybov.

• Zasadnutie Spoločných výborov CIME/CMIT
dňa 27.4.2000 v Paríži. Na zasadnutí bol
revidovaný postoj SR k zákonníkom a príslušným
dokumentom OECD.
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Po kľúčových aprílových rokovaniach, sta-
noviskách iných relevantných výborov
a hodnotení celkového postoja SR
k rozhodnutiam, odporúčaniam a iným
inštrumentom v platnosti bolo významným
medzníkom rozhodnutie ministerského summitu
OECD dňa 28.7.2000, keď bola SR pozvaná za
30. člena OECD. Po prijatí Rozhodnutia
o pozvaní SR za člena OECD nasledovala
Deklarácia a oficiálny súhlas SR na prístup k Do-
hovoru o OECD. Dohodu o pozvaní SR na
prístup k Dohovoru o OECD podpísali minister
zahraničných vecí SR a generálny tajomník
OECD dňa 28.9.2000. Prístup SR k Dohovoru
o OECD bol odsúhlasený Národnou radou SR
(26.10.2000) a ratifikovaný prezidentom SR.
Uložením ratifikačnej listiny u depozitára (vláda
Francúzskej republiky), ktoré sa uskutočnilo dňa

14.12.2000, sa Slovenská republika stala
oficiálne 30. členom OECD.

Svetová obchodná organizácia 

V priebehu roka 2000 sa Národná banka
Slovenska aktívne zapojila do prípravy Prehľadu
obchodnej politiky SR, ktorá je najvýznamnejšou
aktivitou SR na pôde WTO. Prehľad obchodnej
politiky slúži ako profilový dokument o príslušnej
členskej krajine WTO, ktorý podáva súhrnnú
informáciu o hospodárstve a obchodnopolitickom
režime danej krajiny. Taktiež sa aktívne zapojila do
pripomienkového konania týkajúceho sa prístupo-
vého procesu Ruskej federácie do WTO za oblasť
obchodu so službami.



F. AUDÍTORSKÁ SPRÁVA
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Merná 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2000
jednotka Pozn. 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q

Hrubý domáci produkt, bežné ceny mld. Sk 1/ 390,6 466,2 546,0 606,1 686,1 750,8 815,3 887,2 201,6 227,7 230,1 227,8 
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index . 119,4 117,1 111,0 113,2 109,4 108,6 108,8 108,1 108,6 109,4 109,0 
HDP, stále ceny r. 1995 mld. Sk 1/ 487,6 511,6 546,0 579,9 615,9 641,1 653,3 667,7 156,2 171,7 172,8 167,0 
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index . 104,9 106,7 106,2 106,2 104,1 101,9 102,2 101,5 101,9 102,5 102,9 
Spotrebiteľské ceny, priemer za obdobie
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index 123,2 113,4 109,9 105,8 106,1 106,7 110,6 112,0 115,5 115,8 108,9 108,5 
Spotrebiteľské ceny, ku koncu obdobia
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index 125,1 111,7 107,2 105,4 106,4 105,6 114,2 108,4 116,6 115,4 108,7 108,4 
Ceny priem. výrobcov, priemer za obdobie
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index 117,2 110,0 109,0 104,1 104,5 103,3 103,8 109,8 109,5 111,4 109,5 108,9 
Index priemyselnej produkcie 2/
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index . . . . . . 96,4 109,1 107,3 108,6 109,0 111,4 
Tržby v maloobchode, hoteloch a reštauráciách, stále ceny
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index . . . 107,0 104,8 108,6 109,8 102,3 98,3 98,8 103,6 107,9 

Priemerná nominálna mesačná mzda Sk 5 379 6 294 7 195 8 154 9 226 10 003 10 728 11 430 10 497 11 224 11 150 12 803 
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index 118,4 117,0 114,3 113,3 113,1 109,6 107,2 106,5 108,4 106,1 104,8 106,5 
Reálna mzda
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index 96,4 103,2 104,0 107,1 106,6 102,7 96,9 95,1 93,9 91,6 96,2 98,2 
Miera nezamestnanosti 3/
ku koncu obdobia % 14,4 14,6 13,1 12,8 12,5 15,6 19,2 17,9 19,3 19,1 16,6 17,9 
Devízový kurz (stred) SKK/USD 4/ 33,202 31,277 29,569 31,895 34,782 36,913 42,266 47,389 43,463 45,416 49,373 47,389

SKK/DEM 4/ 19,233 20,060 20,646 20,514 19,398 22,081 21,708 22,495 21,253 22,027 22,355 22,495
Reálny efektívny výmenný kurz 8/
- na báze CPI   a/ 104,0 110,2 113,7 116,5 125,8 118,8 131,7 134,6 141,0 138,0 135,3 134,6

b/ 93,5 97,8 101,5 98,7 109,0 94,5 106,2 106,3 113,0 111,6 107,9 106,3
- na báze PPI       a/ 107,0 109,4 114,2 119,1 127,2 120,6 124,2 124,5 126,9 126,6 124,2 124,5

b/ 88,1 91,9 96,2 96,1 107,0 93,3 97,7 96,8 99,5 100,4 98,3 96,8
Devízové rezervy
Spolu mil. USD 1 402,3 3 092,9 5 036,7 5 682,5 6 488,4 6 055,0 4 387,4 5 580,9 4 533,8 5 033,4 5 869,5 5 580,9

- z toho v NBS mil. USD 449,6 1 745,0 3 418,4 3 473,3 3 284,8 2 923,2 3 425,2 4 076,8 3 726,6 4 069,5 4 220,7 4 076,8
Štátny rozpočet

príjmy mld. Sk 5/ 150,3 139,1 163,1 166,3 180,8 177,8 216,7 213,4 51,1 105,3 161,9 213,4
- plnenie ročného rozpočtu % 95,1 103,3 111,4 100,5 105,7 105,5 120,5 116,1 27,8 57,3 88,1 116,1

výdavky mld. Sk 5/ 173,3 162,0 171,4 191,9 217,8 197,0 231,5 241,1 52,0 106,1 169,7 241,1
- plnenie ročného rozpočtu % 109,6 108,5 102,4 99,7 104,7 106,6 118,8 119,5 25,7 52,6 84,1 119,5

saldo mld. Sk -23,0 -22,9 -8,3 -25,6 -37,0 -19,2 -14,8 -27,7 -0,8 -0,8 -7,8 -27,7
MENOVÉ AGREGÁTY
Čisté domáce aktíva % 6/ 19,3 -1,1 5,1 20,0 8,9 11,9 11,2 7,2 11,7 7,5 3,4 7,2
Peňažná zásoba (M2) % 6/ 18,5 18,6 21,2 16,6 8,8 4,2 11,4 15,4 12,1 11,8 19,6 15,4
Úvery podnikom a obyvateľstvu % 6/ 10,8 1,9 14,7 18,2 2,2 6,7 4,5 0,3 3,2 1,7 1,9 0,3
- z toho devízové % 6/ 118,9 77,8 57,6 35,7 14,9 25,4 17,6 -3,3 3,4 -10,6 -2,7 -3,3

Vklady spolu % 6/ 7/ 17,9 18,8 25,0 17,2 7,4 3,3 9,0 19,4 13,5 13,0 23,4 19,4
- v Sk % 10,8 16,6 28,3 18,9 6,6 -2,0 8,8 18,6 15,2 14,9 20,0 18,6
- v cudzej mene % 115,2 34,6 5,0 4,5 13,8 46,2 10,0 23,5 4,7 3,6 40,8 23,5

Priemerné úrokové miery
- z úverov % 14,00 14,51 13,34 11,89 12,53 13,48 11,07 9,79 10,76 10,18 9,54 8,69
- z vkladov % 8,61 9,29 8,29 6,70 8,00 10,16 10,45 7,23 9,10 7,60 6,49 5,74
1/ za roky 1997 až 2000 predbežné údaje
2/ predbežné údaje
3/ od decembra 1997 miera disponibilnej nezamestnanosti
4/ k poslednému dňu vykazovaného obdobia
5/ kumulatívne od začiatku roka

6/ oproti rovnakému obdobiu minulého roka, koniec roka oproti 1.1. - kumulatívne (v bežnom kurze)
7/ vrátane fondov, vlády a nerezidentov
8/ východisko je vážený priemer za 9 mesiacov 1990
a/ USA, Veľká Británia, Rakúsko, Francúzsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko, Švajčiarsko
b/ USA, Veľká Británia, Rakúsko, Francúzsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko, Švajčiarsko, ČR

Vybrané ukazovatele menového a hospodárskeho vývoja SR
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Pomerové ukazovatele HDP

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Vývoz tovarov / HDP  45,4 48,7 49,4 47,0 49,6 52,7 52,0 61,8
Vývoz tovarov a služieb / HDP 53,2 48,2 63,7 58,8 61,4 63,9 62,4 73,5
Dovoz tovarov / HDP 62,3 65,7 50,7 59,2 60,2 64,6 57,5 66,6
Dovoz tovarov a služieb / HDP 67,2 59,9 61,2 70,0 71,0 75,4 66,9 76,0
Bežný účet / HDP  -4,4 5,4 2,9 -10,4 -9,4 -9,7 -5,0 -3,7
Kapitálový a finančný účet / HDP 4,8 1,3 6,6 11,7 9,2 9,9 9,8 7,1
Priame investície v SR / HDP 1,5 1,9 1,5 1,9 1,1 2,5 1,9 10,3
Ostatný dlhodobý kapitál / HDP 3,4 3,6 2,3 5,1 6,2 8,1 3,2 2,5
Krátkodobý kapitál / HDP -4,4 -4,7 2,4 4,9 2,5 -0,3 1,6 -5,5

Pomerové ukazovatele platobnej bilancie   (%)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Peňažná zásoba [M2] 0,64 0,64 0,65 0,68 0,65 0,61 0,62 0,65

Peniaze  [M1] 0,30 0,28 0,27 0,29 0,24 0,20 0,19 0,21
Obeživo mimo bánk [M0] 0,06 0,07 0,06 0,07 0,07 0,07 0,07 0,08

Netermínované vklady 0,23 0,20 0,21 0,22 0,17 0,13 0,12 0,14
- obyvateľstvo 0,08 0,07 0,07 0,08 0,07 0,06 0,05 0,06
- podniky 0,15 0,13 0,14 0,14 0,10 0,07 0,07 0,07
- poisťovne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Kvázipeniaze [QM] 0,34 0,37 0,38 0,39 0,41 0,42 0,44 0,44
Termínované vklady 0,28 0,29 0,31 0,33 0,35 0,34 0,36 0,37

- obyvateľstvo 0,21 0,21 0,23 0,24 0,27 0,28 0,29 0,28
- podniky 0,03 0,04 0,05 0,06 0,06 0,04 0,05 0,06
- poisťovne 0,04 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02

Vklady v cudzej mene 0,06 0,08 0,07 0,06 0,06 0,07 0,07 0,08
- obyvateľstvo 0,05 0,07 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
- podniky 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 0,03

Podiel peňažnej zásoby M2 na HDP (v bežných cenách)   (%)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Reálny HDP / obyv. (Sk) 91 575 95 673 101 795 107 912 114 412 118 927 121 091 123 634
Nominálny HDP / obyv. (Sk) 73 358 87 183 101 795 112 788 127 452 139 277 151 119 164 278
Nominálny HDP / obyv. (USD) 2 383 2 721 3 423 3 680 3 791 3 952 3 649 3 556

Vytvorený HDP (%, s.c. 1995) . . 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
pôdohospodárstvo . . 5,3 4,8 4,8 4,6 4,9 4,9
priemysel . . 29,1 29,5 27,6 26,8 28,2 28,3
stavebníctvo . . 7,0 6,5 6,1 5,5 3,8 3,1
trhové služby . . 39,2 37,8 39,1 40,3 40,6 41,8
netrhové služby . . 11,6 13,0 14,3 13,2 12,9 12,8
ostatné . . 7,8 8,4 8,1 9,5 9,6 9,1

Použitý HDP (%, s.c. 1995) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Domáci dopyt 104,7 94,8 98,2 107,3 105,4 110,9 103,8 100,2

konečná spotreba 79,2 73,4 70,9 74,4 73,6 74,5 71,5 68,1
tvorba hrubého kapitálu 25,5 21,3 27,3 32,9 31,8 36,4 32,3 32,2

Čistý vývoz -4,7 5,2 1,8 -7,3 -5,4 -10,9 -3,8 -0,2
vývoz tovarov a služieb 56,9 61,9 59,8 56,7 62,7 67,6 68,6 77,8
dovoz tovarov a služieb 61,5 56,7 58,0 64,0 68,1 78,5 72,4 78,0

priemerný ročný kurz SKK / USD 30,790 32,039 29,735 30,647    33,616 35,242 41,417 46,200
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1998 1999 2000
(stále ceny roku 1995) 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok
Vytvorený HDP 
Medziročný rast HDP  4,1 1,9 1,5 1,9 2,5 2,9 2,2
v tom vplyv odvetvia 
Pôdohospodárstvo 0,0 0,4 0,4 0,3 0,1 -0,1 0,1
Priemysel 0,3 2,0 -0,4 -0,9 2,1 1,9 0,7

z toho priemyselná výroba 1,2 0,7 0,3 -0,6 2,1 3,4 1,3
Stavebníctvo -0,4 -1,7 -0,8 -1,1 -0,4 0,0 -0,6
Trhové služby 3,0 1,0 0,1 1,7 1,9 4,5 2,1

z toho obchod 1,7 0,5 1,2 1,6 1,4 2,1 1,6
doprava 0,4 0,3 -0,4 -0,1 0,3 -0,3 -0,1

Netrhové služby -0,6 -0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,2
Ostatné  1,8 0,3 2,1 1,8 -1,4 -3,7 -0,3

Použitý HDP  
Medziročný rast HDP  4,1 1,9 1,5 1,9 2,5 2,9 2,2
v tom vplyv faktora
Domáci dopyt 10,0 -5,1 -2,6 -6,2 -1,4 5,0 -1,3

Konečná spotreba spolu 3,9 -1,6 -4,2 -5,3 -1,6 3,3 -1,9
z toho súkromná spotreba 2,7 0,1 -3,3 -4,0 -0,9 1,2 -1,7

Tvorba hrubého kapitálu 6,1 -3,5 1,6 -0,9 0,2 1,7 0,6
z toho tvorba hrub.fix. kapitálu 3,8 -6,9 0,1 -2,5 1,8 -0,2 -0,2

Čistý vývoz -5,9 7,0 4,1 8,1 3,9 -2,1 3,6
Vývoz tovarov a služieb 7,6 2,3 11,7 9,1 11,0 11,9 10,8
Dovoz tovarov a služieb 13,5 -4,7 7,6 1,0 7,1 13,0 7,2

Príspevok komponentov k rastu HDP (%)

Indexy 1/

1995 1996 1997 1998 1999 2000 1998/1997 1999/1998 2000/1999
HDP v stálych cenách 1995 a 546,0 579,9 615,9 641,1 653,3 667,7 104,1 101,9 102,2
Pôdohospodárstvo a 28,8 27,9 29,4 29,3 31,9 32,9 99,9 108,8 103,1 

b 5,3 4,8 4,8 4,6 4,9 4,9 x x x
Priemysel spolu a 158,9 170,8 170,2 171,9 184,4 188,9 101,0 107,3 102,5 

b 29,1 29,5 27,6 26,8 28,2 28,3 x x x
Ťažba nerastných surovín a 5,1 5,9 6,4 6,8 8,0 6,5 106,8 116,6 81,7 

b 0,9 1,0 1,0 1,1 1,2 1,0 x x x
Priemyselná výroba a 132,0 138,3 142,3 149,6 154,0 162,5 105,2 102,9 105,5 

b 24,2 23,9 23,1 23,3 23,6 24,3 x x x
Výr. a rozvod elektriny, plynu a vody a 21,8 26,6 21,5 15,4 22,4 19,9 71,6 145,3 88,8 

b 4,0 4,6 3,5 2,4 3,4 3,0 x x x
Stavebníctvo a 38,1 37,6 37,7 35,5 24,7 21,0 94,2 69,5 85,0 

b 7,0 6,5 6,1 5,5 3,8 3,1 x x x
Trhové služby a 214,3 219,3 240,5 258,7 265,2 278,8 107,5 102,5 105,1 

b 39,2 37,8 39,1 40,3 40,6 41,8 x x x
Obchod, hotely a reštaurácie a 70,1 71,8 75,6 85,9 89,3 99,7 113,7 103,9 111,7 

b 12,8 12,4 12,3 13,4 13,7 14,9 x x x
Doprava a 37,3 48,3 46,7 49,3 51,5 50,6 105,7 104,4 98,3 

b 6,8 8,3 7,6 7,7 7,9 7,6 x x x
Pošta a telekomunikácie a 12,7 13,6 16,4 18,5 18,7 17,5 112,7 101,4 93,7 

b 2,3 2,3 2,7 2,9 2,9 2,6 x x x
Ostatné služby a 94,2 85,7 101,9 104,9 105,7 110,9 103,0 100,8 104,9 

b 17,2 14,8 16,5 16,4 16,2 16,6 x x x
Netrhové služby a 63,4 75,5 88,1 84,7 84,1 85,4 96,1 99,4 101,5 

b 11,6 13,0 14,3 13,2 12,9 12,8 x x x
Ostatné a 42,5 48,8 50,1 61,1 63,0 60,8 122,0 103,1 96,5 

b 7,8 8,4 8,1 9,5 9,6 9,1 x x x
a - absolútne, v mld. Sk
b - podiel na HDP v %
1/ prepočet z údajov vyjadrených v tis. Sk

Vývoj HDP podľa odvetví
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Indexy

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 1998/1997 1999/1998 2000/1999

HDP v stálych cenách 1995 a 487,6 511,6 546,0 579,9 615,9 641,1 653,3 667,7 104,1 101,9 102,2 
Domáci dopyt a 510,3 484,8 536,3 622,4 649,3 710,8 678,1 669,3 109,5 95,4 98,7 

b 104,7 94,8 98,2 107,3 105,4 110,9 103,8 100,2 x x x
Konečná spotreba spolu a 386,2 375,6 387,0 431,7 453,4 477,4 467,1 454,5 105,3 97,8 97,3 

b 79,2 73,4 70,9 74,4 73,6 74,5 71,5 68,1 x x x
domácnosti a 266,6 269,2 277,3 300,1 317,0 333,8 334,2 322,7 105,3 100,1 96,6 

b 54,7 52,6 50,8 51,8 51,5 52,1 51,2 48,3 x x x
nezisk. inštit. slúžiace domácnostiam a 2,2 2,4 3,5 3,1 2,7 4,5 3,4 3,5 166,7 75,6 102,9 

b 0,5 0,5 0,6 0,5 0,4 0,7 0,5 0,5 x x x
konečná spotreba štátnej správy  a 117,4 104,0 106,2 128,5 133,7 139,1 129,5 128,3 104,0 93,1 99,1 

b 24,1 20,3 19,5 22,2 21,7 21,7 19,8 19,2 x x x
Tvorba hrubého kapitálu a 124,1 109,2 149,3 190,7 195,9 233,4 211,0 214,8 119,1 90,4 101,8 

b 25,5 21,3 27,3 32,9 31,8 36,4 32,3 32,2 x x x
tvorba hrubého fixného kapitálu a 144,1 136,9 144,2 190,3 213,1 236,8 192,2 190,9 111,1 81,2 99,3 

b 29,6 26,8 26,4 32,8 34,6 36,9 29,4 28,6 x x x
zmena stavu zásob a -20,0 -27,7 5,1 0,4 -17,2 -3,4 18,8 23,9 x x x

b -4,1 -5,4 0,9 0,1 -2,8 -0,5 2,9 3,6 x x x
Čistý vývoz a -22,7 26,8 9,7 -42,5 -33,4 -69,7 -24,8 -1,6 x x x

b -4,7 5,2 1,8 -7,3 -5,4 -10,9 -3,8 -0,2 x x x
vývoz výrobkov a služieb a 277,4 316,8 326,4 328,6 386,3 433,3 448,0 519,2 112,2 103,4 115,9 

b 56,9 61,9 59,8 56,7 62,7 67,6 68,6 77,8 x x x
dovoz výrobkov a služieb a 300,1 290,0 316,7 371,1 419,7 503,0 472,8 520,8 119,8 94,0 110,2 

b 61,5 56,7 58,0 64,0 68,1 78,5 72,4 78,0 x x x
Hrubý domáci produkt v b.c. a 390,6 466,2 546,0 606,1 686,1 750,8 815,3 887,2 109,4 108,6 108,8 
Deflátor HDP c 80,1 91,1 100,0 104,5 111,4 117,1 124,8 132,9 105,1 106,6 106,5

Vývoj HDP podľa použitia

a - absolútne, v mld. Sk
b - podiel na HDP v %
c - index
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Platobná bilancia SR za január až december 2000

Poznámka: Údaje sú predbežné.

Inkasá / Kredit ( + ) Platby / Debet  ( - ) Saldo
Použitý kurz: 46,200 Sk/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD

Tovar 548 372,0 11 869,5 590 728,0 12 786,3 -42 356,0 -916,8

Služby 103 794,3 2 246,6 83 496,2 1 807,3 20 298,1 439,4
Doprava 45 868,1 992,8 19 975,1 432,4 25 893,0 560,5
Cestovný ruch 19 935,5 431,5 13 642,4 295,3 6 293,1 136,2
Iné služby spolu 37 990,7 822,3 49 878,7 1 079,6 -11 888,0 -257,3

Výnosy 12 411,0 268,6 28 734,6 622,0 -16 323,6 -353,3
Kompenzácie pracovníkov 820,8 17,8 307,0 6,6 513,8 11,1
Výnosy z investícií 11 590,2 250,9 28 427,6 615,3 -16 837,4 -364,4

Bežné transfery 15 916,3 344,5 10 475,9 226,8 5 440,4 117,8

BEŽNÝ  ÚČET 680 493,6 14 729,3 713 434,7 15 442,3 -32 941,1 -713,0

Kapitálový účet 4 885,9 105,8 -670,2 -14,5 4 215,7 91,2

Finančný účet 1 412 228,8 30 602,7 -1 353 029,4 -29 277,4 59 199,4 1 325,3

Priame investície 458 822,2 9 931,2 -363 736,0 -7 873,1 95 086,2 2 058,1
V zahraničí (priamy investor = rezident) 10 431,9 225,8 -11 219,0 -242,8 -787,1 -17,0

Majetková účasť a reinvestovaný zisk 1 140,9 24,7 -1 692,0 -36,6 -551,1 -11,9
Ostatný kapitál 9 291,0 201,1 -9 527,0 -206,2 -236,0 -5,1

V  SR (podnik priamej investície = rezident) 448 390,3 9 705,4 -352 517,0 -7 630,2 95 873,3 2 075,2
Majetková účasť a reinvestovaný zisk 93 995,3 2 034,5 -2 680,0 -58,0 91 315,3 1 976,5
Ostatný kapitál 354 395,0 7 670,9 -349 837,0 -7 572,2 4 558,0 98,7

Portfóliové investície 142 354,9 3 110,2 -105 980,1 -2 291,3 36 374,8 818,9
Aktíva 15 459,3 334,6 -24 716,5 -535,0 -9 257,2 -200,4
Pasíva 126 895,6 2 775,6 -81 263,6 -1 756,3 45 632,0 1 019,3

Ostatné investície 811 051,7 17 561,2 -883 313,3 -19 113,0 -72 261,6 -1 551,8
Dlhodobé 61 282,0 1 332,4 -85 183,3 -1 837,5 -23 901,3 -505,1

Aktíva 3 955,2 85,6 -7 596,3 -164,4 -3 641,1 -78,8
Pasíva 57 326,8 1 246,8 -77 587,0 -1 673,0 -20 260,2 -426,3

Krátkodobé 749 769,7 16 228,8 -798 130,0 -17 275,5 -48 360,3 -1 046,7
Aktíva 355 492,5 7 694,6 -397 326,1 -8 600,1 -41 833,6 -905,5
Pasíva 394 277,2 8 534,2 -400 803,9 -8 675,4 -6 526,7 -141,2

KAPITÁLOVÝ  A FINANČNÝ  ÚČET 1 417 114,7 30 708,4 -1 353 699,6 -29 291,9 63 415,1 1 416,5

OSTATNÉ NEZAČLENENÉ POLOŽKY x x x x 3 694,8 120,2

CELKOVÁ BILANCIA -7 929,5 -174,8 42 098,3 998,5 34 168,8 823,7

Monetárne zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 14,0 0,2 0,0 0,0 14,0 0,2
Devízové aktíva 7 915,5 174,6 -42 098,3 -998,5 -34 182,8 -823,9

Vklady 7 915,5 174,6 0,0 0,0 7 915,5 174,6
Cenné papiere 0,0 0,0 -42 098,3 -998,5 -42 098,3 -998,5

Obligácie a zmenky 0,0 0,0 -13 158,0 -320,3 -13 158,0 -320,3
Nástroje peňažného trhu a fin. deriváty 0,0 0,0 -28 940,3 -678,2 -28 940,3 -678,2

REZERVNÉ AKTÍVA 7 929,5 174,8 -42 098,3 -998,5 -34 168,8 -823,7



Bežný účet platobnej bilancie SR za január až december 2000

Poznámka: Údaje sú predbežné.

Kapitálový účet platobnej bilancie SR za január až december 2000

Poznámka: Údaje sú predbežné.

Inkasá / Kredit ( + ) Platby / Debet  ( - ) Saldo
Použitý kurz: 46,200 Sk/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
KAPITÁLOVÝ ÚČET 4 885,9 105,8 -670,2 -14,5 4 215,7 91,2

Kapitálové transfery 4 885,9 105,8 -670,2 -14,5 4 215,7 91,2
Kúpa/predaj  nevýr. a nefinančných aktív 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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Inkasá / Kredit ( + ) Platby / Debet  ( - ) Saldo
Použitý kurz: 46,200 Sk/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
TOVAR 548 372,0 11 869,5 590 728,0 12 786,3 -42 356,0 -916,8

Tovar vo všeobecnosti 335 069,0 7 252,6 464 065,0 10 044,7 -128 996,0 -2 792,1
Tovar na spracovanie 212 794,0 4 605,9 126 040,0 2 728,1 86 754,0 1 877,8
Oprava tovaru 248,0 5,4 539,0 11,7 -291,0 -6,3
Nemonetárne zlato 261,0 5,6 84,0 1,8 177,0 3,8

SLUŽBY 103 794,3 2 246,6 83 496,2 1 807,3 20 298,1 439,4
Doprava 45 868,1 992,8 19 975,1 432,4 25 893,0 560,5

Železničná doprava 2 846,9 61,6 4 342,4 94,0 -1 495,5 -32,4
osobná 6,0 0,1 5,8 0,1 0,2 0,0
nákladná 2 840,9 61,5 4 336,6 93,9 -1 495,7 -32,4

Ostatná doprava 43 021,2 931,2 15 632,7 338,4 27 388,5 592,8
osobná 367,3 8,0 2 058,2 44,5 -1 690,9 -36,6
nákladná 4 962,6 107,4 5 746,7 124,4 -784,1 -17,0
ostatná 37 691,3 815,8 7 827,8 169,4 29 863,5 646,4

z toho: tranzit plynu a ropy 35 080,5 759,3 0,0 0,0 35 080,5 759,3
Cestovný ruch 19 935,5 431,5 13 642,4 295,3 6 293,1 136,2

Služobný 0,0 0,0 1 393,8 30,2 -1 393,8 -30,2
Osobný 19 935,5 431,5 12 248,6 265,1 7 686,9 166,4

Iné služby spolu 37 990,7 822,3 49 878,7 1 079,6 -11 888,0 -257,3
Služby spojov 2 394,3 51,8 1 194,9 25,9 1 199,4 26,0
Stavebné služby 3 121,6 67,6 3 592,0 77,7 -470,4 -10,2
Poisťovacie služby 555,1 12,0 995,8 21,6 -440,7 -9,5
Finančné služby 1 722,2 37,3 3 061,9 66,3 -1 339,7 -29,0
Právne, účtovné a poradenské služby 2 605,4 56,4 6 440,4 139,4 -3 835,0 -83,0
Služby výpočtovej techniky 2 370,1 51,3 2 602,8 56,3 -232,7 -5,0
Služby obchodnej povahy 6 201,2 134,2 8 284,7 179,3 -2 083,5 -45,1
Služby v ostatných činnostiach 19 020,8 411,7 23 706,2 513,1 -4 685,4 -101,4

VÝNOSY 12 411,0 268,6 28 734,6 622,0 -16 323,6 -353,3
Kompenzácie pracovníkov 820,8 17,8 307,0 6,6 513,8 11,1
Výnosy z investícií 11 590,2 250,9 28 427,6 615,3 -16 837,4 -364,4

Priame investície 1 169,2 25,3 1 966,5 42,6 -797,3 -17,3
výnosy z majetku 1 141,0 24,7 1 685,9 36,5 -544,9 -11,8
úroky 28,2 0,6 280,6 6,1 -252,4 -5,5

Portfóliové investície 6 519,4 141,1 8 362,9 181,0 -1 843,5 -39,9
výnosy z majetku 18,9 0,4 19,8 0,4 -0,9 0,0
úroky                            6 500,5 140,7 8 343,1 180,6 -1 842,6 -39,9

Ostatné investície 3 901,6 84,5 18 098,2 391,7 -14 196,6 -307,3

BEŽNÉ TRANSFERY 15 916,3 344,5 10 475,9 226,8 5 440,4 117,8
Vláda 44,1 1,0 279,9 6,1 -235,8 -5,1
Ostatné 15 872,2 343,6 10 196,0 220,7 5 676,2 122,9

BEŽNÝ  ÚČET 680 493,6 14 729,3 713 434,7 15 442,3 -32 941,1 -713,0
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Finančný účet platobnej bilancie SR za január až december 2000

Tabuľka FINANČNÝ ÚČET PLATOBNEJ BILANCIE SR ZA JANUÁR AŽ DECEMBER 2000 pokračuje na ďalšej strane

Inkasá / Kredit ( + ) Platby / Debet  ( - ) Saldo
Použitý kurz: 46,200 Sk/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD

PRIAME INVESTÍCIE 458 822,2 9 931,2 -363 736,0 -7 873,1 95 086,2 2 058,1
V ZAHRANIČÍ (priamy investor = rezident) 10 431,9 225,8 -11 219,0 -242,8 -787,1 -17,0

Majetková účasť 1 140,9 24,7 -1 692,0 -36,6 -551,1 -11,9
Pohľadávky voči podniku priamej investície 1 140,9 24,7 -1 692,0 -36,6 -551,1 -11,9
Záväzky voči podniku priamej investície 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Reinvestovaný zisk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatný kapitál 9 291,0 201,1 -9 527,0 -206,2 -236,0 -5,1

Pohľadávky voči podniku priamej investície 9 276,0 200,8 -9 442,0 -204,4 -166,0 -3,6
Záväzky voči podniku priamej investície 15,0 0,3 -85,0 -1,8 -70,0 -1,5

V SR (podnik priamej investície = rezident) 448 390,3 9 705,4 -352 517,0 -7 630,2 95 873,3 2 075,2
Majetková účasť 93 973,3 2 034,1 -2 680,0 -58,0 91 293,3 1 976,0

Pohľadávky voči priamym investorom 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Záväzky voči priamym investorom 93 973,3 2 034,1 -2 680,0 -58,0 91 293,3 1 976,0

Reinvestovaný zisk 22,0 0,5 0,0 0,0 22,0 0,5
Ostatný kapitál 354 395,0 7 670,9 -349 837,0 -7 572,2 4 558,0 98,7

Pohľadávky voči priamym investorom 160 210,0 3 467,7 -165 924,0 -3 591,4 -5 714,0 -123,7
Záväzky voči priamym investorom 194 185,0 4 203,1 -183 913,0 -3 980,8 10 272,0 222,3

PORTFÓLIOVÉ INVESTÍCIE 142 354,9 3 110,2 -105 980,1 -2 291,3 36 374,8 818,9
AKTÍVA 15 459,3 334,6 -24 716,5 -535,0 -9 257,2 -200,4

Majetkové cenné papiere 596,3 12,9 -55,0 -1,2 541,3 11,7
Dlžobné cenné papiere 14 863,0 321,7 -24 661,5 -533,8 -9 798,5 -212,1

Obligácie a zmenky 13 917,0 301,2 -20 103,6 -435,1 -6 186,6 -133,9
Vláda + NBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Banky 0,0 0,0 -5 701,6 -123,4 -5 701,6 -123,4
Ostatné sektory 13 917,0 301,2 -14 402,0 -311,7 -485,0 -10,5
Nástroje peňažného trhu 946,0 20,5 -4 557,9 -98,7 -3 611,9 -78,2
Finančné deriváty 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

PASÍVA 126 895,6 2 775,6 -81 263,6 -1 756,3 45 632,0 1 019,3
Majetkové cenné papiere 3 560,2 77,1 -6 150,1 -133,1 -2 589,9 -56,1
Dlžobné cenné papiere 123 335,4 2 698,6 -75 113,5 -1 623,2 48 221,9 1 075,4

Obligácie a zmenky 107 902,3 2 364,5 -59 576,8 -1 286,9 48 325,5 1 077,6
Vláda + NBS 81 201,5 1 786,6 -54 155,6 -1 169,6 27 045,9 617,0
Banky 963,9 20,9 -1 541,1 -33,4 -577,2 -12,5
Ostatné sektory 25 736,9 557,1 -3 880,1 -84,0 21 856,8 473,1
Nástroje peňažného trhu 14 900,1 322,5 -15 003,7 -324,8 -103,6 -2,2
Finančné deriváty 533,0 11,5 -533,0 -11,5 0,0 0,0

OSTATNÉ INVESTÍCIE 811 051,7 17 561,1 -883 313,3 -19 113,0 -72 261,6 -1 551,9
AKTÍVA 359 447,7 7 780,3 -404 922,4 -8 764,6 -45 474,7 -984,3

Obchodné úvery 347 720,0 7 526,4 -353 999,0 -7 662,3 -6 279,0 -135,9
dlhodobé 107,0 2,3 -117,0 -2,5 -10,0 -0,2
krátkodobé 347 613,0 7 524,1 -353 882,0 -7 659,8 -6 269,0 -135,7

Pôžičky - finančné úvery 9 937,7 215,1 -8 942,6 -193,6 995,1 21,5
Vláda + NBS 48,5 1,0 0,0 0,0 48,5 1,0

dlhodobé 48,5 1,0 0,0 0,0 48,5 1,0
krátkodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Banky 9 770,2 211,5 -4 407,6 -95,4 5 362,6 116,1
dlhodobé 3 767,7 81,6 -2 426,4 -52,5 1 341,3 29,0
krátkodobé 6 002,5 129,9 -1 981,2 -42,9 4 021,3 87,0

Ostatné sektory 119,0 2,6 -4 535,0 -98,2 -4 416,0 -95,6
dlhodobé 32,0 0,7 -4 475,0 -96,9 -4 443,0 -96,2
krátkodobé 87,0 1,9 -60,0 -1,3 27,0 0,6

Hotovosť a vklady 1 790,0 38,7 -36 996,4 -800,8 -35 206,4 -762,0
Ostatné aktíva 0,0 0,0 -4 984,4 -107,9 -4 984,4 -107,9
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Finančný účet platobnej bilancie SR za január až december 2000 – pokračovanie

Poznámka: Údaje sú predbežné.

Inkasá / Kredit ( + ) Platby / Debet  ( - ) Saldo
Použitý kurz: 46,200 Sk/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD

PASÍVA 451 604,0 9 780,9 -478 390,9 -10 348,5 -26 786,9 -567,6
Obchodné úvery 385 349,0 8 340,9 -385 551,0 -8 345,3 -202,0 -4,4

dlhodobé 1 453,0 31,5 -1 996,0 -43,2 -543,0 -11,8
krátkodobé 383 896,0 8 309,4 -383 555,0 -8 302,1 341,0 7,4

Pôžičky - finančné úvery 60 816,5 1 322,3 -92 028,7 -1 985,6 -31 212,2 -663,4
Vláda + NBS 9 470,8 210,9 -9 342,9 -195,9 127,9 15,0

dlhodobé 9 470,8 210,9 -9 342,9 -195,9 127,9 15,0
krátkodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Banky 3 081,7 66,7 -6 880,8 -148,9 -3 799,1 -82,2
dlhodobé 3 081,7 66,7 -4 856,1 -105,1 -1 774,4 -38,4
krátkodobé 0,0 0,0 -2 024,7 -43,8 -2 024,7 -43,8

Ostatné sektory 48 264,0 1 044,7 -75 805,0 -1 640,8 -27 541,0 -596,1
dlhodobé 42 307,0 915,7 -61 392,0 -1 328,8 -19 085,0 -413,1
krátkodobé 5 957,0 128,9 -14 413,0 -312,0 -8 456,0 -183,0

Hotovosť a vklady 4 256,2 92,1 0,0 0,0 4 256,2 92,1
Ostatné pasíva 1 182,3 25,6 -811,2 -17,6 371,1 8,0

dlhodobé 429,4 9,3 0,0 0,0 429,4 9,3
krátkodobé 752,9 16,3 -811,2 -17,6 -58,3 -1,3

FINANČNÝ ÚČET 1 412 228,8 30 602,6 -1 353 029,4 -29 277,4 59 199,4 1 325,2
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1/ časové rady upravené o emisie reštrukturalizačných dlhopisov, bilančné položky bánk, ktoré ukončili činnosť v roku 2000, účtovné presuny 
v rámci reštrukturalizácie vybraných bánk v roku 2000 a konverziu úverov na dlhopisy (úpravy sa týkajú úverov podnikom)

2000
1.1. 31.1. 29.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12.

Fixný kurz Sk/USD 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899
Fixný kurz Sk/DEM 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905

A K T Í V A
Čisté zahraničné aktíva 40,8 40,3 38,5 45,2 48,3 49,8 44,4 45,9 77,1 86,6 73,7 75,7 66,3

Zahraničné aktíva 149,7 147,8 148,1 161,3 181,3 181,7 178,1 178,3 217,2 218,0 202,2 204,2 198,5
Zahraničné pasíva 108,9 107,5 109,7 116,1 132,9 131,8 133,7 132,4 140,1 131,4 128,5 128,6 132,2

Čisté domáce aktíva 467,5 465,8 478,9 476,7 476,9 476,4 483,5 493,4 485,0 476,2 486,6 484,4 514,1

Domáce úvery 541,6 540,2 547,7 546,9 543,8 540,8 547,7 554,4 536,2 535,1 539,3 536,9 563,4
Čistý úver všeobecnej vláde 143,3 139,8 146,4 145,9 141,0 143,6 144,5 149,3 151,4 149,1 150,3 150,1 167,2
Čistý úver FNM 1,2 1,7 1,8 1,9 1,5 1,6 1,8 1,9 -19,7 -14,1 -10,1 -6,4 0,1
Úvery podnikom a obyvateľstvu 397,1 398,7 399,5 399,2 401,3 395,7 401,3 403,2 404,5 400,1 399,2 393,3 396,1

Úvery v Sk 357,0 358,2 359,2 359,0 361,4 356,5 365,1 365,7 365,9 362,1 362,5 354,6 359,8
- Úvery podnikom 321,0 321,9 322,1 321,2 323,1 317,4 325,1 324,7 324,3 320,0 319,8 311,5 316,0
- Úvery obyvateľstvu 35,9 36,4 37,1 37,8 38,4 39,1 40,0 41,0 41,7 42,1 42,7 43,2 43,8

Úvery v cudzej mene 40,1 40,5 40,2 40,2 39,9 39,1 36,3 37,5 38,6 38,0 36,6 38,7 36,3

P A S Í V A
Likvidné pasíva  [M2] 508,3 506,1 517,3 521,9 525,2 526,2 527,9 539,3 562,0 562,8 560,3 560,0 580,4

Peniaze  [M1] 153,8 144,9 145,9 143,3 151,2 153,1 154,7 160,8 165,2 167,6 170,3 173,9 187,2

Obeživo mimo bánk [M0] 57,5 54,5 53,9 53,5 55,5 56,7 58,5 59,4 61,4 62,5 63,2 64,5 67,0

Netermínované vklady 96,4 90,3 92,0 89,8 95,8 96,3 96,2 101,4 103,8 105,1 107,1 109,4 120,2
- obyvateľstvo 40,5 41,9 42,6 42,4 44,9 45,0 46,4 47,6 48,3 49,8 49,6 51,3 54,0
- podniky 54,9 47,3 47,4 46,6 50,3 49,7 49,2 53,2 54,5 54,8 56,9 57,5 64,9
- poisťovne 1,0 1,1 2,1 0,7 0,6 1,6 0,6 0,7 1,0 0,5 0,6 0,7 1,3

Kvázipeniaze [QM] 354,5 361,2 371,4 378,7 374,0 373,1 373,1 378,5 396,8 395,2 390,0 386,1 393,2

Termínované vklady 296,7 303,8 314,7 320,5 315,9 311,4 315,9 319,5 326,4 321,0 323,8 318,4 326,4
- obyvateľstvo 238,4 244,4 247,7 248,2 244,8 240,1 242,7 244,0 245,3 242,3 242,6 242,0 250,3
- podniky 41,3 42,0 47,9 51,0 49,6 49,7 51,9 55,3 61,1 59,0 61,0 55,2 55,2
- poisťovne 17,0 17,4 19,1 21,2 21,6 21,6 21,4 20,2 19,9 19,6 20,1 21,2 20,9

Vklady v cudzej mene 57,8 57,4 56,7 58,2 58,1 61,7 57,2 59,0 70,4 74,2 66,3 67,7 66,8
- obyvateľstvo 39,4 39,3 39,3 39,1 39,1 38,4 38,5 38,7 38,9 39,4 40,0 40,1 40,3
- podniky 18,4 18,1 17,4 19,1 19,0 23,3 18,7 20,3 31,5 34,8 26,3 27,6 26,5

Ostatné čisté položky 74,1 74,4 68,8 70,2 66,9 64,5 64,2 61,0 51,2 58,9 52,8 52,6 49,3

Menový prehľad (vo fixnom kurze k 1.1.1993) (mld. Sk)

2000
1.1. 31.1. 29.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12.

Čisté zahraničné aktíva 40,8 40,3 38,5 45,2 48,3 49,8 47,1 48,5 79,6 89,0 76,1 78,1 68,9
Čistý úver všeobecnej vláde 143,3 139,8 146,4 145,9 141,0 143,6 144,5 149,3 151,4 149,1 150,3 150,1 167,2
Úvery podnikom a obyvateľstvu 397,1 399,0 400,2 400,2 402,6 401,3 406,3 413,6 415,3 412,3 411,7 410,2 413,3

Ostatné čisté položky 74,1 74,7 69,5 71,2 68,2 70,1 71,8 74,1 64,5 73,5 67,7 71,9 69,1

Vybrané položky Menového prehľadu - analytické časové rady 1/
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2000
1.1. 31.1. 29.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12.

Fixný kurz Sk/USD 42,266 42,266 42,266 42,266 42,266 42,266 42,266 42,266 42,266 42,266 42,266 42,266 42,266
Fixný kurz Sk/DEM 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708 21,708

A K T Í V A 
Čisté zahraničné aktíva 46,5 46,0 43,5 52,3 56,7 59,9 52,9 54,6 94,8 107,2 92,3 95,6 85,0

Zahraničné aktíva 195,3 192,5 191,8 208,0 232,9 234,6 229,6 229,9 278,1 279,5 260,8 264,1 257,4
Zahraničné pasíva 148,8 146,5 148,3 155,7 176,2 174,7 176,7 175,3 183,3 172,3 168,5 168,5 172,4

Čisté domáce aktíva 480,2 478,1 491,9 487,9 487,0 485,8 493,0 503,5 489,3 478,9 488,9 485,9 516,5

Domáce úvery 576,1 574,6 581,8 581,8 582,4 579,1 585,0 592,3 574,6 573,2 577,0 575,4 601,1
Čistý úver všeobecnej vláde 165,8 161,9 168,4 168,6 167,5 170,0 171,0 175,9 178,1 175,7 176,9 176,8 193,9
Čistý úver FNM 1,2 1,7 1,8 1,9 1,5 1,6 1,8 1,9 -19,7 -14,1 -10,1 -6,4 0,1
Úvery podnikom a obyvateľstvu 409,1 411,0 411,6 411,3 413,4 407,4 412,3 414,5 416,2 411,6 410,2 405,0 407,1

Úvery v Sk 356,9 358,3 359,2 359,0 361,5 356,5 365,1 365,7 366,0 362,1 362,5 354,7 359,8
- Úvery podnikom 321,0 321,9 322,1 321,2 323,1 317,4 325,1 324,7 324,3 320,0 319,8 311,5 316,0
- Úvery obyvateľstvu 35,9 36,4 37,1 37,8 38,4 39,1 40,0 41,0 41,7 42,1 42,7 43,2 43,8

Úvery v cudzej mene 52,2 52,7 52,4 52,3 51,9 50,9 47,2 48,8 50,2 49,5 47,7 50,3 47,3

P A S Í V A
Likvidné pasíva  [M2] 526,7 524,1 535,4 540,2 543,7 545,7 545,9 558,1 584,1 586,1 581,2 581,5 601,5

Peniaze  [M1] 153,9 144,8 146,0 143,2 151,3 153,1 154,7 160,9 165,2 167,6 170,3 174,0 187,2

Obeživo mimo bánk [M0] 57,5 54,5 53,9 53,5 55,5 56,7 58,5 59,4 61,4 62,5 63,2 64,5 67,0

Netermínované vklady 96,4 90,3 92,1 89,7 95,8 96,3 96,2 101,5 103,8 105,1 107,1 109,5 120,2
- obyvateľstvo 40,5 41,9 42,6 42,4 44,9 45,0 46,4 47,6 48,3 49,8 49,6 51,3 54,0
- podniky 54,9 47,3 47,4 46,6 50,3 49,7 49,2 53,2 54,5 54,8 56,9 57,5 64,9
- poisťovne 1,0 1,1 2,1 0,7 0,6 1,6 0,6 0,7 1,0 0,5 0,6 0,7 1,3

Kvázipeniaze [QM] 372,8 379,3 389,4 397,0 392,4 392,6 391,2 397,2 418,9 418,5 410,9 407,5 414,3

Termínované vklady 296,7 303,8 314,7 320,4 316,0 311,4 315,9 319,5 326,3 320,9 323,7 318,4 326,4
- obyvateľstvo 238,4 244,4 247,7 248,2 244,8 240,1 242,7 244,0 245,3 242,3 242,6 242,0 250,3
- podniky 41,3 42,0 47,9 51,0 49,6 49,7 51,9 55,3 61,1 59,0 61,0 55,2 55,2
- poisťovne 17,0 17,4 19,1 21,2 21,6 21,6 21,4 20,2 19,9 19,6 20,1 21,2 20,9

Vklady v cudzej mene 76,1 75,5 74,7 76,6 76,4 81,2 75,3 77,7 92,6 97,6 87,2 89,1 87,9
- obyvateľstvo 51,8 51,7 51,8 51,5 51,4 50,5 50,7 51,0 51,1 51,8 52,6 52,8 53,0
- podniky 24,3 23,8 22,9 25,1 25,0 30,7 24,6 26,7 41,5 45,8 34,6 36,3 34,9

Ostatné čisté položky 95,9 96,5 89,9 93,9 95,4 93,3 92,0 88,8 85,3 94,3 88,1 89,5 84,6

Menový prehľad (vo fixnom kurze) (mld. Sk)

2000
1.1. 31.1. 29.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12.

Čisté zahraničné aktíva 46,5 46,0 43,5 52,3 56,7 59,9 56,8 58,5 98,5 110,8 95,8 99,2 88,7
Čistý úver všeobecnej vláde 165,8 161,9 168,4 168,6 167,5 170,0 171,0 175,9 178,1 175,7 176,9 176,8 193,9
Úvery podnikom a obyvateľstvu 409,1 411,3 412,3 412,3 414,7 413,0 417,3 424,9 427,0 423,8 422,7 421,9 424,3

Ostatné čisté položky 95,9 96,8 90,6 94,9 96,7 98,9 100,9 103,1 99,8 110,1 104,1 109,9 105,5

Vybrané položky Menového prehľadu - analytické časové rady 1/

1/ časové rady upravené o emisie reštrukturalizačných dlhopisov, bilančné položky bánk, ktoré ukončili činnosť v roku 2000, účtovné presuny 
v rámci reštrukturalizácie vybraných bánk v roku 2000 a konverziu úverov na dlhopisy (úpravy sa týkajú úverov podnikom)
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2000
1.1. 31.1. 29.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12.

Bežný kurz Sk/USD 42,266 42,945 43,326 43,463 45,094 45,755 45,416 46,104 48,053 49,373 51,223 49,779 47,389

A K T Í V A 
Čisté zahraničné aktíva 46,5 46,4 44,3 51,5 55,9 62,1 54,4 56,8 97,4 114,0 99,8 102,8 93,2

Zahraničné aktíva 195,3 193,1 191,6 206,8 233,7 242,4 237,1 237,1 289,7 298,9 282,4 281,8 274,1
Zahraničné pasíva 148,8 146,7 147,3 155,3 177,8 180,3 182,7 180,3 192,3 184,9 182,6 179,0 180,9

Čisté domáce aktíva 480,2 478,2 491,4 488,7 489,2 487,0 494,7 504,7 492,5 480,9 490,2 486,0 514,7

Domáce úvery 576,1 574,9 581,5 581,2 583,2 584,4 590,4 597,2 582,1 584,9 589,7 585,2 610,2
Čistý úver všeobecnej vláde 165,8 162,0 168,0 168,1 167,7 173,4 174,5 178,9 182,9 183,4 185,3 183,0 199,8
Čistý úver FNM 1,2 1,7 1,8 1,9 1,5 1,6 1,8 1,9 -19,7 -14,1 -10,1 -6,4 0,1
Úvery podnikom a obyvateľstvu 409,1 411,2 411,7 411,2 414,0 409,4 414,1 416,4 418,9 415,6 414,5 408,6 410,3

Úvery v Sk 356,9 358,3 359,2 359,0 361,5 356,5 365,1 365,7 366,0 362,1 362,5 354,7 359,8
- Úvery podnikom 321,0 321,9 322,1 321,2 323,1 317,4 325,1 324,7 324,3 320,0 319,8 311,5 316,0
- Úvery obyvateľstvu 35,9 36,4 37,1 37,8 38,4 39,1 40,0 41,0 41,7 42,1 42,7 43,2 43,8

Úvery v cudzej mene 52,2 52,9 52,5 52,2 52,5 52,9 49,0 50,7 52,9 53,5 52,0 53,9 50,5

P A S Í V A
Likvidné pasíva  [M2] 526,7 524,6 535,7 540,2 545,1 549,1 549,1 561,5 589,9 594,9 590,0 588,8 607,9

Peniaze  [M1] 153,9 144,8 146,0 143,2 151,3 153,0 154,7 160,9 165,2 167,6 170,3 174,0 187,2

Obeživo mimo bánk [M0] 57,5 54,5 53,9 53,5 55,5 56,7 58,5 59,4 61,4 62,5 63,2 64,5 67,0

Netermínované vklady 96,4 90,3 92,1 89,7 95,8 96,3 96,2 101,5 103,8 105,1 107,1 109,5 120,2
- obyvateľstvo 40,5 41,9 42,6 42,4 44,9 45,0 46,4 47,6 48,3 49,8 49,6 51,3 54,0
- podniky 54,9 47,3 47,4 46,6 50,3 49,7 49,2 53,2 54,5 54,8 56,9 57,5 64,9
- poisťovne 1,0 1,1 2,1 0,7 0,6 1,6 0,6 0,7 1,0 0,5 0,6 0,7 1,3

Kvázipeniaze [QM] 372,8 379,8 389,7 397,0 393,8 396,1 394,4 400,6 424,7 427,3 419,7 414,8 420,7

Termínované vklady 296,7 303,8 314,7 320,4 316,0 311,4 316,0 319,5 326,3 320,9 323,7 318,4 326,4
- obyvateľstvo 238,4 244,4 247,7 248,2 244,8 240,1 242,7 244,0 245,3 242,3 242,6 242,0 250,3
- podniky 41,3 42,0 47,9 51,0 49,6 49,7 51,9 55,3 61,1 59,0 61,0 55,2 55,2
- poisťovne 17,0 17,4 19,1 21,2 21,6 21,6 21,4 20,2 19,9 19,6 20,1 21,2 20,9

Vklady v cudzej mene 76,1 76,0 75,0 76,6 77,8 84,7 78,4 81,1 98,4 106,4 96,0 96,4 94,3
- obyvateľstvo 51,8 52,0 52,0 51,5 52,3 52,7 52,8 53,2 54,3 56,5 57,9 57,1 56,9
- podniky 24,3 24,0 23,0 25,1 25,5 32,0 25,6 27,9 44,1 49,9 38,1 39,3 37,4

Ostatné čisté položky 95,9 96,7 90,1 92,5 94,0 97,4 95,7 92,5 89,6 104,0 99,5 99,2 95,5

Menový prehľad (v bežnom kurze) (mld. Sk)

2000
1.1. 31.1. 29.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12.

Čisté zahraničné aktíva 46,5 46,4 44,3 51,5 55,9 62,1 58,6 61,0 101,6 118,2 104,0 107,0 97,4
Čistý úver všeobecnej vláde 165,8 162,0 168,0 168,1 167,7 173,4 174,5 178,9 182,9 183,4 185,3 183,0 199,8
Úvery podnikom a obyvateľstvu 409,1 411,5 412,4 412,2 415,3 415,0 419,1 426,8 429,7 427,8 427,0 425,5 427,5

Ostatné čisté položky 95,9 97,0 90,8 93,5 95,3 103,0 104,9 107,1 104,6 120,4 116,2 120,3 116,9

Vybrané položky Menového prehľadu - analytické časové rady 1/

1/ časové rady upravené o emisie reštrukturalizačných dlhopisov, bilančné položky bánk, ktoré ukončili činnosť v roku 2000, účtovné presuny 
v rámci reštrukturalizácie vybraných bánk v roku 2000 a konverziu úverov na dlhopisy (úpravy sa týkajú úverov podnikom)
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Priemerná menová báza NBS (mld. Sk)

1 FRF 1000 ITL 100 JPY 1 CAD 1  NLG 1 ATS 1 DEM 1 CHF 1 USD 1 GBP 1 EUR 1 CZK
31.1.2000 6,450 21,851 40,984 29,904 19,199 3,075 21,632 26,245 42,945 69,824 42,309 1,184
29.2.2000 6,400 21,681 39,649 29,857 19,050 3,051 21,465 26,128 43,326 68,836 41,981 1,184
31.3.2000 6,337 21,468 41,287 29,798 18,863 3,021 21,253 26,096 43,463 69,182 41,568 1,166
30.4.2000 6,333 21,455 42,437 30,558 18,851 3,019 21,241 26,394 45,094 71,012 41,543 1,146
31.5.2000 6,550 22,190 42,864 30,499 19,497 3,122 21,968 27,351 45,755 68,584 42,966 1,183
30.6.2000 6,568 22,250 43,390 30,730 19,550 3,131 22,027 27,702 45,416 68,885 43,082 1,201
31.7.2000 6,517 22,079 42,245 31,286 19,399 3,107 21,858 27,600 46,104 69,606 42,750 1,203
31.8.2000 6,510 22,055 45,263 32,331 19,379 3,103 21,835 27,583 48,053 69,425 42,705 1,209
30.9.2000 6,665 22,581 45,864 32,983 19,840 3,177 22,355 28,642 49,373 72,373 43,722 1,234
31.10.2000 6,616 22,414 47,117 33,533 19,694 3,154 22,190 28,531 51,223 74,770 43,399 1,246
30.11.2000 6,541 22,160 45,252 32,357 19,470 3,118 21,938 28,382 49,779 70,831 42,907 1,239
31.12.2000 6,707 22,722 41,397 31,325 19,965 3,197 22,495 28,820 47,389 70,674 43,996 1,254

Kurzy Sk voči vybraným menám  (devíza stred)

1999 2000
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

ZDROJE MENOVEJ BÁZY 106,51 105,97 102,47 102,99 104,90 106,88 108,23 102,31 104,50 107,62 109,17 110,67 113,60
Autonómne faktory 107,74 113,58 112,00 126,57 128,72 140,32 147,18 150,16 155,13 162,93 169,92 165,90 167,65

Čisté zahraničné aktíva 103,79 119,18 124,28 129,61 150,08 164,15 156,82 154,36 176,84 185,71 188,22 184,84 180,57
Rezervy 129,77 144,53 149,06 154,66 175,85 191,29 182,87 180,40 203,04 208,37 210,19 201,69 196,54
Zahraničné pasíva 25,98 25,36 24,78 25,05 25,77 27,14 26,05 26,04 26,20 22,66 21,96 16,85 15,97

Čistý úver vláde -8,11 -24,20 -29,25 -22,10 -40,73 -36,09 -26,85 -24,74 -23,44 -18,60 -17,55 -22,72 -17,31
Čisté ostatné aktíva 12,06 18,60 16,97 19,07 19,37 12,26 17,21 20,54 1,74 -4,17 -0,75 3,78 4,38

Menovopolitické faktory 1/ -1,24 -7,61 -9,53 -23,59 -23,83 -33,44 -38,95 -47,84 -50,63 -55,31 -60,75 -55,23 -54,04

Úvery obch. bankám (bez redistr. úveru) 1,13 1,11 1,16 1,15 1,14 1,04 1,05 0,95 0,81 0,74 0,65 0,58 0,60
Zmenky 1,13 1,11 1,16 1,15 1,14 1,04 1,05 0,95 0,81 0,74 0,65 0,58 0,60

Držba cenných papierov 1,04 0,52 0,34 0,16 1,10 0,50 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,13 0,00
ŠPP 0,21 0,00 0,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatné vládne cenné papiere 0,83 0,52 0,19 0,16 1,10 0,50 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,13 0,00

Pokladničné poukážky NBS 15,16 19,03 28,28 46,90 45,70 68,77 60,38 91,61 90,12 98,12 96,12 91,53 105,68
Pokladničné poukážky NBS v držbe NBS 11,76 9,80 17,25 22,00 21,96 36,00 21,49 45,12 40,11 43,24 35,55 36,20 51,89

1-dňové vklady obch. bánk v NBS 2/ x x x x 2,33 2,21 1,14 2,30 1,42 1,16 0,83 0,61 0,85

POUŽITIE MENOVEJ BÁZY 3/ 106,51 105,97 102,47 102,99 104,90 106,88 108,23 102,31 104,50 107,62 109,17 110,67 113,60
Obeživo 66,62 66,00 62,58 62,33 63,26 65,38 66,73 67,98 69,21 70,74 71,45 72,48 75,93
Rezervy obchodných bánk 39,89 39,97 39,89 40,66 41,64 41,50 41,50 34,33 35,29 36,89 37,72 38,19 37,67

Povinné minimálne rezervy 38,49 39,24 39,78 40,74 41,78 41,71 42,31 34,78 35,31 36,72 37,56 38,10 37,66
Prebytočné rezervy 1,40 0,72 0,11 -0,08 -0,14 -0,21 -0,81 -0,45 -0,02 0,17 0,16 0,09 0,01

1/ vrátane PP NBS v portfóliu obchodných bánk a 1-dňových vkladov obchodných bánk v NBS
2/ od apríla 2000 boli 1-dňové sterilizačné REPO obchody nahradené 1-dňovými vkladmi obchodných bánk v NBS
3/ použitie menovej bázy = rezervné peniaze = obeživo + rezervy obchodných bánk
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2000 Zmena od Zmena za Zmena za Zmena za Zmena za
1.1. 31.3. 30.6. 30.9. 31.12. začiatku roka 1. štvrťrok 2. štvrťrok 3. štvrťrok 4. štvrťrok

mld. Sk % mld. Sk mld. Sk mld. Sk mld. Sk
Peňažná zásoba [M2] 508,4 521,8 527,9 562,7 580,4 72,0 14,2 13,4 6,1 34,8 17,7

Peniaze  [M1] 153,9 143,2 154,7 167,6 187,2 33,3 21,7 -10,7 11,5 12,9 19,6 

Obeživo mimo bánk [M0] 57,5 53,5 58,5 62,5 67,0 9,5 16,5 -4,0 5,0 4,0 4,5 

Netermínované vklady 96,4 89,7 96,2 105,1 120,2 23,8 24,7 -6,7 6,5 8,9 15,1 
- obyvateľstvo 40,5 42,4 46,4 49,8 54,0 13,5 33,3 1,9 4,0 3,4 4,2 
- podniky 54,9 46,6 49,2 54,8 64,9 10,0 18,2 -8,3 2,6 5,6 10,1 
- poisťovne 1,0 0,7 0,6 0,5 1,3 0,3 30,0 -0,3 -0,1 -0,1 0,8 

Kvázipeniaze [QM] 354,5 378,6 373,2 395,1 393,2 38,7 10,9 24,1 -5,4 21,9 -1,9 

Termínované vklady 296,7 320,4 316,0 320,9 326,4 29,7 10,0 23,7 -4,4 4,9 5,5 
- obyvateľstvo 238,4 248,2 242,7 242,3 250,3 11,9 5,0 9,8 -5,5 -0,4 8,0 
- podniky 41,3 51,0 51,9 59,0 55,2 13,9 33,7 9,7 0,9 7,1 -3,8 
- poisťovne 17,0 21,2 21,4 19,6 20,9 3,9 22,9 4,2 0,2 -1,8 1,3 

Vklady v cudzej mene 57,8 58,2 57,2 74,2 66,8 9,0 15,6 0,4 -1,0 17,0 -7,4 
- obyvateľstvo 39,4 39,1 38,5 39,4 40,3 0,9 2,3 -0,3 -0,6 0,9 0,9 
- podniky 18,4 19,1 18,7 34,8 26,5 8,1 44,0 0,7 -0,4 16,1 -8,3 

Korunové vklady spolu 393,1 410,1 412,2 426,0 446,6 53,5 13,6 17,0 2,1 13,8 20,6 
- obyvateľstvo 278,9 290,6 289,1 292,1 304,3 25,4 9,1 11,7 -1,5 3,0 12,2 
- podniky 96,2 97,6 101,1 113,8 120,1 23,9 24,8 1,4 3,5 12,7 6,3 
- poisťovne 18,0 21,9 22,0 20,1 22,2 4,2 23,5 3,9 0,1 -1,9 2,1

Peňažná zásoba M2 (mld. Sk)
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2000

1.1. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1. VKLADY SPOLU (korunové + v c.m.) 511,1 510,9 526,0 534,9 538,8 543,2 540,0 554,7 604,3 602,3 598,8 594,8 609,6

A. Korunové vklady 430,9 430,9 447,0 454,4 457,3 454,6 457,0 468,9 499,1 489,8 496,7 493,0 510,4

- nefinančné organizácie 72,1 63,0 68,4 70,9 72,7 73,4 73,4 81,5 88,1 85,7 89,6 83,6 93,3

- peňažníctvo 7,8 7,6 8,1 8,2 8,8 7,1 8,2 7,7 7,0 7,4 6,8 7,1 7,7

- poisťovníctvo 18,0 18,5 21,2 21,9 22,2 23,2 22,0 20,9 21,0 20,2 20,7 21,8 22,2

- mimorozpočtové prostriedky

ústredných a miestnych orgánov 33,8 32,7 36,3 40,1 41,6 42,9 40,9 43,9 64,9 59,7 61,8 61,2 59,8

- neziskové organizácie 7,0 7,7 7,0 7,1 7,2 7,1 7,2 7,4 7,5 7,4 8,1 7,9 7,7

- drobní podnikatelia 7,8 8,7 9,5 9,1 9,3 10,4 10,1 10,7 11,6 11,3 11,9 12,4 10,3

- obyvateľstvo 278,9 286,3 290,2 290,7 289,7 285,1 289,1 291,6 293,6 292,1 292,3 293,3 304,3

- cudzinci (nerezidenti) 1,5 1,7 2,1 2,6 2,0 2,0 2,6 1,9 2,2 2,8 2,5 2,8 2,6

- ostatní 4,0 5,0 4,1 3,7 3,7 3,4 3,5 3,3 3,2 3,2 3,0 2,9 2,5

B. Vklady v cudzej mene1/ 80,2 80,0 79,0 80,5 81,5 88,6 83,0 85,8 105,2 112,5 102,1 101,8 99,2

- fyzické osoby 53,3 53,5 53,5 53,1 53,9 54,3 54,4 54,9 56,0 58,3 59,8 58,9 58,7

- právnické osoby 26,9 26,5 25,5 27,4 27,6 34,3 28,6 30,9 49,2 54,2 42,4 42,9 40,4

2. KORUNOVÉ VKLADY PODĽA SEKTOROV 430,9 430,9 447,0 454,3 457,3 454,6 457,0 468,9 499,1 489,8 496,7 493,0 510,4

Podnikateľská sféra 105,7 97,8 107,4 110,2 113,1 114,1 113,7 120,8 127,6 124,6 129,0 124,9 133,5

a) verejný sektor 20,2 21,9 24,2 24,3 25,1 23,1 23,3 30,5 30,4 27,2 29,0 29,5 30,8

b) súkromný sektor (vrátane

družstiev a domácností) 74,6 66,1 72,3 75,4 77,3 76,2 75,5 77,4 83,2 83,6 85,6 81,5 86,4

c) pod zahraničnou kontrolou 10,9 9,8 10,9 10,4 10,7 11,8 11,9 12,9 14,0 13,8 14,4 14,0 16,4

Vládny sektor 33,8 32,7 36,3 40,1 41,6 42,9 40,9 44,0 64,9 59,7 61,8 61,2 59,8

Obyvateľstvo 278,9 286,3 290,2 290,7 289,7 285,1 289,1 291,6 293,6 292,1 292,3 293,3 304,3

Neziskové organizácie 7,0 7,7 7,0 7,1 7,2 7,1 7,2 7,4 7,5 7,4 8,1 7,9 7,7

Ostatné 5,5 6,4 6,1 6,3 5,7 5,4 6,1 5,2 5,4 6,0 5,5 5,7 5,1

3. ČASOVÁ ŠTRUKTÚRA KORUNOVÝCH 

VKLADOV 430,9 430,9 447,0 454,4 457,3 454,6 457,0 468,9 499,1 489,8 496,7 493,0 510,4

a) krátkodobé 347,5 350,3 368,4 376,8 381,3 379,6 381,0 393,1 423,5 413,5 420,4 416,1 426,9

b) strednodobé 40,1 38,2 37,1 36,5 35,4 34,4 35,7 35,7 35,8 36,4 36,7 36,8 39,4

c) dlhodobé 43,3 42,4 41,5 41,1 40,6 40,6 40,3 40,1 39,8 39,9 39,5 40,1 44,0

4. ČASOVÁ ŠTRUKTÚRA VKLADOV V C.M.1/ 80,2 80,0 79,0 80,5 81,6 88,6 83,0 85,8 105,2 112,5 102,1 101,8 99,2

a) kratkodobé 79,9 79,6 78,5 80,1 81,2 88,2 82,6 85,3 104,8 112,0 101,6 101,3 98,8

b) strednodobé 0,3 0,4 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,3

c) dlhodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

5. ČASOVÁ ŠTRUKTÚRA 

CELKOVÝCH VKLADOV  511,1 510,9 526,0 534,9 538,9 543,2 540,0 554,7 555,7 556,7 557,7 558,7 559,7

a) kratkodobé 427,4 429,9 446,9 456,9 462,5 467,8 463,6 478,4 528,3 525,5 522,0 517,4 525,8

b) strednodobé 40,4 38,6 37,6 36,9 35,8 34,8 36,1 36,2 36,2 36,9 37,3 37,3 39,8

c) dlhodobé 43,3 42,4 41,5 41,1 40,6 40,6 40,3 40,1 39,8 39,9 39,5 40,1 44,0

6. INFORMATÍVNE

A. Prírastok vkladov oproti východisku roka spolu

- mld. Sk x -0,1 14,9 23,8 27,8 32,2 29,0 43,7 93,2 91,2 87,8 83,7 98,5

- % x 0,0 2,9 23,5 26,4 23,7 26,1 38,0 68,2 58,9 65,8 62,1 79,5

v tom

a) korunové vklady

- mld. Sk x 0,0 16,1 23,5 26,4 23,7 26,1 38,0 68,2 58,9 65,8 62,1 79,5

- % x 0,0 3,7 5,5 6,1 5,5 6,1 8,8 15,8 13,7 15,3 14,4 18,4

b) vklady v cudzej mene1/

- mld. Sk x -0,2 -1,2 0,3 1,3 8,4 2,8 5,6 25,1 32,3 22,0 21,6 19,0

- % x -0,2 -1,5 0,4 1,7 10,5 3,6 7,0 31,3 40,3 27,4 27,0 23,7

Vklady klientov (mld. Sk)

Tabuľka VKLADY KLIENTOV pokračuje na ďalšej strane
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1/ rezidenti a nerezidenti v konvertibilných menách

2000

1.1. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

B. Sektorová štruktúra korunových vkladov (podiel na celku v %)

Korunové vklady spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

a) Podnikateľská sféra 24,5 22,7 24,0 24,3 24,7 25,1 24,9 25,8 25,6 25,4 26,0 25,3 26,2

- verejný sektor 4,7 5,1 5,4 5,3 5,5 5,1 5,1 6,5 6,1 5,5 5,8 6,0 6,0

- súkromný sektor (vr. družstiev a domácností) 17,3 15,3 16,2 16,6 16,9 16,8 16,5 16,5 16,7 17,1 17,2 16,5 16,9

- pod zahraničnou kontrolou 2,5 2,3 2,4 2,3 2,3 2,6 2,6 2,8 2,8 2,8 2,9 2,8 3,2

b) Vládny sektor 7,8 7,6 8,1 8,8 9,1 9,4 8,9 9,4 13,0 12,2 12,4 12,4 11,7

c) Obyvateľstvo 64,7 66,4 64,9 64,0 63,4 62,7 63,3 62,2 58,8 59,6 58,8 59,5 59,6

d) Neziskové organizácie 1,6 1,8 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 1,5 1,6 1,6 1,5

e) Ostatné 1,3 1,5 1,4 1,4 1,2 1,2 1,3 1,1 1,1 1,2 1,1 1,2 1,0

C. Časová štruktúra vkladov (podiel na celku v %)

Korunové vklady spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

a) krátkodobé 80,6 81,3 82,4 82,9 83,4 83,5 83,4 83,8 84,9 84,4 84,6 84,4 83,6

b) strednodobé 9,3 8,9 8,3 8,0 7,7 7,6 7,8 7,6 7,2 7,4 7,4 7,5 7,7

c) dlhodobé 10,0 9,8 9,3 9,0 8,9 8,9 8,8 8,6 8,0 8,1 8,0 8,1 8,6

Vklady v cudzej mene 1/ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

a) krátkodobé 99,6 99,5 99,3 99,5 99,5 99,5 99,5 99,4 99,6 99,6 99,5 99,6 99,7

b) strednodobé 0,4 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,4 0,4 0,5 0,4 0,3

c) dlhodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Celkové vklady (korunové + v c.m.)  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

a) krátkodobé 83,6 84,1 85,0 85,4 85,8 86,1 85,9 86,2 95,1 94,4 93,6 92,6 93,9

b) strednodobé 7,9 7,6 7,1 6,9 6,6 6,4 6,7 6,5 6,5 6,6 6,7 6,7 7,1

c) dlhodobé 8,5 8,3 7,9 7,7 7,5 7,5 7,5 7,2 7,2 7,2 7,1 7,2 7,9

Vklady klientov (mld. Sk) – pokračovanie
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2000

1.1. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1. ÚVERY SPOLU (korunové + v c.m.) 410,7 414,1 412,6 411,4 414,0 409,7 410,5 412,5 414,6 412,1 412,1 405,8 407,6

A. Korunové úvery 350,2 351,4 352,3 351,5 353,9 348,9 356,9 357,6 357,7 353,5 354,5 346,7 351,8

- nefinančné organizácie 281,7 272,9 272,8 282,6 284,3 279,6 295,5 294,7 294,7 290,2 287,6 278,7 282,6

- peňažníctvo 10,8 9,6 10,1 10,1 10,1 10,0 6,8 6,6 6,4 6,7 8,1 9,1 10,0

- poisťovníctvo 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3

- mimorozpočtové potreby

ústredných a miestnych orgánov 8,2 8,1 8,0 7,4 7,3 7,3 6,7 6,7 6,7 6,3 6,9 6,9 6,9

- neziskové organizácie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

- drobní podnikatelia 12,2 12,1 11,7 11,8 11,9 11,4 6,3 6,8 7,0 6,6 6,9 6,8 6,5

- obyvateľstvo 35,9 36,4 37,1 37,8 38,4 39,1 40,0 41,0 41,7 42,1 42,7 43,2 43,8

- cudzinci (nerezidenti) 0,8 0,9 1,0 1,2 1,3 1,0 1,1 1,2 0,8 1,1 1,8 1,6 1,5

- ostatní 0,2 11,1 11,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,1

B. Úvery v cudzej mene1/ 60,5 62,7 60,3 59,9 60,1 60,8 53,6 54,9 56,9 58,5 57,6 59,0 55,8

2. KORUNOVÉ ÚVERY PODĽA SEKTOROV 350,2 351,4 352,3 351,5 353,9 348,9 356,9 357,6 357,7 353,5 354,5 346,7 351,8

a) Podnikateľská sféra 304,9 294,8 294,8 304,7 306,5 301,2 308,8 308,4 308,3 303,7 302,9 294,7 299,4

- verejný sektor 104,0 101,5 102,3 106,3 107,3 109,1 140,3 144,6 146,0 141,1 144,9 141,2 144,6

- súkr. sektor vr. družstiev a domácností 175,9 169,1 168,7 173,7 174,6 168,0 143,8 137,4 136,2 136,4 130,8 127,3 125,6

- pod zahraničnou kontrolou 24,9 24,2 23,8 24,7 24,6 24,1 24,7 26,4 26,0 26,3 27,2 26,2 29,1

b) Vládny sektor (mimorozpočtové prostriedky) 8,2 8,1 8,0 7,4 7,3 7,3 6,7 6,7 6,7 6,3 6,9 6,9 6,9

c) Obyvateľstvo 35,9 36,4 37,1 37,8 38,4 39,1 40,0 41,0 41,7 42,1 42,7 43,2 43,8

d) Neziskové organizácie 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

e) Ostatné 1,1 11,9 12,1 1,4 1,6 1,2 1,3 1,4 1,0 1,3 2,0 1,8 1,7

3. KORUNOVÉ ÚVERY PODĽA ODVETVÍ 350,2 351,4 352,3 351,5 353,9 348,9 356,9 357,6 357,7 353,5 354,5 346,7 351,8

a) poľnohospodárstvo, poľovníctvo a rybolov 18,8 13,1 13,1 18,6 18,6 18,2 15,2 15,1 15,0 14,8 14,7 14,6 14,6

b) lesníctvo a ťažba dreva 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,2

c) ťažba nerastných surovín 2,8 2,7 2,8 2,8 2,7 3,1 2,6 2,4 2,4 2,4 2,3 2,3 2,3

d) priemyselná výroba - spolu 85,4 82,1 82,3 87,3 88,8 86,1 79,2 78,4 79,2 76,5 83,4 72,9 75,8

- výroba potravín, nápojov a sprac. tabaku 18,8 18,6 18,6 18,2 18,7 17,7 14,5 14,2 14,5 14,3 14,3 14,6 14,8

- výroba chemikálií, chem. výrobkov

a chem. vlákien 4,7 5,1 5,0 5,5 5,1 5,0 5,1 5,2 5,8 6,4 6,4 6,7 7,1

- hutníctvo a strojárenstvo 37,0 33,6 33,9 37,3 38,8 37,8 36,0 35,8 35,7 32,6 39,0 30,1 31,7

- elektrotech. a elektron. priemysel 4,6 4,5 4,5 5,2 5,2 5,1 4,6 4,5 4,5 4,5 4,6 4,5 4,6

- textil. a odev. výroba, sprac. kože 

a výroba kožených výrobkov 3,7 3,9 4,2 4,1 4,2 4,5 3,9 3,8 3,8 3,9 4,3 3,4 3,2

- ostatný priemysel 16,5 16,4 16,1 17,0 16,8 16,1 15,0 14,9 14,8 14,8 14,8 13,7 14,3

e) výroba a rozvod elektriny, plynu a vody 26,3 26,0 25,2 23,6 27,7 27,7 29,2 33,3 32,7 32,7 25,8 29,2 32,0

f) výstavba a stavebníctvo 7,9 7,8 7,8 11,1 7,7 7,6 6,7 6,8 6,6 6,4 6,2 6,2 6,1

g) obchod, opr. spotr. tovarov a mot. vozidiel, 

hotely a reštaurácie 58,8 59,4 57,9 56,9 56,8 55,3 46,3 42,4 42,8 42,1 41,7 40,5 41,0

h) cestovný ruch 1,0 1,1 1,1 1,2 1,2 1,1 0,9 1,1 1,0 0,9 0,9 2,1 0,3

i) doprava, skladovanie, pošta a telekomunikácie 5,5 5,4 5,8 5,0 5,0 5,3 6,4 7,4 7,6 7,4 5,5 3,7 4,9

j) peňažníctvo 10,8 9,6 10,1 10,1 10,1 10,0 6,8 6,6 6,4 6,7 8,1 9,1 10,0

k) poisťovníctvo 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3

l) ostatné 132,3 143,4 145,4 134,2 134,8 134,0 168,1 163,7 163,8 163,2 165,4 165,5 164,5

4. ÚVERY SPOLU (korunové + v c.m.) 410,7 414,0 412,6 411,4 414,0 409,7 410,5 412,5 415,2 412,0 418,0 404,2 407,6

a) krátkodobé 149,9 154,8 153,0 148,8 149,4 144,7 164,5 164,3 164,8 164,3 163,9 150,1 151,6

b) strednodobé 143,8 144,0 143,9 145,3 147,0 148,4 139,6 140,5 140,8 139,1 139,7 141,0 142,5

c) dlhodobé 117,0 115,3 115,7 117,3 117,6 116,6 106,4 107,7 109,6 108,6 114,4 113,1 95,5

4.1. KORUNOVÉ ÚVERY 350,2 351,4 352,3 351,5 353,9 348,9 356,9 357,6 357,7 353,5 354,5 346,7 351,8

a) krátkodobé 114,3 118,3 118,5 114,5 114,2 109,5 131,1 131,6 131,1 130,1 130,3 121,0 124,3

b) strednodobé 131,2 130,6 131,2 132,6 134,8 135,6 130,3 130,5 130,5 128,3 129,2 130,6 132,0

c) dlhodobé 104,7 102,5 102,6 104,4 104,9 103,8 95,5 95,5 96,1 95,1 94,9 95,1 95,5

4.2. ÚVERY V CUDZEJ MENE1/ 60,5 62,7 60,3 59,9 60,1 60,8 53,6 54,9 56,9 58,5 57,6 59,0 55,8

a) krátkodobé 35,6 36,5 34,5 34,3 35,2 35,2 33,4 32,7 33,6 34,2 33,5 29,1 27,3

b) strednodobé 12,6 13,4 12,7 12,7 12,2 12,8 9,3 10,0 10,3 10,8 10,5 10,4 10,5

c) dlhodobé 12,3 12,8 13,1 12,9 12,7 12,8 10,9 12,2 13,5 13,6 19,5 18,0 18,0

Celkové stavy úverov (mld. Sk)

Tabuľka CELKOVÉ STAVY ÚVEROV pokračuje na ďalšej strane
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2000

1.1. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

5. KORUNOVÉ ÚVERY PODĽA ÚČELU 350,2 351,4 352,3 351,5 353,9 348,9 356,9 357,6 357,7 353,5 354,5 346,7 351,8

a) obežné aktíva 40,6 44,8 43,4 40,9 40,2 36,9 37,8 42,6 38,9 39,7 41,7 43,2 45,4

b) investičné 55,5 63,0 64,1 52,6 53,2 53,7 56,2 56,2 57,5 57,3 54,5 55,0 57,5

c) na privatizáciu 1,8 1,7 1,7 1,8 1,7 1,6 1,5 1,5 1,5 0,7 0,6 0,6 0,5

- malá privatizácia 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

- veľká privatizácia 1,8 1,6 1,6 1,7 1,6 1,5 1,4 1,4 1,4 0,7 0,6 0,6 0,5

d) na prechodný nedostatok zdrojov 7,7 8,4 8,7 7,2 8,4 9,8 11,3 11,0 10,4 9,5 9,4 10,3 10,6

e) TOZ 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2

f) KBV 7,8 7,8 7,8 7,8 7,8 7,8 7,7 7,5 7,4 7,4 7,4 7,4 7,1

g) kontokorentné a debetné zostatky 11,3 11,7 11,0 11,7 11,1 10,4 10,3 10,5 10,3 11,7 11,1 10,7 10,7

h) spotrebné 3,9 3,7 3,8 3,7 3,7 3,7 3,6 3,8 3,3 3,7 3,5 3,9 3,2

i) štandardné pohľadávky s výhradou 39,1 25,6 25,3 38,2 37,7 36,4 34,2 35,5 39,6 36,5 36,0 30,8 29,7

j) klasifikované pohľadávky 110,7 111,3 113,0 115,6 118,7 116,9 92,3 86,8 86,6 85,2 83,7 82,7 84,2

- pochybné a sporné 9,5 8,8 9,0 8,9 13,0 12,4 9,7 7,7 7,8 8,4 7,0 8,2 8,1

- stratové 90,0 89,1 90,7 92,3 93,0 92,0 72,8 70,2 70,3 68,6 69,4 67,8 70,9

6. INFORMATÍVNE

A. Prírastok úverov oproti východisku

roka  spolu

- mld. Sk x 3,4 1,9 0,8 3,3 -1,0 -0,2 1,8 3,9 1,4 1,4 -4,9 -3,1

- % x 0,8 0,5 0,2 0,8 -0,2 0,0 0,4 1,0 0,3 0,3 -1,2 -0,8

v tom

a) korunové úvery

- mld. Sk x 1,2 2,1 1,3 3,7 -1,3 6,7 7,4 7,5 3,3 4,3 -3,5 1,6

- % x 0,3 0,6 0,4 1,1 -0,4 1,9 2,1 2,1 1,0 1,2 -1,0 0,5

b) úvery v cudzej mene1/

- mld. Sk x 2,2 -0,2 -0,5 -0,4 0,3 -6,9 -5,6 -3,6 -1,9 -2,9 -1,5 -4,7

- % x 3,7 -0,4 -0,9 -0,6 0,5 -11,4 -9,2 -5,9 -3,2 -4,8 -2,4 -7,8

B. Sektorová štruktúra korunových úverov

(podiel na celku v %)

Korunové úvery spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

a) Podnikateľská sféra 87,1 83,9 83,7 86,7 86,6 86,3 86,5 86,2 86,2 85,9 85,4 85,0 85,1

- štátny sektor 29,7 28,9 29,0 30,2 30,3 31,3 39,3 40,4 40,8 39,9 40,9 40,7 41,1

- súkromný sektor vr. družstiev 

a domácností 50,2 48,1 47,9 49,4 49,3 48,1 40,3 38,4 38,1 38,6 36,9 36,7 35,7

- pod zahraničnou kontrolou 7,1 6,9 6,8 7,0 7,0 6,9 6,9 7,4 7,3 7,4 7,7 7,6 8,3

b) Vládny sektor 

(mimorozpočtové prostriedky) 2,3 2,3 2,3 2,1 2,1 2,1 1,9 1,9 1,9 1,8 1,9 2,0 2,0

c) Obyvateľstvo 10,3 10,4 10,5 10,8 10,9 11,2 11,2 11,5 11,6 11,9 12,1 12,4 12,5

d) Neziskové organizácie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

e) Ostatné 0,3 3,4 3,4 0,4 0,5 0,3 0,4 0,4 0,3 0,4 0,6 0,5 0,5

C. Odvetvová štruktúra korunových úverov 

(podiel na celku v %)

Korunové úvery spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

a) poľnohospodárstvo, poľovníctvo 

a rybolov 5,4 3,7 3,7 5,3 5,3 5,2 4,3 4,2 4,2 4,2 4,1 4,2 4,1

b) lesníctvo a ťažba dreva 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0

c) ťažba nerastných surovín 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,9 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6

d) priemyselná výroba - spolu 24,4 23,4 23,4 24,8 25,1 24,7 22,2 21,9 22,1 21,6 23,5 21,0 21,5

- výroba potravín, nápojov 

a sprac. tabaku 5,4 5,3 5,3 5,2 5,3 5,1 4,1 4,0 4,1 4,1 4,0 4,2 4,2

- výroba chemikálií, chem. výrobkov 

a chem. vlákien 1,3 1,5 1,4 1,6 1,4 1,4 1,4 1,5 1,6 1,8 1,8 1,9 2,0

- hutníctvo a strojárenstvo 10,6 9,6 9,6 10,6 11,0 10,8 10,1 10,0 10,0 9,2 11,0 8,7 9,0

- elektrotech. a elektron. priemysel 1,3 1,3 1,3 1,5 1,5 1,5 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3

- textil. a odev. výroba, sprac. kože 

a výroba kožených výrobkov 1,1 1,1 1,2 1,2 1,2 1,3 1,1 1,1 1,1 1,1 1,2 1,0 0,9

- ostatný priemysel 4,7 4,7 4,6 4,8 4,7 4,6 4,2 4,2 4,1 4,2 4,2 4,0 4,1

e) výroba a rozvod elektriny, plynu a vody 7,5 7,4 7,2 6,7 7,8 7,9 8,2 9,3 9,1 9,3 7,3 8,4 9,1

Celkové stavy úverov (mld. Sk) – pokračovanie

Tabuľka CELKOVÉ STAVY ÚVEROV pokračuje na ďalšej strane



166

2000

1.1. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

f) výstavba a stavebníctvo 2,3 2,2 2,2 3,2 2,2 2,2 1,9 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1,7

g) obchod, opr. spotr. tov. a mot. voz., 

hotely a reštaurácie 16,8 16,9 16,4 16,2 16,0 15,8 13,0 11,9 12,0 11,9 11,8 11,7 11,7

h) cestovný ruch 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,6 0,1

i) doprava, skladovanie, pošta 

a telekomunikácie 1,6 1,5 1,6 1,4 1,4 1,5 1,8 2,1 2,1 2,1 1,5 1,1 1,4

j) peňažníctvo 3,1 2,7 2,9 2,9 2,9 2,9 1,9 1,8 1,8 1,9 2,3 2,6 2,8

k) neziskové organizácie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

l) ostatné 37,8 40,8 41,3 38,2 38,1 38,4 47,1 45,8 45,8 46,2 46,7 47,7 46,7

D. Časová štruktúra úverov

(podiel na celku v %)

Úvery spolu (korunové + v c.m.) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

a) krátkodobé 36,5 37,4 37,1 36,2 36,1 35,3 40,1 39,8 39,7 39,9 39,2 37,1 38,9

b) strednodobé 35,0 34,8 34,9 35,3 35,5 36,2 34,0 34,1 33,9 33,8 33,4 34,9 36,6

c) dlhodobé 28,5 27,9 28,0 28,5 28,4 28,5 25,9 26,1 26,4 26,4 27,4 28,0 24,5

Korunové úvery 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

a) krátkodobé 32,6 33,7 33,6 32,6 32,3 31,4 36,7 36,8 36,7 36,8 36,8 34,9 35,3

b) strednodobé 37,5 37,2 37,2 37,7 38,1 38,9 36,5 36,5 36,5 36,3 36,5 37,7 37,5

c) dlhodobé 29,9 29,2 29,1 29,7 29,6 29,8 26,8 26,7 26,9 26,9 26,8 27,4 27,1

Úvery v cudzej mene 1/ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

a) krátkodobé 58,9 58,2 57,2 57,2 58,6 57,9 62,3 59,6 59,1 58,4 58,2 49,3 49,0

b) strednodobé 20,8 21,4 21,1 21,2 20,3 21,1 17,4 18,2 18,1 18,5 18,2 17,6 18,8

c) dlhodobé 20,3 20,4 21,7 21,5 21,1 21,1 20,3 22,2 23,8 23,2 33,9 30,5 0,0

E. Účelová štruktúra korunových úverov  

(podiel na celku v %)

Korunové úvery spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

a) obežné prostriedky 11,6 12,7 12,3 11,6 11,4 10,6 10,6 11,9 10,9 11,2 11,8 12,5 12,9

b) investičné 15,8 17,9 18,2 15,0 15,0 15,4 15,7 15,7 16,1 16,2 15,4 15,9 16,3

c) na privatizáciu 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,2 0,2 0,2 0,1

- malá privatizácia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

- veľká privatizácia 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4 0,2 0,2 0,2 0,1

d) na prechodný nedostatok zdrojov 2,2 2,4 2,5 2,0 2,4 2,8 3,2 3,1 2,9 2,7 2,7 3,0 3,0

e) TOZ 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1

f) KBV 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,0

g) kontokorentné a debetné zostatky 3,2 3,3 3,1 3,3 3,1 3,0 2,9 2,9 2,9 3,3 3,1 3,1 3,0

h) spotrebné 1,1 1,1 1,1 1,1 1,0 1,1 1,0 1,1 0,9 1,0 1,0 1,1 0,9

i) štandardné pohľadávky s výhradou 11,2 7,3 7,2 10,9 10,7 10,4 9,6 9,9 11,1 10,3 10,2 8,9 8,4

j) klasifikované pohľadávky 31,6 31,7 32,1 32,9 33,5 33,5 25,9 24,3 24,2 24,1 23,6 23,9 23,9

- pochybné a sporné 2,7 2,5 2,6 2,5 3,7 3,6 2,7 2,2 2,2 2,4 2,0 2,4 2,3

- stratové 25,7 25,4 25,7 26,3 26,3 26,4 20,4 19,6 19,6 19,4 19,6 19,6 20,2

Celkové stavy úverov (mld. Sk) – pokračovanie

1/ rezidenti a nerezidenti v konvertibilných menách
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2000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1. ČERPANÉ KORUNOVÉ ÚVERY 30,7 38,4 40,1 33,3 30,3 64,4 32,0 27,8 26,7 34,2 33,4 39,4

a) podnikateľská sféra 29,5 36,8 38,4 31,9 28,5 62,2 29,8 26,3 25,2 31,9 31,4 37,2

- verejný sektor 2,6 1,1 1,4 2,1 3,9 33,5 5,3 2,5 1,6 2,2 2,1 8,7

- súkromný sektor 7,2 14,1 17,8 15,8 9,7 15,4 8,9 9,7 16,7 10,5 11,9 13,5

- pod zahraničnou kontrolou 19,7 21,6 19,2 14,0 14,9 13,3 15,5 14,1 6,8 19,2 17,5 15,0

b) obyvateľstvo 1,0 1,3 1,4 1,2 1,4 1,7 1,7 1,4 1,3 1,2 1,2 2,0

c) neziskové organizácie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

d) mimorozpočtové potreby 

ústredných a miestnych  orgánov 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,8 0,1 0,1

e) ostatné 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3 0,5 0,1 0,1 0,3 0,6 0,1

2. ČASOVÁ ŠTRUKTÚRA ÚVEROV 30,7 38,4 40,1 33,3 30,3 64,4 32,0 27,8 26,7 34,2 33,4 39,4

a) krátkodobé 27,8 36,4 37,3 29,6 26,3 56,6 29,5 25,4 24,3 31,0 30,1 34,1

b) strednodobé 2,4 0,7 0,9 3,0 3,3 5,9 1,7 1,0 1,6 2,6 2,7 3,8

c) dlhodobé 0,5 1,3 1,9 0,7 0,6 1,9 0,9 1,3 0,7 0,6 0,6 1,5

3. ČASOVÁ ŠTRUKTÚRA ÚVEROV
(podiel na celku v %)

Čerpané úvery spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

a) krátkodobé 90,6 94,8 93,0 88,9 86,8 87,9 92,0 91,5 91,1 90,6 90,0 86,6

b) strednodobé 7,8 1,8 2,2 9,0 10,9 9,2 5,2 3,7 6,1 7,7 8,1 9,6

c) dlhodobé 1,6 3,4 4,7 2,1 2,0 3,0 2,8 4,8 2,8 1,7 1,9 3,8

1998 1999 2000

12 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1. ZO STAVU ÚVEROV SPOLU1/ 16,17 14,00 13,17 12,93 12,93 12,68 12,51 11,88 11,35 11,10 11,01 10,26 10,09 10,05

A. Podľa sektorov

a) podnikateľská sféra 14,52 14,05 14,34 14,09 13,53 13,16 12,99 12,13 11,67 11,42 11,38 10,49 10,30 10,25

- verejný sektor 11,15 11,22 11,25 11,21 11,13 11,08 10,99 10,64 10,70 10,62 10,61 9,14 9,06 9,08

- súkromný sektor (vrátane družstiev) 17,91 16,85 16,57 16,33 15,71 15,16 14,76 14,16 13,22 12,87 12,58 12,46 12,02 11,80

- pod zahraničnou kontrolou 18,63 16,11 14,08 13,20 11,29 10,67 11,98 10,58 10,41 9,86 10,38 9,67 10,16 10,57

b) obyvateľstvo 8,03 7,89 7,76 7,63 7,87 8,44 8,80 9,62 8,47 8,37 7,96 7,92 7,98 8,03

B. Podľa časového hľadiska 

- krátkodobé 21,08 18,45 15,80 15,44 16,28 15,75 15,58 13,27 12,72 12,26 12,29 11,60 11,28 11,10

- strednodobé 16,21 12,64 12,42 12,22 12,06 11,87 11,82 11,68 11,00 10,88 10,69 9,53 9,51 9,54

- dlhodobé 10,36 10,86 10,89 10,77 10,39 10,41 10,17 10,03 9,80 9,66 9,54 9,42 9,38 9,36

2. Z ČERPANÝCH ÚVEROV SPOLU 18,62 12,55 12,50 14,03 14,18 13,56 11,38 10,85 10,81 11,07 11,16 10,86 10,95 10,78

A. Podľa sektorov

a) podnikateľská sféra 22,14 12,58 12,63 14,23 14,44 13,75 11,50 10,91 10,82 11,17 11,27 10,89 11,07 10,78

- verejný sektor 22,06 10,55 14,96 15,40 12,26 12,04 11,35 10,33 11,15 11,18 10,39 11,50 11,23 9,79

- súkromný sektor (vrátane družstiev) 22,22 19,62 16,12 18,55 18,45 17,06 14,33 12,87 13,62 13,77 12,00 13,63 13,13 12,81

- pod zahraničnou kontrolou 15,89 13,00 11,06 11,36 10,87 10,27 9,07 10,10 9,11 9,39 9,70 9,32 9,65 9,53

b) obyvateľstvo 9,39 8,03 7,78 7,73 7,77 8,74 8,62 8,43 7,68 8,95 8,65 8,50 8,83 10,69

B. Podľa časového hľadiska 

- krátkodobé 18,91 16,40 12,59 14,24 14,46 13,92 11,49 10,91 10,84 11,14 11,19 10,86 10,99 10,74

- strednodobé 14,20 10,36 10,97 9,77 10,42 10,81 10,49 10,84 11,44 10,32 11,09 10,72 10,32 11,64

- dlhodobé 14,81 14,10 15,15 11,95 10,97 10,22 11,67 9,34 8,82 10,37 10,07 11,39 11,61 9,56

Priemerné úrokové miery z úverov obchodných bánk  (%)

Úvery klientom – čerpané úvery  (mld. Sk)

1/ s výnimkou úverov za úrokovú sadzbu 0 %
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1997 1998 1999 2000

12 12 12 1/ 12 1 2 3 4 5 6 6 2/ 7 8 9 10 11 12

Úvery spolu a 24,39 42,15 38,91 100,58 30,67 38,40 40,11 33,30 30,31 64,40 33,50 32,00 27,83 26,68 34,24 33,39 39,38

b 20,93 18,62 16,12 12,55 12,50 14,03 14,18 13,56 11,38 10,85 11,37 10,81 11,07 11,16 10,86 10,95 10,78

z toho

úvery s úrokovou sadzbou 0 % a 0,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

bežný účet a 0,47 0,81 0,39 0,42 0,25 0,35 0,22 0,58 0,14 0,13 0,13 0,17 0,14 0,16 0,10 0,11 0,16

b 22,80 20,40 17,30 17,30 17,43 16,25 17,40 25,80 17,78 17,68 17,68 12,4 16,55 16,35 17,04 16,91 14,25

kontokorentný a 7,84 7,14 7,98 7,79 6,81 7,80 9,58 8,09 6,63 6,52 6,52 6,38 6,92 7,67 8,99 5,29 5,50

b 23,06 22,85 17,70 17,70 15,89 15,36 14,95 14,18 14,62 14,47 14,47 14,18 13,96 13,30 13,59 13,38 13,76

zmenkový a 3,43 2,23 1,31 1,50 0,84 1,37 0,63 0,30 1,46 0,70 0,70 0,25 0,36 0,28 0,38 0,28 0,33

b 20,90 21,08 18,40 18,40 21,36 17,55 18,54 14,32 11,52 12,47 12,47 12,51 12,62 12,34 13,30 13,03 12,34

prevádzkový a 8,08 26,34 23,28 25,13 19,07 24,37 22,81 16,19 17,73 18,63 18,63 22,46 16,11 15,95 21,31 23,79 26,78

b 20,94 17,25 15,68 15,68 11,14 13,04 13,14 11,72 10,29 10,56 10,56 9,99 9,75 10,13 9,67 10,39 9,91

rozvojový a 1,97 1,78 1,17 1,17 0,62 0,68 1,34 1,42 1,11 3,66 3,66 0,63 0,60 0,71 0,82 1,05 1,52

b 18,74 18,26 18,03 18,03 17,52 15,38 13,30 10,63 12,22 11,49 11,49 12,93 12,22 11,91 12,12 11,79 11,41

spotrebný - obyvateľstvo a 0,11 0,06 0,04 0,04 0,02 0,01 0,04 0,04 0,05 0,14 0,14 0,05 0,06 0,09 0,06 0,06 0,11

b 10,79 13,70 12,05 12,05 11,87 11,24 12,25 12,03 11,29 8,95 8,95 11,26 10,64 8,15 10,41 10,05 10,40

ostatné a 2,19 2,16 1,93 63,60 2,85 1,81 1,68 2,13 2,78 34,20 3,30 1,78 1,71 1,18 2,10 1,38 3,58

b 18,08 12,83 12,20 10,25 8,96 8,15 7,86 9,20 9,5 10,15 8,74 7,47 9,22 8,62 9,56 8,65 11,13

úvery s pevnou úr. sadzbou a . 17,34 24,12 25,95 22,70 30,00 31,22 23,37 19,50 50,27 19,37 24,70 18,93 17,47 23,96 23,22 29,60

b . 18,62 15,15 15,15 11,43 13,44 13,50 12,50 9,75 10,19 10,01 9,59 9,67 9,68 9,59 9,43 9,97

úvery s pohyblivou úr. sadzbou a . 24,81 12,94 74,63 7,97 8,40 8,88 9,94 10,81 14,13 14,13 7,31 8,90 9,21 10,28 10,17 9,80

b . 18,12 11,64 11,64 15,53 16,12 16,77 16,06 14,32 13,19 13,19 14,94 14,05 13,96 13,81 14,41 13,20

úvery krátkodobé a 21,42 39,48 35,79 35,79 27,78 36,36 37,29 29,61 26,32 56,55 25,65 29,45 25,45 24,30 31,01 30,05 34,14

b 21,63 18,91 16,40 16,40 12,59 14,24 14,46 13,92 11,49 10,91 11,64 10,84 11,14 11,19 10,86 10,99 10,74

z toho úvery s úr. sadzbou 0 % a 0,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

úvery strednodobé a 1,84 1,88 2,09 63,76 2,44 0,73 0,90 3,04 3,34 5,89 5,89 1,67 1,03 1,64 2,65 2,72 3,79

b 16,31 14,20 12,20 10,36 10,97 9,77 10,42 10,81 10,49 10,84 10,84 11,44 10,32 11,07 10,72 10,31 11,63

z toho úvery s úr. sadzbou 0 % a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

úvery dlhodobé a 1,14 0,79 1,03 1,03 0,45 1,31 1,92 0,66 0,65 1,94 1,94 0,89 1,35 0,74 0,58 0,62 1,48

b 15,40 14,81 14,10 14,10 15,15 11,95 10,97 10,22 11,67 9,34 9,34 8,82 10,37 10,07 11,39 11,61 9,56

z toho úvery s úr. sadzbou 0 % a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Objem čerpaných úverov a priemerné úrokové sadzby obchodných bánk

a - objem (mld. Sk)
b - priemerná úroková sadzba (%)

1/ očistené o úvery presunuté v rámci reštrukturalizácie v objeme 61,7 mld. Sk  za 10,3 % (strednodobé úvery), údaj vhodný na analytické účely
2/ očistené o úvery odsunuté v rámci 2. etapy reštrukturalizácie v objeme 30,9 mld. Sk za 10,3 % (krátkodobé úvery),  údaj vhodný na analytické účely
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1999 2000

12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Vklady spolu a 418 929 422 567 438 098 442 668 444 123 441 437 445 800 455 953 464 049 459 993 467 925 464 497 483 578

b 9,85 9,60 9,06 8,64 7,90 7,52 7,36 6,90 6,52 6,04 5,90 5,75 5,57

v tom:

netermínované a 112 294 104 741 107 193 104 250 111 993 112 556 110 851 117 619 118 914 120 334 123 612 125 593 137 153

b 3,76 3,79 3,85 3,77 3,84 3,71 3,63 3,56 3,34 3,26 3,29 3,24 3,08

termínované a 306 635 317 826 330 905 338 418 332 131 328 880 334 949 338 334 345 136 339 659 344 313 338 904 346 425

b 12,08 11,51 10,75 10,13 9,27 8,83 8,59 8,06 7,62 7,02 6,83 6,69 6,55

- do 7 dní a 27 360 27 099 30 478 28 995 31 501 29 372 30 232 35 586 32 382 34 221 35 584 32 705 27 837

b 12,09 9,74 9,24 8,52 7,86 7,31 7,20 6,56 6,16 6,34 6,42 6,07 5,95

- do 1 mesiaca a 68 017 70 275 74 320 73 870 75 047 78 608 80 997 76 586 83 468 79 586 75 536 76 305 82 872

b 13,77 12,57 10,55 9,57 8,36 8,04 7,68 7,09 6,54 6,36 6,33 6,24 6,23

- do 3 mesiacov a 52 530 62 841 67 770 76 845 69 577 68 421 69 419 70 551 73 470 70 875 70 756 67 707 71 208

b 14,95 14,14 12,89 11,51 10,15 9,40 8,99 8,25 7,66 7,49 7,03 6,89 6,84

- do 6 mesiacov a 20 792 25 959 27 858 28 899 26 511 22 967 23 241 23 352 24 023 22 706 22 129 21 618 21 280

b 15,38 14,68 14,06 13,66 12,92 11,88 11,15 9,97 9,19 8,52 7,72 7,20 6,75

- do 9 mesiacov a 2 457 2 742 3 084 3 549 3 782 3 626 3 493 3 793 3 991 3 879 3 748 3 721 3 682

b 16,14 15,19 13,77 12,59 11,34 11,48 11,69 11,02 9,65 9,91 9,81 9,48 9,00

- do 1 roka a 52 099 48 736 48 827 48 768 49 785 50 955 51 469 52 573 52 263 52 156 60 417 60 068 56 200

b 12,31 11,81 11,69 11,34 10,78 10,52 10,40 10,06 9,71 8,07 7,66 7,60 7,44

- do 18 mesiacov a 504 1 086 1 293 1 552 1 446 1 231 1 509 1 526 1 487 1 910 2 311 2 170 2 228

b 14,77 13,87 13,23 11,85 11,05 10,53 11,16 11,01 10,23 9,71 9,17 8,96 8,94

- do 2 rokov a 29 135 27 296 29 085 28 242 27 616 27 078 28 263 28 181 28 194 27 692 27 349 27 340 29 564

b 10,67 10,74 10,83 10,83 10,61 10,51 10,57 10,29 10,09 7,00 7,01 6,99 6,92

- do 3 rokov a 1 680 4 065 1 670 1 684 1 756 1 827 1 859 1 930 1 859 2 943 3 171 3 494 3 929

b 13,38 13,50 13,26 12,92 12,82 12,72 12,64 11,44 11,24 10,77 10,79 10,66 10,53

- do 4 rokov a 1 764 2 802 2 555 2 486 2 076 2 105 2 096 2 069 1 850 1 830 1 809 1 775 1 801

b 12,69 12,60 12,44 12,21 11,72 11,23 11,25 10,50 10,08 9,77 9,68 9,30 9,24

- do 5 rokov a 6 979 2 512 2 477 2 454 2 449 2 078 2 086 2 120 2 366 1 998 1 990 1 910 1 779

b 13,75 12,49 12,53 12,88 12,97 13,35 13,47 13,52 13,22 15,14 14,68 14,39 13,79

- nad 5 rokov a 43 319 42 413 41 490 41 073 40 584 40 612 40 285 40 068 39 781 39 863 39 514 40 093 44 045

b 4,47 4,59 4,70 4,66 4,69 4,67 4,67 4,66 4,66 4,63 4,67 4,66 4,55

krátkodobé a 223 255 237 651 252 336 260 926 256 203 253 949 258 851 262 440 269 597 263 423 268 169 262 123 263 078

b 13,68 12,77 11,67 10,85 9,77 9,22 8,88 8,24 7,69 7,24 6,99 6,83 6,71

strednodobé a 40 061 37 761 37 078 36 419 35 344 34 319 35 813 35 826 35 757 36 373 36 630 36 688 39 302

b 11,46 11,38 11,25 11,20 10,97 10,84 10,91 10,58 10,36 8,03 8,03 7,95 7,81

dlhodobé a 43 319 42 413 41 490 41 073 40 584 40 612 40 285 40 068 39 781 39 863 39 514 40 093 44 045

b 4,47 4,59 4,70 4,66 4,69 4,67 4,67 4,66 4,66 4,63 4,67 4,66 4,55

netermínované a krátkodobé a 335 549 342 392 359 529 365 176 368 196 366 505 369 702 380 059 388 511 383 757 391 781 387 716 400 231

b 10,36 10,02 9,34 8,83 7,96 7,52 7,31 6,79 6,36 5,99 5,82 5,66 5,46

Vývoj priemerných úrokových mier a objemu korunových vkladov

a - objem (mil. Sk)
b - priemerná úroková miera (%)
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Oprávky Sk Cudzia mena
AKTÍVA a opravné Spolu

položky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Pokladničné hodnoty 0 10 030 340 428 0 4 993 341 15 024 109

Pokladnica 0 10 019 716 0 0 4 986 036 15 005 752
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladničné hodnoty 0 10 624 428 0 7 305 18 357

Účty  emisných bánk a šekové poštové účty 0 2 201 750 0 0 28 2 201 778
Účty peňažných rezerv v NBS 0 41 427 562 0 0 0 41 427 562
Účty ostatných bánk 2 620 040 91 513 470 18 713 572 6 345 993 35 280 468 149 233 463

Bežné účty v iných bankách 0 1 445 055 1 362 657 6 005 175 7 812 888
Poskytnuté úvery 0 12 863 018 0 0 2 574 255 15 437 273
Termínované vklady v iných bankách 0 76 167 310 18 696 968 5 983 335 23 893 038 124 740 651
Bežné účty iných bánk 0 0 16 603 1 412 17 016
Prevody prostr. na účtoch medzi bankami 0 0 0 0 0 0
Klasifikované pohľadávky voči bankám 2 620 040 1 038 087 0 0 2 807 588 1 225 635
z toho: krátkodobé pohľadávky 2 409 025 55 380 0 0 2 527 516 173 871

pripís. úroky z nesplácaných úverov 146 207 628 0 0 191 909 46 330
Pohľadávky z iných hodnôt a z cenných papierov 0 469 499 0 61 0 469 560
Štandardné úvery poskytnuté klientom 0 181 384 217 338 525 32 690 009 3 148 332 217 561 083

Úvery na obchodné pohľadávky 0 6 485 961 0 4 672 197 1 345 256 12 503 414
Krátkodobé úvery 0 44 183 986 275 033 16 125 444 305 709 60 890 172
Strednodobé úvery 0 100 527 133 10 679 6 049 737 1 365 055 107 952 604
Dlhodobé úvery 0 30 187 137 52 813 5 842 631 132 312 36 214 893

Ostatné pohľadávky voči klientom 0 875 697 1 629 226 599 21 423 1 125 348
Bežné účty klientov - debetné zost., ktk. 0 11 280 321 42 969 2 499 807 158 803 13 981 900
Štandardné pohľadávky s výhradou (klienti) 0 38 243 690 211 843 11 442 765 1 662 393 51 560 691
Klasifikované pohľadávky (klienti) 61 636 419 109 827 477 246 324 5 549 844 3 060 342 57 047 568

z toho: pripís. úroky z nesplácaných úverov 14 440 424 17 380 326 77 501 248 228 493 508 3 759 139
Neštandardné pohľadávky 1 497 992 10 784 954 145 1 054 431 846 844 11 188 382
Pochybné a sporné  pohľadávky 4 787 516 9 433 246 875 2 973 153 839 984 8 459 742
Stratové pohľadávky 55 350 911 89 609 277 245 304 1 522 260 1 373 514 37 399 444

Ostatné účelové pohľadávky 0 16 470 0 0 0 16 470
Účty org. SR, samospr., št. a iných fondov SR 90 261 8 156 987 0 287 679 0 8 354 405

Úvery poskytnuté orgánom Slovenskej republiky 0 8 0 0 0 8
Úvery poskytované fondom soc. zabezpečenia 0 37 000 0 0 0 37 000
Úvery poskytované orgánom samosprávy 90 261 4 223 707 0 0 0 4 133 446
Úvery poskytované iným fondom 0 0 0 287 679 0 287 679
Úvery poskytované štátnym fondom 0 3 896 272 0 0 0 3 896 272

Zásoby 0 262 719 0 0 0 262 719
Pohľadávky  z inkasa 0 3 870 334 170 010 73 587 247 801
Pobočky a zastupiteľstvá 0 0 0 0 0 0
Pohľadávky a iné prechodné účty 4 147 435 26 252 071 25 749 2 347 959 476 850 24 955 194
Pohľadávky  z vlastnej emisie CP 0 0 0 0 0 0
Cenné papiere na interv. a obchodovanie 0 316 265 0 20 431 596 337 292
Obchodovateľné cenné papiere v zásobe 4 494 223 105 695 347 222 847 4 571 976 1 199 620 107 195 567
Investičné cenné papiere a vklady 3 860 063 33 345 546 96 487 1 712 351 4 447 009 35 741 330
Zahraničné pobočky 0 0 0 0 477 084 477 084
Hmotný investičný majetok 19 234 942 45 314 656 0 0 0 26 079 714
Obstaranie investičného majetku 0 3 108 544 0 0 0 3 108 544
Hmotný investičný majetok vo fin. prenájme 32 962 33 853 0 0 0 891
Nehmotný investičný majetok 4 592 796 6 402 626 0 0 0 1 809 830
Agendy z poverenia 0 0 0 0 0 0
Opravné položky a oprávky 100 709 141 93 897 164 122 670 2 205 281 4 484 026 0
Ú h r n   a k t í v 100 709 141 716 162 977 19 900 707 67 865 484 54 999 876 758 219 903

Skrátená verzia mesačnej bilancie aktív a pasív k 1.1.2000 (tis. Sk)
(banky SR a pobočky zahraničných bánk v SR spolu)

Tabuľka SKRÁTENÁ VERZIA MESAČNEJ BILANCIE AKTÍV A PASÍV pokračuje na ďalšej strane
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Sk Cudzia mena
PASÍVA Spolu

rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Účty emisných bánk a šekové pošt. účty 40 051 050 0 690 187 0 40 741 237

Účty v emisných bankách 1 167 733 0 0 0 1 167 733
Úvery prijaté od emisných bánk 38 883 317 0 690 187 0 39 573 504

z toho:  Redistribučný úver 26 185 368 0 0 0 26 185 368
Refinančný úver 2 172 078 0 0 0 2 172 078

z toho: lombardný úver 0 0 0 0 0
Účty ostatných bánk 93 504 604 2 541 299 6 346 005 10 944 887 113 336 795

Bežné účty v iných bankách 0 0 1 105 695 105 696
Bežné účty iných bánk 1 813 806 669 461 362 670 329 431 3 175 368
Prevody prostriedkov na účtoch medzi bankami 0 0 0 0 0
Prijaté úvery 13 057 177 300 000 0 6 699 862 20 057 039
Termínované vklady iných bánk 78 633 621 1 571 838 5 983 334 3 809 899 89 998 692

Záväzky z iných hodnôt a z cenných papierov 233 257 0 0 12 592 245 849
Vklady a úvery prijaté od klientov 387 513 168 1 441 049 74 625 782 3 216 508 466 796 507

Bežné účty klientov 68 527 182 602 442 25 409 073 1 631 251 96 169 948
Termínované vklady klientov 168 247 055 733 804 39 588 002 1 370 798 209 939 659
Úsporné vklady 148 855 242 102 577 9 621 257 41 523 158 620 599

Sporožírové účty 8 063 935 37 200 0 0 8 101 135
Vkladné knižky bez výpovede 18 994 393 9 411 6 962 441 29 718 25 995 963
Ostatné krátkodobé úsporné vklady 45 757 466 38 002 2 646 500 11 805 48 453 773
Strednodobé úsporné vklady 33 987 409 17 902 12 316 0 34 017 627
Dlhodobé úsporné vklady 42 052 039 62 0 0 42 052 101

Prijaté úvery od klientov 1 883 689 2 226 7 450 172 936 2 066 301
Ostatné záväzky voči klientom 4 749 264 35 348 2 241 455 623 084 7 649 151
Emisia vklad. certifikátov a obdob. dlhopisov 6 852 194 6 283 193 046 63 7 051 586
Účelovo viazané vklady 1 002 028 17 621 1 224 916 0 2 244 565
Ostatné účelové záväzky 306 16 0 0 322
Účty org. SR, samospr., št. a iných fondov SR 22 096 104 0 1 151 142 0 23 247 246

Vklady mimorozp. prostriedkov orgánov SR 4 681 616 0 904 533 0 5 586 149
Vklady fondov sociálneho zabezpečenia 9 400 922 0 2 777 0 9 403 699
Vklady prostriedkov orgánov samosprávy 4 674 590 0 70 164 0 4 744 754
Vklady iných fondov 2 280 981 0 4 0 2 280 985
Vklady štátnych fondov 1 057 995 0 173 664 0 1 231 659

Záväzky z inkasa 689 27 219 147 63 261 283 124
Pobočky a zastupiteľstvá 98 437 0 0 0 98 437
Rôzne záväzky, usporiad. a iné prechod. účty 17 603 110 242 801 1 711 922 381 651 19 939 484
Záväzky z vlastnej emisie CP 145 907 17 1 176 0 147 100
Záväzky z obchodovania s CP a finanč. derivátmi 26 0 125 831 0 125 857
Záväzky z nesplatených CP 29 230 0 0 0 29 230
Dotácie a podobné zdroje 2 209 528 0 127 374 0 2 336 902
Emisia dlhopisov 8 516 480 0 0 0 8 516 480
Prijaté dlhodobé úvery osobitného charakteru 200 000 0 0 8 150 580 8 350 580
Rezervy 35 841 221 0 65 593 198 701 36 105 515
Fondy tvorené zo zisku 12 825 913 21 276 0 30 389 12 877 578
Základné imanie 39 859 568 6 167 191 0 2 215 012 48 241 771
Dlhodobý záväzok zahr. pobočky voči centrále 0 1 399 229 0 3 195 814 4 595 043
Ážiové fondy 753 153 194 134 0 0 947 287
Ostatné kapitálové fondy 3 177 552 23 961 0 0 3 201 513
Oceňovací rozdiel k podielovým CP a vkladom 282 282 0 0 1 432 283 714
Vlastné akcie na zníženie základného imania 0 0 0 0 0
Rozdiely z prepočtu základ. imania a vkladov CM 3 480 0 0 595 685 599 165
Nerozdelený zisk z minulých rokov (+) 5 307 678 0 0 0 5 307 678
Neuhradená strata z minulých rokov (-) -25 558 097 0 0 0 -25 558 097
Účet ziskov a strát (+-) 0 0 0 0 0
Hosp. výsledok v schvaľovacom konaní (+-) -29 521 716 0 0 0 -29 521 716
Ú h r n   p a s í v 627 776 416 12 090 252 88 723 576 29 629 659 758 219 903

Skrátená verzia mesačnej bilancie aktív a pasív k 1.1.2000 (tis. Sk)
(banky SR a pobočky zahraničných bánk v SR spolu) – pokračovanie
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Oprávky Sk Cudzia mena
AKTÍVA a opravné Spolu

položky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Pokladničné hodnoty 0 8 907 162 183 0 4 615 818 13 523 163

Pokladnica 0 8 896 035 0 0 4 608 873 13 504 908
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladničné hodnoty 0 11 127 183 0 6 945 18 255

Účty  emisných bánk a šekové poštové účty 0 31 198 819 0 0 2 882 31 201 701
Účty peňažných rezerv v NBS 0 37 365 465 0 0 0 37 365 465
Účty ostatných bánk 1 261 499 68 413 291 25 628 641 5 802 178 65 314 820 163 897 431

Bežné účty v iných bankách 0 960 836 61 215 208 4 482 514 5 658 619
Poskytnuté úvery 0 13 826 965 800 000 0 1 049 269 15 676 234
Termínované vklady v iných bankách 0 53 006 395 24 731 433 5 586 969 58 367 897 141 692 694
Bežné účty iných bánk 0 0 97 147 1 13 97 161
Prevody prostr. na účtoch medzi bankami 0 580 281 0 0 67 875 648 156
Klasifikované pohľadávky voči bankám 1 261 499 38 814 0 0 1 347 252 124 567
z toho: krátkodobé pohľadávky 1 000 964 0 0 0 1 164 295 163 331

pripís. úroky z nesplácaných úverov 74 980 0 0 0 76 332 1 352
Pohľadávky z iných hodnôt a z cenných papierov 2 400 803 382 155 355 308 0 956 645
Štandardné úvery poskytnuté klientom 0 219 916 287 1 023 034 34 932 276 2 799 847 258 671 444

Úvery na obchodné pohľadávky 0 4 147 978 0 1 373 138 781 674 6 302 790
Krátkodobé úvery 0 73 153 383 873 124 14 851 596 109 933 88 988 036
Strednodobé úvery 0 111 063 017 1 060 8 040 360 1 212 446 120 316 883
Dlhodobé úvery 0 31 551 909 148 850 10 667 182 695 794 43 063 735

Ostatné pohľadávky voči klientom 0 648 752 900 250 386 23 133 923 171
Bežné účty klientov - debetné zost., ktk. 0 10 698 597 13 280 4 612 280 200 394 15 524 551
Štandardné pohľadávky s výhradou (klienti) 0 29 087 502 428 093 7 187 715 464 633 37 167 943
Klasifikované pohľadávky (klienti) 69 066 763 83 314 081 80 011 3 796 930 577 083 18 701 342

z toho: pripís. úroky z nesplácaných úverov 8 801 656 9 825 505 10 946 76 948 29 538 1 141 281
Neštandardné pohľadávky 939 018 5 111 756 35 1 486 227 242 728 5 901 728
Pochybné a sporné  pohľadávky 2 974 070 8 085 377 86 810 096 82 613 6 004 102
Stratové pohľadávky 65 153 675 70 116 948 79 890 1 500 607 251 742 6 795 512

Ostatné účelové pohľadávky 0 152 0 0 0 152
Účty org. SR, samospr., št. a iných fondov SR 364 385 6 898 436 0 1 194 196 0 7 728 247

Úvery poskytnuté orgánom Slovenskej republiky 0 217 0 314 276 0 314 493
Úvery poskytované fondom soc. zabezpečenia 0 0 0 0 0 0
Úvery poskytované orgánom samosprávy 328 413 3 647 678 0 0 0 3 319 265
Úvery poskytované iným fondom 35 972 35 974 0 0 0 2
Úvery poskytované štátnym fondom 0 3 214 567 0 879 920 0 4 094 487

Zásoby 0 241 032 0 0 0 241 032
Pohľadávky  z inkasa 0 941 101 198 363 112 899 312 304
Pobočky a zastupiteľstvá 0 0 4 0 0 4
Pohľadávky a iné prechodné účty 5 454 147 30 095 807 114 400 1 422 514 1 587 776 27 766 350
Pohľadávky  z vlastnej emisie CP 0 0 0 0 0 0
Cenné papiere na interv. a obchodovanie 0 1 544 866 195 6 838 4 817 1 556 716
Obchodovateľné cenné papiere v zásobe 5 054 974 130 094 151 902 835 10 049 961 885 521 136 877 494
Investičné cenné papiere a vklady 2 511 916 53 769 163 2 791 485 2 806 992 5 703 652 62 559 376
Zahraničné pobočky 0 0 0 0 509 161 509 161
Hmotný investičný majetok 18 606 533 44 513 398 0 0 0 25 906 865
Obstaranie investičného majetku 0 3 789 168 0 147 0 3 789 315
Hmotný investičný majetok vo fin. prenájme 2 147 2 519 0 0 0 372
Nehmotný investičný majetok 5 251 511 6 916 289 0 0 0 1 664 778
Agendy z poverenia 0 0 0 0 0 0
Opravné položky a oprávky 107 576 275 103 335 912 1 027 599 1 307 229 1 905 535 0
Ú h r n   a k t í v 107 576 275 768 219 260 31 138 517 72 261 084 82 802 436 846 845 022

Skrátená verzia mesačnej bilancie aktív a pasív k 31.12.2000 (tis. Sk)
(banky SR a pobočky zahraničných bánk v SR spolu)

Tabuľka SKRÁTENÁ VERZIA MESAČNEJ BILANCIE AKTÍV A PASÍV K 31.12.2000 pokračuje na ďalšej strane
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Sk Cudzia mena
PASÍVA Spolu

rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Účty emisných bánk a šekové pošt. účty 36 909 219 0 492 115 0 37 401 334

Účty v emisných bankách 1 821 858 0 0 0 1 821 858
Úvery prijaté od emisných bánk 35 087 361 0 492 115 0 35 579 476

z toho:  Redistribučný úver 23 979 596 0 0 0 23 979 596
Refinančný úver 590 879 0 0 0 590 879

z toho: lombardný úver 0 0 0 0 0
Účty ostatných bánk 71 304 423 2 661 987 5 802 156 11 787 015 91 555 581

Bežné účty v iných bankách 0 0 1 186 958 186 959
Bežné účty iných bánk 997 129 893 087 215 187 852 780 2 958 183
Prevody prostriedkov na účtoch medzi bankami 868 535 0 0 1 493 476 2 362 011
Prijaté úvery 13 938 247 42 000 0 3 589 344 17 569 591
Termínované vklady iných bánk 55 500 512 1 726 900 5 586 968 5 664 457 68 478 837

Záväzky z iných hodnôt a z cenných papierov 29 247 416 0 0 15 167 29 262 583
Vklady a úvery prijaté od klientov 448 378 307 2 512 660 93 396 848 3 921 499 548 209 314

Bežné účty klientov 85 792 748 1 090 501 24 661 487 1 948 656 113 493 392
Termínované vklady klientov 197 659 009 1 002 954 59 921 667 1 876 873 260 460 503
Úsporné vklady 152 273 911 117 452 8 797 162 47 046 161 235 571

Sporožírové účty 11 661 863 37 079 3 215 0 11 702 157
Vkladné knižky bez výpovede 21 461 710 13 023 6 034 214 32 655 27 541 602
Ostatné krátkodobé úsporné vklady 48 212 339 51 927 2 735 837 14 391 51 014 494
Strednodobé úsporné vklady 27 994 756 15 235 23 896 0 28 033 887
Dlhodobé úsporné vklady 42 943 243 188 0 0 42 943 431

Prijaté úvery od klientov 12 652 639 301 753 16 532 48 924 13 019 848
Ostatné záväzky voči klientom 10 648 491 3 610 2 623 784 157 048 13 432 933
Emisia vklad. certifikátov a obdob. dlhopisov 7 770 171 12 462 426 212 47 8 208 892
Účelovo viazané vklady 1 477 057 45 046 552 316 126 634 2 201 053
Ostatné účelové záväzky 14 015 17 5 665 51 19 748
Účty org. SR, samospr., št. a iných fondov SR 23 382 247 0 846 410 0 24 228 657

Vklady mimorozp. prostriedkov orgánov SR 5 229 613 0 786 442 0 6 016 055
Vklady fondov sociálneho zabezpečenia 9 866 761 0 223 0 9 866 984
Vklady prostriedkov orgánov samosprávy 4 920 953 0 59 683 0 4 980 636
Vklady iných fondov 1 210 642 0 62 0 1 210 704
Vklady štátnych fondov 2 154 278 0 0 0 2 154 278

Záväzky z inkasa 454 95 208 632 88 651 297 832
Pobočky a zastupiteľstvá 690 335 0 0 0 690 335
Rôzne záväzky, usporiad. a iné prechod. účty 20 059 835 364 995 1 333 865 343 312 22 102 007
Záväzky z vlastnej emisie CP 331 302 13 15 689 0 347 004
Záväzky z obchodovania s CP a finanč. derivátmi 8 847 362 7 301 764 17 274
Záväzky z nesplatených CP 63 400 0 0 0 63 400
Dotácie a podobné zdroje 2 558 235 0 136 387 0 2 694 622
Emisia dlhopisov 6 775 900 0 0 0 6 775 900
Prijaté dlhodobé úvery osobitného charakteru 0 0 0 9 092 395 9 092 395
Rezervy 21 132 915 0 101 578 172 775 21 407 268
Fondy tvorené zo zisku 12 775 994 21 276 0 25 224 12 822 494
Základné imanie 39 231 777 7 724 699 0 2 212 853 49 169 329
Dlhodobý záväzok zahr. pobočky voči centrále 0 1 399 229 0 3 428 988 4 828 217
Ážiové fondy 707 416 194 134 0 0 901 550
Ostatné kapitálové fondy 3 164 991 23 961 0 0 3 188 952
Oceňovací rozdiel k podielovým CP a vkladom 361 954 0 0 1 961 363 915
Vlastné akcie na zníženie základného imania 0 0 0 0 0
Rozdiely z prepočtu základ. imania a vkladov CM 3 806 4 123 0 772 240 780 169
Nerozdelený zisk z minulých rokov (+) 5 913 259 0 0 0 5 913 259
Neuhradená strata z minulých rokov (-) -53 673 881 0 0 0 -53 673 881
Účet ziskov a strát (+-) 4 542 886 0 0 0 4 542 886
Hosp. výsledok v schvaľovacom konaní (+-) 0 0 0 0 0
Ú h r n   p a s í v 693 780 771 14 968 669 105 948 958 32 146 624 846 845 022

Skrátená verzia mesačnej bilancie aktív a pasív k 31.12.2000 (tis. Sk)
(banky SR a pobočky zahraničných bánk v SR spolu) – pokračovanie
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SPOLU KRÁTKODOBÁ STREDNODOBÁ A DLHODOBÁ
devízová pozícia aktíva pasíva devízová pozícia aktíva pasíva devízová pozícia aktíva pasíva

31.1.2000 460 082 1 103 867 643 785 656 882 860 443 203 560 -196 800 243 424 440 225
29.2.2000 311 420 933 771 622 351 512 296 709 043 196 746 -200 876 224 729 425 605
31.3.2000 379 156 1 030 377 651 221 619 224 807 193 187 969 -240 068 223 184 463 252
30.4.2000 377 019 1 005 786 628 767 616 440 789 501 173 061 -239 420 216 285 455 706
31.5.2000 615 844 1 212 846 597 002 824 883 995 274 170 390 -209 039 217 573 426 612
30.6.2000 533 486 1 151 604 618 118 768 113 963 856 195 743 -234 627 187 748 422 375
31.7.2000 575 096 1 189 085 613 988 819 701 1 010 768 191 067 -244 605 178 316 422 921
31.8.2000 1 016 264 1 643 774 627 510 928 926 1 141 428 212 502 87 338 502 346 415 007
30.9.2000 1 221 514 1 833 893 612 379 1 455 136 1 648 761 193 625 -233 622 185 132 418 754

31.10.2000 875 457 1 519 511 644 054 1 095 643 1 333 016 237 374 -220 185 186 495 406 680
30.11.2000 959 917 1 599 801 639 884 1 182 171 1 415 654 233 483 -222 253 184 147 406 400
31.12.2000 1 028 726 1 707 082 678 356 1 252 592 1 504 149 251 557 -223 866 202 933 426 799

SPOLU KRÁTKODOBÁ STREDNODOBÁ A DLHODOBÁ
devízová pozícia aktíva pasíva devízová pozícia aktíva pasíva devízová pozícia aktíva pasíva

31.1.2000 19 758 210 47 405 559 27 647 349 28 209 804 36 951 706 8 741 902 -8 451 594 10 453 853 18 905 447
29.2.2000 13 492 584 40 456 582 26 963 998 22 195 741 30 719 978 8 524 237 -8 703 157 9 736 604 18 439 761
31.3.2000 16 479 268 44 783 286 28 304 018 26 913 348 35 083 043 8 169 695 -10 434 080 9 700 243 20 134 323
30.4.2000 17 001 303 45 354 912 28 353 609 27 797 731 35 601 746 7 804 015 -10 796 428 9 753 166 20 549 594
31.5.2000 28 177 946 55 493 784 27 315 838 37 742 543 45 538 753 7 796 210 -9 564 597 9 955 031 19 519 628
30.6.2000 24 228 807 52 301 250 28 072 443 34 884 619 43 774 471 8 889 852 -10 655 812 8 526 779 19 182 591
31.7.2000 26 514 238 54 821 554 28 307 316 37 791 492 46 600 453 8 808 961 -11 277 254 8 221 101 19 498 355
31.8.2000 48 834 545 78 988 261 30 153 716 44 637 682 54 849 048 10 211 366 4 196 863 24 139 213 19 942 350
30.9.2000 60 309 820 90 544 811 30 234 991 71 844 420 81 404 285 9 559 865 -11 534 600 9 140 526 20 675 126

31.10.2000 44 843 553 77 833 917 32 990 364 56 122 097 68 281 093 12 158 996 -11 278 544 9 552 824 20 831 368
30.11.2000 47 783 722 79 636 489 31 852 767 58 847 266 70 469 839 11 622 573 -11 063 544 9 166 650 20 230 194
31.12.2000 48 750 277 80 896 901 32 146 624 59 359 068 71 280 116 11 921 048 -10 608 791 9 616 785 20 225 576

Vývoj devízovej pozície bánk a pobočiek zahraničných bánk v SR vo vzťahu k zahraničiu
(v konvertibilných menách) (tis. USD)

Vývoj devízovej pozície bánk a pobočiek zahraničných bánk v SR vo vzťahu k zahraničiu
(v konvertibilných menách) (tis. Sk)



pobočka
Bratislava

pobočka 
Banská Bystrica

pobočka
Košice
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účelová organizačná 
jednotka

guvernér

odbor sekretariátu
guvernéra

odbor kontroly

odbor súhrnných
vzťahov

prezidiálny úsek
úsek bankového

dohľadu
peňažný úsek hospodársky úsek

odbor zahraničných
vzťahov

personálny odbor

legislatívny a právny
odbor

odbor verejných
informácií

povoľovací odbor

odbor dohliadok
na diaľku

odbor dohliadok
na mieste

emisný odbor

odbor peňažného
obehu

odbor
hospodárske služby

odbor ochrany 
a bezpečnosti

odbor 07

Inštitút bankového
vzdelávania

účelová organizačná 
jednotka

Múzeum mincí 
a medailí Kremnica

viceguvernér

Schéma organizačnej štruktúry Národnej banky Slovenska
k 31. decembru 2000
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menový úsek
obchodno-devízový

úsek
výskumný úsek

IMFŠ
úsek informatiky

odbor
menovej politiky

odbor štatistiky

Levice
Nitra

Nové Zámky
Trenčín
Trnava

Liptovský Mikuláš
Lučenec
Prievidza

Žilina

Humenné
Poprad
Prešov

odbor bankových
obchodov

odbor správy
devízových aktív

devízový odbor

odbor národohospodár-
skych a menových štúdií

odbor bankových 
a finančných produktov

odbor účtovníctva

centrálna učtáreň

odbor 
platobného styku

odbor informatiky 
a automatizácie

výpočtové centrum

viceguvernér

Expozitúry

Expozitúry

Expozitúry


