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Uvop

Rok 2008 bol $estnastym a zéroven poslednym
rokom vykonu samostatnej menovej politiky NBS
na Slovensku. Zaciatkom roka Slovenska repub-
lika s rezervou dodrzala maastrichtské kritérig,
a tym splnila kfd¢ova podmienku na zavedenie
eura. Dia 8. jula 2008 prijala Rada EU kone¢né
rozhodnutie o prijati eura na Slovensku. Od 1. ja-
nuéra 2009 je Slovensko ¢lenom eurozény a NBS
integralnou stcastou Eurosystému.

V roku 2008 na Slovensku pokracoval dynamic-
ky hospodarsky vyvoj. Ekonomicky rast merany
HDP v stélych cenach dosiahol 6,4 %. Medziro¢-
ne sa zvysila aj zamestnanost a klesla nezamest-
nanost. Po relativne dlhom obdobi neustéle sa
zrychlujucej dynamiky vsak nastal v priebehu
roka 2008 zadsadny obrat vo vyvoji. Zo Stvrtro¢-
nych udajov vyplyva postupné spomalovanie
tempa hospodarskeho rastu. Klesol zahrani¢ny
dopyt a utlmil sa aj rast investi¢nej zlozky do-
maceho dopytu. Celkovy domaci dopyt si v roku
2008 zachoval rastovu dynamiku vplyvom rych-
lejsieho rastu spotreby.

V obdobi hodnotenia nasej pripravenosti na pri-
jatie spolo¢nej eurépskej meny dosiahol 12-me-
sacny priemer medziro¢nej inflacie na Slovensku
hodnotu 2,2 %. Slovenska republika splnila ma-
astrichtské infla¢né kritérium s rezervou jedné-
ho percentualneho bodu. Neskoér sa vsak inflacia
postupne zvysovala. Ku koncu roka 2008 dosiahla
infldcia merana harmonizovanym indexom spot-
rebitelskych cien 3,5 %. Ur¢ujicimi faktormi ceno-
vého rastu na Slovensku boli faktory mimo vplyvu
menovej politiky, a to vyvoj svetovych cien ener-
getickych a polnohospodarskych komodit.

Kurzova politika sa uskutoc¢novala v sulade
s ¢lenstvom slovenskej koruny v mechanizme vy-
mennych kurzov (ERM ). Priaznivy hospodarsky
vyvoj zaznamenany zaciatkom roka sa premietol
do posilnenia rovnovazneho realneho kurzu,
a preto Slovenska republika poziadala o druhu
zmenu centralnej parity v priebehu dvoch rokov.
Centrélna parita bola k 29. méju 2008 revalvova-
né z urovne 35,4424 SKK/EUR na 30,1260 SKK/
EUR. Tato hodnota centralnej parity bola neskor
vyhlasena za konverzny kurz koruny voci euru.

Niektoré ocakavané vyhody zavedenia eura sa
prejavili eSte pred samotnym vstupom nasej
krajiny do eurozény. Medzi tieto vyhody mé-
Zeme zaradit najma vyssi medzindrodny rating
Slovenska a stabilitu meny. Kratko po oficidlnom
schvéleni vstupu do eurozény bol Slovensku
prideleny najvy3si rating vo V4. Po tom, ako sa
vplyv globalnej finan¢nej krizy zacal prejavovat
na hospoddrskom vyvoji v regidne, pocitili sme
prinos spolo¢nej meny k celkovej stabilite hos-
podarstva. Na rozdiel od mien okolitych krajin sa
trhovy kurz slovenskej koruny v zavere roka 2008
neznehodnotil.

Narodnd banka Slovenska pokracovala vo vy-
kone menovej politiky v silade s Menovym
programom do roku 2008 a realizovala stratégiu
inflacného cielenia v podmienkach ERM II. Prio-
ritne teda sledovala udrziavanie cenovej stabili-
ty. Vzhladom na bliZiace sa prijatie eura nasledo-
vala NBS v oblasti urokovej politiky rozhodnutia
menovej politiky ECB a od oktébra 2008 trikrat
znizila zakladnu sadzbu spolu o 175 bazickych
bodov na 2,5 %.

V roku 2008 vrcholil viacro¢ny proces priprav
na zavedenie eura. Spolo¢nou snahou vsetkych
zUcastnenych subjektov sa podarilo zabezpecit
dostato¢nu pripravenost obyvatelov, verejnych
institucii i sukromného podnikatelského sektora
na bezproblémové prijatie spolo¢nej eurépskej
meny. NBS zohrala v tomto procese velmi dolezi-
tu ulohu a prispievala k jeho plynulému a Uspes-
nému priebehu od samého zaciatku.

NBS priamo riadila ¢innost Pracovného vyboru
pre banky a finan¢ny sektor a Pracovného vy-
boru pre komunikaciu. NajdélezitejSou ulohou
v oblasti hotovostného platobného styku bolo
predzasobenie eurovou hotovostou. Pri zabez-
peceni eurominci vyuzila SR ako prvéa z novych
¢lenskych krajin EU, ktoré prijali euro, sluzby
mincovne na svojom Uzemi. NBS bola zodpoved-
na aj za plnenie velmi narocnych uloh v oblasti
bezhotovostnych platobnych systémov. NBS ko-
ordinovala najma pripojenie bankového sektora
vratane NBS na pan-eurdpsky platobny systém
TARGET2, ako aj transforméciu su¢asného me-
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dzibankového platobného systému SIPS na re-
tailovy platobny systém EURO SIPS s kone¢nym
zuc¢tovanim v TARGET2.

Druhy z vyborov v gescii NBS riadil pripravu
a realizaciu komplexnej informacnej kampane.
Cielom kampane bolo poskytnut slovenskej ve-
rejnosti praktické informacie o vietkych potreb-
nych faktoch pred zavedenim eura. TaZiskom bola
medidlna kampan, ktord sa zacala v marci 2008
— symbolickych 300 dni pred zavedenim eura.
NBS sa spolupodiefala na distribucii viacerych
publikacii. Medzi klucové patrili dve zasielky do
vsetkych domacnosti. NBS pripravila a uskutoc-
nila odborné seminére a konferencie o zavede-
ni eura a pokracovala vo vzdeldvani bankovych
a inych pracovnikov v suvislosti so zavedenim
eura. Vysledky a uc¢innost kampane sa merali
prieskumami verejnej mienky, ktoré potvrdili jej
vysoku kvalitu. Z prieskumov zaroven vyplynulo,
Ze najdéveryhodnejsim zdrojom informdcii o eu-
re bola pre obyvatelov prave Narodna banka Slo-
venska.

Popri Ulohach realizovanych v rdmci pracovnych
vyborov splnila NBS v roku 2008 mnozstvo dal-

Maj 2009

Sich uloh definovanych v internom plane na za-
vedenie eura. NBS musela harmonizovat mnoz-
stvo cinnosti, Statistickych udajov a aplika¢ného
programového vybavenia s Eurépskou central-
nou bankou. Zavedenie eura na Slovensku si vy-
Zadovalo pripravu na vykon spolo¢nej menovej
politiky, na zmeny v sprave devizovych rezerv,
ale aj vo vykaznictve. Takisto bolo treba pripravit
viaceré pravne dokumenty vratane vykondava-
cich predpisov na vykonanie zédkona o zavedeni
meny euro v Slovenskej republike.

Priaznivy vyvoj ekonomickych fundamentov
Slovenska v roku 2008 prebiehal v prostredi
nastupujucej externej financnej krizy. Global-
na finan¢na kriza sposobila spomalenie reélnej
ekonomickej aktivity najprv vyspelych statov
a v poslednom stvrtroku 2008 aj rozvijajucich sa
ekonomik. Vplyv krizy na slovenské hospodar-
stvo bol v tom ¢ase velmi mierny. O to dramatic-
kejsie sa javi ucinok globalnej hospodarskej krizy
na nasu ekonomiku zaznamenany zaciatkom
roka 2009. Tesne po UspeSnom zavedeni eura tak
slovenska ekonomika stoji pred dalSou naro¢nou
vyzvou — minimalizovat negativny vplyv global-
nej recesie a obnovit rast domécej ekonomiky.

7

Ivan Sramko
guvernér
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1T VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE

1.1 GLOBALNE TRENDY VYVOJA
PRODUKCIE A CIEN

Globélny ekonomicky vyvoj v roku 2008 bol
vyrazne ovplyvneny finan¢nou krizou, ktord su-
visela s vyvojom realitného trhu v USA v roku
2007. Nepriaznivy vyvoj sa z roku 2007 prenie-
sol do roku 2008, ked doslo k jeho prehibeniu
a prenosu na globéalnu ekonomiku s vyraznym
dopadom na redlnu ekonomicku aktivitu. Kym
v prvych troch $tvrtrokoch mala finan¢na kriza
vyrazny dopad na vyspelé ekonomiky, krajiny
rozvijajucich sa ekonomik zostavali vdaka silné-
mu domacemu dopytu relativne rezistentné voci
krize. Vdaka tomu si globalna ekonomicka aktivi-
ta udrziavala relativne silnd uroven. Vyrazné pre-
hibenie finan¢nej krizy na zaciatku 4. $tvrtroka
viak vyrazne zasiahlo prave krajiny rozvijajucich
sa ekonomik. V désledku tohto vyvoja doslo ku
globalnej synchronizacii hospodarskeho cyklu,
ked' vietky krajiny zaznamenavaju ekonomické
spomalenie. Medziro¢ny rast svetovej ekono-
miky sa v roku 2008 vyrazne spomalil na 3,8%
oproti 5,2% v roku 2007. Najvyraznejsie spo-
malenie zaznamenali vyspelé ekonomiky. Kym
v roku 2007 sa kriza vo vyspelych ekonomikéch
dotykala najma finan¢nych institucii, v roku 2008
doslo k jej prenosu aj na nefinan¢né institucie
a realnu ekonomicku aktivitu. Problémy finan¢-

ného sektora viedli k precenovaniu rizik, turbu-
lencidam na finan¢nych trhoch a sprisfovaniu
uverovych podmienok. Rovnako vysoké ceny
komodit v prvej polovici roka 2008 prispievali
vo vyspelych ekonomikach k spomalovaniu ich
ekonomickej aktivity. Po vyraznom prehibeni fi-
nancnej krizy v poslednom Stvrtroku 2008 vsak
doslo ku globalnemu sprisneniu Uverovych pod-
mienok, k vyraznému obmedzeniu kapitalovych
tokov, k zvy3eniu nakladov na externé financo-
vanie a zhorseniu podnikatelskej a spotrebitel-
skej dovery. Najvyraznejsie boli tymto vyvojom
zasiahnuté krajiny rozvijajucich sa ekonomik,
kde doslo k depreciacii ich mien a signifikantné-
mu spomaleniu ekonomického rastu v désledku
vyrazného poklesu exportu.

V roku 2008 v désledku spomalenia globalnej
ekonomickej aktivity doslo k znizeniu dynamiky
rastu zahrani¢noobchodnej vymeny, ked jej me-
dziro¢ny rast v roku 2008 dosiahol 4,1 % oproti
7,2% z roku 2007. NajvyraznejSie sa spomalil
import vo vyspelych ekonomikéch, ¢o malo na-
sledny dopad na export rozvijajucich sa ekono-
mik. V prvych troch $tvrtrokoch bolo spomalenie
zahrani¢noobchodnej vymeny ciasto¢ne kom-
penzované rastom obchodu medzi rozvijajlci-
mi sa ekonomikami, predovsetkym vsak vdaka
vziajomnému intraregiondlnemu obchodu krajin

Tabulka 1 Svetova produkcia (medziro¢ny rast v %)

2006 2007 2008
Svetova produkcia 5,0 5.2 3.2
Vyspelé ekonomiky 3,0 2,7 09
USA 29 2,0 1,1
Japonsko 24 2,4 -0,6
Eurozdna 28 2,6 08
Rozvijajuce sa azijské krajiny 9,6 10,6 7.7
Cina 11,1 13,0 9,0
India 97 9.3 73
Rusko 74 81 5,6
Strednd a Latinskd Amerika 55 57 42
Brazilia 38 57 51
Blizky vychod 58 6,3 59

Zdroj: World Economic Outlook, IMF, april 2009, Eurostat.
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Graf 1 Index vyvoja cien (ceny v USD)
(rok 2005 = 100)

200

180

160

140 4

120 4

100

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008

=== |ndex cien komodit spolu
Index cien potravin a napojov
Index cien priemyselnych kovov
== |ndex cien ropy

Zdroj: World Economic Outlook, IMF, april 2009.

juhovychodnej Azie. V désledku prehibenia fi-
nancnej krizy na zaciatku 4. Stvrtroka viak doslo
aj v tomto regiéne k vyraznému poklesu dyna-
miky rastu zahrani¢ného obchodu.

Cenovy vyvoj v roku 2008 bol vyrazne volatilny,
ked' v prvej polovici roka sa prejavovali vyrazné
inflacné tlaky v désledku rastu cien ropy a ag-
rokomodit. V druhej polovici roka po prehibeni

finan¢nej krizy doslo k opac¢nému vyvoju, ked

sa inflacia vyrazne spomalila a v niektorych kra-
jindch ku koncu roka vznikali obavy z deflacie.
Priemernd roc¢na inflacia za rok 2008 dosiahla
3,5% oproti 2,1% v roku 2007. Medziro¢na in-
flacia ku koncu roka 2008 dosiahla 5,9% oproti
5,0% v roku 2007.

Vyvoj cien ropy bol v priebehu roka 2008 volatil-
ny a vyrazne poznaceny globdlnym ekonomic-
kym vyvojom. V prvej polovici roka dosahovali
ceny ropy svoje maximalne historické hodnoty
s maximom 144 USD/barel v juli 2008. Tento
vyvoj bol zapri¢ineny silnym dopytom zo stra-
ny azijskych rozvijajucich sa ekonomik, zatial ¢o
v krajinach OECD v désledku vysokych cien ropy
a spomalenia hospodarskeho rastu dopyt po
rope klesal. V druhej polovici roka po prehibeni
finan¢nej krizy doslo k prudkému poklesu cien
ropy, ked' v decembri zaznamenala svoju mini-
malnu hodnotu na drovni 35,82 USD/barel. K po-
klesu dopytu v druhom polroku dochadzalo uz

Graf 2 Medziroéna zmena cien komodit (%)

2003 2004 2005 2006 2007 2008

B Ceny komodit spolu
Ceny potravin a napojov
Ceny priemyselnych kovov
| Ceny ropy

Zdroj: World Economic Outlook, IMF, april 2009.

nielen v krajindch OECD, ale aj v rozvijajucich sa
ekonomikach, ktoré boli vyrazne zasiahnuté glo-
balnou krizou. Priemerna cena ropy v roku 2008
bola 97 USD/barel. Oproti priemernej cene v roku
2007, ked jej uroven dosiahla 72,8 USD/barel, tak
vzrastla o 33 %. Napriek tomu vsak v porovnani
so zaciatkom roka spotova cena ropy na burze na
konci roka 2008 klesla 0 37 %.

Podobne ako cena ropy sa vyvijali aj ceny kovov,
farebnych kovov a agrokomodit. Ich vyvoj bol
rovnako volatilny a ovplyvneny globalnym hos-
podarskym vyvojom. Kym v prvej polovici roka
bol ich rast zapri¢ineny najma silnym dopytom
zo strany azijskych rozvijajucich sa ekonomik,
v druhom polroku po zintenzivneni financ¢nej
krizy zaznamenali vyrazny pokles v dosledku
prehibenia obéav z dalsieho ekonomického vy-
voja svetovej ekonomiky. Najvyraznejsi rast
v prvom polroku zaznamenali ceny agrokomo-
dit, ktoré vyrazne prispievali k rastu inflacie naj-
ma v rozvijajucich sa ekonomikach. V druhom
a tretom stvrtroku vsak v dosledku spomalenia
ekonomického rastu, ale aj lep3ej urody nez sa
ocakavalo, zacali ceny agrokomodit klesat. Rov-
nako aj ceny kovov a farebnych kovov zazname-
navali v prvom polroku rast cien s ich kulmina-
ciou zaciatkom jula 2008. Aviak v désledku obav
z daldieho ekonomického vyvoja zaznamenali
v druhom polroku 2008 vyraznejsi pokles cien
ako agrokomodity.



Graf 3 Rast HDP v krajinach eurozény
v rokoch 2007 a 2008 (%)
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1.2 HOSPODARSKY VYVO)
V EUROZONE

Hoci hospodarstvo eurozény v prvom Stvrtroku
2008 vzrastlo, v dalsich $tvrtrokoch bol zazna-
menany pokles, ktory sa prehibil najma v za-
vere roka. V porovnani s rokom 2007 (2,6 %) sa
hospodarsky rast eurozény v roku 2008 vyrazne
spomalil a dosiahol Urover 0,8 %. Tento vyvoj bol
ovplyvneny prudkym znizenim hospodarskej ak-
tivity v dosledku oslabovania domaceho dopytu,
ako aj vyrazného globalneho spomalenia. Preja-
vilo sa to predovsetkym v zavere roka, ktory bol
poznaceny dalsim poklesom ekonomiky a obno-
venymi turbulenciami na finan¢nych trhoch. Né-
sledne sa to odrazilo nielen v poklese spotreby,
ale aj v zapornom prispevku cistého exportu,
ked'v poslednom stvrtroku pokles vyvozu prevy-
Soval znizenie dovozov. Uvedeny vyvoj sa preja-
vil aj v zhorSovani vyvoja nezamestnanosti, ktord

bri 2007 (7,2 %) na 8,1 % v decembri 2008.

V roku 2008 dosiahla dynamika celkovej prie-
mernej inflacie meranej HICP 3,3 %, ¢o bol vyraz-
ny narast oproti predchadzajucim dvom rokom,
ked' sa inflacia pohybovala na trovni 2,1% resp.
2,2 %. V roku 2008 bola inflacia, tak ako v pred-
chédzajicom roku, do velkej miery determino-
vana vyvojom cien komodit, prevazne energii
a potravin. V prvom polroku konjunktura sveto-

Graf 4 Zmena dynamiky hospodarskeho
rastu v roku 2008 oproti roku 2007 (%)
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vého dopytu vytlacila svetové ceny komodit na
velmi vysoku Uroven, zatial ¢o sa prudké spoma-
lenie hospodarskej aktivity v druhej polovici roka
vyrazne premietlo do poklesu ich cien ku koncu
roka 2008. Uvedeny vyvoj sa prejavil aj vo vyvoji
inflacie meranej HICP, ked' ceny potravin a energii
kulminovali v polovici roka. Celkové inflacia tak
dosiahla v juli svoje historické maximum (4 %).
V druhom polroku tieto komponenty zazname-
nali prudky pokles a nasledne doslo k spoma-
leniu inflacie, ked v decembri dosiahla Uroven
1,6 %. V porovnani s decembrom 2007 (3,1 %) sa
dynamika rastu HICP vyrazne zmiernila. Inflacia
merana HICP bez energii a potravin (spracova-
nych aj nespracovanych) ostala v podstate na tej
istej urovni ako v roku 2007 (2,0 %).

Medziro¢na miera rastu cien priemyselnych vy-
robcov dosiahla v roku 2008 Urover 5,9% a v po-
rovnani s predchdadzajucim rokom (2,8%) sa
v désledku vyvoja cien komodit viac ako zdvoj-
nasobila. V priebehu roka dosiahla medziro¢na
miera rastu cien priemyselnych vyrobcov vrchol
v juli (9,2%) a néasledne aj v désledku celkového
vyvoja zaznamenala dynamika rastu spomalenie,
pricom v decembri bola na drovni 1,1 %.

V priebehu roka sa vymenny kurz eura znehod-
notil vo vztahu k americkému doléru o 5,2 %.
Turbulencie na finan¢nych trhoch, ktoré zacali
v auguste 2007, sa presunuli aj do vyvoja na fi-
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Graf 5 Vyvoj inflacie HICP v eurozéne (%)
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Zdroj: Eurostat.

nanénych trhoch v roku 2008. Na zaciatku roka
2008 euro pokracovalo v apreciatnom trende
z predchadzajuceho obdobia a po dosiahnuti
historického maxima v aprili sa jeho Uroven az
do augusta stabilizovala. Tato apreciacia bola
dosledkom ocakavani rozsirenia urokového di-
ferencidlu v prospech eurovych aktiv, nakolko sa
vseobecne predpokladalo, Ze eurozénabude pre-
biehajucou krizou zasiahnutad v mensej miere ako
Spojené Staty americké. Avsak napriek tomu, Ze
financna kriza pochéadzala z hypotekarneho trhu
v USA, na zaklade udajov, ktoré boli v priebehu
roka postupne zverejiiované, bolo evidentné, ze
nasledne budu spomalenim a neskor i poklesom
vo velkej miere zasiahnuté aj ostatné svetové
ekonomiky. Vzhladom na uvedené fakty vymen-
ny kurz eura voci americkému dolaru zazname-
nal prudku depreciaciu a po troch mesiacoch sa
euro dostalo priblizne na Uroven z polovice roku
2007. Prudka depreciacia eura bola primarne
spojend s prehodnotenim trhovych ocakavani
ohladom vyvoja eurozény, nakolko finan¢na kriza
sa prehlbovala a zac¢ala naberat globalny rozmer.
Taktiez nérast neistoty, ako aj averzie voci riziku
mali velky vplyv na vyvoj vymenného kurzu eura
voci doldru, ako aj ostatnym svetovym menam.
Popritom vznikla situdcia nedostatku dolarovej
likvidity, vdaka ktorej bola zaznamenané zna¢na
repatridcia zahrani¢nych investicii, ako aj spolo¢-
né reakcie centrdlnych bank. Aviak v decembri
euro zaznamenalo po jesennej depreciacii sil-

Graf 6 Medziro¢na zmena jednotlivych

Zloziek HICP inflacie v eurozdne (%)
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Zdroj: Eurostat.
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ny vzostup, nakolko vplyv na jesen zavedenych
necyklickych a zaroven docasnych opatreni na
podporu dolara vyprchal a devizové trhy sa opa-
tovne zamerali na vyhlad vyvoja hospodarskeho
rastu a Urokovych diferencialov v ramci hlavnych
ekonomickych oblasti.

V priebehu roku 2008 vykondavala ECB meno-
vu politiku v prostredi prebiehajucej financnej



krizy, ktord zacala v auguste 2007. Vzhladom
na vysoku neistotu vyvolanu turbulenciami na
financ¢nych trhoch Rada guvernérov ECB zvysi-
la klicové Urokové sadzby v juli o 25 bazickych
bodov a nasledne ich v poslednom Sstvrtroku
v troch krokoch znizila o 175 bézickych bodov.
Viyvoj kltucovych urokovych sadzieb ECB v roku
2008 odrazal vyvoj rizika ovplyvnujuceho ceno-
vu stabilitu v strednodobom horizonte. V prvej
polovici roka bol jednym z najvyznamnejsich
rizikovych faktorov vyvoj cien komodit na me-
dzinarodnych trhoch a nasledne to bol vplyv fi-
nan¢nych turbulencii, ktory sa zintenzivnil v sep-
tembri 2008. Rada guvernérov ECB reagovala na
tuto situdciu zavedenim viacerych docasnych
zmien tykajucich sa riadenia likvidity, ktoré boli
zamerané na posilnenie jej ulohy sprostredkova-
tela, ako aj na upokojenie trhov, ktoré sa obavali
rizika nedostatku likvidity. Rozsiril sa zoznam
kolateralov, ktoré mozu byt pouzité pri refinan¢-
nych obchodoch s ECB, taktiez sa zaviedli néstro-
je na dodavanie dlhodobejsej likvidity. Zarover
boli predstavené ndstroje na zabezpecenie do-
stato¢nej likvidity denominovanej v americkych
doldroch a svajciarskych frankoch na trhoch
eurozoény. Specifickym krokom bolo oktébrové
zUzenie koridoru automatickych operacii z 200
na 100 bazickych bodov okolo sadzby hlavného
refinan¢ného obchodu.

1.3 EKONOMICKY VYVOJV CESKEJ
REPUBLIKE, POLSKU A MADARSKU

V roku 2008 doslo k spomaleniu rastu vietkych
troch ekonomik — Ceska, Polska aj Madarska.
Nizsi hospodarsky rast bol vysledkom prehlbu-
jucej sa finan¢nej a hospodarskej krizy spojenej
s nizSim zahrani¢nym, ale aj domacim dopytom.
Cenovy rast sa v Madarsku spomalil, v CR a Pol-
sku najma vplyvom administrativnych zasahov
doslo k narastu priemernej ro¢nej inflacie. Infla-
cia sa vo vietkych krajinach v zavere roka dostala
do toleran¢ného pasma odchylky od infla¢ného
ciela jednotlivych centralnych bank. V prvom
polroku 2008 menové kurzy voci euru posilfiova-
li, v druhom polroku v désledku nérastu rizikovej
averzie najma po pade Lehman Brothers kurzy
depreciovali. V priebehu roka dochadzalo zo
strany centralnych bank v regiéne k postupné-
mu zvysovaniu urokovych sadzieb, po odzneni
infla¢nych tlakov a prehibeni finanénej krizy cen-
tralne banky Urokové sadzby znizovali.

Graf 8 Urokové sadzby ECB a EURIBOR (%)
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Zdroj: ECB.

Rast hospodarstva v Ceskej republike sa v po-
rovnani s rokom 2007 spomalil o 1,6 percen-
tudlneho bodu na 4,4 %. Priemerna inflacia sa
v roku 2008 zrychlila o 3,3 percentudlneho bodu
adosiahla tak uroven 6,3 %. Na vy$5om cenovom
raste sa prejavili najma administrativne opat-
renia zavedené v janudri 2008, predovsetkym
zvysenie nizsej sadzby DPH, spotrebnych dani

Graf 9 Kurzy mien V4 voci euru
(medziro¢na zmena v %)
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Zdroj: Eurostat, vypocet NBS.
Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju aprecidciu.
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Graf 10 Prispevky k rastu HDP (p. b.)
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Zdroj: Eurostat, prepocet NBS.

a zavedenie poplatkov v zdravotnictve. Vplyvom
spomalenia globalneho dopytu v druhom polro-
ku vsak dochadzalo k postupnému odznievaniu
tychto inflacnych tlakov a inflacia na konci roka
v porovnani s decembrom 2007 klesla o 2,2 per-
centualneho bodu na 3,3 %.

Zhodnocovanie kurzu ¢eskej koruny z roku 2007
pokracovalo aj v priebehu prvého polroka 2008,
ked najma v druhom Stvrtroku sa ¢eska koruna
prudko posilnila a patrila k najrychlejsie apre-
ciujucim menam. Koruna, podobne ako polsky
zloty a Ciasto¢ne aj madarsky forint, tazila z na-
patej situdcie na rozvinutych trhoch. Priaznivé
domace ukazovatele a stabilné prostredie robili
z Ceskej koruny relativne bezpec¢nu investiciu.
V druhom polroku, po rozsireni krizy na rozvi-
jajuce sa ekonomiky a naslednom zvyseni rizi-
kovej averzie, dochadzalo k pomerne rychlemu
oslabovaniu koruny. Depreciacny trend pretr-
vaval az do konca roka 2008 a v porovnani so
zaverom roka 2007 sa Ceska koruna voci euru
oslabila takmer o 1 %.

Ceska narodni banka menila pocas roka 2008
urokové sadzby Styrikrat. V ivode roka zvy3ovala
dvojtyzdhovu repo sadzbu o 0,25 percentudl-
neho bodu najma z dévodu rizika premietnutia
vyssej inflacie do inflacnych ocakavani. V dru-
hom polroku ako prvé centralna banka v regiéne
zacala znizovat urokové sadzby, ked postupne

Graf 11 Vyvoj klu¢ovych sadzieb NCB
(% p. a.)
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v troch krokoch zniZila svoju referen¢nu sadzbu
o 1 percentudlny bod na 2,25%, najma kvoli
spomalovaniu ekonomiky a naslednému utimu
inflacnych tlakov.

Rast HDP v Madarsku sa opdtovne spomalil,
ked dosiahol 0,5 %, ¢o v porovnani s rokom 2007
predstavovalo zmiernenie dynamiky o 0,6 per-
centualneho bodu. Vo 4. stvrtroku navyse ma-
darska ekonomika medziro¢ne dosiahla zaporny
rast. Priemernd inflacia v roku 2008 dosiahla 6 %,
¢o oproti predchadzajicemu roku predstavova-
lo pokles o 1,9 percentudlneho bodu. Spoma-
lenie rastu cenovej hladiny nastalo pri vietkych
polozkach s vynimkou spracovanych potravin.
V druhom polroku vsak postupne dochadzalo
k ich doznievaniu a inflacia najma v poslednom
Stvrtroku 2008 klesala. Rast cenovej hladiny sa
tak v decembri v porovnani s koncom predcha-
dzajuceho roka spomalil o 4 percentualne body
na 3,4 %.

Vyvoj kurzu madarského forintu bol v prvom
Stvrtroku 2008 v porovnani s ostatnymi menami
odlisny a kurz vplyvom zacinajucej sa krizy na
finan¢nych trhoch deprecioval. Po februarovom
zruseni fluktuacného pasma madarského forin-
tu centralnou bankou kurz postupne aprecioval
az do konca 3. Stvrtroka. V zavere roka vplyvom
vyostrenia financ¢nej krizy, narastajucej rizikovej
averzie a udalosti na domacom finan¢nom trhu



Graf 12 Prispevky k HICP inflacii (p. b.)
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doslo k pomerne prudkému znehodnocovaniu
forintu. V porovnani s predchadzajicim rokom
2007 sa forint oslabil o viac ako 5 %.

Magyar Nemzeti Bank (MNB) pocas roka 2008
menila klic¢ové Urokové sadzby celkovo sedem-
krat. V prvom polroku MNB pristupila k sérii zvy-
$ovania sadzieb z dévodu timenia sekundérnych
vplyvov relativne vysokej inflacie a zabranenia
nérastu inflacnych ocakévani. S cielom upokojit
situdciu na domacom trhu MNB zvysila v oktébri
zakladnu urokovu sadzbu o 3 percentualne body
na 11,5 %. Ku koncu roka 2008 vplyvom opatov-
ného spomalovania ekonomiky a uvolnenia in-
flacnych tlakov madarska centralna banka znizila

urokovu sadzbu celkovo trikrat, spolu o 1,5 per-
centualneho bodu na 10 %.

Polska ekonomika sa v roku 2008 spomalila
0 1,8 percentualneho bodu na 4,8 %. Cenovy rast
v Polsku sa zrychlil o 1,6 percentudlneho bodu na
4,2 % predovsetkym kvoli zvyseniu cien potravin,
ale aj sluzieb a energii, kde doslo zaciatkom roka
2008 k administrativnym Upravam, podobne
ako v CR. Medziro¢na inflacia sa v decembri voci
predchadzajicemu roku znizila o 0,9 percentudl-
neho bodu a dosiahla rovnako ako v CR 3,3 %.

Viyvoj kurzu polského zlotého v prvom polroku,
podobne ako v pripade ¢eskej koruny, ovplyvio-
vali pozitivne doméce fundamenty a zvysovanie
napadtia v rozvinutych zapadnych ekonomikach.
K zvySovaniu atraktivity zlotého taktiez prispie-
valo zvysovanie Urokovych sadzieb centralnej
banky. Zac¢iatkom 4. Stvrtroka po raste rizikovej
averzie a zhorseni sentimentu v regiéne sa pol-
sky zloty relativne prudko oslaboval. V porov-
nani so zadverom roka 2007 sa kurz znehodnotil
takmer o 16%, ¢o bolo najviac spomedzi ostat-
nych krajin v regiéne.

Narodowy Bank Polski (NBP) menila v roku 2008
urokové sadzby celkovo Sestkrat. Kvoli pretrva-
vajucej vysokej inflacii, rychlejSiemu rastu miezd
v porovnani s produktivitou prace, ako aj kvoli
obavam z procyklického dopadu statneho roz-
poctu na ekonomiku NBP v prvej polovici roka
zvysila referenénl Urokovl sadzbu v Styroch
krokoch o 1 percentudlny bod na 6 %. V zavere
roka vplyvom spomalenia ekonomiky a niz3ej
inflacie NBP pristupila k znizovaniu urokovych
sadzieb na 5 %.
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Vyvoj ekonomickych fundamentov Slovenska
v roku 2008 prebiehal v prostredi externej fi-
nancnej krizy, ktord spdsobila spomalenie re-
alnej ekonomickej aktivity najskor vyspelych
statov a v poslednom Stvrtroku 2008 aj rozvija-
jucich sa ekonomik. Ekonomicky rast Slovenska
v roku 2008 dosiahol 6,4 %, pricom v priebehu
roka sa jeho dynamika postupne spomalovala
29,3% v 1. Stvrtroku az na 2,5% vo 4. Stvrtroku.
Subezne so spomalenim rastu zahrani¢ného
dopytu sa spomalil aj rast investi¢nej zlozky do-
maceho dopytu, ked najma nefinancné korpora-
cie obmedgzili svoje investi¢né aktivity. Vplyvom
rychlejsieho rastu spotrebnej zlozky domaceho
dopytu si viak celkovy domaci dopyt zachoval
rastovu dynamiku priblizne na dUrovni predcha-
dzajuceho roka. Rast hrubého doméceho pro-
duktu sa premietol do rastu zamestnanosti a po-
klesu nezamestnanosti. Nefinan¢né a financné
korporacie v ndrodnom hospodarstve vytvorili
nizsi objem zisku ako v roku 2007. Deficit bez-
ného uctu platobnej bilancie sa v roku 2008
v porovnani s predchadzajicim rokom zvysil. Na
jeho raste sa podielala zhor3ena bilancia sluzieb
a bilancia beznych transferov. Naopak, bilancia
vynosov bola lepsia a deficit obchodnej bilancie
sa takmer nezmenil.

V sulade s globdlnym trendom sa cenovy rast
na Slovensku zrychlil, ked miera inflacie HICP
ku koncu roka dosiahla 3,5 %, o 1 percentudlny
bod viac ako pred rokom. Urcujucimi faktormi
cenového rastu na Slovensku boli faktory mimo
vplyvu menovej politiky, a to vyvoj svetovych
cien energetickych, ale aj polnohospodarskych
komodit. Ten sa v inflacii prejavil vo forme Uprav
regulovanych cien a zvysenim cien pohonnych
latok, spracovanych aj nespracovanych potravin.
Ceny ovplyvnilo aj zvysenie spotrebnych dani na
cigarety.

Aby sa prediSlo neodévodnenému zvySovaniu
cien v suvislosti s prechodom na novd menu
museli byt vsetky ceny za predavané tovary
a poskytované sluzby uvadzané od augusta
2008 v slovenskych korunach aj v eurach (tzv.
dualne zobrazovanie cien). Zaroven Statisticky
urad SR zacal od 1. augusta s realizaciou dekad-
neho zistovania spotrebitelskych cien vybranych

tovarov a sluzieb spotrebného kosa s cielom
monitorovat vyvoj spotrebitelskych cien v slo-
venskych korundch a v eurach v obdobi dudlne-
ho ocenovania. V oblasti Urokovej politiky Na-
rodnd banka Slovenska vzhladom na o¢akavané
prijatie eura nasledovala rozhodnutia menovej
politiky Europskej centralnej banky a od oktdébra
2008 trikrat znizila zakladnu sadzbu spolu 0 175
bazickych bodov na 2,5 %. Urokové sadzby na
penaznom trhu sa na Slovensku pohybovali
zhruba v sulade s kli¢ovou Urokovou sadzbou
centralnej banky.

2.1 VYVOJ EKONOMIKY
2.1.1 Vyvoj cien
Spotrebitelské ceny

Infldcia merand harmonizovanym indexom
spotrebitelskych cien (HICP)

Inflacia merand harmonizovanym indexom spo-
trebitelskych cien sa v decembri 2008 medzi-
ro¢ne zvysila o 3,5%, ¢o v porovnani s koncom
roka 2007 predstavovalo zrychlenie o 1,0 per-
centualny bod. V priemere za rok 2008 dosiah-
la inflacia hodnotu 3,9% (v roku 2007 hodnotu
1,9 %) pri raste cien tovarov o 3,5% a cien sluzieb
0 4,8 %. Medziro¢na miera jadrovej inflacie (Ghrn
bez energii a nespracovanych potravin) dosiah-
la v roku 2008 priemernu hodnotu 3,9% a bola
0 2,0 percentudlne body vyssia ako v predcha-
dzajtcom roku.

Vonkajsie faktory boli urcujucimi pri cenovom
vyvoji v roku 2008, ked domdca cenova hladina
bola ovplyvnena vyvojom svetovych cien ener-
getickych (ropa), ale aj polnohospodarskych
komodit. Vyvoj tychto komodit sa prejavil aj
v inflacii vo forme Uprav regulovanych cien, cien
pohonnych latok, ako aj vo vyvoji spracovanych
aj nespracovanych potravin. V cenach spracova-
nych potravin sa prejavila aj zmena nepriamych
dani na cigarety.

Nérodnd banka Slovenska si v decembri 2004
v Menovom programe na roky 2005 - 2008 zade-
finovala vykon menovej politiky ako inflacné cie-
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Graf 13 Struktura HICP inflacie
(percentualne prispevky jednotlivych
zloziek k celkovej priemernej inflacii)
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Zdroj: SU SR a prepocet NBS.

lenie v podmienkach ERM II. Zakladnou kotvou
menovej politiky sa stalo stanovenie hodnoty
pre vyvoj inflacie. Hodnota medziro¢nej inflacie
k decembru 2008 bola uréenad na urovni pod
2 %, pricom aktualna hodnota bola na konci
roka o 1,5 percentudlneho bodu nad stanove-
nym ciefom. Prekrocenie stanoveného ciela bolo
sposobené faktormi mimo vplyvu menovej poli-
tiky, a to globalnym zvySovanim cien potravinar-
skych a energetickych komodit, ¢o sa prejavilo
predovsetkym v prvych troch stvrtrokoch 2008
v spotrebitelskych cenach potravin a energii
(teplo a pohonné latky).

Tovary

Ceny energii, ako aj ceny potravin (spracova-
nych aj nespracovanych) predstavovali v roku
2008 dynamizujuci prvok v cendch tovarov.
Zrychlujuca sa dynamika cien energii, v prieme-
rez 1,3% v roku 2007 na 4,5 % v roku 2008, bola
odrazom vyvoja cien pohonnych latok a cien
tepla. Na ceny tepla vplyval vyvoj cien zemné-
ho plynu na svetovych trhoch. Ceny pohon-
nych ldtok zaznamenali v roku 2008 priemerny
rast 6,4 %, pricom v roku 2007 to bol priemer-
ny medziro¢ny pokles o 4,9 %. Rastuci trend
cien agrokomodit z konca roka 2007 a zaciatku
roka 2008 sa prejavil na vyvoji cien potravin.
Ceny potravin boli v priemere vyssie o 6,4%
pri raste cien spracovanych potravin o 8,0%

Graf 14 Medziro¢na zmena cien
jednotlivych subagregatov HICP inflacie (%)
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== Sluzby === Nespracované potraviny
Energie Spracované potraviny (vratane alkoholu a tabaku)
Uhrn === Priemyselné tovary bez energii
=== Jadrova inflacia

Zdroj: SUSR.

a raste cien nespracovanych potravin o 3,0 %.
V cenéch spracovanych potravin sa prejavilo aj
zvysovanie spotrebnych dani na cigarety, kto-
ré sa zvysili od januara 2008, ale vzhladom na
vyrazné predzéasobenie sa ich zvysenie zacalo
v spotrebitelskych cenédch prejavovat az od ok-
tébra. Ceny priemyselnych tovarov bez energii
sa v priemere za rok 2008 zvysili o 0,4%, pri-
¢om ich pokles dosiahol v roku 2007 1,1 % (ten
vsak bol ovplyvneny znizenim DPH na lieky, ako
aj metodickymi zmenami v spotrebnom kosi
v oblasti farmaceutickych vyrobkov). V rdmci
tohto subagregatu sa na jednej strane najviac
zvydovali ceny priemyselnych tovarov kratko-
dobej spotreby (v priemere o0 2,7 %), na druhej
strane priemyselné tovary dlhodobej spotreby
boli lacnejsie v priemere 0 4,6 %.

Sluzby

Ceny sluzieb zaznamenali v roku 2008 priemer-
nu dynamiku 4,8 %, ¢o v porovnani s rokom 2007
(2,9%) znamena zrychlenie tempa rastu. V ce-
nach sluzieb dosiahli najdynamickejsi rast ceny
sluzieb zubnych lekarov, restaurdcii (vplyv cien
potravin), ako aj cien v doprave (osobnd autobu-
sova doprava, autoskoly). Dynamika cien tychto
sluzieb sa vyraznejsie zvysila v druhej polovici
roka 2008. V rdmci sluzieb jedinou kategériou,
ktord zaznamenala pokles (o 0,8%), boli ceny
postovych a telekomunikacnych sluzieb.



Tabulka 2 Vyvoj spotrebitelskych cien na baze HICP (priemer za obdobie)

KAPITOLA 2

(medziro¢na zmena v %)

2007 2008
Dec. Priemer Mar. Jun Sep. Dec. Priemer
Uhrn 23 1,9 34 4,0 4,5 39 39
Tovary 1,6 14 3,0 38 42 3,0 35
Priemyselné tovary -0,4 0,0 1,3 1,9 2,5 2,2 2,0
Priemyselné tovary bez energii =13 =l -0,3 04 08 04 04
Energie 08 13 3,7 41 51 51 4,5
Potraviny 5,5 41 6,3 73 7,6 43 6,4
Potraviny - spracované (vratane
alkoholu a tabaku) 6,5 4,7 85 9,0 85 6,2 8,0
Potraviny - nespracované 33 3,0 19 41 56 04 3,0
Sluzby 3.7 29 4,0 4,5 50 5,7 48
Jadrova inflacia (Uhrn bez energii
a nespracovanych potravin 2,6 19 34 4,0 4,2 4,0 39
Uhrn bez energii 2,6 2,0 33 4,0 4,4 3,6 3.8

Zdroj: Prepocty NBS z podkladov SU SR.

Tabulka 3 Priemerny medziro¢ny vyvoj cien vyrobcov (%)

2008
2007

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok

Ceny priemyselnych vyrobcov 18 4,9 6,1 6,6 6,7 6,1
ceny nerastnych surovin -2,2 7,5 12,9 18,5 284 16,8
ceny produktov priem. vyroby 0.2 29 3,1 24 -0,6 2,0
ceny energii 4,2 7.7 10,1 12,1 16,4 11,6
ceny vodného a sto¢ného -0,1 24 6,9 7.1 7.3 59
Ceny stavebnych prac 4,0 4,7 5.7 6.3 5.7 5.6
Ceny stavebnych materialov 56 42 5,0 2,6 13 33
Ceny polnohosp. vyrobkov 54 13,1 13,8 89 -124 4,1
ceny rastlinnych vyrobkov 24,0 44,0 45,9 13,2 -26,1 1,6
ceny zivocisnych vyrobkov -2,0 6,8 9.8 58 -0,9 53

Zdroj: SUSR.

Pozndmka: Udaje sti uvedené podla zrevidovanej klasifikdcie ekonomickych ¢innosti SK NACE Rev. 2.

Ceny vyrobcov

Vyvoj cien vyrobcov bol v roku 2008 ovplyvneny
turbulenciami cien na svetovych trhoch hlavne
s ropou a potravinovymi produktmi. Ceny ropy
po ich kulminovani v juli 2008 sa zacali prudko
znizovat. Na vyvoiji cien priemyselnych vyrobcov
sa az do oktdbra 2008 prejavoval timiaci efekt
zhodnocovania kurzu slovenskej koruny najma
voci americkému dolaru. Rast cien pofnohospo-
darskych vyrobkov kulminoval v jali 2008 a po

naslednom spomalovani doslo od septembra
k ich medziro¢nému poklesu. Désledkom vplyvu
uvedenych faktorov doslo v porovnani s rokom
2007 k vyraznému zrychleniu dynamiky cien
priemyselnych vyrobcov a k miernemu spoma-
leniu thrnného medziro¢ného rastu cien polno-
hospodarskych vyrobkov. Ceny stavebnych prac
rastli v roku 2008 na medziro¢nej baze v prieme-
re rychlejsie ako v roku 2007, ale ceny stavebnych
materialov rastli pomalsie ako pred rokom.

NBS
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2008
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2.1.2 HRUBY DOMACI PRODUKT

produktu (medziro¢ny rast v %) Hruby domaci produkt (H DVP) v roku 2008 pod-
[a predbezného odhadu Statistického Uradu
SR vzrastol medziro¢ne o 6,4% v stalych ce-

Graf 15 Vyvoj readlneho hrubého domaceho

Lo nach.V porovnani s rokom 2007 sa tempo eko-
9 nomického rastu spomalilo 0 4,0 percentudlne
body.

Z hladiska pouzitia vplyval na ekonomicky rast
6 v roku 2008 najma rast domdaceho dopytu. Z pro-
dukéného pohladu k spomaleniu rastu HDP
oproti roku 2007 prispel najma priemysel. No-
minélny objem vytvoreného HDP predstavoval
34 2 028,4 mld. Sk (67,3 mld. €), ¢o bolo 0 9,5% viac
ako pred rokom.

Z pohladu jednotlivych stvrtrokov roku 2008 sa
dynamika redlneho rastu ekonomiky postupne
spomalovala z 9,3% v 1. Stvrtroku az na 2,5%
vo 4. Stvrtroku.

04
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Zdroj: SUSR.

Tabulka 4 Tvorba hrubého doméaceho produktu a jeho zloziek (index, ROMR = 100, stale ceny)

2007 2008

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hrubd produkcia 1109 108,3 109,9 105,2 101,4 106,0
Medzispotreba 11,2 107,3 110,8 103,9 100,1 105,3
Pridana hodnota 1104 110,2 108,6 106,9 103,6 107,2
Cisté dane z produktov” 110,7 99,9 101,7 103,7 93,7 99,4

Zdroj: SUSR.
1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dan, dari z dovozu, minus subvencie.

Tabulka 5 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi (index, ROMR = 100, stale ceny)

2007 1.Q 08 2.Q08 3.Q08 4.Q08 2008
2006 1.Q07 2.Q07 3.Q07 4.Q07 2007
HDP 110,4 109,3 107,9 106,6 102,5 106,4
v tom:
Pédohospodarstvo 109,2 106,4 97,1 106,0 113,9 109,2
Priemysel 113,0 111,4 106,9 90,7 79,8 96,3
Stavebnictvo 107,8 107,3 106,6 108,7 1293 114,0
Obchod, hotely a restaurécie
a doprava 1141 116,2 113,6 1194 118,8 117,0
Finan¢né sprostredkovanie
a nehnutelnosti 104,2 105,5 107,2 116,8 111,6 110,5
Verejnd sprava, Skolstvo,
zdravotnictvo a ostatné spolocenské,
socialne a osobné sluzby 108,2 106,3 108,0 107,8 104,8 106,7
Cisté dane z produktov” 110,7 99,9 101,7 103,7 93,7 99,4
Zdroj: SUSR.
1) Dan z pridanej hodnoty, spotrebnd dan, dari z dovozu, minus subvencie.
NBS
2 4 VYROCNA SPRAVA

2008



Tabulka 6 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia (index, ROMR = 100, stale ceny)

2007 2008
Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruby doméci produkt 1104 109,3 107,9 106,6 102,5 106,4
Doméci dopyt 106,5 109,5 107,0 107,2 102,8 106,4
Konecna spotreba 104,9 106,6 106,5 105,8 104,0 105,7
Konecna spotreba domacnosti 107,1 108,4 105,7 106,0 104,7 106,1
Konecnd spotreba verejnej spravy 98,7 100,7 109,6 105,3 102,3 104,3
Neziskové institucie sluziace
domécnostiam 102,0 101,9 101,0 100,4 102,2 101,4
Tvorba hrubého fixného kapitalu 108,7 107,5 111,8 107,3 101,4 106,8
Viyvoz vyrobkov a sluzieb 113,8 111,2 108,1 102,7 92,2 103,2
Dovoz vyrobkov a sluzieb 108,9 110,6 107,7 103,6 93,3 103,3

Zdroj: SUSR.

Ponukova stranka HDP

Tvorbu HDP v roku 2008 pozitivne ovplyvnil vy-
voj pridanej hodnoty, ktora vzrastla medziro¢ne
0 7,2% v stalych cenach (pred rokom o 10,4 %),
zatial o Cisté dane z produktov (dan z pridanej
hodnoty, spotrebnd dan, dan z dovozu po ociste-
ni od subvencii) pésobili timiaco (pokles 0 0,6 %,
v roku 2007 rast o0 10,7 %).

Rast pridanej hodnoty dosiahli v roku 2008 vset-
ky odvetvia s vynimkou priemyslu, pricom vyssi
redlny rast ako v roku 2007 zaznamenal ob-
chod, hotely a restaurdcie, doprava a finan¢né
sprostredkovanie a nehnutelnosti.

Dopytova stranka HDP

Z hladiska pouzitia vplyval na ekonomicky rast
v roku 2008 rast zahrani¢ného i domaceho do-
pytu, pricom zahrani¢ny dopyt vzrastol realne
0 3,2%, ¢o v porovnani s rokom 2007 predstavu-
je spomalenie o 10,6 percentudineho bodu.

V rdmci doméceho dopytu v roku 2008 najrych-
lejsie rastol investi¢ny dopyt (redlne o 6,8 %), ¢o
bolo viak o 1,9 percentudlneho bodu pomalsie
ako pred rokom. Dynamika spotrebnej zlozky sa
medziro¢ne zrychlila o 0,8 percentuédlneho bodu
na5,7 %.

Domdci investi¢ny dopyt

Na tvorbu hrubého fixného kapitalu pésobil
predovsetkym nakup novych fixnych aktiv (rast
0 6,6% v stalych cendch). Z hladiska sektorov
narodnych uctov doslo k zrychleniu investova-
nia sektora verejnej spravy, ako aj domacnosti

a spomaleniu investovania nefinan¢nych kor-
poracii.

Z hladiska klasifikacie produkcie, na zaklade re-
vidovanych udajov SU SR, vzrastli investicie do
strojov aj do stavieb, pricom najrychlejsie rastli
investicie do dopravnych zariadeni a budov na
byvanie. Oproti roku 2007 vzrastol podiel investi-
cii do strojov a zariadeni (o 3,1 percentudlneho
bodu) a poklesol podiel investicii do stavieb
(0 0,5 percentudlneho bodu).

Domdci spotrebny dopyt

Viydavky na kone¢nu spotrebu za rok 2008 me-
dziro¢ne vzrastli o 5,7 %, k comu prispeli vietky
sektory. Z hladiska Struktury konecnej spotreby
v roku 2008 doslo v porovnani s minulym rokom
k zrychleniu dynamiky konec¢nej spotreby verej-
nej spravy, najma z dévodu rychlejSieho rastu
miezd, medzispotreby a naturdlnych socialnych
davok. Konec¢na spotreba domdcnosti za rok
2008 medziro¢ne vzrastla realne 0 6,1% a jej po-
diel na celkovom objeme HDP bol 51,8% (51,9%
pred rokom).

Pri hodnoteni vyvoja konecnej spotreby do-
macnosti z hladiska medziro¢ného nérastu jed-
notlivych skupin spotrebnych vydavkov za rok
2008 najviac rastli vydavky domécnosti na na-
bytok, bytové vybavenie a beznu udrzbu domu
(o 25,1% v stélych cendch), odievanie a obuv
(0 20,9%) a rekreaciu a kultdru (o 12,0%). Z hla-
diska podielu najvacsiu cast spotreby (20,9%)
tvorili, rovnako ako v predchadzajicom roku, vy-
davky na potraviny a nealkoholické napoje. Dru-

KAPITOLA 2

NBS
VYROCNA SPRAVA
2008

25



26

MENOVY VYVO)J

Tabulka 7 Struktura tvorby hrubého fixného kapitéalu za rok 2008 (bezné ceny)

Tvorba hrubého fixného
kapitalu Podiel (%) indexy
(mld.Sk) | (mld.EUR) 2007/2006 | 2008/2007
Hospodarstvo SR spolu 526,2 17,5 100,0 110,0 108,38
v tom podla sektorov:

Nefinan¢né korporécie 361,4 12,0 68,7 112,6 105,6
Financné korporacie 7,1 0,2 14 100,5 91,7
Verejnd sprava 40,6 13 7,7 95,7 117,0
Domacnosti 115,8 38 22,0 107,8 118,55
Neziskové institcie 1,1 0,04 0.2 109,2 105,0

z toho podla klasifikacie produkcie:
Stroje a zariadenia 220,0 7.3 41,8 104,5 117,6
v tom: ostatné stroje a zariadenia 160,9 53 30,6 103,2 117,2
dopravné prostriedky 59,0 2,0 11,2 108,2 118,6
Stavby 267,9 89 50,9 106,8 107,9
v tom: budovy na byvanie 51,7 1,7 9.8 1123 118,6
ostatné stavby 216,2 7.2 41,1 118,6 105,6

Zdroj: Prepocty NBS z tidajov SU SR.

Graf 16 Struktura koneénej spotreby

domacnosti v roku 2008 (podiely v %)
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Posty a telekomunikécie 3,6 % Vzdelanie 1,0 %
W Rozlicné tovary a sluzby 7,8 % W Restauracie a hotely 5,8 %
Zdroj: SUSR.

hou najvac¢Sou polozkou boli vydavky spojené
s byvanim (19,0 %). Podiel tychto dvoch poloziek
na spotrebe domdcnosti v porovnani s rokom
2007 poklesol o 0,8, resp. 0,6 percentudlneho
bodu, pricom najvyssi medzirocny rast podie-

Graf 17 Prispevky jednotlivych skupin

spotrebnych vydavkov k rastu konecnej
spotreby domécnosti (p. b.)
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Zdroj: Prepocty NBS z tidajov SU SR.

lu dosiahli ndbytok, bytové vybavenie a beznd
udrzba domu a odievanie a obuv.

K medzirocnému rastu konecnej spotreby do-
macnosti najviac prispeli spotrebné vydavky



Graf 18 Vyvoj exportnej vykonnosti
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na nabytok, bytové vybavenie a beznu udrzbu
domu, rekreaciu a odievanie a obuv.

Vyvoz a dovoz vyrobkov a sluZieb

Vyvoz ani dovoz vyrobkov a sluzieb nedosiahli
v roku 2008 tempa rastu spred roka, ked' vyvoz
vzrastol 0 4,6% a dovoz o 6,4% v beznych ce-
nach (v roku 2007 rast o 14,4%, resp o 10,7 %).
Nomindlny ¢isty vyvoz bol deficitny v objeme
49,4 mid. Sk (1,6 mld. €), ked pred rokom dosia-
hol deficit 19 mld. Sk (0,6 mld. €).

Exportnd vykonnost slovenskej ekonomiky sa
v roku 2008 medziro¢ne zhorsila o 3,9 percentu-
alneho bodu, ked'podiel vyvozov vyrobkov a slu-
Zieb na HDP v beZnych cenédch dosiahol 82,6%.
Dovozna naro¢nost sa medziro¢ne spomalila na
uroven 85,0% (pred rokom 87,5 %). Otvorenost
slovenskej ekonomiky, merand podielom vyvozu
a dovozu vyrobkov a sluzieb na nominalnom
HDP, dosiahla v roku 2008 167,6 %.

2.1.3 TRH PRACE

Zamestnanost

Zamestnanost podla metodiky narodnych uc¢-
tov (ESA95) medziro¢ne vzrastla o 2,8% (v roku
2007 0 2,1%). Z hladiska odvetvového c¢lenenia
rastol v roku 2008 dopyt po praci vo vybranych
sluzbach, ¢o sa prejavilo v dynamickom raste
zamestnanosti v hoteloch a reStauraciach, do-

Graf 19 Sklon domacnosti k sporam
a spotrebe (%)
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prave, nehnutelnostiach a obchode. Na druhej
strane, dynamiku zamestnanosti spred roka
nedosiahli ostatné spoloc¢enské sluzby, zdravot-
nictvo a skolstvo. Z produkénych odvetvi v roku
2008 rychlo rastla zamestnanost v stavebnictve.

V roku 2008 doslo k zmene trendu vo vyvoji
odchodu za pracou do zahranicia. Pocet pracu-
jucich v zahranici sa medziro¢ne znizil (o 6,4 %).
V rdmci domacej ekonomiky doslo k rastu
poctu zamestnancov (o 2,5%) a podnikatelov
(0 10,2 %), k cComu prispel rast podnikatelov bez
zamestnancov (o 11,6 %), ako aj so zamestnan-
cami (0 6,0%).

Nezamestnanost

Pokracujuci dopyt po pracovnej sile sa premietol
do vyvoja nezamestnanosti. Podla vyberového
zistovania pracovnych sil sa pocet nezamest-
nanych v roku 2008 medziro¢ne znizil o 11,8 %.
Pokles poctu nezamestnanych sa premietol
do miery nezamestnanosti, ktord v roku 2008
predstavovala 9,6 % a v porovnani s rokom 2007
poklesla o 1,4 percentudlneho bodu. Klesajucu
tendenciu vo vyvoji nezamestnanosti potvrdili aj
udaje o evidovanej nezamestnanosti. Podla evi-
dencie Uradov prace, socidlnych veci a rodiny do-
siahla miera nezamestnanosti v roku 2008 v prie-
mere 7,7 % a v porovnani s rokom 2007 poklesla
0 0,8 percentuédlneho bodu, avsak od novembra
2008 nastal zlom v trende vyvoja a evidovana
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Graf 20 Vyvoj miery nezamestnanosti (%)

2006 ! 2007 ' 2008

== Evidovana miera nezamestnanosti

Miera nezamestnanosti podla vyberového zistovania pracovnych sil

Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny a SU SR.

Tabulka 8 Vyvoj ukazovatelov trhu prace

miera nezamestnanosti zacala oproti predcha-
dzajucim obdobiam rast.

Pokracujuci trend medziro¢ného rastu ponuky
prace (t. j. oséb v produktivnom a poproduk-
tivnom veku) sa v roku 2008 premietol predo-
vsetkym do vyssieho rastu poctu ekonomicky
aktivnych oséb.V dosledku tohto vyvoja sa miera
ekonomickej aktivity, ktora dosiahla 59,4 %, zvy-
Sila v medziro¢nom porovnani o 0,6 percentual-
neho bodu. V ramci ekonomicky aktivnheho oby-
vatelstva sa zvysoval podiel pracujucich oséb, ¢o
sa premietlo do rastlcej miery zamestnanosti,
ktord v roku 2008 zaznamenala medziro¢ny rast
0 1,6 percentualneho bodu na 62,3 %.

Mzdy, produktivita prace

Priemernd mesa¢nd nominalna mzda zamest-
nanca hospodarstva SR v roku 2008 medziro¢ne
vzrastla 0 8,1% na 21 782 Sk (723 €). Oproti roku
2007 sa jej dynamika zrychlila o 0,9 percentu-

2007 2008

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Nomindlna mzda (SK) 20 146 20443 21459 21226 23991 21782
Nominalna mzda (EUR) 668,7 678,6 7123 704,6 796,4 723,0
Nominalna mzda (index) 107,2 110,0 109,5 108,8 104,6 108,1
Realna mzda (index) 104,3 105,8 104,8 103,5 99,8 103,3
Kompenzacie na zamestnanca nominalne ESA95
(index) 108,8 110,9 1104 109,2 106,2 109,0
Kompenzécie na zamestnanca reélne ESA95
(index) 106,0 106,5 105,2 104,3 1024 104,4
Produktivita prace z HDP (index, b. c.) 109,0 109,9 108,4 106,3 102,9 106,7
Produktivita prace z HDP (inde, s. c.) 107,7 106,4 105,1 103,2 100,8 103,7
Produktivita prace z HDP podla ESA95 (index, b. c.) 109,4 109,8 108,1 106,3 102,5 106,5
Produktivita prace z HDP podla ESA95 (index, s. c.) 108,1 106,3 104,8 103,2 100,4 103,5
Zamestnanost podla Statistického vykaznictva
(index) 102,5 102,7 102,7 103,2 101,7 102,6
Zamestnanost podla VZPS" (index) 102,4 102,8 102,9 104,5 102,8 103,2
Zamestnanost podla ESA95 (index) 102,1 102,8 102,9 103,2 102,1 102,8
Miera evidovanej nezamestnanosti (%) 84 7.8 74 75 79 77
Miera nezamestnanosti podla VZPS" (%) 11,0 10,5 10,1 9,0 8,7 9,6
Jednotkové naklady prace nominélne (ULC)? 100,6 1044 105,3 105,8 105,8 105,3
Spotrebitelské ceny (priemerny index) 102,8 104,0 104,5 105,1 104,8 104,6

Zdroj: SU SR a vypocet NBS z tidajov SU SR.
1) Viyberové zistovanie pracovnych sil.

2) Podiel rastu kompenzdcii na zamestnanca v beznych cendch a rastu produktivity prdce ESA95 v stdlych cendch.




alneho bodu. Najvyssi rast nomindlnej mzdy
v roku 2008 zaznamenali tazba nerastnych su-
rovin (12,8%), zdravotnictvo a socidlna pomoc
(11,9%), obchod (9,8%) ostatné spolocenské
sluzby (9,5%) a nehnutelnosti, prendjom a ob-
mindlnej mzdy bol v hoteloch a restauraciach
(2,9%) a finan¢nom sprostredkovani (3,6 %).

Dynamika realnej mzdy sa oproti roku 2007 spo-
malila o 1 percentudlny bod (zo 4,3% na 3,3 %).
Rast redlnej mzdy v roku 2008 zaznamenali, s vy-
nimkou finan¢ného sprostredkovania a hotelov
a restauracii, vietky odvetvia hospodarstva.

Produktivita prace (HDP na zamestnanca hos-
podarstva) sa v roku 2008 vyvijala pomalsie
v porovnani s rovnakym obdobim minulého
roka, ked'redlne vzrastla o 3,7 %. Dynamika rastu
redlnej produktivity prace predstihla rast redlnej
mzdy o 0,4 percentuédlneho bodu.

Jednotkové naklady prace v roku 2008 medzi-
ro¢ne vzrastli o 5,3%, kym medziro¢na inflacia
(HICP) dosiahla 3,9 %. V porovnani s rokom 2007
tak zaznamenali zrychlenie o 4,7 percentudlne-
ho bodu. Dévodom takéhoto vyvoja je najma
rychlejsi rast nominalnych kompenzacii na za-
mestnanca (v porovnani s rokom 2007 vzrastli
0 0,2 percentudlneho bodu na 9,0%), ¢o sa pri
pomalSom raste realnej produktivity prace (v po-
rovnani s predchadzajucim rokom poklesla o 4,6
percentuadlneho bodu na 3,5 %) prejavi v rychlej-
Som raste jednotkovych nakladov prace.

2.1.4 FINANCNE HOSPODARENIE

Podla predbeznych tidajov Statistického tradu SR
vytvorili nefinan¢né a finan¢né korporécie v roku
2008 zisk v objeme 268,6 mid. Sk (8,9 mild. €).

Vlytvoreny zisk bol v porovnani s rovnakym ob-
dobim roku 2007 nizsi o 18,2 %, ¢o suviselo s niz-
sou tvorbou zisku v nefinan¢nych korporaciach
0 7,4% a dosiahnutou stratou vo finan¢nych kor-
pordaciach na urovni 17,1 mld. Sk (0,6 mld. €).

Nizsia tvorba zisku nefinan¢nych korporacii su-
visela v rozhodujlcej miere s jeho poklesom
v priemyselnej vyrobe, v odvetviach dopravy,
skladovania, p6st a telekomunikdcii, hotelov, res-
tauracii a ostatnych spolocenskych, socialnych
a osobnych sluzieb. V odvetviach velkoobcho-
du, maloobchodu, predaja motorovych vozidiel,
pohonnych latok, stavebnictva, nehnutelnosti,
prendjmu, obchodnych ¢innosti, polnhohospo-
darstva a skolstva, naopak, zisk rastol.

Finan¢né korporacie dosiahli v roku 2008 stratu
17,1 mld. Sk (0,6 mld.€).Naich zhorsenom finan¢-
nom hospodareni sa podielal slabsi hospodarsky
vysledok poistovacich korporacii a penzijnych
fondov, strata ostatnych finan¢nych sprostred-
kovatelov a NBS. Komer¢né finan¢né institu-
cie zaznamenali v roku 2008 zisk 21,4 mld. Sk
(0,7 mld. €).

2.2 PLATOBNA BILANCIA

2.2.1 Bezny et

V roku 2008 dosiahol bezny ucet platobnej bilan-
cie deficit 132,2 mld. Sk (4,4 mld. €) a oproti mi-
nulému roku sa zvysil o 33,4 mid. Sk (1,1 mld. €).
Hlavnym faktorom medziro¢ného narastu defici-
tu bezného uctu bol zhorseny vyvoj bilancie slu-
Zieb a bilancie beznych transferov. Naopak, lep-
Sie ako v roku 2007 sa vyvijala bilancia vynosov
a takmer nezmeneny zostal deficit obchodnej
bilancie. Podiel deficitu bezného uc¢tu na HDP

Tabulka 9 Vysledky finan¢ného hospodarenia (mld. Sk, bezné ceny)

Hospodarsky vysledok 2006 2007 2008 Index
(pred zdanenim) mld.Sk | mid.EUR | mld.Sk | mld.EUR | mid.Sk | mid.EUR | 2008/2007
Nefinancné a financné

korporécie spolu 268,4 9,0 328,0 10,9 268,6 89 81,9
ztoho:

Nefinancné korporacie 2804 93 308,6 10,2 285,7 9,5 92,6
Financné korporacie -12,0 -04 19,4 06 -17,1 -0,6

v tom: NBS -45,1 =D -19,5 -0,6 -37,0 =13

Financné korporacie bez NBS 33,2 1,1 38,8 12 19,9 0,6 51,2

Zdroj: SU SR a NBS.
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Graf 21 Vyvoj bezného ti¢tu a obchodnej

bilancie v rokoch 1993 - 2008 (%)
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Zdroj: NBS.

v beznych cenach dosiahol 6,5%, pri medziro¢-
nom zvyseni o 1,2 percentualneho bodu (podiel
salda bezného Uc¢tu bez dividend a reinvestova-
ného zisku bol zaporny vo vyske 1,4%, zatial ¢o
v roku 2007 dosiahol prebytok 1,59%). Podiel de-
ficitu obchodnej bilancie na HDP v roku 2008 po-
klesol na 1,1% (v roku 2007 bola hodnota tohto
ukazovatela na Urovni 1,2 %).

Obchodna bilancia zaznamenala pasivne saldo
vo vyske 21,5 mld. Sk (0,7 mld. €), ¢o bola takmer

Tabulka 10 Bezny ucet platobnej bilancie

rovnakd uUroven ako v roku 2007. Rast vyvozu,
ako aj dovozu sa v porovnani s minulym rokom
vyrazne spomalil, ¢o bolo do znacnej miery
ovplyvnené vyvojom kurzu koruny, kedze dy-
namiky vyvozu a dovozu v eurach boli viac ako
dvojnasobné (v americkych doldroch takmer
trojndsobné).

Podla predbeznych udajov Statistického ura-
du SR sa v roku 2008 vyviezol tovar v hodno-
te 1 492,6 mld. Sk (49,5 mld. €), ¢o bolo o 5,1%
(v americkych dolaroch 21,6 %, v eurach 13,4 %)
viac ako v roku 2007.

Za dvanast mesiacov roku 2008 v porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka vzrastol
najvyraznejsie vyvoz strojov (televiznych priji-
macov) a dopravnych zariadeni (osobnych auto-
mobilov), ktorych prirastok sa vsak v porovnani
s rovnakym obdobim roku 2007 zniZil priblizne
na Stvrtinu. Niz8i prirastok bol ovplyvneny tak
medziro¢ne nizSim vyvozom chemickych vy-
robkov (najma nizsi vyvoz plastov), ako aj nizsim
prirastkom vyvozu polotovarov (vy3si prirastok
vyvozu zeleza a ocele bol vyznamne kompenzo-
vany medziro¢ne nizsim vyvozom hlinika a vy-
robkov z neho). Iba mierny pokles medziro¢ného
prirastku vyvozu bol zaznamenany v skupine ho-
tovych vyrobkov, kde rastol najma vyvoz obuvi
a hraciek. Vy3si vyvoz surovin bol spdsobeny naj-
ma vyssim vyvozom spracovanych ropnych ole-
jov, pricom cast narastu vyvozu bola ovplyvnena
cenovym vyvojom.

Rok 2008 Rok 2007
mld. Sk mld. EUR mld. Sk mld. EUR
Obchodnd bilancia -21,5 -0,7 214 -0,7
Vyvoz 1492,6 49,5 1420,7 47,2
dovoz 15141 50,3 14421 47,9
Bilancia sluzieb -14,7 -0,5 13,1 04
Bilancia vynosov -69,1 -2,3 -794 -2,6
z toho: vynosy z investicii -108,0 -3,6 -114,1 3,8
z toho: reinvestovany zisk -16,8 -0,6 -233 -0,8
Bezné transfery -26,9 -0,9 -11,1 -0,4
Bezny ucet spolu -132,2 4,4 -98,8 3,3
Podiel bezného Gc¢tu na HDP v % -6,5 -5.3
Podiel bezného Uctu (bez dividend a reinvestovaného
zisku) na HDP v % -14 1,5

Zdroj: NBS, SU SR (HDP).
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Tabulka 11 Medziro¢na zmena vyvozu SR a jeho jednotlivych segmentov a prispevky tychto

segmentov k zmene vyvozu

Medziro¢na zmena PI:I'Sp"eV?k
k medziro¢nej zmene

Januar - December Januér - December
2008 2007 2008 2007
mld.Sk | mld.EUR | mld.Sk | mld.EUR p.b. p.b.
Suroviny 11,6 04 -5,2 -0,2 08 -04
Chemické vyrobky a polotovary 48 0.2 15,4 0,5 03 13
z toho: Chemickeé vyrobky -4,0 -0,1 1,7 0,06 -0,3 0,1
Polotovary 8,7 0,3 13,7 0,5 0,6 1,1
Stroje a dopravné zariadenia 46,3 1,5 168,0 56 33 13,6
z toho: Stroje 59,2 2,0 72,5 24 4,2 59
Dopravné zariadenia -12,8 -0,4 95,5 3.2 -0,9 7.7
Hotové vyrobky 9,1 03 97 03 0,6 08
Vyvoz spolu 71,8 24 187,9 6,2 5.1 15,2

Zdroj: NBS.

Tabulka 12 Medziro¢na zmena dovozu SR a jeho jednotlivych segmentov a prispevky tychto

segmentov k zmene dovozu

Medziro¢na zmena P|:|'sp'evc‘)k
k medziro¢nej zmene
Januar - December Januér - December
2008 2007 2008 2007
mld. Sk | mid. EUR mlid. Sk | mid. EUR p.b. p.b.
Suroviny 421 14 -14,5 -0,5 29 -1,1
Chemické vyrobky a polotovary 6,1 0,2 32,7 1,1 04 25
z toho: Chemické vyrobky -0,7 -0,02 7,5 0.3 -0,1 0,6
Polotovary 6,8 02 252 08 0,5 1,9
Stroje a dopravné zariadenia -9,5 -0,3 91,1 3,0 -0,7 7,0
z toho: Stroje 1,9 0,06 56,0 1,8 0,1 43
Dopravné zariadenia -114 -0,4 35,1 1,2 -0,8 2,7
Hotové vyrobky 33,2 1,1 24,7 08 23 1,9
z toho: Polnohospodarske
a priemyselné vyrobky 13,2 04 20,6 0,7 0,9 1,6
Osobné auta 12,5 04 71 0.2 09 05
Strojarenské a elektrotech-
nické spotrebné vyrobky 7,5 0.2 -3,0 -0,1 0,5 -0,2
Dovoz spolu 719 2,4 134,0 44 5,0 10,2

Zdroj: NBS.

V roku 2008 predstavoval objem dovezeného Najvyssi medziro¢ny narast dovozu bol zazna-
tovaru 1514,1 mld. Sk (50,2 mld. €) a jeho medzi- menany v skupine surovin, kde tvoril viac ako
rocny rast 5,0% (v americkych dolaroch 21,6%, 58% celkového prirastku dovozu. Tato skutoc-
v eurach 13,3%). nost bola do znac¢nej miery sposobend medzi-
NBS
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ro¢ne vyssou cenou ropy a plynu, ¢o sa prejavilo
najma narastom dovozu tychto dvoch komodit.
Viyrazne vyssi dovoz bol zaznamenany aj pri
dovoze Cierneho uhlia a spracovanych ropnych
olejov. Vyssi rast dovozu ako v minulom roku bol
zaznamenany v skupine hotovych vyrobkov, kde
vzrastol najmd dovoz strojarenskych a elektro-
technickych vyrobkov (spotrebna elektronika),
osobnych automobilov a v mensej miere tiez
priemyselnych vyrobkov (hracky, lieky, obuv).
V ramci hotovych vyrobkov bol nizsi prirastok
zaznamenany v dovoze polnohospodarskych
vyrobkov (tabak). Medziro¢ny prirastok dovozu
v skupine chemickych vyrobkov a polotovarov
tiez podporil medziro¢ny rast celkového dovozu,
avsak jeho prirastok v porovnani s rokom 2007
poklesol o viac ako 80 %. Vy3si dovoz polotova-
rov bol sustredeny do zvyseného dovozu Zeleza
a ocele a vyrobkov zo Zeleza a ocele. V skupine
chemickych vyrobkov sa narast dovozu prejavil
najviac pri dovoze plastov. Na rozdiel od ostat-
nych skupin tovarov, v ktorych dovoz medzi-
roCne vzrastol, dovoz tovarov v skupine strojov
a dopravnych zariadeni, naopak, v porovnani
s rokom 2007 poklesol. Nizsi dovoz bol spésobe-
ny medziro¢nym poklesom dovozu podskupiny
dopravnych zariadeni (Casti, sucasti a prislusen-
stvo motorovych vozidiel), ktory bol désledkom
nizsieho vyvozu osobnych automobilov najma
v poslednom stvrtroku.

Tabulka 13 Bilancia sluzieb

V obchode so sluzbami bol v roku 2008 vytvo-
reny deficit 14,7 mld. Sk (0,5 mld. €, medziro¢-
né zhorsenie o 27,8 mld. Sk, t. j. 0,9 mld. €). Na
zmene prebytku na deficit bilancie sluZieb sa
podielali najma ,iné sluzby spolu” a v mensej
miere tiez sluzby cestovného ruchu a doprav-
né sluzby. Bilancia ,inych sluzieb spolu” (sluz-
by spojov, stavebné sluzby, poistovacie sluzby,
financné sluzby, prenajom, sluzby vypoctovej
techniky, reklama, obchodné sluzby, technic-
ké sluzby a pod.) bola rovnako ako v predcha-
dzajucich rokoch deficitna, avsak jej deficit sa
medziroc¢ne prehfbil 0 24,5 mld. Sk (0,8 mld. €).
Hlavnymi pric¢inami vyssieho deficitu bilancie
Jnych sluzieb spolu” bol najma vyraznejsi na-
rast platieb (pri sicasnom poklese prijmov) za
poskytované finan¢né sluzby a sluzby v ostat-
nych ¢innostiach (najma sprostredkovatelské
sluzby a nizsie prijmy za sluzby v oblasti kultu-
ry). Negativny dopad na celkové saldo mali aj
stavebné sluzby a sluzby spojov, kde bol rast
prijmov prevyseny rastom vydavkov, a pravne,
uctovné a poradenské sluzby, v ktorych bol rast
vydavkov sprevadzany poklesom prijmov. Me-
dziro¢né zhorsenie bilancie sluzieb cestovného
ruchu bolo spésobené vyraznejSim rastom vy-
davkov slovenskych rezidentov na sluzby suvi-
siace s cestovnym ruchom, ktory prevysil narast
prijmov za poskytované sluzby cestovného ru-
chu. Medziro¢ny pokles prebytku dopravnych

Rok 2008 Rok 2007
mld. Sk mid. EUR mld. Sk mld. EUR
Doprava 9,7 03 10,2 04
Cestovny ruch 92 03 12,0 04
Iné sluzby spolu -33,6 -1.1 9,1 -03
Bilancia sluzieb -14,7 -0,5 13,1 04
Zdroj: NBS.

Tabulka 14 Bilancia vynosov

Rok 2008 Rok 2007
mld. Sk mid. EUR mld. Sk mid. EUR

Kompenzécia pracovnikov 389 13 34,7 1,2
Priame investicie -94,2 =341l -109,2 -3,6

z toho: reinvestovany zisk -16,8 -0,6 -23,3 -0,8
Portfoliové a ostatné investicie -13,8 -0,5 -49 0,2
Bilancia vynosov -69,1 -23 -79/4 -2,6
Zdroj: NBS.



Tabulka 15 Bilancia beznych transferov

Rok 2008 Rok 2007
mld. Sk mid. EUR mld. Sk mid. EUR
Vlada -5,2 -0,2 0,5 0,02
Ostatné -21,7 -0,7 -11,6 -04
Bilancia beznych transferov -26,9 -0,9 -11,1 -0,4
Zdroj: NBS.

sluzieb bol spbésobeny najma rastom platieb
za poskytnuté sluzby osobnej leteckej dopravy
pri su¢asnom poklese prijmov za poskytovanie
tychto sluzieb. Pokles prebytku bol ciastocne
spomalovany vyssimi prijmami z tranzitu ropy
a zemného plynu o 2,6 mld. Sk (0,1 mld. €).

V roku 2008 skoncila bilancia vynosov defici-
tom 69,1 mld. Sk (2,3 mld. €). Oproti rovnaké-
mu obdobiu minulého roka to predstavovalo
zlepSenie o 10,3 mld. Sk (0,3 mld. €), ked me-
dziro¢ny nérast inkds o 14,5 mld. Sk (0,5 mld. €)
bol sprevddzany miernejSim narastom platieb
0 4,3 mld. Sk (0,1 mld. €). Hlavhym faktorom
poklesu deficitu bol nizsi odhad ziskovosti za-
hrani¢nych investorov, ktory sa prejavil v niz-
sej vyplate dividend zahrani¢nym investorom
(0 10,6 mld. Sk, t. j. 0 0,4 mld. €) a v nizSom
odhade zisku vyplateného zahrani¢nym in-
vestorom, ktory bol reinvestovany v SR.V rdmci
celkovej bilancie vynosov bol pokles deficitu
podporeny narastom prijmov slovenskych ob-
¢anov v zahranici, ktory podporil ndrast prebyt-
ku kompenzacii pracovnikov.

Bezné transfery vytvorili v roku 2008 defi-
cit 26,9 mld. Sk (0,9 mld. €). Hlavnou pri¢inou
medziro¢ného zhorsenia salda o 15,8 mld. Sk
(0,5 mld. €) bol vyvoj v bilancii sikromnych trans-
ferov, kde rast vydavkov vyrazne prevysil narast
prijmov. Najvyraznejsie rastli platby za podpo-
ry, kaucie a exekucie pravnickych osob a platby
dani z déchodkov a majetku. Bilancia vladnych
transferov zaznamenala taktiez zhorsenie (narast
platieb do rozpo¢tu EU bol sprevadzany pokle-
som prijmov z eurofondov).

2.2.2 KAPITALOVY A FINANCNY UCET PLATOBNEJ
BILANCIE

Kapitalovy a finan¢ny ucet skoncil prebytkom

176,8 mid. Sk (5,9 mld. €), ¢o predstavovalo v po-

rovnani s rovnakym obdobim minulého roka

pokles o 8,9 mld. Sk (0,3 mld. €). Zmenila sa aj

struktdra prilevu finan¢nych tokov. V roku 2007
sa prejavil najma prilev kratkodobého kapitalu
do bankového sektora. V roku 2008 rozhodujtcu
Ulohu v prileve kapitélu zohrévali priame a port-
féliové investicie, ktoré boli sprevadzané vyraz-
ne nizsim medziro¢nym prilevom kratkodobého
kapitalu. Z pohladu financovania deficitu bezné-
ho uctu platobnej bilancie sa tak struktura kapi-
talového a finan¢ného Gctu platobnej bilancie
v porovnani s minulym rokom zlepsila, pricom
cely deficit bol kryty prilevom inych ako kréatko-
dobych zdrojov.

Kapitélovy ucet platobnej bilancie dosiahol v ro-
ku 2008 prebytok 24,3 mld. Sk (0,8 mld. €). Medzi-
ro¢ny narast prebytku o 13,0 mld. Sk (0,4 mld. €),
bol vyrazne podporeny zvysenym prilevom
zdrojov z eurofondov, pricom prilev zdrojov
z eurofondov vo forme kapitalovych transferov
vyrazne prevysil pokles zdrojov vo forme bez-
nych transferov.

Saldo priamych zahrani¢nych investicii zazname-
nalo za januar az december 2008 prilev zdrojov
vo vyske 63,7 mld. Sk (2,1 mld. €), ¢o v porovnani
s rokom 2007 predstavuje pokles o 7,5 mid. Sk
(0,3 mld. €). Medziro¢na zmena salda priamych
investicii bola ovplyvnena najma nizsim odha-
dom reinvestovaného zisku, ktory zahrani¢ni
investori reinvestovali v ekonomike a nizsim
prilevom zdrojov vo forme ostatného kapitalu.
Celkovy pokles prilevu zdrojov bol v rdmci aktiv
zmierdovany niz$im zdujmom rezidentov o in-
vestovanie v zahrani¢i vo forme priamych za-
hrani¢nych investicii (prilev vo forme majetkovej
Ucasti a ostatného kapitalu).

Cisty prilev prostriedkov v oblasti portféliovych

investicii dosiahol 47,5 mld. Sk (1,6 mld. €), zatial

¢o v minulom roku bol zaznamenany cisty odlev
16,2 mld. Sk (0,5 mld. €). Medziro¢na zmena od-
levu na prilev bola na strane aktiv ovplyvnena
poklesom zaujmu slovenskych rezidentov o ma-
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Tabulka 16 Kapitalovy a financny tcet platobnej bilancie

Rok 2008 Rok 2007

mld. Sk mid. EUR mld. Sk mld. EUR
Kapitalovy ucet 243 038 11,3 04
Priame investicie 63,7 2,1 71,2 24
SR v zahranici -5,6 -0,2 9,5 -0,3
z toho: majetkova Ucast v zahranici -4,6 -0,2 -6,0 -0,2
reinvestovany zisk -1.2 -0,04 -1.2 -0,04
V'SR 69,3 23 80,7 2,7
z toho: majetkova ucast v SR 27,7 09 274 09
z toho: neprivatiza¢né PZI 27,7 09 27,4 0,9
reinvestovany zisk 18,0 0,6 24,5 038
Portfoliové investicie a financné derivaty 47,5 1,6 -16,2 -0,5
SR v zahranici 49 0.2 -19,7 -0,7
VSR 42,6 1,4 3,5 0,1
Ostatné dlhodobé investicie 4,7 0.2 19,0 0,6
Aktiva -13,6 -0,5 -6,/4 -0,2
Pasiva 18,3 0,6 254 08
Kratkodobé investicie 36,6 1,2 100,4 33
Aktiva 34 -0,1 -293 -1,0
Pasiva 40,0 13 129,7 4,3
Kapitalovy a financny ucet spolu 176,8 59 185,7 6,2

Zdroj: NBS.

Tabulka 17 Prilev kapitalu v ramci ostatnych investicii v ¢leneni podla sektorov

NBS
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2008

Januar - December 2008 Januar - December 2007 Medziro¢na zmena
mld. Sk mld. EUR mid. Sk mld. EUR mld. Sk mld. EUR
Banky 54,7 1,8 884 29 -33,7 -1,1
Podniky -14,8 -0,5 36,1 1,2 -50,9 -1,7
Vlada a NBS 14 0,05 -5,2 -0,2 6,6 0,2
Spolu 41,3 1,4 119,3 4,1 -78,0 -2,6
Zdroj: NBS.

jetkové aj dlzobné zahrani¢né cenné papiere. Na
strane pasiv medziro¢ne vyssi prilev vyplynul
z narastu zaujmu zahrani¢nych investorov o emi-
tované obligacie.

V poloZke ostatné investicie bol v roku 2008 za-
znamenany prilev zdrojov vo vyske 41,3 mld. Sk
(1,4 mld. €), zatial ¢o v rovhakom obdobi minu-
Iého roka bol zaznamenany prilev 119,4 mld. Sk
(3,9 mld. €). Takmer celd medziro¢cnd zmena
suvisela s vyvojom v podnikovom a bankovom
sektore. V podnikovom sektore vyplynul odlev

najma zo splacania dovoznych zavazkov, ktoré
bolo sprevadzané zvysenim vkladov na uctoch
v zahranici. Nizsi prilev zdrojov v bankovom sek-
tore vyplynul zo skutocnosti, ze prilev zdrojov
zfinan¢nych Uverov bol prevyseny medziro¢nym
poklesom kratkodobych vkladov nerezidentov
na uctoch slovenskych bank. Medziro¢ny pokles
kratkodobych vkladov na uctoch bank bol do
znacnej miery ovplyvneny stabilizaciou vymen-
ného kurzu, kym v roku 2007 bol vyrazny prilev
zapri¢ineny ocakdavaniami investorov ohladne
apreciacie slovenskej koruny.



2.2.3 DevizovE REZERVY

Devizové rezervy NBS ku koncu roka 2008 do-
siahli hodnotu 18,8 mld. USD (13,4 mld. €). Od
zaciatku roka tak poklesli o 0,1 mld. USD. Celko-
vé devizové rezervy Narodnej banky Slovenska
boli v priebehu roka ovplyviiované viacerymi
faktormi. Rozhodujicim faktorom pozitivhe
ovplyviujucim oblast prijmov boli prijmy suvi-
siace s vynosmi z depozitov a cennych papierov
v portféliu NBS. Oblast vydavkov bola determi-
novana najma splatkami dlhovej sluzby vlady
a vydavkami vyplyvajucimi z platieb v ramci za-
hrani¢ného platobného styku pre klientov NBS.
Schodok bilancie prijmov a vydavkov v roku
2008 (-0,2 mld. USD) bol mierne kompenzova-
ny pozitivnymi kurzovymi rozdielmi (0,04 mld.
USD), ktoré vznikli z dévodu posilnenia eura
voci americkému doléru na svetovych financ-
nych trhoch.

Prijmovu Cast devizovych rezerv v roku 2008 de-

terminovali nasledovné faktory:

® vynosy zdepozitov a cennych papierov v port-
féliu NBS vo vyske 0,4 mld. USD,

® prijmy z titulu Cerpania novych Uverov vlady
vo vyske 0,1 mld. USD.

Stranu vydavkov devizovych rezerv v roku 2008

ovplyvnili:

® splatky dlhovej sluzby vlady vo vyske 0,5 mid.
USD, z ¢oho splatky urokov vladnych euro-
bondov emitovanych v predchédzajucich ro-
koch predstavovali 0,3 mld. USD,

® ostatné vydavky NBS vo vyske 0,3 mld. USD,
ako rozdiel medzi prijmami a platbami v rdm-
ci zahrani¢ného platobného styku pre klien-
tov NBS.

Devizové rezervy NBS ku koncu roka 2008 posta-
¢ovali na pokrytie 2,7-nasobku priemerného me-
sa¢ného dovozu tovarov a sluzieb do Slovenskej
republiky za rok 2008. Pomer devizovych rezerv
k objemu platieb za tovary a sluzby, vykazova-
nych bankovou statistikou, predstavoval 3,5-na-
sobok priemerného mesa¢ného dovozu tovarov
a sluzieb do SR za rok 2008.

Devizové rezervy obchodnych bank ku koncu
roka 2008 dosiahli vysku 3,9 mld. USD (2,8 mld. €).
Stav devizovych rezerv celého bankového sekto-
ra vratane NBS bol k ultimu roka 22,7 mld. USD
(16,1 mld. €).

2.2.4 ZAHRANIENA zADLZENOST SR
Celkovy hruby zahrani¢ny dlh ku koncudecembra
2008 dosiahol 52,5 mld. USD, resp. 37,3 mld. €, ¢o
predstavuje medziro¢ny narast o 8,2 mid. USD,
resp. o 7,1 mld. €. Celkovy dlhodoby zahrani¢-
ny dlh medziro¢ne vzrastol o 4,7 mld. USD, pri
naraste celkového kratkodobého zahrani¢ného
dlhu o 3,5 mld. USD. Na naraste zahrani¢ného
dlhu SR sa v priebehu roka 2008 vyznamnou
mierou podielal vyvoj kurzu eura voci americké-
mu dolaru.

V celkovom dlhodobom zahrani¢nom dlhu za-
hrani¢né pasiva vlady a NBS medziro¢ne vzrastli
0 0,8 mld. USD. Narast sa tykal zvyseného z3uj-
mu o ndkup Statnych korunovych dlhopisov.
Dlhodoby zahrani¢ny dlh komeréného sektora
vzrastol o 3,9 mld. USD, pri¢om zahrani¢ny dlh
komercnych bank vzrastol o 1,2 mld. USD (z toho
ndrast o 1,0 mld. USD sa tykal dlhopisov a zme-
niek) a zahrani¢né pasiva podnikatelskych sub-
jektov zaznamenali narast 0 2,7 mld. USD (z ¢oho
ndrast o 2,6 mld. USD predstavovali p6zicky).

V rdmci kratkodobého zahrani¢ného dlhu bol vy-
kadzany narast kratkodobych zahrani¢nych pasiv
komer¢nych bank o 3,2 mld. USD (na ¢om sa roz-
hodujicou mierou podielali pézi¢ky, hotovost
a vklady) pri naraste zahrani¢ného dlhu podni-

katelskych subjektov o 0,3 mld. USD.

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh na obyvatela SR
ku koncu decembra 2008 dosiahol 9 764 USD, ku
koncu decembra 2007 to bolo 8 237 USD. Podiel
celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu na
celkovom hrubom zahrani¢nom dlhu SR k ultimu
decembra 2008 bol na urovni 51,6 % (ku koncu
decembra 2007 na Urovni 53,3 %), ¢im medziroc¢-
ne klesol 0 1,7 percentudlneho bodu.

Cista zahrani¢na zadlzenost, vypocitana ako roz-
diel hrubej zahrani¢nej zadlzenosti vo vyske 52,5
mld. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komer¢nych
bank a pasiva podnikovej sféry — bez majetkovej
Ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo vyske 40,0 mld.
USD (devizové rezervy NBS, zahrani¢né aktiva
komerénych bank, zahrani¢né aktiva podnikovej
sféry — bez majetkovej Ucasti) dosiahla ku koncu
decembra 2008 dlIznicku poziciu 12,5 mld. USD,
pricom medziro¢ne vzrastla o 5,2 mld. USD.

Podiel celkovej hrubej zahrani¢nej zadlZzenosti
SR k vytvorenému HDP v beznych cenach bol
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Tabulka 18 Zahrani¢ny dlh SR

mid. USD mid. EUR
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008
Celkovy zahranicny dlh SR 443 52,5 30,1 373
Dlhodoby zahrani¢ny dlh 20,7 254 14,1 18,0
Vldda a NBS” 9,5 10,3 6,5 73
Komercné banky 2,2 33 1,5 24
Podnikatelské subjekty 9,1 11,8 6,2 84
Kratkodoby zahrani¢ny dlh 23,6 27,1 16,1 19,2
Vlada a NBS 0,0 0,0 0,0 0,0
Komer¢né banky 12,1 153 82 10,9
Podnikatelské subjekty 11,5 11,8 7.8 84
Zahranicné aktiva 37,0 40,0 252 284
Cista zahrani¢na zadlzenost 7.3 12,5 5,0 8,9
Kurz SKK/USD a SKK/EUR 22,870 21,385 33,603 30,126
Kurz USD/EUR - - 1,469 1,409
Zdroj: NBS.

1) Vrdtane vildadnych agentur a obci.
Pozndmka: V désledku zaokrahlovania sucty nemusia sahlasit.

31. decembra 2008 podla predbeznych udajov
55,4%, ¢o oproti roku 2007 predstavoval narast
00,7 percentualneho bodu.

2.2.5 NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY VYMENNY
KURZ SLOVENSKEJ KORUNY

Priemernd medziroc¢nd apreciacia nominalneho
efektivneho vymenného kurzu slovenskej koru-
ny (NEER) sa v roku 2008 oproti predchadzajuce-
mu roku spomalila z 10,2 % na 6,3 %. Najvacsou
mierou k zhodnoteniu indexu NEER prispelo
posilnenie koruny voci euru vo vyske 4,4 percen-
tualneho bodu nasledované prispevkami zhod-
notenia domécej meny voci ruskému rublu vo
vyske 0,9 percentudlneho bodu, libre Sterlingov
vo vyske 0,6 percentudlneho bodu a americké-
mu dolaru vo vyske 0,4 percentudlneho bodu.
Apreciaciu NEER tlmilo oslabenie slovenskej
meny voci Ceskej korune s prispevkom -0,5 per-
centualneho bodu.

Pomalsie nominélne posiliiovanie slovenskej ko-
runy v roku 2008 sa prejavilo aj v niz3ej aprecidcii
redlneho efektivneho vymenného kurzu (REER).
Priemernd medziro¢nd apreciacia indexu REER
definovaného na baze spotrebitelskych cien sa
v porovnani s predchadzajicim rokom spoma-
lila 0 3,8 percentudlneho bodu na 6,0 %. V pri-
pade indexu REER definovaného na baze cien

priemyselnych vyrobcov doslo k poklesu zhod-
nocovania o 2,3 percentualneho bodu na 5,5 %.
Apreciacia indexu REER definovaného na baze
cien produktov priemyselnej vyroby sa spoma-
lila o 4,5 percentudlneho bodu a v priemere za

Graf 22 Vyvoj indexov NEER a REER

(16 obchodnych partnerov)
(medziro¢na zmena v %)

M
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== REER (PPI)
REER (CPI)

Zdroj: NBS.
Pozndmka: + zhodnotenie, - znehodnotenie indexov.



rok 2008 dosiahla 1,4 %. Pomalsia apreciacia jed-
notlivych indexov redlneho efektivneho kurzu
v porovnani s nominalnym efektivnym kurzom
bola dosledkom niz3ej inflacie v slovenskej eko-
nomike v porovnani s vaZzenym priemerom rele-
vantnych zahrani¢nych obchodnych partnerov.

2.3 VEREJNY SEKTOR

Sektor verejnej spravy hospodaril v roku 2008
s deficitom na Urovni 2,2% HDP. V porovnani so
schvalenym schodkom na urovni 2,3% HDP bol
dosiahnuty vysledok mierne priaznivejsi.

Na lepsi vysledok mal pozitivny vplyv predo-
vsetkym lepsi vyvoj hospodarenia v Socidlnej
poistovni. Pozitivny vyvoj suvisel najma s vyraz-
ne vyssim vyberom poistného oproti rozpoc-
tu. Popri Socidlnej poistovni k priaznivejsiemu
vysledku verejnej spravy prispel vyssi prebytok
hospodarenia v statnych fondoch, najma vdaka
nepldnovanému kapitadlovému prijmu z predaja
emisnych kvét v Environmentalnom fonde a zni-
Zeniu rozpoctovaného deficitu vyssich tzemnych
celkov. Prispevok statneho rozpoctu k pozitivnej-
siemu vysledku hospodarenia verejnej spravy ne-
bol vyznamny. Vyrazne negativny dopad na hos-
podarenie verejnej spravy malo hospodarenie vo
Fonde narodného majetku SR, ktory vyznamne
prekrocil svoj rozpoctovany schodok v désled-
ku prebratia rizikovych zaruk a znizenia prijmov
z dividend. Hospodarenie verejnej spravy bolo
negativne ovplyvnené aj odpustenim nedobyt-
nych pohladavok tatnym rozpo&tom. Cerpanie
prostriedkov z fondov Eurdpskej Unie v roku
2008 dosiahlo 70 % rozpoctovanej Grovne.

Podiel hrubého dlhu verejnej spravy v roku 2008
dosiahol 27,6 % HDP a v porovnani s rozpoc¢tova-
nou uroviiou 31 % HDP bol niZsi.

Parametre schodku a dlhu verejnej spravy ne-
prekrocili v roku 2008 referencné Urovne stano-
vené pre ¢lenské staty Eurépskej Unie.

2.4 MENOVY VYVO)J

2.4.1 Menovéagregaty

Menovy agregat M3 dosiahol ku koncu roka 2008
objem 1 135,3 mld. Sk (37,7 mld. €), ked sa zvysil
052,5 mld. Sk, resp. 1,7 mld. € (v roku 2007 ndrast

0 124,4 mld. Sk, t. . 4,1 mld. €). Jeho medziro¢na
dynamika sa postupne spomalovala pocas celého
rokaz 12,9% v decembri 2007 az na 4,9 % ku kon-
cu roka 2008. Na strane komponentov pefiaznej
zasoby prispeli k spomalovaniu rastu penaznej
zasoby najma obezivo a v prvom polroku aj vkla-
dy a prijaté Uvery splatné na poziadanie. Vklady
a prijaté uvery s dohodnutou lehotou splatnosti
do 2 rokov rastli najma ku koncu roka v suvislosti
so zavedenim novej meny. Spomalovanie rastu
menej likvidnych vkladov bolo odrazom vyvoja
vkladov v sektore nefinan¢nych spolo¢nosti, za-
tial ¢o dynamika vkladov domacnosti pocas roka
stagnovala. Na strane protipoloZiek M3 pokraco-
val klesajuci trend rastu pohladavok PFI voci suk-
romnému sektoru, avsak najma ku koncu roku
s vyrazne spomalenou dynamikou, ktord sa po
viac ako troch rokoch znizila vo 4. Stvrtroku 2008
pod troven 20 %.

Hlavné komponenty M3

Viyvoj vkladov a prijatych Uverov splatnych na
poziadanie bol determinovany tak vkladmi
v sektore domdcnosti, ktoré vykazovali rastuci
trend pocas prvého polroka a neskor ich objem
stagnoval, ako aj vkladmi v sektore nefinan¢nych
spolo¢nosti. Najlikvidnejsie vklady podnikov
zaznamenali spomalenie rastu a pokles objemu
takmer pocas celého obdobia. Mierny narast bol
zaznamenany v decembri 2008, ktory vsak suvi-
sel so zavedenim eura. Pocas celého roka docha-
dzalo k presunu prostriedkov nefinan¢nych spo-
lo¢nosti medzi vkladmi splatnymi na poziadanie
a vkladmi s dohodnutou lehotou splatnosti do
2 rokov. ObezZivo zaznamenalo postupny po-
kles objemu suvisiaci s pripravou na zavedenie
novej meny. Postupné stahovanie slovenskych
korun z obehu sa premietlo aj do spomalovania
dynamiky obeziva, ktord ku koncu roka dosiahla
-66,0 %. Tento vyvoj sa premietol aj do negativ-
nych prispevkov k rastu pefiaznej zasoby.

Kym prispevok menej likvidnych zloZiek penaz-
nej zésoby (M2 - M1) k celkovej dynamike rastu
M3 sa pocas prvého polroka 2008 mierne znizo-
val, v druhom polroku a najma ku koncu roku
2008 sa tento klesajuci trend otocil. Suviselo to,
najma vo 4. stvrtroku 2008, s vyvojom vkladov
domacnosti (vplyvom poklesu obeziva kvoli
bliziacemu sa prechodu na euro). Kym v prvom
polroku 2008 sa prirastok nastrojov obchodo-
vatelnych na trhu (M3 - M2) k rastu pefaznej
zasoby postupne zvy3oval, v druhom polroku
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najma vplyvom vyrazného odlevu zdrojov z po-
tov M3 k jej medziroénej dynamike (p. b.) dielovych listov podielovych fondov periazného
trhu (PFPT) v oktébri sa zna¢ne zredukoval, resp.
2 vo 4. Stvrtroku 2008 bol uz zaporny. Vplyvom
prehibenia svetovej finan¢nej krizy a prepadu
akciovych trhov v septembri prudko poklesol
zaujem o investovanie prostriedkov do vietkych
kateg6rii podielovych listov OPF. Prirastok (M3 -
M2) sa medziro¢ne znizil priblizne o 21,0 mld. Sk
(0,7 mid. €).

‘ ‘ | H ||| || | | || | I ‘ I | ” | | L1 | | Pohladavky penaznych financnych institucii voci

L A sikromnému sektoru
i Pohladavky PFI voci sukromnému sektoru (bez
61 cennych papierov) dosiahli ku koncu roka 2008
-8 | objem 887,5 mld. Sk (29, 5 mld. €) a oproti koncu
gl 006 00 008 predchadzajuceho roka vzrastli o 117,6 mld. Sk
TS T Sp—— (3,9 mld. €). Krastu Gverov prispievali najma tve-
B VKlady a prijaté Gvery splatné na poziadanie ry domdacnostiam a v prvej polovici roka aj Uvery
nefinan¢nym spolo¢nostiam. Dynamika Uverov
domdcnostiam stagnovala hlavne zaciatkom

Graf 23 Prispevky jednotlivych komponen-

Zdroj: NBS.

Tabulka 19 Vyvoj hlavnych komponentov menového agregatu M3 a jeho protipoloziek

Zmena za rok” dy::ﬁ‘:}ia" Stav
2007 2008 2007 2008 k31.12.2008
Obezivo 10,5 04| -935 -3,1 80| -66,0 48,2 1,6
Vklady a prijaté Uvery splatné
na poziadanie 61,3 2,0 46,8 1,6 144 9,7 527,7 17,5
M1 71,9 24 -46,7 -1,6 12,9 -7,5 5759 19,1
Vklady a prijaté Gvery s dohodnu-
tou splatnostou do 2 rokov 36,9 12| 1034 34 10,7 27,0 | 486, 16,1
M2 106,9 3,5 56,0 19 1,7 55110710 35,6
Menovy agregét M3 124,4 4,1 52,5 1,7 12,9 49| 11353 37,7
Protipolozky M3
Pohladévky PFl a cenné papiere 151,2 50| 1313 4,36 16,9 12,5 1178,2 39,1
z toho: verejnd sprava 6,9 0,2 10,6 04 3,1 35| 2723 9,0
ostatni rezidenti 144,3 48| 1207 4,0 23,6 155 | 9059 30,0
Cisté zahrani¢né aktiva 6,2 0,2 -81,8 -2,7 -0,7 -33,1 180,4 6,0
Dlhodobé financné pasiva
(bez kapitélu a rezerv) 19,3 0,6 94 03 15,7 6,7 | 1513 5,0
Ostatné Cisté polozky
(vratane kapitalu a rezerv)? -13,8 -0,5 12,5 04 259 -3,7 -72,0 -24

Zdroj: NBS.

1) Vzhladom na to, Ze menové agregdty a protipolozky k menovému agregdtu M3 sa v metodike ECB nezostavuju k 1. janudru daného roka,
za pociatocnu Groven roka sa v tabulke a v dalSom texte povazuje vykdzany stav k 31. decembru predchddzajticeho roka.

2) Ostatné cisté polozky vrdtane vkladov Ustrednej stdtnej sprdvy. Pritom plati bilancnd rovnost M3 = pohladdvky voci verejnej sprdve +
pohladdvky voci ostatnym rezidentom + Cisté zahranicné aktiva - dlhodobé financné pasiva + ostatné cisté polozky.
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Graf 24 Prispevky k medziro¢nému rastu

pohladavok PFI voci sikromnému sektoru
(p. b.)
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Zdroj: NBS.

roka, v druhom polroku uz vykazala spomalo-
vanie az na 25,5% v decembri 2008 (v decembri
2007 28,5%). Pohladavky PFI voci nefinan¢nym
spolo¢nostiam zaznamenali vyraznejsie spoma-
[ovanie rastu od 2. $tvrtroka, ked ku koncu roka
medziro¢ne vzrastli o 13,1% (v decembri 2007
024,1%).

Pohladavky PFIl vo¢i domacnostiam

Obdobne ako pocas predchadzajuceho roka, aj
v roku 2008 domacnosti vyuzivali Gverové zdroje
predovsetkym na dlhodobé investicie. Z hladis-
ka Ucelovej Struktury pohladavok domacnos-
tiam zaznamenali najvy$3i prirastok, 53,2 mld. Sk
(1,8 mld. €), ivery na byvanie', pricom k medzi-
ro¢nej miere rastu pohladdvok voc¢i domacnos-
tiam prispeli 17,5 percentualneho bodu. Spotre-
bitelské a ostatné Uvery zaznamenali absolutny
medziro¢ny prirastok vyssi ako v minulom roku
(23,0 mld. Sk, t. j. 0,8 mld. €). Ich prispevok k dy-
namike rastu Uverov domacnostiam bol pocas
vacsiny roka stabilny, v poslednom Stvrtroku
vsak zaznamenal mierne zniZenie na 7,1 percen-
tudlneho bodu. Spotrebitelské a ostatné uvery
predstavovali jeden zo zdrojov rastu konecnej
spotreby domdcnosti. Ich podiel na konecnej
spotrebe domacnosti sa zvySoval a od konca
predchadzajiceho roka vzrastol o 1,1 percentu-
alneho bodu, ked' dosiahol 10,8% (v roku 2007
taktiez néarast o 1,1 percentudlneho bodu na

Graf 25 Prirastky iverov domacnostiam
od zaciatku roka (mld. Sk)
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9,7 %).V porovnani s eurozénou a ostatnymi kra-

Rast pohladavok penaznych finan¢nych institucii
voci domdacnostiam bol sprevadzany rastom za-
dlzenosti (vyjadrenej podielom pohladavok PFI
voci domdacnostiam na HDP), ktord vzrastla me-
dziro¢ne o 2,3 percentualneho bodu a ku koncu
roka dosiahla 18,8 %. Podobny vyvoj suvisiaci
s procesom redlnej konvergencie zaznamena-
vaju aj dalsie nové ¢lenské krajiny, pricom v po-
rovnani s eurozénou (53,2 % v decembri 2008) je
zadlZenost domdcnosti v uvedenych krajinach
vyrazne nizsia.

Pohladavky PFI vo¢i nefinanénym
spolo¢nostiam

Prirastok pohladavok voci nefinan¢nym spolo¢-
nostiam sa z hladiska ucelu sustredil hlavne do
investi¢nych Uverov a Uverov na nehnutelnosti
(prirastok o 38,2 mld. Sk, t. j. 1,3 mld. €), ktorych
prirastok sa postupne zvySoval hlavne v dru-
hej polovici roka. Precerpania beznych tctov
a ostatné Uvery zaznamenali taktiez mierny na-
rast v porovnani s predchadzajicim rokom. Na-
opak, prevadzkové uvery klesali najma koncom
roka. Z hladiska ¢asovej struktury sa na raste po-
hladavok PFI voci nefinancnym spolo¢nostiam
podielali hlavne dlhodobé uvery nad 5 rokov, pri
ktorych bolo zaznamenané mierne zrychlovanie
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(vrdtane neziskovych institucii
sluziacich domdcnostiam) sa
z hladiska ucelu ¢lenia na tvery
na byvanie, spotrebitelské tvery

aostatné Gvery.
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Skutocnost, Ze tdaje Slovenskej
asocidcie sprdvcovskych spoloc-
nosti (SASS) z pravidelnych tyzden-
nych statistik a idaje jednotlivych
sprdvcov OPF (www.openiazoch.
zoznam.sk) su niekedy za rézne
obdobia (SASS vystavuje ddta vZdy
k piatku, ale niektori jej ¢clenovia

k Stvrtku), ako aj rézne vykazované
pocty podielovych fondov spésobu-
ju rozdielnu vysku mesacnych aj
kumulativnych Cistych predajov.
Zlucovanie podielovych fondov
aich koncoroénd konverzia na euro
priniesla jednak vyznamny pokles
poctu podielovych fondov (z pri-
blizne 550 na 460), ako aj vyrazny
pokles poctu fondov v cudzej mene,
resp. rast poctu fondov v domdcej
mene euro.

Pohladdvky lizingovych a faktorin-
govych spolocnosti a spolocnosti
spldtkového financovania voci
stikromnému sektoru sa z hladiska
tcelu clenia na pohladdvky
zfinancného lizingu a ostatné po-
hladdvky. Z ostatnych pohladdvok
sa dalej vycleriuj len pohladdvky
z predaja na spldtky a poskytnu-
tych spotrebitelskych tiverov.

NBS
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Graf 26 Prirastky Uverov nefinan¢nym

spolo¢nostiam od zaciatku roka (mld. Sk)
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medziro¢nej dynamiky rastu. Najvyraznejsie svoj
rast spomalili krdtkodobé tvery do 1 roka, kto-
rych tempo rastu sa znizilo o 25,7 percentuélne-
ho bodu na 4,3 %.

Vyvoj investovania do otvorenych podielovych
fondov (OPF)

Negativne dopady svetovej financnej krizy a pre-
pad akciovych trhov sa prejavili predovietkym
vo 4. Stvrtroku 2008 v nepriaznivych vysledkoch
vacsiny kategorii podielovych fondov. V roku
2008 vsetky kategorie OPF v SR denominované
v slovenskych korunach aj v cudzej mene spo-
lu dosiahli zadporné cisté predaje 30,5 mld. Sk
(1,0 mld. €)% ¢o oproti roku 2007 predstavovalo
odlev zdrojov v objeme 53,6 mld. Sk (1,8 mld. €).

Zaporné (cisté predaje za rok 2008 vykazali
fondy penazného trhu vo vyske 15,2 mld. Sk

(0,5 mld. €) a ostatné kategoérie fondov (z toho
predovsetkym dlhopisové fondy, fondy fondov,
zmiesané fondy a akciové fondy) spolu dosiahli
zaporné Cisté predaje 15,3 mld. Sk, (0,5 mid. €).
Jediné kladné cisté predaje vo vyske 2,4 mld. Sk
(0,08 mld. €) mali iné (najma zaistené) fondy.

2.4.2 POHIADAVKY LiZINGOVYCH A FAKTORINGOVYCH
SPOLOCNOSTI A SPOLOCNOSTI SPLATKOVEHO
FINANCOVANIA

Objem pohladéavok lizingovych a faktoringovych

spoloc¢nosti a spolo¢nosti splatkového financo-

vania voci sukromnému sektoru sa v porovnani

s predchadzajuicim rokom zvysil o 22,6 mld. Sk

(0,8 mid. €) a ku koncu roka 2008 dosiahol

146,7 mld. Sk (4,9 mld. €). Ich dynamika rastu sa

pocas roka postupne spomalovala a k ich rastu

0 18,2 % prispeli hlavne ostatné pohladavky?.

Z hladiska jednotlivych sektorov vzrastli najvy-
raznejsie pohladavky voci nefinan¢nym spolo¢-
nostiam (pohladavky z finan¢ného lizingu a po-
hladavky z predaja na splatky a z poskytnutych
spotrebitelskych tGverov). V sektore domacnosti
dochédzalo k miernemu spomalovaniu dyna-
miky rastu pohladavok lizingovych a faktorin-
govych spolo¢nosti a spolo¢nosti splatkového
financovania na 14,9% ku koncu roka, ked' ich
objem dosiahol 40,7 mld. Sk (1,4 mld. €).

2.4.3 UROKOVE MIERY

Klientske trokové sadzby

Klientske urokové sadzby boli v roku 2008 cha-
rakterizované relativne stabilnym vyvojom. Kon-
com roka vsak ECB a nasledne aj NBS pristupila
k trojndsobnému znizeniu klucovych sadzieb
(kumulativne o 1,75 percentudlneho bodu).
Tento vyvoj sa mierne prejavil aj v Urokovych
sadzbach na medzibankovom trhu. Do konca
roka 2008 sa vsak nestihol pokles klucovych
sadzieb prejavit v plnom rozsahu aj v trhovych

Tabulka 20 Kumulativne cisté predaje podielovych listov otvorenych podielovych fondov

2007 2008
mld. Sk mid. EUR mld. Sk mid. EUR
Podielové listy OPF v SR" 23,1 038 -30,5 -1,0
Podielové listy OPF inych ako penazného trhu 9,1 03 -15,3 -0,5
Podielové listy OPF penazného trhu 14,0 0,5 -15,2 -0,5

Zdroj: Vypocty NBS z idajov Slovenskej asocidcie sprdvcovskych spolocnosti (SASS).
1) Denominované v domdcej mene (v slovenskych korundch) a v cudzej mene spolu.



Graf 27 Vyvoj urokovych sadzieb z tverov

nefinanénym spolo¢nostiam, 3M BRIBOR-u

Graf 28 Vyvoj urokovych sadzieb
z poskytnutych uverov domacnostiam (%)
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sadzbdch. Preto aj prenos do klientskych troko-
vych sadzieb bol iba velmi mierny. S najvacsou
intenzitou sa vyvoj trhovych sadzieb premietol
do klientskych sadzieb z Uverov nefinan¢nym
spolo¢nostiam a z vkladov nefinan¢nych spo-
lo¢nosti. Nepruznd reakcia bola pri UGveroch
a vkladoch domacnosti.

Urokové sadzby z tiverov nefinanénym
spolo¢nostiam

Uro¢enie Uverov nefinanénym spolo¢nostiam
zostalo takmer pocas celého roka 2008 relativne
stabilné. Na konci roka urokové sadzby odzrkad-
lovali pokles kli¢ovych trhovych sadzieb. Znizili
sa urokové sadzby z Gverov malym a strednym
podnikom (do 1 mil. €) a tieZ velkym podnikom
(nad 1 mil. €). Z hladiska diéky fixacie uroko-
vej sadzby poklesli predovietkym kratkodobé
sadzby, na druhej strane dlhodobé sadzby mali
pocas druhej polovice roka viac-menej rasttcu
tendenciu. Spésobila to zmena vnimania rizika
koncom roka v dosledku rozsirenia problémov
na finan¢nych trhoch, ked Grokové sadzby z tve-
rov na beznu ¢innost (precerpania beznych tcétov
a prevadzkové Uvery) reagovali s va¢Sou intenzi-
tou na znizenie trhovych sadzieb, kym reakcia
urokovych mier z dlhodobych uverov (najma
investi¢nych Uverov a Uverov na nehnutelnosti)
bola nepruznd. Vyvoj na finan¢nych trhoch sa
tiez premietol do nizdich objemov novoposkyt-
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nutych uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam na
konci roka.

Urokové sadzby z tiverov domdcnostiam

Urokové sadzby z uverov doméacnostiam nere-
agovali na pokles kltucovych a trhovych sadzieb
zkoncaroka. Urokové sadzby z iverov domacnos-
tiam boli charakterizované pocas roka prevazne
rasticou tendenciou. Vynimkou boli iba urokové
miery z precerpani beznych Uctov, ktoré su naj-
vyssie dro¢enym typom uveru. Urogenie Gverov
na nehnutelnosti sa zvysovalo takmer pocas ce-
|ého roka. Bolo to najma pri hypotekarnych Gve-
roch a v mensom rozsahu aj pri inych Uveroch na
nehnutelnosti. Na druhej strane sa mierne znizilo
Urocenie Uverov stavebnych sporitelni, ktorych
produkty nie st naviazané vo velkom rozsahu na
finan¢ny trh. Urokové miery zo spotrebitelskych
uverov mali mierne klesajuci trend pocas prvého
polroka, v dalsom obdobi sa vsak vyraznejsie zvy-
Sili. Vyvoj urocenia pri obidvoch druhoch tverov
odzrkadloval vy3sie trhové sadzby na medziban-
kovom trhu v eurozdéne oproti sadzbam na me-
dzibankovom trhu na Slovensku.

Urokové miery z vkladov nefinanénych
spolocnosti

Urokové sadzby z vkladov nefinanénych spolo¢-
nosti zaznamenali s vynimkou poslednych dvoch
mesiacov stabilny vyvoj. Mierne volatilnejsi vy-
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Graf 29 Vyvoj urokovych sadzieb z vkladov

nefinanénych spolocnosti (%)

2004 2005 2006 2007 2008

=== Vklady splatné na poziadanie

Zakladna sadzba NBS

Vklady s dohodnutou splatnostou do 1 roka
== 3M BRIBOR

Zdroj: NBS.

voj Urocenia vkladov splatnych na poziadanie
bol dosledkom likviditnej situdcie na medziban-
kovom trhu v poslednych dnoch jednotlivych
mesiacov, a tym relativne velkym vykyvom pri
najkratsich sadzbach. Pocas prvych troch stvrtro-
kov boli urokové sadzby z vkladov s dohodnutou
splatnostou stabilné a relativne vysoko urocené,
v dalSom priebehu roka sa v3ak vyraznejsie znizi-
li, ¢o odrazalo posun trhovych sadzieb na nizsie
urovne.

Urokové miery z vkladov domdcnosti
Na rozdiel od urokovych sadzieb z vkladov nefi-
nancnych spolo¢nosti, Urocenie vkladov domac-

Graf 30 Vyvoj urokovych sadzieb z vkladov
domacnosti (%)
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== V/klady splatné na poziadanie

Zékladna sadzba NBS

Vklady s dohodnutou splatnostou do 1 roka
== V/klady s dohodnutou splatnostou nad 2 roky
== \/klady s dohodnutou splatnostou nad 2 roky”

Zdroj: NBS.

1) Ocistené o Strukturované vklady, nakolko pri tychto vkladoch
banky vykazuji velmi nizke trokové sadzby, pretoze nevedia urcit
budtice zhodnotenie vkladu.

nosti nereagovalo na vyvoj na medzibankovom
trhu. Bolo to najma v désledku marketingovych
akcii spojenych so ziskavanim klientov pri zme-
ne meny na euro. Banky v rdmci konkuren¢ného
boja ponukali relativne vysoké zhodnotenia pri
viazanych vkladoch. Preto sa Urokové sadzby
z vkladov domacnosti vyraznejsie nemenili.
Mierne rastuci trend vykazali Urokové miery
z vkladov s dohodnutou splatnostou do 1 roka.
Na druhej strane urolenie dlhodobejsich vkla-
dov sa v priebehu roka znizovalo.
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3 OrerAciE NBS NA MENOVE UCELY,
DEViZOVE OPERACIE A INVESTICNE AKTIVITY
PRI SPRAVE DEViZOVYCH REZERV

3.1 OPERACIE MENOVEJ POLITIKY

Rok 2008 bol pre NBS poslednym rokom, v kto-
rom pokra¢ovala v autonémnom vykone me-
novej politiky prostrednictvom nezmenenych
nastrojov. Zakladnym parametrom menovej po-
litiky v strednodobom ¢asovom horizonte bolo
stanovenie cielovej hodnoty pre vyvoj inflacie
definované ako infla¢né cielenie v podmienkach
ERM IlI. Hlavny nastroj NBS vo vztahu k tomuto
strednodobému cielu predstavovali klicové uro-
kové sadzby, menovite limitna Grokova sadzba
pre dvojtyzdnové repo tendre a urokové sadzby
pre jednodnové refinanc¢né a steriliza¢né obcho-
dy. Nérodnd banka Slovenska uskutocnovala
menovu politiku prostrednictvom zakladného
rdmca nastrojov, ktoré tvorili operacie s banka-
mi a pobockami zahrani¢nych bank. Konkrétne
to boli obchody na volnom trhu vratane emisie
kratkodobych cennych papierov a jednodno-
vych operdcii.

LIKVIDITA BANKOVEHO SEKTORA

Bankovy sektor disponoval vyraznym prebytkom
likvidity desiaty rok v poradi. Priemerna dennd
hodnota umiestnend bankami v sterilizacnych
operacidach v NBS v roku 2008 predstavovala
377,5 mld. Sk (12,5 mld. €), pricom v porovnani
s rokom 2007 stupla o 17,2 mld. Sk (0,6 mld. €).
V porovnani so sterilizaciou 371,6 mld. Sk (12,3
mld. €) zo zaciatku roka 2008 bol najvyssi steri-
lizovany objem zaznamenany v mesiaci novem-
ber, a to v sume 386,7 mld. Sk (12,8 mld. €). D6-
vodom navysenia celkového objemu sterilizacie
bolo najma znizenie obeziva v suvislosti s plano-
vanym zavedenim eura na Slovensku.

Hlavné operacie menovej politiky

Majoritny podiel na operaciach na volnom trhu
nadalej tvorili Standardné steriliza¢né repo ten-
dre, ktoré sa vykonavali raz tyzdenne a ich diz-
ka splatnosti bola dva tyzdne. Prostrednictvom
tohto nastroja sa absorbovalo v priemere 81%
volnej likvidity, pricom jeho najvyssi podiel bol

(74%). Pocas roka sa uskutocnilo 54 steriliza¢-
nych repo tendrov a NBS vo vietkych pripadoch
akceptovala cely dopyt. Dosiahnutd priemer-
na urokova sadzba sa vo vsetkych pripadoch
rovnala aktualnej limitnej Urokovej sadzbe NBS
pre dvojtyzdnové repo tendre, kedZe bankovy
sektor neocakaval Ziadne zmeny v nastaveni
menovej politiky. Az do oktébra 2008 Bankova
rada NBS ponechala klt¢ovu urokovu sadzbu na
dvojtyzdiiové repo tendre na nezmenenej Urov-
ni 4,25 %. Na oktébrovom zasadnuti rozhodla
0 znizeni o 0,5 percentudlneho bodu, pokraco-
vala v novembri znizenim o 0,5 percentualneho
bodu a v decembri znizenim o 0,75 percentudl-
neho bodu. Tymto postupnym uvolfiovanim me-
novej politiky sa dosiahlo zosuladenie klu¢ovej
sadzby NBS pre dvojtyzdiové sterilizacné tendre
na uroven kltc¢ovej sadzby ECB pre jednotyzdno-
vé refinan¢né tendre.

Dlhodobejsie operacie menovej politiky

Aj v priebehu roka 2008 vyuzivala NBS doplnko-
vy menovy nastroj, ktorym boli pravidelné auk-

Graf 31 Vyvoj jednotlivych foriem obchodov

na volnom trhu (mesacné priemery, mil. Sk)
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cie pokladni¢nych poukéazok NBS (PP NBS). Cel-
kovo sa uskutocnilo 13 aukcii. Prvych 10 aukcii
malo standardnu 84-dnovu splatnost a splatnost
poslednych 3 aukcii prispdsobila NBS potrebam
trhu z dévodu prechodu na euro. Splatnost po-
slednej aukcie PP NBS bola v druhej polovici ja-
nudra 2009. Podiel prostriedkov absorbovanych
prostrednictvom tohto trojmesacného néstroja
dosahoval pocas roka v priemere 17 %. Zaujem
o PP NBS vsak postupne klesal s rastom prefe-
rencie kratkodobejsej formy sterilizacie zo strany
bank s bliziacim sa koncom roka. V prvej polovici
roka 2008 tvoril ich podiel na sterilizatnej pozicii
okolo 20%, pricom koncom roka uz NBS absor-
bovala prostrednictvom tohto néstroja len 11 %,
kedZe banky si presuvali prostriedky z PP NBS do
dvojtyzdnovych repo tendrov a jednodnovych
vkladov.

Automatické menové operacie

Na dorovnavanie svojej aktudlnej likviditnej po-
zicie vyuzivali banky automatické jednodrové
operacie, ktoré sa uskutoc¢rovali vo forme dlo-
Ziek v NBS pri prebytku penaznych prostried-
kov, resp. v podobe repo obchodov v pripade
ich nedostatku. Obidve formy sa uskutocnovali
standardne s jednodnovou splatnostou. K inten-
zivnejSiemu vyuzivaniu tychto operacii docha-
dzalo predovsetkym ku koncu mesiaca, osobitne
v posledny den. Vzhladom na skuto¢nost, Ze sa
bankovy sektor systémovo nachadzal v prebytku
likvidity a vykon menovej politiky mal steriliza¢-
ny charakter, tento prevlddal aj pri automatic-
kych operaciach, hoci banky vyuzili aj cerpanie
jednodnového tveru. Pocas roka sa jednodnové
vklady na sterilizacnej pozicii podielali priblizne
1 %. V decembri stupol ich podiel na 11% od-
radzajuc zaujem bank o operacie s ¢o najkratSou
splatnostou v suvislosti s bliziacim sa zavedenim
eura. Na zabezpecenie plynulosti platobného
styku banky vyuzivali ¢erpanie vnutrodenného
uveru, ktory vsak nemal Ziadne menové efekty.

Povinné minimalne rezervy

NBS uplatiiuje systém povinnych minimalnych
rezerv (PMR) voci bankam, poboc¢kdm zahrani¢-
nych bank, stavebnym sporitelniam a instituci-
am elektronickych penazi. V roku 2008 podlie-
halo systému povinnych minimalnych rezerv 26
financnych institucii, pricom jedna z nich zacala
plnit PMR az v priebehu roka 2008. Sadzba na
tvorbu PMR bola vo vyske 2% zo zakladne na
tvorbu PMR. Zékladru tvorili primarne vklady

a emitované dlhové cenné papiere financnych
institucii bez ohladu na dobu splatnosti, okrem
hypotekarnych zaloznych listov. Oproti roku
2007 vzrastla zékladra na tvorbu PMR o 7,65 %.
V dosledku toho hodnota uréenych PMR vzrést-
la z 26,1 mld. Sk (866,36 mil. €) v januari na 28,2
mld. Sk (936,07 mil. €) v decembri 2008.

Tym, Ze NBS uplatiiuje tento priamy menovy
nastroj, ovplyviuje likviditu celého bankového
sektora a zaroven udrziava minimalnu likviditu
finan¢nych institucii patriacich do systému PMR
s ohfadom na potreby bezhotovostného platob-
ného styku.

Do konca roka 2008 uplathiovala NBS vlast-
ny systém tvorby a dodrziavania PMR, ktory
sa v niektorych detailoch lisil od toho, ktory je
uplatfiovany v Eurosystéme. V roku 2008 NBS
pripravila aj nové pravidla tvorby PMR tak, aby
po vstupe Slovenska do eurozény boli harmo-
nizované s pravidlami platnymi v Eurosystéme.
V druhej polovici roka 2008 NBS oboznamila
vsetky finan¢né institticie posobiace v SR a pod-
liehajuce tvorbe PMR s novymi pravidlami, pod-
[a ktorych zacali postupovat od 1. janudra 2009,
tzn. uz v prebiehajlcej decembrovo-januarovej
peridde Eurosystému.

Zmeny sa dotkli hlavne casovej Struktury za-
kladne na tvorbu PMR, ktoru tvoria len primarne

Graf 32 Plnenie povinnych minimalnych

rezerv v roku 2008
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vklady a emitované dlhové cenné papiere finan-
¢nych institucii s dobou splatnosti do dvoch
rokov vratane znizenia o jednorazovu hodno-
tu 100 tis. €, ¢im hodnota urcenych PMR klesla
0 18,8% oproti hodnote ur¢ovanej v roku 2008.
Zmeny sa tykali dizky periéd na dodrzanie urce-
nych PMR, ktora je vopred dana uréenym kalen-
darom a vysky urokovej sadzby na ich Urocenie.

RIADENIE RiZiK

Systém riadenia rizik, ktory NBS zaviedla v roku
2005, sa uplatrioval i v priebehu roka 2008. Zah¥-
nal hodnotenie zmluvnych stran NBS pre opera-
cie menovej politiky a vyber, hodnotenie a oce-
novanie aktiv pre operdcie menovej politiky
vratane uplatfovania ocefiovacej zrazky. V roku
2008 NBS akceptovala v operaciach menovej po-
litiky ako kolateral alebo ako predmet priamych
obchodov vietky $tatne cenné papiere (SD a SPP)
a kratkodobé cenné papiere emitované NBS (PP
NBS). Vzhladom na prevazujucu nadbytocnu lik-
viditu v bankovom sektore boli pouzivané naj-
ma PP NBS. V novembri 2008 NBS, vzhladom na
mozny vplyv financ¢nej krizy na riadenie likvidity
bankového sektora, rozhodla o pouziti hypo-
tekarnych zaloznych listov ako dalsieho druhu
akceptovatelnych aktiv na zabezpecenie pripad-
nych refinanénych operdcii s NBS.

V priebehu druhého polroka 2008 sa NBS v suvis-
losti s planovanym vstupom SR do eurozény in-
tenzivne pripravovala na uplathovanie principov
urcenych na kontrolu rizika, ktoré si harmonizo-
vané v podmienkach Eurosystému. Tieto princi-
py su odlisné od tych, ktoré NBS uplatriovala do
konca roka 2008. Napriklad $truktira dlhovych
aktiv akceptovatelnych v operaciach menovej
politiky Eurosystému je vyrazne SirSia. Okrem dI-
hovych aktiv evidovanych a obchodovanych v SR

moézu byt zmluvnymi stranami pouzivané aj dI-
hové aktiva z ostatnych krajin eurozény vratane
vybranych dlhovych aktiv z krajin G10, ktorych
akceptovatelnost bola potvrdena zverejnenim
na internetovej stranke ECB. Z hladiska druhov
sa akceptovatelnymi mozu stat napriklad nestat-
ne bankové i nebankové dlhové aktiva a tiez ak-
tiva vo forme Uverovych pohladavok bank voci
nefinanc¢nym institdciam.

NBS v priebehu roka 2008 usporiadala niekolko
pracovnych rokovani s bankami, na ktorych boli
prezentované a diskutované pravidla a postupy
platné pri vykondvani menovej politiky Euro-
systému v podmienkach SR. Na konci decem-
bra 2008 NBS vykonala hodnotenie akceptova-
telnosti aktiv evidovanych a obchodovanych
v SR, ktoré sa od 1. januara 2009 stali sucastou
databazy akceptovatelnych aktiv Eurosystému.
Zaroven NBS pripravila postupy na ich denny
monitoring a pravidelnu aktualizaciu v sucin-
nosti s ECB.

NBS vykonavala do konca roka 2008 prevazne
teoretické ocenovanie akceptovatelnych aktiv,
a to na zaklade benchmarkovej krivky NBS a re-
feren¢nych urokovych sadzieb BRIBOR. Trhové
ceny pouzivala v pripadoch obchodovania da-
nych aktiv na Burze cennych papierov v Bratisla-
ve. Aktudlne ceny denne zverejriovala v obchod-
no-informacnom systéme Reuters. Vstupom SR
do eurozdny sa aj tento mechanizmus ¢iasto¢ne
zmenil. Bude potrebné dosiahnut jednotnt trho-
vU alebo teoretickd cenu pre kazdé individuélne
aktivum pouzivané v menovych operéciach Eu-
rosystému.

NBS v priebehu roka 2008 dokoncovala imple-
mentaciu nového integrovaného informacného

Tabulka 21 Struktura akceptovatelnych aktiv SR k 31. decembru 2008

Dlhové aktiva Pocet emisii Hodnota emisii vmld. Sk | Hodnota emisii v mld. EUR
Statne dlhopisy 20 3736 12,4
Statne pokladni¢né poukazky 1 45,2 1,5
Hypotekérne zélozné listy 83 51,2 1,7
Nestatne dlhopisy 10 6,0 0,2
Pokladni¢né poukazky NBS" 2 54,2 1,8
Spolu 116 530,2 17,6

Zdroj: NBS.
1) Len do 20.1.2009.
Pozndmka: Podla metodiky Eurosystému.
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systému pre celu oblast postupov Eurosystému
na vykonavanie operacii menovej politiky a na
spravu devizovych rezerv. Sucastou informacné-
ho systému je aj automatizovana komunikacia
s takymi externymi systémami, ako st Burza cen-
nych papierov v Bratislave, Centralny depozitar
cennych papierov SR, platobny systém TARGET2-
-SK, ECB alebo iné NCB eurozény a, samozrejme,
komunikécia so zmluvnymi stranami NBS a Euro-
systému vyuzivajuc formu swiftovych sprav.

Vyvoj na slovenskom pefiaznom trhu

Urokové sadzby domaceho pefazného trhu boli
pocas roka 2008 najma pod vplyvom sadzieb
v eurozéne. Pocas prvych piatich mesiacov roku
2008 bol ich vyvoj relativne stabilny. V juni 2008
boli sadzby depozitov na doméacom trhu ovplyv-
nené rozhodnutim ECB o zvyseni klucovych
sadzieb, ¢o sa prejavilo ich narastom z drovni
priblizne 4,35% na 4,75 %.V nasledujucom Stvrt-
roku boli domdce sadzby bez podstatnych zmien.
Od zaciatku oktébra sa na vyraznom poklese tr-
hovych sadzieb v eurozéne podpisali znizenia
klucovych urokovych sadzieb ECB. Vyvoj sadzieb
v eurozéne a nasledné znizenia kltcovych sa-
dzieb NBS mozno povazovat za podstatny faktor
vyrazného poklesu domacich trhovych sadzieb
z Urovni priblizne 4,85% az pod 3,00 %, pricom
tieto sadzby zotrvali nad Uroviiou eurozény az
do konca roka 2008.

Ocakavania ako hlavny determinant vyvoja dlho-
dobych urokovych sadzieb domaceho penazné-
ho trhu sa vytvarali a boli ovplyvhované najma
aktudlnym a ocakdvanym ekonomickym vyvo-
jom, procesom plnenia konvergencnych kritérii
na prijatie jednotnej meny a néaslednym stano-
venim konverzného kurzu slovenskej koruny
voci euru, nevynimajuc pritom posobenie NBS.
Najcitlivejsi indikator zmien Urokovych sadzieb
— devizovy trh, resp. kurz slovenskej koruny, ne-
zabezpecoval sprostredkovaciu funkciu pocas
roku 2008 v takej miere ako v predchéadzajucich
rokoch. Vyrazné posiliovanie slovenskej koruny
az do stanovenia nového pasma ERM Il ku koncu
maja 2008 sa neprejavilo na zmene, tzn. poklese
dlhsich domécich sadzieb. Tieto Urokové sadzby
boli pocas tohto obdobia najma pod vplyvom
vyvoja sadzieb s prislusSnymi splatnostami v eu-
rozéne.V obdobi po stanoveni konverzného kur-
zu slovenskej koruny voci euru bol zaznamenany
stabilny vyvoj devizového kurzu slovenskej koru-
ny oproti euru, ktory bol do urcitej miery limito-

Graf 33 Vyvoj urokovych sadzieb BRIBOR
v roku 2008 (% p. a.)
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vany konverznym kurzom a urokovym diferen-
cidlom medzi domacimi sadzbami a sadzbami
v eurozéne. Nasledny rast sadzieb, najma v tre-
tom Stvrtroku, predstavoval Upravu domacich
sadzieb na Uroven eurozény ako proces postup-
nej konvergencie v oblasti Urokovych sadzieb.

BENCHMARKOVA VYNOSOVA KRIVKA DLHOPISOV

NBS strukturu benchmarkového portfélia prie-
beZne sledovala a v spolupréci s bankami ju ak-
tualizovala. Posledna aktualizacia benchmarko-
vého portfélia cennych papierov v roku 2008 sa
uskutocnila v septembri. Ku koncu roka 2008 sa
v portféliu nachadzali dlhopisy so splatnostou
od 1 do 5 rokov a tiez 8-, 10- a 17-ro¢né dlhopi-
sy. Ceny sa tvorili dennym spracovanim kotdcif
siedmich bank aktivnych na trhu a zverejnova-
li na strankach systému Reuters. Obdobne ako
banky aj NBS vyuziva indikativne ceny ben-
chmarkovej krivky pri teoretickom ocenovani
finan¢nych aktiv.

Benchmarkové krivka 3tatnych dlhopisov mala
pocas celého roka stupajuci tvar. Pociato¢ny po-
kles vynosovej krivky bol korigovany nasledny-
mi narastmi az do konca prvého polroka 2008.
V ostatnom obdobi vynosova krivka zaznamena-
vala zostupnu tendenciu, ktora bola ovplyvnena
najma niekolkonasobnym znizovanim klti¢ovych
sadzieb NBS. Za ostatné faktory, ktoré sa podpi-
sali na poklese domacej vynosovej krivky, moz-
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no povazovat pokles vynosovej krivky v eurozé-
ne a zvyseny zaujem ucastnikov trhu investovat
prebytok zdrojov navysenych prostrednictvom
hotovostnych vkladov domaceho obyvatelstva
v suvislosti s prechodom na euro. Tento posled-
ny faktor sa najvyraznejsie prejavil na stlacani
vynosov kratkeho konca vynosovej krivky sme-
rom nadol. V predchadzajicom obdobi sa vyvoj
slovenskej koruny voci euru do urcitej miery pre-
mietol do vyvoja vynosov statnych dlhopisov na
sekundarnom trhu. V roku 2008 vsak posilfiova-
nie slovenskej koruny voci euru nemalo vplyv na
pokles vynosov statnych dlhopisov v takej mie-
re, akd bola zaznamenana v prechadzajucom
obdobi.

3.2 DEVIiZOVE OPERACIE

Operaciena devizovomtrhu

Kurz slovenskej koruny voci euru sa v priebehu
roka 2008 zhodnotil 0 10,4 % (z 33,603 SKK/EUR
na 30,126 SKK/EUR). Priemernd urovern vymen-
ného kurzu bola 31,291 SKK/EUR, ¢o znamena
zmenu oproti roku 2007 o 7,4 %. Kurz sloven-
skej koruny voci americkému doléru sa posilnil
0 6,5% (z 22,870 SKK/USD na 21,385 SKK/USD).
Priemernd urover vymenného kurzu predstavo-
vala hodnotu 21,346 SKK/USD (posilnenie oproti
roku 2007 o 13,6 %). Oproti ceskej korune sa slo-
venskd koruna posilnila 0 10,4 %.

V Uvode roka sa slovenskd koruna obchodovala
na urovni 33,600 SKK/EUR. Velmi dobré makroe-
konomické ukazovatele (napr. HDP za 4. Q 2007
bol 14,3%, 1. Q 2008 8,7 %) spolu s pozitivnymi
vyjadreniami predstavitelov eurépskych struktur
zacali vplyvat aj na vymenny kurz slovenskej ko-
runy a ta pokracovala v posilfiovani. Podobny vy-
voj na trhoch okolitych $tatov (hlavne ostatnych
Statov V4) a Spekuldcie trhu o moznej revalvacii
centralnej parity dostali ku koncu aprila vymen-
ny kurz slovenskej koruny voci euru na Uroven
32,500 SKK/EUR. Po dosiahnuti tejto Urovne $pe-
kulacie na dalsie posilfiovanie slovenskej koruny
zosilneli, k comu prispievali aj vyjadrenia sloven-
skych predstavitelov, ked opakovane uviedli, Ze
si zelaju €o najsilnejsi konverzny kurz. Vymenny
kurz vyrazne posilfoval v mdji s priblizovanim sa
k dolnej hranici pasma ERM 11 (30,126 SKK/EUR).
Po dohode ministrov financii krajin eurozény,
prezidenta ECB a ministrov financii a guvernérov
centralnych bank Danska, Esténska, Litvy, Lotys-
ska a Slovenska centralna parita slovenskej koru-
ny v ERM Il revalvovala 0 17,6472 %, s uc¢innostou
od 29. mdja 2008. Koruna sa v dany den posilnila
na historické maximum 30,080 SKK/EUR, no trh
prijal informaciu o zmene parity tak, ze konverz-
ny kurz sa nebude vyrazne odliSovat od novej
centralnej parity, ¢o zdoéraznili aj viaceri politicki
predstavitelia.

Po zafixovani konverzného kurzu nastal aj Gtlm
obchodovania na pohotovostnom devizovom
trhu. Vyrazne sa znizil vplyv $pekulativnych ob-
chodov, kedZe volatilita slovenskej koruny sa
znizila a kurz slovenskej koruny sa odvodzoval
najmda od urokovych sadzieb na slovenskom
a eurépskom penaznom trhu. V pripade vyraz-
nejsich odchylok by totiz nastdvala moznost
bezrizikovej arbitraze. Kurz koruny sa pohyboval
v Uzkom pasme do polovice oktébra, no potom
sa koruna oslabila k trovni 30,800 SKK/EUR. Bolo
to sposobené hlavne motivaciou nakupovat
eurd aj pri pripadnej strate z titulu bliZiacej sa
konvergencie. Tato motivacia vychédzala z po-
treby zahrani¢nych bank mat okamzity pristup
k eurovej likvidite. Takisto slovenské banky mali
v dosledku vycerpanych liniek znizeny zaujem
o predaj eur. Kurz na urovni 30,800 SKK/EUR
bol viak uz dostatocnym motivom, aby banky
vyuzili arbitrdznu prilezitost a zacali opat naku-
povat koruny. V novembri a decembri sa kurz
koruny oproti euru uz pohyboval v pasme, kde
bola prilezitost na arbitraz nizka a s pribudaju-
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Graf 35 Vyvoj kurzu slovenskej koruny voci

euru a americkému dolaru v roku 2008
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cim casom sa priblizoval ku konverznému kurzu
30,1260 SKK/EUR.

INVESTICNE AKTIVITY PRI SPRAVE DEVIZOVYCH REZERV

Podobne ako v predchddzajucich rokoch, aj v ro-
ku 2008 NBS pokracovala v uplatfiovani pravidiel
schvalenych v investi¢nej stratégii NBS pri sprave
devizovych rezerv z roku 2004. V priebehu roka
bola v suvislosti s prechodom na euro schvélena
nova investi¢na stratégia, podla ktorej sa do kon-
ca roka odpredavala dolarova cast devizovych
rezerv. KedZe pocas roka 2008 NBS neuskutocni-
la Ziadnu devizovu intervenciu, na celkovu vysku
devizovych rezerv mal hlavny vplyv vyvoj vymen-

Graf 36 Devizové rezervy NBS (mil. USD)
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ného kurzu slovenskej koruny voci euru. Hodnota
devizovych aktiv sa v zodpovedajucich vymen-
nych kurzoch a v trhovych cendch mierne zvysila
z hodnoty 18,9 mld. USD na konci roka 2007 na
hodnotu 18,8 mld. USD na konci roka 2008. Vysku
devizovych aktiv vyjadrenych v americkych do-
laroch ovplyvnil hlavne vymenny kurz eura voci
dolaru a takisto aj efektivnost zhodnocovania de-
vizovych rezerv. Efektivnost zhodnocovania devi-
zovych rezerv bola za eurové investi¢né portfélio
7,1% a za dolarové investi¢né portfolio 5 %. Celko-
vy vynos z devizovych rezerv na zdklade merania
vykonnosti jednotlivych portfélii dosiahol v roku
2008 pribliznu hodnotu 30,4 mld. Sk (1,0 mld. €).
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4 DOHLAD NAD FINANENYM TRHOM'

4.1 REGULACIA FINANCNEHO TRHU
NA UZEMi SR

Vseobecné pravidla postupu pri dohfade nad
finan¢nym trhom v oblasti bankovnictva, ka-
pitadlového trhu, poistovnictva a déchodkové-
ho sporenia, ktory vykondva Narodna banka
Slovenska, su stanovené zakonom ¢. 747/2004
Z.z. o dohlade nad finan¢nym trhom a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov. Tento zakon je G¢inny od 1. janu-
ara 2006 a Narodnd banka Slovenska nim ziskala
kompetencie jednotného regulatora nad celym
finan¢nym trhom. Do 31. decembra 2005 uvede-
nu pbésobnost vo vztahu k sektoru poistovnictva,
kapitélového trhu a déchodkového sporenia vy-
konéval Urad pre finan¢ny trh.

Cielom dohladu nad finanénym trhom, ktory
spadd do riadiacej pdsobnosti viceguvernéra
Nérodnej banky Slovenska, je prispievat k stabi-
lite finan¢ného trhu ako celku, ako aj k jeho bez-
pecnému a zdravému fungovaniu. Na zaklade
uvedeného utvar dohladu nad finan¢nym trhom
uskutoc¢nuje regulaciu finan¢ného trhu, pricom
vykondva najma tieto ¢innosti:

e normotvornu ¢innost (pripravuje navrhy vse-
obecne zavaznych pravnych predpisov Na&-
rodnej banky Slovenska v oblasti finan¢ného
trhu, najma navrhy na ustanovenie pravidiel
obozretného podnikania, pravidiel bezpec¢nej
prevadzky a dalich poziadaviek na podnika-
nie dohliadanych subjektov, spolupodiela sa
na priprave vieobecne zévaznych pravnych
predpisov vydavanych Ustrednymi organmi
Statnej spravy, okrem toho vydava aj metodic-
ké usmernenia a odporucania pre dohliadané
subjekty finan¢ného trhu);

® povolovaciu ¢innost (vedie konania, rozho-
duje v prvom stupni, vydava povolenia, ude-
[uje suhlasy a predchadzajice suhlasy, uklada
sankcie a opatrenia na napravu);

® dohliadaciu ¢innost (uskutoc¢nuje dohlad na
mieste a dohlad na dialku v dohliadanych
subjektoch finan¢ného trhu);

® analytickd ¢innost (pripravuje analyzy o fi-
nan¢nom trhu ako celku, ako aj o jeho samo-
statnych finan¢nych subjektoch).

Oddelenie ochrany klienta ako stcast Utvaru do-
hladu nad finan¢nym trhom (pIniac tlohu ochra-
ny klienta v zmysle zdkona o NBS a zédkona o do-
hlade) vybavuje podania klientov finan¢nych
institdcii, nad ktorymi Narodné banka Slovenska
vykonava dohlad na zéklade kompetencii vyply-
vajucich z uvedenych zdkonov a z organizac¢né-
ho poriadku Narodnej banky Slovenska.

Finan¢ny trh tvoria Styri sektory — bankovy sek-
tor (hlavnymi reprezentantmi su predovsetkym
banky a pobocky zahrani¢nych bénk), kapitalovy
trh (hlavnymi reprezentantmi su predovsetkym
obchodnici s cennymi papiermi, spravcovské
spoloc¢nosti, burza cennych papierov, centralny
depozitér cennych papierov, emitenti cennych
papierov a sprostredkovatelia investi¢nych slu-
Zieb), sektor poistovni (hlavnymi reprezentantmi
su predovsetkym poistovne a pobocky zahranic¢-
nych poistovni) a trh déchodkového sporenia
(hlavnymi reprezentantmi su predovietkym do-
chodkové spravcovské spoloénosti a doplnkové
dochodkové spolocnosti).

Na zaklade ¢lenstva Slovenskej republiky v Eurép-
skej unii mézu zahrani¢né regulované subjekty
vykonavat ¢innosti na izemi Slovenskej republiky
aj bez povolenia NBS, ak maju opravnenie na vy-
kon takejto Cinnosti udelené v niektorom z ¢len-
skych $tatov EU (princip jedného povolenia).

4.2 NORMOTVORNA CINNOST UTVARU
DOHLADU

V oblasti regulédcie finan¢ného trhu bolo v roku
2008 prijatych viacero zdkonnych a podzakon-
nych noriem, metodickych usmerneni a odpo-
rdcani, ktoré upravili pravne prostredie regulo-
vanych subjektov. V tejto casti ich nebudeme
taxativne vymenuvat, ale zdéraznime tie, ktoré
najviac ovplyvnili ¢innosti regulovanych subjek-
tov v jednotlivych sektoroch finanéného trhu na
uzemi Slovenskej republiky.

Jednou z hlavnych uloh zakonnych a podzékon-
nych noriem prijatych v roku 2008 bolo vytvorit
pravne predpoklady na bezproblémovy prechod
na novu menu euro, platnt od 1. 1. 2009. S tymto
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Tabulka 22 Pocet dohliadanych subjektov k 31. 12. 2008

Pocet institucii

Pocet institucii

k31.12.2008 | k31.12.2007 | Z™e"2
Pocet bank v SR 17 16 +1
stavebné sporitelne 3 3 0
banky s hypotekarnou licenciou 9 8 +1
ostatné banky 5 5 0
Pocet pobociek zahrani¢nych bank v SR 11" 10 +1
z toho: na zaklade povolenia NBS 0 1 -1
na principe jedného bankového povolenia 1 9 +2
z toho: pobocky zahranicnych bank s hypotekarnou licenciou 0 1 =1
Pocet pobociek zahrani¢nych bank prispievajucich do Fondu ochrany vkladov 0 2 -2
Pocet zastupeni zahrani¢nych bank v SR 7 9 -2
Pocet pobociek (organizacnych jednotiek) bank v SR 857 738 +119
Pocet nizsich organizacnych zloziek v SR 401 431 -30
Pocet pobociek slovenskych bank v inych krajinach 1 1 0
Pocet zastupeni slovenskych bank v inych krajinach 1 1 0
Pocet zahrani¢nych subjektov volne poskytujucich cezhrani¢né bankové sluzby 252 190 +62
z toho: banky 231 178 +53
instittcie elektronickych penazi 12 6 +6
zahrani¢né finan¢né institucie 7 4 +3
Uverové druzstva 2 2 0
Slovenské banky poskytujuce volné cezhrani¢né bankové sluzby v zahranici 2 1 +1
z toho: institucie elektronickych penazi 0 0 0
Pocet zamestnancov bank a pobociek zahrani¢nych bank 20598 19779 +819
Pocet poistovni v SR 23 23 0
z toho: poistovne poskytujlce len Zivotné poistenie 5 5 0
poistovne poskytujlce len neZivotné poistenie 4 5 -1
poistovne poskytujlce Zivotné aj nezivotné poistenie 14 13 +1
Poistovne poskytujuce sluzby na zéklade slobody poskytovania sluzieb 419 370 +49
z toho: bez zriadenia pobocky 406 360 +46
z toho: prostrednictvom pobocky 13 10 +3
Pocet poistovni v SR poskytujlcich povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za $kodu
spdsobenu prevadzkou motorového vozidla 9 9 0
Pocet dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti 6 6 0
Pocet dopInkovych dochodkovych spolo¢nosti 5 5 0
Pocet doplnkovych déchodkovych poistovni 0 0 0
Pocet tuzemskych spravcovskych spolo¢nosti v SR 10 10 0
z toho: spravcovské spoloc¢nosti s rozsirenym povolenim podla § 3 ods. 3 zédkona
o kolektivnom investovani (ZKI) 5 6 =1l
Pocet tuzemskych podielovych fondov: 114 118 -4
z toho: otvorené podielové fondy 68 72 -4
uzavreté podielové fondy 41 41 0
$pecidlne podielové fondy 5 5 0

NBS
VYROCNA SPRAVA
2008



Tabulka 22 Pocet dohliadanych subjektov k 31. 12. 2008 (pokrac¢ovanie)

KAPITOLA 4

Pocet institucii | Pocet institucii Zmena
k31.12.2008 | k31.12.2007
Pocet zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania posobiacich v SR na zaklade povolenia podla § 75 ZKI: 4 2 +2
z toho: prostrednictvom pobocky v SR 2 0 +2
bez zriadenia pobocky 2 2 0
Pocet zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania posobiacich v SR na zaklade jednotného eurépskeho povolenia: 46 43 +3
z toho: so zriadenim pobocky zahrani¢nych spravcovskych spoloc¢nosti podla § 28 ZKI 2 2 0
zahranicné spravcovské spolocnosti bez zriadenia pobocky podla § 29 ZKI 12 10 +2
eurépske fondy podla § 61 - zahranicné spravcovské spolo¢nosti 13 1 +2
- zahrani¢né investi¢né spolocnosti 19 19 0
v ramci toho: pocet zahrani¢nych podielovych fondov a podfondov zahrani¢nych
investi¢nych spolo¢nosti 816 617 +199
Pocet zahranicnych spravcovskych spolocnosti vykonavajucich ¢innosti podla § 3 ods. 3 ZKI 1 11 0
Pocet obchodnikov s cennymi papiermi podla zékona o cennych papieroch 182 32 -14
Pocet bank vykondvajucich ¢innosti podla zakona o cennych papieroch s povolenim NBS 13 13 0
Pocet pobociek zahrani¢nych bank - obchodnici s cennymi papiermi s povolenim
domovského organu 6 6 0
Pocet zahrani¢nych subjektov pésobiacich v SR ako obchodnik s cennymi papiermi 890 582 +308
z toho: prostrednictvom pobocky v SR 5 3 +2
bez zriadenia pobocky 885 579 +306
Pocet slovenskych obchodnikov s cennymi papiermi poskytujucich sluzby v zahranici
bez zriadenia pobocky 7 7 0
Pocet sprostredkovatelov investi¢nych sluzieb v SR: 978 937 +41
z toho: prévnické osoby 73 61 +12
fyzické osoby 905 876 +29
Iné pravnické osoby, ktoré na zaklade povolenia NBS mozu vydavat len platobné
prostriedky elektronickych penazi 1 0 +1
Pocet burz cennych papierov 1 1 0
Pocet centralnych depozitdrov cennych papierov 1 1 0
Pocet emitentov cennych papierov, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu burzy 144 173 -29
Pocet vyhlasovatelov verejnej ponuky majetkovych hodnot 4 4 0

Zdroj: NBS.

1) K 31. 12. 2008 nezacali vykondvat bankovti cinnost pobocky zahranicnych tverovych instittcii: UNIBON, sporitelni a dvérni druzstvo, organizacnd zlozka

zahranicnej osoby, a Oberbank AG, pobocka zahranicnej banky.

2) Spolocnost SFM Group, o. ¢. p. a. s., k 31. 12. 2008 nevykondvala ¢innost, ¢innost zacala vykondvat k 15. 1. 2009.

Pozndmka: ZKI - zdkon o kolektivnom investovani.

zadmerom bola v Utvare dohladu nad finan¢nym
trhom zriadend pracovna skupina, ktora sa veno-
vala tvorbe podzakonnych predpisov suvisiacich
s prijatim eura pre vietky regulované subjekty
finan¢ného trhu. Utvarom dohladu bolo napri-
klad vydané opatrenie NBS ¢. 24/2008 upravu-
juce zmenu meny vo vsetkych existujlcich vy-
kazoch dohliadanych subjektov, vyhlaska NBS

¢. 221/2008 Z. z., ktorou sa ustanovili pravidla
pre dudlne zobrazovanie niektorych cien, platieb
a inych hodnét pre oblast finan¢ného trhu a slu-
Zieb finan¢nych institucii a vyhlaska NBS ¢. 240/
2008 Z. z., ktorou sa urCuje pocet desatinnych
miest pri zaokrihlovani pri premene menovitej
hodnoty niektorych druhov cennych papierov zo
slovenskej meny na eura.
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NajdolezitejSim pravnym predpisom pre ban-
kovy sektor a sektor investi¢nych sluzieb v roku
2008 bolo prijatie zdkona ¢. 552/2008 Z. z. z 26.
novembra 2008, ktorym sa meni a doplifia zakon
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢-
nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zne-
ni neskorsich predpisov a o zmene a doplne-
ni niektorych zdkonov. Okrem toho, Ze tymto
zdkonom sa prevzala Smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2007/44/ES z 5. septembra
2007, ktorou sa meni a doplfia smernica Rady
92/49/EHS a smernice 2002/83/ES, 2004/39/ES,
2005/68/ES a 2006/48/ES v suvislosti s proces-
nymi pravidlami a kritériami hodnotenia oboz-
retného posudzovania nadobudnuti a zvyseni
podielov vo finan¢nom sektore, prijali sa nim aj
viaceré Upravy vyplyvajuce z aplikacnej praxe pri
vykonavani dohladu nad subjektmi finan¢ného
trhu. Dany zékon novelizoval aj viaceré zakony
ostatnych sektorov finan¢ného trhu. V suvislosti
s rozrastajucou sa krizou finan¢ného sektora ma
spomedzi podzakonnych noriem prijatych v ro-
ku 2008 v bankovom sektore najvacsi vyznam
prijatie opatrenia NBS ¢. 18/2008, ktoré sa tyka
zabezpecenia dostatocnej likvidity bank a po-
bociek zahrani¢nych bank slovenského banko-
vého sektora riadenim ich aktiv a pasiv. Dalou
vyznamnou podzdkonnou normou je opatrenie
NBS ¢. 17/2008, ktorym sa meni a dopina opat-
renie NBS ¢. 4/2007 o vlastnych zdrojoch finan-
covania bank a poziadavkach na vlastné zdroje
financovania bank a o vlastnych zdrojoch finan-
covania obchodnikov s cennymi papiermi a po-
Ziadavkéach na vlastné zdroje financovania ob-
chodnikov s cennymi papiermi v zneni opatrenia
NBS €. 10/2007. Navrhy zmien a doplneni opatre-
nia v oblasti definovania vyuzitelnych zabezpe-
¢eni na zmierfovanie kreditného rizika vratane
definovania pojmu nezavislého ocenovatela,
vypoctu majetkovych angazovanosti a vypoctu
rizikovo vazenych expozicii voci inym orgdnom
verejnej moci a pravnickym osobdm inym ako
podnikatelia su vysledkom aplikacnej praxe
a zisteni NBS pri vykonavani dohladu, viacerych
rokovani so zastupcami Slovenskej bankovej
asociacie a Asociacie obchodnikov s cennymi
papiermi.

V oblasti kolektivneho investovania sa zakonom
¢. 552/2008 Z. z. novelizoval zakon ¢. 594/2003
Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene a do-
plneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich

predpisov, kde sa nanovo upravili ustanovenia
vo veci udelenia predchadzajuceho sthlasu na
nadobudnutie a zvysenie kvalifikovanej Ucasti na
spravcovskej spolo¢nosti a odstranili sa niekto-
ré problémy zistené pri vykone dohladu, ako aj
tykajuce sa ¢innosti spravcovskych spolo¢nosti
a vyplyvajuce z aplika¢nej praxe. V priebehu roka
2008 bolo v oblasti kapitalového trhu prijatych
viacero opatreni Narodnej banky Slovenska. Na-
priklad v aprili 2008 Bankova rada NBS schvdlila
opatrenie NBS €. 125/2008 Z. z., ktorym sa vykona-
vaju niektoré ustanovenia zadkona o kolektivhom
investovani. Tymto opatrenim sa do pravneho
poriadku Slovenskej republiky plne implemen-
tovala Smernica Komisie 2007/16/ES zo dna
19. marca 2007, ktorou sa implementuje smerni-
ca Rady 85/611/EHS o koordinacii zdkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tyka-
jucich sa podnikov kolektivheho investovania
do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP),
pokial ide o objasnenie niektorych vymedzeni
pojmov. Cielom prijatia opatrenia NBS ¢. 357/
2008 Z. z. o majetkovej angazovanosti tykajlcej
sa finan¢nych derivatov bolo urcit podrobnosti
o vypocte majetkovej angazovanosti pri investo-
vani majetku v podielovom fonde do finan¢nych
derivatov na vypocty limitov obmedzenia a roz-
loZenia rizika podla zékona o kolektivnom inves-
tovani. Utvar dohladu vydal v roku 2008 aj dve
metodické usmernenia pre oblast kolektivheho
investovania, a to novelu Metodického usmer-
nenia Utvaru dohladu nad finan¢nym trhom NBS
¢.4/2007 - Metodické usmernenie Utvaru dohla-
du nad finan¢nym trhom NBS ¢. 2/2008, ktorou
sa preciznejsie upravili povinnosti notifikova-
nych subjektov, a Metodické usmernenie Utvaru
dohladu nad finanénym trhom NBS ¢. 4/2008
k pravidlam investovania majetku v podielovych
fondoch. Utvar nim reagoval na vydanie opatre-
nia NBS z 1. aprila 2008 ¢. 125/2008 Z. z., ktorym
sa vykondvaju niektoré ustanovenia zakona o ko-
lektivnom investovani. Cielom prijatia opatrenia
NBS ¢. 64/2008 Z. z., ktorym sa ustanovuju rov-
nocenné poziadavky pre emitentov so sidlom
v neclenskych Statoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
bolo zabezpecit pInt implementaciu Smernice
Komisie 2007/14/ES stanovujucej podrobné pra-
vidld implementdcie urcitych ustanoveni smer-
nice 2004/109/ES o harmonizacii poziadaviek
na transparentnost v suvislosti s informaciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu.



Vacsina zmien, ktoré sa udiali v oblasti regula-
cie poistného sektora na Slovensku v roku 2008,
bola spésobend tym, ze do ucinnosti vstupil
zakon ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov, pricom v prie-
behu roka 2008 boli z dévodu aplika¢nej praxe
uskuto¢nené dve novely tohto zékona. Tento z&-
kon v nadvaznosti na eurépsku legislativu zme-
nil pravnu Upravu c¢innosti poistovni, pobociek
zahrani¢nych poistovni, zaistovni a pobociek za-
hrani¢nych zaistovni na Uizemi Slovenskej repub-
liky. Prva novela, zékon ¢. 270/2008 Z. z., ktorym
sa meni a dopina zakon ¢. 510/2002 Z. z. o pla-
tobnom styku a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov, upravila najma
solventnost poistovne, solventnost pobocky za-
hrani¢nej poistovne, solventnost zaistovne a sol-
ventnost pobocky zahrani¢nej zaistovne. Druha
novela, zakon ¢. 552/2008 Z. z., upravila najma
ustanovenia o internom audite v poistovnictve,
ustanovenia upravujuce predchadzajuci suhlas
NBS a ustanovenia upravujuce niektoré aspekty
prechodu na menu euro. V suvislosti s nadobud-
nutim Ucinnosti zakona o poistovnictve bolo po-
trebné na zdklade splnomocrujucich ustanoveni
vydat v pomerne kratkom case vacsie mnozstvo
podzakonnych pravnych noriem. Narodna banka
Slovenska v priebehu roku 2008 vydala dvanast
opatreni pre oblast poistného sektora. Napriklad
opatrenie NBS ¢. 1/2008, ktorym sa ustanovu-
je maximdlna vyska technickej urokovej miery,
opatrenie NBS ¢. 4/2008 o predkladani vykazov,
hlaseni, prehladov a inych sprav poistoviiami
a pobockami zahrani¢nych poistovni, opatrenie
NBS ¢. 5/2008, ktorym sa ustanovuju nalezitosti
Ziadosti o udelenie predchadzajiceho suhlasu
podla § 45 ods. 1 zakona ¢. 8/2008 Z. z. o pois-
tovnictve a o zmene a doplneni niektorych za-
konov, opatrenie NBS ¢. 6/2008 o predkladani
vykazov, hlaseni, prehladov a inych sprav zais-
toviiami a pobockami zahrani¢nych zaistovni,
opatrenie NBS ¢. 7/2008, ktorym sa ustanovuju
limity umiestnenia prostriedkov technickych re-
zerv v poistovnictve, opatrenie NBS ¢. 10/2008,
ktorym sa ustanovuje spésob urcenia hodnoty
cennych papierov a nehnutelnosti, v ktorych su
umiestnené prostriedky technickych rezerv v po-
istovnictve, opatrenie NBS ¢. 14/2008, ktorym sa
ustanovuje spdésob preukazovania splnenia pod-
mienok na udelenie povolenia na vykonavanie
poistovacej ¢innosti a na udelenie povolenia na
vykondavanie zaistovacej ¢innosti, a opatrenie

NBS ¢. 25/2008 o solventnosti a minimalnej vys-
ke garan¢ného fondu poistovne, pobocky zahra-
ni¢nej poistovne, zaistovne a pobocky zahrani¢-
nej zaistovne.

V oblasti dochodkového sporenia bol aj v stvis-
losti s otvorenim druhého piliera déchodkového
sporenia pre sporitelov viackrat novelizovany za-
kon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom
sporeni. Zjednodusenie vystupu zaviedol zékon
¢. 62/2008 Z. z,, ktory umoznil sporitelom ukon-
¢it Ucast na starobnom déchodkovom sporeni
(v tom obdobi pri ¢asovo obmedzenej moznosti
vystupu do 30. juna 2008), a to bez potreby urad-
ného osvedcenia podpisu. Zékon ¢. 434/2008
Z. z. opdtovne zaviedol od 15. novembra 2008
moznost vystupu z kapitaliza¢ného piliera (ucast
na starobnom déchodkovom sporeni vsak zani-
ka sporitelom najskor od 1. janudra 2009). Prijatie
zakona si podla gestora zékona vyziadal aktudl-
ny vyvoj na svetovych financ¢nych trhoch, ktory
znehodnocuje Uspory obcanov zucastnenych
na starobnom dochodkovom sporeni. Sucasne
viak zdkon umoznil tym, ktori v systéme nie su,
do tohto systému vstupit. Zdkonom ¢. 449/2008
Z. z., ktorym sa novelizoval zdkon o socidlnom
poisteni, doslo k zmene regula¢ného rdmca
v oblasti investovania majetku v déchodkovych
a doplnkovych déchodkovych fondoch, pricom
utvar dohladu sa vyznamnou mierou priamo
podielal na tvorbe tejto zmeny regula¢ného
ramca. Zmena v regulacii ma osobitny vyznam
predovietkym vzhladom na zrusenie povinnosti
investovat 30% majetku v déchodkovom fonde
v Slovenskej republike. Dal3ie prijaté limity za-
bezpecuju lepsie rozlozenie rizika v déchodko-
vom fonde, pricom ide predovietkym o limit na
hodnotu jednej emisie, limit na finan¢nu skupi-
nu (konsolidovany celok) a limit na vysku vkladu
v jednej banke. Novym prvkom v reguldcii su aj
detailné kritéria pre pouzivanie ratingu. Déchod-
kova spravcovska spolo¢nost a jej depozitar su
povinni kazdy pracovny den poskytovat Narod-
nej banke Slovenska informdcie o transakciach
s majetkom v déchodkovom fonde a o stave ma-
jetku v déchodkovom fonde, a to elektronickym
prevodom dat bezpe¢nou komunikdciou. V tejto
suvislosti bola vydana vyhlaska NBS ¢. 91/2008
Z. z. Vyhlaska NBS ¢. 101/2008 Z. z. z 18. marca
2008 o vlastnych zdrojoch déchodkovej sprav-
covskej spoloénosti ustanovila najma vyme-
dzenie vlastnych zdrojov, ktoré je dochodkova
spravcovska spolo¢nost povinnd dodrziavat,
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sposob vypoctu sumy vlastnych zdrojov, vyme-
dzenie vieobecnych prevddzkovych vydavkov,
likvidnych aktiv, zadvdzkov a pohladavok, sposob
vypoctu sumy likvidnych aktiv a spésob preu-
kazovania splnenia podmienky o primeranosti
vlastnych zdrojov. V zavere roka 2008 boli pri-
pravené aj navrhy vyhlasky NBS o predkladani
ozndmeni o prekroceni a zosuladeni limitov
v majetku déchodkového fondu a doplnkového
dochodkového fondu a vyhlasky o poskytovani
informacie o ¢istej hodnote majetku v doplnko-
vych dochodkovych fondoch.

4.3 POVOLOVACIA CINNOST UTVARU
DOHLADU

V roku 2008 vydal utvar dohladu nad finan¢nym
trhom NBS 987 povolovacich rozhodnuti, pricom
vacsina z nich sa tykala kapitalového trhu a ban-
kového sektora. Clenenie podla jednotlivych
sektorov je uvedené v tabulke 23.

Medzi rozhodnutia Narodnej banky Slovenska

tykajuce sa povolovacej cinnosti subjektov fi-

nanc¢ného trhu v roku 2008 patrili napriklad tieto
rozhodnutia:

® Rozhodnutim NBS z 25. 3. 2008 bol udeleny
predchadzajuci suhlas na vratenie povolenia
spoloc¢nosti J&T SECURITIES (SLOVAKIA), o. c. p.,
a.s., na poskytovanie investi¢nych sluzieb.

e Udelenie predchéadzajuceho suhlasu CSOB,
a. s., na nadobudnutie podielu na zékladnom
imani a hlasovacich pravach v CSOB staveb-
nej sporitelni, a. s., zo 14. januara 2008.

® Udelenie predchadzajuceho suhlasu na to,
aby sa CSOB stavebna sporitelfia, a. s., stala
dcérskou spolo¢nostou CSOB, a. s., zo 14. ja-
nudra 2008.

Udelenie predchadzajiceho suhlasu Sloven-
skej sporitelni, a. s., na pouzivanie pristupu in-
ternych ratingov pre kreditné riziko z 28. jula
2008.

Udelenie predchadzajuceho suhlasu na zluce-

nie Citibank Europe, plc., irsko a Citibank (Slo-

vakia), a. s., zo 17. septembra 2008.

Udelenie predchadzajuceho suhlasu Tatra ban-

ke, a. s., na pouzivanie pristupu internych ratin-

gov pre kreditné riziko z 29. decembra 2008.

Nasledujucim spolo¢nostiam bolo udelenych

9 povoleni na vytvorenie otvoreného podielo-

vého fondu:

o Asset Management Slovenskej sporitelne,
sprav. spol., a. s. (3 otvorené podielové fon-
dy),

o ISTRO ASSET MANAGEMENT, sprav. spol.,
a. s. (1 otvoreny podielovy fond),

o Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.
(2 otvorené podielové fondy),

o VUB Asset Management, sprav. spol., a. s.
(3 otvorené podielové fondy).

Dvom zahrani¢nym investicnym spolo¢nos-

tiam bolo udelené povolenie verejne ponukat

CP rflou spravovaného zahrani¢ného subjektu

kolektivneho investovania prostrednictvom

svojej organizacnej zlozky

o AXA investi¢ni spole¢nost, a. s., Praha, Ces-
ka republika (3 podielové fondy),

o CPINVESTinvesti¢nispole¢nost, a.s., Praha,
Ceska republika (6 podielovych fondov).
Nasledujucim spolo¢nostiam bolo udelenych
8 predchadzajucich suhlasov na zlucenie

otvorenych podielovych fondov:

o IAD Investments, sprav. spol., a. s. (2 roz-
hodnutia - zlt¢enim zanikli podielové fon-
dy Eurépa, o. p. f,, Investi¢na a Déchodkova
sprav. spol., a. s., a Sprint, o. p. f,, Investi¢na
a Déchodkova, sprav. spol., a.s.),

Tabulka 23 Pocet vydanych rozhodnuti itvaru dohladu nad finanénym trhom Narodnej

banky Slovenska v roku 2008
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Pocet rozhodnuti

Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi 203
Kapitalovy trh 488
Poistny sektor 159
Dochodkové sporenie 103
Devizova ¢innost 34
Spolu 987
Zdroj: NBS.




o ISTRO ASSET MANAGEMENT, sprav. spol.,
a. s. (1 rozhodnutie - zlu¢enim zanikli po-
dielové fondy ISTRO ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., a. s., Globalny technologicky
otvoreny podielovy fond a ISTRO ASSET
MANAGEMENT, sprav. spol.,, a .s., Rastovy
akciovy otvoreny podielovy fond EUROPA),

o PRVAPENZIJNA sprav. spol., a.s., (2 rozhod-
nutia - zlu¢enim zanikli podielové fondy
PRVA PENZIJNA sprav. spol.,, a. s., Renta Ill-
10, 0. p. f.,, a Globalny akciovy o. p. f. RENTA
— PRVA PENZIJNA sprav. spol., a. s.),

o Tatra Asset Management, sprdv. spol., a. s.
(2 rozhodnutia - zlu¢enim zanikli podielo-
vé fondy Tatra Asset Management, sprav.
spol,, a. s., dolarovy dlhopisovy o. p. f. Tatra
Asset Management, sprav. spol., euro dl-
hopisovy o. p. f, Tatra Asset Management,
sprav. spol., a. s., fond korporatnych dlho-
pisov, o. p. f., a Tatra Asset Management,
sprav. spol., a. s., medzinarodny akciovo-dI-
hopisovy o. p.f.),

o VUB Asset Management, sprav. spol., a. s.
(1 rozhodnutie — zlt¢enim zanikol otvore-
ny podielovy fond VUB AM Dlhopisovy ko-
runovy fond, otvoreny podielovy fond VUB
Asset Management, sprav. spol., a. s.).

NBS vydala osved¢enie spolo¢nosti PRVA PEN-
ZIJNA, sprav. spol., a. s, v stlade s § 60 ods. 1
zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom inves-
tovani v suvislosti so zdmerom spolo¢nosti
verejne ponukat podielové listy Aou spravo-
vanych otvorenych podielovych fondov na
uzemi Ceskej republiky.

Dna 25. januara 2008 bol na zaklade Ziadosti

spoloc¢nosti Wiistenrot poistoviia, a. s., schva-

leny prevod casti poistného kmena zivotného
poistenia patriaceho jej pobocke Wistenrot
pojistovna, pobocka pro Ceskou republiku, na

spolo¢nost Wiistenrot, Zivotni pojistovna, a. s.

Dna 27. marca 2008 bol na zaklade Ziados-

ti spolo¢nosti Wiistenrot Verwaltungs- und

Dienstleistungen GmbH, Rakusko udeleny

predchadzajuci suhlas na nadobudnutie po-

dielu na zdkladnom imani a na hlasovacich
pravach spolo¢nosti Wistenrot poistoviia,

a. s., tak, Ze sa po prvykrat dostane nad limit

33 % podielu na zdkladnom imani poistovne

a na hlasovacich pravach v poistovni pria-

mo.

Dna 2. maja 2008 bol na zaklade ziadosti spo-

lo¢nosti Postova banka, a. s., udeleny pred-

chadzajuci suhlas na nadobudnutie podielu

na zakladnom imani spolo¢nosti Poistoviia
TATRA, a. s. tak, Ze sa po prvykrat dostane
nad 50% podielu na zdkladnom imani pois-
tovne.

Dna 17. juna 2008 bol udeleny predchadzaju-
ci suhlas na zlG¢enie spolo¢nosti POISTOVNA
HDI-GERLING Slovensko, a. s., a spolo¢nosti
HDI Hannover Versicherung Aktiengesell-
schaft, Rakusko. Spolo¢nost HDIHannover Ver-
sicherung Aktiengesellschaft, Rakusko, sa zIu-
¢enim stane pravnym nastupcom spoloc¢nosti
POISTOVNA HDI-GERLING Slovensko, a. s.

Dna 21. augusta 2008 bol udeleny predcha-
dzajucisuhlas na zlucenie spolo¢nosti Genera-
li Poistoviia, a. s., a spolo¢nosti Ceské poistov-
na — Slovensko, akciova spolocnost, skratka:
CPS, a. s. Spolo¢nost Generali Poistoviia, a. s.,
sa zlucenim stala pravnym nastupcom spo-
lo¢nosti Ceska poistoviia — Slovensko, akciova
spolo¢nost, skratka: CPS, a. s.

Dna 28. augusta 2008 bol na zaklade Ziadosti
spolo¢nosti WIENER STADTISCHE Versiche-
rung AG Vienna Insurance Group udeleny
predchadzajuci suhlas na nadobudnutie po-
dielu na zakladnom imani spolo¢nosti Pois-
tovna Slovenskej sporitelne, a. s., tak, ze sa po
prvykrat dostane nad 50 % podielu na zaklad-
nom imani poistovne.

Dna 3. septembra 2008 bol na zéklade Ziados-
ti spolo¢nosti GROUPAMA INTERNATIONAL
Société anonyme udeleny predchadzajuci su-
hlas na nadobudnutie podielu na zdkladnom
imani spolo¢nosti OTP Garancia zivotna pois-
tovna, a. s., tak, Ze sa po prvykrat dostane nad
50% podielu na zakladnom imani poistovne.
Dna 3. septembra 2008 bol na zéklade Ziados-
ti spolo¢nosti GROUPAMA INTERNATIONAL
Société anonyme udeleny predchadzajuci su-
hlas na nadobudnutie podielu na zdkladnom
imani spolo¢nosti OTP Garancia poistoviia,
a. s, tak, ze sa po prvykrat dostane nad 50%
podielu na zakladnom imani poistovne.

Dna 25. novembra bol udeleny predchadza-
juci suhlas na zlicenie spolo¢nosti KOOPERA-
TIVA poistoviia, a. s., Vienna Insurance Group
a spolocnosti V. s. . 0. Spolo¢nost KOOPERA-
TIVA poistoviia, a. s., Vienna Insurance Group
sa zlu¢enim stala prdvnym ndstupcom spolo¢-
nosti L.V.s.r.o.

Dna 26. novembra 2008 bol na zaklade Ziados-
ti spolocnosti GROUPAMA Société anonyme
udeleny predchadzajuci suhlas na nadobud-
nutie podielu na zékladnom imani spolo¢nos-
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ti OTP Garancia zZivotna poistoviia, a. s., tak, ze
sa po prvykrat dostane nad 50% podielu na
zakladnom imani poistovne.

® Dna 26. novembra 2008 bol na zaklade Zia-
dosti spolo¢nosti GROUPAMA Société ano-
nyme udeleny predchédzajici suhlas na
nadobudnutie podielu na zédkladnom imani
spolo¢nosti OTP Garancia poistoviia, a. s., tak,
Ze sa po prvy krat dostane nad 50 % podielu
na zakladnom imani poistovne.

® Dna 4. decembra 2008 bol udeleny predcha-
dzajuci suhlas spolo¢nosti KONTINUITA pois-
tovna, a. s., Vienna Insurance Group na vyko-
navanie sprostredkovatelskych cinnosti pre
finan¢nu instituciu Slovenska sporitelna, a. s.

® Rozhodnutim zo dna 18. janudra 2008 ude-
lila NBS spolo¢nosti CSOB, d. s. s., a. s., pred-
chadzajuci sthlas na nadobudnutie podielu
na zakladnom imani a hlasovacich pravach
déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti CSOB
d.s.s. a.s., vo vyske 66 %, aby sa CSOB, d.s. s.,
a. s. stala dcérskou spolo¢nostou spoloc¢nosti
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s.

® Rozhodnutim zo dna 28. aprila 2008 udelila
NBS spolo¢nosti CSOB d. s. s., a. s., predcha-
dzajuci suhlas na to, aby sa depozitarom spo-
lo¢nosti stala ING Bank N. V., pobocka zahra-
ni¢nej banky.

® Rozhodnutim NBS zo dna 17. juna 2008 sa
zmenilo povolenie na vznik a ¢innost dopln-
kovej dochodkovej spoloc¢nosti STABILITA,
d.d.s. a.s.

® V' marci 2008 bolo vydané rozhodnutie o zme-
ne povolenia na vznik a ¢innost burzy, ktorym
bol doplneny predmet ¢innosti BCPB, a. s.,
0 organizovanie mnohostranného obchod-
ného systému.

® Narodna banka Slovenska rozhodla v aprili
2008 o zmene povolenia na vznik a ¢innost
centralneho depozitara.

® V roku 2008 boli vydané 2 predchadzajuce
sthlasy na ¢lena CDCP (Patria Finance, a. s.,
Citibank Europe plc.).

Okrem vydania predmetnych rozhodnuti prijal
utvar dohladu v roku 2008 za vietky sektory fi-
nan¢ného trhu mnoZzstvo ozndmeni od dohlia-
danych subjektov, schvalil prospekty cennych
papierov, posudzoval ponuky na prevzatie a vy-
dal dalsich 34 rozhodnuti tykajucich sa devizovej
¢innosti. V oblasti bankového sektora bolo zaevi-
dovanych 64 tverovych institucii a 318 obchod-
nikov s cennymi papiermi, ktori oznamili svoj

zamer poskytovat cezhrani¢né bankové ¢innosti
a investi¢né sluzby na tzemi SR.

Utvar dohladu nad finanénym trhom je prislus-
nym orgdnom NBS na konanie a rozhodovanie
v prvom stupni. V ramci tejto ¢innosti sa v roku
2008 viedlo v utvare dohladu 51 konani voci do-
hliadanym subjektom financ¢ného trhu, pricom
46 bolo v tomto roku zacatych a 31 aj ukonce-
nych, z nich najvacsie mnozstvo sa tykalo poist-
ného sektora, bankového sektora a obchodnikov
s cennymi papiermi.

4.4 OCHRANAKLIENTA

Utvar dohladu nad finanénym trhom plniv zmys-
le zakona o Nérodnej banke Slovenska a zakona
o dohlade nad finan¢nym trhom aj tlohu ochra-
ny klientov subjektov finan¢ného trhu, a to tak,
Ze vybavuje podania klientov finan¢nych institu-
cii, nad ktorymi vykondva dohlad Narodné banka
Slovenska. Za rok 2008 bolo utvaru dohladu do-
ru¢enych 871 podani klientov institucii financné-
ho trhu (fyzickych aj pravnickych osob), ktori boli
nespokojni s postupom poskytovatelov financ-
nych sluzieb. Z tohto mnozstva sa v priebehu
roka 2008 podarilo uzavriet 830 spisov, ¢o pred-
stavuje 95,29 % vybavenost podani. Vac¢sina po-
dani (561) satykala poistného sektora. Oddelenie
ochrany klienta, plniac ulohy v oblasti ochrany
klienta ulozené Néarodnej banke Slovenska za-
konom o Narodnej banke Slovenska a zékonom
o dohlade nad finan¢nym trhom a reSpektujuc
kompetencie Nérodnej banky Slovenska v uve-
denej oblasti, v mnohych pripadoch zabezpeci
nespokojnym klientom poistovni, bank a inych
dohliadanych subjektov finan¢ného trhu tzv.
,zjednanie napravy’, napr. zmenu rozhodnutia
poistovne o neposkytnuti plnenia z poistnej
udalosti, bez toho, Ze by sa museli domahat svoj-
ho naroku sudnou cestou. Standardne pésobiace
subjekty finan¢ného trhu spolupracuji s Narod-
nou bankou Slovenska, poskytuju jej informacie
k podaniam klientov, re3pektuju nazor prezento-
vany Narodnou bankou Slovenska a su ochotné
urobit kompromis, v niektorych pripadoch aj
prehodnotit svoje rozhodnutia. Podania klientov
dohliadanych subjektov st zdrojom informacii
o spbsobe vykondvania ¢innosti dohliadanych
subjektov, pricom tieto informacie vyuziva uUtvar
dohladu aj pri vykone dohladu na mieste v kon-
krétnych spolo¢nostiach.



4.5 DOHLIADACIA CINNOST UTVARU
DOHLADU

Jednou z najdélezitejsich uloh uUtvaru dohladu
nad finan¢nym trhom Narodnej banky Slovenska
je vykon dohladu nad dohliadanymi subjektmi
finan¢ného trhu, a to formou tak dohladu na
mieste, ako aj dohladu na dialku. NBS pri vyko-
ne dohladu nad dohliadanymi subjektmi zistuje
doélezité skutocnosti o dohliadanych subjektoch
a o ich ¢innosti, najma nedostatky v cinnosti
dohliadanych subjektov, pri¢iny zistenych nedo-
statkov, dosledky zistenych nedostatkov a osoby
zodpovedné za zistené nedostatky. Dohlad nad
dohliadanymi subjektmi sa vykonéva ako dohlad
na individudlnom zaklade nad jednotlivymi do-
hliadanymi subjektmi, ako dohlad na konsolido-
vanom zéklade nad skupinami oséb a tcelovych
zdruzeni majetku, ktorych sucastou su aj dohlia-
dané subjekty, a ako doplnujtci dohlad nad fi-
nan¢nymi konglomeratmi.

V roku 2008 uskutoc¢nil Utvar dohladu v dohlia-
danych subjektoch finan¢ného trhu spolu 65 do-
hladov na mieste (tabulka 24).

Vykonanie dohladu na mieste vychadza z roc¢-
ného planu dohladu, v ktorom je urceny ¢asovy
plén a hlavné zameranie dohladu.

V bankovom sektore a u obchodnikov s cennymi
papiermi bolo v roku 2008 vykonanych 28 do-
hladov na mieste. V pripade bank islo v prevaz-
nej miere o tematické dohlady, kym u obchod-
nikov s cennymi papiermi, ktori nie st bankami,
boli vykonané dohlady komplexné. Dohlady na
mieste v bankach boli zamerané napr. na vali-
daciu IRB modelu - na overovanie kvality dat
pouzivanych na vypocet a meranie kreditného
rizika pokrocilym pristupom internych mode-
lov - v rozsahu nevyhnutnom na vydanie pred-
chadzajuceho suhlasu na pouzivanie pristupu
internych ratingov pre kreditné riziko v sulade
so zakonom o bankach, na preverenie systému
riadenia opera¢ného rizika, systému riadenia
trhového rizika, riadenia rizika likvidity a kre-
ditného rizika, vybranych hldseni obozretného
podnikania, informacného systému a systému
ochrany pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢in-
nosti a ochrany pred financovanim terorizmu, na
preverenie cinnosti depozitara, na preverenie
poskytovania investi¢nych sluzieb klientom, na

preverenie systému hodnotenia primeranos-
ti vnuatorného kapitdlu - overovanie systému
bolo vykonané na zaklade preverenia stratégie
banky pre riadenie objemu vnutorného kapita-
lu a jej implementdcie, posudenim organizacie
a riadenia banky, informac¢ného a komunika¢né-
ho systému zavedeného bankou v rdmci ICAAP
(Internal capital adequacy assesment process)
vo vztahu k rozsahu a zloZitosti ¢innosti banky.
Dohlad hodnotil aj metodolégiu a systém iden-
tifikdcie, merania vyznamnych rizik a ich zapra-
covanie do riadenia banky. V pripade obchodni-
kov s cennymi papiermi boli dohlady na mieste
zamerané na tieto oblasti: organizacia a riadenie
spolocnosti, ¢innost spoloc¢nosti ako obchodnika
s cennymi papiermi v zmysle zakona ¢. 566/2001
Z.z.0 cennych papieroch, dodrzZiavanie podmie-
nok ustanovenych povolenim na poskytovanie
investi¢nych sluzieb, vedenie obchodnej doku-
mentdcie a dodrziavanie odbornej starostlivosti
pri poskytovani investi¢nych sluzieb, reporting
a oznamovacie povinnosti spolo¢nosti ako ob-
chodnika s cennymi papiermi — vecnd spravnost
predkladanych vykazov a hlaseni v nadvaznosti
na vedenie U¢tovnictva a vnutorny kontrolny
systém spolocnosti, interné predpisy upravujuce
¢innost spoloc¢nosti, bezpecnost informacného
systému, ochrana dat a zalohovanie dat, ochrana
pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti.

Dohlady na mieste v regulovanych subjektoch
kapitalového trhu v roku 2008 boli zamerané na
¢innosti spravcovskej spolo¢nosti a nou spravo-
vanych podielovych fondov, na dodrziavanie
ustanoveni zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektiv-
nom investovani, zadkona ¢. 566/2001 Z. z. o cen-
nych papieroch a investi¢nych sluzbach a na
dodrZiavanie osobitnych zdkonov a vieobecne
zavaznych pravnych predpisov vydanych na ich
vykonanie, dalej na dodrziavanie Statutov podie-
lovych fondov a stanov spravcovskej spolo¢nos-
ti, ako aj na dodrziavanie podmienok, za ktorych
boli udelené povolenia, na dodrziavanie pod-
mienok uvedenych v dal3ich rozhodnutiach NBS
a na preverenie vecnej spravnosti vybranych vy-
kazov a hlaseni, na hodnotenie hlavnych ¢innosti
spravcovskej spolo¢nosti pri sprave podielovych
fondov, najma na organizaciu a riadenie spoloc-
nosti, na vnutorné predpisy, systém uzatvarania
obchodov, systém riadenia portfélia, na riadenie
rizik v podielovych fondoch a na systém vnutor-
nej kontroly v spolo¢nosti.

KAPITOLA 4

NBS
VYROCNA SPRAVA
2008

61



62

DOHLAD NAD FINANCNYM TRHOM

NBS
VYROCNA SPRAVA
2008

Tabulka 24 Pocet vykonanych dohladov na mieste v dohliadanych subjektoch finanéného

trhu v roku 2008
Komplexny Tematicky Dosledovaci Spolu
Banky - 21 1 22
Obchodnici s cennymi papiermi, ktori nie su
. 6 - - 6
bankami
Spravcovské spoloc¢nosti 3 2 1 6
Dochodkové spravcovské spolocnosti a do-
A . . 5 2 1 8
plnkové dochodkové spolocnosti
Poistovne 3 3 - 6
Sprostredkovatelia poistenia, zaistenia
. o . 10 - - 10
a sprostredkovatelia investi¢nych sluzieb
Subjekty, nad ktorymi sa vykondava devizovy
' 7 - - 7
dohlad
Pocet dohladov spolu 34 28 3 65

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Sucastou tabulky nie su dohlady na mieste vykonané v stvislosti s plnenim zdkonnych a zmluvnych podmienok predzdsobenia

eurovou hotovostou v bankdch a u prdvnickych oséb.

V oblasti poistného sektora bolo v poistovniach
v roku 2008 vykonanych 6 dohladov na mieste,
z ktorych 3 boli komplexné a 3 tematické. Dal-
sich 10 komplexnych dohladov bolo vykona-
nych u sprostredkovatelov poistenia, zaistenia
a u sprostredkovatelov investi¢nych sluzieb.
Komplexné dohlady na mieste v poistovniach
boli zamerané na dodrziavanie ustanoveni za-
kona ¢. 95/2002 Z. z. o poistovnictve, zakona
¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a osobitnych za-
konov v rozsahu z nich vyplyvajuceho, ako aj na
dodrzZiavanie vieobecne zdvaznych pravnych
predpisov vydanych naich vykonanie a podmie-
nok ur¢enych v povoleni vydanom podla zakona
o poistovnictve. Tematické dohlady na mieste
v poistovniach boli zamerané najma na dodrzia-
vanie aktudlne platnych vnutornych predpisov
poistovni v oblasti compliance, na systém vyko-
navania vnutornej kontroly a plnenie si oznamo-
vacich povinnosti poistovni voci NBS, na uzatva-
ranie a spravu poistnych zmldv a s tym suvisiace
vztahy so sprostredkovatelmi poistenia, na tvor-
bu technickych rezerv a na podklady k tvorbe
technickych rezerv, na Uctovanie o technickych
rezervach, ustanovenia Vdeobecnych poistnych
podmienok pre poistenie, prijimanie poistnych
rizik poistovnou, spravu poistnych zmluy, likvi-
daciu poistnych udalosti a poskytovanie plnenia
z poistnych zmluv v zmysle zakona ¢. 8/2008 Z. z.
o poistovnictve.

V oblasti dochodkového sporenia bolo vyko-
nanych 8 dohladov na mieste. Dohlady boli za-
merané na tieto oblasti ¢innosti: organizacia,
riadenie a pradvny ramec fungovania spolo¢nosti
a zmluvnd agenda spolo¢nosti, riadenie investi-
cii a ¢innosti suvisiace so zhodnocovanim ma-
jetku v déchodkovych fondoch vratane vyspo-
riadania obchodov, riadenie rizik a dodrzZiavanie
zakonnych limitov tykajucich sa zloZzenia majet-
ku v doéchodkovych fondoch, informacny sys-
tém a informacné toky v spolo¢nosti, oceriova-
nie majetku v déchodkovych fondoch, vypocet
Cistej hodnoty aktiv (NAV) a aktualnej hodnoty
dochodkovej jednotky, poplatky v dochodko-
vom fonde, Uctovnictvo a vykaznictvo, vedenie
osobnych dochodkovych uctov pre sporitelov,
pripisovanie prispevkov, vynosov a strhavanie
poplatkov, zmluvy o starobnom déchodkovom
sporeni, vnutorna kontrola a staznosti, reklama
a propagdcia, dodrziavanie ustanoveni zako-
na o starobnom déchodkovom sporeni, dodr-
Ziavanie inych vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov, dodrZiavanie Statutov déchodkovych
fondov a stanov déchodkovej spolo¢nosti, ako aj
dodrziavanie podmienok, za ktorych boli udele-
né povolenia, dodrziavanie podmienok uvede-
nych v dalsich rozhodnutiach Nérodnej banky
Slovenska a na preverenie vecnej spravnosti vy-
branych vykazov a hldseni.V ramci doplnkového
dochodkového sporenia boli dohlady zamerané



na preverenie ndlezitosti osobnych G¢tov ucast-
nikov alebo poberatelov davok a preverenie na-
lezitosti vypisov z osobnych uctov ucastnikov
alebo poberatelov davok, na kontrolu a oboz-
nadmenie sa s vysporiadanim sa spoloc¢nosti
s transformaciou doplnkovej dochodkovej pois-
tovne na doplnkovu déchodkovi spoloc¢nost, na
kontrolu vysporiadania sa spolo¢nosti s narokmi
prijemcov davok doplnkového déchodkového
poistenia, na preverenie postupu prerozdelova-
nia vynosov klientom spolo¢nosti a postupu pri
ocenovani majetku doplnkovych déchodkovych
fondov spravovanych spolo¢nostou a pri vy-
pocte cCistej hodnoty majetku v doplnkovych dé-
chodkovych fondoch, na preverenie spdsobu G¢-
tovania nakladov spojenych so spravou majetku
v doplnkovych dochodkovych fondoch v zmysle
zdkona o doplnkovom déchodkovom sporeni
a na preverenie postupu a spésobu vybavovania
staznosti Ucastnikov doplnkového dochodkové-
ho sporenia.

Vlykonany devizovy dohlad bol zamerany na
plnenie ohlasovacej povinnosti dohliadanych
subjektov. Devizovy dohlad zamerany na oblast
zmendrenskej ¢innosti preveroval predovsetkym
vedenie predpisanej osobitnej evidencie (vysta-
vovanie nakupnych, resp. predajnych odpoctov,
vedenie valutového dennika a pod.).

V roku 2008 preveroval utvar dohladu aj stav
pripravenosti dohliadanych subjektov na zave-
denie meny euro, a to najma so zameranim na
povinnost dudlneho zobrazovania vyplyvajucu
zo zdkona ¢.659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro
v SR, pricom preverované boli vietky dohliada-
né subjekty, teda banky, pobocky zahrani¢nych
bank, Uverové druzstva, poistovne, obchodnici
s cennymi papiermi, spravcovské spoloc¢nosti,
dochodkové spravcovské spoloc¢nosti, doplnko-
vé dochodkové spravcovské spoloc¢nosti, burza
cennych papierov a centralny depozitar cennych
papierov. Po zhodnoteni dokumentacie zaslanej
dohliadanymi subjektmi boli vykonané navstevy
obchodnych miest, a to vo 4. Stvrtroku 2008 v 42
subjektoch, z toho v 16 bankach, 9 pobockach
zahrani¢nych bank, 12 spravcovskych spolo¢nos-
tiach, 5 déchodkovych spravcovskych spoloc-
nostiach a v 5 doplnkovych déchodkovych spo-
lo¢nostiach. Nasledne boli jednotlivé subjekty
upozornené na zistené nedostatky so ziadostou
o okamzitl napravu. Navstevy preverovali pri-
pravenost na prechod na menu euro od 1. janu-

ara 2009 u 18 obchodnikov s cennymi papiermi,
na Burze cennych papierov v Bratislave a v Cen-
trdlnom depozitdri cennych papierov. Dohlad
preukdzal, Ze dohliadané subjekty su organiza¢-
ne, technicky a persondlne pripravené zabez-
pecit bezproblémovy prechod na menu euro.
Dohlad preveroval aj pripravenost poistovni na
zavedenie meny euro, a to najma so zameranim
na povinnost dudlneho zobrazovania v poistov-
niach. Preverenie sa konalo v mesiacoch oktéber
az december 2008 a zahfnalo hodnotenie za-
slanych podkladov, ako aj preverovanie plnenia
povinnosti na vybranych obchodnych miestach
poistovni.

Délezitou naplriou dohladu na dialku bola okrem
spracovania vykazov dohliadanych subjektov
a podpory dohladu na mieste v procese jeho pri-
pravy a samotného vykonu napriklad aj priprava
analyz jednotlivych subjektov finan¢ného trhu,
vypracovanie stresovych scenarov zameranych
na simuldciu narastu zlyhanych pohladavok
v Uverovom portféliu bank, ktoré zohladriovalo
aktudlnu situaciu prehibenia finan¢nej krizy v do-
chodkovych fondoch, vykonavanie priebezného
monitoringu uzavretych obchodov s cennymi
papiermi v pripade BCPB, preverovanie podani
o nakladani s akciami klientov CDCP. V suvislosti
s dianim na finan¢nych trhoch a s postupujicou
finan¢nou a hospodérskou krizou sa uskutoc¢nilo
stretnutie s predstavitelmi poistovni, na ktorom
zastupcovia poistovni podrobne opisali priebez-
né vplyvy krizy na fungovanie a hospodarenie
poistovni. Dalej sa v stvislosti s finanénou krizou
zaviedol koncom septembra 2008 denny moni-
toring likvidity bank a pobociek zahrani¢nych
bank vydanim Rozhodnutia o uloZeni predbez-
ného opatrenia NBS udrziavat denny objem
likvidnych aktiv v minimalnej vyske stanovenej
s prihliadnutim na $pecifikd kazdej banky. Banky
boli povinné poziadat Narodnu banku Slovenska
o predchéadzajuci suhlas, ak ocakavali pokles ak-
tiv pod uréend minimalnu vysku.

4.6 ANALYTICKA CINNOST UTVARU
DOHLADU

Vyznamna Cast analytickej ¢innosti utvaru dohla-
du je orientovana na kvantifikaciu rizik vo financ¢-
nom sektore vzhladom na vyvoj na finan¢nych
trhoch a domacej a zahrani¢nej ekonomiky. Cie-
fom vykonavanych analyz je najmé identifikova-
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nie stredno- a dlhodobych rizik, ako aj prepoje-
nie na zmeny v reguldcii.

Okrem pravidelného vyhodnocovania trendov
a rizik na domacom a zahrani¢nom finan¢nom
trhu prostrednictvom vybranych ukazovatelov
sa velka cast prace sustreduje na polro¢nu Analy-
zu slovenského finan¢ného sektora. Tato sprava
je predkladana do Bankovej rady NBS a v skrate-
nej forme sa publikuje? Sprava je zaroven dole-
zitym podkladom pre Spravu o finan¢nej stabi-
lite. Suc¢astou analyzy je komplexné a hibkové
hodnotenie trendov v celom finan¢nom sektore,
identifikovanie rizik a kvantifikdcia schopnosti
individudlnych finan¢nych subjektov, ako aj ce-
Iého sektora zvladnut rizika, ktorym su vystave-
né. Druhou pravidelnou analyzou s polro¢nou
periodicitou je Sprava o stave a vyvoji slovenské-
ho finan¢ného trhu predkladana podla zdkona
o dohlade nad finan¢nym trhom na rokovanie
vlady a Narodnej rady SR.

Analyticka ¢innost bola v roku 2008 do velkej mie-
ry ovplyvnend prebiehajucou finan¢nou krizou.
V suvislosti s negativnym vyvojom na svetovych
finan¢nych trhoch v roku 2008 boli v prvej faze
hypotekarnej krizy vykonané analyzy vplyvu krizy
na slovensky bankovy sektor a na ll. pilier dochod-
kového sporenia. Analyzy sa podrobne venovali
citlivosti portfélii cennych papierov tychto sub-
jektov na pokles hodnoty vybranych skupin finan-
¢nych aktiv. Z hladiska posudenia vplyvov krizy sa
pozornost zamerala aj na hodnotenie systémové-
ho rizika a vystavenia instittcii slovenského finan-
¢ného trhu protistranam, ktorych riziko sa v ¢ase
krizy zvysilo, ako aj na sledovanie réznych trho-
vych ukazovatelov (napr. cien akcii a kreditnych
derivatov). Mimoriadna pozornost sa venovala
zdokonaleniu modelov a systému hodnotenia ri-
zik, so zameranim najma na stresové testovanie.
V rdmci hodnotenia rizik sa realizovalo a publiko-
valo stresové testovanie vplyvu dvoch makroeko-
nomickych scendrov na cely finan¢ny trh. Vyuzilo
sa pritom viacero ekonometrickych modelov.

Prijimanie spolo¢nej meny euro sa v ramci Gtvaru
dohladu prejavilo na viacerych trovniach.V ram-
ci analytickej ¢innosti bola vypracovana analyza
vplyvov prijatia eura na finan¢ny sektor.

Analytickd ¢innost sa pomerne intenzivne vyuzi-
la aj pri priprave novej regulacie, najma pri ana-
lyze d6sledkov legislativnych zmien.

V suvislosti s prebiehajlcou krizou sa vacsia po-
zornost venovala krizovému manazmentu. Na
medzinarodnej trovni utvar dohladu spolupraco-
val najma na vypracovani spolo¢ného analytické-
ho néstroja pre pripad krizovych situdcii a v tejto
oblasti sa uskutocnilo niekolko stretnuti s pred-
stavitelmi centralnych bank okolitych statov.

4.7 VYVOJNAFINANCNOM TRHU
V ROKU 2008

Prehlbujuca sa financna kriza, za¢inajuca sa hos-
podarska kriza a priprava na vstup do eurozény
boli v roku 2008 hlavnymi hybnymi silami, kto-
ré pocas tohto obdobia formovali vyvoj v slo-
venskom finan¢nom sektore. Svetova finan¢na
kriza, ktora vypukla na zaciatku druhej polovice
roka 2007, spésobovala pocas celého roka 2008
vyrazné globalne turbulencie a predovsetkym
na prelome tretieho a Stvrtého kvartalu nabrala
este viac na vaznosti, az do tej miery, Ze ohrozo-
vala samotnu existenciu svetového finan¢ného
systému.

Vzhladom na rozhodujuicu prepojenost sloven-
ského finan¢ného sektora na domacu ekono-
miku predstavuje ovela vadznejsiu hrozbu pre
finan¢nu stabilitu hospodarska kriza, ktorej prvé
naznaky sa dali na Slovensku pozorovat od za-
Ciatku posledného kvartélu roka 2008 a ktora sa
uz stihla podpisat napriklad pod znizenu tvero-
vu aktivitu ku koncu roka v dominantnom ban-
kovom sektore.

V roku 2008 spdsobil prechod na euro narast bi-
lan¢nej sumy finan¢ného sektora predovietkym
prostrednictvom zvysenia objemu bankovych
vkladov, ¢o pozitivne vplyvalo najma na likviditu
bank.

Prirastok aktiv vSetkych regulovanych finan¢nych
institdcii v roku 2008 predstavoval 11 %. Vyjad-
rené v absolltnych cislach je to narast o 230,77
mld. Sk (7,66 mld. €). Tym dosiahla bilan¢nd
suma celého finan¢ného sektora (regulovanych
subjektov) ku koncu roka 2008 hodnotu 2 336,58
mld. Sk (77,56 mld. €).2V porovnani's 20 % rastom
zaznamenanym pocas predoslého roka tak doslo
k pomerne vyraznému spomaleniu tempa zvac-
Sovania bilan¢nej sumy sektora. Bankovy sektor
sa pritom na naraste aktiv celého finan¢ného sek-
tora v sledovanom obdobi podielal majoritnym
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dielom, ked' bilanéna suma bankového sektora
dosiahla koncom roka 2008 hodnotu az 1893,1
mld. Sk (62,84 mld. €). Vac¢sia ¢ast medziro¢ného
14 % zvysenia objemu aktiv bola ststredend do
druhej polovice roka, ked' banky taZili z prisunu
korunovych prostriedkov, ktoré do nich ukladali
predovietkym domadcnosti, prioritne na zabez-
pecenie hladkej konverzie na euro po zavedeni
tejto spolo¢nej meny. Dvojcifernym tempom
rastu sa prezentoval sektor obchodnikov s cen-
nymi papiermi, ako aj oba piliere déchodkového
zabezpecenia. Rastol aj poistny sektor, hoci po-
malsim tempom, na urovni okolo 5 %. Nie prilis
pozitivny bol rok 2008 pre sektor kolektivneho
investovania, ktory sa v jeho poslednych me-
siacoch ocitol pod silnym tlakom redemdcii po-
dielovych listov. Tie sa hlavnou mierou pricinili
0 30% pokles cistej hodnoty aktiv spravovanych
v podielovych fondoch v priebehu roka.

Kriza sa v roku 2008 uz ciasto¢ne dotkla aj zisko-
vosti financného sektora. Zisk v pomere k vlast-
nym zdrojom (ROE) klesal takmer vo vsetkych
segmentoch, s vynimkou druhého piliera dé-
chodkového sporenia, ktory ako jediny vykazal
negativnu hodnotu tohto ukazovatela. Bankovy
sektor dosiahol ku koncu roka zisk v hodnote
15,83 mld. Sk (525,47 mil. €). V pripade kapitali-
zac¢ného piliera dochodkového sporenia vsak na
hospodarsky vysledok stale negativne vplyvaju

vysoké pociatocné ndaklady, ktoré spolo¢nos-
ti rozkladaju do viacerych rokov. Tvorba zisku
v jednotlivych sektoroch sa spomalila hlavne
v druhom polroku 2008.

Negativny vyvoj na svetovych akciovych trhoch
sa odzrkadlil aj na poklese hodndt najma akci-
ovych emisii na Burze cennych papierov v Bra-
tislave. V dosledku toho a v désledku skoncenia
obchodovania na regulovanom trhu s 35 akcio-
vymi emisiami poklesla pomerne vyrazne trhova
kapitalizacia tejto burzy a v pomere k HDP sa na
konci roka 2008 nachadzala na najniz3ej Urovni
minimalne za poslednych 7 rokov. Uz aj tak niz-
ky relativny vyznam priameho financovania tym
este viac poklesol. Uverové financovanie, & uz
prostrednictvom bank, alebo prostrednictvom
subjektov neregulovaného trhu v pomere k HDP
v prvom polroku 2008 rastlo, no v druhej Casti
roka uz stagnovalo.

Asinajocividnejsim prejavom financnej krizy v na-
sich podmienkach bol zna¢ny pokles vykonnosti
vacsiny financnych produktov. Kladny nominalny
vynos si v roku 2008 v priemere zachovali penaz-
né investicie, kam patria bezné a terminované
vklady v bankach a podielové fondy periazné-
ho trhu. V pluse skoncili aj konzervativne fondy
druhého déchodkového piliera. Medziro¢na vy-
konnost ostatnych druhov investicii sa v priebe-
hu roka prepadévala stéle viac do ¢ervenych ¢isel.
Vzhladom na prevazne dlhsi investi¢ny horizont,
resp. na viazanost pri mnohych z nich, nemusi
tento pokles znamenat, Ze dojde aj k skutocnej
realizacii tejto straty pre domacnosti.

Negativny vyvoj na finan¢nych trhoch ovplyvno-
val aj moznosti bank na emitovanie dlhopisov,
najmd hypotekarnych zdloznych listov. Ndrast
ceny zdrojov, ako aj nizka dostupnost dlhodobych
zdrojov obmedzovali moznosti na financovanie
prostrednictvom tychto nastrojov. Celkovo vsak
bankovy sektor na strane zdrojov financna kriza
vyraznejsie neovplyvnila. Bankovy sektor SR na
rozdiel od inych sektorov v $tatoch EU vykazuje
vysoky podiel vkladov od klientov, ktoré vyrazne
prekracuju poskytnuty objem uUverov klientom.
Domadce banky su tak v mensej miere vystavené
riziku vysokej volatility na finan¢nych trhoch.

Na strane aktiv sa finan¢na kriza zacala vyraz-
nejsie prejavovat v 3. Stvrtroku 2008. V doésled-
ku zhorSovania ekonomickych ukazovatelov
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a najma perspektivy ich dalsieho vyvoja banky
pristupili k sprisnovaniu Gverovych Standardov.
Zaroven poklesol aj dopyt podnikov po uveroch,
najma po dlhodobejsich.V roku 2008 tak celkové
uvery podnikom zaznamenali nizsi rast v porov-
nani s predoslymi obdobiami. Na trhu Gverov do-
maécnostiam sa zacali prejavovat negativne tren-
dy suvisiace s finan¢nou krizou az v poslednom
Stvrtroku 2008. Na poklese tempa rastu Uverov
sa viac odrazil pokles dopytu domacnosti ako
sprisnovanie Standardov zo strany bank. Prispeli
k tomu jednak negativne o¢akavania o budicom
ekonomickom vyvoji, ale aj pokracujuci pokles
cien reziden¢nych nehnutelnosti. ZniZzovanie
cien, ktoré evidujeme uz od 2. $tvrtroka 2008, vy-
tvara dalsie deflacné ocakavania a odsuva kupu
nehnutelnosti na neskorsie obdobie.

Napriek prebiehajlcej financnej krize vacsina
bank aj v roku 2008 navysovala svoje vlastné
zdroje, hlavne z dévodu ponechania neroz-
deleného zisku z minulych rokov vo svojom
kapitali. Vlastné zdroje bankového sektora do-
siahli k decembru 2008 hodnotu 115,35 mld. Sk
(3,83 mld. €).

Finan¢na kriza sa v roku 2008 zacala prejavovat
aj v sektore poistovni.V désledku poklesu vynos-
nosti aktiv sa celkovy zisk poistovni oproti pred-
chdadzajucemu roku znizil takmer na polovicu, na
hodnotu 3,26 mld. Sk (0,11 mld. €). Technické po-
istné dosiahlo hodnotu 63,26 mld. Sk (2,1 mld. €),
v zivotnom poisteni 33,14 mld. Sk (1,1 mld. €)
a v nezivotnom 30,13 mld. Sk (1,0 mld. €). Pokra-
Coval trend vyssieho rastu Zivotného poistenia
v porovnani s nezivotnym, v dosledku ¢oho sa
v roku 2008 prvykrat zmenil pomer technické-
ho poistného v prospech Zivotného poistenia.
Najsilnejsi rast spomedzi jednotlivych skupin
poistenia (37,7 %) zaznamenalo opét Unit-linked
poistenie.

Pocas roka 2008 nedoslo k vyznamnym zmendm
v objeme obchodov s cennymi papiermi realizo-
vanymi prostrednictvom obchodnikov s cenny-
mi papiermi (OCP). Dlhopisy, akcie a podielové
listy sa zobchodovali v celkovej hodnote 421,76
mld. Sk (14 mld. €). Objem klientskeho majet-
ku spravovaného prostrednictvom spoloc¢nosti
s licenciou OCP vzrastol medziro¢ne o 41%, na
hodnotu 63,26 mld. Sk (2,1 mld. €). Primeranost
vlastnych zdrojov tychto subjektov spifala pred-
pisanu Uroven s dostatocnou rezervou.

Rast objemu spravovanych aktiv v kolektivnom
investovani pozorovany v predoslych obdobiach
sa v prvej polovici roka 2008 zastavil a v jeho
druhej ¢asti doslo dokonca k prudkému poklesu
Cistej hodnoty aktiv (NAV) v podielovych fon-
doch. Takyto vyvoj je predovsetkym dosledkom
finan¢nej krizy vo forme hromadnych redema-
cii spdsobenych neistotou vzhladom na dalsi
vyvoj hodnoty investicii a v men3ej miere sa tu
odrazil pokles hodnoty niektorych druhov aktiv
drzanych v portfélidch. Medzirocna vykonnost
fondov klesala naprie¢ celym spektrom kategé-
rii podielovych fondov a jedine podielové fondy
penazného trhu dokazali v priemere zabezpecit
pre podielnikov kladny nomindlny vynos. Na
druhej strane najvyssi objem redemacii zazna-
menali prave fondy pefnazného trhu, aj vplyvom
zvydenia zakonom chraneného objemu vkladov
klientov v bankach na 100 %.

Globalna finan¢nd kriza ovplyvnila aj déchod-
kovy sektor finan¢ného trhu. Poklesom cien niek-
torych druhov aktiv fondov sa néasledne zniZili
aj vynosy tychto fondov. Tym dosiahla ro¢nd
vynosovost v druhom dochodkovom pilieri
kladné Ccisla len v pripade konzervativnych fon-
dov. Pokles vykonnosti ovplyvnil aj doplnkové
dochodkové sporenie, kde kladné ¢isla dosia-
hli len 3 z10 prispevkovych fondov. Kriza na
finan¢nych trhoch okrem vykonnosti ovplyv-
nila vroku 2008 aj Struktdru portfélia fondov
druhého a tretieho dochodkého piliera. Vyraznu
prevahu mali dlhopisové typy investicii, ato
najma Statne dlhopisy. Objem akcii v majetku
dochodkovych a doplnkovych doéchodkovych
fondov sa znizil takmer o polovicu. Druhym
vyraznym faktorom ovplyviaujicim cinnost
dochodkového sektora v roku 2008 bolo dvojna-
sobné otvorenie Il. dochodkového piliera, a tym
aj umoznenie dobrovolného vstupu, resp. vystu-
pu pre sporitelov.

V poslednych rokoch zadlZzenost domacnosti na
Slovensku vyrazne rastla, ¢im stupalo aj vystave-
nie bank kreditnému riziku z tychto Uverov. Vy-
razny narast zaznamenali najma dlhodobé uvery
poskytované na nehnutelnosti. Aj ked'z pohladu
absolutnych objemov uvery stipli, ich podiel na
celkovych tveroch bank a HDP bol stale relativ-
ne nizky, najma vzhladom na vysku podobnych
ukazovatelov v inych krajindch. Z pohladu riziko-
vosti Uverov domécnostiam je podstatnd vyska
zadlZzenosti individudlnych domacnosti, najma



vo vztahu k ich prijmom. Vyska tohto pomeru je
doélezitd najma v krizovych obdobiach. Medzi-
rocne priemerny pomer Uverovych splatok k dis-
ponibilnym prijmom mierne vzrastol o 3 percen-
tudlne body, na 33 %. Rizikovejsimi su skupiny
obyvatelstva, ktorym bol poskytnuty uver v ro-
koch 2007 - 2008. Vyvoj zlyhanych tverov za rok
2008 vsak zatial nenaznacuje zhor3enie kvality
uverovych portfélii.

Vzhladom na zhorsujucu sa hospodarsku situaciu
v poslednom Stvrtroku roka 2008 a na vyrazne
negativne vyhliadky do roka 2009 predstavuje
kreditné riziko vyplyvajuice z poskytnutych pod-
nikovych uverov najvacsiu hrozbu pre stabilitu
bankového sektora. Uvery poskytnuté nefinan-
¢nym spolo¢nostiam od béank v roku 2008 stupli,
¢o sa prejavilo na naraste zadlzenosti podnikov.
Kreditna kvalita portfélia podnikovych Gverov sa
v roku 2008 vyznamne nemenila. Najvacsi objem
zlyhanych tverov podnikom sa drzal pocas celé-
ho roka 2008 v sektore velkoobchodu a maloob-
chodu, za ktorym nasledoval sektor priemyselnej
vyroby.

Priame vystavenie bank devizovému riziku bolo
k 31. decembru 2008 zanedbatelné. Vzhladom
na prijatie meny euro od 1. janudra 2009 a s tym
sUvisiace vyrazné zniZenie volatility kurzu slo-
venskej koruny voci euru boli banky vystavené
iba zmendm vo vymennych kurzoch inych cu-
dzich mien. V kratkodobom horizonte (t. . v ho-
rizonte niekolkych tyzdrov) by ziskovost vacsiny
bank nemala byt vyraznejsie ovplyvnena pohyb-
mi Urokovych sadzieb. Dévodom je, Ze iba mala
Cast aktiv a pasiv (priblizne 10%) je precenovana
na redlnu hodnotu proti zisku a strate. Negativny
vplyv by mal ndrast sadzieb, pretoze Cast tychto
aktiv tvoria dlhopisy s dlhsou duréciou, zatial ¢o
pri pasivach ide najma o kratkodobé vklady.

Najvyznamnejsim druhom rizik, ktorym su vy-
stavené poistovne, st poistné rizika. Okrem toho
su poistovne vystavené trhovym rizikdm, ktoré
mobzu spdsobit neocakavané znizenie hodnoty
aktiv kryjucich technické rezervy. Vo vacsine po-
istovni je vSak trhové riziko, ktoré by mohlo mat
priamy dosah na vykazany vysledok hospodare-
nia, takmer zanedbatelné.

Prevazna vacsina portfolii konzervativnych fon-
dov déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti
nemd otvorené menové pozicie a neobsahuju
akcie ani podielové listy. Nie su preto vystavené
devizovému ani akciovému riziku. Citlivost hod-
noty portfélii na zmeny v trokovych mierach je
vysdia, o znamend vyssie Urokové riziko oproti
predchadzajucemu obdobiu. Vo vyvaZenych
a rastovych fondoch prevaZzuje trend znizovania
podielu akcii a podielovych listov na ¢istej hod-
note majetku. Devizové riziko je pomerne nizke,
kedZe devizové pozicie fondov su do znacnej
miery uzavreté. Najvacsi podiel na otvorenych
pozicidch mali pozicie v mene euro. V suvislosti
s prijatim eura v janudri 2009 viak nepredstavuju
riziko. Odhliadnuc od toho su déchodkové fondy
najviac vystavené riziku vyplyvajucemu zo zmien
kurzu amerického dolara a polského zlotého. Po-
dobne ako fondy dochodkovych spravcovskych
spoloc¢nosti st aj fondy doplnkovych déchod-
kovych spoloc¢nosti vystavené najmd trhovym
rizikdm.

Vyvoj rizikovosti investicii v podielovych fon-
doch bol do velkej miery ovplyvneny vyraznym
narastom volatility najma na akciovych trhoch.
Fondy penazného trhu a dlhopisové fondy boli
vystavené Urokovému riziku, ale skér z dlho-
dobého pohladu. Pri dalsom poklese zakladnej
urokovej sadzby ECB zaznamenali zniZenie uro-
kovych prijmov.
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5 EMISNA ¢INNOST A PENAZNY OBEH

5.1 EMISIA SLOVENSKYCH PENAZI

Narodna banka Slovenska v roku 2008 zabezpe-
¢ovala vzhladom na o¢akévany vstup Slovenskej
republiky do eurozény od 1. januara 2009 také
mnozstvo zasob a Struktdru nomindlnych hod-
noét slovenskych korunovych bankoviek a minci,
aby pokryla potreby hotovostného penazného
obehu do konca roku 2008.

V roku 2008 sa nevyréabali slovenské bankovky
ani slovenské obehové mince okrem tych, ktoré
boli ur¢ené do ro¢nikovych suborov na zberatel-
ské ucely, a to v mnozstve 32 800 kusov minci
z kazdej platnej nominalnej hodnoty.

V tomto roku Narodnd banka Slovenska vydalana
zberatelské Ucely Styri pamdtné mince z drahych
kovov, ktorymi pripomenula vyznamné udalosti
a vyrocia. Pamatnu striebornd mincu v nominal-
nej hodnote 200Sk pri prilezitosti 100. vyrocia
umrtia Andreja Kmeta vydala 12. februara 2008,
pamatnu striebornd mincu v nominélnej hod-
note 500 Sk Ochrana prirody a krajiny — Narodny
park Nizke Tatry vydala 13. maja 2008 a pamétnu
zlatd mincu v nominalnej hodnote 5000 Sk Brati-
slavské korunovécie - 400. vyrocie korunovacie
Mateja Il. vydala 16. septembra 2008.

Emisia poslednej pamatnej mince v korunovej
mene, striebornej mince v nominélnej hodnote
1000 Sk s tematikou rozlucky so slovenskou ko-
runou, bola 1. decembra 2008. Razbu vietkych

minci zabezpecila Mincovina Kremnica, 3. p., kto-
ra bola poverena aj predajom ro¢nikovych subo-
rov minci.

V suvislosti s pripravou prechodu slovenskej
meny na menu euro a s potrebou predzasobenia
bank dostato¢nym mnozstvom eurobankoviek
a eurominci zabezpecila Narodna banka Slo-
venska vyrobu 499 miliénov kusov eurominci
vo vietkych nominalnych hodnotach a dodavky
188 milibnov kusov eurobankoviek vo vietkych
nominélnych hodnotéach.

Eurobankovky si NBS zapozicala zo zasob Euro-
systému a vo 4. Stvrtroku 2008 boli dovezené
z Rakuskej narodnej banky. Vyrobu euromin-
ci realizovala Mincovna Kremnica, 3. p., ktord
okrem minci uréenych pre penazny obeh za-
bezpecila aj dodanie 1,32 mil. kusov Startova-
cich balickov uréenych na predzasobenie oby-
vatelstva eurovou hotovostou a 2,5 mil. kusov
pamadtnych minci v nominalnej hodnote 2 eura
s tematikou 10. vyrocia vzniku Hospodarskej
a menovej Unie.

Predaj Startovacich balickov s euromincami
sa uskutocnil prostrednictvom NBS, pobociek
bank a Slovenskej posty, a. s., od 1. decembra do
31. decembra 2008. Startovacie bali¢ky sa viet-
ky predali. Priprava, razba a dodavka pamatnej
dvojeurovej mince bola realizovand v predstihu
a jej emisia sa uskutocnila az po zavedeni eura
v januari 2009.

Tabulka 25 Pamatné mince emitované NBS v roku 2008

Nominalna , - N Pocet vydanych minci Vyhlaska
Udalost, ktortdi minca pripomina

hodnota spolu ztoho PROOF NBS

2005k " 100. vyrocie Umrtia Andreja Kmeta 7 400 3400 498/2007 Z.z.

5005k " Ochrana prirody a krajiny 9100 4800 9/2008 Z. z.
- Narodny park Nizke Tatry

5000 Sk ? Bratislavské korunovacie 4050 4050 58/2008 Z. z.
-400. vyrocie korunovécie Mateja Il.

1000Sk " Rozltcka so slovenskou korunou 22000 22000 302/2008 Z. z.

Zdroj: NBS.

1) Pamdtnd striebornd minca.
2) Pamditnd zlatd minca.
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5.1.1 STAv PENAZI v OBEHU A ROCNA
cisTAemisia’ v SR

Hotovostny penazny obeh v SR bol pocas celého
roka 2008, ktory bol poslednym rokom sloven-
skej korunovej meny, v znameni priprav na za-
vedenie eura v SR.V prvej polovici roka 2008 bol
vyvoj ukazovatelov periazného obehu podobny
ako v rovnakom obdobi predchadzajuceho roka.
Vyvoj v druhej polovici roka 2008 ovplyvnilo
oznamenie o prijati SR do eurozény a zavedenie
eura v SR od 1. januara 2009. V suvislosti s tym
zacala hodnota penazi v obehu postupne klesat
s vynimkou vyvoja v polovici oktébra 2008, ked
hodnota penazi v obehu v désledku financ¢nej
krizy opat kratkodobo réstla.

Hodnota obeZiva v Slovenskej republike predsta-
vovala k 31. decembru 2008 sumu 77,71 mid. Sk
(2,58 mld. €, vratane pamatnych minci). V medzi-
ro¢nom porovnani oproti stavu k 31. 12. 2007 po-

Graf 38 Mesacny vyvoj obeziva (mld. Sk)
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=== Peniaze spolu

Tabulka 26 Hodnota obeziva v Sk

Hodnota v Sk Podiel v %
31.december 2008 | 31.december 2007 | 31.december2008 | 31.december 2007
Bankovky

5000 Sk 31308397 500 74381077 500 40,29 47,94
1000 Sk 34330587 500 65 888 564 500 4418 4247
500 Sk 3926713375 5693 748 375 5,05 3,67
200 Sk 1930493 050 2459 868 650 2,48 1,59
100 Sk 2539720850 2553773150 3,27 1,65
50 Sk 764181 550 903 850 100 0,98 0,58
205k 670 486 545 773 488 305 0,86 0,50
Spolu 75470 580 370 152 654 370 580 97,11 98,39

Obehové mince
10Sk 652338310 895 795 870 0,84 0,58
5Sk 312975580 359 567 040 0,40 0,23
25k 236 804 642 251 880 460 0,31 0,16
1Sk 155644718 164 910 186 0,20 0,11
50 hal. 25371141 26082 861 0,03 0,02
50 hal. |l 88155736 83 835 690 0,11 0,05
20 hal. 44 240 866 44275412 0,06 0,03
10 hal. 26953438 26 967 812 0,04 0,02
Spolu 1542 484 430 1853315331 1,99 1,19
) Pamétné mince 700536 780 646 400 190 0,90 042

1 Cistd emisia je rozdiel medzi vyda- .

jom pefiaz! do obehu @ priimom Peniaze spolu (Sk) 77 713 601 580 155154086 101 100,00 100,00
penazi za urcité asové obdobie. Peniaze spolu (EUR) 2579618 986 5150172 147 = =

Terminoldgia je zhodnd s termino-
Iégiou Eurdpskej centrdlnej banky.

NBS
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Graf 39 Denny vyvoj obeziva (mld. Sk)
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Tabulka 27 Mnozstvo obezZiva v kusoch

klesla hodnota obeziva o 77,4 mld. Sk (2,57 mld. €),
o predstavovalo medziro¢ny pokles 0 49,9 %.

Vyvoj hodnoty obeziva (merany ku koncu jed-
notlivych mesiacov) bol v roku 2008 ovplyvneny
pripravami na zavedenie eura v SR. Typicky se-
zénny charakter s poklesom hodnoty v prvom
Stvrtroku a narastom hodnoty ku koncu roka,
ktory bol pre vyvoj penazného obehu charakte-
risticky v predchadzajucich rokoch, vystriedala
v roku 2008 postupne klesajica hodnota penazi
v obehu. Mesa¢né hodnoty Cistej emisie sa po-
hybovali v rozpéti od -2,6 mld. Sk (-0,086 mld. €)
v januari 2008 do -50,4 mld. Sk (-1,67 mid. €)
v decembri 2008. Vyvoj obeZiva v roku 2008 zna-
zornuje graf 38.

Maximalna denna hodnota obeZiva dosiahnuta
v roku 2008 predstavovala 155,5 mld. Sk (5,16
mld. €); dia 18. janudra 2008). Vyvoj dennej hod-

KAPITOLA 5

Mnozstvo v kusoch Podiel v %
31.december 2008 | 31.december 2007 | 31.december2008 | 31.december 2007
Bankovky
5000 Sk 6261680 14876 216 0,50 1,10
1000 Sk 34330588 65 888 565 2,74 4,88
500 Sk 7853427 11387 497 0,63 0,84
200 Sk 9652 465 12299 343 0,77 0,91
100 Sk 25397 209 25537732 2,03 1,89
50 Sk 15283 631 18 077 002 1,22 1,34
20 Sk 33524327 38674415 2,68 2,86
Spolu 132303 326 186 740 770 10,56 13,82
Obehové mince
10 Sk 65233 831 89 579 587 5,21 6,63
55k 62595116 71913 408 5,00 532
25k 118402 321 125940 230 9,45 9,32
1Sk 155644718 164910 186 12,42 12,21
50 hal. 50742 282 52165721 4,05 3,86
50 hal. Il 176 311 471 167 671 380 14,07 12,41
20 hal. 221204 329 221377 062 17,66 16,39
10 hal. 269534379 269678 123 21,51 19,96
Spolu 1119 668 447 1163 235 697 89,37 86,11
Pamétné mince 937174 889 584 0,07 0,07
Peniaze spolu 1252908 947 1350866 051 100,00 100,00

Zdroj: NBS.
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noty obeZiva v roku 2008 a v predchadzajucom
roku je zobrazeny na grafe 39.

V suvislosti s netypickym vyvojom pefiazného
obehu v SR v roku 2008, ked sa hodnota obezi-
va postupne znizovala, nie je vo vyro¢nej sprave
uvedené hodnotenie vyvoja penazného obehu
v porovnani s makroekonomickymi veli¢inami
(HDP, inflacia, menové agregaty MO a M1). Tato
Cast je nahradend informaciou o pripravach na
zavedenie eura v SR od 1. januara 2009 a o sta-
hovani slovenskej meny a jej niceni.

5.1.2 STRUKTURA OBEZIVA A CISTEJ EMISIE

K 31. decembru 2008 bolo v obehu 132,3 mil. ku-
sov bankoviek v hodnote 75,5 mld. Sk (2,51 mld.€),
1 119,7 mil. kusov obehovych minci v hodnote
1,54 mld. Sk (51,20 mil. €) a 937,2 tis. kusov pamat-
nych minci v hodnote 700,5 mil. Sk (23,25 mil. €).
Z celkovej hodnoty obeziva tvorili bankovky
97,1%, obehové mince 2,0% a paméatné mince
0,9 %. Z celkového mnozstva penazi v obehu bolo
10,6 % bankoviek a 89,4 % obehovych minci.

Cistd emisia za rok 2008 bola vo vyraznej mie-
re ovplyvnend postupnym znizovanim penazi
v obehu, t. j. prijem penazi z obehu bol vyrazne
vyssi ako vydaj penazi do obehu, z ¢oho vyply-

va, Ze Cistd emisia za rok 2008 dosiahla zapornu
hodnotu -77,4 mld. Sk (-2,57 mld. €). Na zaklade
uvedeného mozno konstatovat, Zze z obehu sa za
rok 2008 vrétila takmer polovica (49,9 %) z hod-
noty penazi ku koncu roka 2007.

Z celkovej hodnoty vratenych penazi z obehu ku
koncu roka 2008 predstavovali bankovky 99,6 %
a mince 0,4 %. Ku koncu roka 2008 v obehu zo-
hodnét (20Sk - 33,5 mil. kusov; 100Sk - 25,4
mil. kusov; 50 Sk — 15,3 mil. kusov) a z bankoviek
vy$sich nominalnych hodnét to bola 1000 Sk
bankovka (34,3 mil. kusov).

Z obehovych minci zostali v obehu taktiez mince
227 mil. kusov; 1Sk mince 156 mil. kusov a 2 Sk
mince 118 mil. kusov.

K 31. decembru 2008 sa z obehu vrétilo spolu
316,5 tis. kusov neplatnych 10-halierovych a 20-ha-
lierovych minci, ktorych prekltzia sa skoncila 31.
decembra 2008. Z obehu sa tak nevrétilo viac
ako 490 mil. kusov minci, ¢o ku koncu roku 2008
predstavovalo viac ako 82% z celkového mnoz-
stva emitovanych minci tychto nominalnych
hodnét od roku 1993 do konca roku 2003.

NBS
VYROCNA SPRAVA
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Tabulka 28 Vyvoj priemernej hodnoty penazného znaku v Sk

Rok Bankovky Obehové mince Peniaze spolu vratane paméatnych minci
1993 289,3 3,2 90,2
1994 384,1 2,0 76,4
1995 455,6 1,8 76,7
1996 5373 1,7 81,8
1997 566,3 1,6 80,5
1998 552,3 15 72,2
1999 5941 15 76,1
2000 631,4 14 77,1
2001 693,6 14 84,4
2002 697,8 14 80,3
2003 729,2 14 85,0
2004 738,8 1,6 94,0
2005 788,9 1,6 106,0
2006 803,6 1,6 11,2
2007 817,5 1,6 114,9
2008 570,4 14 62,03

Zdroj: NBS.



Pocet pamadtnych minci v obehu vzrastol za
rok 2008 o viac ako 47-tis. kusov a ich hodnota
vzrastla o 54,1 mil. Sk (1,79 mil. €).

5.1.3 PRIEMERNE HODNOTY OBEZIVA

Hodnota obeZiva na jedného obyvatela?k 31. de-
cembru 2008 vratane pamdatnych minci dosiahla
14 3895k (477,63 €), z toho bankovky 13 973 Sk
(463,82 €), obehové mince 286 Sk (9,49 €) a pa-
matné mince 1305k (4,32 €). Porovnanie s rokom
2007 nema vzhladom na znizovanie slovenskych
penazi v obehu v roku 2008 vypovedaciu schop-
nost a bolo by skreslené.

Zo zostavajuceho mnoZstva penazi v obehu ku
koncu roka 2008 pripadlo na jedného obyva-
tela takmer 25 kusov bankoviek, pricom najpo-
Cetnejsimi boli bankovky v nominalnej hodnote
1 000 Sk a 20Sk - obidve v pocte po 6 kusov.
Pocet obehovych minci na jedného obyvatela
predstavoval 207 kusov a najvyssi podiel z plat-
nych obehovych minci dosahovali najma mince
mince, v pocte 42 kusov na obyvatela, 1Sk min-
ce v pocte takmer 29 kusov a 2 Sk mince v pocte
takmer 22 kusov.

Priemernd hodnota penazného znaku® v roku
2008 predstavovala 62,03 Sk. Na porovnanie
v tabulke 28 uvadzame vyvoj priemernej hodno-
ty penazného znaku podla jednotlivych druhov
penazi od roku 1993 do roku 2008.

5.1.4 PRIPRAVA NA ZAVEDENIE EURA V SR
oD 1. JANUARA 2009

Jednou z hlavnych dloh v procese pripravy na za-
vedenia eura do hotovostného penazného obe-
hu v SR bolo v¢asné predzasobenie bank dosta-
to¢nym mnozstvom eurobankoviek a eurominci
a nasledné druhotné predzasobenie klientov
bank.

Cely proces predzasobenia a druhotného pred-
zasobenia bol realizovany na zmluvnom zaklade
a plne podliehal Usmerneniu ECB/2006/9 o pred-
zasobeni a druhotnom predzasobeni v zneni
Usmernenia ECB/2008/4, ktoré S3pecifikovalo
prava a povinnosti zi¢astnenych stran, obdobie
predzasobenia a druhotného predzasobenia, za-
bezpeku a vykazovanie Statistickych udajov.

Na zabezpecenie potrieb hotovostného penaz-
ného obehu v suvislosti so zavedenim eura sa

v roku 2008 zapozicalo z Rakuskej centrdlnej
banky 188 mil. kusov eurobankoviek v celkovej
hodnote 213,9 mld. Sk (7,1 mld. €). Z celkového
mnozstva 188 mil. kusov eurobankoviek bolo do
bank v ramci predzésobenia dodanych 51,1 mil.
kusov eurobankoviek v celkovej hodnote takmer
28,7 mld. Sk (950,9 mil. €).

V rdmci druhotného predzasobenia dodali ban-
ky svojim klientom, ktori o to poziadali, spolu
14,3 milibnov kusov eurobankoviek v hodnote
6,8 mld. Sk (225 mil. €), ¢o predstavovalo 25 %
z celkovej hodnoty predzasobenych euroban-
koviek.

Narodna banka Slovenska zabezpecila razbu
499 mil. kusov eurominci v Mincovni Kremnica,
3. p. Slovensko bolo prvou krajinou z novych pri-
stupujucich krajin do eurozény, ktora na razbu
eurominci s narodnou stranou vyuzila sluzby
mincovne na svojom Uzemi. V rdmci predzaso-
benia bolo do bank dodanych 283,4 mil. kusov
eurominci v celkovej hodnote takmer 2,9 mld. Sk
(98 mil. €).

V rémci druhotného predzasobenia euromin-
cami dodali banky svojim klientom, ktori o to
poziadali, spolu 195 miliénov kusov euromin-
ci v hodnote viac ako 1,9 mld. Sk (66 mil. €), ¢o
predstavovalo 66 % z celkovej hodnoty predza-
sobenych eurominci.

Druhotne sa eurobankovkami a euromincami
predzésobilo spolu takmer 14 000 klientov.

Okrem eurominci uréenych na predzasobenie
vyrobila Mincoviia Kremnica, 3. p., 1,32 mil. ku-
sov Startovacich balickov v celkovej hodnote
660,1 mil. Sk (21,9 mil. €). Startovacie bali¢ky
sa predavali v bankach (833 tis.), na pobockach
Slovenskej posty, a. s., (400 tis.) a zvySné mnoz-
stvo v NBS.

5.1.5 STAHOVANIE SLOVENSKYCH PENAZI

Z OBEHU A ICH NICENIE
S procesom pripravy na zavedenie eura suviselo
okrem zabezpecenia dostatocného mnozZstva
eurobankoviek a eurominci pre potreby hoto-
vostného penazného obehu aj stahovanie slo-
venskych penazi z obehu a ich nicenie.

Proces stahovania slovenskych penazi z obehu
sa zacal tesne po ozndmeni, ze SR splnila pod-
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2 Pocet obyvatelov - stav

k 31.12.2007 - 5400 998 obyvate-

lov, zdroj: SU SR.

3 Priemernd hodnota periazného
znaku = celkovd hodnota obeZiva

/celkové mnoZstvo obeziva.
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Graf 40 Vyvoj poctu zadrzanych falzifikatov
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mienky na zavedenie eura od 1. janudra 2009.
Hodnota obehu zacala v druhom polroku 2008
postupne klesat, s vynimkou kratkodobého
rastu v oktobri 2008 v dosledku financnej krizy,
a jej pokles vyvrcholil v decembri, ked' medzime-
sacny pokles predstavoval viac ako 50 mld. Sk
(1,66 mld. €). Ku koncu roka 2008 sa z obehu vra-
tili slovenské bankovky a mince v celkovej hod-
note 77,4 mld. Sk (2,57 mld. €), ¢o predstavovalo
54,4 mil. kusov bankoviek a 43,6 mil. kusov obe-
hovych minci.

V suvislosti s pripravou na zavedenia eura v SR
a v sulade s Narodnym planom zavedenia eura
sa zacalo v NBS s ni¢enim prebyto¢nych zasob
slovenskych bankoviek a minci.V roku 2008 bolo
z prebyto¢nych zésob bankoviek a minci znice-
nych 90,2 mil. kusov bankoviek v celkovej hod-
note 45,8 mld. Sk (1,52 mld. €) a 74,3 mil. kusov
slovenskych obehovych minci v celkovej hodno-
te 428,3 mil. Sk (14,22 mil. €).

5.2 FALZIFIKATY PENAZi ZADRZANE
NA UZEMi SLOVENSKEJ REPUBLIKY

V roku 2008 bolo na uzemi Slovenskej republi-
ky zadrzanych spolu 964 falzifikatov bankoviek
a minci (graf 40). V porovnani s rokom 2007 to
predstavuje zniZzenie celkového poctu zadr-

Graf 41 Struktura falzifikatov v roku 2008
(%)
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Zdroj: NBS.

Zanych falzifikdtov o 102 kusov, t. j. priblizne
09,5 %. V roku 2008 bolo zadrzanych najmenej
falzifikatov od vzniku Slovenskej republiky. Az
jednu tretinu zo vsetkych falzifikdtov v hodno-
tenom roku zadrzali v Bratislavskom kraji. Z uve-
deného mnozstva falzifikatov bolo 92 % zadrza-
nych v peraznom obehu bankami, pobockami
zahrani¢nych bank, nebankovymi subjektmi
a bezpecnostnymi sluzbami.

Najvyssi podiel z celkového poctu zadrzanych
falzifikatov zaznamenali falzifikity slovenskych
korun (52 %) a eur (29 %). Podiel americkych do-
larov dosiahol 9% a podiel ostatnych cudzich
mien 10% (graf 41).

5.2.1 FALZIFIKATY SLOVENSKYCH KORUN

V roku 2008 bolo zadrzanych spolu 502 kusov
falzifikdtov slovenskych korun vratane jednej
upravenej bankovky a jednej falosnej mince.
Najvacsi vyskyt bol zaznamenany v Bratislav-
skom kraji (126 kusov) a v Banskobystrickom
kraji (89 kusov). Najcastejsie sa falSovali ban-
kovky s nomindlnou hodnotou 500 Sk a 1000 Sk,
ktoré spolu tvorili 80% zo vietkych falzifikatov
slovenskych korun. Falzifikaty slovenskych ko-
rdn zadrzané v roku 2008 boli nizkej kvality
a vacsina z nich bola vyrobena na farebnych re-
prografickych zariadeniach pracujucich na baze
atramentovej tlace.
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Tabulka 29 Pocet zadrzanych falzifikatov slovenskych korun

. Nominalna hodnota o Spolu
5000 1000 500 200 100 50 20 10
2004 45 419 203 36 68 36 11 1 1 820
2005 23 337 151 103 87 48 28 0 7 784
2006 28 346 138 96 56 22 6 0 33 726
2007 32 304 151 66 31 23 7 25 0 639
2008 18 211 189 26 28 22 6 1 1 502
Zdroj: NBS.

1) Napodobneniny, upravené a zloZené bankovky a mince.

Tabulka 30 Pocet zadrzanych falzifikatov eur

. Nominalna hodnota p Spolu
1 2 5 10 20 50 100 200 500
2004 0 3 1 0 1 48 26 17 2 5 103
2005 0 8 0 0 13 114 26 37 34 2 234
2006 0 3 1 4 6 69 217 38 10 0 348
2007 4 8 0 2 10 59 99 90 6 0 278
2008 2 15 0 4 9 65 70 106 4 0 275
Zdroj: NBS.

1) Napodobneniny, upravené a zloZené bankovky a mince.

Tabulka 31 Pocet zadrZanych falzifikatov americkych dolarov

. Nominélna hodnota - spolu
1 5 10 20 50 100 1000
2004 3 0 1 1 5 252 0 2 264
2005 0 0 1 1 3 163 0 3 171
2006 2 1 0 0 3 94 1 0 101
2007 0 0 0 2 3 92 0 0 97
2008 0 0 0 1 6 74 0 6 87
Zdroj: NBS.

1) Napodobneniny, upravend a pozmenend bankovka.

5.2.2 FALZIFIKATY CUDZICH MIEN

V roku 2008 bolo na uzemi Slovenskej republiky
zadrzanych 275 kusov falzifikdtov eur, 87 kusov
falzifikdtov americkych dolérov a 100 kusov falzi-
fikatov ostatnych cudzich mien.

Falzifikaty eur

Pocet zadrzanych falzifikdtov eur zostal v porov-
nani s rokom 2007 priblizne rovnaky (275 kusov),
a to aj napriek o¢akavanému narastu. Ich kvalita
vsak oproti predoslym rokom vyrazne stupla.
V porovnani so $tatmi eurozény, v ktorych sa naj-

Castejsie vyskytuju falzifikaty nizsich nominalnych
hodnét 50 € a 20 €, bolo na Uzemi Slovenskej re-
publiky zadrzanych najviac falzifikatov s nomi-
nalnou hodnotou 200 €, ktoré tvorili az 39% zo
vsetkych zadrzanych falzifikatov eur. V stvislosti
s prijatim eura oc¢akdvame v buducich rokoch
vyrazny narast poctu zadrzanych falzifikatov eur,
zmenu ich Struktury a zlep3enie kvality.

Falzifikaty americkych dolarov
Od roku 2004 pretrvava tendencia poklesu poc-
tu falzifikdtov americkych dolérov a stcasne
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Tabulka 32 Pocet zadrzanych falzifikatov ostatnych cudzich mien

Mena/Rok GBP CZK CAD PLN CHF HUF Ostatné” Spolu
2004 14 12 4 2 1 3 0 36
2005 82 21 3 1 1 18 1 127
2006 39 9 0 2 0 7 1 58
2007 34 6 0 2 0 3 7 52
2008 88 4 0 2 1 3 2 100

Zdroj: NBS.

1) Nemeckd marka (2006), austrdlsky doldr (2007), ceskoslovenskd koruna (2007) a nérska koruna (2008).

aj podielu uvedenej meny na celkovom pocte
zadrzanych falzifikdtov. V roku 2008 ich na uze-
mi Slovenskej republiky zadrzali 87 kusov, ¢o
je 0 10% menej ako v predchéadzajucom roku.
NajfalSovanejsou bola opat bankovka s nomi-
nalnou hodnotou 100 USD, ktora tvorila az 85 %
z celkového poctu falzifikdtov americkych dola-
rov.

Falzifikaty ostatnych cudzich mien

V roku 2008 bolo zadrzanych 100 kusov falzifika-
tov ostatnych mien, ¢o je narast o viac ako 92 %
oproti predoslému roku. V uvedenom roku prvy
raz zadrzali viac falzifikdtov ostatnych cudzich
mien ako falzifikdtov americkych dolarov. Naj-
vyssi podiel tvorili falzifikdty anglickych libier,
ktorych sa zadrzalo az 88 kusov. Vietko to boli
falzifikaty s nominédlnou hodnotou 20 GBP.
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6 PLATOBNY STYK

6.1 PRAVNE A INSTITUCIONALNE
ASPEKTY

Oblast platobného styku v Slovenskej republike
je upravend najma zdkonom ¢. 510/2002 Z. z.
o platobnom styku a 0 zmene a doplneni niekto-
rych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej
len,zakon o platobnom styku®).

V roku 2008 bola prijatd priama novela zdkona
o platobnom styku (zédkon ¢. 270/2008 Z. z.). Pri-
jatie tejto novely suviselo so zmenami v tuzem-
skom platobnom systéme SIPS a s napojenim sa
na platobny systém TARGET2 od 1. januara 2009
z dévodu zavedenia eura v Slovenskej republike.

Zasadnym pravnym predpisom eurépskeho pré-
va je smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2007/64/ES z 13.11. 2007 o platobnych sluzbach
na vnutornom trhu, ktorou sa menia a dopfha—
ju smernice 97/7/ES, 2002/65/ES, 2005/60/ES
a 2006/48/ES a zrusuje sa smernica 97/5/ES (da-
lej len ,smernica o platobnych sluzbach”).

Hlavnym zdmerom smernice o platobnych sluz-
bach je vytvorenie jednotného platobného trhu
v rdmci Spolocenstva (vratane krajin Eurépskeho
hospodarskeho priestoru), a to zavedenim har-
monizovaného pravneho rdmca a so zdmerom
zrusit hranice na vnutornom trhu pri poskytova-
ni platobnych sluzieb.

Narodnd banka Slovenska v spolupraci s Minis-
terstvom financii Slovenskej republiky zacali
v priebehu roka 2008 proces transpozicie smerni-
ce o platobnych sluzbach, ktora bude transpono-
vana do pravneho poriadku Slovenskej republiky
prijatim nového vseobecne zavazného pravneho
predpisu s predpokladanou G¢innostou od 1. no-
vembra 2009. Prijatim tohto pradvneho predpisu
bude zruseny zakon o platobnom styku.

Navrh pravneho predpisu, ktorym bude transpo-
novana smernica o platobnych sluzbach, upra-
vuje predovsetkym:

a) pravaa povinnosti poskytovatelov platobnych
sluzieb a pouzivatelov platobnych sluzieb pri
poskytovani platobnych sluzieb v ramci Eu-
répskeho hospodarskeho priestoru v menach

tychto Statov, a to v rozsahu smernice o pla-
tobnych sluzbach zohladnujuc princip plnej
harmonizacie a pri poskytovani ostatnych
platobnych sluzieb v rozsahu minimalnych
poziadaviek na poskytovanie takychto sluzieb
(nad rdmec smernice o platobnych sluzbéch),

b) podmienky na vznik a podnikanie platobnych
institlcii v rozsahu smernice o platobnych
sluzbach zohladnujuc princip plnej harmoni-
zacie,

¢) podmienky na vznik a podnikanie institucif
elektronickych penazi v rozsahu eurépskeho
prava,

d) podmienky na vznik a prevadzkovanie platob-
nych systémov v rozsahu eurépskeho prava a

e) staznosti, reklamacie a podmienky mimosud-
neho rieSenia sporov pri poskytovani platob-
nych sluzieb.

Sucastou slovenského pravneho poriadku su aj

nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES):

® nariadenie ¢. 2560/2001 o cezhrani¢nych plat-
bach v euracha

® nariadenie ¢. 1781/2006 o udajoch o prikaz-
covi, ktoré sprevadzaju prevody finan¢nych
prostriedkov.

V priebehu roka 2008 sa Ministerstvo financif
Slovenskej republiky v spolupraci s Narodnou
bankou Slovenska podielali na legislativnom
procese rekodifikdcie nariadenia ¢. 2560/2001
o cezhranic¢nych platbach v eurach.

S ucinnostou od 1. jula 2003 bol zriadeny Staly

rozhodcovsky sud Slovenskej bankovej asociacie

so sidlom v Bratislave, ktory ma v sicasnosti dve
komory:

a) komoru pre rozhodovanie sporov z platobné-
ho styku,

b) komoru pre rozhodovanie sporov z inych ob-
chodnopravnych alebo ob¢ianskopravnych
vztahov, ktord zacala svoju ¢innost 1. januara
2004.

V roku 2008 Narodna banka Slovenska schvali-
la navrh Slovenskej bankovej asociacie neplatit
v roku 2008 prispevok na cinnost Staleho roz-
hodcovského sudu Slovenskej bankovej asoci-
acie, a to vzhladom na vysledky hospodarenia
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tohto sudu a dostatok finan¢nych prostriedkov
na cinnost komory pre rozhodovanie sporov
z platobného styku. Zaroven Narodnd banka
Slovenska schvalila dodatok ¢. 3 Statdtu Staleho
rozhodcovského sudu.

6.2 PLATOBNY SYSTEM SLOVENSKEJ
REPUBLIKY

6.2.1 Koncepxia g atobného stykuv SR
v suvisl osti so zavedenimeura

Slovensko sa vstupom do eurozény zaviazalo
pripojit sa na novy platobny systém TARGET?2,
kedZe realizacia menovych obchodov prostred-
nictvom neho je mandatérnou poziadavkou. Pri-
prava stratégie a postupu pre proces pripojenia
sa zacala uz v roku 2005 deklaraciou guvernéra
NBS o pripojeni sa na systém TARGET2 najneskor
v Case prijatia eura na Slovensku. Rozhodnutie
o buducej podobe platobnej infrastruktury na
Slovensku vzniklo koncom roka 2006, ked bola
schvélena stratégia pocitajuca so systémom SIPS
ako s platformou na spracovanie a kliring retai-
lovych (maloobchodnych) platieb vo forme tzv.
pridruzeného systému k systému TARGET2 vy-
natim funkcionality RTGS z pévodného systému
SIPS a jej nahradenim systémom TARGET?2.

Zvolenu stratégiu prebudovania platobnej in-
frastruktury na Slovensku podporila aj slovenska
bankovad komunita, ktora sa zaviazala na ucast
v systéme TARGET2 a na vyuZivanie buduceho
systému EURO SIPS. Intenzivnu koordinaciu pri-
pravy bankového sektora na pripojenie sa do
TARGET2 Nérodnd banka Slovenska zacala od
septembra 2007, ked bol predstaveny podrobny
plén zahiiajuci potrebné analyzy procesov na
strane bank a buducich pridruzenych systémov
(EURO SIPS, Centralny depozitar cennych papie-
rov, First Data Slovakia), Skolenia buducich ucast-
nikov, registraciu do SWIFT-ovych sluzieb, tri fazy
koordinovaného testovania v systéme TARGET2
a napokon registraciu do produkéného prostre-
dia.

Narodna banka Slovenska pocas roka 2008 zor-
ganizovala 8 pracovnych stretnuti so zastupcami
ucastnikov bankového sektora, na ktorych pra-
videlne informovala o postupe prac, usmerno-
vala ich dalsi postup, vyhodnocovala testovanie
a s bliziacim sa koncom roka spresfiovala vietky
kroky nevyhnutné na Uspesné zvladnutie pre-

chodu na menu euro v oblasti bezhotovostné-
ho platobného styku. V spolupraci s Eurépskou
centrdlnou bankou, ako aj so zastupcami pre-
vadzkovatela systému TARGET2, koordinovala
NBS nielen pripojenie bankového sektora, ale aj
pripojenie samotnej Narodnej banky Slovenska
(viac o tychto Cinnostiach v kapitole 6.3). Neslo
viak iba o pripravu v oblasti technického napo-
jenia, ale i v oblasti odborného, organiza¢ného
a persondlneho zabezpecenia prevadzky systé-
mu TARGET2-SK a pripravy legislativneho zéze-
mia zmien v platobnej infrastrukture.

Narodna banka Slovenska, ako aj banky a pridru-
Zené systémy potvrdili na konci roka 2008 svoju
pripravenost na zacatie riadnej prevadzky a cely
proces pripojenia sa na systém TARGET2 bol za-
viseny Uspesnym prevodom korunovych zostat-
kov uctov bank v systéme SIPS na UGcty v systéme
TARGET2-SK v mene euro.

Sucastou uloh Narodného planu zavedenia eura
v Slovenskej republike bola aj zmena koncep-
cie medzibankového platobného styku v Slo-
venskej republike, a tak sa v suvislosti s prijatim
eura v Slovenskej republike pripravoval platobny
systém SIPS na transformaciu z jediného tuzem-
ského medzibankového platobného systému na
pridruzeny systém transeurépskeho platobného
systému TARGET2.

Cielom aktualizacie platobného systému SIPS

na pridruzeny platobny systém EURO SIPS bo-

la zmena existujuceho medzibankového platob-

ného systému tak, aby:

¢ vyhovoval poziadavkam kladenym na pridru-
zeny systém (ancillary system) k systému TAR-
GET2,

® realizoval rovnaku funkcionalitu, aku v sucas-
nosti zabezpecuje platobny systém SIPS,

® k 1. januaru 2009 nahradil menovu jednotku
slovenskd koruna za menovu jednotku Eurép-
skej Unie euro,

® od 1. januara 2009 vykonaval spracovanie
a multilateralny kliring maloobjemovych do-
mdcich platieb (,retailovy systém®) so zucto-
vanim vysledkov kliringu tychto domacich
transakcii v TARGET2-SK,

® zachoval cenovu Uroven porovnatelnu s exis-
tujucim platobnym systémom SIPS.

Vzhladom na to, Ze platobny systém SIPS nemal
v poslednom stvrtroku 2008 pracovat v dudlnom



rezime, ale v posledny den roka ho mal priamo
nahradit novy systém EURO SIPS, projekt trans-
formacie platobného systému SIPS bol rozdeleny
do dvoch etap.

Naplriou prvej etapy bola - na zabezpecenie
stabilizacie prevadzky systému este pred zave-
denim meny euro - implementdcia a nasadenie
aktualizovaného platobného systému SIPS do
produkénej prevadzky s menou slovenska ko-
runa, so zabudovanou funkcionalitou a s para-
metrami buduceho platobného systému EURO
SIPS. Aktualizovany platobny systém SIPS na
zavedenie eura sa od 22. juna 2008 implemen-
toval v Nérodnej banke Slovenska a u vietkych
ucastnikov medzibankového platobného styku.
Tymto diiom bol platobny systém SIPS pripra-
veny na parametrizaciu na pridruzeny systém
EURO SIPS a na prechod z meny slovenska koru-
na na menu euro, ktoru bolo potrebné vykonat
31. decembra 2008 po uzdvierke posledného
prevadzkového dna medzibankového platob-
ného systému SIPS.

Naplnou druhej etapy bolo testovanie pripojenia
platobného systému EURO SIPS na systém TAR-
GET2-SK prostrednictvom sluZieb spolo¢nosti
SWLET s cielom sprdvne nastavit parametre
a bezpecnostné funkcie infrastruktdry a dato-
vych prenosov medzi platobnym systémom
EURO SIPS a systémom TARGET2-SK. Po Uspes-
nom ukonceni testu pripojenia sa testovala pre-
vadzkova sucinnost platobného systému SIPS
EURO ako pridruzeného systému TARGET2-SK
v stlade s poZiadavkami Eurosystému. Platobny
systém EURO SIPS sa podielal ako jeden z budu-
cich ucastnikov systému TARGET2-SK na testoch
krajiny a vykonal testovanie predpisanych testov
v stanovenych terminoch. Paralelne sa otesto-
val samotny prechod platobného systému SIPS
na prevadzku pridruzeného systému EURO SIPS
S0 zmenou parametrov a jeho prevadzky v mene
euro.

Zaroven prebiehala priprava zmluvnej agen-
dy s buducimi Gcéastnikmi platobného systému
EURO SIPS suvisiacej so zmenou funkcionali-
ty platobného systému na pridruzeny systém
a so zaciatkom vykondvania medzibankového
platobného styku v mene euro. V nadvaznosti
na zmenu funkcionality platobného systému sa
od 1.januéra 2009 menilo postavenie niektorych
Ucastnikov existujuceho platobného systému.

Traja ucastnici sa transformovali na 2 pridruzené
systémy TARGET2-SK a 2 ucastnici zvolili za¢tova-
nie platieb cez iné subjekty. Podpisanie zmluvy
o platobnom systéme EURO SIPS s jeho buddci-
mi Ucastnikmi sa vykonalo do prvej polovice de-
cembra 2008. K 1. januaru 2009 sa 27 subjektov
stalo aktivnymi Gcastnikmi platobného systému
EURO SIPS.

V zmysle platnych pravidiel otvoril 31. decem-
bra 2008 v popoludnajsich hodinach platob-
ny systém EURO SIPS prvy prevédzkovy den
ako pridruzeny platobny systém TARGET2-SK.
Otvorenie prvého prevadzkového diia v mene
euro prebehlo bez problémov a v stanovenom
Case podla platného harmonogramu tohto
systému.

6.2.2 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNiCTVOM SIPS

V roku 2008 bolo do platobného systému SIPS
zapojenych 32 ucastnikov medzibankového pla-
tobného styku, pricom z pohfadu domacej kate-
gorizacie Ucastnikov sa do platobného systému
zapojilo 30 priamych a 2 nepriami Ucastnici.
Pocet Ucastnikov a ich zastUpenie sa v priebehu
roka 2008 nemenili a na konci roka bol zoznam
zhodny so zaciatkom roka 2008.

V roku 2008 sa prostrednictvom medzibankové-
ho platobného systému SIPS uskutocnilo doved-

Graf 42 Vyvoj poctu transakcii

uskutoc¢nenych v SIPS (mil.)

Jan. Feb. Mar. Apr. M& Jin Jul Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

B Rok 2006 B Rok 2007 Rok 2008

Zdroj: NBS.
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Tabulka 33 Pocet transakcii uskuto¢nenych v SIPS (mil.)

Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jun Jul Aug. | Sep. Okt. Nov. | Dec.
2004 8,12 8,09 8,94 8,57 9,11 9,46 8,81 9,06 8,94 9,27 942 | 1093
2005 8,86 9,14 9,91 9,88 | 1025 | 10,24 9,84 9,91 983 | 1024 | 10,28 | 11,34
2006 | 10,18 999 [ 1092 | 10,09 | 11,23 | 11,01 | 1085 | 10,80 | 1045 | 11,34 | 11,13 | 12,04
2007 1,12 | 10,72 | 11,45 | 11,26 | 1197 | 11,46 | 11,87 | 11,35 [ 11,19 | 12,42 | 12,02 | 12,89
2008 11,83 | 11,85 | 1203 | 1294 | 1253 | 1257 | 13,47 | 11,79 | 1257 | 13,43 | 12,36 | 1538
Zdroj: NBS.

Tabulka 34 Hodnota transakcii uskuto¢nenych v SIPS (bil. Sk)

Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jun

Jul Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

2004 2,77 2,62 3,05 2,86 3,30 3,95 3,84 3,70 3,46 343 3,25 4,46

2005 395 | 13,78

11,12 6,35 5,98 6,22 5,04 5,60 514 5,00 5,53 5,93

2006 6,43 6,36 8,88 7,15 8,37 8,38 8,61 7,25 6,17 6,21 6,13 5,69
2007 7,46 545 9,97 7,34 6,87 6,10 5,85 6,69 544 6,47 5,95 5,95
2008 7,08 6,62 6,70 7,53 6,67 7,21 8,00 583 6,15 6,42 4,67 6,56

Zdroj: NBS.

na takmer 153 mil. transakcii. Ich pocet oproti
roku 2007 vzrastol o 9,34%, ¢im sa zachoval
trend medziro¢ného narastu z predchadzajucich
rokov. Vyvoj poctu uskutocnenych transakcii
podla jednotlivych mesiacov roka zobrazuje graf
42 a tabulka 33.

Graf 43 Vyvoj hodnoty transakcii
uskutocnenych v SIPS (mid. Sk)
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Celkovéa hodnota objemu spracovanych transak-
cii za rok 2008 predstavovala priblizne 79,5 bil. Sk
(2 638,9 mld. €). Celkovy objem spracovanych
transakcii v roku 2008 bol takmer zhodny s pred-
chadzajicim rokom a s poklesom 1,32 % potvrdil
minuloro¢ny zlom v takmer 50% medziro¢nej
rastovej krivke z rokov 2004 - 2006 (v roku 2007
bol prvykrdt zaznamenany pokles v objeme
0 7,1%). Vyvoj hodnét uskutocnenych transakcii
v jednotlivych mesiacoch roka zobrazuje graf 43
a tabulka 34.

Rok 2008 nezaznamenal zmeny v ramci podielov
poctu a objemu spracovanych prioritnych pla-
tieb na celkovom pocte uskuto¢nenych transak-
cii (v roku 2008 bolo spracovanych 277 697
transakcii v celkovom objeme takmer 54 bil. Sk,
t.j. 1 792,5 mld. €). Podiel poctu transakcii prio-
ritnych platieb tak zotrval na Urovni z roku 2007,
a to na necelych 0,2% (v rdmci poctu transak-
cii predstavuje naozaj minimalne zastupenie).
V ramci podielu na celkovej hodnote uskuto¢ne-
nych prevodov viak predstavoval 68%, ¢o zna-
mena, ze pomer objemu prioritnych a normal-
nych platieb sa zachoval na hodnote 32:68.

Graf 44 zobrazuje podiel objemu normaélnych
a prioritnych platieb podla piatich po sebe idu-
cich rokov v hodnotovom vyjadreni. Poukazuje



Graf 44 Podiel normalnych a prioritnych

platieb na celkovom objeme
uskutocnenych transakcii (mil. Sk)
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na uz konstatované ustélenie hodnot tak v obje-
movom vyjadreni, ako i v pomernom zastupeni
oboch kateg6rii.

Platobny systém SIPS bol pre ucéastnikov v roku
2008 otvoreny pocas vsetkych 250 pracovnych
dni. Denne bolo v systéme spracovanych a zu¢-
tovanych priemerne 583-tis. platieb v celkovom
objeme takmer 317,76 mld. Sk (10 547,7 mil. €),
pricom priemernd hodnota jednej transakcie
predstavovala 545 370 Sk (18 102,97 €).

LepsSiu predstavu o tychto <cislach moze
sprostredkovat Gdaj o tom, Ze priblizne za 6,38
pracovného dna systém SIPS v sledovanom roku
spracoval a ztGc¢toval platby, ktorych hodnota sa
v kumulativhom vyjadreni rovnd hrubému do-
macemu produktu Slovenskej republiky v roku
2008."Vzhladom na narast vysky HDP za rok 2008
sa obratka HDP oproti roku 2007 zvysila viac ako
o polovicu pracovného dna.

Nérodnd banka Slovenska poskytuje ucastni-
kom medzibankového platobného styku, ktori
sU povinni tvorit povinné minimalne rezervy,
vnutrodenny Uver. Vnutrodenny Uver sa posky-
tuje formou moznosti precerpania penaznych
prostriedkov na uUlte penaznych rezerv stano-
venim maximalneho debetného zostatku (over-
draft), pricom je splatny len v rdmci jedného pre-

Graf 45 Objem vniitrodennych uverov

v roku 2008 (mld. Sk)
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vadzkového dna a musi byt plne zabezpeceny
kolateralom, t. j. dostato¢nym mnozstvom cen-
nych papierov v relevantnej hodnote, ktoré boli
evidované v centralnom registri kratkodobych
cennych papierov vedenom NBS.

V roku 2008 poziadalo o poskytnutie vnutroden-
ného Uveru desat ucastnikov SIPS. Na rozdiel od
predchadzajuceho roka bola ich tcast na cer-
pani v priebehu roka vyvazend, kedZze okrem
septembra sa v jednotlivych mesiacoch roka za-
pajali do Cerpania vnutrodennych Uverov vsetci
Ziadatelia. V roku 2008 bolo ucastnikom, ktori
poziadali o vnutrodenny Uver, poskytnutych viac
ako 3 422,3 mld. Sk (113,6 mld. €), pricom Na-
rodnd banka Slovenska poskytla vnutrodenny
uver v priemernom tyzdennom objeme 66,092
mld. Sk, t. j. 2 193,9 mil. € (objem poskytnutého
vnutrodenného Uveru Ucastnikom je nastavovany
natyzdennejbaze). Objem vnutrodennych tverov
v mesacnom ¢leneni roku 2008, ako i pocet Ucast-
nikov Cerpajucich Uver su zobrazené v grafe 45.

Informacie o pocte a objeme transakcii spraco-
vanych v systéme SIPS su publikované na inter-
netovej stranke Narodnej banky Slovenska.

6.2.3 PLATOBNE KARTY?
V roku 2008 sa pocet vydanych platobnych kariet
zvysil 0 7,5% na 5,255 miliéna platobnych kariet.

KAPITOLA 6
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K 31. decembru 2008 mohli klienti bank na uze-
mi Slovenskej republiky vyuZivat siet 2 266 ban-
komatov a 31 722 platobnych terminalov.

V roku 2008 drzitelia platobnych kariet uskutoc-
nili takmer 155 miliénov transakcii v celkovej
hodnote takmer 387 mld. Sk (12,85 mid. €). Po-
et vyberov z bankomatov dosiahol 90 miliénov
v celkovej hodnote 304 mld. Sk (10,09 mld. €)
a pocet platieb prostrednictvom platobnych ter-
minalov dosiahol takmer 65 milionov v hodnote
viac ako 85 mld. Sk (2,82 mld. €).

Po¢et a hodnota uskuto¢nenych platieb
prostrednictvom platobnych terminalov v roku
2008 zaznamenali vyrazny rast, avsak takmer
60 % vsetkych platobnych transakcii uskuto¢ne-
nych prostrednictvom platobnych kariet tvorili
vybery hotovosti z bankomatov. Dynamika rastu
poctu bezhotovostnych platieb je vyssia v po-
rovnani s hotovostnymi vybermi — pocet platieb
medziro¢ne rastol 0 28 % (ndrast 0 5% v pripade
hotovostnych vyberov) a hodnota platieb sa me-
dziro¢ne zvysila 0 23% (nédrast o 11% v pripade
hotovostnych vyberov).

6.3 SPOLUPRACA S MEDZINARODNYMI
FINANCNYMI INSTITUCIAMIV OBLASTI
PLATOBNEHO STYKU

Hodnotenie systému ziictovania cennych

pagpierov CDCP, a. s., na bezprohl énové zacl enenie
SR do eurozény

Eurépska centralna banka (ECB) sa v suvislosti
s prijatim jednotnej meny euro v Slovenskej re-
publike obratila na Narodnu banku Slovenska
s poziadavkou vykonat hodnotenie systémov
vyrovnania cennych papierov (SSS) oproti Stan-
dardom pre ich pouzitie v Uverovych operaciach
Eurépskeho systému centralnych bank (Stan-
dards for the use of EU securities settlement
systems in ESCB credit operations). ECB stano-
vila formalny postup na zabezpecenie vykona-
nia tohto hodnotenia, v ktorom mala Narodna
banka Slovenska funkciu koordindtora vo vzta-
hu k domacim systémom vyrovnania cennych
papierov i funkciu prvého hodnotitela. Funkciu
druhého hodnotitela zastavala Banca d'ltalia.
Findlna hodnotiaca sprava bola vypracovana zo
strany ECB v decembri 2008 a ukoncenie hodno-
tiaceho procesu bolo spojené so zaslanim odpo-
rucani zo strany ECB.

Predmetom hodnotenia v rdmci Slovenskej re-
publiky bol Centralny depozitér cennych papie-
rov (CDCP). Po schvaleni Radou guvernérov ECB
bol CDCP hodnoteny ako ,vyhovujuci” standar-
dom na jeho pouZzitie v Uverovych operéciach
Eurosystému centralnych bank a zéroven je ve-
deny v zozname akceptovatelnych systémov
vyrovnania cennych papierov pre Uverové ope-
racie v Eurosystéme. ECB zaslala CDCP aj niekol-
ko odporucani, ktoré by mal CDCP dodrzat v naj-
blizSom obdobi. Dria 19. decembra 2008 vysla aj
tlacova sprava (publikovana na webovej stranke
ECB), v ktorej sa informuje o aktualizovanom zo-
zname akceptovatelnych SSS v eurozdne, medzi
ktoré pribudol CDCP. Dal3ie hodnotenie sloven-
skych SSS sa oc¢akava v roku 2010.

EUROPSKA PLATOBNA RADA — OBLAST SEPA

Projekt SEPA predstavuje vytvorenie jednotnej
oblasti platieb v eurach (SEPA), v rdmci ktorej
budu méct spotrebitelia, podniky a dalsie hos-
podarske subjekty zasielat a prijimat platby
v eurdch - ¢i uz v rdmci jednej krajiny, alebo
medzi jednotlivymi krajinami - za rovnakych
zakladnych podmienok, prav a povinnosti a bez
ohladu na to, kde sa nachadzaju. Riadiacim a ko-
ordina¢nym organom SEPA na eurdpskej Grovni
je Eurépska platobna rada, ktorej ¢lenom je Slo-
venskd bankova asocidcia. Projekt SEPA podpo-
ruje aj Eurépska centrélna banka, Eurépska ko-
misia, ako aj nadrodné centralne banky. Projekt
SEPA pokryva dva zakladné platobné nastroje,
a to uhrady a inkasa, a definuje spolo¢ny ramec
pre platobné karty.

V priebehu roka 2008 dospela SEPA k vyznam-
nému medzniku, a to v podobe spustenia sché-
my pre SEPA Uhrady dia 28. janudra 2008. Od
daného datumu mozno pouzivat prvy platobny
nastroj zaloZzeny na spolo¢nych pravidlach a po-
stupoch. V priebehu roka sa do schémy SEPA
Uhrad zapojilo viac ako 4 300 bank z 31 eurdp-
skych krajin predstavujucich priblizne 95 % obje-
mu platieb, z toho sedem bank pdsobiacich v SR.
V juli schvdlila Eurépska platobna rada novu ver-
ziu pravidiel pre SEPA Uhrady (verzia 3.2).

Podiel SEPA Uhrad na celkovom pocte zrealizo-
vanych uUhrad monitoruje Eurdépska centrélna
banka aj pomocou tzv. SEPA indikatora eurozé-
ny. SEPA indikator eurozény sa aktualizuje raz
mesacne a publikuje sa na webovej stranke ECB.
Ku koncu roka 2008 dosahoval v rdmci eurozo-



ny podiel SEPA Uhrad na celkovom pocte thrad
1,8 % (zdroj — Eurépska centralna banka).

V pripade SEPA inkas je zaciatok ich pouzivania
naplanovany na 1. novembra 2009. V priebehu
roka 2008 vydala Eurépska platobna rada novu
verziu SEPA pravidiel pre inkasd (verzia 3.2)
a v decembri bol na plendrnom zasadnuti EPC
odsuhlaseny alternativny sposob realizacie inkés
prostrednictvom tzv. e-mandatu.

Eurépska centrdlna banka vydala Siestu spravu
o stave realizacie projektu SEPA, v ktorej sa uva-
dza aj zoznam ddlezitych krokov nevyhnutnych
na dosiahnutie cielov projektu SEPA.

VyBor PrRe SEPA

Najvyssi riadiaci a koordinaény organ projektu
SEPA v SR predstavuje Vybor pre SEPA. Vyboru
pre SEPA predseda Slovenska bankova asocidcia.
Vybor zaroven zoskupuje poskytovatelov aj pou-
Zivatelov platobnych sluZieb a pracuje v zloZeni:
Narodnd banka Slovenska, Ministerstvo financii
SR, Statna pokladnica, Slovenska bankova aso-
Cidcia, zastupcovia komerénych bank, Slovenska
posta, zastupcovia malych a strednych podnikov,
zastupcovia podnikatelskej sféry a zastupcovia
spotrebitelov.

Eurosystém, ESCB, systém TARGET2 A NAPOJENIE
NBS A BANKOVEHO SEKTORA NA sYsTEM TARGET2

V roku 2007 sa uspedne ukoncil vyvoj nového
platobného systému TARGET2, ktory sa zaviSsil
19. novembra 2007, ked' bol systém uvedeny do
prevadzky a zacala ho vyuzivat prva migracna
vlna existujucich Ucastnikov. Prechod poévod-
nych ucastnikov systému TARGET na systém
TARGET2 bol rozdeleny do troch vin. Cely pro-
ces prechodu bol Uspesne ukonceny poslednou
vlnou, ktora sa uskutocnila 19. maja 2008. Od
tohto momentu prestal existovat poévodny sys-
tém TARGET.

Spolupraca prevadzkovatela systému TARGET?2,
centralnych bank Eurosystému, Eurépskeho sys-
tému centralnych bank, ako aj jeho pouzivatelov
vsak neprestala. V podstate uz pocas prechodu
sa zacala praca na novej verzii programového vy-
bavenia platformy SSP, na ktorej sa prevadzkuje
systém TARGET2. Nejde o vynimoénu situaciu,
ale o pravidelnu ro¢na aktualizaciu, ktorou sa
implementuji nové funkcionality podla pozia-
daviek ucastnikov, resp. odstranuju sa chyby

predchddzajucej verzie. Kazda takato aktualiza-
cia podlieha doékladnému testovaniu na urovni
centralnych bank zapojenych do systému TAR-
GET2 aj na urovni vietkych tcastnikov systému.
Nova verzia platformy SSP s oznac¢enim 2.0 bola
po Uspesnom otestovani nasadena do produk¢-
ného prostredia systému TARGET2 17. novembra
2008.

V novembri 2007 Bankova rada NBS schvdlila
projekt napojenia sa NBS a bankového sektora
SR na systém TARGET2. Tento projekt v priebe-
hu roka 2008 vrcholovo zastreSoval personalne,
organizacné, technické a pradvne zmeny, ktoré si
priprava na pripojenie vyziadala. Hlavnymi cielmi
tohto projektu bolo analyzovat vnutrobankové
procesy NBS, ktoré budu ovplyvnené pripojenim
na TARGET2 a pripravit vystup v podobe planu
nevyhnutnych zmien a zdsahov do existujtcich
procesov, ako aj pripravit a realizovat plan pri-
pojenia NBS a bankového sektora (registracia do
SWIFT-ovych sluzieb, registracia do testovacieho
prostredia TARGET2, 3 fazy testovania, registracia
do produkéného prostredia a nakoniec prechod
a zacatie normalnej prevadzky).

Pocas celého roka NBS intenzivne komunikova-
la so zastupcami budtcich tGcastnikov systému
TARGET2-SK. V marci 2008 odovzdala ucastni-
kom informécie potrebné na vykonanie registra-
cie do SWIFT-ovych sluZzieb pre systém TARGET?2,
na vyplnenie registra¢nych formuldrov SSP na re-
gistraciu do testovacieho prostredia a o vietkych
organiza¢nych aspektoch tohto procesu. Rov-
nako v marci prebehli skolenia o pouzivani In-
formacného a kontrolného modulu, na ktorych
bolo zaskolenych takmer 200 pouzivatelov sys-
tému TARGET2 z bank a pridruzenych systémov.

V aprili 2008 sa v NBS uskutocnilo stretnutie
zastupcov Eurdpskej centralnej banky a zastup-
cov prevadzkovatela SSP, ktoré okrem iného
potvrdilo moznost zacatia testovania v systéme
TARGET2 podla planu. V priebehu aprila 2008 sa
vsetci Ucastnici zaregistrovali do testovacieho
prostredia systému TARGET2 a testovanie Ucast-
nikov sa zacalo 5. méja 2008.

Samotné testovanie bolo rozdelené do troch faz
- testovanie pripojenia, testovanie sucinnosti
a testovanie krajiny. Prvé dve fazy prebiehali pa-
ralelne a predstavovali individudlne testovanie
jednotlivych ucastnikov, ktori museli absolvovat
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predpisané povinné a volitelné testovacie sce-
nare. Posledna faza, ktora prebehla v mesiacoch
september a oktéber predstavovala komplexné
simulovanie prevadzkovych dni so zapojenim sa
vsetkych bank a pridruzenych systémov, ako aj
testy nestandardnych situdcii. Testovanie prebeh-
lo Uspesne, vsetci Ucastnici splnili technické a pre-
vadzkové predpoklady pre riadnu prevadzku.

V priebehu novembra a decembra sa Ucastnici
zaregistrovali do produkéného prostredia sys-
tému TARGET2 a z technického hladiska bolo
spustenie produkénej prevadzky plne priprave-
né.V tomto obdobi zéroven vrcholila priprava le-
gislativneho zdzemia pripojenia NBS a jej banko-
vého sektora na TARGET2. Rada guvernérov ECB
prerokovala 9. decembra 2008 navrh Rozhodnu-
tia NBS €. 9/2008 o podmienkach ucasti v TARGE-
T2-SK, ktorym sa prevzali harmonizované pod-
mienky Ucasti v systéme TARGET2 do pravnych
predpisov NBS. V decembri sa podpisali aj zmlu-
vy o Ucasti v systéme TARGET2-SK medzi NBS
ako prevadzkovatelom tohto systému a vietky-
mi jeho Gcastnikmi.

EurosysTEm, TARGET2-SECURITIES,

TARGET2 Abvisory GrRour

Nominovani zastupcovia Narodnej banky Slo-
venska v pracovnych vyboroch a pracovnych
skupindch Eurépskeho systému centrélnych
bank (ESCB) pokracovali v spolupraci so zastup-
cami ESCB aj v oblasti platobného styku.

V ramci konsolidacie infrastruktury eurépskeho
trhu cennych papierov pokracoval Eurosystém
za podpory ESCB systému aj v roku 2008 v pra-
cach na projekte s nazvom TARGET2-Securities
(T2S). Cielom tohto projektu je maximalizovat
bezpec¢nost a vykonnost vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi. T2S bude technickou plat-
formou na vyrovnanie cennych papierov v penia-
zoch centralnych bank v ramci eurozény/EU/EHS
primarne v mene euro, pricom technicky bude
mozné vykondvat vyrovnanie aj v inej mene nez
euro.

V roku 2008 bol v rdmci ESCB systému vytvo-
reny T2S Advisory Group (AG) - poradny organ
pre rozhodovacie organy ECB pre projekt T2S,
v ktorom ma Narodnd banka Slovenska spolu
so zastupcom Centralneho depozitara cennych
papierov, a. s., svoje zastupenie. Poslanim AG je
otvorend spolupraca zastupcov ESCB systému so

zastupcami centrélnych depozitarov a ich klien-
tov, ako aj regulatorov trhu cennych papierov na
projekte T2S.

AG sa v roku 2008 podielal na tvorbe pouziva-
telskych poziadaviek pre navrhované funkénosti
T2S, ktoré s zhrnuté v dokumente User require-
ments document. Jeho verzia 4.0 bola schvalend
Radou guvernérov ECB v juli 2008.V druhej polo-
vici roka 2008 spolupréaca pokracovala, rozbehli
sa prace na pripravach pravnych dokumentov
na rieSenie zmluvnych vztahov k platforme T2S
a pokracovali konzultacie trhu o navrhovanych
sluzbach T2S.

V zmysle rozhodnutia Rady guvernérov ECB
budu platformu T2S prevadzkovat centralne
banky (skupina Styroch centrdlnych bank ozna-
¢ovana ako 4CB) a ma byt spustena do prevadz-
ky v roku 2013.

6.4 PRIPRAVY NA ZAVEDENIE EURA

Pracovny vybor prebanky a financny sektor
Pracovny vybor pre banky a finan¢ny sektor
v priebehu roka 2008 plnil ulohy vyplyvajuce
z Narodného planu zavedenia eura v SR a ulo-
hy schvalené pracovnym vyborom pre oblast
bezhotovostného a hotovostného obehu. Ro-
kovania prebiehali v zmysle vopred schvdleného
planu prace pracovného vyboru, ktory bol schva-
[ovany polro¢ne.

Clenmi pracovného vyboru boli zastupcovia
Narodnej banky Slovenska, Slovenskej banko-
vej asociacie, Ministerstva financii SR, Statnej
pokladnice, Slovenskej asociacie poistovni, Slo-
venskej asociacie spravcovskych spoloc¢nosti,
Asociacie doplnkovych déchodkovych spoloc¢-
nosti, Asocidcie déchodkovych spravcovskych
spolo¢nosti, Asociacie obchodnikov s cennymi
papiermi a Slovenskej posty. Na niektoré rokova-
nia boli prizvani aj zastupcovia dalich institdcii
finan¢ného sektora, napr. Burzy cennych papie-
rov v Bratislave, a. s.

Pracovny vybor vznikol v roku 2005 a v priebehu
svojho viac ako 3-ro¢ného pdsobenia sa venoval
roznym uloham, predovsetkym z oblasti bezho-
tovostného a hotovostného platobného styku,
ale aj z oblasti cennych papierov a obchodov fi-
nancného trhu. ISlo napr. o stanovenie pravidiel



pre dudlne zobrazovanie cien a finan¢nych hod-
nét v celom finanénom sektore, riesenie proble-
matiky ultima roka 2008, napojenie na systém
TARGET2, elektronické bankovnictvo, zmeny
platobnych kariet, zdsobovanie bankomatov eu-
rom, nastavenie POS terminalov, stratégiu zave-
denia eura do hotovostného platobného styku,

predzasobenie eurovou hotovostou a legislativ-
nu Upravu zmien v hotovostnom a bezhotovost-
nom obehu v suvislosti so zavedenim eura v SR.

Cinnost pracovného vyboru pre banky a finan-
¢ny sektor bola ukon¢end po Gspesnom zavede-
nieurav SR.
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7 STATISTIKA

Narodna banka Slovenska metodicky pripravuje,
zbiera, zostavuje a uverejiiuje rozne druhy Statis-
tik, ktoré sluzia predovsetkym na zabezpecenie
vykonu menovej politiky, finan¢nej stability, ako
aj na rézne iné Cinnosti. Zber a zostavovanie Sta-
tistik je jednou z uloh Eurosystému. Preto spolu-
praca s ECB a priprava na nas vstup do eurozény
bola jednou z hlavnych cinnosti v oblasti meno-
vej a financ¢nej Statistiky, Statistiky Stvrtrocnych
finan¢nych uctov, Statistiky poistovni a kapitd-
lového trhu a platobnej bilancie. V roku 2008
pokracoval v Uzkej spolupraci s ECB zavere¢ny
proces harmonizacie jednotlivych oblasti Statis-
tiky v sulade s ¢innostami ESCB, Eurostatu, BIS
a inych medzinarodnych instittcii. Poskytovanie
Statistickych tdajov prebiehalo v roku 2008 v su-
lade s ¢asovym planom. Dolezitym krokom k upl-
nej integracii s poziadavkami ECB bola priprava
a prijatie pravneho rdmca, ktorym sa zabezpeci
v blizkej buducnosti poskytovanie $tatistik podla
novych poziadaviek vyplyvajicich zo situacie na
finan¢nych trhoch. Jednotlivé Utvary odboru Sta-
tistiky spolupracovali na zmene prezentécie uda-
jov v hlavhom menu internetovej stranky NBS za
oblast Statistiky. V sulade so strednodobou stra-
tégiou prebiehalo zabezpecenie uloh suvisiacich
s prijatim spolo¢nej meny euro.

7.1 MENOVA A FINANCNA STATISTIKA

Jednou z priorit v roku 2008 bolo okrem pravi-
delného zabezpecovania spracovania Udajov
a zostavovania a prezentacie jednotlivych dru-
hov Sstatistik dokoncenie pristupového procesu
do eurozény zabezpecenim vsetkych poziada-
viek zo strany ECB. Dal$ou prioritou bola priprava
a prijatie pravneho rdmca na zber a zostavovanie
bilan¢nej Statistiky, Statistiky urokovych mier
z vkladov a Uverov a Statistiky sekuritizacie. Po
prvykrat sa podarilo NBS prijat opatrenia o pred-
kladani vykazov bankami, poboc¢kami zahrani¢-
nych bank, obchodnikmi s cennymi papiermi
(¢. 26/2008) s fixaciou poziadaviek na statistické
udaje od vykazujucich subjektov zo stredno-
dobého hladiska (poziadavky na udaje by sa ne-
mali menit najblizsie tri roky). Takymto pristupom
sa umozni predovietkym bankovym subjektom,
aby sa vcas pripravili na nové poziadavky.

Vlykazovanie dodato¢nych Statistik za sektor pe-
naznych finan¢nych institucii do ECB sa za¢ne od
polovice roka 2010. Na priprave nariadeni ECB sa
podielala aj NBS. Priprava zahffala hodnotenie
vyznamu jednotlivych poloziek novych Statistik
a odhad vzniknutych nakladov tak zo strany NBS,
ako aj zo strany nasich vykazujucich subjektov,
s cielom zabezpecit poziadavky pouzivatelov,
ako aj poziadavky vyplyvajuce zo situécie na fi-
nan¢nych trhoch.

Aktivne sa spolupracovalo pri priprave Konver-
gencnej spravy za SR, publikovanej v maji 2008,
a to zostavenim casovych radov za vybrané
indikatory (dlhové cenné papiere vydané rezi-
dentskymi subjektmi, trhova kapitalizacia akcii,
uverové pohladavky bank, medzinarodné po-
hladavky bank eurozény na celkovych pasivach
rezidentskych béank).

Novinkou od janudra 2008 v oblasti Statistiky
ostatnych finan¢nych sprostredkovatelov bol
zber Udajov za investi¢né fondy na baze cenny
papier po cennom papieri (tzv. security-by-se-
curity princip) a zostavovanie Statistky nielen
za stavy ku koncu prislusného mesiaca, ale aj
transakcie. Vykazovanie sa zaviedlo na zdikla-

Graf 46 Struktura vykazujucich finanénych

institucii (podiel na aktivach k 31. 12. 2008)
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Zdroj: NBS.
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de implementovania nového nariadenia ECB
o Statistike aktiv a pasiv investicnych fondov
v roku 2007. Predkladanie udajov do ECB, ako
aj ich publikovanie zo strany NBS sa zacalo
od januara 2009. V priebehu roka 2008 sa pri-
pravil aj pravny ramec na predkladanie zdro-
jovych udajov spravcovskymi spolo¢nostami
za podielové fondy od janudra 2009 prijatim
opatrenia NBS ¢. 23/2008 a faktoringovymi spo-
lo¢nostami, spolo¢nostami splatkového finan-
covania a lizingovymi spolo¢nostami na zaklade
opatrenia NBS ¢&. 22/2008.

V druhej polovici roka 2008 sa zacali na zdklade
bilaterdlnej spoluprace s ECB zavere¢né prace
pred vstupom do eurozény. Bolo treba pripravit
a zaslat do ECB nové casové rady za kompletnu
bilan¢nu Statistiku penaznych finan¢nych insti-
tucii od januéra 2006 do decembra 2008 v rov-
nakej metodike a ¢leneni platnom pre ¢lenské
staty eurozony. Bolo potrebné zistit a vykazat
nase vzajomné pozicie s krajinami vstupujuci-
mi do eurozény pocas poslednych troch rokov.
Kompletny stbor udajov za bilan¢nu 3tatistiku
stavov a tokov bol od oktébra 2008 zasielany do
ECB dudlne (samostatne za pristupovu krajinu
EU a aj za ¢lensky $tat eurozény). Potrebné bolo
metodicky a technicky pripravit vykazovanie
rezervnej bazy na vypocet povinnych minimal-
nych rezerv. Vyzadovalo si to vytvorit kompletnu
Statistiku vydanych cennych papierov (dlhové
cenné papiere a kotované akcie), ktord nebola
povinna pre pristupové ¢lenské staty EU. V spo-
lupréci s Centralnym depozitdrom cennych pa-
pierov SR, a. s., a Burzou cennych papierov, a. s.,
v Bratislave sa ndm podarilo dopracovat aj ¢aso-
vé rady (za dlhové cenné papiere od roku 1993,
za akcie od roku 2001). Novinkou bolo aj zapra-
covanie poziadavky vykazovat Uvery poskytnuté
bankami sektoru nefinan¢nych spolo¢nosti v ¢le-
neni podla odvetvovej klasifikacie.

V oblasti urokovej $tatistiky Uverovych institucii
sa od januara 2008 zaviedlo dualne vykazovanie
urokovych mier z vkladov a Uverov prijatych/po-
skytnutych v slovenskych korunéch aj v eurach.
Pokracovalo sa vo vykazovani Statistiky dlhodo-
bych urokovych sadzieb a s pripravou ¢asovych
radov za 10-ro¢né vladne dlhopisy od roku 2001
v eurach.

V roku 2008 sa zvysil zaujem o vyuZivanie Statis-
tickych uUdajov zverejiiovanych na internetovej

stranke NBS. Navstevnost stranok, na ktorych sa
zverejnuju udaje menovej a financnej Statistiky,
predstavovala z celkovej za’Ioiky,Statistika” vV prie-
mere 43 %. Zvysil sa aj pocet pisomnych otazok
pouzivatelov stranky, hlavne pred koncom roka.

Okrem spoluprace s MMF sa v priebehu roka in-
tenzivnejsie spolupracovalo s BIS v oblasti Statis-
tiky vydanych dlhovych cennych papierov.

Vzdjomnu suvislost a vyuzitelnost menovej
a financnej Statistiky s inymi druhmi Statistik
a ¢innostami, ktoré NBS a ECB zabezpecuju, naj-
lepsie prezentuje skutocnost, ze poskytované
Udaje sluZia nielen na vykon menovej politiky
a analyzu vyvoja na finan¢nom trhu, ale aj ako
zdrojové podklady na zostavovanie Statistiky
Stvrtro¢nych financ¢nych Uctov, zabezpecenie vy-
poctu povinnych minimalnych rezerv Gverovych
institucii, Statistiky platobnej bilancie, Statistiky
pre bankovy rozvoj, finan¢nej stability (analyzy
obozretnosti), na Strukturdlne Statistické indika-
tory, ako aj na Statistiku platobnych systémov
v ramci ESCB.

7.2 STATISTIKA STVRTROCNYCH
FINANCNYCH UCTOV

Narodnd banka Slovenska je v zmysle poziada-
viek ECB zodpovedna aj za zostavovanie Stvrt-
ro¢nych finanénych Gétov (SFU) menovej unie.
Hlavnym cielom zostavenia SFU je vytvorit pod-
porny analyticky nastroj na sledovanie transmis-
ného mechanizmu menovej politiky a analyzy
finan¢nej stability.

Matica SFU obsahuje udaje o 3trukture finané-
nych tokov za jednotlivé finan¢né nastroje
(obezivo, vklady, uvery, dlzné a majetkové cen-
né papiere, financné derivaty, podielové fondy
a poistno-technické rezervy) medzi jednotlivymi
instituciondlnymi sektormi v narodnom hospo-
darstve v ¢leneni podla metodiky eurdpskeho
systému narodnych Gc¢tov ESA95. Narodna ban-
ka Slovenska uzko spolupracuje pri zostavovani
SFU so Statistickym dradom SR (SU SR), ktory je
zodpovedny za sektor verejnej spravy, ako aj za
ro¢né financ¢né ucty za celt ekonomiku a Stvrt-
ro¢né nefinanc¢né Ucty.

V roku 2008 sa prace zamerali predovietkym na
dokoncenie ziskania ¢asového radu vietkych



zdrojovych udajov od roku 2004, ked' sa Sloven-
sko stalo sucastou Eurdpskej unie. Medzi uve-
dené zdrojové Udaje nevyhnutné na zostavenie
stvrtrocnych finanénych Uctov patria Udaje zis-
kavané z menovej a financnej statistiky (vklady,
Uvery, cenné papiere a iné finan¢né nastroje za
jednotlivé subjekty finan¢ného trhu), platobnej
bilancie (medzindrodna investi¢na pozicia a to-
kové Udaje za platobnu bilanciu), dalej udaje
zbierané na zabezpecenie dohladu nad financ-
nym trhom (burza cennych papierov, centralny
depozitar atd)) a v neposlednom rade Udaje zis-
kavané v spolupréci so Statistickym dradom Slo-
venskej republiky (nefinan¢né podniky, domac-
nosti, vladny sektor).

V priebehu celého roka pokracoval proces meto-
dického ocistovania a bilancovania zameraného
na ziskanie metodicky a Statisticky konzisten-
tného ¢asového radu SFU za celé narodné hos-
podarstvo SR. Sucastou uvedeného procesu boli
pravidelné konzultacie so zastupcami SU SR tyka-
juce sa metodiky zberu Udajov za sektor verejnej
spravy a jednotlivych jeho podsektorov. Prebie-
hali aj prace na doladovani technickej podpory
spracovania a bilancovania Statistickych tdajov
v napojeni na aplika¢ny programovy systém APS
STATUS, ktory sliZi na vzdjomnu komunikaciu
medzi NBS a subjektmi finan¢ného trhu pri vy-
mene Statistickych Gdajov a metodik.

V suvislosti s pripravou na pravidelné stvrtrocné
zasielanie udajov SFU do ECB ako stcasti zosta-
vovania ekonomickych uctov eurozény (Stvrtroc-
né finan¢né a nefinan¢né Ucty) bola prvykrat na
webovej stranke NBS zverejnena matica SFU za
druhy $tvrtrok 2008 spolu s analytickym komen-
tarom a metodikou na zostavovanie SFU.

Doélezitym projektom realizovanym v aplikac-
nych systémoch IS STATUS a STATUS DFT bol pre-
pocet historickych udajov konverznym kurzom
slovenskej koruny oproti euru. Od augusta 2008
maju pouzivatelia uvedenych aplika¢nych sys-
témov zabezpeceny pristup do dvoch databaz;
v slovenskej mene (roky 1996 - 2008) a v mene
euro (1996 — 2008 a nové Udaje v eurach od roku
2009). Realizaciou tohto projektu sa umoznila
nadvéznost novych udajov v mene euro na histo-
rické udaje vykazované pdévodne v slovenskych
korunach. Mechanizmus prepoctu umoznuje aj
okamzitu aktualizdciu v obidvoch databazach
v pripade revizii historickych udajov.

7.3 STATISTIKA POISTOVNI,
KAPITALOVEHO TRHU
A DOCHODKOVEHO SPORENIA

V suvislosti s integrovanym dohladom nad celym
finanénym trhom pod gesciou NBS sa v priebe-
hu roka 2008 v oblasti statistiky poistovni, kapi-
talového trhu a déchodkového sporenia kladol
doraz na zabezpeclenie Udajov nevyhnutnych
na vykon dohladu a na Statistické ucely pre na-
rodné i nadndrodné institucie a predovsetkym
na zabezpecenie ich kvality z hladiska v¢asnosti,
presnosti a vzdjomnej porovnatelnosti.

Zber, spracovanie a uchovévanie udajov subjek-
tov finan¢ného trhu boli nadalej zabezpecované
prostrednictvom informacného systému STATUS
DFT.

Cely rok 2008 bol v prevaznej miere ovplyvneny
nastavajucim prechodom na jednotnu eurépsku
menu euro a s tym suvisiacimi poziadavkami na
Upravu pravneho rdmca predkladania udajov,
ako aj na konverziu statistickych databaz.

Zlozitost finan¢nych trhov a prepojenost finan-
¢nych transakcii jednotlivych subjektov zahfriaja-
cich vo vyraznej miere uz aj poistovne a déchod-
kové fondy viedli ECB k tomu, Ze v sledovanom
roku predlozila ndvrh na rozsirenie spravodaj-
skej skupiny poskytujucej Statistické informacie
v rozsahu sektorovo ¢lenenych financ¢nych aktiv
a pasiv aj o tieto subjekty. NBS sa zucastnila na
procese implementacie tejto poziadavky ECB,
pozostavajlcej predovietkym z preverenia do-
stupnosti zdrojovych dat a v€asnosti ich posky-
tovania.

Oblast statistiky cennych papierov sa rozsirila aj
0 nové poziadavky platobnej bilancie na vykazo-
vanie majetkového a dlhového portfélia subjek-
tov.

7.4 STATISTIKA NEBANKOVYCH
SUBJEKTOV

Statistika nebankovych subjektov zabezpecuje
ziskavanie a spracovanie Statistického vykaznic-
tva od inych subjektov, ako su banky a pobocky
zahrani¢nych béank. Vychadza pri tom z potrieb
zostavovania platobnej bilancie a medzinarod-
nej investi¢nej pozicie.
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Rok 2008 bol pre Cinnosti zabezpecované v ram-
ci Statistiky nebankovych subjektov rokom har-
monizacie Statistiky v sulade s odporucaniami
medzindrodnych instittcii, predovietkym ECB,
ktoré sa tykaju metodiky zostavovania platobnej
bilancie a medzinarodnej investi¢nej pozicie.

Vstupom do eurozdny sa bude menit aj rozsah
vykazovanych tdajov tak, aby umoznili zostavit
celkové Statistiky eurozény o platobnej bilancii
a medzinarodnej investi¢nej pozicii. Vstup Slo-
venska do eurozény znamena, ze rezidenti Slo-
venska sa stavaju rezidentmi eurozény.

Tato zmena ovplyviuje aj Statistiku nebanko-
vych subjektov, resp. Statistiku platobnej bilancie
a Statistiku medzinarodnej investi¢nej pozicie,
kedZe transakcie medzi rezidentmi Slovenska
a ostatnymi rezidentmi eurozény musia byt kon-
solidované.

V roku 2008 pokracovali prace spojené so vstu-
pom Slovenskej republiky do eurozény a s tym su-
visiacimi poziadavkami na konverziu Statistickych
udajov, ako aj priprava na poskytnutie historickych
udajov v dostato¢ne podrobnom geografickom
a sektorovom ¢leneni, a to od vstupu Slovenskej
republiky do Eurépskej Unie, t. j. od roku 2004.
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8 ZAHRANIENE AKTIVITY

8.1 EUROPSKA UNIA (EU)

Narodnd banka Slovenska v roku 2008 parti-
cipovala na aktivitach institucii EU. Najvy3si
predstavitelia NBS sa zucastnili na pravidelnych
neformalnych zasadnutiach Rady ministrov pre
hospodarske a finanéné zalezitosti EU (ECOFIN),
ktoré sa konali v aprili v slovinskom Brde a v sep-
tembri vo francizskom Nice. Témami zasadnuti
boli hospodarska a financ¢na situacia, s dérazom
na finan¢né trhy, finanéna stabilita, dohody v ob-
lasti dohladu, verejné financie a reforma MMF.

Na rozhodovacom procese organov EU sa NBS
zucasthuje prostrednictvom svojich zastupcov
vo vybranych vyboroch a pracovnych skupinach
Rady EU a Eurépskej komisie. Dolezitd tlohu ma
v Hospodarskom a finan¢nom vybore (EFC) Rady
EU. Experti NBS sa podielaju aj na aktivitach pod-
vyborov EFC. V ramci vyborov Eurépskej komisie
sa experti Narodnej banky Slovenska zucastnuju
na zasadnutiach vyborov a podvyborov pre do-
hlad (CEBS, CEIOPS, CESR), na stretnutiach vybo-
ru a pracovnych skupin pre menovud a finan¢nu
Statistiku a Statistiku platobnej bilancie, ako aj na
zasadnutiach pracovnej skupiny riaditelov min-
covni, pracovnych skupin vyboru pre financ¢né
sluzby (FSC).

V ramci koordindcie UGcasti SR na rozhodovacom
procese v zalezitostiach EU ma vyznamné posta-
venie Komisia pre zélezitosti EU zriadena na Mi-
nisterstve zahrani¢nych veci SR. NBS sa aj v roku
2008 podielala na uvedenom procese prostred-
nictvom pripravy podkladov na vypracovanie
instrukcii a formou Ucasti svojich zastupcov na
pravidelnych zasadnutiach tejto komisie.

Na procese tvorby pravnych aktov EU participuje
NBS formou ich pripomienkovania. V roku 2008
sa NBS vyjadrovala k navrhom zaverov rokovani
Eurépskej rady a ECOFIN-u (najma k materidlom
suvisiacim so zavedenim eura v SR), navrhom
smernic napr. o kapitalovych poziadavkach bank,
o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia - Sol-
ventnost Il, o koordinacii legislativnych a sprav-
nych aktov tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papie-
rov (PKIPCP), o systémoch ochrany vkladov.

8.2 SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI INSTITUCIAMI

Medzinar odny nmenovy fond (MMF)

Spolupraca NBS s MMF pokracovala v roku 2008
na $tandardnej Urovni. Guvernér NBS Ivan Sram-
ko sa vo funkcii guvernéra za Slovensku repub-
liku v MMF zlcastnil jarného zasadania MMF
a Svetovej banky v aprili 2008 a vyro¢ného za-
sadania MMF a Svetovej banky v oktébri 2008.
Spolo¢nymi témami oboch zasadani boli vyhla-
dy svetovej ekonomiky a finan¢nych trhov vo
svetle globalnej financnej krizy.

Téma turbulencii na finan¢nych trhoch domi-
novala aj stretnutiu predstavitelov belgickej
konstituencie v MMF a Svetovej banke na urov-
ni zdstupcov guvernérov v juni 2008 v Minsku
(Bielorusko) za Gcasti viceguvernéra NBS Martina
Barta. V decembri 2008 sa uskutocnila pracovna
misia pracovnikov MMF v SR, ktora bola pripra-
vou pre pravidelné konzultacie podla ¢l. IV Do-
hody o MMF naplanované na 1. polrok 2009.

V aprili 2008 schvalila Rada guvernérov MMF
rezollciu o reforme kvét a ¢lenskych hlasov.
Tymto krokom bola zavi$end jedna z najdisku-
tovanejsich tém v poslednych rokoch. Rezolu-
cia navrhla okrem iného aj zvy3enie clenskej
kvoty SR o 70 mil. SDR na hodnotu 427,5 mil.
SDR a novelu ¢lankov Dohody o MMF. V. mgji
2008 bola Radou guvernérov MMF schvalena
rezolicia o dodatkoch k Dohode o MMF s cie-
fom rozsirit prdvomoci MMF pri investovani.
V priebehu roku 2008 sa v SR zacal schvalovaci
proces zvysenia ¢lenskej kvoty SR v MMF, ako
aj novely Dohody o MMF v zmysle uvedenych
rezolucii.

V sulade s ¢lankom VIl Dohody o MMF aktuali-
zovala NBS v spolupraci s dotknutymi minister-
stvami Ro¢nu spravu o devizovom reZime a de-
vizovych obmedzeniach (AREAER) a na zaklade
rozhodnutia Vykonnej rady MMF informovala
o devizovych restrikciach, ktoré Slovenska re-
publika uplatiiuje z dévodu zachovania narod-
nej a medzindrodnej bezpecnosti a ochrany
finan¢ného systému pred finanénym teroriz-
mom.
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V nadvéaznosti na rozhodnutie vlady SR z novem-
bra 2007 a list guvernéra NBS generdlnemu ria-
ditelovi MMF Dominique Strauss-Kahnovi z janu-
ara 2008 sa SR v aprili 2008 zapojila do rieSenia
odpustenia dlhu Libérie vo¢i MMF.

So zhor3ujucou sa finan¢nou situdciou v niekto-
rych ¢&lenskych krajinach MMF v 2. polroku
2008 sa zvysila angazovanost SR na Finan¢nom
transakénom plane (FTP). V roku 2008 poskytla
NBS prostrednictvom FTP celkom 28 mil. SDR zo
svojich devizovych rezerv.

SVETOVA BANKA (SB)

Slovenskd republika v roku 2008 graduovala
z operacii Svetovej banky. Gradudcia predstavuje
formalne preradenie ¢lenskej krajiny zo skupiny
krajin, ktoré maju pravo byt klientmi Svetovej
banky, t. j. maju status prijimatela pomoci zo
strany Svetovej banky (tzv. Part 2), do skupiny
krajin s vyspelou ekonomikou a statusom posky-
tovatela rozvojovej pomoci (tzv. Part 1).

V pozicii alternata guvernéra v skupine Sveto-
vej banky sa viceguvernér NBS Viliam Ostrozlik
zUcastnil pocas jarného zasadania MMF a SB vo
Washingtone rokovani so zastupcami Svetovej
banky a stretnutia belgickej konstituencie.

Slovenska republika sa ako donorskd krajina
v Medzinarodnom zdruzeni pre rozvoj (IDA) zu-
Castnila na 15. doplneni zdrojov IDA. V juli 2008
vlada SR schvdlila pristipenie SR k 15. doplneniu
zdrojov IDA a financovanie Iniciativy na multila-
teralne odpustenie dlhov (MDRI). Prispevok Slo-
venskej republiky v ramci 15. doplnenia zdrojov
IDA predstavuje 2,23 mil. € a podiel na financo-
vani MDRI bude 630 tis. € v priebehu rokov 2009
az 2018.

BANKA PRE MEDZINARODNE zU¢TOVANIE (BIS)

V priebehu roku 2008 BIS organizovala 5 pravi-
delnych zasadnuti guvernérov ¢lenskych cen-
tralnych bank, na ktorych sa diskutovali aktualne
problémy svetového financnictva, napr. priciny
a ekonomické dopady sucasnej financnej krizy,
Uloha menovych a Uverovych agregdtov v me-
novej politike ¢i likvidita medzibankového trhu.

V jani 2008 sa uskutocnilo 78. vyro¢né valné
zhromazdenie akcionarov BIS, na ktorom sa
schvalovali vysledky hospodarenia BIS, rozdele-
nie zisku a vyska dividend.

V roku 2008 sa NBS zapojila do dvoch priesku-
mov organizovanych BIS Central Bank Gover-
nance Group k otazkam kluc¢ovych problémov
v riadeni centrélnych bank a funkcidm central-
nych bank.

ORGANIZACIA PRE HOSPODARSKU SPOLUPRACU

A rozvos (OECD)

V roku 2008 sa zastupcovia NBS podielali na praci
relevantnych pracovnych organov OECD, predo-
vsetkym v ramciVyboru pre hospodarsku politiku
(EPC) a Vyboru pre ekonomické prehlady (EDRC).
Vo vybore EDRC sa v roku 2008 hodnotili ekono-
miky ¢lenskych krajin OECD vratane Slovenska.
V procese pripravy hodnotenia nasej ekonomiky
a pred vydanim Ekonomického prehladu SR sa
uskutocnili dve navstevy reprezentantov OECD
na Slovensku a v NBS, tzv. Strukturdlna misia v ju-
ni a politicka misia OECD v oktobri 2008.

EUuROPSKA BANKA PRE 0BNOVU A Rozvos (EBOR)

V maji 2008 sa konalo Vyro¢né zasadnutie Rady
guvernérov EBOR v Kyjeve. Vedicim delegécie
SR bol guvernér NBS Ivan Sramko, ktory v EBOR
zastava funkciu alternata guvernéra za Sloven-
sku republiku. Na zasadnuti bol po 8 rokoch
zvoleny novy prezident EBOR, Thomas Mirow,
ktory vystriedal dovtedajsieho prezidenta Jeana
Lemierra. Okrem iného bola na zasadnuti schva-
lend alokacia cistého prijmu do strategickych
rezerv banky a z mensej Casti do Specidlnych
fondov EBOR.

V septembri 2008 sa v NBS uskutocnila ndvsteva
zéstupcov Rady riaditelov EBOR. U¢elom navste-
vy bolo oboznémit sa s vyvojom v krajine pred
rozhodnutim Rady riaditelov o novej stratégii
EBOR na obdobie nasledujtcich dvoch rokov.

8.3 SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI DOHLIADACIMI
INSTITUCIAMI

V suvislosti so zdvdzkami NBS voci medzina-
rodnym organizacidm, Eurdpskej centralnej
banke, vyborom EU a pod. sa pracovnici Gtvaru
dohladu pravidelne zuc¢astiuju na rokovaniach
réznych pracovnych skupin a vyborov. Utvar
dohladu sa vo vyznamnej miere podiela aj na
spolupraci so zahrani¢nymi regulatormi, najma
v stvislosti s vykonom dohladu nad bankovymi
a poistovacimi skupinami, Ucastou v pracov-



nych skupindch a vo vyboroch medzinarod-
nych institucii, ako napr. vo Vybore eurépskych
organov bankového dohladu (CEBS), Vybore
eurépskych organov dohladu nad poistovnic-
tvom a zamestnaneckymi penzijnymi fondmi
(CEIOPS) a vo Vybore eurdpskych regulatorov
cennych papierov (CESR), ktoré patria medzi tzv.
,Level 3 Committees”.

CEBS poskytuje poradenské sluzby Eurépskej ko-
misii v oblasti bankovnictva. Zameriava sa hlav-
ne na pravidld pre kapitdlové poziadavky pre
financné institlcie s ciefom zabezpedit uzsiu pre-
pojenost kapitalu finan¢nych institucii s rizikami,
ktorym su vystavené. V roku 2008 sa uskutocnili
Styri stretnutia vyboru.

Ulohou CESR je zlepsit koordinaciu jednotlivych
organov dohladu v oblasti cennych papierov
v rdmci Eurépskej Unie, pdsobit ako poradna
skupina Eurdépskej komisie a pracovat na za-
bezpeceni konzistentnejsej a vcasnej imple-
mentacie komunitarnej legislativy v ¢lenskych
stdtoch. Na zasadnutiach vrcholnych predsta-
vitelov jednotlivych organov dohladu v oblasti
reguldcie cennych papierov - ¢lenov CESR - sa
prijimaju zasadné rozhodnutia v tejto oblasti re-
gulacie a vykonu dohladu a schvalované Level 3
usmernenia a iné dolezité dokumenty tykajuce
sa ¢innosti CESR (v sulade s prijatymi zmenami
stanov kvalifikovanou vacsinou ¢lenov). V roku
2008 CESR venoval osobitnu pozornost otazkam
postavenia a pravomoci, zefektivnenia c¢innosti,
ako aj vzajomnej spoluprace tzv. 3L3 vyborov,
¢o sa odrazilo aj v zmenenych stanovach CESR
uc¢innych od 10. septembra 2008. V rdmci CESR
je zriadenych niekolko stalych pracovnych a ex-
pertnych skupin, v ktorych ma NBS zastupenie
a v ktorych sa realizuje tvorba a priprava vacsiny
odbornych materidlov predkladanych na schva-
lenie na rokovaniach CESR na najvyssej Urovni
ako vystup ¢innosti prislusnej skupiny.

Cielom CEIOPS je poskytovat Eurépskej komisii
odporucania v oblasti poistovnictva a zamestna-
neckych penzijnych fondov, a to najma navrhov
nanariadeniaaimplementaciu eurépskych smer-
nic. CEIOPS je platformou pre spolupracu dozor-
nych orgdnov s cielom zabezpecit konzistentnu
interpretaciu a aplikdciu komunitarnych préav-
nych predpisov (Level 3 Lamfalussyho procesu)
a vymenu informacii o dohliadanych subjektoch.
Od svojho vzniku pracu CEIOPS do znaénej miery

determinuju prace na projekte Solventnost I, od
odporucani pre pripravu rdmcovej smernice az
po testovanie vplyvu prostrednictvom kvantita-
tivnych dopadovych studii.

8.4 ZAHRANICNE AKTIVITY NBSV OBLASTI
VZDELAVANIA A ZAHRANICNA
TECHNICKA POMOC

Zahranicné aktivity v obl asti vzde avania

NBS aj v roku 2008 prostrednictvom Institutu
bankového vzdeldvania organizovala vzdelava-
cie podujatia pre zamestnancov NBS a zamest-
nancov centralnych bank ESCB.

Organizovanim casti spolo¢ného vzdeldvacieho
programu ESCB Heading for Leadership sa NBS
ako hostitelska banka zapojila do tzv. ESCB Trai-
ning activities, taktiez do lektorského pésobenia
v rdmci semindra Introduction to the Functio-
ning of the ESCB a do tzv. Open Training Activi-
ties ESCB.

Osobitnu kategoériu vzdeldvacich podujati pre
centralne banky ESCB tvoril tzv. Financial Stabili-
ty Christmas Workshop, ktory NBS organizuje uz
tradi¢ne od roku 2004. Workshop urceny exper-
tom bankovych dohladov susednych krajin sa
uskutocnil za Ucasti zastupcov zo 4 centralnych
bank (CR, Rakusko, Madarsko, Polsko). Celko-
vo NBS uskutocnila v roku 2008 tri vzdelavacie
podujatia pre zamestnancov centralnych bank
ESCB, na ktorych sa zucastnilo 29 ucastnikov.

V spolupraci s organizaciou Advanced Risk Ma-
nagement (Praha) boli zorganizované dva troj-
driové odborné semindre — Asset Backed Securi-
tisation s Gi¢astou 21 zamestnancov a Komoditné
a kreditné derivaty s Ucastou 18 zamestnancov
NBS.

Viaceri zamestnanci NBS sa zUcastnili na vzdeld-
vacich podujatiach realizovanych v ramci vzdela-
vania medzi centralnymi bankami ESCB. Okrem
tychto podujati sa 20 zamestnancov NBS zucast-
nilo na 20 seminaroch a konferenciach usporia-
danych koresponden¢nymi bankami a inymi fi-
nan¢nymi institiciami (Euromoney, State Street
Financial Center a. i.) v zahrani¢i. Siesti zamest-
nanci NBS pokracovali v dvojrocnom komplex-
nom vzdelavani v Ceskom intitGte internych
auditorov. Styria zamestnanci NBS absolvovali
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v novembri 2008 skusku na ziskanie certifikatu
Financial Risk Manager v globdlnej asociacii ma-
nazérov rizika v Charlottesville (USA).

Aj v roku 2008 zamestnanci NBS vyuzili vzdelava-
cie ponuky Medzindrodného menového fondu
vo Washingtone, Joint Vienna Institute vo Viedni
a Institutu financnej stability (FSI) pri BIS v Bazi-
leji. Spolu 20 zamestnancov NBS sa zucastnilo 16
vzdelavacich podujati organizovanych FSI, za-

VYROCNA SPRAVA

2008

meranych predovsetkym na regulaciu a dohlad
v bankovnictve, na riadenie rizika, u¢tovnictvo,
finan¢na stabilitu a finan¢na krizu.

POSKYTOVANIE ZAHRANICNEJ TECHNICKE) POMOCI
V roku 2008 bola prijimatelom zahrani¢nej tech-
nickej pomoci Narodnda banka Ukrajiny v zmysle
zmluvy, ktord bola podpisand v roku 2008.V prie-
behu roka sa uskutoc¢nili 2 vzdelavacie podujatia
v Bratislave pod vedenim 8 expertov NBS.
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9 PRiPRAVA NA ZAVEDENIE EURA V SR

Zaciatkom roka 2008 Slovenska republika s re-
zervou dodrzala maastrichtské kritéria, a tym
splnila klu¢ovd podmienku na zavedenie eura
1. janudra 2009. Eurépska komisia 7. maja 2008
potvrdila, Ze Slovensko dosiahlo vysoky stupen
udrzatelnej hospodarskej konvergencie a je pri-
pravené prijat euro. Komisia predlozila Rade EU
navrh na zrusenie postupu platného pri nadmer-
nom deficite a ndvrh na prijatie Slovenska za ¢le-
na eurozony. Po tom, ¢o predstavitelia Statov
a vlad EU tuto tému prediskutovali na svojom
junovom zasadani a Eurépsky parlament pred-
loZil svoje stanovisko, Rada ministrov pre hospo-
darske a finanéné zalezitosti EU (ECOFIN) prijala
8. jula 2008 konec¢né rozhodnutie o prijati eura
na Slovensku k 1. janudru 2009.

9.1 HOSPODARSKE POLITIKY
A MAASTRICHTSKE KRITERIA PRE
ZAVEDENIE EURA

V roku 2008 pokracoval silny rast produktivi-
ty a potencidlu slovenskej ekonomiky, ktory sa
premietol do posilnenia rovnovazneho realne-
ho kurzu, a preto Slovenska republika poziadala
0 opdtovnu zmenu centralnej parity. Centralna
parita bola k 29. maju 2008 revalvovana z Urovne
35,4424 SKK/EUR na 30,1260 SKK/EUR. Slovenska
koruna bola zapojend do mechanizmu vymen-
nych kurzov (ERM II) viac ako dva roky bez vybo-
Cenia z povoleného fluktua¢ného pasma. Stabilita
kurzu bola udrziavand prirodzenym sposobom,
bez toho, aby snaha o kurzovu stabilizaciu i$la na
ukor stability zvySku ekonomiky. Slovensko preto
splnilo kritérium stability vymenného kurzu. Hod-

nota centralnej parity platnej od maja 2008 bola
8.jula 2008 vyhlasena za konverzny kurz.

Infla¢né kritérium plnilo Slovensko uz od au-
gusta 2007. Pri hodnoteni Eurépskou komisiou
dosiahol 12-mesacny priemer HICP inflacie na
Slovensku hodnotu 2,2 %. Referen¢na hodnota,
ktora bola ur¢ovana Holandskom, Maltou a Dan-
skom, dosiahla 3,2 %. SR splnila maastrichtské
inflacné kritérium s rezervou jedného percentu-
alneho bodu. Eurépska komisia vo svojej sprave
konstatovala, ze nomindlne inflaéné kritérium
Slovensko splnilo udrzatelnym spésobom, t. j.
Slovensko bude schopné plnit kritérium aj po
vstupe do eurozoény pri pésobeni jednotnej me-
novej politiky Eurépskej centrélnej banky (ECB).

Kritérium stability dlhodobej urokovej miery
bolo plnené dlhodobo a s vyraznou rezervou.
V ¢ase hodnotenia dosiahol 12-mesacény priemer
urokovych mier dlhodobych vlddnych dlhopisov
na Slovensku 4,5%, ¢o bolo o 2 percentudlne
body menej ako referencna hodnota (6,5 %).

V roku 2007 dosiahol deficit verejnych financii
2,2% HDP. Celkovy verejny dlh v hodnotenom
roku dosiahol 29,4% HDP. Vlada SR sa zaviazala
pokracovat v postupnom znizovani deficitu ve-
rejnych financii aj v nasledujucich rokoch. Komi-
sia preto dospela k zaveru, Ze nadmerny deficit sa
odstranil spolahlivym a udrzatelnym sposobom.
Po zruseni postupu pri nadmernom deficite spl-
nilo Slovensko aj fiskélne kritérium.

V obdobi po oficialnom zhodnoteni pInenia ma-
astrichtskych kritérii sa 12-mesacny priemer HICP

Tabulka 35 Casovy ramec zavedenia eura v SR
Splnenie maastrichtskych kritérif

Ziadost SR o postidenie plnenia podmienok na prijatie eura
Konvergencné spravy ECB a Europskej komisie

Navrh Eurépskej komisie Rade EU na zrugenie vynimky
Konzultécia s Eurépskym parlamentom

Zrusenie vynimky a stanovenie konverzného kurzu

Vstup do eurozény —,Den €”
Zdroj: NBS.

marec 2008
4. april 2008
7.mdj 2008
7.mdj 2008
méj - jun 2008
8.jul 2008
1. januér 2009
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Tabulka 36 PInenie maastrichtskych kritérii v obdobi hodnotenia EK (marec 2008)

NBS
VYROCNA SPRAVA
2008

Kritérium Zaznamenana hodnota Referen¢na hodnota
Inflacia (priemer HICP, v %) 2,2% 3.2%
Dlhodobé urokové miery (%) 45% 6,5%
Dlh verejnej spravy (% HDP) 294% 60,0%
Deficit verejnej spravy (% HDP) 22% 3,0%

Stabilita kurzu

Zdroj: EK.

inflacie postupne zvysoval. Zaroven viak rastla aj
referen¢nd hodnota tohto kritéria, v désledku
¢oho Slovensko pokracovalo v plneni inflaéného
kritéria aj v decembri 2008. Pod vplyvom zhor-
Sujuceho sa globédlneho hospodérskeho vyvoja
a vyssej domacej inflacie doslo koncom roka
2008 k néarastu dlhodobej trokovej miery na Slo-
vensku. Kritérium stability dlhodobej Urokovej
miery bolo ale nadalej plnené s velkou rezervou.
Po tom, ako sa vplyv globélnej finan¢nej krizy
zacal prejavovat na hospodarskom vyvoji v regi-
6ne, zacala SR este pred vstupom do eurozény
pocitovat prinos spolo¢nej meny k celkovej sta-
bilite hospodarstva. Na rozdiel od mien okolitych
krajin sa trhovy kurz slovenskej koruny v suvis-
losti s oficidlne stanovenym konverznym kurzom
neznehodnotil.

9.2 NARODNY PLAN ZAVEDENIA EURA
A ORGANIZACNE PRIPRAVY

Viacro¢ny proces priprav na zavedenie eura v ro-
ku 2008 vrcholil. Spolo¢nou snahou vsetkych
zUcastnenych subjektov sa podarilo zabezpedit
dostato¢nu pripravenost obyvatelov, verejnych
institucii i sukromného podnikatelského sektora
na bezproblémové prijatie spolo¢nej eurépskej
meny od 1. januéra 20009.

V suvislosti s pribudajtcimi skisenostami a po-
znatkami o prebiehajlcich pripravach doslo
k dvom aktualizdcidm Narodného planu zave-
denia eura. S ciefom hladkého a jednoduchého
predzésobenia obyvatelov, ako aj drobnych pod-
nikatelov a zivhostnikov eurovou hotovostou, bol
pri aprilovej aktualizacii Narodny plan zavedenia
eura doplneny o rozhodnutie vyrobit a distri-
buovat tzv. Startovacie balicky eurovych minci.
V septembri 2008 bola schvélend tretia a posled-

Ucast v ERM Il od novembra 2005

Ucast v ERM Il viac ako 2 roky bez
vyraznych napati

Graf 47 Vyvoj vymennych kurzov krajin V4
v roku 2008 (index)
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Zdroj: ECB.

nd aktualizdcia narodného planu zavedenia eura
v Slovenskej republike. Bola vypracovand najma
v ddsledku uspesného ukoncenia vietkych schva-
[ovacich procedur, potvrdenia terminu vstupu SR
do eurozoény 1. januéra 2009 a stanovenia oficidl-
neho konverzného kurzu. Neobsahovala uz Ziad-
ne nové Ulohy alebo zmeny pévodne nastavenych
principov a pravidiel prechodu na euro.

V roku 2008 sa realizovalo viacero stretnuti pra-
covnych vyborov a zasadnuti Narodného koordi-
nacného vyboru pre zavedenie eura. Uskuto¢nilo
sa tiez jedno stretnutie Eurovyboru, ktorého ofi-
cidlna cinnost bola po splneni maastrichtskych
konvergenénych kritérii v maji 2008 ukoncena.

Pocas roka 2008 neboli zaznamenané Ziadne
zavazné problémy, zdrzania alebo prekazky. Po-



stup vsetkych prac pokracoval v stulade so stano-
venym harmonogramom. K podobnym zaverom
dospeli aj experti z Eurépskej komisie, ktori v ok-
tobri uskutocnili na Slovensku expertnd monito-
rovaciu misiu.

Skusenosti z krajin, ktoré uz euro zaviedli nazna-
Covali, Zze niektoré podnikatelské subjekty by
mohli zavedenie eura zneuzit na neodévodnené
zvysenie cien. Statisticky urad SR vykonaval de-
kadne zistovanie vyvoja cien vybranych druhov
tovarov. Pravidelny monitoring spotrebitelskych
cien zabezpecovalo od jula 2008 aj Zdruzenie
slovenskych spotrebitelov. Na zdklade zistenych
udajov o cenéch bolo na tzv. ¢iernu listinu v de-
cembri zaradenych 6 podnikatelskych subjektov.
Slovenskd obchodna inSpekcia sa zameriavala na
kontrolu dodrziavania zékona ¢. 659/2007 Z. z.
o zavedeni meny euro v SR s dérazom na dualne
zobrazovanie cien, uvadzanie a zaokrihlovanie
cien, jednotkovych cien a platieb pri prechode
na euro.

Pripravy na prijatie spolo¢nej meny si do konca
roka 2008 vyziadali vypracovanie a schvélenie
viac ako 200 zdkonov, 26 nariadeni vlady a via-
cero vyhlasok, vynosov a opatreni NBS a Ustred-
nych organov S3tatnej spravy. Najnarocnejsie
a najrozsiahlejsie boli pripravy v oblasti konverzie
informacnych systémov a v oblasti hotovostného
penazného obehu a bezhotovostného platobné-
ho styku. V dostato¢nom predstihu pred samot-
nym zavedenim eura boli Uspesne otestované aj
systémy bezhotovostného platobného styku.

NBS riadila ¢innost Pracovného vyboru pre ban-
ky a finan¢ny sektor (viac v kapitole 6.4) a Pracov-
ného vyboru pre komunikaciu. NajddlezitejSou
ulohou v oblasti hotovostného platobného sty-
ku bolo predzasobenie eurovou hotovostou. Pri
zabezpeceni eurominci vyuzila SR, ako prva z no-
vych &lenskych krajin EU, ktoré prijali euro, sluzby
mincovne na svojom Uzemi a euromince so slo-
venskou stranou sa razili v Mincovni Kremnica, $.
p. Eurobankovky si NBS zapozi¢ala od Rakuskej
centralnej banky. Predzasobenie euromincami
zacalo 6. septembra a bolo Uspesne ukoncené
29. decembra 2008. Celkova hodnota eurominci
dorucenych komer¢nym bankdm v rdmci pred-
zasobenia dosiahla 98 mil. €, ¢o bolo 283 mil.
kusov minci. Predzadsobenie eurobankovkami sa
zacalo 7. oktdbra 2008 a bolo Uspesne ukoncené
29. decembra 2008. Pocas tohto obdobia banky

prevzali 51 mil. kusov eurobankoviek v hodnote
950,9 mil. €. Druhotné predzasobenie sa zacalo
28. oktébra 2008 a Uspesne sa skoncilo 31. de-
cembra 2008. Celkovo sa druhotne predzésobi-
lo takmer 14 tis. klientov a prevzali 1/4 vietkych
bankoviek a 2/3 vetkych minci.

Kratko po oficidlnom splneni podmienok na
zavedenie eura pristuipila NBS zaroven k staho-
vaniu pévodného korunového obeziva. V dru-
hom polroku 2008 zacala NBS s ni¢enim preby-
to¢nych zasob slovenskych bankoviek a minci.
Pracovny vybor pre banky a finan¢ny sektor bol
v roku 2008 zodpovedny za plnenie aj dalsich
velmi ndro¢nych uloh v oblasti bezhotovostnych
platobnych systémov. NBS koordinovala najma
pripojenie bankového sektora vratane NBS na
platobny systém TARGET2.

Aj druhy z vyborov v gescii NBS splnil vietky
ulohy naplanované na rok 2008. Pracovny vy-
bor pre komunikaciu koordinoval hlavnhe kom-
plexnu informacnu kampan. Cielom kampane
bolo poskytnut slovenskej verejnosti praktické
informacie o vsetkych potrebnych faktoch pred
zavedenim eura. Okrem Sirokej verejnosti boli
zohladnené potreby rozsiahleho spektra citlivych
cielovych skupin. NajdoélezZitejSou castou bola
medidlna kampan, ktord sa zacala v marci 2008
- symbolickych 300 dni pred zavedenim eura. Do
konca roka sa uskutocnilo 7 z celkovo 9 vin me-
didlnej kampane (posledné 2 viny boli v januari
a februari 2009). Informacie o eure boli pre mé-
dia sprostredkované mnozstvom tlacovych sprav
a tlacovych konferencii. V ramci informacnej
kampane distribuovali NBS a Ministerstvo finan-
cii viac ako 20 miliénov kusov publikacii. Medzi
najdolezitejsie patrili dve zasielky do vietkych
domdcnosti. Sucastou kampane boli aj viaceré
vystavy, sutaze a informacno-zdbavné podujatia.
NBS sa podielala na organizacii konferencie ,Slo-
vakia Euro Changeover Conference’, zorganizo-
vala Den otvorenych dveri so zameranim na euro,
zabezpedila putovnu vystavu ,Slovenské eurové
mince” a vystavu,Od koruny k euru” v Bruseli.

U¢innost kampane bola meranad prieskuma-
mi verejnej mienky, ktoré realizoval Statisticky
urad SR. V januari 2009 - kratko po zavedeni
eura — bolo 93% obyvatelov Slovenska spokoj-
nych s informaciami o eure, ktoré dostali. Viac
ako 90% obcanov povazovalo jednotlivé infor-
macie za zrozumitelné a uzito¢né. Vysoku kva-
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Graf 48 Informovanost ob¢anov o eure (%)

Graf 49 Nazory obcanov na zavedenia eura
Vv SR (%)

NBS
VYROCNA SPRAVA
2008

Ako sa citite byt informovani o eure?

12% 23%
7,0%

39,6 % 50,0 %

Velmi dobre - 50,0 %
Skor dobre - 39,6 %

m Nie velmi dobre - 7,0 %
Nie dobre - 1,2 %

B Neviem posudit - 2,3 %

Zdroj: Eurobarometer, 2009.

litu informacnej kampane potvrdili aj vysledky
prieskumov Eurdépskej komisie Eurobarometer.
Z prieskumov Eurobarometer tiez vyplynulo, Ze
najdéveryhodnejsim zdrojom informacii o eure
bola pre obyvatelov Slovenska Narodna banka
Slovenska. Prieskumy verejnej mienky zaroven
ukdzali, Ze obcania SR povazuju rozhodnutie pri-
jat spolo¢nt menu euro za spravne.

Popri Ulohach realizovanych v rdmci pracovnych
vyborov splnila NBS v roku 2008 mnozstvo dal3ich
uloh definovanych Internym planom NBS na zave-
denie eura.V spolupraci so Slovenskou bankovou
asociaciou a ¢lenmi Pracovného vyboru pre ko-
munikéciu pripravila plan krizovej komunikacie.
NBS monitorovala a kontrolovala pripravu banko-
vych a finanénych institucii. NBS musela harmo-
nizovat mnozstvo ¢innosti, Statistickych Udajov
a aplika¢ného programového vybavenia s ECB.
V suvislosti so zavedenim eura na Slovensku bolo
potrebné pripravit sa na vykon spolo¢nej meno-
vej politiky, na zmeny v sprave devizovych rezerv,
ale aj vo vykaznictve. NBS pripravila a uskutocnila
odborné seminare k zavedeniu eura, pokrac¢ova-
la vo vzdelavani bankovych a inych pracovnikov
v suvislosti so zavedenim eura.

NBS zohrala v procese zavedenia eura velmi
dolezitu ulohu a prispievala k jeho plynulému
a uspesnému priebehu od samého zaciatku. Pre-
vaznd vacsina verejnych institucii a podnikatel-

Ako dnes hodnotite rozhodnutie Slovenskej
republiky prijat spolo¢ni menu euro?

4,8 %
3,9%

8,0%

392% 44,1 %

Spravne rozhodnutie - 44,1 %
Skor spravne nez nespravne - 39,2 %
| Skor nespravne nez spravne - 8,0 %
Nespravne rozhodnutie - 3,9 %
B Neviem posudit - 4,8 %

Zdroj: SU SR, 2009.

skych subjektov sa na prijatie eura chystala prave
v priebehu roka 2008. Z prieskumov vyplyva, ze
viacero najma velkych podnikov zacalo s pripra-
vami este v roku 2007, pripadne aj skor. Malé
a stredné podniky si nechali pripravy na neskor,
priblizne tretina sa zacala na euro pripravovat
v prvom polroku 2008. Takmer polovica malych
a strednych podnikov zacala s pripravami v po-
slednom polroku pred zavedenim eura.

Graf 50 Zaciatok priprav v malych a stred-

nych podnikoch (%)

Kedy ste zacali (planujete zacat)
s pripravami na zavedenie eura?

1,0% 1,1%

5.8 % 8,6 %

343 %

49,2 %

2006 a skor - 1,1 %
2007 -8,6 %

m 1.polrok 2008 - 34,3 %
2. polrok 2008 - 49,2 %

W Bezpriprav-5,8 %

B Nevedeli-1,0%

Zdroj: NADSME, 2008.
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V roku 2008 pokracovala Narodna banka Slo-
venska vo vykondvani svojich legislativnych
a aproximacnych kompetencii v oblasti meny,
pefiazného obehu, devizového hospodarstva,
bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva
a déchodkového sporenia.

LEGISLATIVNE ZMENY ZAKONOV

V OBLASTI POSOBNOSTI NARODNEJ BANKY
SLOVENSKA PRIPRAVENE A VYKONANE

V ROKU 2008

Zakon ¢&. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro
v Slovenskej republike a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov bol v roku 2008 novelizo-
vany zdkonom ¢. 70/2008 Z. z., zakonom ¢&. 270/
2008 Z. z., zdkonom ¢. 397/2008 Z. z. a zdkonom
¢. 421/2008 Z. z. Vsetky tieto novely upresriovali
zakon ¢. 659/2007 Z. z. tak, aby zakon bol ¢o naj-
jednoznacnejsi a neumoznoval viaceré vyklady
a aby zavedenie meny euro v Slovenskej repub-
like od 1. janudra 2009 bolo bezproblémové
a uspesné.

Zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2008 novelizovany z&-
konom ¢. 297/2008 Z. z. a zakonom ¢&. 552/2008
Z.z.Zmena vykonana zakonom ¢. 552/2008 Z. z.
nadvazovala na novelu zakona o cennych pa-
pieroch a blizsie Specifikovala pravidld obozret-
ného podnikania bank a nové pravidla a kritéria
hodnotenia nadobudnutia a zvy3enia podielov
v bankéch. Zakonom ¢&. 297/2008 Z. z. sa znizila
suma, pri ktorej su banky a pobocky zahrani¢-
nych bank povinné pozadovat preukazanie to-
toznosti klienta, na 2 000 eur.

Zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2008 no-
velizovany zdkonom ¢. 552/2008 Z. z. v nadvaz-
nosti na Smernicu EU o akviziciach, ktorej cielom
je ustanovenie jednotného rdmca harmonizova-
nych procesnych pravidiel a kritérii na obozretné
posudzovanie nadobudnutia alebo zbavenia sa
podielov na zékladnom imani alebo na hlasova-

cich pravach subjektov finan¢ného trhu, teda aj
u obchodnikov s cennymi papiermi.

Zakon ¢&. 510/2002 Z. z. o platobnom styku
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zne-
ni neskorsich predpisov bol v roku 2008 nove-
lizovany zdkonom ¢&. 270/2008 Z. z., zdkonom
€. 552/2008 Z. z. a zdkonom €. 567/2008 Z. z. Vy-
znamna zmena bola vykonand zakonom ¢. 270/
2008 Z. z., ktorym sa do zdkona o platobnom
styku zapracovala moznost vykondvania prevo-
dov aj prostrednictvom eurépskeho platobného
systému a upravili sa podmienky na vydévanie
platobnych prostriedkov elektronickych penazi
na zéklade povolenia aj inymi osobami, nez su
institucie elektronickych penazi.

Zakon ¢.747/2004 Z.z. o dohlade nad finan¢nym
trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2008
novelizovany zakonom ¢&. 552/2008 Z. z. Tymto
zakonom sa v zékone o dohlade nad finan¢nym
trhom upravili najma ustanovenia o plateni pri-
spevkov suvisiacich s vykonanim dohladu do-
hliadanymi subjektmi.

Zakon Nérodnej rady Slovenskej republiky
¢. 202/1995 Z. z,, devizovy zdkon a zakon, kto-
rym sa meni a dopina zakon Slovenskej narodne;j
rady ¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni ne-
skorsich predpisov bol v roku 2008 novelizovany
zakonom €. 567/2008 Z. z. Zékonom ¢. 567/2008
Z.z.sa priobchodovani s devizovymi hodnotami
vypustila povinnost obchodovat s devizovymi
hodnotami iba v rdmci podnikania.

Zakon ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
sich predpisov nadobudol tcinnost v roku 2008.
Jeho cielom bola Uplna harmonizécia so smerni-
cami Eurépskej Unie upravujucimi problematiku
poistenia a zaistenia. Nova pravna Uprava zaiste-
nia je v komer¢nom poistovnictve dolezitd, ked-
ze ulahcuje rozloZenie poistnych rizik a zaistnych
rizik na celosvetovej Urovni, ¢im sa zabezpecluje
stabilita poistovni a zaistovni, ako aj celého fi-
nan¢ného trhu. V novom zakone o poistovnictve
sU zapracované aj skusenosti ziskané s uplatro-
vanim doterajsieho zdkona. Novy zdkon o pois-
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tovnictve bol v roku 2008 uz novelizovany za-
konom ¢. 270/2008 Z. z. a zdkonom ¢. 552/2008
Z.z.Zakonom €. 270/2008 Z. z. sa upravili najma
ustanovenia o solventnosti poistovni a zaistovni.
Zakonom ¢. 552/2008 Z. z. sa do zdkona o pois-
tovnictve zapracovali najma jednotné pravidla
a kritéria na obozretné posudzovanie nadobud-
nutia alebo zbavenia sa podielov na zdkladnom
imani alebo hlasovacich pravach poistovni a za-
istovni.

Zakon ¢.594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zne-
ni neskorsich predpisov bol v roku 2008 novelizo-
vany zadkonom ¢. 552/2008 Z. z. Tymto zakonom
z oblasti kolektivneho investovania sa upravili
najma jednotné pravidld a kritéria na obozretné
posudzovanie nadobudnutia alebo zbavenia sa
podielov na zakladnom imani alebo hlasovacich
pravach v spravcovskych spolo¢nostiach.

Zakon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodko-
vom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2008 novelizovany zdkonom ¢. 62/2008 Z. z., za-
konom ¢. 434/2008 Z. z. a zdkonom ¢. 449/2008
Z.z. Tymito zakonmi sa vykonali Upravy, ktorymi
sa legislativne doriesili vecné zmeny upravujuce
vztah I. a ll. piliera dochodkového zabezpecenia.

Zakon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchod-
kovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2008 novelizovany zdkonom ¢&. 449/2008 Z. z.
Tymto zdkonom sa upravili najmd podmienky
jednorazového vyrovnania na vyplatenie dopln-
kového starobného déchodku alebo doplnko-
vého vysluhového dochodku, dalej ustanovenia
o obchodnej dokumentacii, ustanovenia upra-
vujice majetok v doplnkovom dochodkovom
fonde, ako aj pravidld obmedzenia a rozloZenia
rizika pre doplnkovy déchodkovy fond.

Zakon ¢. 340/2005 Z. z. o sprostredkovani po-
istenia a sprostredkovani zaistenia a o zmene
a doplneni niektorych zakonov bol v roku 2008
novelizovany zdkonom ¢. 70/2008 Z. z., ktorym
sa upravilo, Ze na preukazanie déveryhodnosti
sprostredkovatela poistenia alebo zaistenia po-
staCuje vypis z registra trestov.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky
€. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o0 zmene

a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2008 novelizovany z&-
konom ¢. 421/2008 Z. z. a zakonom ¢&. 552/2008
Z.z.Vlyznamna je najma Uprava vykonand zako-
nom ¢.552/2008 Z. z., ktorym sa v § 22ba upravili
podmienky na dobrovolné zapojenie do systé-
mu ochrany vkladov v SR pre pobocky zahrani¢-
nych bank, ktoré prijimaju vklady na uzemi SR
na zéklade pozivania vyhod jedného bankového
povolenia.

Zakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni ne-
skorsich predpisov bol v roku 2008 novelizovany
zdkonom ¢. 552/2008 Z. z. Tymto zdkonom sa
ustanovilo, Ze menovitd hodnota dlhopisu musi
byt v eurdch najmenej jedno euro a vyssie hod-
noty vzdy v celych ndsobkoch sumy jedno euro.

Zakon ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papie-
rov v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2008
novelizovany zékonom ¢. 8/2008 Z. z., zdkonom
¢.297/2008 Z. z. a zdkonom ¢&. 552/2008 Z. z. Z&-
konom ¢. 8/2008 Z. z. sa najma spresnili subjekty,
nad ktorymi vykondva NBS dohlad podla zakona
o burze cennych papierov. Zakonom ¢. 552/2008
Z.z. sa do zdkona o burze cennych papierov za-
pracovali najma jednotné pravidld a kritéria na
obozretné posudzovanie nadobudnutia alebo
zbavenia sa podielov na zdkladom imani alebo
hlasovacich pravach burzy.

VYHLASKY A OPATRENIA VYDANE V ROKU
2008 NARODNOU BANKOU SLOVENSKA

V RAMCI JEJ LEGISLATIVNYCH KOMPETENCIi
NA VYDAVANIE VYKONAVACICH VSEOBECNE
ZAVAZNYCH PRAVNYCH PREDPISOV

® Vyhladska NBS ¢. 9/2008 Z. z. o vydani pamat-
nych striebornych minci v nominélnej hodno-
te 500 Sk s tematikou ochrany prirody a kraji-
ny — Narodny park Nizke Tatry.

® Vyhlaska NBS ¢. 58/2008 Z. z. o vydani pa-
matnych zlatych minci v nominalnej hodnote
5000 Sk pri prilezitosti 400. vyrocia korunova-
cie Mateja Il. v Bratislave.

® Vyhlaska NBS ¢.91/2008 Z. z. o poskytovani in-
formacii o transakciach s majetkom v déchod-
kovom fonde a o stave majetku v déchod-
kovom fonde doéchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou a jej depozitarom a o zmene
vyhldsky Narodnej banky Slovenska ¢. 567/
2006 Z. z,, ktorou sa ustanovuje obsah sprav



o hospodareni s majetkom v déchodkovom
fonde, sprav o hospodareni s vlastnym majet-
kom dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti,
spbsob a rozsah ich zverejhiovania a obsah
dennej informacie o kazdej transakcii s majet-
kom v déchodkovom fonde.

Viyhlaska NBS ¢. 101/2008 Z. z. o vlastnych
zdrojoch déchodkovej spravcovskej spolo¢-
nosti.

Vyhlaska NBS ¢.221/2008 Z. z., ktorou sa usta-
novuju niektoré pravidla pre dudlne zobrazo-
vanie niektorych cien, platieb a inych hodnét
pre oblast financného trhu a sluzieb financ-
nych institucii v oblasti bankovnictva, kapita-
lového trhu, poistovnictva a dochodkového
sporenia.

Vyhlaska NBS ¢. 240/2008 Z. z, ktorou sa urcu-
je pocet desatinnych miest pri zaokrdhlovani
pri premene menovitej hodnoty niektorych
druhov cennych papierov zo slovenskej meny
na eura.

Vyhlaska NBS ¢. 302/2008 Z. z. o vydani pa-
matnych striebornych minci v nomindlnej
hodnote 1 000 Sk s tematikou rozlucky so slo-
venskou korunou.

Vyhlaska NBS ¢. 387/2008 Z. z., ktorou sa zru-
Suju vykonavacie predpisy o bankovkach
a minciach vydanych pred diiom zavedenia
meny euro v Slovenskej republike.

Viyhlaska NBS ¢. 523/2008 Z. z., ktorou sa me-
nia a dopinaju niektoré vyhlasky Narodnej
banky Slovenska v suvislosti so zavedenim
meny euro v Slovenskej republike.

Viyhlaska NBS ¢. 607/2008 Z. z. o niektorych
podrobnostiach o hotovostnom perfiaznom
obehu a o zmene niektorych vyhlasok.
Opatrenie NBS ¢. 1/2008, ktorym sa ustanovu-
je maximalna vyska technickej urokovej miery
(oznamenie €. 53/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 2/2008, ktorym sa ustano-
vuje minimalna vyska garanéného fondu po-
istovne alebo pobocky zahrani¢nej poistovne
(ozndmenie ¢. 54/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 3/2008 o predkladani vyka-
zov dochodkovymi spravcovskymi spoloc-
nostami a doplnkovymi déchodkovymi spo-
lo¢nostami na Statistické ucely (oznamenie
¢.98/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 4/2008 o predkladani vyka-
zov, hlaseni, prehladov a inych sprav poistov-
nami a pobockami zahrani¢nych poistovni
(ozndmenie ¢.121/2008 Z.z.) v zneni opatrenia
NBS ¢. 27/2008 (ozndmenie ¢. 578/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 5/2008, ktorym sa ustano-
vuju naleZitosti ziadosti o udelenie predcha-
dzajuceho suhlasu podla § 45 ods. 1 zékona
¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov (oznédmenie
¢.142/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 6/2008 o predkladani vyka-
zov, hldseni, prehladov a inych sprav zaistov-
nami a pobockami zahrani¢nych zaistovni
(oznamenie ¢. 143/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 7/2008, ktorym sa ustano-
vuju limity umiestnenia prostriedkov tech-
nickych rezerv v poistovnictve (ozndmenie
¢.170/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 8/2008 o poplatkoch za uko-
ny Narodnej banky Slovenska (oznamenie
€. 178/2008 Z. z.).

Opatrenie ¢. 9/2008 o predkladani vykazov
subjektmi zabezpecujucimi distribuciu cen-
nych papierov zahrani¢nych subjektov kolek-
tivneho investovania na Ucely dohladu (ozna-
menie ¢. 183/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 10/2008, ktorym sa ustano-
vuje spdsob uréenia hodnoty cennych papie-
rov a nehnutelnosti, v ktorych s umiestnené
prostriedky technickych rezerv v poistovnic-
tve (ozndmenie ¢. 184/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢ 11/2008 o nalezitostiach
spravy zodpovedného aktudra o ¢innosti pois-
tovne alebo zaistovne a o nalezitostiach spra-
vy zodpovedného aktudra o ¢innosti pobocky
zahrani¢nej poistovne alebo pobocky zahra-
ni¢nej zaistovne (ozndmenie ¢. 197/2008 Z. z.).
Opatrenie NBS ¢. 12/2008 , ktorym sa ustano-
vuje sposob preukazovania splnenia podmie-
nok na udelenie povolenia na poskytovanie
investi¢nych sluzieb (ozndmenie ¢. 198/2008
Z.z.).

Opatrenie NBS ¢. 13/2008 o odbornej skuske
aktuéra (oznamenie ¢. 218/2008 Z. z.).
Opatrenie NBS ¢. 14/2008, ktorym sa ustano-
vuje sposob preukazovania splnenia podmie-
nok na udelenie povolenia na vykondavanie
poistovacej ¢innosti a na udelenie povolenia
na vykondvanie zaistovacej ¢innosti (ozndme-
nie ¢. 250/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 15/2008, ktorym sa ustano-
vuju nalezitosti Ziadosti o udelenie predcha-
dzajlceho suhlasu podla § 70 ods. 1 zékona
o cennych papieroch (ozndmenie ¢. 276/2008
Z.2).

Opatrenie NBS ¢. 16/2008, ktorym sa ustano-
vuju néleZitosti ziadosti o vydanie povolenia
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na vydavanie platobnych prostriedkov elek-
tronickych penazi podla § 21d ods. 1 zékona
¢.510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zme-
ne a doplneni niektorych zakonov (ozndme-
nie ¢.360/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 17/2008, ktorym sa meni
a dopina opatrenie Narodnej banky Sloven-
ska ¢ 4/2007 o vlastnych zdrojoch financo-
vania bank a poziadavkach na vlastné zdroje
financovania bank a o vlastnych zdrojoch
financovania obchodnikov s cennymi papier-
mi a poziadavkach na vlastné zdroje finan-
covania obchodnikov s cennymi papiermi
v zneni opatrenia Narodnej banky Slovenska
€. 10/2007 (ozndmenie €. 443/2008 Z. z.).
Opatrenie NBS ¢. 18/2008 o likvidite bank
a pobociek zahrani¢nych bank a o postupe
riadenia rizika likvidity bank a likvidity po-
bociek zahrani¢nych bank a o zmene opat-
renia Narodnej banky Slovenska ¢. 11/2007
o predkladani vykazov, hlaseni a inych sprav
bankami, poboc¢kami zahrani¢nych bank, ob-
chodnikmi s cennymi papiermi a pobockami
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papier-
mi na ucely vykondvania dohladu a na 3tatis-
tické ucely (ozndmenie €. 423/2008 Z. z.).
Opatrenie NBS ¢. 19/2008, ktorym sa meni
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 6/
1999, ktorym sa urcuju podmienky na usmer-
novanie platobnej bilancie Slovenskej repub-
liky v zneni neskorsich predpisov (oznamenie
¢.426/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 20/2008 o predkladani po-
istno-matematickych udajov a Statistickych
Udajov poistovne a pobocky zahrani¢nej po-
istovne (oznamenie ¢. 455/2008 Z. z.).
Opatrenie NBS ¢. 21/2008 o predkladani vy-
kazov déchodkovymi spravcovskymi spoloc-
nostami a doplnkovymi déchodkovymi spo-
lo¢nostami na Statistické Ucely (oznamenie
¢.456/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 22/2008 o predkladani vy-
kazov faktoringovymi spolo¢nostami, spo-
lo¢nostami splatkového financovania a lizin-
govymi spolo¢nostami na Statistické ucely
(ozndmenie ¢.457/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 23/2008 o predkladani vy-
kazov spravcovskymi spolo¢nostami za po-
dielové fondy na Statistické ucely (ozndmenie
¢.446/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢&. 24/2008, ktorym sa menia
a doplfaju niektoré opatrenia Narodnej ban-
ky Slovenska v suvislosti so zavedenim meny
euro v Slovenskej republike (ozndamenie
¢.513/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 25/2008 o solventnosti a mi-
nimalnej vyske garan¢ného fondu poistovne,
pobocky zahrani¢nej poistovne, zaistovne
a pobocky zahrani¢nej zaistovne (oznamenie
¢.566/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 26/2008 o predkladani vyka-
zov bankami, poboc¢kami zahrani¢nych bénk,
obchodnikmi s cennymi papiermi a pobocka-
mi zahrani¢nych obchodnikov s cennymi pa-
piermi na Statistické ucely (ozndmenie ¢. 577/
2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢. 27/2008 o predkladani vyka-
zov poistoviiami a pobockami zahrani¢nych
poistovni na Statistické Gcely a o zmene opat-
renia NBS ¢. 4/2008 o predkladani vykazov,
hlaseni, prehladov a inych sprav poistoviami
a pobockami zahrani¢nych poistovni (ozndme-
nie ¢. 250/2008 Z. z.).

Opatrenie NBS ¢.64/2008 Z. z., ktorym sa usta-
novuju rovnocenné poziadavky pre emiten-
tov so sidlom v neclenskych Statoch, ktorych
cenné papiere su prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu.

Opatrenie NBS ¢. 125/2008 Z. z., ktorym sa vy-
kondvaju niektoré ustanovenia zakona o ko-
lektivnom investovani.

Opatrenie NBS ¢&. 288/2008 Z. z. o nélezitos-
tiach Ziadosti o udelenie predchadzajuceho
suhlasu Narodnej banky Slovenska podla za-
kona o kolektivnom investovani.

Opatrenie NBS ¢. 310/2008 Z. z. o spbsobe
preukazovania splnenia podmienok na udele-
nie povolenia na vznik a ¢innost spravcovskej
spolo¢nosti.

Opatrenie NBS ¢. 634/2008 Z. z. o predkladani
hlaseni podla devizového zdkona.
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11.1 INSTITUCIONALNY RAMEC

Narodnd banka Slovenska je centralnou bankou
Slovenskej republiky. Vznikla 1. janudra 1993
na zaklade zakona NR SR ¢. 566/1992 Zb. o Na-
rodnej banke Slovenska ako nezavisld centrdlna
banka Slovenskej republiky. Jej hlavnym cielom
je udrziavanie cenovej stability. Svoje poslanie
vykonava nezavisle od vlady a inych verejnych
¢i politickych subjektov. M& kompetencie zko-
nodarného organu pre oblasti spadajuce do jej
posobnosti.

Narodna banka Slovenska hospodari samostat-
ne a pri nakladani s vlastnym majetkom ma po-
stavenie podnikatela. Hospodarenie Narodnej
banky Slovenska je overované externym audito-
rom. Narodna banka Slovenska mé okrem svojho
Ustredia zriadenych aj 9 expozitur.

Narodna banka Slovenska pocas roka 2008 pl-
nila svoje zédkladné ulohy menovej autority $ta-
tu a zaroven sa velmi intenzivne pripravovala
a uskutocnovala vsetky potrebné kroky pre svoje
zaclenenie do Eurosystému. Sucastou Eurosysté-
mu, tvoriaceho systém centradlneho bankovnic-
tva eurozény v rdmci Eurépskeho systému cen-
tralnych bank, sa stala od 1. januéra 2009 - dia
zavedenia eura v Slovenskej republike.

Aj po zacleneni sa do Eurosystému je hlavnym

cielom Narodnej banky Slovenska udrziavanie

cenovej stability. Za tym Gcelom:

® sapodiela na spolo¢nej menovej politike, kto-
rd ur€uje Eurépska centralna banka pre euro-
zénu,

® vydava eurobankovky a euromince podla
osobitnych predpisov platnych v eurozéne
pre vydavanie eurobankoviek a eurominci,

® podporuje plynulé fungovanie platobnych
systémov a zUctovacich systémov, riadi, koor-
dinuje a zabezpecuje penazny obeh, platob-
ny styk a zdc¢tovévanie dat platobného styku
a stard sa o ich plynulost a hospodérnost,

® udrziava devizové rezervy, disponuje s nimi
a uskutoc¢nuje devizové operacie podla oso-
bitnych predpisov platnych pre operacie Eu-
rosystému,

® vykonava dalsie Cinnosti vyplyvajlce z jej Ucas-
ti v Eurépskom systéme centralnych bank.

V oblasti finan¢ného trhu prispieva Narodna
banka Slovenska k stabilite finan¢ného systému
ako celku, ako aj k bezpe¢nému a zdravému fun-
govaniu finan¢ného trhu v zdujme udrziavania
doveryhodnosti financného trhu, ochrany klien-
tov a respektovania pravidiel hospodarskej suta-
7e.Narodnd banka Slovenska od roku 2006 vyko-
nava integrovany dohlad nad finan¢nym trhom,
t. j. vykonava dohlad nad bankami, pobockami
zahrani¢nych bank, obchodnikmi s cennymi pa-
piermi, sprostredkovatelmi investi¢nych sluzieb,
burzami cennych papierov, spravcovskymi spo-
lo¢nostami, podielovymi fondmi a subjektmi
kolektivneho investovania, poistovhami, zais-
tovnami, dochodkovymi spravcovskymi spoloc¢-
nostami, déchodkovymi fondmi, doplnkovymi
dochodkovymi spolo¢nostami a dal$imi dohlia-
danymi subjektmi slovenského finan¢ného trhu.

Najvyssim riadiacim orgdnom NBS je Bankova
rada NBS. Jej pésobnost a kompetencie vyme-
dzuje predovietkym zdkon o NBS, dalsie vie-
obecne z4vadzné pravne predpisy a Organizacny
poriadok NBS. Bankova rada ma podla § 7 zéko-
na o NBS jedenast ¢lenov. Clenmi bankovej rady
su guvernér, dvaja viceguvernéri a 6smi dalsi ¢le-
novia, z ktorych najviac traja nemusia byt v pra-
covnom pomere k Narodnej banke Slovenska.
Funkcné obdobie ¢lenov Bankovej rady NBS je
pat rokov. Guvernéra a viceguvernérov vyme-
nuva a odvolava prezident Slovenskej republiky
na navrh vlady po ich schvéleni Narodnou radou
Slovenskej republiky. Osmich dal3ich ¢lenov vy-
menuva a odvolava vlada na ndvrh guvernéra
NBS.

Clenmi Bankovej rady NBS k 31. decembru 2008

boli:

® Ing.lvan Sramko, guvernér,

® Ing. Viliam Ostrozlik, MBA, viceguvernér, zod-
povedny za koordinaciu politiky zavedenia
eura a povereny riadenim odboru finan¢ného
riadenia, odboru riadenia ludskych zdrojov
a odboru medzinarodnych vztahov a komuni-
kacie,
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Clenovia Bankovej rady NBS k 31. decembru 2008

Martin Barto

Milena Korenova Jozef Makuch

Ivan Sramko

Viliam Ostrozlik

ia o)

Karol Mrva Ludovit Odor

Gabriela Sedlakova

Ing. Martin Barto, CSc., viceguvernér, povere-
ny riadenim vykonu dohladu NBS nad finan¢-
nym trhom a vykon devizového dohladu vra-
tane riadenia Utvaru dohladu nad finan¢nym
trhom, ktory zahffia odbor dohliadaci, odbor
povolovaci a konani pred NBS a odbor regulé-
cie a riadenia metodiky rizik,

Ing. Milena Korefova, poverena riadenim ob-
lasti platobného styku a pefiazného obehu,
Ing. Peter Sevéovic, povereny riadenim meno-
vej oblasti,

RNDr. Karol Mrva, povereny riadenim oblasti
operacii na finan¢nych trhoch,

Ing. Slavomir Stastny, PhD., MBA, povereny
riadenim oblasti finan¢ného vzdelavania a in-
formacnych technoldgii,

doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., povereny riade-
nim oblasti bezpec¢nosti a hospodarenia,
Mgr. Ludovit Odor, povereny riadenim oblasti
vyskumu,

Ing. Gabriela Sedlakova, ¢lenka BR.

Peter Sevéovic

Slavomir Stastny

11.2 LUDSKE ZDROJE

11.2.1 PERSONALNY VYVOJ

NBS mala v evidenc¢nom stave k 31. decembru
2008 1 100 zamestnancov. Pracovny pomer
v roku 2008 skoncilo celkom 69 zamestnancov,
z toho 23 zamestnancov z dévodu organizacnej
zmeny.

V roku 2008 bolo prijatych 86 novych zamest-
nancov. Zamestnanci sa z externych zdrojov pri-
jimali len v pripade, ak o volné pracovné miesto
neprejavili zadujem zamestnanci NBS. V priebehu
roka bolo zrealizovanych spolu 59 internych vy-
berovych konani.

V intenciach spoluprace medzi narodnymi cen-
trdlnymi bankami Eurépskeho systému cen-
tralnych bank a Eurépskou centralnou bankou
v oblasti riadenia ludskych zdrojov sa uz niekol-
ko rokov realizuje vymena zamestnancov medzi
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narodnymi centralnymi bankami ESCB. Zame-
rom je podporit mobilitu zamestnancov v ramci
ESCB, ktora umoznuje rozvoj ludskych zdrojov
a vymenu skusenosti. V roku 2008 celkove piati
zamestnanci NBS posobili v ECB v oblasti riade-
nia rizik, vyskumu, pravnych sluZieb a operacii na
finan¢nych trhoch.

V marci 2008 riaditelka odboru riadenia fudskych
zdrojov NBS uvitala na pode Narodnej banky
Slovenska personalnych riaditelov ceskej, slovin-
skej, madarskej, rakuskej centralnej banky a ECB
v ramci ich Stvrtého spolo¢ného stretnutia. Cie-
[om pravidelnych stretnuti je vymena informacii
a skusenosti v Specifickych oblastiach riadenia
[udskych zdrojov formou prezentacii a nasled-
nych diskusii o momentalne alebo vyhladovo ak-
tualnej problematike riadenia ludskych zdrojov
v jednotlivych centralnych bankach. Nosnou té-
mou stretnutia boli systémy odmerovania v cen-
tralnych bankéch, si¢asna politika odmenovania
a pldnované zmeny. Ndrodna banka Slovenska
prezentovala tieZ svoje skisenosti z pripravy ka-
riet pracovnych miest, ktoré boli kltcové v pro-
cese pripravy nového systému odmenovania.

11.2.2 ODMENOVANIE ZAMESTNANCOV

Zasady a pravidld odmenovania v NBS upravoval
v roku 2008 interny pracovny predpis NBS ¢. 20/
2002 o odmenovani zamestnancov NBS v zneni
neskorsich predpisov.

Priemerna mesacna mzda za rok 2008 dosiahla
vysku 45 915Sk (1 524,10 €). Oproti roku 2007
sa v absolutnom vyjadreni zvysila o 2 495Sk
(82,82 €), ¢o predstavuje medziro¢ny rast 0 5,7 %.

11.2.3 SOCIALNE NAKLADY

Zamestnancom, s ktorymi bol skonceny pracov-
ny pomer v dosledku organiza¢nych zmien boli
vyplatené vsetky finan¢né naroky podla Zakon-
nika prace, pracovného predpisu NBS ¢. 20/2002
o odmenovani zamestnancov Narodnej banky
Slovenska v zneni neskorsich predpisov a Kolek-
tivnej zmluvy NBS na rok 2008.

NBS v roku 2008 vyplatila odstupné vratane
kompenzacného zabezpecenia z roku 2007 spo-
lu vo vyske 9 050 tis. Sk. (300,40 tis. €). Z dévodu
prvého skoncenia pracovného pomeru po nado-
budnuti ndroku na starobny déchodok, invalidny
dochodok a predcasny starobny déchodok bolo
10 zamestnancom vyplatené odchodné (vratane

kompenzacného zabezpecenia z roku 2007) spo-
lu vo vyske 1 359 tis. Sk (45,11 tis. €).

NBS poskytla prispevok na doplnkové déchodko-
vé sporenie vo vyske 21 156 tis. Sk (702,25 tis. €).
K 31. decembru 2008 NBS evidovala 767 sporite-
[ov doplnkového déchodkového sporenia, ¢o je
oproti roku 2007 nérast o 66 sporitelov.

11.3 ORGANIZACIA A RIADENIE

V roku 2008 boli schvalené tri novely Organi-
za¢ného poriadku Néarodnej banky Slovenska,
ktoré ovplyvnili organiza¢nu Struktiru Narodnej
banky Slovenska v nadvédznosti na rozhodnutia
Bankovej rady NBS. Organiza¢né zmeny suvise-
li so vznikom novych cinnosti, prerozdelenim
a od¢lenenim ¢innosti v jednotlivych oblastiach
riadenia.

K najvyznamnejsim organiza¢nym zmenam, kto-
ré ovplyvnili pocet systemizovanych pracovnych
miest v NBS v roku 2008 patri vytvorenie odde-
lenia prevadzky systému TARGET2-SK a vytvore-
nie oddelenia koordinacie s ECB, ktoré suviseli
s pripravou NBS na ¢lenstvo v Eurosystéme od
1. janudra 20009.

11.4 VZDELAVANIE

NBS v sulade s Lisabonskou stratégiou poklada
vzdelavanie za jeden z klucovych faktorov od-
borného a osobnostného rastu svojich zamest-
nancov, ¢o ma priamy vplyv na zvySovanie kva-
lity ich prace. Aj v roku 2008 NBS zabezpecovala
vzdeldvanie prostrednictvom svojho Institutu
bankového vzdeldvania (IBV), a to pre zamest-
nancov NBS, ako aj pre zamestnancov banko-
vého sektora a inych finan¢nych institucii. IBV
ma zavedeny systém manazérstva kvality podla
medzinarodnej normy 1SO 9001:2000 a je certifi-
kovany v sulade s touto normou.

Vzdeldvanie zamestnancov NBS sa v roku 2008
prioritne orientovalo na podporu efektivneho
vykonu prace vratane uloh vyplyvajucich z riad-
neho ¢lenstva NBS v Eurépskom systéme cen-
tralnych bank, najma na pripravu na vstup do
Eurosystému a planované zavedenie eura v SR
od 1. janudra 2009. Vo vzdeldvani prevazovali
najma prezencné formy.



Tabulka 37 Pocty ucastnikov na vzdelavacich aktivitach

Tematicky okruh Pocet podujati Pocet tcastnikov
Bankovnictvo a finan¢nictvo 277 833
-VSR 66 543
- v zahranici 211 290
Manazérske vzdelavanie 12 111
-VSR 6 105
- v zahranici 6 6
Osobnostny rozvoj 4 27
-vSR 1 21
- v zahranici 3 6
Vzdeldvanie v oblasti IT 66 242
-VvSR 46 210
- v zahranici 20 32
Jazykové vzdelavanie 38 451
-VSR 35 438
- v zahranici 3 13
Vzdeldvanie Specifického zamerania 118 448
-VSR 109 435
- v zahranici 9 13
Spolu 515 2112
-vSR 263 1752
- v zahranici 252 360
Zdroj: NBS.

V roku 2008 sa zamestnanci NBS zucastnili na
515 vzdeldvacich podujatiach a vzdelavaniu ve-
novali 53 865 hodin. Na vzdelavani sa zu¢astnilo
2 112 zamestnancov NBS. V porovnani s rokom
2007 nastal v doésledku organiza¢nych zmien
a redukcie poc¢tu zamestnancov NBS mierny po-
kles poctu vzdelavacich podujati i poctu tcastni-
kov, avsak pocet hodin sa zvysil o 4 553. Podiel
nakladov vynalozenych na vzdeldvanie v roku
2008 na celkovych vyplatenych mzdovych né-
kladoch dosiahol hodnotu 4,16 %. V roku 2007
tento pomer predstavoval 4,33 %. NBS vynalo-
Zila na vzdelavanie jedného zamestnanca spolu
s cestovnymi nakladmi v tuzemsku a v zahranici
priemerne 21 284Sk (706,5 €), ¢o je v porovnani
s rokom 2007 o 1 369,55 Sk menej.

Taziskovou oblastou vzdelavania zamestnancov
NBS v roku 2008 bolo, tak ako v predchadzaju-
cich rokoch, odborné vzdelavanie v problema-
tike bankovnictva a financnictva. V tomto tema-
tickom okruhu sa uskuto¢nilo 53,4 % z celkového

poctu podujati. Pocty ucastnikov a pocet podu-
jati v jednotlivych tematickych okruhoch znazor-
nuje tabulka 37.

Vzdeldvanie v kategorii bankovnictvo a financ-
nictvo sa orientovalo na problematiku, ktora
priamo suvisi s plnenim udloh vyplyvajucich
z riadneho clenstva NBS v ESCB, a to na pripra-
vovany vstup do Eurosystému, na planované
zavedenie eura v SR, na posilnenie eurépskej di-
menzie ¢innosti NBS a v nemalej miere na prob-
lematiku regulacie a dohladu nad finanénym
trhom vrétane rizik.

Prioritou bolo maximdlne vyuzitie zahrani¢nej
technickej spoluprace. Ide o podujatia, za kto-
ré NBS neplati ucastnicke poplatky, pripadne
ani cast cestovnych ndkladov. V ramci zahra-
ni¢nej technickej spoluprdce sa zamestnanci
NBS zucastnili na 154 vzdeldvacich podujatiach
v pocte 185 ucastnikov. V porovnani s rokom
2007 ide o mierny narast o 13 podujati a o 11
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Ucastnikov, v percentualnom vyjadreni je to 9%
a6 %.

Pre novych zamestnancov, resp. zamestnancov
s kratkou praxou v NBS, je ur¢eny kurz Minimum
zamestnanca NBS s cielom urychlit a skvalitnit
proces ich zaclenenia do pracovného kolektivu
a firemnej kultdry NBS. V roku 2008 sa realizovali
3 kurzy s celkovym poctom 53 ucastnikov.

Na vzdeldvanie zamestnancov NBS sa tak ako po
iné roky vyuzivali aj ponuky externych institucii.
Spolu 102 zamestnancov absolvovalo podujatia
venované problematike zavedenia eura v oblasti
dani a Uctovnictva, prechodu na euro v mzdovej
uctarni, vykonu auditu, finan¢ného a nakladové-
ho controllingu.

NBS podporuje zamestnancov, ktori si zvysuju,
pripadne rozsiruju kvalifikaciu Studiom popri za-
mestnani pre potreby vykonu prace v NBS.

Institut bankového vzdeldvania pripravil v roku
2008 aj 107 vzdelavacich podujati pre zamest-
nancov komerénych bank a inych financ¢nych
institucii (v roku 2007 ich bolo 93). Zucastnilo sa
na nich 1 547 zamestnancov bank a ostatnych fi-
nanénych institacii (v roku 2007 ich bolo 1 076).
Struktira a obsahové zameranie vzdelavacich
podujati vychadzali zo vzdeldvacich potrieb cie-
lovych skupin, predovietkym bank, zistenych
prieskumom. V roku 2008 bol najvacsi zaujem
0 podujatia zaradené v kategoéridch eurointeg-
racia, platobny styk a pravne aspekty bankovnic-
tva a legislativa.

Na priprave a realizacii vzdelavacich podujati sa
vyznamnou mierou podielali interni lektori - za-
mestnanci NBS. Experti NBS sa zapdjali aj do lek-
torskych aktivit v rdmci zahrani¢nej technickej
spoluprace a poskytovania zahrani¢nej technic-
kej pomoci.

11.5 NARODNA BANKA SLOVENSKA SA
STALA SUCASTOU EUROSYSTEMU

V roku 2008 pokracovali vo vietkych oblastiach
¢innosti Narodnej banky Slovenska pripravy na
prijatie spolo¢nej meny euro a s tym spojenym
zaclenenim NBS do Eurosystému. Pripravy sa
zintenzivnili rozhodnutim Rady ECOFIN z 8. jula
2008, ktorym sa zrusila vynimka Slovenska pre

vstup do eurozoény. V oktébri 2008 sa Narod-
nad banka Slovenska prihlésila k Strategickym
zamerom Eurosystému a Organizaénym zésa-
dadm upravujucim plnenie funkcii Eurosystému
vietkymi jeho ¢lenmi. Od 1. januara 2009 je NBS
integralnou sucastou Eurosystému.

ESCB, Eurosysteém, ECB

Eurépsky systém centralnych bank (ESCB) tvori
vsetkych 27 narodnych centrélnych bank (NCB)
$tatov Eurdpskej tnie (EU) a Eurépska centralna
banka (ECB). Jeho Ulohy su definované v Zmluve
o zalozeni Eurépskeho spolocenstva a spresnené
v Protokole o tatute ESCB a ECB.

Hlavnym ciefom ESCB je udrZiavat cenovu stabi-

litu. Jeho hlavné ulohy su:

e definovat a uskutocnovat menovu politiku
Spolocenstva,

® riadit devizové operacie,

e udrziavat a spravovat oficidlne devizové re-
zervy ¢lenskych Statov,

® podporovat plynulé fungovanie platobnych
systémov.

Kym vietky $taty EU neprijmu spoloé¢nd menu
euro, Ulohy ESCB budu spadat do kompetencie
Eurosystému. Tvoria ho NCB $tatov eurozény
a ECB. Ulohy Eurosystému zastre3uje ECB. Riadia-
ce organy ECB su zaroven riadiacimi orgdnmi Eu-
rosystému a ESCB. Su nimi Rada guvernérov ECB,
Vykonnd rada ECB a Generalna rada ECB.

Rada guvernérov ECB je hlavnym rozhodovacim
organom Eurosystému a tvoria ju vsetci Siesti
¢lenovia Vykonnej rady ECB a vsetci guvernéri
NCB krajin eurozény. Guvernéri v nej vystupuju
ako nezavisli odbornici. Rada guvernérov ECB
prijima rozhodnutia a usmernenia potrebné na
zabezpecenie Uloh Eurosystému.

Rada guvernérov ECB sa schadza spravidla
dvakrat do mesiaca. Prvé stretnutie sa obvyk-
le kond v prvy Stvrtok v mesiaci a tradi¢ne sa
venuje menovopolitickym otdzkam. Prijima sa
na nom rozhodnutie o klicovych udrokovych
sadzbach ECB, ktoré oznamuje prezident ECB
pocas naslednej oficialnej tlacovej konferencie.
Druhé zasadnutie v mesiaci sa kona vacsinou
dva tyzdne po prvom zasadnuti, takisto vo stvr-
tok. Rozhoduje sa na nom o ostatnych otazkach,
ktoré sa tykaju inych uloh Eurosystému. Ide na-
priklad o rozhodnutia tykajuce sa ECB, riadenia
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devizovych rezerv, prevddzky a dohladu nad
platobnymi systémami, emisie bankoviek a pod.
V pripade naliehavych situacii sa moze rokovanie
Rady guvernérov ECB uskuto¢nit aj prostrednic-
tvom telekonferencie.

Vykonna rada predovietkym pripravuje rokova-
nia Rady guvernérov ECB, vykondava rozhodnutia
Rady guvernérov ECB a riadi prevadzku ECB.

Generalna rada sa schadza v zloZeni guvernérov
centralnych bank vietkych $tatov EU, preziden-
ta a viceprezidenta ECB. Medzi jej hlavné ulohy
patri prijimanie konvergencnych sprav a podpo-
ra spoluprace v rdmci ESCB.

VyBoRry EurosysTEmu/ESCB

Vybory Eurosystému/ESCB plnia doélezZitu po-
mocnu funkciu pre rozhodovacie orgény ECB.
Vlypracuivaju odborné expertizy v oblasti svojej
pbsobnosti a vykonavaju specifické ulohy na za-
klade mandatu, ktory schvaluje Rada guvernérov
ECB. K 31. decembru 2008 pracovalo trindst vy-
borov Eurosystému/ESCB:

Eurdpska centralna banka (ECB)

Vykonna
rada

Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta"Malta/
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank

EUROSY

Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Nérodna banka Slovenska

Suomen Pankki - Finlands Bank

Vybor pre uctovnictvo a menové prijmy
Viybor pre bankovky

Vybor pre bankovy dohlad

Vybor pre metodiku nékladov

Vybor pre komunikaciu Eurosystému/ESCB
Viybor pre informacné technolégie

Vybor pre interny audit

Vybor pre medzinarodné vztahy

Viybor pre prévo

Viybor pre operdacie na trhu

Vybor pre menovu politiku

Viybor pre platobné a za¢tovacie systémy
Vybor pre Statistiku

Tri dalSie vybory maju osobitné postavenie:

® Vlybor pre rozpocet

e Konferencia odbornikov z oblasti ludskych
zdrojov

® Riadiaci vybor Eurosystému pre oblast IT

Viybory Eurosystému/ESCB sa moézu scha-
dzat v rozsirenom zloZeni, teda so zastupcami
véetkych NCB krajin EU, alebo v $tandardnom
zloZeni tvorenom iba zastupcami NCB Eurosys-
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tému. O rozhodujucich témach z oblasti posob-
nosti vyboru sa rokuje v standardnom zlozeni.
Kone¢né rozhodnutie k témam prerokovanym
na expertnej Urovni vyborov prijima Rada guver-
nérov ECB.

PosoBeNiE NBS v ESCB A PRIPRAVA NA VSTUP

po EurosysTEmu

Néarodnd banka Slovenska je su¢astou ESCB od
1. méja 2004, ked Slovensko vstupilo do EU. Gu-
vernér NBS je od tohto datumu ¢lenom General-
nej rady ECB. V roku 2008 mala generélna rada
pat rokovani. Na 47. rokovani, ktoré sa konalo
6. maja 2008 prostrednictvom telekonferencie,
bola prijatd konvergenc¢nd sprava a generdlna
rada sa pozitivne vyjadrila k zruseniu vynimky
pre zavedenie eura v Slovenskej republike.

Z rozhodnutia o zavedeni eura v Slovenskej re-
publike od 1. januara 2009 vyplynulo aj za¢lene-
nie NBS do Eurosystému a NBS sa do konca roka
2008 musela pripravit na to, Ze sa od 1. januéra
2009 bude zucastrovat na vietkych ulohach,
ktoré Eurosystém vykonava v suvislosti s jednot-
nou menou euro.

Na 236.rokovani, ktoré sa uskutocnilo 3.jula 2008,
podporila Rada guvernérov ECB prijatie eura na
Slovensku a rozhodla o udeleni Statitu pozoro-
vatela guvernérovi NBS na jej rokovaniach od 17.
jula 2008. Guvernér NBS sa od tohto rokovania
zucasthoval na rokovaniach rady guvernérov
ako pozorovatel, ¢im sa pripravoval na pIné ¢len-
stvo od 1. janudra 2009. V roku 2008 sa guvernér
NBS zucastnil na jedenastich rokovaniach Rady
guvernérov ECB (na desiatich vo Frankfurte a na
jednom v Bruseli), ako aj na dalSich dvanastich
rokovaniach rady guvernérov prostrednictvom
telekonferencie.

Statut pozorovatela ziskali zastupcovia NBS aj na
rokovaniach vyborov Eurosystému/ESCB a ich
pracovnych skupin v standardnom zloZeni. K 31.
decembru 2008 mala NBS vo vyboroch aich pra-
covnych skupinach spolu takmer 70 zastupcov.

Pre NBS to znamena, Ze jej odborné uUtvary a vo
velkej miere prave zastupcovia NBS vo vyboroch
a ich pracovnych skupinach sa podielaju na pri-
prave analyz a navrhov rozhodnuti, ako aj na pri-
prave stanovisk k podkladovym materidlom pre
guvernéra NBS na rokovania Rady guvernérov
ECB. Pripravuju aj stanoviskd NBS k pisomnym

konaniam, ktorymi sa prijimaju rozhodnutia rady
guvernérov pisomnou formou. Guvernér NBS sa
zUcastnhuje na procese pisomnych konani rady
guvernérov od 8. jula 2008. Od tohto datumu
do konca roka 2008 bolo za¢atych 99 pisomnych
konani.

Zaroven v roku 2008 prebiehali a nadalej pre-
biehaju konzultacie narodnej legislativy, resp.
legislativy EU, ktora spada do kompetencie ECB
a ku ktorym ECB prijima stanoviska. Kazdy ¢len
Generdalnej rady ECB ma pravo pripomienkovat
stanoviska ECB, ¢o vyuzivala v plnom rozsahu aj
NBS.

V roku 2008 bolo zacatych 117 konzultacii. ECB

vypracovala tieto stanoviska k legislative SR:

® Stanovisko ECB z 25. aprila 2008 ku konzulta-
cii na ziadost Narodnej banky Slovenska k na-
vrhu zakona, ktorym sa meni a dopifia zékon
¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zme-
ne a doplneni niektorych zdkonov v zneni ne-
skorsich predpisov.

® Stanovisko ECB z 30. maja 2008 na Ziadost
Narodnej banky Slovenska k ndvrhu vyhlasky,
ktorou sa ustanovuju niektoré pravidld pre
duadlne zobrazovanie niektorych cien, platieb
a inych hodnét, a k navrhu vyhlasky, ktorou
sa urcuje pocet desatinnych miest niektorych
druhov cennych papierov pri zaokrdhlovani
pri premene ich menovitej hodnoty zo slo-
venskej meny na eura.

® Stanovisko ECB z 12. juna 2008 na ziadost Mi-
nisterstva financii Slovenskej republiky k navr-
hu vyhlasky, ktorou sa ustanovuje rozsah cien,
platieb a inych hodnét podliehajucich dual-
nemu zobrazovaniu pre oblast hazardnych
hier a spdsob ich dudineho zobrazovania.

® Stanovisko ECB z 1. jula 2008 na ziadost Mi-
nisterstva prace, socidlnych veci a rodiny Slo-
venskej republiky k navrhu vyhlasky, ktorou
sa ustanovuju dalSie podrobné pravidld pre
duadlne zobrazovanie a pre prepocty a zaok-
ruhlovanie niektorych cien, platieb a inych
hodnot v pracovnopravnej oblasti a v oblasti
prava socidlneho zabezpecenia v suvislosti
s prechodom na euro.

® Stanovisko ECB z 2. septembra 2008 na Ziadost
Ministerstva obrany Slovenskej republiky a Mi-
nisterstva prace, socialnych veci a rodiny Slo-
venskej republiky k ndvrhom zakonov ustano-
vujucim dalsie podrobné pravidla prechodu
na euro, ktoré patria do ich pdsobnosti.
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Aj pocas roka 2008 Narodna banka Slovenska
napliala zasadu otvorenosti a transparentnosti
v oblasti komunikécie poskytovanim informacii
o vietkych rozhodnutiach tykajucich sa vykonu
menovej politiky, dohladu nad finan¢nym trhom
a ostatnych uloh centralnej banky. Rok 2008 viak
bol pre Narodnu banku Slovenska z pohladu ko-
munika¢nych aktivit mimoriadne délezity a na-
rocny predovsetkym s ohladom na zavadzanie
eura v Slovenskej republike.

Narodna banka Slovenska v roku 2008 pokra-
Covala v standardnom informovani o menovom
vyvoji v SR a rozhodnutiach o vyske kltucovych
urokovych sadzieb. Na mesacnej baze sa usku-
tocnovali tlacové konferencie, na ktorych naj-
vy3$3i predstavitelia NBS prezentovali stanoviskd
Bankovej rady NBS k menovému vyvoju a zve-
rejiioval sa pomer hlasovania ¢lenov Bankovej
rady NBS pri zmene Urokovych sadzieb NBS. Na
stvrtrocnej baze sa zaroven zverejiiovali predik-
cie NBS o o¢akavanom vyvoji zakladnych makro-
ekonomickych ukazovatelov ekonomiky SR.

Predstavitelia Narodnej banky Slovenska pre-
zentovali a vysvetlovali aktudlne témy aj v parla-
mentnych vyboroch, na stretnutiach s odbornou
verejnostou, v ¢lankoch a vystupeniach v médi-
ach. Predovsetkym v druhom polroku 2008 sa
zintenzivnila komunikacia NBS s médiami v su-
vislosti s dopadmi globalnej krizy na ekonomiku
a finan¢ny sektor SR.

V roku 2008 N4rodna banka Slovenska pripravi-
la odborné publikacie poskytujuce informacie
a analyzy za oblasti pokryvajuce jej hlavné ¢in-
nosti: Vyro¢nu spravu, Spravu o financnej sta-
bilite, Spravu o vysledkoch analyzy finan¢ného
sektora v SR, mesacny bulletin Menovy prehlad
a strednodobé predikcie. V elektronickej podo-
be boli zverejnené aj dalsie analyzy a vyskumné
studie tykajuce sa menového vyvoja, finan¢ného
trhu a vplyvu zavedenia eura.

Narodna banka Slovenska, ako sucast Eurépske-
ho systému centrdlnych bank (ESCB) sa podie-
lala aj na spolo¢nych komunikaénych aktivitach
v ramci ESCB. Zastupcovia NBS sa pravidelne
zUcastnovali na rokovaniach a ¢innosti vyboru

Eurosystem/ESCB Communications Committee
(ECCO) a tiez jeho pracovnych skupin pre oblasti
komunikacie eurovej hotovosti, zabezpecovania
multilingvélnej komunikacie, internetu a webo-
vych stranok centrdlnych bank, ako aj internej
komunikécie Eurosystému.

V zmysle zasad systému multilingvalnej komuni-
kacie ESCB sa Narodna banka Slovenska podiela-
la na priprave narodnych jazykovych mutacii ofi-
cidlnych publikacii ECB (Styri pravidelné vydania
Mesacného bulletinu ECB a mimoriadne vydanie
Mesacného bulletinu ECB pri prilezitosti 10. vy-
rocia vzniku ECB, Vyro¢na sprava ECB, Konver-
gencna sprava ECB a publikacia Uskutoc¢novanie
menovej politiky v eurozéne - Vieobecnd doku-
mentdcia o nastrojoch a postupoch menovej po-
litiky Eurosystému).

NBS akceptovala minimalne standardy ESCB pre
web a odporucania tykajlce sa navigacie, Struk-
tury obsahu a pristupnosti webovych stranok.
V rdmci internej komunikacie Eurosystému sa za-
pojila do spristupriovania informacii pre vyuzitie
v internych casopisoch jednotlivych centralnych
bank eurozény.

Prostrednictvom elektronickej komunikacie bolo
vybavenych 2 519 ohlasov a ziadosti o informa-
cie. Na zaklade zdkona o slobodnom pristupe
k informaciam Narodna banka Slovenska pisom-
ne odpovedala na 154 Ziadosti.

ZAVEDENIE EURA

V roku 2008 vrcholila informacna kampan k za-
vedeniu eura v Slovenskej republike, ktord Na-
rodna banka Slovenska mala v gescii. Na koor-
dinaciu celondrodnych komunikacnych aktivit
k zavedeniu eura zriadila NBS Pracovny vybor pre
komunikéaciu, v ktorom boli zastipené Ustredné
organy statu, predstavitelia sikromného sektora
a verejnopravne média (viac v kapitole 9).

NBS v spolupraci s Ministerstvom financii SR re-
alizovala v roku 2008 sedem vin medialnej kam-
pane na zvysenie informovanosti o eure. Takisto
v spolupraci s Ministerstvom financii SR boli do
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vietkych domdcnosti na Slovensku dorucené eu-
rozasielky s informacnymi materialmi a eurokal-
kulackami. Tieto aktivity podporila aj Eurépska
komisia viacerymi grantmi.

NBS sa pri kampani sustredila na citlivé cielové
skupiny, ktoré potrebovali Specifické informéacie
alebo im bolo potrebné informécie podat alter-
nativnymi formami. I$lo najma o seniorov, deti
a mladez, ndrodnostné mensiny — najma rémsku
a madarsku, nevidiacich a slabozrakych, nepo-
Cujucich, mentélne postihnutych, bezdomov-
cov, vaznov, deti v detskych domovoch, osoby
zavislé na psychoaktivnych latkach, obyvatelov
krizovych centier, ale aj malych a strednych pod-
nikatelov a predstavitelov miestnych samosprav.
Pre viaceré z tychto skupin vytvorila NBS 3Speci-
alne pomocky a informacné materidly, ako napr.
$ablénu na rozoznavanie hotovosti ¢i hovoriacu
kartu pre nevidiacich alebo DVD pre nepocuju-
cich, CD pre Rémov a pod.

U¢innost informaé¢nej kampane bola pravidelne
merana prieskumami verejnej mienky a v janudri
2009 bolo podla Statistického tradu SR az 93 %
obyvatelov Slovenska spokojnych s informéacia-
mi o eure. Podla prieskumu Eurobarometer pat-
rila Narodna banka Slovenska medzi najdévery-
hodnejsie zdroje informacii.

Informacie boli poskytované roznym cielovym
skupindm a roznymi informacnymi kanalmi. Me-
dzi najkomplexnejsie a najviac vyuzivané zdroje
informécii sa zaradila oficidlna webové stran-
ka www.euromena.sk, ktord pocas jej prevadzky
navstivilo takmer 2,3 miliéna uzivatelov.

Pre Siroku verejnost NBS vytvorila 39 informac-
nych materidlov v ndklade 7 082 300 vytlackov.
Celkovo NBS distribuovala viac ako 20 mil. r6z-
nych publikacii o eure, okrem vlastnych ma-
teridlov. NBS sem patrili publikdcie Eurépskej
centralnej banky, Eurépskej komisie a spolo¢né
materidly NBS a Ministerstva financii SR.

Pracovnici NBS sa zucastnili takmer 300 semi-
narov a Skoleni o eure, z toho na pode NBS sa
uskutocnilo 48 prednasok a seminarov, najma
pre ucitelov a Studentov zakladnych a strednych
Skél. V 6smich mestach Slovenska bola pocas
roka instalovand putovna vystava NBS na tému
Slovenské eurové mince, ktord navstivilo vyse
28 tisic navstevnikov.

V janudri 2008 Bankova rada NBS schvalila Me-

morandum o porozumeni medzi Eurépskou cen-

tralnou bankou a Nérodnou bankou Slovenska

o komunikac¢nych aktivitdch na zavedenie eura

na Slovensku. NajdoleZitejSimi aktivitami v rdmci

Memoranda boli:

® Tvorba publikacii a informacnych materidlov
sltziacich na informovanie Sirokej verejnos-
ti, ndrodnostnych mensin a citlivych skupin
o eure, najma o ochrannych prvkoch euro-
vych bankoviek a vymene hotovosti. Niektoré
publikacie boli k dispozicii v styroch jazyko-
vych verzidch - v slovenskom, madarskom,
romskom a anglickom jazyku.

® Priama zésielka Narodnej banky Slovenska
a Eurépskej centralnej banky, ktora obsahova-
la informacny letdk a dve konverzné karticky
so zobrazenim ochrannych prvkov 20-euro-
vej bankovky, ktord bola doru¢end do vyse
1928 tis. domacnosti na Slovensku.

® Priprava eurokonferencie - spolu s Minis-
terstvom financii SR, Uradom vlady SR, Eu-
ropskou komisiou a Eurépskou centrdlnou
bankou. Eurokonferencia sa uskutocnila 22.
septembra 2008 v priestoroch budovy Sloven-
skej filharmonie v Bratislave. Eurokonferencii
predchdadzalo slavnostné symbolické odhale-
nie megaboardu na budove NBS a otvorenie
Vystavy o eure.

® Realizdcia programu Partnerstvo v komuni-
kacii, s podporou Eurépskej centralnej banky,
do ktorého sa zapojilo 108 organizacii — ban-
ky, ministerstva, velké obchodné retazce, ces-
tovné kanceldrie, ale aj mali podnikatelia, vy-
davatelstva, spotrebitelské zdruzenia a pod.,
ktori prostrednictvom tohto programu ziskali
informacné materidly NBS a ECB alebo pod-
klady na tvorbu vlastnych informaénych ma-
teridlov k zavedeniu eura.

® Zabezpectenie semindra pre novindrov naj-
vyznamnejsich slovenskych médii v septem-
bri 2008 vo Frankfurte nad Mohanom o fun-
govani a rozhodovani Eurdpskej centrdlnej
banky a Eurosystému a o cieloch menovej
politiky v eurozdne.

Narodna banka Slovenska pri prileZitosti stano-
venia konverzného kurzu a oficialneho potvrde-
nia prijatia do eurozény dna 8. jula 2008 pred-
stavila v Bruseli vystavu Od koruny k euru, ktora
ostatnym ¢lenom eurozény priblizila histériu pe-
nazi na uzemi Slovenska a slovenské motivy na
eurominciach.



Den otvorenych dveri, pocas ktorého budovu
NBS navstivilo takmer 4 000 [udi, bol v roku 2008
taktiez v znameni eura. Jednym z podujati bolo
aj sldvnostné vyhodnotenie celoslovenskej stta-
Ze Euro mojimi o¢ami, do ktorej sa zapojili ziaci
a Studenti zdkladnych a strednych 3kél z celého
Slovenska.

WEBOVA STRANKA NBS

V roku 2008 bola webova stranka NBS opat naj-
vyuzivanejsim a najkomplexnejsim komunikac-
nym nastrojom. Jej informacny obsah je urceny
nielen ekonémom, ale aj daldim cielovym skupi-
nadm vratane Sirokej verejnosti. Nakolko vyuZiva-
nie internetu ma neustdle stlpajicu tendenciu
prave v radoch Sirokej verejnosti, je potrebné
tento trend zohladnit aj na webovych strankach,
a to tak z pohladu informac¢ného obsahu, ako
aj pouzitelnosti a pristupnosti. Z tohto dévodu
v roku 2008 Nérodnda banka Slovenska zrealizo-
vala projekt komplexnej zmeny svojej webovej
stranky. Zmena sa tykala dizajnu, restrukturali-
zacie obsahu, technologického prostredia a im-
plementacie Standardov W3C, ktoré zvysuju
pristupnost webovych sidiel nevidiacim a sla-
bozrakym ob¢anom. Novéd webova stranka NBS
bola spristupnena 1. januéra 20009.

BIATEC

Vyznamnu Ulohu v oblasti komunikacie s verej-
nostou nadalej plnil ¢asopis BIATEC, ktory je res-
pektovanou platformou na prezentaciu odbor-
nych poznatkov v oblasti bankovnictva, financii
a ekondmie. Autorskym a citatelskym zézemim
vyvdzene prepdja Narodnu banku Slovenska
s bankovym a finanénym sektorom, akademic-
kou a vzdelavacou sférou. Casopis je nielen ko-
munikaénym néstrojom centrélnej banky, ale
tie jej prispevkom k napinaniu cielov Lisabon-
skej stratégie a k vytvéaraniu ekonomiky zaloze-
nej na vedomostiach.

KNIZNICA NBS

Narodnd banka Slovenska poskytuje odbornej
verejnosti aj knizni¢no-informacné sluzby z ob-
lasti Specializovaného fondu zameraného na me-
novu politiku, bankovnictvo, finan¢né trhy, ale

aj pravo a legislativu, vypoctovu techniku a Sta-
tistiku. V knizni¢nom on-line katalégu sa v roku
2008 spracovalo okolo 4 000 knih, vyskumnych
prac, periodik a ¢lankov. Centrédlna kniznica NBS
zabezpecuje pristup do domdacich i zahrani¢nych
elektronickych informacnych zdrojov, z ktorych
spracovava rederse a informacné vystupy pre-
dovsetkym zamestnancom NBS. Zakladné in-
formacie o centralnej kniznici pre verejnost su
zverejnené na webovej stranke NBS. Celé spek-
trum referencnych, bibliografickych a resersnych
sluzieb poskytuje verejnosti elektronicky. Vysoky
standard poskytovanych sluzieb ma vo verejnos-
ti priaznivy ohlas, ktory sa kazdorocne prejavuje
narastom poctu ndvstev a prezenénych vypozi-
¢iek. V roku 2008 centralna kniznica spracovala
pre domacu i zahrani¢nu verejnost vyse 1 500
resersi k informa¢nym poziadavkdm z réznych
oblasti ekonomiky, v roku 2008 najma k proble-
matike zavedenia eura v SR.

MUZEUM MINCi A MEDAILi V KREMNICI

Sucastou Narodnej banky Slovenska je od roku
1994 Muzeum minci a medaili v Kremnici. Mu-
zeum spravuje rozsiahly zbierkovy fond z oblasti
numizmatiky, regionalnej histérie a umenia. Cast
fondu je prezentovana verejnosti v rdmci stalych
expozicii Lice a rub penazi - Peniaze a medailér-
stvo v dejinach Slovenska, Mestsky hrad a Cesty
zberatelstva v umeni 15. az 18. storodia. Za expo-
ziciu Cesty zberatelstva v umeni 15. az 18. storo-
Cia v roku 2008 muzeum ziskalo dve vyznamné
ocenenia, a to cenu Muzeum roka udelovanu
Ministerstvom kultdry SR, Zvdzom muzei na Slo-
vensku a Radou galérii Slovenska a Vyro¢nt cenu
casopisu Pamiatky a muzed za najvyznamnejsie
aktivity z oblasti ochrany kultdrneho dedi¢stva.
Narodna banka Slovenska bola ocenena pamat-
nou striebornou medailou za prinos k rozvoju
mesta Kremnica a zachovaniu kulturneho dedi¢-
stva.

Okrem stélych expozicii a dlhodobej umelecko-
-historickej vystavy muzeum pripravilo v roku
2008 vo svojich vystavnych priestoroch devat
prilezitostnych vystav, medzi nimi aj dalsiu z cyk-
lu medzinarodnych medailérskych vystav krajin
V4 Od Dunaja, Vitavy a Visly — Medailéri a ich die-
la.V zavere roka 2008 pripravilo odbornu vysta-
vu pod ndazvom Menové reformy, rozluky, odluky
a iné kataklizmy v 20. storoci, ktorej snahou bolo
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zachytit menové zvraty 20. storocia na Sloven-
sku, v strednej a vychodnej Eurépe.

Podstatnu cast svojich aktivit mizeum zameria-
valo na realizaciu kultdrno-vychovnych podujati
venovanych ziakom a Studentom 3kél, ako aj 3i-
rokej verejnosti. Po tretikrat sa muzeum zapojilo

do medzindrodného muzejného projektu Noc
muzei — Noc muz.

Stale expozicie a prilezitostné vystavy Muzea
minci a medaili v Kremnici v roku 2008 navstivilo
viac ako 44 000 navstevnikov zo Slovenska a za-
hranicia.
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Ulohou ekonomického vyskumu v Narodnej
banke Slovenska je detailne Studovat vztahy
v ekonomike s doérazom na Slovensku republi-
ku a eurozénu. Ide najma o aplikovany vyskum,
ktorého zavery mozu byt vyuzité pri formovani
politik NBS alebo ako odborné podklady pre dal-
Sie institucie formujuce hospodarsku politiku na
Slovensku. Primarne oblasti, na ktoré sa ekono-
micky vyskum v NBS zameriava, zahffaju mo-
delovanie ekonomického vyvoja, menovu a fis-
kalnu politiku, trh prace a v neposlednom rade
finan¢nu stabilitu.

Viysledky a zistenia ekonomického vyskumu su
publikované ako recenzované vyskumné studie,
spravy o finan¢nej stabilite a kratke analyzy. Na
internetovej stranke NBS pribudlo v roku 2008
desat vystupov z oblasti vyskumu, z toho dve
spravy o financnej stabilite, sedem vyskumnych
studii (WP) a jedna analyza (PP). Navyse, kazda
zo sprav o finan¢nej stabilite obsahovala prilohy
s analyzami Specialnych tém (napr. trh nehnutel-
nosti alebo dopady globalnej financnej krizy).
Struc¢ny popis publikovanych studii uvadzame
v boxe 1.

Dal3ou pravidelnou aktivitou si seminare odbo-
ru vyskumu, ktoré sa uskuto¢nuju spravidla kaz-
dy tyzden. Priblizne raz mesa¢ne su na seminar
pozyvani aj externi hostia. Najvyznamnejsim ex-
ternym prednasatelom v roku 2008 bol profesor
David N. DeJong z University of Pittsburgh, ktory
prednasal na tému ,Structural Guidance for Po-
licymaking: The Past, Present, and Future Direc-
tions".

V oblasti ekonometrického modelovania a prog-
nézovania Narodnd banka Slovenska neustéle
pracuje na vyskume a vyvoji novych nastrojov na
podporu prognézovania a makroekonomickych
analyz. Na konci roka 2008 sa v prognostickom
procese zacal vyuzivat novy strukturalny model,
ktory obohatil doposial pouzivané analytické
nastroje o niektoré prvky, ktoré doposial neboli
v rdmci tvorby progndzy, ako aj analyzy scenarov

ekonomického vyvoja vyuzivané. Implementacia
takéhoto typu modelu priniesla predovsetkym
lepsi a detailnejsi pohlad nielen na dopytovu
stranku ekonomiky, ale zarovert umoznila sku-
mat faktory vyvoja ekonomiky z ponukovej
strany. Zaroven tento typ modelu umoznil pl-
nohodnotne zaclenit Narodnu banku Slovenska
do spolo¢ného prognostického procesu v ramci
ESCB. Prace na vyvoji existujucich, ako aj novych
nastrojov budu pokracovat aj v roku 2009.

Podobne ako iné ¢innosti NBS, aj vyskum nado-
buda postupne medzinarodny charakter. V ro-
ku 2008 sa zastupca Nérodnej banky Slovenska
zacal zucastnovat na rokovaniach riaditelov vy-
skumnych oddeleni nérodnych bénk v ESCB (He-
ads of Research). Zasadnutia, ktoré sa uskutocnu-
ju spravidla raz za rok, maju za ciel koordinovat
vyskumné aktivity v ramci ESCB, spristuprovat
databdazy udajov a ekonomickych publikacii, ako
aj informovat o spolo¢nych vyskumnych projek-
toch.

Pocas roka sa Narodna banka Slovenska za¢lenila
do dvoch expertnych skupin, ktoré su vytvorené
pri Eurosystéme. Prvou z nich je skupina zaobe-
rajuca sa dynamikou miezd (WDN - Wage Dyna-
mics Network). Sklada sa z ekonémov ECB a na-
rodnych centrdlnych bank krajin Eurdpskej tnie,
ktori sa orientuju na detailné studium vlastnosti
a pri¢in mzdovej dynamiky a ich implikacii pre
menovu politiku eurépskych krajin. Na septem-
brovom zasadnuti tejto skupiny bola odprezen-
tovana slovenska studia o mzdovych nepruznos-
tiach. So vstupom do eurozény suvisi aj pozvanie
Slovenska do skupiny zaoberajlcej sa finan¢nou
situaciou a spotrebnymi vydavkami domacnosti
(HFCN - Household Finance and Consumption
Network). Tato skupina pozostava z expertov
na Statistické zistovania, Statistikov a ekonémov
z ECB, narodnych centralnych bank Eurosystému
a Statistickych uradov niektorych krajin. Mandat
skupiny zahfna implementaciu a dalsi vyvoj zis-
tovania o finan¢nej situdcii a spotrebnych vydav-
koch domécnosti.
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EKONOMICKY VYSKUM

VYROCNA SPRAVA

VYSKUMNE STUDIE PUBLIKOVANE V ROKU 2008

WP 1/2008 Juraj Zeman a Pavol Jurc¢a: Macro
Stress Testing of the Slovak Banking Sector
(Makro stresové testovanie slovenského ban-
kového sektora)

V tejto Studii autori odhadovali dopad simulo-
vaného spomalenia rastu slovenskej ekonomi-
ky na slovensky bankovy sektor. Pomocou mo-
delu zhodnotili aj dopad tohto spomalenia na
urokové a devizové riziko. Do Uvahy bol vzaty
aj nepriamy dopad urokového a devizového
rizika prostrednictvom mozného zhorsenia
financnej situacie dlznikov. Vysledky naznacu-
ju, Ze ani vyznamné znizenie tempa rastu HDP
by podstatne neohrozilo slovensky bankovy
sektor, pokial bude reakcia menovej politiky
primerana. Vzhladom na sucasné portfolio
slovenského bankového sektora by takato me-
nova politika mala zaroven pozitivny dopad
na slovensky bankovy sektor prostrednictvom
urokového kanala. Bez relevantnej reakcie by
vsak Soky v tempe rastu HDP mohli predstavo-
vat vyraznejsiu hrozbu.

WP 2/2008 Michal Bencik: Met6dy detekcie
nerovnovahy v redlnej ekonomike SR

Tato Studia prezentuje devat vybranych metéd
vypoctu nerovnovahy v realnej ekonomike
s ich aplikaciou na Slovensku republiku. Osem
z nich sluzi na vypocet relativnej produkénej
medzery, jedna sluzi na vypocet SirSieho kom-
pozitného ukazovatela. Vysledky vsetkych
metdd sa zhoduju v tom, ze hospodarsky vy-
voj na Slovensku od roku 1996 do roku 2006
mozno rozdelit na tri rozne etapy: nerovnovaz-
ny rast s expanzivnou hospodarskou politikou
do konca roku 1998, kontrakcia a postupna
konsolidacia od roku 1999 do roku 2002 a po-
stupna akceleracia rastu od roku 2003 do roku
2008.

WP 3/2008 Tibor Lalinsky: Faktory konku-
rencieschopnosti slovenskych podnikov

Pouzitim dotaznikového prieskumu sa ana-
lyzovali faktory vplyvajice na konkurencie-
schopnost  najvyznamnejsich  slovenskych
podnikov. Z vysledkov prieskumu vyplyva, ze
podniky si uvedomuju kltcovu ulohu zakazni-
kov. Modernizacia vyroby a rozsiahle vyuziva-

nie informacnych a komunika¢nych technolé-
gii im umoznuje umiestrovat svoju produkciu
na zahrani¢nych trhoch. Nemaju véak dosah na
konecéného zakaznika. Zacinaju si uvedomovat
nevyhnutnost prechodu na vyssiu troven kon-
kurencieschopnosti zalozenu na inovaciach.
Za najdolezitejsie povazuju vnutropodnikové
faktory, najma manazment podniku a znizo-
vanie nakladov. Vysoky vplyv ma tiez ¢lenstvo
SR v EU a naklady na energie. Planované zave-
denie eura vnimaju ako prostriedok na zvyse-
nie konkurencieschopnosti. Hrozby pramenia
z pripadného prehlbovania sa nerovnovah na
trhu prace.

WP 4/2008 Maria Maréanova a Ludovit Odor:
Efektivne agregatne danové zatazenie v SR
Studia poukazuje na niektoré nedostatky me-
todolégie agregatneho darnovo-odvodového
zatazenia, navrhuju alternativne riesenie, pri-
¢om novy pristup priamo aplikuju na sloven-
ské udaje. V studii boli identifikované predo-
vsetkym dva kluc¢ové nedostatky vieobecne
pouzivanej metodiky. Prvym problémom Stan-
dardnej danovej kvoéty je definicia dania odvo-
dov, ktora napriklad obsahuje aj dane platené
stdtom do vlastnej kasy. Druhym nedostatkom
je, Ze v menovateli dariovej kvéty figuruje
HDP, ktory v sebe zahffia nepriame dane, ako
aj pridanu hodnotu verejnej spravy. Zaverom
studie je, ze na Slovensku je pridana hodnota
sukromného sektora zatazena priblizne 27-
-percentnou danou.

WP 5/2008 Michal Bencik a Sandra Tatierska:
Vplyv zavedenia eura na bankovy sektor

Tato Studia sa zaobera analyzou poloziek su-
vahy a vykazu ziskov a strat bankového sekto-
ra EU. Identifikuje faktory zisku a kvantifikuje
efekty zavedenia eura. Obsahuje tiez kvanti-
fikaciu moznych dopadov zavedenia eura pre
bankovy sektor na Slovensku.V celom sledova-
nom obdobi bol zisk funkciou podielu aktiv na
HDP a dlhodobej Urokovej miery. Po zavedeni
eura nastal autondmny pokles zisku, ktory bol
kompenzovany kladnym vplyvom otvorenos-
ti a prirastku pomeru finan¢nych investicif
k HDP v tomto obdobi. Efekty zavedenia eura



Box 1 - pokracovanie

boli pre belgicky bankovy sektor kladné, pre
holandsky zmiesané a pre ostatné sledované
krajiny docasne zaporné. Na Slovensku, vzhla-
dom na vysoku otvorenost, o¢akdvame skor
kladné efekty, avsak tieto mozu by aj zaporné
pri nepriaznivom vyvoji otvorenosti a Urovne
investi¢nych cennych papierov.

PP 1/2008 Analyza konvergencie slovenskej
ekonomiky

Zaciatkom roka 2008 Slovensko Uspesne zavi-
Silo svoju cestu k splneniu maastrichtskych kri-
térii a naplnilo nevyhnutné predpoklady pre
zavedenie eura k 1. janudru 2009. Predkladand
studia pokracuje v sérii pravidelnych analyz
konvergencie a hodnoti nominélnu aj redlnu
konvergenciu slovenskej ekonomiky k prieme-
ru EU s dérazom na vysledky za uplynulych 12
mesiacov. Navyse, analyza sa venuje aj vyvoju
v pobaltskych krajindch, skima plnenie ma-
astrichtskych kritérii v krajindch eurozény po
zavedeni eura. Studia obsahuje aj odhad dlho-
dobého vyvoja inflacie na Slovensku.

WP 6/2008 Sandra Tatierska: Dynamika ULC
krajin eurozény a SR z dlhodobého hladiska
Studia sa zaobera schopnostou konvergencie
narodnych nominalnych jednotkovych nékla-
dov prace (ULC) krajin eurozény k vézenému

priemeru HMU a v pripade SR aj k vazenému
priemeru V4. Studia skima kointegraciu me-
dzi nomindlnymi ULC indexmi jednotlivych
krajin a priemerom a konstatuje, Zze takmer
vo vsetkych krajinach, vratane SR, mézeme
hovorit o vyznamnosti kointegracie hlavne
s eurozonou, ¢o je dolezité kritérium na udr-
zanie konkurencieschopnosti krajiny, ktora uz
nemoze vyuzit kurzovy mechanizmus.

WP 7/2008 Pavel Gertler a Matus Senaj:
Downward Wage Rigidities in Slovakia
(Mzdové nepruznosti na Slovensku)

Poznanie rozsahu mzdovych nepruznosti je
velmi délezité pre tvorbu politik po zavedeni
eura a strate nastrojov samostatnej menovej
politiky. Cielom tejto Studie bolo odhadnut
rozsah mzdovych nepruznosti na Slovensku.
V prvej casti autori aplikovali metodolégiu
navrhnutu Holdenom a Wulfsbergom na sek-
torové udaje, kde spolo¢ne analyzovali staré
aj nové ¢lenské krajiny EU. Vysledky ziskané
tymto pristupom su viak pre Slovensko tazko
interpretovatelné. Preto autori v druhej casti
analyzovali individuadlne mzdové udaje o slo-
venskych firmach. Zistili, ze Uroven mzdovych
nepruznosti je nizka, teda zamestnavatelia do-
kazu nardbat s celkovymi kompenzéaciami na
odpracovanu hodinu pomerne pruzne.
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PricewaterhouseCoopers

Slovensko, s.r.o.
Namestie 1. méja 18
815 32 Bratislava
Slovak Republic

Telephone +421 (0) 2 59350 111
Facsimile +421 (0) 2 59350 222

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Uskutoénili sme audit priloZzenej UGétovnej zavierky Narodnej banky Slovenska zostavenej
k 31. decembru 2008, ktord obsahuje sUvahu, vykaz ziskov astrdt aprehlad o zmenach vo
vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongcil a poznamky.

Zodpovednost’ Bankovej rady Narodnej banky Slovenska:

Bankovéa rada Narodnej banky Slovenska je zodpovedna za zostavenie a objektivnu prezentaciu
ucétovnej zavierky v sulade so slovenskym zakonom o Uétovnictve a predpismi Eurdpskej centralnej
banky {,ECB"). Tato zodpovednost zahffia navrh, implementaciu a zachovavanie internej kontroly
relevantnej pre pripravu a objektivnu prezentaciu takej uétovnej zavierky, ktora necbsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v dbsledku podvodu alebo chyby, dale] vyber a uplatiiovanie
vhodnych u¢tovnych zasad a Gctovnych metéd, ako aj uskutoénenie udétovnych odhadov
primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tGto Gétovnu zavierku, ktory vychadza z vysledkov
nasho auditu. Audit sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla
tychto $tandardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze t¢tovna zavierka necbsahuje vyznamné nespravnosti.

Stéastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykdzanych v Uctovnej zavierke. Zvolené postupy =zavisia od rozhodnutia auditora, vratane
posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v Gétovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy internd kontrolu relevantnd pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu Uétovnej zavierky, aby mohol navrhnut auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie v8ak za ugelom vyjadrenia nazoru na Géinnost internej kontroly
uétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzZitych uGétovnych zasad
a uctovnych metéd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov uskutoénenych Bankovou
radou Narodnej banky Slovenska, ako aj zhodnotenie prezentacie tctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Zze auditorské dokazy, kitoré sme ziskali, su dostato¢né avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

The company's ID (ICO) No. 35739347.

Tax identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (DIC) 2020270021

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. {IC DPH) SK2020270021.

Spoloénest je zapisana v Obchodnom registii Okresného sidu Bratislava 1, pod viozkou €. 16611/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/8, Section: Sro.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

Nazor

Podrla nasho nazoru uctovna zavierka vyjadruje objektivne vo v8etkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situaciu Narodnej banky Slovenska k 31. decembru 2008 a vysledok jej hospodarenia za

rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, v stlade so slovenskym zakonom o ugtovnictve a
predpismi ECB.
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PricewaterhouseCoopérs Slovensko, s.r.o.

Ing. Méria Frihwgldova
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) NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2008 - Suvaha
(v miliénoch Sk)

Ministerstvo financii Slovenskej republiky
opatrenie ¢. MF/8338/2005-74

SUVAHA
Narodnej banky Slovenska
vmil. Sk
Aktiva
Pomamka k 31.12.2008 k 31.12.2007

1. Zlato 1 20826 21538
2. Dlhové cenné papiere v cudzej mene 2 387815 387 289
3. Derivaty 3 1490 318
4. Pohladavky voci bankama centralnym bankam 4 7890 33844
41 bezné Ucly, klady a Uvery v cudzej mene 5769 31102
42 uvery v SKK sUvisiace s vykonom

menovej pol it ky
43 pohladavky v SKK nesivisiace s vykonom 2121 2742

menovej pol ifiky
5. Pohl'adavky voc&i Medzinarodnému menovému fondu 5 12602 13454
6. Pohladavky voci klientom 6 307 316
7. Podiely na zékladnom imani v dcérskych a 7 386 413

pridruzenych ucétovnych jednotkach a iné

akcie a podiely
8. Dlhodoby majetok 8 5414 5712
8.1 odpisovany 5022 5318
82 neodpisovany 392 3%
9. Ostatny majetok 9 334 242

AKTIVA CELKOM 437114 463 126
2
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2008 - Suvaha
(v miliénoch Sk)

CTOVNA ZAVIERKA NBS

Pasiva Poznamka k 31.12.2008 k 31.12.2007
1. Emisia obeZiva 10 77714 155154
2. Zavazky voci bankdm a centralnym bankam 11 454 365 332547
2.1. bezné Ucty vedené v SKK 14 069 2536
2.2. vklady na 24 hodin, vklady a uvery v SKKa PMR 430 254 325590
2.3. bezné ucty, vklady a Uvery v cudzej mene 10042 4421
3. Zavazky z dlhovych cennych papierov 12 30178 67712
3.1. v SKK 30178 67712
3.2. v cudzej mene
4. Derivaty 3 3050 2442
58 Zavazky voc&i Medzinarodnému menovému fondu 5 11545 13311
6. Zavazky vodi ostatnym medzinarodnym 13 848 772
finan énym instittciam
7. Zavazky vodi klientom 14 1887 1163
8. Rezervy a ostatné zavazky 15 351 276
9. Statutarmy fond 16 483 483
10. Fondy tvorené zo zisku a kapitalové fondy 16 10312 10312
11. Ocenovacie rozdiely z ocenenia 16 25186 20783
11.1. Zata 18488 19208
11.2.  derivatov 940 190
11.3.  cennych papierov 5737 1385
11.4.  cudzich mien 21
12. Nerozdeleny zisk/ (neuhrade na strata) 16 (141 829) (122 365)
z minulych rokov
13. Zisk/(strata) bezného uétovného 16 (36976) (19 464)
obdobia
PASiVA CELKOM 437114 463126
3
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. NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2008 - Vykaz ziskov a strat

Ministerstvo financii Slovenskej republiky
opatrenie ¢. MF/8338/2005-74

(v miliénoch Sk)

VYKAZ ZISKOV A STRAT
Narodnej banky Slovenska
v mil. Sk
Poznamka k 31.12.2008 k 31.12.2007
. Vynosy z trokov a obdobné vynosy 15872 16943
1.1. z tverov v SKK suvisiacich s vykonom menovej palitiky 4 24
1.2. z pohladéavok v SKK nesuvisiacich s vykonom
menovej politiky 65 92
1.8. z pohladavok a z cennych papierov v cudzej mene 15803 16 827
a. Néklady na uroky a obdobné troky (16216) (15947)
a.1. zo zavézkov suvisiacich s vykonom menovej palitiky
a z cennych papierov v SKK (16 006) (15585)
a.2. zo zavazkov v SKK nesuvisiacich s vykonom
menovej politiky 72 (65)
a.3. zo zavézkov a z cennych papierov v cudzej mene (138) (297)
. Cisty urokovy vynos/ (naklad) 17 (344) 996
2. Vynosy z poplatkov a provizii 334 237
b.  Naklady na poplatky a provizie (23 (16)
Il. Cisty zisk/ (strata) z poplatkov a provizii 18 311 221
3./c. Cisty zisk/ (strata) z operacii s cennymi papiemmi 19 2632 (296)
znejlcimi na cudziu menu a derivatmi na ne
4./d. Cisty zisk/ (strata) z operécii s devizami, so 20 (36 232) (18 529)
zlatom a z derivatov na ne
5. Vynosy z dividend a iného rozdelenia zisku 24 28
6. Vynosy z obeziva 36 5
e. Néklady na obezvo (1571) (129)
. Cisty zisk/(strata) z obeZiva (1535) (124)
7. Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek a z odpisanych
pohladavok a cennych papierov
f.  Néklady na tvorbu opravnych poloZiek a na odpisanie
pohfadavok a cennych papierov
8.  Ostatné prevadzkové vynosy 305 125
g. Ostatné prevadzkové naklady 21 (2137) (1885)
g.1. néklady na zamestnancov (894) (867)
g.2. néklady na odpisy hmotného a nehmotného majetku (431) (481)
g.3. Iné prevadzkové naklady (812 (637)
A. Zisk/(strata) pred odvodom zo zisku (36 976) (19 464)
h.  Odvod zo zisku
B. Zisk/(strata) po odvode zo zisku (36 976) (19 464)
4
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2008 — Prehlad o zmenach vo vlastnom imani
(v miliénoch Sk)

Ministerstvo financii Slovenskej republiky
opatrenie ¢. MF/8338/2005-74

PREHLCAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

N

o 0k w

~N

10.

11

Stav k 31.12.2007

Unhrada straty predchédzajticich
Uctovnych obdobi

Prevod do &tatutameho fondu
Prevod do neuhradenej straty
Prevod do rezervnych fondov
Zmena ocefiovacich rozdielov
z cennych papierov

Zmena ocefiovacich rozdielov
Z derivatov

Zmena ocefiovacich rozdielov
20 Zata

Zmena oceriovacich rozdielov
cudzich mien

(Strata) / Zisk bezného uctoného
obdobia

. Odvod zo zisku
12,
13.
14.

Pridel do soddlneho fondu
Zmena za Uctovné obdobie
Stav k 31.12.2008

Narodnej banky Slovenska
v mil. Sk

Fondy z

Statutérny Kapitdlovy Rezervny oceriovacich Neuhradena

fond fond fond rozdielov

483 43 10 269 20783

4352
750
(720)

21

4403
483 43 10 269 25186

strata

(141 829)

(36976)

(36976)
(178 805)

Vlastné
imanie

(110 251)

4352
750
(720)
21

(36 976)

(@32 573)
(142 824)




Ministerstvo financii Slovenskej republiky
opatrenie ¢. MF/8338/2005-74

PREHLCAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

. NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2008 - Prehlad o zmenéach vov vlastnom imani

Narodnej banky Slovenska

(v miliénoch Sk)

v mil. Sk
Fondy z
Statutérny  Kapitdlovy Rezervny ocerovacich Neuhradena  Viastné
fond fond fond rozdielov strata imanie
1. Stav k31.12.2006 483 43 10 269 16931 (122 365) (94 639)
2. Unhradastraty predchéadzajucich
Uctovnych obdobi
3. Prevoddo Statutdreho fondu
4. Prevod do neuhradenej straty
5. Prevod do rezennych fondov
6. Zmena ocenovacich rozdielov 1328 1328
z cennych papierov
7. Zmena oceriovacich rozdielov (227) (227)
z derivatov
8. Zmena oceriovacich rozdielov 2751 2751
20 Zata
9. Zmena oceriovacich rozdielov
cudzich mien
10. (Strata) / Zisk bezného Gtowného (19464) (19 464)
obdobia
11. Odvod zo zisku
12. Pridel do sodidineho fondu
13. Zmena za Uctovné obdobie 3852  (19464) (15612)
14. Stav k31.12.2007 483 43 10 269 20783 (141 829) (110 251)
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A. VSeobecné informacie o Narodnej banke Slovenska

Narodna banka Slovenska (dalej len ,NBS* alebo ,banka“) je nezavislou centralnou
bankou Slovenskej republiky. NBS bola zriadena na zaklade zakona ¢&. 566/1992
Zb.o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o NBS*).
Svoju ¢€innost zahajila 1. januara 1993 ako emisna banka Slovenskej republiky. NBS je
pravnickou osobou so sidlom v Bratislave, ul. Imricha Karvasa 1, ICO 30844789.
V majetkovopravnych vztahoch pri nakladani svlastnym majetkom ma postavenie
podnikatela. NBS tvori Ustredie v Bratislave, devat expozitir v Slovenskej republike
a ucelové organizaéné zlozky.

Hlavnym cielom NBS je udrzanie cenovej stability, a preto NBS:

e urcuje menovu politiku,
e vydava bankovky a mince,

e riadi, koordinuje a zabezpecluje pefiazny obeh, platobny styk a zucétovavanie dat
platobného styku a stara sa o ich plynulost a hospodarnost,

e vykonava aj pdsobnost, Cinnosti, Ulohy, prava a povinnosti vyplyvajuce z ucasti
Narodnej banky Slovenska v Eurépskom systéme centralnych bank,

e v oblasti finanéného trhu prispieva k stabilite finanéného systému ako celku, ako aj
k bezpe¢nému a zdravému fungovaniu finanéného trhu v zaujme udrziavania
doveryhodnosti finanéného trhu, ochrany klientov a reSpektovania pravidiel
hospodarskej sutaze, pritom banka vykonava dohlad nad finanénym trhom a dalSie
éinnosti v oblasti finanéného trhu,

e zastupuje Slovenskud republiku v medzinarodnych finanénych institiciach a
zabezpecuje plnenie uloh vyplyvajucich z tohto zastupenia,

e zastupuje Slovensku republiku v operaciach na medzinarodnych finanénych trhoch
suvisiacich s plnenim menovej politiky.

Najvyssim riadiacim orgdnom NBS je bankova rada NBS (dalej len ,bankova rada®).
Bankova rada ma jedenast ¢lenov: guvernér, dvaja viceguvernéri a 6smi dalsi ¢lenovia, z
ktorych najviac traja nemusia byt v pracovhom pomere k NBS. T4 istd osoba méze byt
vymenovana za ¢lena bankovej rady opatovne, najviac vSak na dve po sebe nasledujuce
funkéné obdobia. NBS zastupuje navonok guvernér.

K 31. decembru 2008 ¢lenmi bankovej rady boli:

Meno Funkéné obdobie Funkcia Datum

v bankovej rade v sucasnosti menovania

do funkcie

od do
Ing. lvan Sramko 11.1.2002 1. 1.2010 guvernér 1. 1.2005
Ing. Martin Barto, CSc. 1.12.2004 31. 1.2010 viceguvernér 31. 1.2005
Ing. Viliam OstroZlik, MBA 1. 3.2007 11. 7.2012 viceguvernér 11. 7.2007
Ing. Peter Sevéovic 1.10.2004 1.10.2009 ¢len 1.10.2004
Ing. Milena Korenova 1. 1.2005 1. 1.2010 clenka 1. 1.2005
Doc. Ing. Jozef Makuch, PhD. 1. 1.2006 1. 1.2011 ¢len 1. 1.2006
Mgr. Ludovit Odor 1. 1.2006 1. 1.2011 ¢len 1. 1.2006
Ing. Slavomir Stastny, PhD., MBA 1. 1.2006 1. 1.2011 ¢len 1. 1.2006
RNDr. Karol Mrva 10. 1.2007 10. 1.2012 ¢len 10. 1.2007
Ing. Gabriela Sedlakova 1. 6.2007 1. 6.2012 clenka 1. 6.2007
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V sulade so zdkonom o NBS bankova rada uréuje menovu politiku a nastroje na jej
uskutocnovanie a rozhoduje o menovych operacidch NBS. Banka zabezpecuje vykon
menovej politiky najmé& tymito nastrojmi — zakladnou urokovou sadzbou, operaciami
na volnom trhu (repo tendre, emisia pokladni¢nych poukazok, priama kupa, resp. priamy
predaj Statnych cennych papierov a pokladni¢nych poukazok NBS, devizové intervencie),
jednodnovymi refinanénymi  a jednodnovymi sterilizanymi operaciami, povinnymi
minimalnymi rezervami, rezimom vymenného kurzu po vstupe SR do Mechanizmu
vymennych kurzov ERM Il od 28. novembra 2005.

Spravu devizovych rezerv banka zabezpecuje najma prostrednictvom finanénych
operacii suvisiacich s cennymi papiermi v cudzej mene, s prijimanim tverov od zahrani¢nych
subjektov, s nakupom cudzej meny od bank a pobociek zahraniénych bank a s finanénymi
operaciami s cudzou menou a zlatom na ucely ich zhodnotenia.

Vstupom SR do Eurosystému sa menia hlavné ciele NBS a funkcie BR NBS (pozri
pozn. H).

Banka zo svojich vynosov uhréddza naklady nevyhnutné na svoju ¢innost. V sulade
s §39 ods. 4 zakona o NBS vysledkom hospodarenia banky za uétovné obdobie je
vytvoreny zisk alebo strata. NBS pouzije vytvoreny zisk na pridely do rezervného fondu
a dalSich fondov vytvaranych zo zisku, pripadne na uhradu straty z minulych rokov.
Zostavajuci zisk banka odvedie do Statneho rozpoctu alebo na zaklade rozhodnutia viady
Slovenskej republiky do Statnych finanénych aktiv podia osobitného predpisu. Stratu
vytvorenu v uétovnom obdobi mdéze NBS uhradit’ z rezervného fondu alebo z inych fondov,
alebo bankova rada méze rozhodnut, Zze sa neuhradena strata prevedie do nasledujuceho
uctovného obdobia (pozri pozn. 16).

Narodna banka Slovenska predklada roénu spravu o vysledku svojho hospodarenia
Narodnej rade Slovenskej republiky do troch mesiacov po skon&eni kalendarneho roka; popri
Udajoch o Uctovnej zavierke NBS a o vyroku auditora o jej overeni sa v tejto sprave osobitne
uvadzaju udaje o nakladoch na Cinnost NBS. Ak o to Narodna rada Slovenskej republiky
poziada, NBS je povinna do Siestich tyzdriov doplnit spravu podla jej poziadavky, pripadne
podat vysvetlenie k predlozenej sprave.

B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metody

(a) Zakladné zasady vypracovania u¢tovnej zavierky

Uétovna zavierka banky je zostavena podla zakona &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve
v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o uUctovnictve®). Podla § 17b uvedeného
zédkona vedie NBS uctovnictvo podla Usmernenia Eurdpskej centralnej banky
z 10. novembra 2006 o pravnom ramci pre Uétovnictvo a vykaznictvo v Eurépskom systéme
centralnych bank ¢&. ECB/2006/16 (dalej len “Usmernenie ECB”) v zneni neskorSich
predpisov.

Pri uctovani o transakciach, ktoré Usmernenie ECB nereguluje, banka postupuje
podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykazovania (dalej len ,IFRS*), vydanymi
Vyborom pre medzinarodné uctovné Standardy (dalej len ,IASB") av sulade
s interpretaciami vydanymi Komisiou pre interpretaciu medzinarodného finanéného
vykaznictva (dalej len ,IFRIC*) schvalenymi Komisiou Eurdpskej unie v zmysle smernice
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Eurépskeho parlamentu a Rady Eurdépskej unie. V ostatnych pripadoch banka postupuje
podla zakona o uctovnictve.

Pri priprave uctovnej zavierky banka postupuje v zmysle opatrenia MF SR
¢. MF/8338/2005-74 zo 14. decembra 2005, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani, oznacovani poloziek individualnej uctovnej zavierky, o obsahovom vymedzeni
tychto poloziek a o rozsahu udajov ur€enych z uctovnej zavierky na zverejnenie pre Narodnu
banku Slovenska (dalej len ,Opatrenie MF SR*) v zneni neskorsich predpisov.

(b) Den uskutoénenia uétovného pripadu

Banka uctuje o skutoCnostiach, ktoré su predmetom uctovnictva, v den, ked sa
uskutocnil uctovny pripad, tzn. den vyplaty alebo prijatia hotovosti, v pripade inkasa z uctu
den vykonania platby, pri cennych papieroch azlate defi vysporiadania obchodu,
pri derivatoch a spotoch v defi dohodnutia obchodu, pri penaznych prostriedkoch v cudzej
mene def pripisania podia doslej spravy, v pripade vlastnickych vztahov der nadobudnutia
alebo zaniku vlastnictva, v pripade manka, schodku alebo prebytku defi zistenia.

(c) Sposoby ocerovania cudzej meny a vysporiadanie oceriovacich rozdielov

Majetok (vratane zlata a derivatov) a zavazky vyjadrené v cudzej mene su pocas roka
oceflované priemernym kurzom meny. Rozdiel medzi kurzom vyhlasenym NBS
a priemernym kurzom meny predstavuje nerealizovany kurzovy zisk alebo stratu. Ku dru
uctovnej zavierky sa nerealizovany zisk prevySujuci nerealizovanu stratu vykazuje na uctoch
precenenia vo vlastnom imani banky. Nerealizovana kurzova strata sa vykazuje vo vykaze
ziskov a strat. Kurzové straty jednej meny sa nekompenzuju oproti kurzovym ziskom z inych
mien alebo zlata.

Realizované kurzové zisky a straty vyplyvajlice z predaja majetku a vysporiadania
zavazkov su vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Kurzy hlavnych cudzich mien pouzitych na ocenenie majetku a zavazkov
k 31. decembru 2008 boli:

Mena Mnozstvo 31.12.2008 31.12.2007

EUR 1 30,126 33,603

usD 1 21,385 22,870

JPY 100 23,652 20,218

XDR 1 33,014 36,068
(d) Zlato

Zlato je ocenené trhovou cenou londynskeho dopoludnajsieho fixingu zlata v USD/ozs
(tréjska unca) ku dfiu uctovnej zavierky. Zisky z ocenenia zlata na trhovu cenu su sucastou
vlastného imania, straty z ocenenia zlata na trhovu cenu ovplyviiuju hospodarsky vysledok
banky. Predaj zlata ma vplyv na vykaz ziskov a strat vo vySke rozdielu medzi dohodnutou
cenou predaja a cenou zlata v Uctovnictve. Sucasne je pri predaji ovplyvneny vykaz ziskov
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a strat znizenim fondu ocenovacich rozdielov zo zlata o alikvétnu cCast prislichajucu
k predanému zlatu.

Swapové operacie so zlatom su vykazané ako repo obchody so zlatom, tzn. zlato
pouzité v tychto transakciach ako kolateral je stuéastou bilanénej sumy banky v polozke
Zlato.

(e) Dlhové cenné papiere

Dlhové cenné papiere su prvotne ocenené v obstaravacej cene. Odo dia
nasledujuceho po nakupe do diia predaja alebo splatnosti cenného papiera (vratane) banka
denne c¢asovo rozliSuje prémiu alebo diskont (rozdiel medzi obstaravacou cenou
a nominalnou hodnotou cenného papiera). Toto Casové rozliSenie je vykazané v polozke
Vynosy z urokov a obdobné vynosy vykazu ziskov a strat.

V ugtovnej zavierke su dlhové cenné papiere vykazané v realnej hodnote. Ocefovaci
rozdiel predstavuje rozdiel medzi redlnou hodnotou cenného papiera a priemernou
obstaravacou cenou upravenou o ¢asovo rozliSeny diskont alebo prémiu. Ku dfiu uétovnej
zavierky su zisky z ocenenia vykazané vo vlastnom imani banky a straty z ocenenia su
sucastou hospodarskeho vysledku banky.

Realna hodnota dlhovych cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh sa
stanovuje podla trhovej ceny na tomto trhu. Ak trhova cena nie je k dispozicii, realna hodnota
sa uréi ako suma buducich penaznych tokov diskontovanych za pouzitia trhovych urokovych
mier pre prislusnd menu, maturitu a rizikovost' emitenta cenného papiera.

Pri predaji cenného papiera rozdiel medzi priemernou obstaravacou cenou
upravenou o €asovo rozliSeny diskont alebo prémiu a predajnou cenou predstavuje
realizovany zisk alebo stratu, ktory ovplyvriuje hospodarsky vysledok banky.

(f) Derivaty
Derivaty zahffiaju opcie, Urokové futures a menové swapy.

Urokové futures, opcie a menové swapy sa v def uzavretia obchodu zauétuju
v podsuvahe v hodnote podkladového nastroja. Individualne sa precenuju na redlnu hodnotu, ktora
je vykézana v suvahe v priebehu roka. V pripade opcii sa kladna redlna hodnota vykazuje ako
aktivum a zaporna redlna hodnota ako zavazok.

V priebehu roka su straty a zisky z ocenenia opcii vykazované na Uctoch precenenia
vo vlastnom imani a neovplyviuju vykaz ziskov a strat. Na konci roka straty z ocenenia ovplyvriuju
hospodarsky vysledok banky, zisky z ocenenia zostavaju na uctoch precenenia vo vlastnom imani.
Opcie su ocenené realnou hodnotou, ktora vychadza ztrhovych cien, z metdd
diskontovanych penaznych tokov a z Merton modelu.

Opcie uzatvorené k swapovym operaciam so zlatom sa vykazuju ako derivaty
vnorené do inych finanénych nastrojov. Vnorené derivaty su vykazované oddelene od
zakladného finanéného nastroja, ak nie su v Uzkom vztahu s ekonomickymi vlastnostami
a rizikami finanéného nastroja.
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Zmeny redlnych hodnét urokovych futures vychadzaju zo zavereénych cien
prislusnych kontraktov na relevantnych trhoch a Uctuju sa denne ako realizovany zisk alebo
strata do vykazu ziskov a strat.

Menovy swap je kombinaciou spotového a forwardového obchodu. Predstavuje
kontrakt, kde sa sucasne dohodne o spotovom nakupe a predaji (spotova ¢ast obchodu) a
forwardovom predaji a nakupe (forwardova cast obchodu) jednej meny za ini menu. Rozdiel
medzi spotovou a forwardovou hodnotou transakcie je povazovany za urokovy naklad, alebo
vynos, ktory sa ¢asovo rozliSuje na dennej baze.

Medzi vyznamné rizika, ktoré ovplyvnuju derivaty, su volatility ceny zlata, zmeny
urokovych sadzieb a kurzov cudzich mien.

(9) Pohladavky

Pohladavky su vykdzané v suvahe v nominalnej hodnote zvySenej o akumulovany
urok (,umorovana hodnota“). Pohladavky su znizené o opravné polozky na vzniknuté straty.
Tvorba a zruSenie opravnych poloziek ma vplyv na vykaz ziskov a strat.

Banka s ohladom na obozretné podnikanie hodnoti rizikovost pohladavok, klasifikuje
ich a tvori k nim opravné polozky.

Pohladavky su na zéklade rozhodnutia sudu o ich nevymozitelnosti a na zaklade
rozhodnutia Bankovej rady NBS odpisané na tarchu nakladov a opravné polozky k nim
zruSené v prospech nakladov.

(h) Repo a obratené repo

Operéacie, pri ktorych banka prijala cenné papiere za hotovost so sucasnym
zavazkom poskytnut tieto cenné papiere k urcitému datumu za sumu rovnajucu sa
prevedenej hotovosti a Uroku (obrateny repo obchod), su vykdzané ako poskytnuté uUvery.
Kolateral prijaty v repo obchode sa vykazuje v podsuvahe v trhovej cene.

Operéacie, pri ktorych banka poskytla cenné papiere, resp. zlato za hotovost
so su€asnym zavazkom prijat tieto cenné papiere, resp. zlato k ur€itému datumu za sumu
rovnajucu sa pévodnej hotovosti a uroku (repo obchod), su vykdzané ako prijaté uvery
so zabezpecovacim prevodom kolateralu. Kolateral poskytnuty v repo obchode zostava v
slvahe a v Uctovnej zavierke sa precenuje na realnu hodnotu.

Tri Party repo je obchod typu obrateného repa, kde do vztahu medzi NBS
a partnersku banku vstupuje tretia strana. Partnerskou bankou je subjekt, s ktorym NBS
uskutoc€nuje financné operacie suvisiace so spravou devizovych aktiv.

Okrem repo obchodov a obratenych repo obchodov vykonavanych priamo bankou,
banka udelila mandat na vykonavanie obchodov s cennymi papiermi v drzbe NBS vybranym
bankam na zaklade zmliv o poskytovani sluzieb tzv. ,Securities Lending“. Obratené repo
programu poziciavania, resp. prijimania cennych papierov, sa Uétuju v podstvahe. Pri tychto
transakciach ziskava NBS ¢ast vynosu, ktory je vykazany vo vykaze ziskov a strat.
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Trhové a uverové riziko banky je pri tychto transakciach minimalizované vymedzenim
produkiov, do ktorych mézu byt prijaté financné prostriedky investované, a protistran,
s ktorymi mbzu byt obchody uzatvorené.

() Pohradavky a zavazky vo¢i Medzinarodnému menovému fondu

Pohladavky a zavézky vodi Medzinarodnému menovému fondu (dalej len ,MMF“) su
k 31. decembru 2008 vykazané pouzitim brutto metddy, tzn. pohladavky a zavazky sa
nekompenzuju.

() Podiely na zakladnom imani v dcérskych a pridruzenych uétovnych jednotkach
a iné akcie a podiely

Banka vykazuje majetkovu Ucast s podstatnym vplyvom v spoloénosti RVS, a.s.
Bratislava. Podielové cenné papiere RVS, a.s. Bratislava su ocenené v obstaravacej cene.

. Banka vykazuje majetkovu Ucast v Banke pre medzinarodné zlctovanie, Bazilej
vo Svajciarsku (dalej len ,BIS“). Podielové cenné papiere v BIS su ocenené v obstaravace;j
cene. Majetkova ucast v BIS je vykazana vo vyske splateného podielu (25 %). Nesplatena
Cast' podielu (75 %) je splatnd na poziadanie. Dividendy su vyplacané v EUR z celkového
podielu NBS v BIS vedenom v XDR.

Banka dalej vykazuje medzi ostatnymi podielmi vklad do Eurdpskej centralnej banky
(dalej len ,ECB®). K 1. maju 2004 sa NBS stala ¢lenom Eurépskeho systému centralnych
bank. V sulade s Protokolom o Statute Eurdpskeho systému centralnych bank a ECB (dalej
len ,Statiit*) zaplatila NBS podiatoény minimalny vklad do kapitdlu ECB. Vyska celkového
kapitalového podielu jednotlivych narodnych centralnych bank sa odvija od kapitalového
klicCa, stanoveného na zaklade Statistickych kategorii —hruby domaci produkt a populacia.
V zmysle Statitu je kapitalovy kld¢ upravovany kazdych 5 rokov, resp. pri vstupe novych
¢lenov do Eurépskeho systému centralnych bank. Ostatnykrat bol kapitalovy klG€ upraveny
k 1. januaru 2007 (pozri pozn. 7) a najblizSie bude aktualizovany k 1.januaru 2009 (pozri
pozn H).

(k) Dlhodoby majetok

Dlhodoby majetok zahffia dlhodoby hmotny majetok, ktorého vstupna cena je vysSia
ako 30000 Sk a prevadzkovo-technické funkcie su dlhsie ako jeden rok, a dlhodoby
nehmotny majetok, ktorého vstupna cena je vySSia ako 50 000 Sk a prevadzkovo-technické
funkcie su dihSie ako jeden rok. V suvahe je vykazany v obstaravacej cene vratane nakladov
spojenych s jeho obstaranim, pri¢om odpisovany dlhodoby majetok je znizeny o opravky.
Banka postupuje pri odpisovani majetku podla odpisového planu majetku v NBS, v ktorom
su stanovené limity doby odpisovania pre jednotlivé druhy majetku. Doba odpisovania je
stanovena podla uréenej doby pouzivania majetku, pri ur€eni ktorej je zohladnené
ocCakavané pouzitie, fyzické opotrebenie a technicka zastaranost. Pozemky, umelecké diela,
zbierky a nedokonéené hmotné a nehmotné investicie sa neodpisuju.
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Dlhodoby hmotny majetok a dlhodoby nehmotny majetok NBS bol zaradeny

do jednotlivych odpisovych skupin nasledovne:
Doba odpisovania

Odpisova skupina v rokoch
1. Budovy 30
4-12"9
2. Inzinierske stavby 20
3. Stroje a zariadenia 4-12
4. Dopravné prostriedky 4 -6
5. Inventar 4-12
6. Softvér 2-4
7. Ostatny DNM 2 -4
podla zmluvy
8. Dlhodobé investicie v nehnutelnostiach 30
9. Technické zhodnotenie nehnutelnych kultirnych pamiatok 30

komponenty majetku

(0] Dlhodoby majetok na predaj

Dlhodoby majetok na predaj zahffia budovy a pozemky, ktoré su uréené na predaj
v ich sti¢asnom stave, pricom tento predaj je povazovany za vysoko pravdepodobny.

Majetok klasifikovany ako dlhodoby majetok na predaj je vykazovany v polozke
Ostatny majetok bud v obstardvacej cene znizenej o opravky a opravné polozky alebo
v redlnej hodnote znizenej o naklady suvisiace s predajom, a to v zavislosti od toho, ktora
z tychto hodnét je nizSia.

(m)  Emisia obeziva

NBS spravuje emisiu bankoviek a minci a ich stahovanie z obehu. Emisia obeziva
predstavuje zavézok banky ztitulu emitovanych bankoviek a minci. Zavazok je znizeny
o bankovky a mince v pokladnici NBS. Zavazok z emisie obezZiva sa vykazuje v menovitej
hodnote.

(n) Zaviazky z dlhovych cennych papierov

Banka emituje kratkodobé cenné papiere so splatnostou do jedného roka (pokladni¢né
poukazky NBS). Emisie su vydané za ucelom predaja komerénym bankam na primarnom trhu
aukénou formou ana vytvorenie dostatoénej zasoby cennych papierov na vykonavanie
sterilizacnych repo obchodov. Predaje na primarnom trhu a sterilizacné repo obchody suvisia
s vykonom menovej politiky v oblasti operacii na volnom trhu.

Ocenenie emitovanych a predanych pokladni¢nych poukazok NBS sa odo dia
vyrovnania emisie do dna splatnosti postupne zvySuje o uUrokové naklady (tzv. umorovana
hodnota). V stvahe su emitované pokladniéné poukazky NBS vykazané kompenzovane so
spatne nakdpenymi pokladniénymi poukdzkami do portfélia NBS, vratane c¢asového
rozliSenia urokov.
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(o) Rezervy

Banka vykazuje rezervy, ak ma sucasny zavazok, ktory je doésledkom minulych
udalosti, pricom je pravdepodobné, ze na uhradu zavazku bude potrebny odliv
ekonomickych zdrojov a je mozné spolahlivo odhadnut vysku zavéazku.

(p) Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat na zaklade ¢asového
rozliSenia pouzitim linedrnej metddy. Metdda efektivnej urokovej miery (dalej len ,IRR) sa
uplatiiuje pre Gasové rozliSenie urokovych vynosov z diskontovanych cennych papierov
so zostatkovou dobou splatnosti dih§ou ako jeden rok v ¢ase ich nadobudnutia.

Uroky zahffiaji umoreny diskont alebo prémiu z nakipenych a emitovanych cennych
papierov.

(q) Naklady na pozitky pre zamestnancov

NBS pravidelne prispieva za svojich zamestnancov na zdravotné poistenie
do zdravotnych poistovni a do Socidlnej poistovne na nemocenské poistenie, dochodkové
poistenie, Urazové poistenie, garanéné poistenie, poistenie v nezamestnanosti a na poistné
do rezervného fondu. Prispevky su realizované vo vySke zakonnych sadzieb platnych
v danom roku. Banka tiez plati odvod za nesplnenie povinného podielu zamestnavania
ob&anov so zmenenou pracovnou schopnostou podla zdkona o zamestnanosti.

V spolupréci s doplnkovymi déchodkovymi spoloénostami vytvorila NBS pre svojich
zamestnancov program doplnkového déchodkového sporenia.

(r) Dane

NBS je dafnovnikom dane z prijmov pravnickych os6b, kde v zmysle § 12 zédkona
¢. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o daniach z prijmov“) st predmetom dane iba prijmy, z ktorych sa dan vybera zrazkou.

NBS je platitelom dane z pridanej hodnoty.

C. Osoby spriaznené s Narodnou bankou Slovenska

Osoby spriaznené s Narodnou bankou Slovenska su v zmysle Opatrenia MF SR
najma clenovia bankovej rady. Mzdy a zamestnanecké pozitky ¢lenov bankovej rady za rok
2008 predstavovali 38 mil. Sk (36 mil. Sk za rok 2007).

Banka vykazuje pohladavky za poskytnuté Uvery €lenom bankovej rady v celkovej
vyske 10 mil. Sk k 31. decembru 2008 (11 mil. Sk k 31. decembru 2007).
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D. Poznamky k polozkam suvahy a polozkam vykazu ziskov a strat

1. Zlato

Zlato pozostava z tychto poloziek:

2008 2007

Zlaté tehly v standardnej forme 20 799 21510
Zlatov inej forme 27 28
20 826 21 538

K 31. decembru 2008 zlato obsahuje spolu 1 126 tisic tréjskych unci zlata (1 126 tisic
tréjskych unci zlata k 31. decembru 2007), z toho 372 tisic tréjskych unci zlata je ulozenych
ako depozitum v koreSpondenénych bankach, 752 tisic tréjskych unci zlata je pouzitych pri
repo obchodoch a 2 tisic tréjskych unci zlata je ulozenych v banke.

Trhova cena zlata k 31. decembru 2008 bola 865,00 USD/ozs (836,50 USD/ozs
k 31. decembru 2007). Zhodnotenie kurzu slovenskej koruny voci americkému dolaru (pozri
pozn. E) napriek rastu trhovej ceny zlata negativne ovplyvnilo vykazany objem polozky zlato
v realnej hodnote a polozky ocerovacie rozdiely zo zlata. Zostatky uc¢tov ocenovacich
rozdielov zo zlata k 31. decembru 2008 su vo vySke 18 488 mil. Sk (19 208 mil. Sk
k 31. decembru 2007).

Hodnota zlata poskytnutého ako kolateral vrepo obchodoch so zlatom
k 31. decembru 2008 (pozri pozn. 11) predstavuje 13905 mil. Sk (7 656 mil. Sk
k 31. decembru 2007).

Vo forme zlatych minci banka od zaciatku roka k 31. decembru 2008 predala 1 tréjsku
uncu zlata (251 tréjskych unci zlata v roku 2007).

2. Dlhové cenné papiere

K 31. decembru 2008 banka eviduje portfélio cennych papierov v nasledujucich
realnych hodnotach:

2008 2007
Statne dihopisy bez kupénov 7492 123098
Statne dihopisy s kupénmi 179 054 76 689
Kupény k dlhopisom 3468 1650
Spolu cenné papiere statnych organov 190 014 201437
Ostatné dihopisy bez kupénov 5363 20074
Ostatné dihopisy s kupénmi 188 756 162 822
Kupény k dlhopisom 3682 2956
Spolu cenné papiere ostatnych subjektov 197 801 185 852
Spolu cenné papiere 387 815 387 289

Podla emitenta cenného papiera banka eviduje dlhové cenné papiere v nasledovnom
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sektorovom ¢éleneni:

2008 2007
Verejna sprava 190014 201 437
Finanéné institicie 190 022 159 905
Finanéné pomocné in&titucie 6384 23775
Nefinan¢éné spol oénosti 1395 2172
Spolu cenné papiere 387 815 387 289

Podla emitenta cenného papiera banka evidovala k 31. decembru 2008 cenné
papiere krajin Eurépskej menovej unie vo vySke 340 670 mil. Sk (300473 mil. Sk
k 31. decembru 2007) a ostatnych krajin vratane medzinarodnych institicii vo vysSke 47 145
mil. Sk (86816 mil. Sk k 31. decembru 2007). Banka obchoduje s cennymi papiermi
na zahrani¢nych finan¢nych trhoch, najmad v New Yorku, Londyne, Bazileji a v krajinach
eurozony. Tieto obchody maju charakter mimoburzovych obchodov.

3. Derivaty

Redlna hodnota derivatov je uvedena v tabulke:

2008 2007
Majetok Zavazky Majetok Zavazky
Nakupené put opcie 1008 271
Predané call opcie 3 049 2 442
Urokové futures 482 47
Menové swapy 1
1490 3 050 318 2 442

Banka uzatvorila v rokoch 2005 a 2006 Styri dlhodobé repo obchody so zlatom ( dalej
len ,zlaté repo®). V ramci zlatého repo obchodu banka, s cielom eliminovat riziko poklesu
trhovej ceny zlata, nakupila Styri eurdpske put opcie a predala Styri eurépske call opcie
na rovnaky objem zlata. Opéné prémie za nakupené a predané opcie neboli zaplatené,
ale boli zakomponované do nizSej ako trhovej urokovej sadzby za prijaty dlhodoby uver
bankou. Opcie s vnorenym derivatom, ktory spifia kritéria pre oddelenie derivatu
od hostitelského nastroja. Z tohto dévodu boli opcie oddelené od prijatého Uveru a su
vykazované samostatne.

Rozdiel medzi trhovou cenou nakulpenych put a predanych call opcii pri uzatvoreni
obchodu ovplyvnil vySku prijatého Gveru a pouzitim IRR metddy sa denne ¢asovo rozliSuje
do nakladov.

Od roku 2006 banka v ramci spravy devizovych aktiv realizuje obchody s tUrokovymi
futures v cudzej mene. K 31. decembru 2008 banka vykazuje uzatvorené kontrakty futures
na dlhové cenné papiere. Pociatocné marze su poskytnuté vo forme hotovosti. VSetky
kontrakty sa denne ocefiuju redlnou hodnotou azmeny redlnych hodnét sa vykazuju
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vo vykaze ziskov a strat.
K 31. decembru 2008 banka eviduje menové swapy v cudzej mene. Rozdiel medzi
spotovou a forwardovou hodnotou transakcie je povazovany za urokovy naklad alebo vynos.

Devizova pozicia pri menovych swapoch je ovplyvnena prirastkami a dbytkami meny pri
uctovani casového rozliSenia nakladovych a vynosovych urokov v cudzej mene.

4. Pohladavky vocéi bankam a centralnym bankam

Bezné ucty, vklady a uvery v cudzej mene

2008 2007
Pohladavky voci bankdm Eurdpskeho systému centrélnych bank 21 387
Pohladavky voci bankam v zahrani¢i v CM 2992 730
Depozita 2756 4326
Uvery poskytnuté komerénym bankam na podporu podnikania v CM 13
Uvery poskytnuté pri repo obchodoch v CM 25 646

5769 31102

Pohradavky v slovenskych korunach suvisiace s vykonom menovej politiky

Uvery stvisiace s vykonom menovej politiky predstavuji pohladavky z Gverov z repo
obchodov s tuzemskymi bankami.

Pohladavky v slovenskych korunach nesuvisiace s vykonom menovej politiky

2008 2007
Uvery poskytnuté tuzemskym bankam na podporu podnikania zo zdrojov
Japan Bank for International Cooperation (JBIC) a EIB v Sk 84 230
Redistribu¢ny tver 2 006 2 491
Ostatné 31 21
2121 2742

Uvery prijaté od zahraniénych bank (JBIC a EIB) su uréené na podporu malého
a stredného podnikania a na podporu uréitych odvetvi hospodarstva Slovenskej republiky.

Zvyhodneny redistribu¢ny Uver bol poskytnuty na financovanie komplexnej bytovej
vystavby. Urokova sadzba na redistribu¢ny uver bola k 31.12.2008 1,00 % p. a. (2,75 % p. a
k 31. decembru 2007).

K 31. decembru2008 NBS evidovala prijatd Statnu zaruku za poskytnuty
redistribuény uUver vo vyske 2 206 mil. Sk (3 193 mil. Sk k 31. decembru 2007). Ciastka
Statnej zaruky je tvorenad istinou a urokmi do doby splatnosti uveru.
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5. Pohradavky a zavazky voc¢i Medzinarodnému menovému fondu
2008 2007
Ekvivalent Ekvivalent

v XDR SKK v XDR SKK
Clenska kvota v MMF 357 12568 357 13419
Drzba XDR 1 34 1 35
Investicie a pohfadavky 358 12 602 358 13 454
Uget &.1, 2 2 53 15 555
Ucet cennych papierov 325 11492 340 12756
Zavazky v domacej mene voci nerezidentom 327 11545 355 13311

Clenska kvéta Slovenskej republiky v MMF je pridelena v zvladtnych pravach
Cerpania (Special Drawing Rights, XDR) a vyjadrena v slovenskych korunach kurzom XDR
stanovenym MMF. Z toho titulu banka eviduje pohladavku vo vySke 12 602 mil. Sk, ¢o
predstavuje 358 mil. XDR (13 454 mil. Sk k 31. decembru 2007). Stc¢astou ¢lenskej kvoty su
pohladavky z poskytnutych Uverov v ramci Planu finanénych transakcii, ktoré na zaklade
vyzvy MMF poskytla Slovenska republika v celkovej vySke 31 mil. XDR, ¢o k 31. decembru
2008 predstavovalo 1 023 mil. Sk (3 mil. XDR, ¢o k 31. decembru 2007 predstavovalo 114
mil. Sk).

Banka eviduje zavazok Vlady Slovenskej republiky voéi MMF vo vySke
11545 mil. Sk (13 311 mil. Sk k31. decembru 2007), ktory predstavuje najma
neprevoditelnd a neuroditelnd zmenku splatni na poziadanie vo vyske 11 492 mil. Sk
(12 756 mil. Sk k 31. decembru 2007).

6. Pohradavky voci klientom

K 31. decembru 2008 NBS eviduje pohladavky voci klientom vo vyske 307 mil. Sk
(316 mil. Sk k 31. decembru 2007). NajvyznamnejSiu éast’ pohladavok voéi klientom tvoria
spotrebné a investi¢né Uvery poskytnuté zamestnancom vo vyske 302 mil. Sk (302 mil. Sk
k 31. decembru 2007) a debetné zostatky na beznych ucétoch zamestnancov vo vyske 4 mil.
Sk (9 mil. Sk k 31. decembru 2007).

7. Podiely na zakladnom imani v dcérskych a pridruzenych uctovnych jednotkach
a iné akcie a podiely

Podiely v dcérskych uctovnych jednotkach

Banka vlastni podiely v RVS, a.s. Bratislava. Predmetom ¢&innosti RVS, a.s.
Bratislava su relaxaéno—vzdelavacie aktivity. K 31. decembru 2008, rovnako ako
aj k 31. decembru 2007, banka vlastnila 1 080 kusov listinnych akcii v objeme 108 mil. Sk.
Tento objem predstavuje 52,33 %-ny podiel na zakladnom imani spolo¢nosti, ¢o je 0 0,75 %
viac ako podiel uvedeny k 31.decembru 2007. ZvySenie podielu NBS na zakladnom imani
RVS, a.s. je dbsledkom znizZenia zakladného imania o 30 kusov vlastnych akcii na zaklade
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schvaleného uznesenia z 18. mimoriadneho valného zhromazdenia spolo¢nosti RVS, a.s.
v decembri 2007.

Napriek majoritnému vplyvu v RVS, a.s., banka v zmysle § 22 zakona o Uctovnictve
nezostavuje konsolidovanu uétovnu zavierku.

Ostatné podiely

Banka vykazuje majetkovu ucast v BIS. K 31. decembru 2008 banka vlastnila 2 858
kusov akcii BIS vo vySke 549 mil. Sk (599 mil. Sk k 31. decembru 2007), €o predstavovalo
0,52 %-ny podiel na zakladnom imani BIS. Podiel v BIS je v suvahe vykazany vo vySke 25 %
splateného podielu, tj. 195 mil. Sk (213 mil. Sk k31. decembru 2007). Zavézok
z nesplateného podielu vo vySke 75 % z menovitej hodnoty kazdej akcie predstavuje
vo finanénom vyjadreni 354 mil. Sk (386 mil. Sk k 31. decembru 2007). Nesplatena €ast
podielu je splatna na poziadanie. V juli 2008 banka prijala dividendy z akcii BIS vo vyske
24 mil. Sk (28 mil. Sk v roku 2007).

K 31. decembru 2008 banka eviduje pociatoény splateny podiel na kapitali ECB
vo vySke 82 mil. Sk (92 mil. Sk k 31. decembru 2007), o predstavuje 7% z celkového
podielu NBS na kapitali ECB. Percentualny podiel NBS na kapitali ECB je od 1. januara 2007
stanoveny na 0,6765%, ¢o v celkovej vySke predstavuje 39 mil. EUR (prozri pozn. H).

K 31. decembru 2008 banka eviduje zékladny vklad vo vySke 1 mil. Sk do spolo¢nosti
Institut bankového vzdelavania NBS, n. o. Bratislava, ktorej je zakladatefom. Spolo¢nost
vznikla v oktébri 2008.
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8. Dlhodoby majetok
K 31. decembru 2008 bol stav dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
nasledovny:
Pozemky Ostatny Budovya Technické Ostat. HM Software Preddavky Spolu
neodpis. stavby zariadenia odpis. aostat. naHMaNM
HM astroje NM

Stav v obstaravacej 232 56 6 457 1374 249 569 144 9081
cene k31.12.2007

Prirastky 35 76 30 142 283
Ubytky 2 10 7 14 8 142 253
Stav v obstaravacej 230 56 6 482 1373 235 591 144 9111
cene k31.12.2008

Opravky k 31.12.2007 1614 1216 222 279 38 3369
Prirastky 220 91 20 100 431
Ubytky 4 78 14 7 103
Stav opravok aOP 1830 1229 228 372 38 3697
k 31.12.2008

Uétovna hodnota

HM a NV k 31.12.2007 232 56 4843 158 27 290 106 5712
Uétovna hodnota

HMa NM k 31.122008 230 56 4 652 144 7 219 106 5414

K 31. decembru 2008 banka vykazuje opravnu polozku k poskytnutym preddavkom
vo vyske 38 mil. Sk (38 mil. Sk k 31. decembru 2007).

9. Ostatny majetok
2008 2007
Pohladavky zdodavatel'sko odberatel'skych vztahov 338 46
Periazné prostriedky vcudzej mene 14 15
Majetok uréeny na predaj 7 156
Ostatné 25 25
384 242

Podstatnu ¢ast' polozky ,Pohladavky z dodavatelsko odberatelskych vztahov® tvori
hodnota predanych Startovacich eurobali¢kov Slovenskej poste, a.s. v zmysle zmluvy
vo vySke 200 mil. Sk a preddavok na nakup materialu zhotovitelovi — Mincoviia Kremnica
v zmysle Zmluvy o dielo o razbe a dodavkach eurominci z oby¢ajnych kovov vo vyske 98 mil.
Sk.

K 31. decembru 2008 banka vykazuje opravné polozky k pohladavkam z pokut
subjektov finanéného trhu vo vyske 20 mil. Sk (20 mil. Sk k 31. decembru 2007), k pohladavkam
z prispevkov subjektov finanéného trhu vo vySke 1 mil. Sk (2 mil. Sk k 31. decembru 2007) a
k prevadzkovym pohladavkam vo vyske 16 mil. Sk (15 mil. Sk k 31. decembru 2007).
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K 31. decembru 2008 banka eviduje zasoby vo vyske 7 mil. Sk (7 mil. Sk k 31. decembru
2007). Zasoby su ocenené obstaravacimi cenami, vratane nakladov spojenych s ich obstaranim.

10. Emisia obeziva

Emisia bankoviek a minci predstavuje platné tuzemské bankovky a mince v obehu:

2008 2007

Mince 2243 2 500
Bankovky 75 471 152 654
77714 155 154

NBS predzasobila k 31. decembru 2008 komeréné banky eurobankovkami vo vyske
28 647 mil. Sk a euromincami vo vySke 2 950 mil. Sk. Eurobankovky v zasobe NBS su
vykazané vo vySke 184 673 mil. Sk, euromince v zasobe NBS su vo vyske 1 330 mil. Sk.
V podsuvahe su vykazané prijaté kolateraly od bank k predzasobeniu vo vyske 35 318 mil.
Sk.

11. Zavazky voci bankam a centralnym bankam

Bezné ucty vedené v slovenskych korunach

2008 2007

Bezné Ucty bank pre odvody a dotacie 14 064 2 521
Loro ucty centralnych bank 5 15
14 069 2 536

K 31. decembru 2008 evidovala NBS zavazky voci bankam a centralnym bankam
v Sk vo vyske 14 069 mil. Sk (2 536 mil. Sk k 31. decembru 2007), ktorych vacsiu ¢ast’ tvorili
bezné ucty bank pre odvody a dotacie.

Vklady na 24 hodin, vklady a uvery v slovenskych korunach a povinné minimalne
rezervy

2008 2007

Prijaté uvery pri repo obchodoch v Sk 278 437 260 834

Usty pefiaznych rezerv bank v NBS 57 643 17 826

Vklady bank na 24 hodin 93 839 45 034

Medzibankové zuctovanie v Sk 199 1896
Prijaté vklady od bank - zabezpecenie predzasobenia eurom 136

430 254 325 590

K 31. decembru 2008 banka evidovala v ramci sterilizaénych repo obchodov
s bankami na slovenskom medzibankovom trhu zavazky z repo obchodov v celkovej vyske
278 437 mil. Sk (260 834 mil. Sk k 31. decembru 2007).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2008 - Poznamky
(v miliénoch Sk)

Bezné ucty, vklady a uvery v cudzej mene

Splatnost’ 2008 2007

uveru

v roku Kéd CM CM SKK cMm SKK
Prijaté vklady od bank 2009 EUR 1 15
Aaté repo 2009 usbD 276 5892
Zaté repo 2015 usD 82 1747 81 1861
Zaté repo 2016 usD 112 2386 110 2530
AGLII 2009 EUR 2 1 30

X 10 042 X 4421

V decembri 2008 banka uzatvorila 6 novych repo obchodov so zlatom so splatnostou
v prvom polroku 2009. K 31. decembru 2008 banka evidovala celkové zavézky z repo
obchodov so zlatom v objeme 10 025 mil. Sk (4 391 mil. Sk k 31. decembru 2007).

12. Zavazky z dlhovych cennych papierov

NBS k 31. decembru 2008 emitovala pokladniéné poukazky vo vyske 530 178 mil.
Sk (1 067 712 mil. Sk k 31. decembru 2007) a spatne nakupila pokladniéné poukazky
vo vyske 500 000 mil. Sk (1 000 000 mil. Sk k 31. decembru 2007).

K 31. decembru 2008 boli na sterilizacné aktivity pouzité pokladni¢né poukazky NBS
v hodnote 308 994 mil. Sk (329 893 mil. Sk k 31. decembru 2007), z toho 278 816 mil. Sk
(262 181 mil. Sk k31. decembru 2007) formou sterilizaénych repo obchodov
a 30 178 mil. Sk (67 712 mil. Sk k 31. decembru 2007) zostalo v portféliach tuzemskych
bank.

13. Zavazky voci ostatnym medzinarodnym finanénym institdciam

2008 2007

Bezné ucty - Euro Account European Commission 348 169
Loro ucty - Svetova banka, Bank for International Settlements 499 602
Vklady PHARE 1 1
848 772

K 31. decembru 2008 NBS evidovala zavazky voc¢i ostatnym medzinarodnym
finanénym instituciam vo vySke 848 mil. Sk (772 mil. Sk k 31. decembru 2007).

Poznamky st neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska 23

KAPITOLA

VYROCNA SPRAVA

14

163



164

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA A UCTOVNA ZAVIERKA NBS

VYROCNA SPRAVA

) NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2008 - Poznamky
(v miliénoch Sk)

14. Zavazky vodéi klientom

2008 2007

Terminované vklady zamestnancov 840 650
Bezné ucty zamestnancov 325 289
Bezné ucty pomocnych finanénych institucii 16 28
Terminované vklady pomocnych finannych institdcii 17 48
Uty statu 11 147
Ostatné 678 1
1887 1163

Polozku ,Ostatné” tvoria najma predané Startovacie eurobali¢ky vo vyske 660 mil. Sk.

15. Rezervy a ostatné zavazky

2008 2007

Rezervy 272 125
Zavazky voci dodavatelom 30 61
Ostatné 49 90
351 276

K 31. decembru 2008 banka eviduje rezervy na zavazky vocCi zamestnancom
v celkovej vyske 104 mil. Sk (95 mil. Sk k 31. decembru 2007), rezervy na nevyfakturované
dodavky, na sudne spory, na audit U¢tovnej zavierky a na vyro¢nu spravu vo vySke 168 mil.
Sk (80 mil. Sk k 31. decembru 2007).

PoloZka ,Ostatné“ zahffia najma prijaté preddavky, zuctovanie dani a iné zavazky.

16. Vlastné imanie

K 31. decembru 2008 NBS dosiahla stratu 36 976 mil. Sk (19464 mil. Sk
k 31. decembru 2007) a vykazovala zdporné vlastné imanie v objeme 142 824 mil. Sk
(110251 mil. Sk k 31. decembru 2007). Fondy tvorené zo zmien ocenovacich rozdielov
z cennych papierov, derivatov, zlata a cudzich mien predstavovali vySku 25 186 mil. Sk
(20 783 mil. Sk k 31. decembru 2007).

Bankova rada rozhodla, Zze strata Narodnej banky Slovenska bude uhradena
z buducich ziskov a z vlastnych zdrojov NBS.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2008 - Poznamky
(v miliénoch Sk)

Ocenovacie rozdiely

2008 2007
Oceriovacie rozdiely zocenenia zlata 18 488 19 208
Ocenovacie rozdiely z ocenenia derivatov 940 190
Ocenovacie rozdiely zocenenia cennych papierov 5737 1385
Ocerovacie rozdiely zocenenia cudzej meny 21
25186 20783
17.  Cisty urokovy vynos/naklad
2008 2007
Uroky z tverov v SKK suvisiacich s vykonom menovej politiky 4 24
Uroky z pohladavok v SKK nestvisiacich s vykonom menovej politiky 65 92
Uroky z pohladavok a z cennych papierov v cudzej mene 15 803 16 827
Vynosy z urokov a obdobné vynosy 15 872 16 943
Uroky zo zavazkov suvisicich s vykonom menovej politiky a z cennych papierov v
SKK (16 006) (15 585)
Uroky zo zavazkov v SKK nestvisiacich s vykonom menovej politiky (72) (65)
Uroky zo zavéazkov a z cennych papierov v cudzej mene (138) (297)
Naklady na uroky a obdobné troky (16 216) (15 947)
Cisty urokovy vynos/naklad (344) 996

18.  Cisty zisk z poplatkov a provizii

Vynos vo forme poplatku z obchodov uzatvorenych na zaklade zmluv o poskytovani
sluzieb v oblasti cennych papierov, tzv ,Securities Lending®, predstavoval k 31. decembru

2008 sumu 276 mil. Sk (174 mil. Sk k 31. decembru 2007).

2008 2007
Vynosy z poplatkov a provizii 334 237
Néklady na poplatky a provizie (23) (16)
Cisty zisk z poplatkov a provizii 311 221
Poznamky st neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska 25
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19.  Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi znejticimi na cudziu menu
a derivatmi na ne

2008 2007
Vynosy z dihovych cennych papierov 4341 228
Straty z dlhowch cennych papierov a preceneni (1.709) (524)
Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi znejucimi na cudziu menu a
derivatmi na ne 2632 (296)
20. Cista strata z operacii s devizami, so zlatom a s derivatmi na ne
2008 2007
Vynosy z derivatov 1732 384
Naklady na derivéty (2837) (1382
Cisté kurzové strata (35 127) (17 531)
Cista strata z operéacii s devizami, so zlatom a s derivatmi na ne (36 232) (18 529)

Najvacsi vplyv na &istd kurzovu stratu malo posilnenie vymenného kurzu slovenskej
koruny voc¢i EUR a USD.

21. Ostatné prevadzkové naklady

2008 2007
Mzdy a odmeny (608) (566)
Socialne naklady (195) (174)
Ostatné naklady na zamestnancov 91) (127)
Naklady na zamestnancov (894) (867)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku (431) (481)
Iné prevadzkové naklady 812) (537)
Ostatné prevadzkové naklady (2137) (1 885)

K 31. decembru 2008 bol priemerny prepocitany pocet zamestnancov 1 078 (1 081
zamestnancov k 31. decembru 2007), z toho 109 veducich zamestnancov (107 veducich
zamestnancov k 31. decembru 2007). Priemerny prepoéitany pocet zamestnancov
vykonavajucich dohlad nad kapitalovym trhom, poistovnictvom, déchodkovym sporenim,
bankami a obchodnikmi s cennymi papiermi k 31. decembru 2008 bol 173 (177
k 31. decembru 2007), ztoho 20 veducich zamestnancov (20 veducich zamestnancov
k 31. decembru 2007).

K 31. decembru 2008 naklady na audit Uc¢tovnej zavierky predstavovali 4 mil. Sk
(2 mil. Sk k 31. decembru 2007).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Uctovna zavierka k 31. decembru 2008 - Poznamky

(v miliénoch Sk)

E. Menova Struktira majetku a zavazkov

KAPITOLA

C.r.  Slovenské Cudzie meny Nedefi-
koruny Vv prepocte nované
ztoho:
na Sk spolu EUR uUsD Iné
1. Zato 20826 20 86
2. Dlhové cenné papiere v cudzej mene 387815 368415 19 400
3. Derivaty 1490 418 1072
4. Pohadavky voci bankdm a centralnym 2121 5769 82 5645 42
bankam
5. Pohadavky vo€i Medzindrodnému 11545 1057 1057
menovému fondu
6. Pohladavky voci klientom 07
7. Podely na zékladnom imani v dcérskych a 109 277 82 195
pridruZzenych uctovnych jednotkéch a iné
akcie a podiely
8. Dlhodoby majetok 5414
9. Ostatny majetok 366 18 7 4 7
Aktiva 1 14448 417252 369004 46 A7 1301 5414
1. Emisia obeziva 77714
2. Zavazky voci bankam a centralnym 444 23 10 042 17 10 @5
bankam
3. Zavazky z dlhovych cennych papierov 30178
4. Derivaty 3050 3050
5. Zavazky voc¢i Medzinarodnému menovému 11545
fondu
6. Zavazky voci ostatrym 500 348 348
medzindrodnym
finanénym inStitticiam
7. Zavazkyvodi klientom 1876 1 11
8. Rezervy a ostatné zavazky 316 b 35
Pasiva 2 566 452 13486 411 13 075 0
Otvorena devizova pozicia
k 31. decembru 2008 3=1-2 (552 004) 403766 368 593 33872 1301 5414
Aktiva 4 16 811 440603 339918 100401 284 5712
Pasiva 5 566 197 7180 346 6 828 6
Otvorena devizova pozicia
k 31. decembru 2007 6=4-5 (549 386) 433423 339572 93573 278 5712

Menové riziko vyplyva z otvorenej devizovej pozicie NBS. Dopad zmeny kurzu
na hospodarenie NBS je dominantny. Suvisi to predovSetkym s velkostou otvorenej
devizovej pozicie ako aj s urovriou volatility vymenného kurzu SKK/EUR a EUR/USD

K 31. decembru 2008 sa vymenny kurz slovenskej koruny voéi euru zhodnotil
0 10,35 % (z 33,603 SKK/EUR k 31. decembru 2007 na 30,126 SKK/EUR) a vymenny kurz
slovenskej koruny voci americkému dolaru zhodnotil 06,49 % (z 22,870 SKK/USD
k 31. decembru 2007 na 21,385 SKK/USD).

Poznamky st neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska
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Otvorena devizova pozicia k 31. decembru 2008 poklesla oproti 31. decembru 2007
05,59 %, z 433 423 mil. Sk na 409 180 mil. Sk

F.  Urokova sadzba majetku a zavazkov

Nasledujuca tabulka sumarizuje interval urokovej sadzby majetku a zavézkov za roky
2008 a 2007 podla hlavnych cudzich mien v percentach:

rok 2008 EUR UsD XDR SKK
Majetok

Zato 0,11-0,40

Dihové cenné papiere v cudzej mene 1,41-543 0,02-4,54

Derivaty

Pohladavky voci bankam a centralnym bankam 3,86 -5,47 1,00 - 8,50
Pohfadavky voci MMF 0,80 - 3,50

Pohladavky vocéi klientom 1,00 - 5,25

Zavazky

ZAavazky voci bankam a centralnym bankam 3,36 -4,67 0,10- 1,50
Zavazky z dlhovych cennych papierov 2,49- 4,25
Derivaty

Zavazky voci MMF

Zavazky vodi Statu a ostatnym klientom 0,10-7,75

rok 2007 EUR uUsD XDR SKK
Majetok

Zlato 001-0,10

Dlhové cenné papiere v cudzej mene 362-7,00 237-537

Derivaty

Pohladavky voci bankam a centralnym bankam 4,17 -5,46

Pohradavky voci MMF 0,00 -4,38

Pohladavky voci klientom 1,00-5.25

Zavazky

Zavazky voci bankam a centralinym bankam 3,67 -4,69 0,75-4,75
Zévézky z dihowych cennych papierov 4,05-4.25
Derivaty

Zavazky voci MVF

Zavazky voci $tatu a ostatnym Kientom 0,75-7,75
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2008 - Poznamky
(v miliénoch Sk)

G. Splatnost majetku a zavazkov

Analyza splatnosti majetku a zavdzkov NBS podla zostatkovej doby splatnosti
k 31. decembru 2008:

Do 1 1-3 Do 1 1-5

S mesiaca mesiace roka rokov A e Spolu
SR R AL vratane vratane vratane vratane Ry CEEID
1. Zlato 3845 6 820 7 403 2758 20826
2. Dlhové cenné papiere v
cudzej mene 13719 14810 49171 308985 1130 387 815
3. Derivaty 63 418 1009 1490
4. Pohladavky voéi bankam a
centrélnym bankam 5883 118 545 1333 11 7 890
4.1 Bezné ucty, vklady a Uvery v
cudzej mene DU T
4.2 Uvery v SKK suvisiace s
vykonom menovej politiky
4.3 Pohladavky v SKK nesuvisiace
IS Ao ey 114 118 545 1333 11 2121
&, Pohladavky voéi
Medzinarodnému 12602 12602
menovému fondu
6. Pohladavky voéi klientom 5 2 300 307
7. Podiely na zakladnom imanf
v dcérskych a pridruzenych
uctovnych jednotkach a iné 556 555
akcie a podiely
8. Dlhodoby majetok 5414 5414
9. Ostatny majetok 96 234 14 40 384
AKTIVA SPOLU 23 611 15462 56123 309532 11175 21211 437114
1. Emisia obeziva 77714 77714
2. Zavazky voci bankam a
centralnym bankam 446 814 163 3273 4115 454 365
2.1 Bezné ucty vedené v SKK 14 069 14 069
2.2 Vklady na 24 hodin, uvery v
SKK a PMR 430118 136 430 254
2.3 Vklady a uvery v cudzej mene 2627 27 3273 4115 10 042
3. Zavazky z dlhovych
cennych papierov 801178 80178
3.1 VSKK 30178 30178
3.2 V cudzej mene
4. Derivaty 3050 3050
5. Zavéazky voci Medzinarodnému
menovému fondu gss e
6. Zavéazky voci ostatnym
medzinarodnym finanénym 348 500 848
instituciam
7. Zavazky voci klientom 1022 31 189 207 438 1887
8. Rezervy a ostatné zavazky 195 32 21 9 23 71 351
ZAVAZKY SPOLU 478 557 226 3483 216 4576 92880 579938

Vklady bank na 24 hodin (polozka 2.2. pasiva) predstavovali objem 93 839 mil. Sk.
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NBS podla zostatkovej doby splatnosti

k 31. decembru 2007:
Do 1 1-3 Do 1 1-5 .
itg.:’ decembru 2007 mesiaca mesiace roka rokov :l:kii :33:;2 Spolu
: vratane vratane vratane vratane
1. Zlato 9 551 4303 7 656 28 21538
2. Dlhové cenné papiere v 54220 68674 135222 121684 7 489 387 289
cudzej mene
3. Derivaty 29 18 271 318
4. Pohladavky voci bankam a 31216 85 217 751 1564 11 33 844
centralnym bankam
4.1 Bezné ucty, vklady a tvery v 31 090 9 3 31102
cudzej mene
4.2 Uvery v SKK stvisiace s
vykonom menovej politiky
4.3 Pohladavky v SKK nesuvisiace 126 76 214 751 1564 11 2742
s vykonom menovej politiky
5% Pohladavky vodi 13454 13454
Medzinarodnému
menovému fondu
6. Pohladavky voéi klientom 14 5 297 316
7. Podiely na zakladnom imanf 413 413
v dcérskych a pridruzenych
uctovnych jednotkach a iné
akcie a podiely
8. Dlhodoby majetok 5712 5712
9. Ostatny majetok 17 168 18 39 242
AKTIVA SPOLU 95047 68945 139760 122440 17277 19657 463126
1. Emisia obeziva 155 154 155 154
2. Zavazky voci bankam a 328 126 76 11 2 4332 332 547
centralnym bankam
2.1 Bezné ucty vedené v SKK 2536 2536
2.2 Vklady na 24 hodin, uvery v 325 590 325 590
SKK a PMR
2.3 Vklady a uvery v cudzej mene 76 11 2 4 332 4421
3. Zavazky z dlhovych 13661 54 051 67 712
cennych papierov
3.1 VSKK 13 661 54 051 67 712
3.2 V cudzej mene
4. Derivaty 2442 2442
5 Zavazky voci Medzinarodnému 13311 13311
menovému fondu
6. Zavéazky voci ostatnym 169 603 772
medzinarodnym finanénym
institiciam
7. Zavazky voci klientom 511 8 177 467 1163
8. Rezervy a ostatné zavazky 121 21 19 15 47 53 276
ZAVAZKY SPOLU 342588 54156 207 484 6821 169121 573377
Vklady bank na 24 hodin (polozka 2.2. pasiva) predstavovali objem 45 034 mil. Sk.
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Uctovna zavierka k 31. decembru 2008 - Poznamky

(v miliénoch Sk)

H. Udalosti, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka a diiom zostavenia uctovnej zavierky

Po 31. decembri 2008 nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by si vyzadovali
Upravy v Uctovnej zavierke za rok 2008.

Driom 1. janudra 2009 vstupila SR do Eurosystému. V zmysle Statitu ECB, &l. 29.3
bol od 1. januara 2009 kapitalovy klu¢ NBS upraveny z 0,6765 % na 0,6934 %.

NBS bola povinna :

uhradit' zvySok nesplateného podielu na kapitali ECB do vysky 39 944 363,76
EUR,

previest na ucet ECB predpisany objem svojich devizovych rezerv v USD
vo vyske 376623 232,58 EUR avzlate vo vySke 66462 923,69 EUR
v zmysle €l. 30.1 a &l. 49.1 Statutu ECB,

prispiet do rezerv a rezervnych fondov ECB v sume 154 213 619,75 EUR,

zrealizovat' Euro-konverziu bilanénych sum k 1. januaru 2009.

Vstupom do Eurosystému a v zmysle zakona €. 659/2007 Z.z. o zavedeni meny euro
v Slovenskej republike hlavnym ciefom NBS je udrziavanie cenovej stability. Za tym ucelom

NBS:

sa podiela na spolo¢nej menovej politike, ktord urCuje Eurdpska centralna
banka pre eurozénu,

vydava eurobankovky a euromince podla osobitnych predpisov platnych
Vv eurozone,

podporuje plynulé fungovanie platobnych systémov a zuétovacich systémov,
riadi, koordinuje a zabezpecuje pefnazny obeh, platobny styk a zuctovavanie
dat platobného styku v rozsahu ustanovenom tymto zakonom a osobitnym
zakonom1a) a stara sa o ich plynulost a hospodarnost,

udrziava devizové rezervy, disponuje s nimi a uskutocriuje devizové operacie,
pricom pri uskuto€niovani operacii v ramci Eurosystému postupuje podla
osobitnych predpisov platnych pre operacie Eurosystému.

Bankova rada NBS ako najvyssi organ NBS po vstupe do Eurosystému urcuje najma:

zasady postupu NBS a jej organizacnych zloziek pri uskuto€fiovani spolo¢nej
eurdépskej menovej politiky,

zasady vykonu a organizaciu vykonu dohladu nad finanénym trhom,
ustanovuje zasady €innosti a obchodov Narodnej banky Slovenska,
schvaluje rozpocet Narodnej banky Slovenska, schvaluje uctovné zavierky

Narodnej banky Slovenska, ro¢né spravy o vysledku hospodarenia Narodnej
banky Slovenska a vyro€né spravy Narodnej banky Slovenska, rozhoduje
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o pouziti zisku alebo thrade straty Narodnej banky Slovenska a uréuje druhy
fondov Narodnej banky Slovenska, ich vySku a pouzitie,

urcuje vySku ro¢nych prispevkov dohliadanych subjektov finanéného trhu,

rozhoduje o postupe Narodnej banky Slovenska a jej organizacnych zloziek pri
vydavani eurobankoviek a eurominci vratane pamaéatnych eurominci
a zberatel'skych eurominci, a to podla osobitnych predpisov platnych
v eurozdne pre vydavanie eurobankoviek a eurominci,

schvaluje vSeobecne zavazné pravne predpisy vydavané NBS ako aj navrhy
zakonov, ktoré vlade predklada alebo spolupredklada NBS,

schvaluje navrhy dohdd o vzajomnej spolupréci, sucinnosti a poskytovani
informacii a podkladov medzi NBS a zahrani¢nymi organmi dohladu v oblasti
finanéného trhu alebo medzi NBS a organmi verejnej moci v Slovenskej

republike, ktoré vykonavaju dohl'ad alebo dozor podfa osobitnych predpisov.

G

Ing. lvan Sramko

guvernér

)

Ing. Viliam Ostrozlik, MBA Ing. tarlna Taragelova

viceguvernér riaditelka
odboru finanéného riadenia
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PricewaterhouseCoopers
Slovensko, s.r.o.

Namestie 1. méja 18

815 32 Bratislava

Slovak Republic

Telephone +421 (0) 2 59350 111
Facsimile +421 (0) 2 59350 222

Sprava o overeni suladu Vyro¢nej spravy s Uétovnou zavierkou
v zmysle § 23 Zakona ¢. 540/2007 Z.z.
(Dodatok k sprave auditora)

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska

Uskutognili sme audit G¢tovnej zavierky Narodnej banky Slovenska k 31. decembru 2008, ku ktorej sme dria
17. marca 2009 vydali spravu auditora bez vyhrad.

V zmysle Zakona & 431/2002 Z.z. o Gétovnictve sme tiez overili, &i informacie, ktoré st predmetom
Uctovnictva, a st uvedené vo vyroénej sprave Narodnej banky Slovenska k 31. decembru 2008, sG v stlade
s vy$Sie uvedenou overenou Gétovnou zavierkou.

Zodpovednost’ Bankovej rady Narodnej banky Slovenska

Bankova rada Narodnej banky Slovenska je zodpovedna za vyhotovenie, spravnost’ a Uplnost' vyroénej spravy
v stilade so slovenskym zakonom o Gétovnictve.

Zodpovednost’ auditora za overenie stladu vyrocnej spravy s i¢tovnou zavierkou

NaSou zodpovednostou je na zéklade overenia vyjadrit nazor na to, & informécie vo vyro¢nej sprave, ktoré st
predmetom Uctovnictva, su vo vietkych vyznamnych suvislostiach v stlade s G¢tovnou zavierkou Narodnej
banky Slovenska. Overenie sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat overenie tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Zze vyro¢na sprava neobsahuje Gctovné informécie, ktoré by sa vyznamne liSili od
informécii v uctovnej zavierke.

Suéastou overenia je uskutoénenie postupov overujlcich sdlad tych Udajov vo vyronej sprave, ktoré su
predmetom UGétovnictva, s Uétovnou zavierkou. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane
posudenia rizika vyznamnych nespravnosti vo vyroénej sprave, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy interni kontrolu relevantnii pre zostavenie a objektivnu
prezentéciu vyrotnej spravy, aby mohol navrhndt auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
Uéelom vyjadrenia n&zoru na Gginnost internej kontroly Narodnej banky Slovenska. Udaje a informacie
uvedené vo vyroénej sprave, ktoré neboli ziskané z Gc¢tovnej zavierky, sme neoverovali.

Sme presved&eni, ze vykonané overenie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie ndzoru auditora.

Nazor

Podl'a nasho nazoru informécie, ktoré st predmetom Uétovnictva, a st uvedené vo vyrognej sprave Narodnej
banky Slovenska zostavene] za rok konciaci sa 31. decembra 2008, st vo vietkych vyznamnych siivislostiach
v sulade s vy$8ie uvedenou U¢tovnou zavierkou.

/&'MM&U /@

PricewaterhouseCoopers Slpvensko, s.r.o.
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SKRATKY

ARDAL
a.s.
ATM
b.c.
BCPB
BIS
BRIBOR

CDCP
CEBS

CEIOPS

CESR

Cp
CPI
DDP
DDS
DSS
EBOR

ECB
ECOFIN

EFT POS
EK

EMU
ERM
ESCB

EU

EUR
EURIBOR
Fed
FNM
FRA
HDP
HFCN

HICP
HMU
IBRD
ICAAP

IPP

Agentdra pre riadenie dlhu a likvidity

akciova spolo¢nost

Automated Teller Machine — bankomat

bezné ceny

Burza cennych papierov v Bratislave, a. s.

Bank for International Settlement - Banka pre medzinarodné zuc¢tovanie

Bratislava Interbank Offered Rates - fixing Urokovych sadzieb na trhu
medzibankovych

depozitov, a. s.

Centrélny depozitar cennych papierov

Committee of European Banking Supervisors — Vybor eurépskych orgadnov bankového
dohladu

Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors — Vybor
eurdpskych organov dohladu nad poistovnictvom a zamestnaneckymi penzijnymi
fondmi

Committee of European Securities Regulators — Vybor eurépskych regulatorov
cennych papierov

cenné papiere

Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

doplnkova dochodkova poistovna

doplnkova déchodkova spolo¢nost

dochodkova spravcovska spolo¢nost

European Bank for Reconstruction and Development - Eurépska banka pre obnovu
a rozvoj

European Central Bank — Eurépska centralna banka

Economic and Financial Affairs Council — Rada ministrov pre hospodarske a finan¢né
zélezitosti EU

Electronic Funds Transfer at Point of Sale — platobny terminal

Eurépska komisia

Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia

Exchange Rate Mechanism — mechanizmus vymennych kurzov

European System of Central Banks — Europsky systém centralnych bank

Eurdpska unia

euro

Euro Interbank Offered Rate - fixing Urokovych sadzieb na trhu eurozény

Federal Reserve System — centralna banka USA

Fond narodného majetku

Forward Rate Agreement - dohoda o buducej urokovej miere

hruby domaci produkt

Household Finance and Consumption Network — expertna skupina zaoberajuca sa
finan¢nou situdciou a spotrebnymi vydavkami domacnosti

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
Hospodarska a menova Unia

International Bank for Reconstruction and Development — Medzinarodna banka
pre obnovu a rozvoj

Internal Capital Adequacy Assesment Process — hodnotenie primeranosti vnitorného
kapitalu

index priemyselnej produkcie
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IRB model
IRS

MMF

NAV

NBS

NEER
ocCp
OECD

OPEC

OPF
p.a.

p. b.
PFI
PFPT
PP

PPI

PP NBS
PZI
REER
ROE
ROMR
RULC
SASS
SAX
SB

S.C.
SDX
SDXG
SEPA
SIPS
SKK
SKONIA
SR

SRT
SSP
SSS
STATUS DFT
SD

SP

SPP

SR

SU SR
TARGET

UFT
ULC
ush
WDN

model zalozeny na pouzivani vlastnych ratingov pri kreditnom riziku
Interest Rate Swap - urokovy swap

Medzinarodny menovy fond

Net Asset Value - Cista hodnota majetku

Nérodna banka Slovenska

Nominal Effective Exchange Rate — nominalny efektivny vymenny kurz
obchodnik s cennymi papiermi

Organisation for Economic Co-operation and Development - Organizacia
pre hospodarsku

spolupracu a rozvoj

Organization of the Petroleum Exporting Countries — Organizacia krajin vyvazajucich
ropu

otvorené podielové fondy

per annum — za rok

percentualne body

penazné finan¢né institlcie

podielové fondy penazného trhu

Policy Paper — analyticka Studia

Producer Price Index — index cien priemyselnych vyrobcov

pokladni¢né poukazky NBS

priame zahrani¢né investicie

Real Effective Exchange Rate - redlny efektivny vymenny kurz

Return on Equity — ndvratnost vlastnych zdrojov

rovnaké obdobie minulého roka

Real Unit Labour Costs - redlne jednotkové naklady prace

Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti

slovensky akciovy index

Svetovd banka

stéle ceny

slovensky dlhopisovy index

SDXGroup - skupina slovenskych dlhopisovych indexov

Single Euro Payments Area - Jednotna oblast platieb v eurach

Slovak Interbank Payment System — Medzibankovy platobny systém SR
slovenska koruna

SlovaK OverNight Index Average

Slovenska republika

sterilizany repo tender

Single Shared Platform - jednotna technicka platforma pre TARGET2
Securities Settlement System - systém zuctovania cennych papierov
aplika¢ny programovy systém STATUS pre dohlad nad finan¢nym trhom
statne dlhopisy

Statna pokladnica

$tatne pokladni¢né poukazky

statny rozpocet

Statisticky drad SR

Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer —
Transeurdpsky

automatizovany expresny systém hrubého zuctovania platieb v redlnom case
Urad pre finan¢ny trh

Unit Labour Costs — jednotkové naklady prace

americky dolar

Wage Dynamics Network — expertna skupina zaoberajica sa dynamikou miezd



WP Working Paper - vyskumnd Studia

WTO World Trade Organization - Svetova obchodnd organizacia
ZBK SR Zdruzenie bankovych kariet SR
ZKI zakon ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych

zakonov v zneni neskorsich predpisov
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1. déchodkovy pilier — starobné dochodkové sporenie ako sucast povinného statneho déchodko-
vého poistenia (fondovy, prispevkovo definovany systém).

l1l. déchodkovy pilier - doplnkové dochodkové sporenie, dobrovolny prispevkovo definovany fon-
dovy systém podporovany statom formou darového zvyhodnenia.

Aktuar - zodpovedny poistny matematik, ktory zodpoveda za spravnost vypoctu poistnych produk-
tov a za vykaznictvo.

Autondémne faktory likvidity - iné faktory ako operacie menovej politiky, ktoré ovplyvriuju likviditu
bankového sektora. Ide najma o cisté zahrani¢né aktiva centralnej banky, depozity Ustrednej Statnej
spravy v centrdlnej banke a obezivo.

BRIBOR (Bratislava Interbank Offered Rates) - fixing Urokovych sadzieb na medzibankovom trhu
s depozitmi, ktory sa vypocitava z kotdcii cien referen¢nych bank pri predaji depozitov s terminovou
strukturou od jedného dia po 12 mesiacov. Od 1. januara 2009 ho nahradza EURIBOR.

Cenova stabilita - medziro¢ny narast spotrebitelskych cien, ktory neprekro¢i Uroven stanovenu
NBS. Cielom NBS v strednodobom horizonte je udrZiavat rast spotrebitelskych cien merany indexom
HICP ku koncu rokovl2007 a 2008 pod urovrou 2 %.

Centralna parita - vymenny kurz mien jednotlivych ¢lenov ERM Il voci euru, okolo ktorého su defi-
nované hranice fluktuacného pasma. Centralna parita pre slovensku korunu bola stanovena 28. no-
vembra 2005 na Urovni 38,4550 Sk za 1 euro s fluktua¢nym pasmom 15 %.

Corporate governance - sprava a riadenie spoloc¢nosti.

Cista emisia penazi - predstavuje rozdiel medzi objemom penazi, ktoré boli dané do obehu a prij-
mom penazi za urcité obdobie.

Dcérska spolo¢nost — pravnicka osoba, nad ktorou je vykonavana kontrola (vlastnictvo viac ako
50% zo zakladného imania pravnickej osoby alebo z hlasovacich prav pravnickej osoby).

Deficit verejnej spravy - rozdiel medzi celkovymi prijmami a celkovymi vydavkami sektora verejnej
spravy v pripade, ak vydavky prevysuju prijmy. Pomer deficitu k HDP neprevysujuci 3% je jednym
z maastrichtskych konvergenénych kritérii na prijatie eura.

Deflacia - znizenie celkovej cenovej hladiny, opak inflacie.

Deflator HDP - agregovany cenovy index, zohladnujuci vyvoj cien vyrobkov a sluzieb v ekonomike.
Vypocitava sa ako podiel HDP v beznych cenach a HDP v stélych cenach.

Devizové rezervy - rezervy Slovenskej republiky, ktorymi su zlato a iné finan¢né aktiva denomi-
nované v cudzich menach, drzané a spravované centralnou bankou. SliZia na priame financovanie
platobnej nevyvazenosti, na nepriame regulovanie jej velkosti prostrednictvom intervencii na devi-
zovych trhoch za i¢elom ovplyvnenia kurzu meny, alebo na iné ciele.



Dlh verejnej spravy — hruby dlh (vklady, pézicky a dlhové cenné papiere bez finan¢nych deriva-
tov) verejnej spravy na konci roka vyjadreny v nominalnej hodnote. Pomer dlhu k HDP neprevysujuci
60 % je jednym z maastrichtskych konvergencnych kritérii na prijatie eura.

Dlhodobejsie refinancné operacie (Longer-term refinancing operations) — st refinan¢né repo ob-
chody, ktoré sa uskuto¢nuju mesacne a zvycajne so splatnostou troch mesiacov. Tieto operacie sa
zameriavaju na to, aby poskytovali zmluvnym strandm dodatoc¢né refinancovanie na dlhsie obdobie
a realizuju ich narodné centralne banky Eurosystému formou Standardnych tendrov. Prostrednic-
tvom tychto operacii sa Eurosystém spravidla zameriava na vytvaranie dostatoc¢nej likvidity a plynu-
losti finan¢nych tokov vo finan¢nom sektore.

Domacnosti — obyvatelstvo, teda ucty obcanov, ekvivalent anglického pojmu ,households”.

Dvojtyzdiovy repo tender NBS - Standardnd repo operacia centralnej banky, ktorou je poskytnuty
alebo prijaty Gver so zabezpecovacim prevodom cennych papierov, so splatnostou 14 dni. Tato repo
operacia je vykonavana hromadnou formou (tender). Urokova sadzba na dvojtyzdnovy repo tender
je zakladnou urokovou sadzbou NBS.

Efektivne vymenné kurzy (nomindlny: NEER, redlny: REER) — vazené priemery bilateralnych vymen-
nych kurzov slovenskej koruny voc¢i menam hlavnych obchodnych partnerov. Pouzité vahy vyjadruju
podiel jednotlivych partnerskych krajin na zahrani¢nom obchode SR. Redlne efektivne vymenné kur-
zy su nomindlne efektivne vymenné kurzy deflované vazenym priemerom pomerov zahrani¢nych
cien alebo nakladov k domacim. SU mierou cenovej a nakladovej konkurencieschopnosti krajiny.

Elektronickopenazna ¢innost - vydavanie a sprava elektronickych penazi a platobnych prostried-
kov elektronickych penazi.

ERM Il (Exchange Rate Mechanism Il — mechanizmus vymennych kurzov Il) — systém vymennych
kurzov, ktorym sa vytvara rdmec na spolupracu v oblasti kurzovej politiky jednotlivych krajin eurozé-
ny a tych ¢lenskych $tatov EU, ktoré sa nezUcastiuju na tretej etape HMU. Ucast v ERM Il je jednym
z maastrichtskych kritérii na prijatie eura.

ESA95 - Eur6psky systém ndrodnych uctov z roku 1995. Spolo¢na metodika na zostavovanie a vyka-
zovanie HDP, zamestnanosti a kompenzacii zamestnancov pre vietky krajiny EU.

EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) — medzibankova referencna sadzba v ramci hospodarskej a
menovej Unie, ktora bola zavedena v roku 1999. Je to sadzba, za ktoru su eurové terminové vklady
ponukané jednou bankou inej banke na medzibankovom trhu. Zverejiiovana je o 11:00 SEC pre spo-
tovu hodnotu (T+2). Za vypocet a zverejhovanie bola zvolend spolo¢nost Reuters.

Eurdpska platobna rada (EPC - European Payments Council) - organizécia, ktora zdruzuje bankové
asociacie Eurépskej Unie.

Eurépsky hospodarsky priestor (European Economic Area) — zahfria vietky ¢lenské Staty Europskej
Unie a Norsko, Lichtenstajnsko a Island.

Eurdpsky systém centralnych bank (ESCB) - systém centralnych bank tvoreny Eurépskou central-
nou bankou (ECB) a vietkymi centralnymi bankami $tatov Eurépskej unie.

EURO SIPS - retailovy platobny systém transformovany z medzibankového platobného systému
SIPS, diiom zavedenia eura na Uzemi Slovenskej republiky prevadzkovany Narodnou bankou Slo-
venska.
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Eurosystém — systém centralnych bank tvoreny Eurépskou centrdlnou bankou (ECB) a centralnymi
bankami Statov eurozény (Statov EU, ktoré prijali euro).

Eurozéna - oblast, do ktorej patria ¢lenské $taty EU, ktoré v stlade so zmluvou prijali euro.V eurozé-
ne za vykon menovej politiky zodpoveda Eurépska centralna banka.

Financné spolocnosti okrem bank - ostatné finan¢né spoloc¢nosti, financ¢ni sprostredkovatelia,
penzijné a podielové fondy, poistovacie spolo¢nosti.

Finan¢ny trh (pre ucely Casti 4, subjekty regulované NBS) - tvoria ho Styri sektory — bankovy sek-
tor (hlavnymi reprezentantmi su predovsetkym banky a pobocky zahrani¢nych bank), kapitalovy
trh (hlavnymi reprezentantmi su predovsetkym obchodnici s cennymi papiermi, spravcovské spo-
lo¢nosti, burza cennych papierov, centralny depozitar cennych papierov, emitenti cennych papie-
rov a sprostredkovatelia investi¢nych sluzieb), sektor poistovni (hlavnymi reprezentantmi su pre-
dovsetkym poistovne a pobocky zahrani¢nych poistovni) a trh déchodkového sporenia (hlavnymi
reprezentantmi su predovietkym dochodkové spravcovské spolo¢nosti a doplnkové doéchodkové
spolocnosti).

Harmonizovany index spotrebitelskych cien (HICP) - index spotrebitelskych cien merany na po-
rovnatelnej baze v ¢lenskych $tatoch EU, ktory zaroven berie do Gvahy rozdiely v narodnych defini-
ciach. Harmonizovany index je jednym z ukazovatelov pre hodnotenie cenovej stability tatu (ma-
astrichtské konvergen¢né kritérium).

Hlavné refinanéné operacie (Main refinancing operations) — su pravidelné refinan¢né repo obcho-
dy, ktoré sa uskuto¢nuju tyzdenne a obvykle so splatnostou jedného tyzdna. Tieto operdcie realizuju
narodné centralne banky Eurosystému formou Standardnych tendrov. Hlavné refinanc¢né operacie
su klti¢ovym nastrojom pri dosahovani cielov Eurosystému. Sadzba na hlavné refinan¢né operacie
nahradza od 1. januara 2009 zakladnu urokovu sadzbu NBS.

Hruby domaci produkt (HDP) - predstavuje suhrn vyrobkov a sluzieb vyprodukovanych v ekono-
mike krajiny v danom obdobi. HDP mozno ¢lenit podla tvorby, pouzitia alebo déchodku. Najdolezi-
tejSimi agregovanymi zlozkami pouzitého HDP su konecna spotreba domécnosti, kone¢na spotreba
verejnej spravy, tvorba hrubého fixného kapitéalu, zmeny stavu zasob a dovoz a vyvoz tovarov a slu-
Zieb.

IBAN (International Bank Account Number) - medzinarodny format bankového ¢isla uctu, ktoré
umoznuje jednoznacnu identifikaciu klienta a automatizované spracovanie platby (v sic¢asnosti pre-
dovsetkym cezhrani¢nych platieb). V podmienkach Slovenskej republiky IBAN obsahuje 24 alpha-
-numerickych znakov (kéd krajiny 1SO, kontrolné ¢islo a ¢islo uctu vratane kédu banky).

Inflacia - zvysenie celkovej cenovej hladiny.

Institacia elektronickych penazi - ind pravnickd osoba ako banka, zahrani¢na banka a Narodna
banka Slovenska, ak ma podla zdkona o platobnom styku udelené povolenie na elektronickopenaz-
nu ¢innost.

Jadrova inflacia - kvantifikuje mieru rastu cenovej hladiny na netdiplnom spotrebnom kosi. Zo spot-
rebného ko3a su vylucené polozky s regulovanymi cenami a polozky s cenami ovplyviiovanymi iny-
mi administrativnymi opatreniami (napr. zmena DPH, spotrebnych dani, dotacii). Je sicastou narod-
ného indexu spotrebitelskych cien.

Jedno bankové povolenie - Zahrani¢né banky, zahrani¢né finan¢né institlcie alebo instittcie elek-
tronickych penazi mézu vykonavat bankové ¢innosti na tzemi inych ¢lenskych Statov Eurépskeho



hospodarskeho priestoru v stlade so Smernicou Eurépskeho parlamentu a rady 2006/48/ES o zacati
a vykonavani ¢innosti Uverovych institucii, ak opravnenie na ich vykonavanie bolo tymto subjektom
udelené v ¢lenskom State Europskeho hospodarskeho priestoru. Tieto subjekty mézu poskytovat
svoje sluzby bud' prostrednictvom zalozenia pobocky alebo volnym poskytovanim cezhrani¢nych
bankovych sluZieb (tzv. cross-border services).

Jednodiiové refinanéné operacie (Marginal Lending Facility) — operécie na ziskanie jednodnovej
likvidity od narodnej centralnej banky oproti zabezpeke akceptovatelnych aktiv. Zvycajne pristup
k tymto operaciam nie je limitovany, okrem poziadavky predlozit dostatok akceptovatelnych ak-
tiv. Urokova sadzba pre jednodiové refinan¢né operacie obvykle tvori hornu hranicu jednodiove;j
sadzby penazného trhu.

Jednodrovy refinanény obchod NBS - operdcia, ktord mézu zmluvné strany (banky) vyuzivat
na ziskanie jednodfového Gveru od centralnej banky, zaloZzenim akceptovatelnych aktiv. Urokova
sadzba na refinan¢né obchody je jedna z klti¢ovych Urokovych sadzieb NBS. Od 1. janudra 2009 ju
nahradza sadzba na jednodriové refinanéné operacie ECB.

Jednodnové sterilizacné operacie (Marginal Deposit Facility) - operacie na ulozenie nadbyto¢nej
likvidity v narodnej centrélnej banke. Zvy¢&ajne nie je pristup k tymto operaciam limitovany. Urokova
sadzba pre jednodnové sterilizatné operacie obvykle tvori dolnd hranicu jednodriovej sadzby pe-
nazného trhu.

Jednodiiovy sterilizaény obchod NBS - operdcia, ktord m6zu zmluvné strany (banky) vyuZivat na
uloZenie jednodiovych vkladov v centralnej banke. Urokova sadzba na sterilizaéné obchody je jedna
z kli¢ovych trokovych sadzieb NBS. Od 1. januara 2009 ju nahradza sadzba na jednodriové refinanc-
né operacie ECB.

M1 - Uzky menovy agregat. Zahina obezivo a vklady splatné na poziadanie v PFl a v Ustrednej stat-
nej sprave (napr. na poste — postovej zirovej institucii, alebo v Statnej pokladnici).

M2 - 3irSi menovy agregat. Zahifa agregat M1 a vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov vrata-
ne (kratkodobé Usporné vklady) a vklady s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov vratane (kratko-
dobé terminované vklady) v PFl a v Gstrednej Statnej sprave.

M3 - Siroky menovy agregat. Zahina agregat M2 a obchodovatelné nastroje, t. j. repo obchody, po-
dielové listy podielovych fondov peniazného trhu a dlhové cenné papiere vydané PFl so splatnostou
do dvoch rokov vréatane.

Maastrichtské kritéria — konvergencné kritérid dané Maastrichtskou zmluvou, splnenie ktorych je
podmienkou na vstup do eurozony. Ide o Styri kritéria: kritérium verejnych financii (vyska deficitu
a dlhu verejného sektora), inflacné kritérium, kritérium dlhodobych tGrokovych mier a kurzové krité-
rium.

Materska spolocnost — pravnickd osoba, ktord vykondva kontrolu, tzn. vlastnictvo viac ako 50 % na
zakladnom imani pravnickej osoby alebo na hlasovacich pravach v pravnickej osobe, pravo vyme-
novat alebo odvolat vacsinu ¢lenov $tatutdrneho organu, ¢lenov dozornej rady alebo iny riadiaci
dozorny alebo kontrolny organ pravnickej osoby.

Osoby spriaznené s Narodnou bankou Slovenska - pravnické alebo fyzické osoby, ktoré su dcér-
skymi u¢tovnymi jednotkami NBS, pridruzenymi uctovnymi jednotkami, ¢lenmi Bankovej rady NBS,
blizkymi pribuznymi ¢lena Bankovej rady NBS, ic¢tovnymi jednotkami, ktoré su kontrolované, spo-
lo¢ne kontrolované, alebo v ktorych maju vplyv alebo vyznamné hlasovacie prava ¢lenovia Bankovej
rady NBS alebo ich blizki pribuzni.
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Pakt stability a rastu (Stability and Growth Pact) - ma sluzit ako prostriedok na zabezpecenie zdra-
vych verejnych financii v tretej etape Hospodarskej a menovej Unie v zadujme vytvorenia priaznivych
podmienok pre cenovu stabilitu a silny udrzatelny rast prispievajuci k tvorbe pracovnych miest. Na
tento ucel pakt stanovuje, Ze ¢lenské Staty si urCuju strednodobé rozpoctové ciele. Vymedzuje tiez
konkrétny postup pri nadmernom deficite. Pakt sa sklada z uznesenia o Pakte stability a rastu pri-
jatého na amsterdamskom zasadnuti Eurépskej rady 17. jina 1997 a z dvoch nariadeni Rady, a to
z (i) nariadenia (ES) ¢. 1466/97 zo 7. jula 1977 o sprisiovani dozoru nad rozpoctovymi poziciami
a o dozore nad hospodarskymi politikami a ich koordindcii v zneni zmien a doplnkov nariadenia (ES)
€. 1055/2005 z 27. juna 2005 a (ii) nariadenia (ES) ¢. 1467/97 zo 7. jula 1977 o urychleni a vyjasneni
implementovania postupu v pripade nadmerného deficitu v zneni zmien a doplnkov nariadenia (ES)
¢.1056/2005 z 27. juna 2005.

Penazné financné instittcie (PFI) - financné institucie, ktoré tvoria sektor emisie/tvorby penazi.
Patri k nim centralna banka (NBS), Gverové institucie (banky a pobocky zahrani¢nych bank) a vietky
ostatné finan¢né institlcie, ktorych predmetom cinnosti je prijimanie vkladov alebo inych navrat-
nych prostriedkov od subjektov inych ako PFl a poskytovanie Uverov a investovanie do cennych pa-
pierov vo svojom mene a na svoj Ucet (najma podielové fondy penazného trhu).

Pohladavky penaznych finanénych institucii voci rezidentom — pohladavky PFI voci rezidentom
inym ako PFI (vratane sektora verejnej spravy a sikromného sektora) a cenné papiere emitované re-
zidentmi inymi ako PFI (akcie a iné majetkové a dlhové cenné papiere) v drzbe PFI.

Portfoliové investicie — Cisté transakcie rezidentov a ich pozicie v cennych papieroch vydanych
nerezidentmi (,aktiva”) a Cisté transakcie nerezidentov a ich pozicie v cennych papieroch vydanych
rezidentmi (,pasiva“). Zahffaju majetkové cenné papiere a dlhové cenné papiere (dlhopisy, zmenky
a nastroje penazného trhu). Aby sa investicie posudzovali ako portféliové, musi byt majetkova ucast
v podniku mensia nez ekvivalent 10 % kmenovych akcii alebo hlasovacich prav.

Povinné minimalne rezervy (PMR) - peniazné rezervy bank, pobociek zahrani¢nych bank, staveb-
nych sporitelni a institucii elektronickych perazi vedené na Uctoch v centrélnej banke. Ide o menovy
nastroj, ktorého vysku pre kazdého tvorcu PMR ur€uje centralna banka.

Priame zahranicné investicie (PZI) - su kategériou medzinarodnych investicii, ktora odraza ciel re-
zidentského subjektu jedného hospodarstva (priameho investora), ktory ziskava trvaly podiel v pod-
niku, ktory je rezidentom iného hospodarstva ako investorovho (podnik priamej investicie). Priame
investicie zahfnaju pociatocnu transakciu medzi dvoma subjektmi - t. j. transakciu, ktorou vznika
priamy investi¢ny vztah — a vietky nasledné transakcie medzi tymito subjektmi a medzi pridruzeny-
mi podnikmi.

Priemerna hodnota penazného znaku - predstavuje celkovi hodnotu obeziva delenu celkovym
mnozstvom obeziva.

Primeranost vlastnych zdrojov - pomer vlastnych zdrojov k rizikovo véazenym aktivam (nesmie
klesnut pod hranicu 8 %). Primeranost vlastnych zdrojov predstavuje ohodnotenie bezproblémové-
ho fungovania finan¢nej institucie v buducnosti, t. . je ukazovatelom, finan¢ne;j sily a déveryhodnos-
ti financnej institucie.

Princip jedného povolenia - zahrani¢né regulované subjekty mézu vykonavat ¢innosti na tzemi
inych ¢lenskych statov Eurdpskeho hospodarskeho priestoru, ak opravnenie na ich vykonavanie bolo
tymto subjektom udelené v ¢lenskom State Eurépskeho hospodarskeho priestoru. Tieto subjekty
méozu poskytovat svoje sluzby bud prostrednictvom zalozenia pobocky, alebo volnym poskytovanim
cezhrani¢nych sluzieb (tzv. cross-border services).



Regulované ceny - ceny a poplatky stanovované ministerstvami, regula¢nymi organmi (Uradom
pre reguldciu sietovych odvetvi, Postovym uradom SR, Telekomunika¢nym uradom SR a i.) alebo re-
gionédlnou a miestnou samospravou. Su stcastou narodného indexu spotrebitelskych cien.

Reinvestovany zisk - sklada sa z podielu priameho investora (v pomere k priamej majetkovej Gi¢asti)
na zisku nerozdelenom ako dividendy dcérskymi alebo pridruzenymi podnikmi a na zisku pobociek
nevyplatenom priamemu investorovi.

Repo operacia - poskytnutie alebo prijatie Uveru so zabezpecovacim prevodom cennych papierov.
RTGS (Real Time Gross Settlement) - systém hrubého zictovania platieb v redlnom case.

Sektor verejnej spravy - sektor, ktory podla definicie ESA 95 zahfna rezidentské subjekty orien-
tujlce sa najma na produkciu netrhovych vyrobkov a sluzieb ur¢enych na individualnu a spolo¢nu
spotrebu a na prerozdelovanie narodného déchodku a bohatstva. Zahfna Ustrednua $tatnu spravu,
regiondlnu $tatnu spravu, miestnu samospravu a fondy socidlneho zabezpecenia a nimi zriadené
rozpoctové a prispevkové organizacie, ktorych trzby pokryvaju menej ako 50% ich vyrobnych na-
kladov.

SEPA (Single Euro Payments Area) - Jednotna oblast platieb v eurach, cieflom ktorej je vytvorenie
jednotného vnutorného trhu pre oblast platobného styku v eurach.

SIPS - medzibankovy platobny systém prevadzkovany Narodnou bankou Slovenska.

SSP - Single shared platform (jednotna zdielana platforma) - technicka platforma, na ktorej je pre-
vadzkovany systém TARGET2.

STEP2 - celoeurépsky automatizovany clearingovy systém prevadzkovany spolo¢nostou Euro Ban-
king Association Clearing, ureny na spracovanie cezhrani¢nych platieb v eurach.

SWIFT - Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication - poskytovatel datovej in-
frastruktury a technologii pre vymenu platobnych sprav.

TARGET - (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer) — Transeurdp-
sky automatizovany expresny systém hrubého zuctovania platieb v redlnom ¢ase v eurach.

TARGET2 - nova generdcia systému TARGET, pricom systém hrubého vyrovnania platieb prebieha
v redlnom ¢ase v eurdch s vyrovnanim v peniazoch centralnej banky. Funguje na zaklade Jednotnej
technickej platformy SSP, cez ktoru sa technicky rovnakym spdésobom zaddvaju a spracovavaju viet-
ky platobné prikazy a prijimaju platby.

TARGET2-SK - systém Narodnej banky Slovenska, ktory je suc¢astou TARGET2.
T2S - TARGET2 Securities - technicka platforma na vyrovnanie transakcii s cennymi papiermi.

Technické poistné - mozno ho definovat ako cenu, ktord bola dojednana v jednotlivych poistnych
zmluvéch bez ohladu na spésob ich finanéného vykazovania.

Volné poskytovanie cezhrani¢nych sluzieb - vykon bankovych ¢innosti zahrani¢nych subjektov
z Eurépskeho hospodarskeho priestoru (zahrani¢né banky, zahrani¢né financ¢né instittcie alebo insti-
tucie elektronickych penazi) bez fyzickej pritomnosti na izemi Slovenskej republiky.
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Vynosova krivka - grafické znazornenie vztahu medzi irokovou mierou/vynosom a lehotou splat-
nosti aktiva s rovnakym uverovym rizikom, ale s odlisSnymi splatnostami v konkrétnom case. Sklon
vynosovej krivky mozno vyjadrit vo forme rozdielu medzi urokovymi mierami dvoch vybranych
splatnosti.

Zakladna urokova sadzba NBS - limitna Grokova sadzba na Standardné steriliza¢né repo tendre
NBS - hlavné menovopolitické operacie NBS. Zakladnu urokovu sadzbu vyhlasovala NBS od 1. ja-
nudra 2003; ak sa v starSich vieobecne zévaznych pravnych predpisoch pouziva pojem ,diskontnd
Urokova sadzba Narodnej banky Slovenska®, alebo ,diskontna Urokova sadzba Statnej banky ¢esko-
-slovenskej’, rozumie sa tym zakladna urokové sadzba Narodnej banky Slovenska. Od 1. januara 2009
ju nahradza sadzba na hlavné refinanc¢né operacie ECB.

Zaloh (kolateral) — nastroj, ktory zabezpecuje poskytnuty Uver. V pripade zlyhania dlznika sa méze
toto aktivum predat a vynos pouzit na vyrovnanie Uveru.
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