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Uvop

V uplynulom roku sme boli svedkami mnozstva
roznorodych hospodarskych a menovopolitic-
kych zmien doma i v zahrani¢i. NaSu ekonomi-
ku silno zasiahli nepriaznivé doésledky globélnej
hospodarskej krizy. Narodnd banka Slovenska
sa stala sucastou Eurosystému a zapojila sa do
rieSenia mnohych novych vyziev regionalneho
a svetového vyznamu v oblasti finan¢nej stabi-

lity.

Zéasadnou zmenou v roku 2009 z pohlfadu NBS
bolo Uspesné zavedenie eura a prechod na spo-
lo€nd menovu politiku. Eurosystém rozhoduje
o menovej politike, devizovych intervenciach,
devizovych rezervach, objeme penazi v obehu
a medzinarodnej spolupraci. NBS v sulade s roz-
hodnutim Eurosystému vykondva trhové opera-
cie, devizové intervencie, spravuje devizové re-
zervy, vydava eurové bankovky a eurové mince
a aktivne sa zucastruje na medzinarodnych ro-
kovaniach. Guvernér NBS ako plnohodnotny ¢len
Rady guvernérov spolurozhoduje o menovej po-
litike pre celt eurozénu. Mnohi zamestnanci NBS
su ¢lenmi réznych komisii a pracovnych skupin
a zUcastnuju sa tak na tvorbe eurépskej menovej
politiky.

Spolo¢néd menova politika ndm prinadsa viacero
vyhod. V pripade turbulencii nepodlieha eko-
nomika SR regiondlnym vykyvom. Znizilo sa ri-
ziko nedostatocnej likvidity bankového sektora
a klesli nédklady financovania sa $tatu a podni-
kov.

Zavedenia eura prinieslo vyznamné zmeny aj do
oblasti platobnych infrastruktdr. NBS zacala pre-
vadzkovat platobny systém TARGET2-SK, ktory je
sucastou transeuropskeho platobného systému.
NBS zéroven pretransformovala platobny systém
SIPS na EURO SIPS. Vsetky zmeny suvisiace so za-
vedenim eura prebehli bezproblémovo, ¢o bolo
vysledkom dokladnej pripravy v predchadzaju-
com obdobi.

Pre Slovensko, konvergujicu krajinu s povodne
pohyblivym kurzom, bolo velkou vyzvou udrzat
nizku inflaciu aj po zaniku pozitivneho vplyvu
posiliovania domacej meny. Vyvoj v roku 2009
potvrdil, Ze zhodnocovanie kurzu nemalo vyraz-

ny vplyv na vyvoj spotrebitelskych cien. Sloven-
sko zaznamenalo historicky najnizsiu priemernu
inflaciu (0,9 %). Vplyv zavedenia eura na inflaciu
bol podla nasich odhadov priblizne 0,15 percen-
tudlneho bodu, ¢o je v sulade so skdsenostami
krajin, ktoré zaviedli euro v minulosti. Ak by sa
pri vypocte brali do Uvahy aj polozky s klesaju-
cimi cenami, priamy vplyv prechodu na euro by
bol priblizne nulovy.

Globalna finan¢na kriza spociatku priamo ne-
ovplyvnila doméacu ekonomiku a finan¢ny sek-
tor. Vdaka prebytoc¢nej likvidite nevznikol na
Slovensku problém s refinancovanim sa bank.
Banky mali dostatok domacich podnikatelskych
moznosti, uplatnovali konzervativne podnika-
telské modely a vo velmi malej miere vyuZivali
inovativne finan¢né nastroje. V snahe predist pri-
padnym neoddévodnenym odlevom finan¢nych
prostriedkov sprisnila Narodna banka Slovenska
pravidla pre kratkodobu likviditu.

Zdravy financny sektor ani zavedenie spoloc¢nej
europskej meny vsak neochranili Slovensko pred
negativnym vplyvom globélnej hospodarskej
recesie. Po viacrocnom obdobi rychleho rastu
zaznamenalo Slovensko v roku 2009 vyrazny
prepad HDP. Pokles bol najcitelnejsi v prvom
Stvrtroku a v priebehu roka sa postupne spoma-
[oval. Napriek tomu redlny HDP SR sa v priemere
za rok 2009 medziro¢ne znizil o 4,7 %. Rozhodu-
juci vplyv mal nepriaznivy vyvoj zahrani¢ného
dopytu. Nizsia ekonomickd aktivita sa odrazila
v zhorseni situacie na trhu prace. Znizil sa pocet
zamestnanych a vzrastla miera nezamestnanos-
ti. Vzhladom na velku otvorenost a vysoky podiel
cyklickych odvetvi patrilo Slovensko medzi kra-
jiny EU najviac zasiahnuté globalnou hospodar-
skou krizou.

Domaca hospodarska politika reagovala na
vzniknutu situaciu prijatim viacerych opatreni.
Fiskalna politika sa zamerala na podporu vyu-
Zivania fondov EU a PPP projektov. Slovensko
sa pridalo tiez k Eurépskemu planu obnovy. Po-
silnila sa podpora vybranych verejnych financ-
nych institucii a docasne sa opat zaviedla plna
ochrana vkladov. Menova politika prispela po-
stupnym znizenim zékladnej uUrokovej sadzby
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na uroven 1% (o 225 bodov pocas roka 2009).
So zvysSujucou sa zavaznostou désledkov glo-
balnej finan¢nej a hospodarskej krizy pristupila
ECB k dodato¢nym nestandardnym opatreniam.
ISlo predovsetkym o pIné uspokojovanie dopytu
v refinanénych operécidch za fixnu sadzbu, roz-
Sirenie zoznamu akceptovatelného kolateralu,
rozsirenie splatnosti refinan¢nych operdcii, swa-
pové operdcie v inych menach a ndkup zabez-
pecenych cennych papierov denominovanych
v eurach.

V zaujme vytvorit pravne predpoklady na Gc¢inny
boj s globalnou finan¢nou krizou pripravila NBS
tzv. protikrizovy zakon (zékon ¢. 276/2009 Z. z.),
ktory umoznuje poskytnutie stabiliza¢nej pomo-
ci komerénym bankam. Tento prévny predpis je
obdobou zékonov, ktoré prijali aj iné 3taty EU. Na
rozdiel od inych krajin EU Slovensko prijalo tento
zakon iba z preventivnych dévodov a s cielom
posilnit pravnu istotu pre pripad vzniku krizovej
finan¢nej situacie. Daldou vyznamnou legislativ-
nou zmenou z pohladu NBS bolo prijatie zdkona
¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani
a finan¢nom poradenstve. Ciefom bolo zaviest
rovnaké pravidla pre vykon sprostredkovatel-
skych a poradenskych ¢innosti v sektoroch pois-
tenia alebo zaistenia, kapitalového trhu, dopln-

Maj 2010

kového déchodkového sporenia, poskytovania
uverov a v sektore prijimania vkladov. Vyznamné
legislativne zmeny v oblasti platobného styku
priniesol zakon ¢&. 492/2009 Z. z. o platobnych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych za-
konov. Sucastou tohto zakona bola aj noveliza-
cia zdkona o NBS, na zéklade ktorej sa pristupilo
k postupnému zniZzovaniu poctu ¢lenov Banko-
vej rady NBS. Bankové rada bude mat 5 ¢lenov:
guvernéra, dvoch viceguvernérov a dvoch dal-
Sich ¢lenov.

Kriza zmenila doterajsie chapanie finan¢nej stabi-
lity. Sprava skupiny na vysokej trovni pod vede-
nim Jacqua de Larosiera navrhla viacero konkrét-
nych krokov na zdokonalenie sti¢asného ramca
financnej stability. Na zvysenie financ¢nej stabi-
lity EU a zlepSenie makroobozretného dohladu
by mal vzniknut Eurépsky vybor pre systémové
rizikd a Europsky systém organov financného
dohladu. NBS sa aktivne zapéja do diania v tejto
oblasti. Hlavnymi témami nadnarodnych roko-
vani a zaroven kli¢ovymi oblastami zaujmu NBS
v nasledujucom obdobi budu pravdepodobne
otazky zdokonalenia medzindrodného dohladu
nad finan¢nym sektorom a s tym suvisiace riziko
mozného obmedzenia kompetencii domacich
organov dohladu.

" Jozef Makuch
guvernér



Clenovia Bankovej rady NBS

Prvy rad zlava:

BANKOVA

Martin Barto, Ivan Sramko, Viliam Ostrozlik

Druhyradziava: Slavomir Stastny, Gabriela Sedlakova, Ludovit Odor, Jozef Makuich, Karol Mrva,
Milena Korerovd, Stefan Krélik, Peter Sevcovic

BAnkovA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA
Najvyssim riadiacim organom NBS je Bankova
rada Narodnej banky Slovenska (dalej len ,ban-
kové rada“). Jej pésobnost a kompetencie vy-
medzuje predovsetkym zdkon o NBS, dalSie vie-
obecne zavdzné pravne predpisy a Organizacny
poriadok NBS.

S Ucinnostou od 1. decembra 2009 ma bankova
rada podla § 7 zakona o NBS pit ¢lenov. Clenmi
bankovej rady su guvernér, dvaja viceguvernéri
a dvaja dalsi ¢lenovia. Funkéné obdobie ¢lenov
bankovej rady je patro¢né. Funk¢né obdobie gu-
vernéra, viceguvernéra a iného ¢lena bankovej
rady zacina plynut diiom Gcinnosti jeho vyme-
novania do prislusnej funkcie. Ta ista osoba moze
byt vymenovana za ¢lena bankovej rady opatov-
ne, pricom za guvernéra alebo viceguvernéra
médze byt vymenovana najviac na dve funkcné
obdobia.

Do 30. novembra 2009 mala bankova rada podla
zakona o NBS 11 ¢lenov.

Od 1. decembra 2009 az dovtedy, kym celkovy
pocet daldich ¢lenov bankovej rady klesne na cie-
[ovy stav pat clenov, su ¢lenmi bankovej rady gu-
vernér, jeden viceguvernér a vsetci dalsi ¢lenovia

bankovej rady, ktori boli za ¢lenov bankovej rady
vymenovani pred 1. decembrom 2009 a ktorym
trva funkéné obdobie k 1. decembru 2009, a to
az do zéniku ich funkcie ¢lena bankovej rady.

Guvernéra a viceguvernérov vymenuva a odvo-
ldva prezident Slovenskej republiky na névrh vla-
dy po ich schvaleni Narodnou radou Slovenskej
republiky. Dvoch dalSich ¢lenov bankovej rady
vymenuva a odvoldva vldda na navrh guvernéra
NBS.

Clenmi bankovej rady v roku 2009 boli:

® Ing.lvan Sramko, guvernér,

® Ing. Viliam OstroZlik, MBA, viceguvernér, po-
vereny riadenim odboru finan¢ného riadenia,
odboru riadenia ludskych zdrojov a odboru
medzinarodnych vztahov a komunikécie,

® |ng. Martin Barto, CSc., viceguvernér, povere-
ny riadenim utvaru dohladu nad finan¢nym
trhom, ktory zahffia odbor dohliadaci, odbor
povolovaci a konani pred NBS a odbor regula-
cie a metodiky riadenia rizik,

® Ing. Milena Korefova, poverena riadenim ob-
lasti platobného styku a penazného obehu,

® Ing. Stefan Kralik povereny riadenim oblasti
kanceldrie guvernéra a pravnych sluzieb (od
1.aprila 2009),

RADA NBS
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BANKOVA RADA NBS

® doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., povereny riade- ® Ing. Gabriela Sedldkova, ¢&lenka bankovej

nim oblasti bezpec¢nosti a hospodarenia, rady,

® RNDr. Karol Mrva povereny riadenim oblasti  ® Ing. Peter Sev¢ovic povereny riadenim meno-
operdcii na finan¢nych trhoch, vej oblasti (do 1. oktébra 2009),

® Mgr. Ludovit Odor povereny riadenim oblasti  ® Ing. Slavomir Stastny, PhD. MBA, povereny
vyskumu, riadenim oblasti informacnych technolégii.
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T VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE

1.1 GLOBALNE TRENDY VYVOJA
PRODUKCIE A CIEN

V roku 2009 globélna ekonomickd aktivita zazna-
menala najvyraznejsi prepad od cias velkej hos-
podarskej krizy. Nepriaznivy ekonomicky vyvoj
z roku 2008 sa na globalnu ekonomiku preniesol
hlavne prostrednictvom poklesu zahrani¢né-
ho obchodu a vyvrcholil v prvej polovici roka
2009. V prvom Stvrtroku 2009 bol zaznamenany
najvyraznejsi pokles globalnej ekonomickej ak-
tivity. Na ozivenie ekonomiky sa v jednotlivych
krajinach realizovali rozsiahle fiskdlne a menové
stimuly. Fiskalne stimuly boli zamerané najma
na posilnenie domaceho dopytu a udrzanie do-
macej ekonomickej aktivity. Vyska a forma fis-
kalnych stimulov bola v jednotlivych krajinach
rozdielna. Kym vo vyspelych ekonomikach sa
stimuly zameriavali najmd na zachovanie do-
mdceho dopytu, v rozvijajucich sa ekonomikach
boli zamerané najma na infrastrukturne projekty.
Menové stimuly sa realizovali predovietkym vo
vyspelych ekonomikéach, kde prostrednictvom
nestandardnych menovopolitickych opatreni
dochddzalo k stabilizacii finan¢ného sektora. Tie-
to opatrenia sa postupne prejavovali v druhom
a tretom Stvrtroku, ked' sa zastavil pokles glo-
balnej ekonomiky, resp. mierne sa ozivil ekono-
micky rast. Pozitivny trend oZivovania globdlnej

ekonomickej aktivity pokracoval aj vo stvrtom
Stvrtroku. V roku 2009 poklesla na medziro¢nej
baze svetova ekonomika o 0,6 % oproti rastu
3,0 % v roku 2008. Najvyraznejsi pokles zazna-
menali vyspelé ekonomiky, niektoré eurdpske
rozvijajuce sa ekonomiky a rovnako aj krajiny La-
tinskej Ameriky. Pokles ekonomickej aktivity vo
vyspelych ekonomikach bol zapri¢ineny najma
prepadom domaceho dopytu a exportnej akti-
vity. V krajinach Latinskej Ameriky, Blizkeho Vy-
chodu a v Rusku sa na spomaleni ekonomickej
aktivity podielal prepad svetovych cien komodit.
V rozvijajucich sa ekonomikach bol prvotnou
pricinou spomalenia ekonomickej aktivity pokles
zahrani¢ného obchodu, délezitym faktorom vsak
bol aj odlev zahrani¢ného kapitalu a investicii
z tychto krajin. Krajiny rozvijajucich sa ézijskych
ekonomik zaznamenali sice rast, aviak dynamika
ich rastu sa oproti roku 2008 vyrazne spomalila.
Rast v tychto krajinach sa podarilo udrzat vdaka
relativne silnému domécemu dopytu.

Finan¢na kriza sa preniesla z vyspelych ekonomik
na globalnu ekonomiku prave prostrednictvom
vyrazného poklesu zahrani¢ného obchodu. Spo-
malenie zahrani¢ného obchodu v roku 2008 sa
prehlbovalo aj v roku 2009, ked' zahrani¢noob-
chodnd vymena poklesla o 10,7 %, oproti rastu
2,8 % v roku 2008. Vyrazny pokles importu vo

Tabulka 1 Svetova produkcia (medziro¢ny rast v %)

2007 2008 2009
Svetova produkcia 5.2 3,0 -0,6
Vyspelé ekonomiky 27 0,5 =2
USA 2,0 04 24
Japonsko 24 -1,2 -5.2
Eurozdna 26 0,6 41
Rozvijajuce sa azijské krajiny 10,6 79 6,6
Cina 13,0 9,6 87
India 9.3 73 5,7
Rusko 8,1 56 -7.9
Strednd a Latinskd Amerika 57 43 -1.8
Brazilia 57 51 -0,2
Blizky Vychod 6,3 51 24

Zdroj: World Economic Outlook, IMF, april 2010, Eurostat.
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Graf 1 Stvrtro¢ny rast HDP (%)
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vyspelych ekonomikach negativne ovplyvnil ex-
port rozvijajucich sa ekonomik najma azijskych
krajin. Tento vplyv nebol schopny kompenzovat
aniintraregionélny obchod krajin juhovychodnej
Azie a rovnako ani relativne silny domaci dopyt
v tychto krajinach. Dal3i vyvoj viedol ku synchro-
nizacii globalnej hospodarskej aktivity a prepa-
du zahrani¢ného obchodu v prvej polovici roka
2009, ktory postihol najma exportne orientova-
né krajiny. S postupnym ekonomickym oZivova-
nim v druhej polovici roka 2009 dochadzalo aj
k rastu zahrani¢noobchodnej vymeny.

Globalny cenovy vyvoj v roku 2009 bol poznace-
ny vyraznym prepadom cien komodit z druhej
polovice roka 2008 a s tym suvisiacim bézickym
efektom. V prvej polovici roka 2009 panovala
Ciasto¢na obava z deflacie a niektoré krajiny za-
znamenali docasne zapornu inflaciu. V druhej
polovici roka v désledku vyvoja cien energii
spolu s postupnym ozivovanim ekonomickej ak-
tivity zaznamenali spotrebitelské ceny postupny
ndrast. Priemerna ro¢na inflacia za rok 2009 do-
siahla 2,4 %, oproti 6,0 % v roku 2008. Medziro¢-
nd inflacia ku koncu roka 2009 dosiahla 2,9 %,
oproti 4,5 % v roku 2008.

Vyvoj cien ropy v roku 2009 bol v porovnani
s predchadzajucim rokom menej volatilny. Po vy-
raznom prepade cien v druhej polovici roka 2008
v désledku krizy a znizenia dopytu po rope sa jej

ceny v prvom $tvrtroku 2009 postupne stabilizo-
vali. Od druhého stvrtroka vdaka pozitivnejsie-
mu vyhladu na ozdravenie globalnej ekonomiky
ceny ropy postupne rastli. Najvyraznejsi dopyt
po rope prevladdal opatovne zo strany azijskych
rozvijajucich sa ekonomik, najma Ciny. Priemer-
na cena ropy v roku 2009 bola 62 USD/barel.
Oproti priemernej cene v roku 2008, ked' jej Uro-
ven dosiahla 97 USD/barel, tak poklesla o 36 %.
Prudky pokles cien ropy z druhej polovice roka
2008 sa prejavil hlavne v prvom Stvrtroku 2009,
ked cena ropy dosiahla vo februari svoju mi-
nimélnu hodnotu 39 USD/barel. S postupnym
ozivovanim ekonomickej aktivity dochadzalo
ku kontinualnemu rastu ceny ropy a v decembri
dosiahla svoju maximalnu droven 78 USD/barel.
Spotova cena ropy tak v porovnani so zaciatkom
roka vzrastla o 81 %, napriek tomu vsak nedo-
siahla priemer roka 2008.

Podobne ako cena ropy sa vyvijali aj ceny ko-
vov, farebnych kovov a agrokomodit. Ich vyvoj
bol rovnako relativne stabilny a v priebehu roka
dochadzalo k ich postupnému narastu. Tak ako
u cien ropy, aj ich vyvoj bol ovplyvneny global-
nym hospodarskym vyvojom a vyhladom na
jeho ozivenie. Ceny kovovych a nekovovych
komodit zaznamenavali narast najma v druhej
polovici roka 2009. Zvyseny dopyt po kovovych
a nekovovych komoditéch bol najmé z Ciny, a to
v doésledku realizovanych fiskalnych stimulov
do rozvoja infrastruktury. Rovnako aj postupné
ozivovanie globalnej ekonomiky prispelo k rastu
cien najma v poslednom Stvrtroku 2009. Vyvoj
cien agrokomodit bol v priebehu roka 2009 za-
visly od vyvoja globalnej ekonomiky a vyrazne sa
neodliSoval od vyvoja cien ostatnych komodit.

1.2 HOSPODARSKY VYVOJV EUROZONE

V porovnani s rokom 2008 (rast o 0,6 %) hos-
podarstvo eurozény v roku 2009 kleslo o 4,1 %.
Tento vyvoj bol ovplyvneny globalnym spomale-
nim a naslednym poklesom domaceho dopytu.
Nepriaznivo na vyvoj hospodarstva vplyval ne-
gativny prispevok Cistého exportu, ako aj pokles
tvorby hrubého fixného kapitalu. Narast neistoty
spolu s nepriaznivou situaciou na trhu prace (na-
rast nezamestnanosti z 8,2 % v decembri 2008
na 9,9 % v decembri 2009) sa preniesli do zni-
Zenia spotrebitelského dopytu. V priebehu roka
jednotlivé vlady prijimali stimula¢né baliky na



Graf 2 Rast HDP v krajinach eurozony
v rokoch 2008 a 2009 (%)
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ozivenie ekonomiky v oblasti podpory priemys-
lu, trhu prace a podpory spotrebitelského dopy-
tu. Tie spolu s automatickymi stabilizatormi tl-
mili pokles hospodarstva. V priebehu roka doslo
k najvyraznejsej kontrakcii ekonomickej aktivity
v prvom Stvrtroku, ked' sa vyrazny pokles HDP
z konca roku 2008 este prehibil. V druhom $tvrt-
roku sa prepad HDP zastavil a v dalSom obdobi
roka dochéadzalo k miernemu oZivovaniu ekono-
mickej aktivity. Export v poslednych dvoch $tvrt-
rokoch rastol, zmiernil sa prepad investi¢ného
dopytu, zacal sa obnovovat cyklus zasob a stabi-
lizoval sa spotrebitelsky dopyt.

V roku 2009 celkova priemerna inflacia merana
HICP dosiahla aroveri 0,3 %. V porovnani s pred-
chédzajiucim rokom sa tak dynamika harmoni-
zovaného indexu spotrebitelskych cien vyrazne
spomalila (3,3 % v roku 2008) a v mesiacoch jun
— oktéber zaznamenala docasne zdporné hod-
noty. TImiaci vplyv cien komodit, vo velkej miere
cien energii a CiastoCne aj potravin boli hlavnym
dovodom vyrazného znizenia inflacie v roku
2009. Spomalenie hospodarskej aktivity v prie-
behu roka takisto timilo cenovy vyvoj. V porov-
nani s decembrom 2008 (1,6 %) sa dynamika
rastu HICP zmiernila (0,9 % v decembri 2009).
Jadrova inflacia (inflacia merana HICP bez energii
a nespracovanych potravin) v priebehu roka po-
stupne klesala. Jej priemerna troven v roku 2009
dosiahla 1,3 % (v roku 2008 Urovern 2,4 %).

Graf 3 Zmena dynamiky hospodarskeho
rastu v roku 2009 oproti roku 2008 (%)
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Graf 4 Vyvoj inflacie HICP v eurozéne (%)
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Ceny priemyselnych vyrobcov zaznamenali v ro-
ku 2009 pokles 0 5,1 %, pricom v roku 2008 rastli
06,1 %. Pokles cien priemyselnych vyrobcov kul-
minoval v juli (-8,4 %) a nasledne sa zacal zmier-
novat (v decembri-2,9 %).

Vyvoj vymenného kurzu jednotnej eurdpskej
meny k americkému dolaru bol v priebehu roka
2009 do znacnej miery ovplyvneny svetovym
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Graf 5 Medziro¢na zmena jednotlivych
zloziek HICP inflacie v eurozone (%)
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Zdroj: Eurostat.

hospodérskym vyvojom a indikatormi hospo-
darskeho vyvoja eurozény a USA. V suvislosti
s o¢akavanym zhor$enim hospodarskeho vyvoja
v eurozéne pocas prvych dvoch mesiacov roka
sa euro oproti americkému dolaru oslabovalo
a na konci februara depreciovalo v porovnani so
zaciatkom roka o takmer 9 %. Nasledne od mar-
ca az do konca novembra sa euro az na mensie
vykyvy zhodnocovalo vdaka postupnému uvol-
fovaniu tlakov na finan¢nych trhoch a ochote
investorov pristupit k vy$Siemu riziku. V tomto
obdobi sa opatovne zacali vyuzivat carry-trade
obchody (t. j. obchody pozostavajuce z Uverov
v malo vynosnej mene a investicii do vysoko
vynosnej meny), ktoré takisto podporili posil-
nenie eura. V obdobi od zaciatku marca az do
decembra 2009 euro oproti americkému dolaru
apreciovalo priblizne o0 20 %. Zaver roka bol po-
znaceny obavami z fiskdlneho vyvoja niektorych
krajin eurozény. Nasledne v priebehu decembra
vymenny kurz eura k dolaru deprecioval 0 5 %.
V porovnani s koncom roka 2008 sa v zavere
roku 2009 kurz eura vo vztahu k americkému do-
laru zhodnotil 0 3,4 %.

Aj v roku 2009 bol vykon menovej politiky ECB
pod vplyvom prebiehajicej finan¢nej krizy. Uz
od oktdbra 2008 reagovala ECB na danu situaciu
postupnym znizovanim klu¢ovych urokovych
sadzieb. Rada guvernérov vo Stvrtom Stvrtroku
2008 rozhodla trikrat o ich znizeni kumulativne

Graf 6 Vyvoj vymenného kurzu eura voci
doléaru v roku 2009
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Zdroj: ECB.

0 175 bazickych bodov a s G¢innostou od 9. ok-
tébra 2008 docasne zuzila koridor automatic-
kych operéacii na 100 bazickych bodov. Vzhladom
na nepriaznivé vyhliadky hospodarskeho vyvoja
a absenciu inflacnych tlakov pokracovala ECB
v znizovani svojich hlavnych urokovych sadzieb
aj v roku 2009 a od januara az do méja znizila
sadzbu hlavnych refinan¢nych operacii o dalsich
150 bézickych bodov. Nasledne Rada guverné-
rov uz nepristupila k Uprave klucovych sadzieb
a az do konca roka ostala sadzba pre hlavné refi-
nancné operacie na urovni 1,0 %, sadzba pre jed-
nodnové refinancné operacie na urovni 1,75 %
a urokova sadzba pre jednodnové sterilizacné
operdcie na trovni 0,25 %.Vzhladom na vyvoj na
penaznych trhoch pristtpila ECB aj v roku 2009
k dalsim nestandardnym opatreniam v doésled-
ku snahy uvolnit napatie na trhoch a zaroven
umoznit pristup k dostatocnému mnozstvu lik-
vidity. ECB od tychto krokov oc¢akavala vytvore-
nie priaznivejsich finan¢nych podmienok, ako aj
zabezpecenie podpory toku Uverov domécnos-
tiam i podnikatelskym subjektom. Podmienky
financovania sa postupne zacali zlepsovat, zuzili
sa rozpdtia na penaznych trhoch, znizila sa ich
volatilita.

V rdmci nestandardnych opatreni ECB vyuZiva-
la v roku 2009 poskytnutie neobmedzeného
mnozstva likvidity bankdm eurozény za fixnu
sadzbu vo vsetkych refinan¢nych operéaciach po



Graf 7 Urokové sadzby ECB a EURIBOR (%)
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predloZeni adekvatneho kolateralu. Rozsirilo sa
aj portfélio refinanénych operacii o dlhodobejsie
refinan¢né operacie so splatnostou dvanast me-
siacov, rozsiril sa zoznam akceptovanych kolate-
ralov, bola poskytnuta likvidita v zahrani¢nych
mendch. K nestandardnym opatreniam patrili aj
priame nakupy na trhu s krytymi dlhopismi. Na
zasadnuti 3. decembra 2009 sa Rada guvernérov
rozhodla postupne upustat od tychto nestan-
dardnych opatreni.

1.3 EKONOMICKY VYVOJ V CESKE)
REPUBLIKE, POLSKU A MADARSKU

Ekonomicky vyvoj v krajindch stredoeurdp-
skeho regiénu v roku 2009 vyrazne poznacila
prebiehajlca svetova hospodarska kriza. Ceska
a madarska ekonomika zaznamenali medziroc-
ny pokles. Polsko si ako jedind ekonomika za-
chovalo rast. Ten sa v3ak v porovnani s predcha-
dzajucim rokom vyrazne spomalil. Ekonomicky
rast tImil predovsetkym pokles zasob a investi-
cii, ale aj vyrazné znizenie exportu v dosledku
nizkeho zahrani¢ného dopytu. Priemerna ro¢-
na inflacia sa spomalila vo vsetkych krajinach,
predovietkym v Ceskej republike. Infla¢né tlaky
tImil najma vyvoj cien komodit a slaby domici
dopyt. V porovnani s predchadzajicim rokom
sa spomalil hlavne rast cien energii a spraco-

Graf 8 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(30.6.2008 = 100)
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vanych potravin. Menové kurzy pokracovali na
zaciatku roka 2009 v relativne prudkom osla-
bovani. Po poklese globalnej rizikovej averzie
a spolo¢nej slovnej intervencii jednotlivych
centralnych béank nastala od druhého stvrtro-
ka korekcia a kurzy k euru sa pomerne rychlo
zhodnocovali. Priblizne od augusta nastala ur-
Cita stabilizacia, ktord trvala az do konca roka.
V snahe tlmit negativne vplyvy hospodarskej
krizy a podporit doméacu ekonomicku aktivi-
tu a bankovy sektor znizovali vietky centralne
banky v regiéne urokové sadzby. V Ceskej re-
publike a v Polsku boli klti¢ové trokové sadzby
znizené na historické minima.

Hruby domaci produkt v Ceskej republike sa
v roku 2009 zniZil 0 4,8 %, pricom predchadzaju-
cirok rastol 0 2,5 %. Vyrazne poklesli zasoby a in-
vesti¢ny dopyt. Rovnako aj rast domacej spotre-
by a prispevok ¢istého exportu boli v porovnani
s predchadzajucim rokom niz3ie. Priemerny rast
cenovej hladiny sa v roku 2009 spomalil 0 5,7 per-
centuélneho bodu na 0,6 %. Vyrazné spomalenie
inflacie ovplyvnil najma vyvoj cien komodit, ako
aj bazicky efekt vysokého rastu cien v predcha-
dzajucom roku v doésledku Uprav regulovanych
cien a danovych sadzieb. Rast cien energii, slu-
Zieb a spracovanych potravin sa spomalil. Ceny
nespracovanych potravin a priemyselnych tova-
rov klesali.
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Graf 9 Prispevky k rastu HDP (p. b.)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

V Uvode roka 2009 pokracoval kurz ¢eskej koru-
ny v oslabovani. Dévodom bola najma negativna
nalada vodi rozvijajucim sa ekonomikam krajin
strednej a vychodnej Eurépy. Od zaciatku roka az
do polovice februéra sa koruna oproti euru zne-
hodnotila o takmer 9 %. V nasledujicom obdobi
az do konca roka c¢eska koruna vplyvom postup-
ného zniZovania rizikovej averzie predchadzaju-
ci vyvoj korigovala a v porovnani s koncom roka
2007 sa oproti euru zhodnotila o 1,5 %.

Ceska narodni banka v roku 2009 znizovala svoje
klucové urokové sadzby Styrikrat. Vo februari zni-
zila dvojtyzdnovu repo sadzbu o 0,5 percentu-
alneho bodu a v maji, auguste a decembri vzdy
o Stvrt percentudlneho bodu na 1 %. Znizovanim
urokovych sadzieb sa CNB snazila ¢iasto¢ne ko-
rigovat negativne prejavy svetovej hospodarskej
krizy v domacej ekonomike a v bankovom sek-
tore. K uvolfiovaniu menovej politiky prispela aj
absencia vyraznejsich infla¢nych tlakov.

Madarska ekonomika v roku 2009 poklesla
06,3 %, pricom v roku 2008 rastla 0 0,6 %. Vyraz-
ne sa prepadla hruba tvorba kapitalu a zaroven
sa prehibil pokles doméacej spotreby. Pri vyraz-
nejsom znizeni importu v porovnani s exportom
bol ¢isty export jedinou zlozkou, ktora kladne pri-
spievala k rastu HDP. Cenovy rast, ktory sa v prie-
behu roka 2010 postupne zrychloval, ovplyviio-
valo znehodnocovanie forintu a najma julové

Graf 10 Vyvoj kluc¢ovych sadzieb NCB v roku
2009 (% p. a.)

1-_-:__\_\—L
: |

Jan. ‘ Feb} Mar,‘ Apr.‘ Maj ‘ Jin ‘ Jal ‘ Aug.‘ Sep.‘ Okt.‘ Nov.‘ Dec.‘

== Ceska narodni banka
Magyar Nemzeti Bank

=== Narodowy Bank Polski
Eurépska centrélna banka

Zdroj: NCB, ECB.

zvysenie sadzby DPH a spotrebnych dani. Slaby
domdci dopyt vsak tImil prenos vyssich dani do
spotrebitelskych cien a inflacia sa tak v porovna-
ni s rokom 2008 spomalila o dva percentudlne
body na 4 %. PomalSie rastli najma ceny energii,
spracovanych potravin, ako aj ceny sluzieb.

Kurz madarského forintu sa na zaciatku roka po-
dobne ako meny ostatnych krajin v stredoeurdp-
skom regiéne znehodnocoval, pricom oslabo-
vanie trvalo az do zaciatku marca. V. menovom
kurze sa okrem globalnych faktorov premietal
aj slaby vyvoj madarskej ekonomiky. Postupny
pokles vysokej rizikovej averzie na finan¢nych
trhoch, ako aj ¢iasto¢né obnovenie dévery v ma-
darsku ekonomiku a Uspesné Cerpanie pozicky
od Medzinarodného menového fondu posobili
v nasledujucom obdobi na zhodnocovanie ma-
darského forintu oproti euru. Relativne prudka
korekcia predchadzajuceho vyvoja trvala az do
zacCiatku augusta. Nasledne sa kurz ¢iastocne sta-
bilizoval. V porovnani s predchadzajicim rokom
sa viak forint oslabil 0 1,4 %.

Magyar Nemzeti Bank v roku 2009 znizila Uroko-
vé sadzby sedemkrét, celkovo o 3,75 percentu-
alneho bodu na 6,25 %. Svoje kltu¢ové urokové
sadzby znizovala s vynimkou janudrového zasad-
nutia v druhej polovici roka, najma kvoli stimula-
cii slabého dopytu a domacej ekonomiky. K zni-
Zovaniu urokovych sadzieb z relativne vysokych



urovni prispela aj znizujuca sa rizikova averzia
na globalnych trhoch, obnovovanie dévery vo-
¢i madarskej ekonomike, ako aj stabilnejsi vyvoj
kurzu forintu a priaznivy infla¢ny vyvoj. V roku
2009 podpisala Magyar Nemzeti Bank swapovu
dohodu s centralnymi bankami eurozény a Svaj-
Ciarska o dodévani likvidity vo 3vajciarskych
frankoch a zaviedla nové refinan¢né nastroje.
Dévodom tychto krokov bola snaha o posilnenie
a stabilizaciu domaceho finan¢ného trhu a pod-
pora bankového sektora.

Polska ekonomika si ako jedina v regidne
i v celej EU zachovala medziro¢ny rast. Ten sa
vsak oproti predchadzajucemu roku spomalil
o 3,3 percentuédlneho bodu na 1,7 %. V porov-
nani s Ceskom a Madarskom tazila polska eko-
nomika predovietkym z udrzania rastu doma-
cej spotreby a nizSieho poklesu investi¢ného
dopytu a zasob. Vyrazné oslabenie menového
kurzu mohlo vplyvat priaznivo aj na zahrani¢ny
obchod, kedZe prispevok cistého exportu k ras-
tu HDP bol spomedzi ostatnych ekonomik naj-
vyssi. Vplyvom Upravy niektorych regulovanych
cien a spotrebnych dani na zaciatku roka 2009
inflacia az do jula postupne rastla. Nasledne az
do konca roka sa rast cien mierne stlmil a stabi-
lizoval. V porovnani s rokom 2008 sa priemerna
inflacia v roku 2009 znizila 0 0,2 percentuélneho
bodu na 4 %, najma vdaka spomaleniu rastu cien
energii a spracovanych potravin.

Pretrvavanie rizikovej averzie na zaciatku roka
2009 malo v pripade polského zlotého za na-
sledok, ze kurz sa v polovici februara v porov-
nani s vychodiskom roka oslabil takmer o 15 %.
Naslednad korekcia a posilfiovanie oproti euru
boli ¢iastocne timené napatym vyvojom v po-
baltskych krajinach. V prvom polroku polsky
zloty ovplyviovali aj ocakdvania tykajuce sa
jeho mozného vstupu do mechanizmu vymen-
nych kurzov ERM II. Kratkodobo na kurz posobilo
aj aprilové ozndmenie o poskytnuti flexibilnej
kreditnej linky Polsku zo strany MMF. V druhom

Graf 11 Prispevky k HICP inflacii (p. b.)
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polroku, hlavne od augusta 2009, doslo podob-
ne ako v celom regidne k stabilizacii vymenného
kurzu. V porovnani s koncom predchadzajiceho
roka sa polsky zloty zhodnotil 0 1,2 %.

Referen¢nu Urokovu sadzbu upravovala central-
na banka v Polsku celkovo Styrikrat, ked'v januari
znizila sadzby o 0,75 percentudlneho bodu a vo
februdri, v marci a v juni vzdy o 0,25 percentu-
alneho bodu na 3,5 %. V priebehu druhého pol-
roka uz urokové sadzby nezmenila. Znizovanim
urokovych sadzieb Narodowy Bank Polski reago-
val na spomalenie rastu hospodarstva, ako aj na
nizku tGverovu aktivitu bankového sektora. S cie-
[om podporit Uverovanie centralna banka v maji
pristupila aj k znizeniu povinnych minimalnych
rezerv a v septembri zaviedla nové ndstroje na
podporu financovania komerénych bank. K sta-
bilizacii medzibankového trhu pocas celého
roku 2009 podobne ako v Madarsku prispievalo
aj aktivne vyuzivanie swapovej linky na zvysenie
likvidity vo $vajciarskych frankoch.
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Vyvoj ekonomickych fundamentov na Sloven-
sku bol v roku 2009 ovplyvneny predovietkym
dvoma najvyraznejsimi faktormi. Od 1. januara
sa Slovensko stalo sucastou eurozény a preslo
na novu menu euro, pricom Narodnd banka Slo-
venska sa stala sucastou Eurosystému, zdruzuju-
ceho centralne banky krajin eurozény a ECB. Na
druhej strane, ekonomicky vyvoj bol negativne
poznaceny pretrvavajucou financnou krizou,
ktord sposobila najvyraznejsi prepad globalnej
ekonomickej aktivity od ¢ias velkej hospodar-
skej krizy.

Nepriaznivy ekonomicky vyvoj vo svete vplyval
na spomalenie vykonnosti slovenskej ekonomi-
ky uz v poslednom stvrtroku 2008. V dosledku
financ¢nej krizy redlna ekonomika na Slovensku
v roku 2009 poklesla 0 4,7% v porovnani s ras-
tom 6,4% zaznamenanym v roku 2008. Z po-
hladu jednotlivych Stvrtrokov sa v3ak pokles
redlneho HDP v priebehu roka 2009 postup-
ne zmierfioval z -5,7% v 1. $tvrtroku na -2,6%
vo 4. Stvrtroku. Globélna ekonomicka a finan¢na
kriza sa prejavila v redlnej ekonomike Slovenska
predovietkym vyraznym poklesom zahranic-
ného obchodu. Subezne so spomalenim zahra-
ni¢ného dopytu doslo aj k znizeniu domaceho
dopytu, predovietkym v dosledku poklesu je-
ho investi¢nej zlozky. Nizsi zahrani¢ny dopyt sa
prejavil v poklese ziskovosti firiem, hlavne nefi-
nanc¢nych korpordcii, ktorych investi¢né aktivity
sa nasledne vyrazne utlmili. Domaci spotrebny
dopyt zaznamenal mierny narast v désledku zvy-
$enia konecnej spotreby verejnej spravy. Deficit
beZného uctu platobnej bilancie sa v roku 2009
v porovnani s predchddzajucim rokom zmiernil
predovietkym vplyvom pozitivneho vyvoja ob-
chodnej bilancie, ako aj bilancie vynosov a bez-
nych transferov. Kladné saldo obchodnej bilan-
cie bolo viak sposobené vyraznym poklesom
dovozu, ktory bol vyssi ako pokles vyvozu. Pre-
pad ekonomickej aktivity sa prejavil aj v néraste
nezamestnanosti a poklese zamestnanosti pre-
dovsetkym v priemysle. Vplyvom nepriaznivého
ekonomického vyvoja sa spomalil medzirocny
rast nominalnych aj redlnych miezd. Produktivi-
ta prace sa v nominalnom i v redlnom vyjadreni
v dosledku vyrazného poklesu HDP medziro¢ne
znizila. Jednotkové naklady prace vsak medzi-

rocne vzrastli predovsetkym vplyvom relativne
vysokého ndrastu nominalnych kompenzicii na
zamestnanca.

Cenovy vyvoj na Slovensku bol v roku 2009
ovplyvneny globdlnym poklesom ekonomickej
aktivity a naslednym znizenim spotrebitelské-
ho dopytu. Inflaicia merand harmonizovanym
indexom spotrebitelskych cien sa na Slovensku
v decembri na medziro¢nej baze nezmenila, ¢o
v porovnani s koncom roka 2008 predstavovalo
spomalenie dynamiky cien o 3,5 percentudlne-
ho bodu. V priemere za rok 2009 dosiahla infla-
cia 0,9 %. K poklesu domacej cenovej hladiny
prispelo zniZenie cien priemyselnych tovarov
v dosledku spomalenia rastu cien energii spolu
s vyraznym poklesom cien pohonnych latok. Tak-
isto ceny potravin zaznamenali zdpornd medzi-
ro¢nd dynamiku. Ceny sluzieb na medziro¢nej
baze rastli pomalsie. Vyvoj takmer vietkych cien
vyrobcov bol prevazne po cely rok 2009 charak-
terizovany medziro¢nym poklesom.

Vzhladom na to, ze Narodna banka Slovenska sa
od 1. januara 2009 stala ¢lenom Eurosystému,
v oblasti urokovej politiky podlieha rozhodnu-
tiam Eurépskej centrélnej banky. Zakladnou uro-
kovou sadzbou sa stala sadzba pre hlavné refi-
nancné operdcie ECB. V priebehu roka 2009 ECB
pristupila Styrikrat k znizovaniu sadzby pre hlav-
né refinancné operacie, pricom od maja 2009 je
tato sadzba na urovni 1,0 %. Globalna finan¢na
kriza vyrazne umocnila vyznam eura pri ochrane
slovenského finan¢ného sektora a sprostredko-
vane makroekonomického vyvoja.

2.1 VYVOJEKONOMIKY
2.1.1 VYvos cien
Spotrebitelské ceny

Infldcia merand harmonizovanym indexom
spotrebitelskych cien (HICP)

Inflacia merana harmonizovanym indexom spot-
rebitelskych cien v decembri 2009 na medziro¢-
nej baze stagnovala. V porovnani s koncom roka
2008 to predstavovalo spomalenie jej dynamiky
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Graf 12 Struktura HICP inflacie (prispevky

jednotlivych zlozZiek k celkovej priemernej

Graf 13 Medziro¢na zmena cien
jednotlivych subagregatov HICP inflacie (%)
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Uhrn M Priemyselné tovary bez energii

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

0 3,5 percentudlneho bodu. V priemere za rok
2009 dosiahla inflacia hodnotu 0,9 % (v roku 2008
hodnotu 3,9%) pri poklese cien tovarov o 0,8 %
a raste cien sluzieb o 4,4 %. Medziro¢na miera
jadrovej inflacie (Uhrn bez energii a nespracova-
nych potravin) dosiahla v roku 2009 priemernu
hodnotu 1,6% a bola o 2,3 percentudlne body
nizsia ako v predchadzajucom roku.

Vonkajsie faktory boli urcujucimi pri cenovom
vyvoji v roku 2009, ked domdca cenova hladina
bola ovplyvnena globdlnym poklesom ekono-
mickej aktivity, ¢o sa prejavilo poklesom sveto-
vych cien energetickych (ropa), ale aj neenerge-
tickych (polnhohospodarskych) komodit. Vyvoj
tychto komodit sa prejavil v inflacii na Slovensku
vo forme nizkeho rastu cien energii, vo vyraznom
poklese cien pohonnych latok, ako aj v znizeni
cien potravin. Spomalenie v spotrebitelskom do-
pyte v suvislosti s neistotou z buduceho vyvoja
(rast nezamestnanosti, pokles zamestnanosti) vo
svete sposobil pokles cien priemyselnych tova-
rov zahrani¢nych a nasledne aj domécich. V ce-
nach sluZieb v druhej polovici roka 2009 zacalo
dochadzat k spomaleniu ich dynamiky.

Tovary

Ceny potravin predstavovali v roku 2009 naj-
vyraznejsi dezinfla¢ny faktor v cendch tovarov.
Klesajuci trend cien agrokomodit z konca roka

2008 2009

= Uhm == Nespracované potraviny
Sluzby Spracované potraviny (vratane alkoholu a tabaku)
Energie === Priemyselné tovary bez energif
== Jadrova inflacia
Zdroj: SUSR.

2008 a zaciatku roka 2009 sa prejavil na vyvo-
ji cien potravin. Ceny potravin boli za cely rok
2009 v priemere nizsie, ¢o bolo spdsobené zni-
Zenim cien nespracovanych potravin pri poma-
lom raste cien spracovanych potravin. V cenach
spracovanych potravin sa prejavilo aj zvySovanie
spotrebnych dani na cigarety, ktoré sa zvysili od
februara 2009, ale vzhladom na vyrazné pred-
zasobenie sa ich zvysenie zacalo v spotrebitel-
skych cenach prejavovat az od septembra a po-
kracovalo az do decembra 2009. Spomalujica
sa dynamika cien energii bola odrazom vyvoja
cien pohonnych latok a regulovanych cien ener-
gii. Ceny pohonnych latok zaznamenali v roku
2009 priemerny pokles o 16,4 %, pricom v roku
2008 v priemere vzrastli o 6,4 %. Ceny priemy-
selnych tovarov bez energii sa v priemere za rok
2009 znizili, a to vplyvom poklesu cien priemy-
selnych tovarov dlhodobej spotreby (v priemere
0 7,6%). Na druhej strane ceny priemyselnych
tovarov kratkodobej spotreby boli vyssie v prie-
mere o 1,3 %.

Sluzby

Ceny sluzieb zaznamenali v roku 2009 len velmi
mierne spomalenie tempa rastu, ¢o bolo ovplyv-
nené dynamickym rastom cien zdravotnych slu-
Zieb a sluzieb zubnych lekarov, ako aj cien v au-
tobusovej doprave a postovych sluzieb. Vyvoj
cien sluzieb bol ovplyvneny aj tym, Ze dynamika



Tabulka 2 Vyvoj spotrebitelskych cien HICP (priemer za obdobie)

(medziro¢na zmena v %)

2008 2009
Dec. Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Uhrn 35 39 23 1,1 04 0,0 09
Tovary 25 35 0.8 -0,9 -1.5 -1.5 -0,8
Priemyselné tovary 1,7 2,0 0,1 -0,6 -1,0 -1,2 -0,7
Priemyselné tovary bez energif 03 04 -0,5 -1,2 -1,6 -1,7 -1.3
Energie 38 4,5 09 04 0,1 -0,2 03
Potraviny 39 6,4 2,1 -1.4 -2,3 2] -0,9
Potraviny - nespracované 0,0 3,0 =12 -5,0 -6,5 B -4,6
Sluzby 57 48 55 5,0 42 3,1 44
Uhrn bez energii 3,5 38 2,6 1,2 0,4 0,0 1,1

Zdroj: Vypocty NBS z podkladov SU SR.

cien sa vplyvom krizy, ako aj bazického efektu
vyraznejsie spomalila az v druhej polovici roka
2009. V ramci sluzieb boli zaznamenané najvy-
raznejsie poklesy v cendch telekomunikanych
sluzieb a leteckej dopravy.

Ceny vyrobcov

Viyvoj takmer vietkych cien vyrobcov (okrem sta-
vebnych prac) bol pocas vacsej ¢asti roka 2009
charakterizovany ich medziro¢nym poklesom.
Hlavnou pric¢inou bol vyrazny pokles cien ropy
a potravinovych produktov na svetovych trhoch
a aj bazicky efekt ich dynamického rastu v pred-
chadzajucom roku. Cena ropy sa po rapidnom
znizovani od jula 2008 zaciatkom roku 2009 od-
razila od dna, ale az do novembra 2009 bola pod
svojimi Uroviiami spred roka. Pokles cien polno-
hospodarskych vyrobkov kulminoval v 3. Stvrtro-
ku 2009. Dosledkom vplyvu uvedenych faktorov
doslo v porovnani s rokom 2008 k poklesu cien
priemyselnych vyrobcov a k vyraznému Uhrnné-
mu medziro¢nému poklesu cien polnohospo-
darskych vyrobkov. Poklesli aj ceny stavebnych
materidlov a ceny stavebnych prac rastli v roku
2009 na medziro¢nej baze v priemere pomalsie
ako v roku 2008.

Ceny priemyselnych vyrobcov
Spomalovanie medziro¢ného rastu cien priemy-
selnych vyrobcov, ktoré zacalo uz v poslednych

mesiacoch roku 2008, sa zmenilo v aprili 2009 na
pokles. Ten sa postupne v jednotlivych Stvrtro-
koch este prehlboval predovietkym v dosledku
pretrvavajucich vyraznych poklesov cien rafino-
vanych ropnych produktov a klesajucich cien
energii.

Pokles medziro¢nej dynamiky cien produktov
priemyselnej vyroby v roku 2009 bol vysledkom
poklesu vietkych zloziek a hlavne vyrazného
poklesu cien rafinovanych ropnych produktov
v priemere o0 34,7 % (pred rokom rast 0 17,9 %).
Kym ceny potravinarskych vyrobkov a vyrob-
kov z gumy a plastu, ako aj ceny vyroby kovov
a kovovych konstrukcii a elektrickych zariadeni
pred rokom réstli, tak v roku 2009 poklesli aj
ony na medziro¢nej baze. V roku 2009 sa mier-
ne spomalil medziro¢ny pokles cien doprav-
nych prostriedkov (o 5,5 percentudlneho bodu
na-1,2%).

Spomalenie rastu cien energii spésobil v roku
2009 predovietkym vyvoj cien vyroby ply-
nu a rozvodu plynnych paliv potrubim (pred
rokom rast o 17,0% a v roku 2009 pokles
o 11,1 %). Ceny vyroby a distribucie elektriny
rastli na medziro¢nej baze pomalsie (o 3 per-
centudlne body na 7,1%) a medziro¢na dy-
namika cien dodavky pary a rozvodu stude-
ného vzduchu sa oproti predchadzajucemu
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Tabulka 3 Priemerny medziro¢ny vyvoj cien vyrobcov (%)

2009
2008

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok

Ceny priemyselnych vyrobcov 6,1 2,0 2.2 -4,6 -54 -2,5
Ceny nerastnych surovin 16,8 15,7 34 -10,3 -16,0 -2,6
Ceny produktov priem. vyroby 2,0 -4,5 -6,7 7,2 -54 -5,9
Ceny energii 11,6 10,3 35 -1,3 -53 1,6
Ceny vodného a sto¢ného 59 49 4,0 43 5,0 4,5
Ceny stavebnych prac 56 43 28 19 1,6 27
Ceny stavebnych materialov 33 0,4 -5,8 -8,4 -9,0 -5,7
Ceny polnohospodarskych vyrobkov 59 -22,7 -27,7 -31,7 -16,1 -24,5
Ceny rastlinnych vyrobkov 19,7 -39,9 -41,6 3577 -14,8 -33,0
Ceny zivocisnych vyrobkov 53 =13/2 -22,8 -25,.2 -183 -19,9
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Zdroj: SUSR.

Pozndmka: Udaje sti uvedené podla zrevidovanej klasifikdcie ekonomickych ¢innosti SK NACE Rev. 2.

roku zrychlila (o 1,4 percentualneho bodu na
8,0%).

Ceny stavebnych prdc

Dynamika cien stavebnych prac sa v roku 2009
v porovnani s predchadzajucim rokom spoma-
lila, ked takmer rovnako medziro¢ne rastli ceny
oprav a udrzby stavebnej povahy (2,8 %) aj ceny
prac novej vystavby, modernizacii a rekonstruk-
cif budov a inZinierskych stavieb (2,7 %).

Ceny materidlov a vyrobkov spotrebovanych
v stavebnictve (materidlov a vyrobkov tuzem-
skych priemyselnych vyrobcov) v roku 2009
oproti predchadzajucemu roku v priemere po-
klesli, a to vplyvom poklesu cien materidlov po-
uzitych na opravy a udrzbu stavebnej povahy
(-5,4%) a cien materidlov v novej vystavbe, mo-
dernizaciach a rekonstrukciach (-5,7 %).

Ceny polnohospoddrskych vyrobkov

Ceny polnohospodarskych vyrobkov pokles-
li v roku 2009 na medziro¢nej baze, ¢o bolo
ovplyvnené hlavne poklesom cien rastlinnych
vyrobkov, ako aj zivocisnych vyrobkov.

Viyrazny medziro¢ny pokles cien rastlinnej pro-
dukcie suvisel najma s postupnym prechodom
prudkého spomalovania rastu cien od polovice
roku 2008 do poklesu este v septembri 2008, kto-
ry pretrvaval pocas celého roka 2009. Rozhoduju-
ci podiel na tom mal vyvoj cien obilnin a strukovin
(priemerny pokles 0 -33,9%, resp. 0 -35,5 %).

Uhrnny medziro¢ny pokles cien Zivo&isnych vyrob-
kov sposobil predovietkym pokles cien surového
kravského mlieka (-33,1%), jatocnych osipanych
(-6,3%) a jato¢nej hydiny (-18,8%). Mierne pod
urovriou predchddzajiceho roka bola v roku 2009
medziro¢nd dynamika priemernych cien jatoc-
ného hovadzieho dobytka vratane teliat (-0,4%)
a konzumnych slepacich vajec (-2,3 %).

Vyvoj cien vyrobcov bol v roku 2009 ovplyvro-
vany do znacnej miery hospodarskou recesiou,
ale v jednotlivych odvetviach prebiehal s réznou
intenzitou a s urcitymi ¢asovymi posunmi.

2.1.2 HRuBY DOMACI PRODUKT

Hruby domaci produkt (HDP) v roku 2009 podla
predbezného odhadu Statistického tradu SR po-
klesol medziro¢ne 0 4,7 % v stalych cenéach v po-
rovnani s rastom o 6,4 % v roku 2008.

Na pokles v roku 2009 vplyval z hladiska pouzitia
pokles zahrani¢ného aj domaceho dopytu. Z pro-
dukéného pohladu kznizeniu HDP oproti roku 2008
prispel hlavne priemysel a sluzby. Nominalny ob-
jem vytvoreného HDP predstavoval 63 332 mil. €,
¢o bolo 0 5,8% menej ako pred rokom.

Z pohladu jednotlivych Stvrtrokov roku 2009 sa
pokles redlneho HDP postupne zmierfoval z-5,7 %
v 1. $tvrtroku na -2,6 % vo 4. stvrtroku.

Po ocisteni od sezénnych vplyvov zazname-
nal HDP vyrazny medzistvrtroc¢ny pokles len



Graf 14 Vyvoj realneho hrubého domaceho

produktu (medziro¢ny rast v %)
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Zdroj: SUSR.

v 1. Stvrtroku 2009. V nasledujucich Stvrtrokoch
uz dochadzalo k postupnému oZivovaniu eko-
nomickej aktivity, ked HDP medzistvrtro¢ne
rastol.

Ponukovd stranka HDP

Tvorbu HDP v roku 2009 negativne ovplyvnil
vyvoj pridanej hodnoty, ktord poklesla medzi-
rocne 0 4,6 % v stalych cenach (pred rokom rast
0 6,9%) a podobne timiaco pdsobili Cisté dane
z produktov (dan z pridanej hodnoty, spotreb-
na dan, dan z dovozu po ocisteni od subven-
cii), ktoré poklesli 0 5,6% (v roku 2008 pokles
00,5 %).

Viyvoj pridanej hodnoty bol ovplyvneny hlavne
poklesom v priemysle, stavebnictve a obchod-
nych sluzbach. Naopak rast pridanej hodnoty
dosiahli v roku 2009 pédohospodarstvo, financ¢-
né a verejné sluzby.

KAPITOLA 2

Tabulka 4 Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloZiek (index, ROMR = 100, stale ceny)

2008 2009

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruba produkcia 106,7 85,9 86,8 89,9 93,9 89,2
Medzispotreba 106,6 81,8 81,6 85,5 91,5 85,2
Pridand hodnota 106,9 93,0 94,9 95,8 97,8 954
Cisté dane z produktov” 99,5 108,8 90,1 88,0 93,9 94,4

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dari, dari z dovozu, minus subvencie.

Tabulka 5 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi (index, ROMR = 100, stale ceny)

2008 1.Q 09 2.Q09 3.Q09 4.Q09 2009
2007 1.Q08 2.Q08 3.Q08 4.Q08 2008
HDP 106,2 94,3 94,5 95,1 974 95,3
v tom:
Pédohospodarstvo 97,4 114,5 110,5 127,3 87,6 110,2
Priemysel 107,0 814 86,9 100,0 100,1 91,7
Stavebnictvo 105,6 87,9 108,1 105,0 924 98,2
Obchod, hotely a restauracie
a doprava 113,2 84,38 92,7 84,5 85,6 86,9
Finanéné sprostredkovanie
a nehnutelnosti 11,1 115,7 108,5 91,2 103,0 103,8
Verejnd sprava, $kolstvo,
zdravotnictvo a ostatné spolocenské,
socialne a osobné sluzby 95,2 106,8 92,7 100,5 11,7 102,9
Cisté dane z produktov” 99,5 108,8 90,1 88,0 93,9 94,4

Zdroj: SUSR.

1) Dani z pridanej hodnoty, spotrebnd dari, dari z dovozu minus subvencie.
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Tabulka 6 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia (index, ROMR = 100, stale ceny)

2008 2009
Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruby domaci produkt 106,2 94,3 94,5 95,1 974 95,3
Domaci dopyt 106,0 96,1 93,3 93,8 93,4 94,1
Konecné spotreba 105,8 99,6 101,9 99,7 99,4 100,1
Konecnd spotreba domacnosti 106,1 99,1 100,5 99,7 98,1 99,3
Konecnd spotreba verejnej spravy 105,3 101,3 106,9 99,8 102,9 102,8
Zjﬂ;kci‘iii?:;iwde sltiziace 1016 98,3 98,1 98,5 984 98,3
Tvorba hrubého fixného kapitalu 101,8 96,1 82,3 88,6 92,7 89,5
Viyvoz vyrobkov a sluzieb 103,2 74,8 79,7 85,0 94,8 835
Dovoz vyrobkov a sluzieb 103,1 77,7 778 844 89,7 824
Zdroj: SU SR.
Dopytovd stranka HDP spotreby, pricom spotreba domacnosti poklesla

Z hladiska pouzitia vplyvalo na pokles ekonomi-
ky v roku 2009 znizenie domaceho aj zahrani¢-
ného dopytu (-5,8 %, resp. -16,5 %).

V ramci domdaceho dopytu v roku 2009 najviac
poklesol investicny dopyt, priCom negativne
k vyvoju HDP prispelo aj vyrazné zniZzovanie
stavu zasob. Spotrebna zlozka vzrastla len vel-
mi mierne, najmd v doésledku rastu verejnej

00,7 %.

Domdci investiény dopyt

Znizenie zahrani¢ného dopytu sa prejavilo aj
v poklese ziskovosti firiem a ndasledne v niz-
Sej tvorbe hrubého fixného kapitalu. Z hla-
diska jednotlivych sektorov najviac poklesla
investi¢na aktivita finan¢nych a nefinan¢nych
korporacii. Tvorba fixnych investicii v sekto-

Tabulka 7 Struktura tvorby hrubého fixného kapitalu za rok 2009 (bezné ceny)

Tvorba hrubého fixného Indexy
kapitalu Podiel (%)
(mil. EUR) 2008/2007 | 2009/2008
Hospodarstvo SR spolu 14 943,2 100,0 103,8 89,4
v tom podla sektorov:
Nefinancné korporécie 10082,8 67,5 101,4 87,5
Finan¢né korporécie 179,9 1,2 108,3 63,4
Verejna sprava 12416 83 114,4 94,5
Domacnosti 33940 22,7 108,1 95,9
Neziskové institucie 44,9 0,3 105,5 76,1

z toho podla klasifikacie produkcie:

Stroje a zariadenia 7211,2 48,3 113,5 102,3
v tom: Ostatné stroje a zariadenia 5510,5 36,9 114,5 105,6

Dopravné zariadenia 1700,8 11,4 110,7 92,8

Stavby 6578,9 44,0 100,0 79,4
v tom: Budovy na byvanie 14798 99 107,9 94,8

Ostatné stavby 5099,2 34,1 98,4 759

Zdroj: Viyjpocty NBS z tdajov SU SR.
NBS
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Tabulka 8 Vyvoj investicii a uspor (%, bezné ceny)

2008 2009
Miera dspor" 25,8 19,9
Miera hrubych investicii? 28,1 20,6
Miera fixnych investicii® 24,9 23,6
Miera krytia investicii isporami® 92,0 96,7

Zdroj: Vypocty NBS z tidajov SU SR.

1) Podiel hrubych domdcich tspor (HDP minus konecnd spotreba spolu) na HDP.

2) Podiel tvorby hrubého kapitdlu na HDP.
3) Podiel tvorby hrubého fixného kapitdlu na HDP.
4) Pomer hrubych domdcich aspor a hrubych investicii.

re domdacnosti a verejnej spravy poklesla len
mierne.

Z hladiska klasifikacie produkcie vzrastli na za-
klade revidovanych udajov SU SR iba investicie
do strojov, a to najma do ostatnych strojov a za-
riadeni. Investicie do dopravnych zariadeni a do
stavieb zaznamenali v roku 2009 pokles.

V roku 2009 sa zvysil podiel domécich uspo-
renych zdrojov na financovani investi¢ného
dopytu. V roku 2008 pripadalo na jedno euro
hrubych investicii 92,0 centov hrubych uspor
v ekonomike, pricom v roku 2009 sa tento po-
mer zvysil na 96,7 centa. Tento rast bol spo-
sobeny vyraznejsim poklesom medziro¢nej
dynamiky hrubych investicii v porovnani s po-
klesom uspor.

Domdci spotrebny dopyt

Vydavky na kone¢nu spotrebu za rok 2009 me-
dziro¢ne vzrastli len mierne, k comu prispela
hlavne spotreba verejnej spravy, pricom spot-
reba domadcnosti a neziskovych organizécii
sliZiacich domacnostiam poklesla. Z hladiska
Struktury konecnej spotreby v roku 2009 do-
$lo v porovnani s minulym rokom k spomaleniu
dynamiky konecnej spotreby verejnej spravy,
najma z dévodu pomalsieho rastu medzispot-
reby. Kone¢na spotreba domacnosti za rok
2009 medziro¢ne poklesla redlne 0 0,7% a jej
podiel na celkovom objeme HDP bol 54,1%
(51,9% pred rokom). Pokles sukromnej spotre-
by bol sposobeny zhor$enim situacie na trhu
prace (pokles zamestnanosti, spomalenie rastu
miezd) v dosledku prepadu vyroby, ako aj po-
klesom spotrebitelskej dovery. V suvislosti so
znizovanim spotreby domacnosti zaroven do-
$lo aj k nérastu miery Uspor.

Pri hodnoteni vyvoja konecnej spotreby domac-
nosti z hladiska jednotlivych skupin spotrebnych
vydavkov za rok 2009 sa zrychlil iba rast vydavkov
domacnosti na potraviny a nealkoholické ndpoje
(3,7% oproti 2,2% v roku 2008). Poklesli hlavne
vydavky na ndbytok a byvanie, rekreécie a kultu-
ru, odievanie a obuy, restauracie a hotely a vydav-
ky na dopravu. Nadalej najvacsiu cast spotreby
tvorili potraviny a nealkoholické napoje (21,8%).
Druhou najvac¢sou polozkou boli vydavky spojené
s byvanim (17,4 %). Podiel tychto dvoch poloZziek
na spotrebe domdcnosti v porovnani s rokom
2008 vzrastol 0 0,7 percentualneho bodu.

K medzirocnému poklesu konecnej spotreby
domacnosti najviac prispeli spotrebné vydavky

Graf 15 Struktura koneénej spotreby

domacnosti v roku 2009 (podiely v %)
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Nabytok, bytové Doprava
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Potraviny a nealkoholické ndpoje

Potraviny a nealkoholické népoje 21,8 %
W Alkoholické napoje, tabak 4,3 % Zdravie 2,3 %
W Néklady spojené s byvanim 17,4 % Doprava 10,9 %
= Nabytok, bytové vybavenie a Gdrzba 10,2 % M Rekredcia a kultdra 12,2 %
Posty a telekomunikacie 4,0 % Vzdelanie 0,9 %
W Rozlicné tovary a sluzby 7,9 % m Restaurdcie a hotely 5,0 %

W Odievanie a obuv 6,0 %

Zdroj: SUSR.
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Graf 16 Prispevky jednotlivych skupin

spotrebnych vydavkov k rastu konecnej
spotreby domacnosti (p. b.)

Graf 17 Vyvoj exportnej vykonnosti
a dovoznej naroc¢nosti (%)

1 Hruby zmiesany déchodok do-
mdcnosti zahfria zisk a déchodok
z podnikania drobnych podnikate-
lov, je v iom zahrnutd aj hodnota
samozdsobovania domdcnosti
polnohospoddrskymi produktmi,
imputované ndjomné a prispevok
domdcnosti na vlastnej individu-
dlnej bytovej vystavbe. Déchodky
z majetku prijmové zahfnaju droky,
dividendy, déchodky z prendjmu
pddy a iné. Ostatné bezné transfery
prijmové zahffiaju domdcnostiam
vyplatené poistné ndhrady z poiste-
nia, vyhry zo stdvok atd.

2 Déchodky z majetku vydav-
kové zahfaju troky platené
domdcnostami za tvery a iné
platby uvedeného charakteru.
Ostatné bezné transfery vydavkové
zahfnaju platby za rézne druhy
nezivotného poistenia, Zivotné
a zdravotné poistenia. Socidlne
prispevky zahfiaju priame dane
apoplatky platené do SR, prispevky
platené do zdravotnych poistovni,
do socidlnej poistovne a do fondu
zamestnanosti atd.
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Zdroj: Vypocty NBS z udajov SU SR.

na re$tauracie a hotely a naklady spojené s byva-
nim ako prirodzeny désledok krizy.

Vyvoz a dovoz vyrobkov a sluzieb

V roku 2009 sa vplyvom nizkeho zahrani¢ného
dopytu znizil tak objem vyvozu tovarov a slu-
Zieb, ako aj objem dovozu (-20,4%, resp. -22,3%
v beznych cenéch). Vplyvom vyraznejsieho pre-
padu dovozu (aj z dévodu zniZovania stavu zasob
a nizSieho domdaceho dopytu) bol nominalny &is-
ty vyvoz v miernom deficite 138,6 mil. € (v roku
2008 dosiahol deficit 1 512,6 mil. €). V stalych ce-
nach doslo k prepadu exportu o 16,5% a importu
0 17,6%, o sa premietlo do kladného prispevku
Cistého exportu (0,5 percentualneho bodu).

Exportnd vykonnost slovenskej ekonomiky sa
v roku 2009 medziro¢ne zhorsila o 12,9 percentu-
alneho bodu, ked'podiel vyvozov vyrobkov a slu-
Zieb na HDP v beznych cenach dosiahol 70,1 %.
Dovozna naroc¢nost sa medziro¢ne spomalila na
uroven 70,4% (pred rokom 85,3 %). Otvorenost
slovenskej ekonomiky merana podielom vyvozu
a dovozu vyrobkov a sluzieb na nominalnom
HDP dosiahla v roku 2009 140,5 %.

Prijmy a vydavky domdcnosti

Podla predbeznych tdajov SU SR v roku 2009
dosiahli bezné prijmy' domacnosti 54,8 mld. €
pri medziroénom nominalnom raste 0 0,9 % (re-
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== Exportnd vykonnost == Dovozna naro¢nost

Zdroj: SUSR.

alne pokleslio 0,1 %). Oproti roku 2008 sa ich dy-
namika v nominalnom vyjadreni spomalila 0 9,6
percentudlneho bodu. V rdmci beznych prijmov
najrychlejSiu dynamiku rastu zaznamenali so-
cidlne davky (8,5 %). Z celkového objemu bez-
nych prijmov najvacsiu ¢ast tvorili odmeny za-
mestnancov, ktoré medziro¢ne poklesli 0 0,8 %.

Bezné vydavky? domacnosti (vydavky, ktoré
plati obyvatelstvo inym sektorom a priamo ich
nespotrebulva) medzirocne vzrastli o 1,2% (redl-
ne vzrastli o 0,2%) a dosiahli 15,0 mld. €. V rov-
nakom obdobi minulého roka bezné vydavky
vzrastli o 12,1 %. Medziro¢ny rast beznych vy-
davkov suvisel najma s rastom socidlnych pri-
spevkov a ostatnych beznych transferov.

Po Uhrade beznych vydavkov z beznych prijmov
zostal domacnostiam na dalSie pouzitie hruby
disponibilny déchodok vo vyske 39,8 mid. €,
ktory medzirocne vzrastol o 0,8% (pred rokom
0 10,0%). Z disponibilného dochodku pouzili
domacnosti na kone¢nu spotrebu 94,7 %, zvysok
smeroval do hrubych uUspor, ktoré medziro¢ne
vzrastli o 3,8 %. Miera hrubych Uspor domdcnosti
dosiahla 7,7 % a bola o0 0,3 percentualneho bodu
vyssia ako pred rokom. Vzhladom na neistotu vo
vyvojina trhu prace pristupilidomacnosti k Setre-
niu aj napriek poklesu odmien, ktoré boli v ramci
beznych prijmov doplnené hlavne platbami zo



Tabulka 9 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti (EUR, bezné ceny)

KAPITOLA 2

mld. EUR ROMR =100V % Podiel v %
Rok Rok 2008 2009 Rok Rok
2008 2009 2007 2008 2008 2009
Odmeny zamestnancov 25,8 25,6 107,3 99,2 47,4 46,6
ztoho: Hrubé mzdy a platy 20,0 19,8 105,5 98,9 36,8 36,1
Hruby zmieSany déchodok 16,8 16,7 115,2 99,3 309 304
Dochodky z majetku - prijmové 19 19 125,1 101,9 3,5 3,5
Socidlne davky 79 8,6 106,9 108,5 14,6 15,7
Ostatné bezné transfery - prijmové 2,0 2,1 118,7 104,8 3,6 38
Bezné prijmy spolu 54,4 54,8 110,5 100,9 100,0 100,0
Dochodky z majetku - vydavkové 09 0,7 107,7 81,2 58 4,7
Bezné dane z dochodkov, majetku atd. 22 2,1 110,2 96,5 14,9 14,2
Sociélne prispevky 9,7 10,0 110,8 103,2 65,1 66,4
Ostatné bezné transfery — vydavkové 2,1 22 122,8 105,0 14,2 14,7
Bezné vydavky spolu 14,8 15,0 1121 101,2 100,0 100,0
Hruby disponibilny déchodok 395 39,8 110,0 100,8 = =
Uprava vyplyvajdca zo zmien &istého
majetku domécnosti v rezervach
penzijnych fondov 1,0 0,9 105,2 91,7 - -
Konecna spotreba domacnosti 37,6 37,7 110,9 100,3 - -
Hrubé Uspory domécnosti 29 3,1 97,8 103,8 = =
Podiel hrubych Gspor na hrubom
disponibilnom déchodku (%) 74 7,7 - - - -

Zdroj: SUSR.

strany $tatu (vo forme socidlnych prispevkov).
Zvysené Setrenie domdcnosti spolu s miernym
rastom prijmov sa prejavili aj vo vyraznom spo-
maleni rastu konecnej spotreby domacnosti.

2.1.3 TRH PRACE

Zamestnanost

Pokles ekonomickej aktivity sa prejavil aj vo vyvoji
zamestnanosti, ktord podla metodiky narodnych
uctov (ESA 95) medzirocne poklesla o 2,4% (v ro-
ku 2008 vzrastla o 2,8 %). Vplyvom hospodarskej
krizy zacalo dochadzat vo firmach SR k obmedzo-
vaniu vyroby. V snahe zachovat zamestnanost
pristupili zamestnavatelia najprv k redukcii od-
pracovanych hodin. To sa prejavilo vo vyraznej-
$om poklese v roku 2009 v porovnani s poklesom
zamestnanosti (0 6,5%). Pokles odpracovanych
hodin sa viak v priebehu roka postupne zmierrio-
val, v poslednom stvrtroku odpracované hodiny
dokonca medzikvartalne vzrastli. Vplyvom tohto
efektu nedoslo k vyraznému poklesu poctu za-

Graf 18 Sklon domacnosti k tisporam

a spotrebe (%)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
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mestnancov uz zaciatkom roka 2009, ale ich po-
kles bol v priebehu roka postupny.

Z hladiska odvetvového ¢lenenia bol pokles za-
mestnanosti v roku 2009 ovplyvneny hlavne po-
klesom zamestnanosti v priemysle. Urover spred
roka vsak nedosiahli ani polnohospodarstvo
a finan¢né sprostredkovanie. Na druhej strane
medziro¢ne najviac vzrastla zamestnanost v ne-
hnutelnostiach a prendjme, v stavebnictve a vo
verejnych sluzbach.

V roku 2009 doslo aj k poklesu oséb pracuju-
cich v zahranici a ich pocet sa medziro¢ne zni-
Zil 0 23,0 %. V ramci domdcej ekonomiky doslo
k poklesu poctu zamestnancov (o 4,8 %). Na dru-
hej strane pocet podnikatelov sa medziro¢ne
zvysil (0 10,7 %), k Comu prispel najma rast pod-
nikatelov bez zamestnancov (o 12,7 %).

Nezamestnanost

Nepriaznivd situdcia na trhu prace doma aj
v zahranici sa premietla do vyvoja nezamestna-
nosti. Podla vyberového zistovania pracovnych
sil sa pocet nezamestnanych v roku 2009 me-

Tabulka 10 Vyvoj ukazovatelov trhu prace

Graf 19 Vyvoj miery nezamestnanosti (%)

T T T
2006 2007 2008 2009
== Evidovana miera nezamestnanosti

Miera nezamestnanosti podla vyberového zistovania pracovnych sil

Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny a SU SR.

dziro¢ne zvysil o 25,9 %. Vyrazny ndrast poctu
nezamestnanych sa premietol do miery neza-
mestnanosti, ktord v roku 2009 predstavovala

2008 2009

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Nomindlna mzda (EUR) 723,0 710,5 732,5 722,5 813,2 744,5
Nomindlna mzda (index) 108,1 104,7 102,8 102,5 102,1 103,0
Reélna mzda (index) 103,3 101,7 100,9 101,3 101,6 101,4
Kompenzécie na zamestnanca nomindlne ESA 95
(index) 108,1 106,5 106,4 104,8 102,1 104,7
Kompenzécie na zamestnanca redlne ESA 95 (index) 103,5 103,0 104,9 104,9 102,0 103,5
Produktivita prace z HDP (index, b. c.) 106,5 95,6 96,4 100,0 102,9 98,7
Produktivita prace z HDP (inde, s. c.) 103,5 96,9 98,4 100,9 103,2 99,8
Produktivita prace z HDP podla ESA 95 (index, b. c.) 106,3 93,3 93,7 97,9 101,0 96,5
Produktivita prace z HDP podla ESA 95 (index, s. c.) 103,3 94,6 95,7 98,8 101,4 97,7

Zamestnanost podla statistického vykaznictva (index)
Zamestnanost podla VZPS" (index)
Zamestnanost podla ESA 95 (index)

102,6 97,3 96,0 94,3 94,4 95,5
103,2 99,9 98,9 95,7 94,5 97,2
102,8 99,6 98,7 96,3 96,0 97,6

Miera evidovanej nezamestnanosti (%) 7.7 9,7 11,4 12,2 12,5 11,4
Miera nezamestnanosti podla VZPS" (%) 9,6 10,5 11,3 12,5 13,9 12,1
Jednotkové naklady prace nominélne (ULC)? 102,5 112,6 111,1 106,0 100,6 107,6
Spotrebitelské ceny (priemerny index) 104,6 103,0 101,9 101,2 100,5 101,6

Zdroj: SU SR a vypocty NBS z tidajov SU SR.
1) Vyberové zistovanie pracovnych sil.

2) Podiel rastu kompenzdcii na zamestnanca v beznych cendch a rastu produktivity prdce ESA 95 v stdlych cendch.



12,1% a v porovnani s rokom 2008 vzrastla o 2,5
percentudlneho bodu. Rastucu tendenciu vo vy-
voji nezamestnanosti potvrdili aj udaje o evido-
vanej nezamestnanosti. Podla evidencie turadov
prace, socidlnych veci a rodiny, dosiahla miera
nezamestnanosti v roku 2009 v priemere 11,4 %
a v porovnani s rokom 2008 vzrastla o 3,7 per-
centudlneho bodu.

Mzdy, produktivita prdce

Vplyv hospodarskej krizy sa v roku 2009 prejavil
aj vo vyvoji priemernej mesa¢nej nominalnej
mzdy, ktorej dynamika sa v porovnani s rokom
2008 spomalila 0 5,1 percentudlneho bodu a do-
siahla 3,0% (744,5 €). Najvyssi rast nomindlnej
mzdy v roku 2009 zaznamenali administrativne
sluzby (9,0 %), vzdeldvanie (7,3 %), umenie, z&-
bava a rekreacia (6,4 %), ostatné ¢innosti (5,6 %),
zdravotnictvo a socidlna pomoc (5,4 %) a verejna
sprava, obrana a socialne zabezpecenie (5,0 %).
Na druhej strane Uroven priemernej nominalnej
mzdy spred roka nedosiahli ubytovacie a stra-
vovacie sluzby, ¢innosti v oblasti nehnutelnosti
a obchod. Odvetvie priemyslu, ktoré bolo hos-
podarskou krizou zasiahnuté najviac, zazname-
nalo spomalenie priemernej nomindlnej mzdy
v porovnani s rokom 2008 o 4,3 percentualneho
bodu (na 2,6 %).

Dynamika redlnej mzdy sa oproti roku 2008 spoma-
lila 0 1,9 percentudlneho bodu (z 3,3 % na 1,4%).

V roku 2009 produktivita prace (HDP na zamest-
nanca hospodarstva) medziro¢ne poklesla tak
v nominalnom, ako aj v redlnom vyjadreni. Tento
pokles suvisel s vyraznym poklesom HDP v roku
2009. Dynamika rastu realnej produktivity prace
zaostala za rastom redlnej mzdy o 1,6 percentu-
alneho bodu.

Jednotkové ndklady prace v roku 2009 medziro¢-
ne vzrastli o 7,6 %, kym medziro¢na inflacia (HICP)
dosiahla 0,9 %. V porovnani s rokom 2008 tak za-
znamenali zrychlenie o 5,1 percentualneho bodu.
Dévodom takéhoto vyvoja bol najma pokles real-
nej produktivity prace pri relativne vysokom raste
nomindlnych kompenzacii na zamestnanca.

2.1.4 FINANCNE HOSPODARENIE

Podla predbeznych udajov SU SR vytvorili nefi-
nan¢né a financ¢né korporacie v roku 2009 zisk
v objeme 7 352,9 mil. €. Vytvoreny zisk v porov-
nani s minulym rokom poklesol o 18 % predo-
vietkym v dosledku vyrazne nizsej tvorby zisku
v nefinan¢nych korporaciach o 30,9 %. Nepriaz-
nivy trend ziskovosti nefinan¢nych korporacii
bol v3ak ciasto¢ne kompenzovany pozitivnym
vyvojom hospodarenia finan¢nych korporacii,
ktoré v porovnani so stratou vytvorenou v minu-
lom roku dosiahli v roku 2009 zisk.

Pokles ziskovosti nefinan¢nych korporécii suvisel
s nizSou tvorbou zisku vo vietkych odvetviach
s vynimkou ¢innosti v oblasti nehnutelhosti, kde
kladny hospodarsky vysledok vzrastol medziro¢ne
0 14,1 %. Najvyraznejsie sa na znizeni zisku nefi-
nan¢nych korporacii podielali odvetvia: priemysel
(medzirocny pokles zisku o 29,9%) a velkoob-
chod, maloobchod, oprava motorovych vozidiel
a motocyklov (medziro¢ny pokles zisku o 41,5%).
Ziskovost v odvetvi priemyslu bola na jednej stra-
ne negativne ovplyvnend vyvojom hospodarenia
v priemyselnej vyrobe, ¢o bolo Ciasto¢ne kompen-
zované medziro¢nym rastom zisku v odvetvi do-
davka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu.

Finan¢né korporacie vytvorili v roku 2009 zisk
767,3 mil. € v porovnani so stratou 642,5 mil. €
dosiahnutou v roku 2008. Na zlepseni finan¢né-

Tabulka 11 Vysledky finanéného hospodarenia (mld. EUR, bezné ceny)

Nefinancné a financné korporacie spolu 8,92 10,86 8,97 7,35 82,0
z toho:

Nefinan¢né korporacie 9,31 10,24 9,53 6,59 69,1
Financné korporacie -0,38 0,61 -0,64 0,77 -
v tom: NBS -1,50 -0,65 -1,23 0,07 -
Financné korporécie bez NBS 1,12 1,26 0,58 0,70 119,1

Zdroj: SU SR a NBS.
1) Neauditovany hospoddrsky vysledok.
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ho hospodarenia finan¢nych institucii sa podie-
a NBS. Medziro¢na dynamika zisku finan¢nych
korporacii bez NBS dosiahla 19,1 %. Kladny hos-
podarsky vysledok zaznamenali aj poistovacie
korporacie a penzijné fondy a ostatni finan¢ni
sprostredkovatelia.

2.2 PLATOBNA BILANCIA

2.2.1 BEeznY UCET

V roku 2009 dosiahol bezny ucet platobnej bi-
lancie deficit 2 023,4 mil. € a oproti predcha-
dzajucemu roku sa znizil o 2 409,0 mil. €. Hlav-
nym faktorom medziro¢ného poklesu deficitu
bezného uUctu bol zlep3eny vyvoj obchodnej
bilancie a bilancie vynosov a v mensej miere
aj bilancie beznych transferov. Naopak, horsie
ako v roku 2008 sa vyvijala bilancia sluzieb. Po-
diel deficitu bezného uctu na HDP v beZnych
cenach dosiahol 3,2%, pri medzirocnom po-
klese o 3,4 percentudlneho bodu (podiel salda
beZného uctu bez dividend a reinvestovaného
zisku bol kladny, vo vyske 1,4 %, zatial ¢o v roku
2008 dosiahol deficit 1,5%). Podobne aj podiel
salda obchodnej bilancie na HDP dosiahol v ro-
ku 2009 kladnd hodnotu 1,9 %, zatial ¢o v roku
2008 bola hodnota tohto ukazovatela na Grovni
-1,1 %. Vplyv finan¢nej a hospodarskej krizy na
vyvoj bezného uctu sa v roku 2009 prejavil po-
klesom objemu vyvozu a dovozu tovarov a slu-
Zieb, ako aj medziro¢nym zlepSenim bilancie

Graf 20 Vyvoj bezného tctu a obchodnej

bilancie v rokoch 1993 — 2009 (%)

(mil. EUR) (%)
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vynosov (nizdie dividendy a reinvestovany zisk
z dovodu niz3ej ziskovosti podnikov). Nega-
tivny vplyv krizy na vyvoz sa na strane dovozu
vyrovnal existujicou dovoznou naroc¢nostou,
poklesom cien surovin, ako aj poklesom stavu
zasob v ekonomike, nizsim dovozom investicii
a znizenim spotrebného dopytu. Uvedené fak-
tory umoznili dosiahnutie prebytku obchodnej
bilancie. Zahrani¢ny dopyt bol hlavnym fakto-
rom, ktory sa podielal na prepade dynamiky
vyvozu SR s podobnym vplyvom ako na eko-

NBS
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Tabulka 12 Bezny tcet platobnej bilancie (mil. EUR)

Rok 2008 Rok 2009

Obchodna bilancia -757,8 1186,9

Vyvoz 495223 39715,6

Dovoz 50 280,1 385287

Bilancia sluzieb -488,0 -1246,2

Bilancia vynosov -2293,7 -1287,9

z toho: Vynosy z investicii -3584,9 -2387,6

z toho: Reinvestovany zisk -557,7 -498,8

Bezné transfery -892,9 -676,2

Bezny ucet spolu -44324 -20234

Podiel bezného tc¢tu na HDP v % -6,6 -3,2
Podiel bezného Uctu (bez dividend a reinvestovaného zisku)

na HDP v % =15 14

Zdroj: NBS, SU SR (HDP).



Graf 21 Medziro¢né dynamiky vyvozu
a dovozu (%)
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nomiky okolitych krajin, ktoré napriek vyrazné-
mu doc¢asnému oslabeniu vymennych kurzov
zaznamenali podobne vyrazné spomalenia ex-
portnej vykonnosti.

Obchodna bilancia zaznamenala prebytok vo
vyske 1 186,9 mil. €. Tak vyvoz, ako aj dovoz sa
v porovnani s predchadzajucim rokom vyraz-
ne prepadli, ked vyvoz v roku 2009 poklesol
0 19,8% a dovoz o 23,4 %. Vyvoj medziro¢nych
dynamik vyvozu a dovozu bol v priebehu roka
nerovnomerny, pricom ich vyrazny prepad v pr-
vom Stvrtroku sa postupne zmierrioval. Vyrazna
akcelerdcia vyvozu aj dovozu koncom roka su-
visiaca s postupnym obnovovanim zahranic-
ného dopytu umoznila dosiahnutie kladnych
hodnét. Vplyv hospodarskej krizy sa prostred-
nictvom znizeného zahrani¢ného dopytu preja-
vil na strane vyvozu vo vietkych skupinéach to-
varov, pricom zmierfiovanie prepadu dynamiky
vyvozu koncom roka bolo najviac ovplyvnené
zvySenym vyvozom osobnych automobilov.

Za dvanast mesiacov roka 2009 poklesol v po-
rovnani s rovnakym obdobim roku 2008 najvy-
raznejsie vyvoz strojov a dopravnych zariadeni,
ktory tvoril takmer polovicu celkového poklesu
vyvozu a bol ovplyvneny najma medziro¢ne
nizsim vyvozom podskupiny dopravnych zaria-
deni a poklesom vyvozu osobnych automobi-
lov. V podskupine strojov bol medziro¢ne nizsi

Graf 22 Medziro¢né dynamiky vyvozu SR

a dovozu EU 27 (%)
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VyVOZ zZaznamenany vo vyvoze strojov na auto-
matické spracovanie udajov, hriadelov, ¢erpa-
diel a lozisk. Pokles vyvozu podskupiny strojov
bol zaciatkom roka 2009 ¢iasto¢ne spomalova-
ny medziro¢nym narastom vyvozu televiznych
prijimacov. Pozitivny vplyv rastu vyvozu tejto
skupiny tovarov bol vsak najméa doésledkom vy-
voja v prvych $tyroch mesiacoch roka, kedZe
od méja vyvoz televiznych prijimacov medzi-
ro¢ne klesal a za cely rok 2009 poklesol o 3,4 %.
Okrem strojov a dopravnych zariadeni sa znizil
aj objem vyvozu v skupine chemickych vyrob-
kov a polotovarov. NiZsi prirastok bol ovplyv-
neny najma medziro¢ne niz8im vyvozom po-
lotovarov (najma Zeleza a ocele a predmetov
z0 zeleza a ocele) a v mensej miere tiez nizsim
vyvozom chemickych vyrobkov (najma nizsi vy-
voz plastov, kaucuku a vyrobkov z nich), ¢o Cias-
tocne suviselo aj s cenovym vyvojom tychto ko-
modit. Najmiernejsi medzirocny pokles vyvozu
sa zaznamenal v skupine hotovych vyrobkov,
kde poklesol najma vyvoz obuvi. Nizsi vyvoz
surovin bol spésobeny najma nizsim vyvozom
spracovanych ropnych olejov, pricom znac¢na
Cast poklesu vyvozu bola ovplyvnena cenovym
vyvojom. Vyvoz tovarov zaznamenal najvyraz-
nejsi pokles zaciatkom roka a v druhom polroku
sa rast vyvozu postupne zrychloval.

Najvyssi medziro¢ny pokles dovozu bol za-
znamenany podobne ako vo vyvoze v skupine

KAPITOLA 2
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Tabulka 13 Medziro¢na zmena vyvozu SR a jeho jednotlivych segmentov a prispevky tychto

segmentov k zmene vyvozu

Medziroéna zmena v mil. EUR Prispevok k medziro¢nej zmene
vp.b.
Januér - December Januar - December

2008 2009 2008 2009

Suroviny 374,0 -839,2 08 -1,7
Chemické vyrobky a polotovary 50,3 -3733,6 0,1 -7,5
z toho: Chemické vyrobky -226,3 -726,1 -0,5 -1,5
Polotovary 276,6 -3007,5 0,6 -6,1

Stroje a dopravné zariadenia 15464 -4716,7 33 -9,5
z toho: Stroje 18614 -1735,0 39 -3,5
Dopravné zariadenia -314,9 -2981,6 -0,7 -6,0

Hotové vyrobky 200,5 -517,2 04 -1,0
Viyvoz spolu 21713 -9806,7 4,6 -19,8

Zdroj: NBS.

Tabulka 14 Medziro¢na zmena dovozu SR a jeho jednotlivych segmentov a prispevky tychto

NBS
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segmentov k zmene dovozu

Medziroéna zmena v mil. EUR Prispevok k medziro¢nej zmene
vp.b.
Januér - December Januar - December
2008 2009 2008 2009
Suroviny 1391,2 -2298,3 2,9 -4,6
Chemické vyrobky a polotovary 260,0 -3607,5 0,5 7.2
z toho: Chemické vyrobky 43 -1025,0 0,0 -2,0
Polotovary 255,7 -2582,4 0,5 -5,1
Stroje a dopravné zariadenia -3524 -4927,0 -0,7 -9,8
ztoho: Stroje -119,1 -3092,7 -0,2 -6,2
Dopravné zariadenia -2333 -18343 -0,5 -3,6
Hotové vyrobky 905,3 -918,6 19 -1,8
z toho: Polnohospodarske
a priemyselné vyrobky 2134 -171,3 04 -03
Osobné auta 4544 -659,4 09 -1,3
Strojarenské a elektrotech-
nické spotrebné vyrobky 237,5 -87,9 0,5 -0,2
Dovoz spolu 22041 -11751,3 4,6 -23/4
Zdroj: NBS.

strojov a dopravnych zariadeni, pricom pred-
stavoval takmer 42% celkového poklesu do-
vozu. Nizsi dovoz suvisel s vyraznym poklesom
vyvozu, €o sa prejavilo najma v poklese dovozu
komponentov pre automobilovy priemysel
v podskupine dopravnych zariadeni. V podsku-

pine strojov je medziro¢ny pokles dovozu kom-
ponentov pre elektrotechnicky priemysel ¢ias-
to¢ne dosledkom znizenia dovoznej ndro¢nosti
elektrotechnického priemyslu z dévodu vyroby
obrazoviek v SR. Vyrazny medziro¢ny pokles
dovozu sa zaznamenal aj v skupine chemickych



vyrobkov a polotovarov. Pokles dovozu suro-
vin bol podobne ako v pripade vyvozu vyrazne
ovplyvneny cenovym vyvojom ropy ha sveto-
vych trhoch, ¢o sa prejavilo najma poklesom
dovozu nespracovanej ropy. Tak ako pri vyvoze,
aj v dovoze najmenej poklesol dovoz tovarov
na kone¢nu spotrebu. V tejto skupine tovarov
sa vsak v druhom polroku prehlboval medziro¢-
ny pokles dovozu, zatial ¢o v pripade dovozu
ostatnych skupin tovarov bol tento vyvoj opac¢-
ny, ¢o do znacnej miery suviselo s postupnym
obnovovanim zahrani¢ného dopytu a zmierno-
vanim poklesu vyvozu.

V obchode so sluzbami sa v roku 2009 vytvoril
vy33i deficit ako v predchadzajucom roku. Na né-
raste deficitu bilancie sluzieb sa podielali najma
nizsie prijmy vietkych troch hlavnych podsku-
pin sluzieb. Bilancia ,inych sluzieb spolu” (sluz-
by spojov, stavebné sluzby, poistovacie sluzby,
finan¢né sluzby, prendjom, sluzby vypoctovej
techniky, reklama, obchodné sluzby, technické
sluzby a pod.) bola tak ako v predchadzajucich
rokoch deficitnd, avsak jej deficit sa medziro¢-
ne prehibil o 396,3 mil. € Hlavnymi pri¢inami
vyssieho deficitu bilancie ,inych sluzieb spolu”
bol pokles prijmov za poskytované sprostredko-
vatelské sluzby a technické sluzby, ako aj vyraz-
nejsi pokles prijmov pri su¢asnom raste platieb
za sluzby spojov. Medziro¢né zhor3enie bilancie
sluZieb cestovného ruchu bolo spbsobené vyraz-
nejsim poklesom prijmov za poskytované sluzby

Tabulka 15 Bilancia sluzieb (mil. EUR)

cestovného ruchu, ktory prevysil pokles vydav-
kov slovenskych rezidentov na sluzby suvisiace
s cestovnym ruchom. Pokles prijmov bol najma
dosledkom slabej zimnej turistickej sezony, ¢o
sa prejavilo vyraznejsim poklesom prijmov za
poskytované sluzby cestovného ruchu v prvom
a vo Stvrtom Stvrtroku. Medziro¢ny pokles pre-
bytku dopravnych sluzieb bol spésobeny najma
nizsimi prijmami za tranzit plynu a ropy (o0 192,6
mil. €) a nizSimi prijmami za poskytnuté sluz-
by nakladnej automobilovej dopravy a leteckej
osobnej dopravy, ktoré mohli byt ovplyvnené
poklesmi dovozu a vyvozu v désledku slabého
zahrani¢ného dopytu.

V roku 2009 sa deficit bilancie vynosov oproti
rovnakému obdobiu minulého roka zlepsil, pri-
¢om medziro¢ny pokles inkds o 422,8 mil. € bol
vyrazne prevyseny poklesom platieb o 1 429,9
mil. €. Hlavnym faktorom poklesu deficitu bola
nizSia vyplata dividend zahrani¢nym investo-
rom. Ziskovost podnikov so zahrani¢nou majet-
kovou Ucastou v roku 2009 negativne ovplyvni-
la finan¢nd a hospodarska kriza, ¢o vyustilo do
nizSieho odhadu reinvestovaného zisku. Vplyv
krizy na bilanciu vynosov bol zrejmy aj z poklesu
prijmov v rdmci kompenzacii pracovnikov, ktory
suvisel s poklesom zamestnanosti slovenskych
obcanov v zahranici. Pokles prebytku kompen-
zacii pracovnikov tak ciasto¢ne zmierfioval po-
zitivny efekt medziro¢ného zlep3ovania bilancie
vynosov z investicii.

KAPITOLA 2

Rok 2008 Rok 2009

Doprava 322,0 95,1
Cestovny ruch 305,3 170,4
Iné sluzby spolu -11153 -1511,6
Bilancia sluzieb -488,0 -1246,2

Zdroj: NBS.

Tabulka 16 Bilancia vynosov (mil. EUR)

Rok 2008 Rok 2009

Kompenzécia pracovnikov 1291,2 1099,7
Priame investicie -3126,8 -2603,1
z toho: Reinvestovany zisk -557,7 -498,8
Portféliové a ostatné investicie -458,1 215,5
Bilancia vynosov -2293,7 -1287,9

Zdroj: NBS.
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NBS

Deficit bilancie beznych transferov dosiahol
v porovnani s rokom 2008 mierne lepsi vyvoj,
a to v dosledku zlepsenia bilancie sukromnych
transferov, kde pokles vydavkov vyrazne prevy-
Sil pokles prijmov. V ramci platieb najvyraznejsie
klesli platby za podpory, kaucie a exekucie prav-
nickych oséb a v ramci prijmov prijmy z nein-
vesti¢nych dotdcii. Bilancia vlddnych transferov
zaznamenala mierne zhorsenie (narast platieb
do rozpoctu EU prevysil narast prijmov z euro-
fondov).

2.2.2 KAPITALOVY A FINANCNY UCET PLATOBNEJ
BILANCIE

Kapitalovy a finan¢ny ucet skoncil v roku 2009

s nizSim prebytkom v porovnani s rovnakym ob-

dobim minulého roka. Zmenila sa aj Struktura
prilevu financ¢nych tokov, ked medziro¢na zme-
na minuloro¢ného prilevu na odlev v bilancii
priamych a portféliovych investicii zapri¢inena
najma odlevom ostatného kapitalu v priamych
investiciach a rastom zaujmu rezidentov o zahra-
nicné dlizobné cenné papiere prevysila medzi-
ro¢ne vyssi prilev v ostatnych investiciach.

Kapitalovy ucet platobnej bilancie dosiahol v ro-
ku 2009 niz3i prebytok, ¢o bolo ovplyvnené niz-
$im prilevom zdrojov z eurofondov vo forme ka-
pitalovych transferov. Vzhladom na skutoc¢nost,
Ze prilev zdrojov vo forme beznych transferov
mierne vzrastol, zniZil sa podiel prilevu kapitalo-
vych transferov na celkovom prileve eurofondov

Tabulka 17 Bilancia beznych transferov (mil. EUR)

Rok 2008 Rok 2009
Vlada -172,6 -198,2
Ostatné -720,3 -478,0
Bilancia beznych transferov -892,9 -676,2

Zdroj: NBS.

Tabulka 18 Kapitalovy a financny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Rok 2008 Rok 2009
Kapitalovy ucet 806,6 4639
Priame investicie 22373 -346,7
SR v zahranici -182,6 -310,9
z toho: Majetkova Ucast v zahranici -156,0 -312,7
Reinvestovany zisk -39.8 29,2
V'SR 24198 -35,8
z toho: Majetkova Ucast v SR 952,7 839,0
z toho: Neprivatizacné PZI 952,7 839,0
Reinvestovany zisk 597,5 469,7
Portféliové investicie a finan¢né derivaty 1550,2 -662,1
SR v zahranici 136,1 -1494,6
V'SR 14141 832,5
Ostatné dlhodobé investicie 132,8 -846,6
Aktiva -454,8 -865,1
Pasiva 587,5 18,5
Kratkodobé investicie 1218,2 48138
Aktiva -86,3 -2189,7
Pasiva 1304,5 7 003,5
Kapitélovy a financny ucet spolu 5945,0 34223

Zdroj: NBS.
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Tabulka 19 Prilev kapitalu v ramci ostatnych investicii v ¢leneni podla sektorov (mil. EUR)

Januér - December 2008 Januér - December 2009 Medziro¢na zmena
Banky 17972 -10 045,2 -11842,4
Podniky -491,2 -56,5 434,7
Vlada a NBS 45,0 14 068,9 14023,9
Spolu 1351,0 3967,2 2616,2
Zdroj: NBS.

z viac ako 60% v roku 2008 na menej ako 46 %
v roku 2009. Celkovo vo forme beznych a kapita-
lovych transferov bolo zo zdrojov EU v roku 2009
vycerpanych 1 133,6 mil. €, ¢o predstavovalo me-
dziro¢ny pokles o 106,9 mil. €.

Saldo priamych zahrani¢nych investicii (PZI) za-
znamenalo za janudr az december 2009 odlev
zdrojov v porovnani s prilevom v roku 2008. Me-
dziro¢nda zmena salda priamych investicii bola
ovplyvnenad najma vyvojom ostatného kapita-
lu, kde doslo k zvy3eniu pohladavok a znizeniu
zavazkov voci materskym podnikom v ramci
obchodnych aktivit firiem so zahrani¢nou majet-
kovou Ucastou. Tato skutocnost mohla suvisiet
s oneskorenym splacanim obchodnych zavazkov
zahrani¢nych materskych spolo¢nosti pravdepo-
dobne suvisiacim s finan¢nou a hospodarskou
krizou. V ramci aktiv bol celkovy odlev zdrojov
zosilneny vy3sim zaujmom rezidentov o investo-
vanie v zahranici vo forme PZI.

V oblasti portféliovych investicii sa zaznamenal
Cisty odlev prostriedkov v porovnani s ¢istym
prilevom v predchddzajucom roku, a to najma
narastom zdujmu slovenskych rezidentov o dI-
zobné zahrani¢né cenné papiere. Na strane pasiv
medziro¢ne nizsi prilev vyplynul z nizSieho za-
ujmu nerezidentov o rezidentské dlhové cenné
papiere, ktory bol iba ¢iasto¢ne kompenzovany
vydanou emisiou eurobondov v mdji.

V polozke ostatné investicie bol v roku 2009
zaznamenany vyssi prilev zdrojov v porovnani
s rokom 2008. Takmer celd medziro¢nd zmena
suvisela s vyvojom v sektore vlady a NBS, kde
prilev zdrojov prevysil odlev v sektore bank. Pri-
lev zdrojov vo vlddnom sektore vyplynul z po-
litiky centralnej banky po vstupe do eurozény,
ktora na splnenie zavazkov voci bankovému sek-
toru nepouzila svoje pdévodné devizové rezervy,
avsak si tieto prostriedky pozicala z eurosystému
prostrednictvom TARGET2. V bankovom sektore

sa odlev prejavil najma medziro¢nym poklesom
kratkodobych vkladov nerezidentov na uctoch
slovenskych bank, ktory suvisel so zavedenim
eura (strata vyznamu Uctov v eurach) a ¢iastocne
suvisel aj s finan¢nou krizou. V podnikovom sek-
tore vyplynul niz3i odlev najma z nizsieho cisté-
ho splacania dovoznych zavazkov.

2.2.3 ZAHRANICNA ZADLZENOST SR

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh ku koncu decembra
2009 dosiahol 65,3 mld. USD, resp. 45,3 mld. €, ¢o
predstavuje medziro¢ny narast o 12,5 mid. USD,
resp. o 7,9 mld. €. Celkovy dlhodoby zahrani¢ny
dlh medziroc¢ne vzrastol o 2,5 mld. USD pri naras-
te celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu
0 10,0 mld. USD. Na naraste zahrani¢ného dlhu
SR sa v priebehu roka 2009 v znac¢nej miere po-
dielal vyvoj krizového kurzu eura a amerického
doléra.

V celkovom dlhodobom zahrani¢nom dlhu za-
hrani¢né pasiva vlady a NBS medziro¢ne vzrastli
0 1,1 mld. USD, na ¢om sa podielalo z ¢asti vyda-
nie zahrani¢nych dlhopisov Ministerstva financii
SR vo vyske 2 mld. € pri su¢asnom poklese zauj-
mu o nakup $tatnych dlhopisov zo strany nere-
zidentov. DIhodoby zahrani¢ny dlh komer¢ného
sektora vzrastol o 1,4 mld. USD, pricom zahranic-
ny dlh komer¢nych béank celkovo vzrastol o 0,6
mld. USD, na ¢om sa podielali najmd pozicky.
Zahrani¢né pasiva podnikatelskych subjektov
zaznamenali narast o 0,8 mld. USD, z toho narast
00,6 mld. USD predstavovali pozicky.

Z dévodu vstupu SR do eurozény doslo v roku
2009 ku zmene Struktiry kratkodobého zahra-
ni¢ného dlhu, a to vyraznym zvysenim kratko-
dobého zahrani¢ného dlhu NBS medziro¢ne
0 21,2 mld. USD. Zaroven so vstupom do eurozé-
ny poklesol kratkodoby zahrani¢ny dlh komer¢-
nych bank spolu o 11,5 mld. USD, pri¢com v po-
lozke hotovost a vklady v désledku stiahnutia
finan¢nych prostriedkov nerezidentov (najma

NBS
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3 Metodika vypoctu indexov nomi-

ndlneho a redlneho efektivneho
vymenného kurzu je prevzatd od
MMF. Pouziva priemerné mesacné
kurzy domdcej meny a mien
partnerov voci doldru. Je zaloZend
na bdze indexu spotrebitelskych
cien CPI, indexu cien priemyselnych
vyrobcov PPl resp. indexu cien
priemyselnej vyroby PPl-manufac-
turing, vychodiskového roku 1999
a Sestndstich vyznamnych obchod-
nych partneroch SR predstavu-
jucich spolu zhruba 86 az 89 %
obratu zahranicného obchodu SR
v rokoch 1993 - 2004: Nemecku,
Ceskej republike, Taliansku,
Rakusku, Franctzsku, Holandsku,
USA, Velkej Britdnii, §vaj€iarsku,
Polsku, Madarsku, Ukrajine, Rusku,
Japonsku, Cine a Turecku.

NBS
40
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Tabulka 20 Zahrani¢ny dlh SR

mil. USD mil. EUR
1.1.2009 31.12.2009 1.1.2009 31.12.2009

Celkovy zahranicny dlh SR 52815,6 65314,2 37491,2 45338,2
Dlhodoby zahrani¢ny dlh 253885 279179 18022,0 193793
Vlada a NBS" 10 287,1 11 406,9 73023 79181
Komercné banky 33346 39837 2367,0 27653
Podnikatelské subjekty 11766,8 125273 8352,7 86959
Kratkodoby zahranicny dlh 274271 37396,3 19 469,2 2595838
Vlada a NBS 315,3 21507,0 223,8 14 929,2
Komercné banky 153216 37817 10876,1 26251
Podnikatelské subjekty 11790,2 12107,5 83693 8404,5
Zahranic¢né aktiva 40007,8 46 330,0 28 399,6 32160,2
Cista zahrani¢na zadlzenost 12807,8 18 984,1 9091,6 131779

Zdroj: NBS.
1) Vrdtane vlddnych agenttr a obci.
Pozndmka: PouZity kurz 1,4406 USD/EUR.

materskych bank) z uctov v slovenskych komer¢-
nych bankéch na svoje Uty v zahranici predsta-
voval pokles vkladov 9,6 mld. USD.V polozke p6-
Zi¢ky bol zaznamenany medziro¢ny pokles o 1,9
mld. USD. Pri zahrani¢nom dlhu podnikatelskych
subjektov bol zaznamenany mierny medziro¢ny
ndrast 0 0,3 mld. USD.

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh na obyvatela SR ku
koncu decembra 2009 dosiahol 12 141 USD, ku
koncu decembra 2008 to bolo 9 764 USD. Podiel
celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu na
celkovom hrubom zahrani¢nom dlhu SR k ultimu
decembra 2009 bol na Urovni 57,3% (ku koncu
decembra 2008 bol na Urovni 51,6 %) a medzi-
ro¢ne vzrastol o 5,7 percentualneho bodu.

Cista zahrani¢na zadlzenost vypocitana ako roz-
diel hrubej zahrani¢nej zadlZzenosti vo vyske 65,3
mld. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva komerénych
bank a pasiva podnikovej sféry — bez majetkovej
Ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo vyske 46,3 mld.
USD (devizové rezervy NBS, zahrani¢né aktiva
komer¢nych béank, zahrani¢né aktiva podnikovej
sféry — bez majetkovej Ucasti) dosiahla ku koncu
decembra 2009 dlZnicku poziciu 19,0 mld. USD,
pricom medziro¢ne vzrastla o0 6,2 mld. USD.

Podiel celkovej hrubej zahrani¢nej zadlZzenos-
ti SR k vytvoreného HDP v beznych cenach bol
k 31. decembru 2009 podla predbeznych udajov

71,6 %, ¢o oproti roku 2008 (55,4 %) predstavuje
narast o 16,2 percentudlneho bodu.

2.2.4 NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY VYMENNY KURZ3
Priemernd medziro¢nd apreciacia indexu nomi-
nalneho efektivneho vymenného kurzu (NEER)
sa v roku 2009 zrychlila oproti predchadzajuce-
mu roku zo 6,3% na 8,0 %. NajvacSou mierou
prispelo k zhodnoteniu indexu NEER posilnenie
oproti euru vo vyske 2,1 percentudlneho bodu
nasledované prispevkami zhodnotenia doma-
cej meny oproti ruskému rublu a ceskej korune
v rovnakej vyske 2 percentudlnych bodov. Pri-
spevok eura k posilneniu NEER je vysledkom
vyraznej apreciacie v roku 2008 v obdobi pred
stanovenim konverzného kurzu, ktora sa preja-
vuje v medziro¢nych zmenach efektivneho kur-
zu v prvej polovici roka 2009.

Rychlejsie posiliovanie nominalneho efektivneho
kurzu sa prejavilo aj vo vy3sej apreciacii realneho
efektivneho vymenného kurzu (REER). Priemerna
medziro¢na apreciacia indexu REER definované-
ho na baze spotrebitelskych cien sa v porovnani
s predchddzajucim rokom zrychlila o 1,8 percen-
tudlneho bodu na 7,8 %. V pripade indexu REER
definovaného na baze cien priemyselnych vyrob-
cov doslo k narastu zhodnocovania o 4,6 percen-
tudlneho bodu na 10,2 %. Aprecidcia indexu REER
definovaného na baze cien priemyselnej vyroby
sa zrychlila o 5 percentualnych bodov a dosiahla
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6,4% v priemere za rok 2009. Pomalsia aprecié-
cia indexov REER na baze CPI a cien priemyselnej
vyroby v porovnani s nominalnym efektivnym
kurzom bola dosledkom nizsej inflacie meranej
uvedenymi cenovymi indexmi v slovenskej eko-
nomike v porovnani s vazenym priemerom rele-
vantnych zahrani¢nych obchodnych partnerov.

2.3 VEREJNY SEKTOR

Sektor verejnej spravy hospodaril v roku 2009
s deficitom na urovni 6,8% HDP. Vzhladom na
skuto¢nost, Zze sa odhad vplyvu hospodarskej
krizy na vyvoj makroekonomiky menil, upravo-
val sa viackrat aj rozpoctovany deficit verejnej
spravy na rok 2009.* Revidované odhady deficitu
zohladnovali vylu¢ne negativny vplyv krizy na

prijmovu stranku verejnej spravy bez efektu na
znizovanie vydavkov.

Vyvoj hospodarenia negativne ovplyvnili vietky
sektory verejnej spravy, ale podstatny vplyv na cel-
kovu vysku deficitu malo hospodarenie Ustrednej
vlady, ktorej deficit dosiahol Urover 5,7 % HDP.

Cerpanie prostriedkov z fondov Eurdpskej unie
v roku 2009 dosiahlo 57,4 % rozpoctovanej Urovne.

Podiel hrubého dlhu verejnej spravy v roku 2009
dosiahol 35,7 % HDP.

S ohladom na ocakévané prekrocenie kritéria
stanoveného v Zmluve s EU pre deficit verejnych
financii v roku 2009 prijala Eurépska Komisia
7. oktébra 2009 Spravu na zaklade ¢lanku 104(3)
zmluvy a na zdklade jej odporucani zacala Rada
Eurépy 2. decembra 2009 voci Slovensku proce-
duru nadmerného deficitu.

2.4 MENOVYVYVO)J

2.4.1 MENOVE AGREGATY

Prispevok tuzemskych PFI k menovému agregatu
M3 eurozény dosiahol v decembri 2009 hodnotu
38,9 mld. €, ked' sa zvysil medziro¢ne o takmer
2 mld. € (v roku 2008 narast o 1,7 mld. €). Medzi-
ro¢na dynamika vsak mala v priebehu roka 2009
klesajuci trend a k ultimu roka dosiahla hodnotu
5,4 %. Vzhladom na zmenu metodiky vykazova-
nia obeZiva® od januara 2009 boli medzirocné
zmeny M3 nadhodnotené. Pri abstrahovani od
tejto zmeny by trend medziro¢nej dynamiky zo-
stal rovnaky len na nizsej urovni (ku koncu de-
cembra na negativnej Grovni 2,8 %).

Hlavné komponenty M3
Na raste menového agregatu M3 sa podielalo
najma obezivo, ktorého objem sa zvysil v do-

Tabulka 21 Vyvoj odhadu deficitu verejnej spravy za rok 2009

Rozpocet verejnej spravy 2009 - 2011 Revidovany
Skutocnost
Prijaty Upraveny odhad roku 2009
10/2008 11/2008 (10/2009)
Deficit (% HDP) 1,7 2,1 6,3 6,8
Dynamika HDP (%, b. c.) 1.3 9.2 54 -58
HDP (mil. EUR) 74 839 73 400 63 600 63 332

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.

KAPITOLA 2

4 Posledny odhad vysledkov hospo-
ddrenia verejnej sprdvy na rok 2009
predpokladal deficit vo vyske 6,3 %
HDP.

5 Do obeZiva nevchddzal rediny
objem obeZiva, ale objem obeZiva
prislichajtici Slovensku podla
emisného kltica. Ten bol vyssi ako
skutocny objem obeziva. Z tohto
dévodu zverejriovala NBS aj vyvoj
M3 na analytické ucely.
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Graf 24 Medziro¢ny rast jednotlivych sledku prechodu na spolo¢nd menu. V ramci
komponentov M3 (%) komponentov M3 poklesli v priebehu roka vkla-

dy na beznych uctoch a vklady s dohodnutou
splatnostou do 2 rokov. Tento vyvoj bol spdso-
beny sklonom vynosovej krivky, ked urokové
pie sadzby najkratsich splatnosti klesli na velmi niz-
ke hodnoty. Preto prevladala tendencia presunu

L 50 vkladov z M3 do vynosnejsich vkladovych pro-
i duktov mimo M3. Mierne kladny prirastok za rok
L o 2009 zaznamenali podielové listy podielovych
0 : fondov penazného trhu. Medziro¢nd dynami-
ka M1 sa v hodnotenom obdobi zrychlovala, ¢o
10+ vsak bolo spésobené rastom obeziva, a prispie-
oo vala tak k rastu celého menového agregatu M3.
A Prispevok menej likvidnych vkladov (M2-MT)
dosahoval po kladnych hodnotdch zaciatkom
2007 2008 2009 roka 2009 zaporné hodnoty ku koncu roka. Bolo

— M — M3 = M3-M2(pravéos) to v dosledku vysokého narastu tychto vkladov
Rzl 1B pred zavedenim spolo¢nej meny koncom roka

Zdroj: NBS. 2008 a nasledného poklesu v druhom polroku
1) Hodnota M3 na analytické tcely (ocistend od vplyvu obeziva). 2009. Prispevok nastrojov obchodovatelnych

Tabulka 22 Vyvoj hlavnych komponentov menového agregatu M3 a jeho protipoloziek v roku

2008 a 2009
Ro¢na zmena v mld. EUR Roc¢né dynamikav % Stav v mld. EUR
2008" 2009" 2008" 2009" 31.12.2009
Obezivo -3,193 5,557 -69,1 389,4 6,984
Vklady a prijaté uvery splatné
na poziadanie 1,499 -0,175 9,5 -0,9 17,494
M1 -1,695 5,382 -8,0 28,2 24,478
Vklady a prijaté Gvery s dohodnu-
tou splatnostou do 2 rokov 3,743 -3,936 294 -23,7 12,676
M2 2,028 1,811 6,2 51 37,821
Menovy agregat M3 1,421 1,960 4,2 54 38,872
Protipolozky M3
Pohladavky PFl a cenné papiere 4,442 0,185 10,7 04 46,134
ztoho: verejnd sprava 0,357 -1,290 1,0 -9,9 13,793
ostatni rezidenti 4,085 1,475 15,7 49 32,341
Cisté zahrani¢né aktiva -3,413 4,325 -75,.2 398,7 5,302
Dlhodobé financné pasiva
(bez kapitalu a rezerv) -0,334 -0,920 -29,2 -113,9 -0,112
Ostatné Cisté polozky
(vratane kapitélu a rezerv)? 0,058 -3,470 -0,6 37,7 -12,676
Zdroj: NBS.

1) Udaje za rok 2008 sti prepocitané v metodike ECB, kde Slovensko predstavuje pomyselného ¢lena eurozdny. Vzhladom na to, Ze menové
agregdty a protipolozky k menovému agregdtu M3 sa v metodike ECB nezostavujui k 1. janudru daného roka, za pociatocnd troveri roka sa
v tabulke a v dalSom texte povazuje vykdzany stav k 31. decembru predchddzajiiceho roka.

2) Ostatné cisté polozky st vrdtane vkladov Ustrednej stdtnej sprdvy, kde ostatné Cisté polozky = fixné aktiva + ostatné aktiva - kapitdl,
rezervy a opravné polozky - ostatné pasiva - prebytok zdvizkov medzi PFl - vklady a prijaté very od Ustrednej Stdtnej sprdvy. Zdroven
plati bilancnd rovnost M3 = pohladdvky voci verejnej sprdve + pohladdvky voci ostatnym rezidentom + Cisté zahranicné aktiva - dlho-
dobé financné pasiva + ostatné Cisté polozky.

NBS
42 VYROCNA SPRAVA
2009



Graf 25 Prirastky jednotlivych
komponentov k rastu M3 (p. b., %)
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na trhu (M3-M2) bol pocas roku 2009 volatilny.
V prvej polovici roka sa najprv prehlboval zapor-
ny prispevok, pricom v dalSom obdobi sa zépor-
ny prispevok spomaloval a v decembri dosiahol
mierne kladnu hodnotu.

Zo sektorového hladiska bol vyvoj vkladov velmi
podobny pri nefinan¢nych spolo¢nostiach a do-
mécnostiach. Pocas roka 2009 klesol objem vkla-
dov pri obidvoch sektoroch, vyraznejsie viak pri
nefinan¢nych spolo¢nostiach. Prepad ekonomic-
kej aktivity sprevadzany poklesom trzieb podni-
kov sa prejavil v znizeni vkladov na uctoch, ako
aj kratkodobych vkladov s dohodnutou splat-
nostou. Vklady domacnosti klesli, pricom sa vy-
raznejsie zmenila aj Struktura vkladov. Na jednej
strane mierne vzrastli vklady splatné na pozia-
danie a vklady s vypovednou lehotou do 3 me-
siacov, na druhej strane vyrazne poklesli vklady
s dohodnutou splatnostou do 2 rokov. Domac-
nosti v snahe hladat vyssi vynos umiestnovali
svoje peniazné prostriedky do vkladov mimo M3
(vklady s dohodnutou splatnostou nad 2 roky
a podielové fondy).

Pohladdvky peniaznych finanénych institucii voci
stikromnému sektoru

Pohladavky penaznych finan¢nych institu-
cii voci sukromnému sektoru (Uvery a cenné
papiere) vzrastli v roku 2009 o 1,5 mld. € na
32,3 mld. €. Predstavovalo to vyrazne nizsiu

hodnotu ako v predchadzajucom roku (rast
0 4,1 mld. €). Rozdiel oproti roku 2008 bol aj
v Strukture rastu pohladavok. Kym v roku 2008
sa zvysoval objem Uverov a objem cennych
papierov klesal, v roku 2009 bol vyvoj opacny.
Viyraznejsie sa zvysil objem cennych papierov
pri miernom raste Uverov. K rastu pohladévok
voci sukromnému sektoru prispievali predo-
vsetkym domacnosti, ktorych uvery sa zvysili
v roku 2009 o 1,3 mld. € (v roku 2008 to bolo
2,5 mld. €). Pohladavky voci nefinan¢nym spo-
lo¢nostiam za cely rok 2009 poklesli priblizne
0 0,5 mld. € (v roku 2008 rast 0 2,0 mld. €). Me-
dziro¢ny rast pohladavok voci sikromnému
sektoru sa pocas celého roku 2009 spomaloval
a k decembru dosiahol 4,9 % (bez cennych pa-
pierov 1,1%). Celkovo mensi prirastok pohla-
davok voci sukromnému sektoru odzrkadloval
dosledky ekonomickej krizy, ktord bola spre-
vadzana nizsim dopytom po cudzich zdrojoch,
ako aj nizsou ponukou zo strany bank. Doku-
mentuju to vysledky dotaznikov o vyvoji dopy-
tu a ponuky na trhu Gverov v roku 2009. Pocas
celého roka banky sprisfiovali Uverové Standar-
dy vo forme vyssich marzi, vy$Sieho pozadova-
ného zabezpeclenia a poziadavkou na vyssie
vlastné zdroje. Z dotaznika tiez vyplynulo, ze
podniky nepotrebovali viac cudzich zdrojov
vzhladom na nizsiu ekonomicku aktivitu.

Uvery nefinanénym spoloénostiam

Takmer pocas celého roka 2009 prevladal trend
postupného zniZzovania objemu Uverov nefi-
nanénym spolo¢nostiam. Bolo to zapric¢inené
ekonomickou krizou, ktord spdsobila vyznam-
ny prepad trzieb a novych objednavok, ¢o sa
negativne prejavilo v hospodareni podnikov.
Banky boli opatrnejsie pri poskytovani novych
uverov a znizovali aj krdtkodobé tvery vo forme
uverovych liniek a precerpani beznych uctov.
Tie klesali medzimesacne takmer po cely rok.
Dobre hospodariace podniky sa snazili vyuzit
relativne nizke urokové sadzby z tverov, kedze
v porovnani s rokom 2008 boli Urokové sadzby
nizsie v priemere o 200 bazickych bodov, a za-
bezpedit si tak lacnejsie cudzie zdroje. Zvysil sa
aj zaujem podnikov o dlhodobejsie Uvery, kto-
rych stav vzrastol pocas roka 2009 takmer 0 0,7
mld. €. Pokles stavu Uverov nefinan¢nym spo-
lo¢nostiam sa prejavil aj v medziro¢nej dynami-
ke, ktora sa spomalovala pocas celého roka a ku
koncu decembra dosiahla zapornd hodnotu
3,3 %. V porovnani s decembrom 2008 to pred-

KAPITOLA 2
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6 Skutocnost, Ze idaje Sloven-

skej asocidcie sprdvcovskych
spolocnosti (SASS) z pravidelnych
tyzdennych tatistik a idaje
Jjednotlivych spravcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) su niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
Udaje vzdy k piatku, ale niektori
jej ¢clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spésobuiju rozdielnu vysku
mesacnych i kumulativnych Cistych
predajov. Zlucovanie podielovych
fondov a ich konverzia na euro ku
koncu roka 2008 priniesli pokles
poctu podielovych fondov, pricom
vyrazne vzrdstol pocet fondov

v domdcej mene euro a, naopak,
klesol pocet fondov v cudzej mene
(zhruba z 550 na 460). V priebehu
roku 2009 pokracovala vyraznd
volatilita poctu fondov, ked'sa

v juniich pocet zvysil nad 570, ale
ku koncu roka klesol pod 500.

NBS
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Graf 26 Medzimesacné zmeny tverov
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stavovalo spomalenie takmer o 19 percentudl-
nych bodov.

Uvery domdcnostiam

Stav Uverov domacnostiam sa na rozdiel od
nefinan¢nych spoloc¢nosti pocas celého roka
2009 mierne zvysoval. Medzimesacné naras-
ty vsak boli na nizsich Urovniach ako v roku
2008. Ekonomicka kriza spdsobila rast miery
nezamestnanosti a vac¢siu neistotu z budtce-
ho vyvoja, ¢o sa prejavilo v nizsej ochote do-
macnosti zadlZovat sa. Dal$im faktorom bol
klesajuci trend cien nehnutelnosti, ktoré vy-
razne ovplyviuju rast Uverov. Ponuka uverov
zo strany bank prostrednictvom sprisnenych
uverovych standardov tiez prispela k nizSiemu
rastu Uverov. Napriek tomu, Ze stav Uverov sa
zvysoval pocas celého roka, dynamika medzi-
ro¢ného rastu sa spomalovala. V porovnani
s koncom roka 2008 sa medziro¢ny rast Uverov
znizil v decembri 2009 o 14,3 percentualneho
bodu na 11,0 %, ked' sa spomalil rast vsetkych
druhov Uverov.

Objem uverov domdacnostiam sa v roku 2009
v nomindlnom vyjadreni zvysil, ¢o sa prejavilo
v raste zadlZzenosti domacnosti meranej podie-
lom bankovych uverov na nomindlnom HDP.
Zatial ¢o v roku 2008 predstavoval tento podiel
18,8 %, pocas roka 2009 sa zvysil o 3,3 percentu-
alneho bodu a dosiahol 22 %. Tento vyraznejsi

Graf 27 Medzimesacné zmeny Uverov
domacnostiam (mil. EUR)
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ndrast bol spdsobeny predovietkym poklesom
nomindlneho HDP pri miernom zvyseni objemu
uverov.

Vyvoj investovania do otvorenych podielovych
fondov (OPF)

Kym este v prvom polroku 2009 sa prejavova-
li negativne dosledky svetovej financnej krizy
a vacsina kategérii podielovych fondov (okrem
akciovych fondov a Specialnych fondov nehnu-
telnosti) vykazala odlev zdrojov a dosiahla ne-
priaznivé vysledky, v druhom polroku kolektivne
investovanie uz zacalo postupne ziskavat stra-
tenud doéveru investorov. Za cely rok 2009 vsetky
kategdrie otvorenych podielovych fondov v SR
denominované v domacej aj v cudzich menach
spolu dosiahli kladné ¢isté predaje vo vyske
110,9 mil. €5, ¢o oproti predchadzajicemu roku
2008 predstavovalo znacny obrat.

Struktdra dosiahnutych ¢istych predajov v roku
2009 podla jednotlivych kategérii fondov potvr-
dila pretrvavajucu silni konzervativnost sloven-
skych investorov, kedze fondy penazného trhu
vykazali vyrazne najvyssie kladné Cisté predaje
(103,2 mil. €). Ostatné kategoérie fondov spolu
dosiahli objem ¢istych predajov 7,7 mil. €, z toho
kladné cisté predaje dosiahli akciové fondy (44,0
mil. €), zmiesané fondy (39,0 mil. €), Specidlne
fondy nehnutelnosti (21,4 mil. €) a dlhopisové
fondy (13,8 mil. €). Naopak, zdporné Cisté preda-



Tabulka 23 Kumulativne cisté predaje otvorenych podielovych fondov v SR (mil. EUR)

KAPITOLA 2

2008 2009
Podielové listy OPF v SR -975,7 110,9
Podielové listy OPF inych ako penazného trhu -422,1 7.7
Podielové listy OPF penazného trhu -553,6 103,2

Zdroj: Slovenskd asocidcia spravcovskych spolocnosti (SASS) na zdklade reportovanych tdajov jej clenov.
1) Denominované v domdcej mene (od roku 2009 v eurdch, resp. do roku 2008 v slovenskych korundch prepocitanych konverznym kurzom
30,1260 SKK/EUR) a v cudzej mene spolu, bez specidlnych fondov pre instituciondlnych investorov.

je mali iné/zaistené fondy (-57,6 mil. €) a fondy
fondov (-52,9 mil. €).

2.4.2 POHLADAVKY LiZINGOVYCH SPOLOCNOSTI
SPLATKOVEHO FINANCOVANIA

Objem pohladavok lizingovych a faktoringovych
spolocnosti a spolocnosti splatkového financo-
vania voci sikromnému sektoru sa v porovnani
s predchadzajicim rokom znizil o 693,1 mil. €
a ku koncu roka 2009 dosiahol 4 203,9 mil. €. Ich
medziro¢nd dynamika pokracovala v poklese
z roku 2008, pricom od druhého Stvrtroka zazna-
mendvali tieto pohladavky zaporni medziro¢nu
dynamiku, ktord sa ku koncu roka 2009 prepa-
dla na -14,2 % (18,2 % v roku 2008). K tomuto
poklesu prispeli najma pohladavky z finan¢ného
lizingu.

Pokles pohladavok sa v roku 2009 prejavil vo
vsetkych sektoroch, najviac vsak poklesli po-
hladavky voci finan¢nym spolo¢nostiam. K ich
poklesu o 53,8 % prispeli predovsetkym ostatné
pohladavky’. Pohladavky lizingovych a faktorin-
govych spolocnosti a spolo¢nosti splatkového
financovania voci nefinan¢nym spolo¢nostiam
dosiahli ku koncu roka 2009 medziro¢nu dyna-
miku -16,8 % a voc¢i domacnostiam -6,9 %, pricom
v oboch sektoroch boli hlavnym determinantom
vyvoja pohladavky z predmetu lizingu.

2.4.3 UROKOVE MIERY

V priebehu roka 2009 znizila ECB svoje kltUcové
sadzby v Styroch krokoch celkovo o 150 bazic-
kych bodov. Spolu s dalSimi menovopolitickymi
opatreniami (dlhodoby tender s plnym pridele-
nim, odkupovanie, krytych” dlhopisov, rozsirenie
akceptacie dalsich druhov kolateralov) dosiahla
ECB vyrazné znizenie trhovych urokovych sa-
dzieb s cielom podporit ekonomiku eurozény.
Ku koncu roka 2009 dosahovali najkratsie trhové
sadzby reprezentované jednodriovou sadzbou
EONIA a 3M EURIBOR-om duroven 0,35%, resp.

0,71 %. Tento vyvoj ovplyvnil aj klientske uro-
kové miery na Slovensku, ktoré sa v prevaznej
miere pocas roka znizovali, avsak proti vyraznej-
Siemu poklesu pdsobilo zvysené vnimanie rizika
zo strany bank spdsobené negativnym makroe-
konomickym vyvojom.

Urokové sadzby z tiverov nefinanénym
spolocnostiam

Uro¢enie Gverov nefinanénym spoloénostiam
sa v prvych Styroch mesiacoch vyrazne znizilo.
Tento vyvoj odzrkadloval pomerne vyrazny po-
kles trhovych sadzieb. V dalSom obdobi sa viak
klientske sadzby vyvijali rozdielne v zavislosti od
objemu Uveru. Vyssie vnimanie rizika a horsie
ekonomické vysledky i vyhliadky dalSieho vyvoja
sa prejavili v pomerne vyraznom zvyseni nakla-
dov bankového financovania pre malé a stredné
podniky s objem tveru do 1 mil. €.V poslednych
Styroch mesiacoch roka sa vrétili Grokové sadzby

Graf 28 Vyvoj urokovych sadzieb z Giverov

nefinanénym spolo¢nostiam (%)

8,0

7,0

6,0

5,0

4,0

3,0 1

2,0

0,0

2006 2007 2008 2009

=== 3M EURIBOR
== Precerpanie beznych uctov
a kreditné karty

Uvery do 1 mil. EUR
Uvery nad 1 mil. EUR

Zdroj: NBS.

7 Pohladdvky lizingovych a faktorin-
govych spolocnosti a spolocnosti
spldtkového financovania voci
siikromnému sektoru sa z hladiska
tcelu clenia na pohladdvky
zfinancného lizingu a ostatné po-
hladdvky. Z ostatnych pohladdvok
sa dalej vycleriuju len pohladdvky
z predaja na spldtky a poskytnu-
tych spotrebitelskych tverov.
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Graf 29 Vyvoj urokovych sadzieb z iverov
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nand v marci 2009. Urokové sadzby pre velké
podniky s objemom Uveru nad 1 mil. € oscilovali
okolo Urovne 3 %. Najstabilnejsi vyvoj bol zazna-
menany pri uroceni precerpani beznych uctov.
Tieto sadzby po znizeni v prvom Stvrtroku 2009
zostali pocas nasledujiceho obdobia na urovni
priblizne 3,3 %.

Urokové sadzby z iiverov domdcnostiam

Urokové miery z uverov domacnostiam zostali
pocas celého roka 2009 znacne rigidné a neod-
zrkadlovali znizovanie trhovych sadzieb. Velmi
mierne klesajucitrend bolo vidiet pri Groceni Uve-
rov na nehnutelnosti pocas celého roku. Kedze
vynos porovnatelne dlhych splatnosti (10-ro¢né
vladne dlhopisy), ako su Uvery na nehnutelnosti,
sa vyraznejsie neznizil, banky zniZzovali Urokové
sadzby z tychto dlhodobych Uverov len opatrne.
Urokové miery z Gverov uréenych na spotrebu
vsak nereagovali na zniZenie trhovych sadzieb
takmer vobec. Urogenie takychto druhov Gverov
dosahuje nadalej vysoké hodnoty okolo Urovne
13 - 14 %. Predstavuje to takmer dvojnasobnu
Uroven v porovnani s eurozénou. Jednym z fak-
torov prispievajucim k takémuto vyvoju mohla
byt rastica miera nezamestnanosti. Stabilny vy-
voj si udrzali pocas celého roku 2009 aj Urokové
miery z preCerpani beznych uctov. Relativne vo-
latilny vyvoj zaznamenali Urokové sadzby z Uve-

Graf 30 Vyvoj urokovych sadzieb z vkladov
(%)
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rov zivnostnikom, ktoré sa pohybovali v intervale
4% -7 %.

Urokové sadzby z vkladov nefinanénych
spolocnosti a domdcnosti

Uro¢enie vkladovych produktov nefinan¢nych
spoloc¢nosti a domacnosti sa po vyraznom pokle-
se na zaciatku roka 2009 v dalSom obdobi stabi-
lizovalo. Urokové miery z vkladov nefinanénych
spolo¢nosti okamzite a s plnou intenzitou reago-
vali na znizenie kli¢ovych a nasledne aj trhovych
urokovych sadzieb. Banky znizili urokové sadzby
pre vsetky splatnosti. Od druhého Stvrtroka sa
urokové sadzby z vkladov nefinanc¢nych spolo¢-
nosti nemenili. Najvyraznejsi medzirocny pokles
Urocenia bol zaznamenany pri viazanych vkla-
doch dlhsich splatnosti. Pri sektore domacnosti
bol vyvoj velmi podobny ako pri nefinan¢nych
spolo¢nostiach. Zaciatkom roka urokové sadzby
vyrazne poklesli, neskér sa stabilizovali. Vynim-
ku tvorili vklady s dohodnutou splatnostou do
1 roka, pri ktorych sa koncom roka mierne zvysili
urokové sadzby. Bolo to najma v dosledku skon-
¢enia ro¢nych vkladov spred roka. Banky v snahe
udrzat si vklady klientov ponukali pri tomto dru-
hu vkladov vy33ie vynosy. Opisany vyvoj suvisel
aj s upokojenim financnych trhov, ktoré pri mno-
hych investi¢nych produktoch prinasaju vyssie
vynosy. Preto sa banky snazili udrzat si relativne
lacné vkladové zdroje.
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3.1 OPERACIE MENOVE)J POLITIKY

S plnym zaclenenim Slovenska do eurozény za-
Cala Nérodna banka Slovenska implementovat
menovu politiku riadent Eurépskou centralnou
bankou. K 31. decembru 2008 ukontila vyuZiva-
nie menovopolitickych nastrojov na absorbova-
nie prebytku likvidity zo slovenského bankového
sektora (priblizne 13 mld. €). Systémovy deficit
likvidity, v ktorom sa eurépsky bankovy sektor
trvalo nachadza, vyzaduje refinancné opera-
cie. 1. januara 2009 sa NBS pripojila k 15 krajinam
eurozény, ktoré na narodnej Urovni vykonavaju
menovopolitické operacie Eurosystému.

Eurépska centrélna banka realizuje kvalitativnu
menovu politiku prostrednictvom stanovovania
klacovych turokovych sadzieb, ktorymisu urokova
sadzba pre hlavné refinan¢né operacie a Urokova
sadzba pre jednodnové refinancné a sterilizacné
operacie. ECB riadi likviditu bankového sektora
tak, aby sa jednodriové trhova urokova sadzba
EONIA pohybovala v tesnej blizkosti uUrokovej
sadzby pre hlavné refinan¢né operacie. Urokova
sadzba pre jednodnové refinancné a sterilizacné
operacie tvori koridor, v rdmci ktorého sa méze
EONIA pohybovat.

Do standardne vyuzivanej $kaly nastrojov meno-
vej politiky Eurosystému patria hlavné refinanc-
né operdcie so splatnostou 1 tyzden, dlhodobé
refinancné operdcie so splatnostou 3 mesiace,
doladovacie jednodrové operacie na dodanie
alebo absorbovanie likvidity a automatické ope-
racie. ECB ma vo svojom indtrumentariu zahrnuty
vacsi pocet nastrojov, ktoré sa viak Standardne
nevyuzivaju.t Pod Sirsie vyuzitie tychto néastrojov
sa aj v roku 2009 podpisala finan¢na kriza.

V roku 2009 doslo v eurozéne k Stvornasobnému
znizeniu klu¢ovych sadzieb kumulativne o 150
bazickych bodov na koncoroén historicky najniz-
Siu Uroven urokovej sadzby pre hlavné refinancné
operacie na 1,00 %. Na rozdiel od situacie spred
financnej krizy, ked'sa EONIA pohybovala v tesnej

blizkosti urokovej sadzby pre hlavné refinanc¢né
operdcie, jednodnova trhovd sadzba sa nacha-
dzala takmer trvalo pod touto sadzbou a zaroven
v tesnej blizkosti spodnej hranice koridoru. D6-
vodom bol prebytok likvidity, ktory si banky na-
hromadili po tom, ¢o ECB presla od pridelovania
zdrojov v refinanénych operéciach Eurosystému
podla kalkulovaného benchmarku k postupu pl-
ného pridelovania pozadovanych zdrojov. ECB
vSak pocas tohto obdobia neupustila od $tan-
dardného vyladovania efektu prebytku likvidity
na konci periédy povinnych minimalnych rezerv,
ktory absorbovala prostrednictvom doladovacich
operacii. To sa prejavilo na kratkodobych néras-
toch jednodnovej trhovej sadzby EONIA.

LIKvIDITA BANKOVEHO SEKTORA

Prijatim eura na Slovensku sa slovenské banky
plne zaclenili do eurépskeho finan¢ného sekto-
ra, pricom ich prebytok likvidity bol absorbovany
systémovym deficitom eurépskeho bankového
sektora. Slovenské banky ¢ast svojich prebytoc-
nych zdrojov umiestnili do svojej materskej spo-

Graf 31 Vyvoj klticovych sadzieb ECB v roku
2009 (% p. a.)
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lo¢nosti a dalSiu cast investovali na eurépskom
medzibankovom trhu.

Eurépska centradlna banka v roku 2009 pokra-
Covala v nestandardnom plnom pridelovani
zdrojov prostrednictvom svojich refinanénych
operacii. KedZze na medzibankovom trhu nada-
lej prevladala nizka likvidita, banky ziskavali po-
trebné zdroje takmer vylu¢ne z ECB, pricom ich
zaujem znacne prevysoval ich redlne potreby. To
malo za nasledok vyrazny prebytok pozi¢anych
zdrojov. Neddvera na medzibankovom trhu a po-
treba kumulécie zdrojov sa odzrkadlila vo vyssom
Cerpani zdrojov s vysSou splatnostou. Prejavilo
sa to na naraste podielu dlhodobejsich operacii
na refinanénej pozicii na majoritnych 75% v pr-
vej polovici roka 2009, ktoré boli uz v predoslom
obdobi rozsirené o operacie so splatnostou jed-
nej periddy PMR a so splatnostou 6 mesiacov. Na
rozdiel od Standardne;j situacie, hlavna refinan¢-
na operdcia tvorila v prvej polovici roka 2009
len zvy$nych 35 %. Uvedenie novych operdcii so
splatnostou 12 mesiacov v polovici roka 2009 sa
podpisalo pod este vyraznejsi pokles vyuzivania
hlavnych refinan¢nych operacii pri refinancovani
bank. Banky postupne znizili objemy vo vietkych
ostatnych operdaciach a takmer vylu¢nym zdro-
jom sa stali jednoro¢né operacie (86 %).

Vjuli 2009, po realizacii prvej jednoroc¢nej opera-
cie, dosiahla refinanénd pozicia Eurosystému re-

Graf 32 Operacie Eurosystému v roku 2009
(mld. EUR)
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kordnu urovert 900 mld. €. Banky mali moznost
ziskat na jeden rok zdroje od ECB za historicky
najnizsiu uroven sadzby 1,00 %. Tieto operacie
este viditelnejsie zniZili podiel hlavnej refinanc-
nej operacie, ktora tvorila na refinancnej pozicii
do konca roka 2009 len priblizne 10 %.

Automatické operdcie

KedZe banky neumiestriovali svoje doc¢asne vol-
né zdroje na medzibankovom trhu z dovodu kre-
ditného rizika protistran, vo vysokych objemoch
vyuzivali jednodnové sterilizacné operacie Euro-
systému. Ich vyuzitie pocas roka 2009 dosiahlo
dvakrat historicky najvyssie Urovne, a to v januari
a v juli zhodne 300 mld. €. Skuto¢nost, Ze banky
s nedostatkom zdrojov ziskavali potrebn likvidi-
tu z ECB za Urokovu sadzbu pre hlavné refinanc-
né operacie a banky s prebytkom zdrojov ich
naopak ukladali prostrednictvom sterilizacnych
operacii za urokovu sadzbu o 100, resp. 75 ba-
zickych bodov nizsiu, naznacuje, Zze fungovanie
medzibankového trhu nebolo efektivne ani v ro-
ku 20009.

Program nakupu krytych dlhopisov

V juli 2009 zacal Eurosystém uplatrovat dalsi
nadstandardny nastroj — program nakupu kry-
tych dlhopisov. Cielom programu je oZivenie
trhu s tymito cennymi papiermi. Celkovad suma
programu, ktora ma byt naplnend do jedného
roka, t. j. do juna 2010, je 60 mld. €. Nakupy su

Graf 33 Vyvoj nakupu krytych dlhopisov
v roku 2009 (mld. EUR)
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realizované prostrednictvom ECB a narodnych
centralnych bank, ktorych podiel je uréeny podla
kapitalového kltuc¢a. Do konca roka 2009 sa na-
chéadzalo v portféliu krytych dlhopisov Eurosys-
tému takmer 30 mld. €, ¢o je polovica z planova-
ného objemu.

POVINNE MINIMALNE REZERVY

V oblasti povinnych minimalnych rezerv (PMR)
sa zmeny oproti systému uplatfiovanému v mi-
nulych rokoch dotkli hlavne zékladne na tvorbu
PMR, ktoru podla pravidiel eurosystému tvoria
len primarne vklady a emitované dlhové cenné
papiere Uverovych institucii s lehotou viaza-
nosti do dvoch rokov okrem vkladov ziskanych
od inych Uverovych institucii v rdmci eurozény.
Ako v predchadzajucich rokoch, aj v roku 2009
sadzba na tvorbu PMR zostala vo vyske 2% zo
zakladne na tvorbu PMR. Kazda uverova institu-
cia si moze vysku urcenych PMR znizit o odpoci-
tatelnu polozku v hodnote 100-tis. €.V priemere
je periédda na dodrzanie PMR priblizne jeden
mesiac a spravidla za¢ina nasledujucu stredu po
zasadani Rady guvernérov ECB, kde sa rozho-
duje o nastaveni parametrov menovej politiky.
Zmeny nastali aj v Uroceni PMR, ked pevne ur-
¢end sadzba bola nahradend variabilnou, ktora
sa rovna priemernej hodnote hrani¢nej sadzby
hlavnych refinan¢nych operécii eurosystému za
prislusnu periédu.

Uverové institucie posobiace v SR maju po-
vinnost drzat povinné minimdlne rezervy na
vlastnom ucte alebo na Ucte sprostredkovatela
vedenom v NBS. V roku 2009 podliehalo systé-
mu povinnych minimalnych rezerv 26 uvero-
vych institlcii, z nich jedna drzala PMR na ucte
sprostredkovatela.

Priemernd vyska uréenych PMR v roku 2009
bola 734,5 mil. €, pricom v priebehu roka klesla
0 3,5%, z 739,5 mil. € v januari na 713,3 mil. €
v decembri 2009. U Ziadnej Uverovej institucie
posobiacej v SR nedoslo pocas roka k nedodrza-
niu ur¢enych PMR.

Povinné minimalne rezervy plnia v ramci imple-
mentéacie menovej politiky vyznamnu funkciu.
Prispievaju k stabilizacii kratkodobych sadzieb
penazného trhu, pretoze PMR musia byt splne-
né iba na zdklade priemeru pocas celej periddy.
To zmiernuje nasledky neocakavanych zmien
likvidity a zéroven udrziava minimalnu likviditu

Graf 34 Vyvoj PMR v roku 2009 (mil. EUR)
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finan¢nych institucii patriacich do systému PMR
vzhladom na potreby bezhotovostného platob-
ného styku.

AKCEPTOVATELNE AKTIVA

V januari 2009 zacala NBS zabezpecovat vy-
konavanie jednotnej menovej politiky Eu-
rosystému. Jednotné pravidla sa dotkli tak
vykonavania operacii menovej politiky, ako
aj riadenia rizik s nimi spojenych. NBS zacala
vykonavat operacie Eurosystému na narodnej
urovni, a to s akceptovatefnymi dverovymi in-
Stituciami, ktoré vykonavaju bankové ¢innosti
v SR. Ako vyplyva z ustanoveni Statutu o ESCB
a ECB, vsetky Uverové operacie Eurosystému
musia byt zabezpecené primeranou zabezpe-
kou. Preto ma Eurosystém stanoveny subor
kritérii, podla ktorych hodnoti akceptovatel-
nost jednotlivych druhov finanénych aktiv.
Takto hodnotené aktiva mozu byt pouzité vo
forme zabezpeky za refinancné operacie vra-
tane vnutrodenného uveru v platobnom sys-
téme TARGET2, alebo mo6zu byt predmetom
priamych operacii. Kritérid akceptovatelnosti
aktiv su aplikované na narodnej Urovni, a to
v krajindch eurozény. Preto vietky financné
aktiva emitované alebo poskytnuté v SR, ktoré
v minulom roku spiali kritéria a dalej ich spl-
naju, su stcastou Jednotného zoznamu akcep-
tovatelnych aktiv Eurosystému (Single List of
Eligible Assets).

KAPITOLA 3

NBS
VYROCNA SPRAVA
2009

51



52

IMPLEMENTACIA MENOVE]

NBS
VYROCNA SPRAVA
2009

Rovnako ako akceptovatelnost finan¢nych aktiv
su pri ich skuto¢nom pouziti v operaciach Euro-
systému dolezité aj kolateraliza¢né techniky na
dorucovanie aktiv a spdsob, akym su vo veritel-
skej NCB riadené. NBS zacala viest akceptovatel-
nym Uverovym institiciam SR poolingové ucty
na zdruzovanie zabezpek. Tieto mozu byt doru-
¢ované na zabezpecenie operacii technikou repo,
ako aj technikou pledge. Rovnaké podmienky
vytvorila NBS na pouzivanie domécich aktiv, ale
aj na pouzivanie aktiv na cezhrani¢nom principe.
Pouzivané akceptovatelné finan¢né aktiva boli
zaroven ocenované trhovou alebo teoretickou
cenou vratane uplatnenia zodpovedajucich oce-
fovacich zrazok.

Kym v roku 2008, pred vstupom SR do euro-
zoény, boli v menovych operéciach pouzivané
najma Statne cenné papiere a pokladni¢né
poukazky NBS, v roku 2009 sa priestor na pou-
zivanie roznych druhov zakladnych finan¢nych
aktiv otvoril aj pre akceptovatelné uverové
institucie SR. Akceptovatelnymi zacali byt réz-
ne dlhové cenné papiere, ale aj Uverové po-
hladavky. Mohlo ist o domdce i o zahrani¢né
finan¢né aktiva drzané vo vlastnictve akcep-
tovatelnych Uverovych institucii SR. Rok 2009
zacal s moznostou prijat v NBS ako zabezpeku
okrem konciacich pokladni¢nych poukazok
NBS hlavne iné domace finan¢né aktiva, a to
v hodnote 17,6 mld. €. Skupina tychto doma-
cich aktiv sa v priebehu roka 2009 dopinala
0 nové aktiva vedené v SR, a to do celkovej
hodnoty 19,1 mld. €. V sulade s pouzivanim
aktiv vedenych v SR sa zacalo aj pouzivanie
zahrani¢nych akceptovatelnych finan¢nych
aktiv denominovanych v eurdch a vedenych
v krajindch eurozény. Skuto¢né pouzitie zahra-
ni¢nych aktiv viak bolo v SR menej vyznamné
a na konci roku 2009 islo len o 11% z celko-
vych zabezpek za operécie Eurosystému vyko-
navané prostrednictvom NBS. V Strukture aktiv
pouzivanych v roku 2009 boli najvyznamnejsie
statne dlhopisy SR, dalej kryté bankové dlho-
pisy emitované podla smernice UCITS (v pod-
mienkach SR ide o hypotekarne zalozné listy),
Statne pokladni¢né poukdazky SR a dlhopisy
emitované bankovymi i nebankovymi emi-
tentmi v SR. V Struktdre zahrani¢nych aktiv,
ktoré pouzivali akceptovatelné tverové insti-
tucie SR, boli vyznamné statne dlhopisy krajin
EHP a kryté bankové dlhopisy emitované uve-
rovymi institdciami krajin EHP. V roku 2009 sa

POLITIKY EUROSYSTEMU...

v podmienkach SR nepouzivali na zdbezpeku
uverové pohladavky.

V roku 2009 otvoril Eurosystém priestor aj pre
dalSie akceptovanie finan¢nych aktiv, ktoré
mozno pouzivat pocas financnej a ekonomickej
krizy. Urobil tak upravou kritérii na hodnotenie
akceptovatelnosti aktiv. Tato skupina aktiv je
oznacovana ako ,docasné zdbezpeky” vede-
né v krajinach eurozény, pricom dlhové cenné
papiere mozu byt okrem eur denominované aj
v americkych doldroch, anglickych librach a ja-
ponskych jenoch. Akceptované moézu byt az do
konca roku 2010, alebo najneskér do splatnosti
poslednej 12-mesacnejrefinanénejoperacie, kto-
ra bude uzatvorend s Eurosystémom do konca
roku 2010. Tento priestor mohli a mézu vyuzivat
aj akceptovatelné Gverové institucie v SR. Dal3ou
skupinou aktiv, ktord Eurosystém akceptuje od
zaciatku roka 2009 v mimoriadnych krizovych
podmienkach, su aktiva emitované vybranymi
vlddami z krajin G-10, ktoré su emitované v ich
domacej mene. Tato skupina aktiv je oznacovana
ako ,mimoriadne zdbezpeky” a ich akceptova-
tefnost vratane podmienok na mobilizaciu aktiv
pre potreby jednotlivych NCB z eurozény je po-
sudzovana v ECB.

NBS pocnuc januarom 2009 pouziva vlastny in-

formacny systém na vykondvanie operdcii Euro-
systému vratane ich majetkového a finan¢ného

Graf 35 Pouzitie domdcich a zahrani¢nych
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Graf 36 Struktura slovenskych

akceptovatelnych aktiv v roku 2009
(mil. EUR)

20000 =

15000 -

10000 -

5000 -

Jan. Feb. Mar. Apr. Maj Jun Jal Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.
B Ostatné dlhopisy HZL
Statne dlhopisy B Statne pokladni¢né poukazky

Zdroj: NBS.

vyrovnania, a to na danu oblast postupov a pro-
cedur. Sucastou je komunikacia s akceptova-
telfnymi Uverovymi institdciami SR, s externymi
systémami, aké ma Burza cennych papierov Bra-
tislava, a. s., a Centralny depozitdr cennych pa-
pierov SR, a. s. Tento systém ma priame spojenie
s platobnym systémom TARGET2-SK a umoziuje
NBS komunikovat's ECB a s inymi NCB eurozény,
a to okrem iného aj o akceptovatelnych aktivach
pre menové operacie Eurosystému.

BENCHMARKOVA VYNOSOVA KRIVKA DLHOPISOV

Viynosy slovenskych vladnych dlhopisov s dvoj-
ro¢nou splatnostou v roku 2009 viditelnejsie po-
klesli, ¢im ciasto¢ne konvergovali na eurépsku
Uroven. Zjavny posun nahor ku koncu oktébra
bol désledkom revizie slovenskych benchmar-
kovych dlhopisov. Dlhy koniec vynosovej krivky
sa priblizil k eurépskym vynosom len mierne,
s poklesom spreadov medzi vynosom sloven-
ského a nemeckého benchmarkového dlhopisu
s 10-ro¢nou splatnostou z takmer 200 bazickych
bodov na 100 bazickych bodov.

3.2 DEVIiZOVE OPERACIE

OPERACIE NA DEViZOVOM TRHU
Prijatim jednotnej eurdpskej meny na Slovensku
zanikla slovenska koruna a domacou menou sa

Graf 37 Vyvoj benchmarkovych vladnych
dlhopisov v roku 2009
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Graf 38 Vyvoj vymenného kurzu eura voci

dolaru v roku 2009
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stalo euro, ktoré je v rezime volne plavajuceho
kurzu. V Gvode roka 2009 zaznamenal vymenny
kurz eura voci americkému dolaru vys3siu volati-
litu, ktord suvisela s pretrvavajucou averziou in-
EUR zaznamenalo euro v marci. Do konca roka si
vsak pripisalo takmer 21 % voci dolaru. Jeho ma-
ximélna hodnota pocas roka dosiahla 1,51 USD/
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Graf 39 Devizové rezervy NBS v roku 2009
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EUR. Do konca roka sa euro este mierne oslabilo
a zatvéralo na Urovni 1,44 USD/EUR. Eurépska
centralna banka nerealizovala v roku 2009 ziad-
ne intervencie.

INVESTICNE AKTIVITY PRI SPRAVE DEVIZOVYCH REZERV

V suvislosti s prechodom na jednotnu eurépsku
menu euro nastali pri sprave devizovych rezerv
zmeny v oblasti investi¢nej stratégie. V minulych
rokoch spravovala NBS devizové rezervy deno-
minované v americkych dolaroch, eurdch a zlate.
Od zaciatku roka 2009 uz len v americkych do-
ldroch a zlate. Vyska devizovych rezerv bola de-
terminovana predovsetkym cenou zlata, kedze
zlato tvorilo hlavnu ¢ast devizovych rezerv. Hod-
nota devizovych rezerv sa v zodpovedajucich
vymennych kurzoch a v trhovych cendch zvysila
z hodnoty 1,28 mld. USD na zaciatku roka 2009
na hodnotu 1,8 mld. USD na konci roka 2009.
Vysku devizovych rezerv vyjadrenych v americ-
kych doléroch ovplyvnil predovietkym vymenny
kurz zlata voci dolaru.

INVESTICNE AKTIVITY PRI SPRAVE INVESTICNYCH REZERV

Rok 2009 bol prvym rokom ¢lenstva SR v euro-
zéne. NBS sa v oblasti spravy rezerv prispdsobi-
la novym podmienkam a riadila sa novymi pra-
vidlami schvédlenymi v investi¢nej stratégii
z konca roka 2008. Zmenil sa charakter spravy
investi¢nych rezerv NBS z investovania cistych
aktiv na riadenie aktiv a pasiv. Sprava rezerv po

POLITIKY EUROSYSTEMU...

Graf 40 Investi¢né rezervy v sprave NBS
v roku 2009 (mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

Graf 41 Eurové investi¢né portfélio

- ¢lenenie podla krajin

Nadnarodné
spolocnosti Finsko
Velka Britania
USA

Franctizsko

Holandsko
Taliansko

Svédsko frsko

Svajéiarsko

Kanada
Luxembursko
Nemecko
Norsko

Spanielsko Portugalsko

Slovinsko Rakisko

Finsko - 0,72 % Rakusko - 5,11 %
Franctzsko - 7,14 % ® Slovinsko - 0,44 %

m Holandsko - 6,91 % Spanielsko - 24,95 %

®  frsko-14,83 % Svajciarsko - 0,21 %

B Kanada-0,53 % m  Svédsko-6,10%

B Luxembursko -0,61 % B Taliansko - 8,51 %

Nemecko - 1,96 % USA-2,54%

B Noérsko - 2,20 % Velka Britania - 7,92 %

¥ Portugalsko - 9,09 % = Nadnarodné spolocnosti - 0,25 %
Zdroj: NBS.

prijati eura sa zameriava na dosahovanie pri-
meraného ¢istého vynosu, a to pri dodrziavani
vopred definovanych obmedzeni. Mierne uvol-
nenie kreditnych obmedzeni pri investicidch
sprevadzalo sprisnenie podmienok na diverzi-
fikaciu portfélii, ktoré obmedzuju koncentraciu
kreditnej expozicie voci jednému emitentovi
alebo krajine. Dal3ou zmenou bolo aj obmedze-
nie expozicie voc¢i zmenam urokovych mier a ri-



ziku pohybu vymennych kurzov. V zaujme efek-
tivneho riadenia Urokového rizika sa v priebehu
roka zacalo pri eurovom investi¢cnom portféliu
obchodovanie s Urokovymi swapmi. Ich nomi-
nalna hodnota ku koncu roka 2009 predstavo-
vala 12,3 mld. €. Celkova hodnota investi¢nych
aktiv k 31. decembru 2009 dosiahla uroven

12,5 mld. €. Cista efektivnost zhodnocovania in-
vesti¢nych rezerv bola pri eurovom investi¢cnom
portféliu 2,3% a pri dolarovom investi¢cnom
portféliu 3,1 %. Celkovy vynos z investi¢nych
rezerv na zadklade merania vykonnosti jednot-
livych portfélii dosiahol v roku 2009 pribliznu
hodnotu 280 mil. €.
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4 DOHLAD NAD FINANENYM TRHOM’

4.1 REGULACIA FINANCNEHO TRHU NA
UZEMi SR

Vseobecné pravidla postupu pri dohfade nad
finan¢nym trhom v oblasti bankovnictva, kapi-
talového trhu, poistovnictva a déchodkového
sporenia, ktory vykondva Nérodna banka Slo-
venska, su stanovené zakonom ¢. 747/2004 Z. z.
o dohlade nad finan¢nym trhom a o zmene a do-
plneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich
predpisov.

Cielom dohladu nad finané¢nym trhom je prispie-
vat k stabilite finan¢ného trhu ako celku, ako aj
k jeho bezpec¢nému a zdravému fungovaniu.

Na plnenie zakonom vymedzenych uloh pri do-
hlade nad finan¢nym trhom a jeho reguldcii je
v Narodnej banke Slovenska zriadeny utvar do-
hladu nad finan¢nym trhom, ktory v roku 2009
spadal do riadiacej posobnosti viceguvernéra
Narodnej banky Slovenska. Utvar dohladu nad
finan¢nym trhom vykonéva najma:

e normotvornu ¢innost (pripravuje navrhy vse-
obecne zavaznych pravnych predpisov Na-
rodnej banky Slovenska v oblasti finan¢ného
trhu, najma navrhy na ustanovenie pravidiel
obozretného podnikania, pravidiel bezpec¢nej
prevadzky a dalsich poziadaviek na podnika-
nie dohliadanych subjektov, spolupodiela sa
na priprave vseobecne zavaznych pravnych
predpisov vydavanych Ustrednymi organmi
statnej spravy a okrem toho vyddava aj meto-
dické usmernenia a odporucania pre dohlia-
dané subjekty finan¢ného trhu),

e povolovaciu ¢innost (vedie konania, rozho-
duje v prvom stupni, vydava povolenia, ude-
[uje suhlasy a predchadzajuce suhlasy, uklada
sankcie a opatrenia na napravu),

e dohliadaciu ¢innost (uskutoc¢nuje dohlad na
mieste a dohlad na dialku v dohliadanych
subjektoch finan¢ného trhu) a

e analyticki ¢innost (pripravuje analyzy o fi-
nan¢nom trhu ako celku, ako aj jeho samo-
statnych financ¢nych subjektov).

Oddelenie ochrany klienta ako stcast utvaru do-
hladu nad finan¢nym trhom (pIniac tlohu ochra-

ny klienta v zmysle zadkona o NBS a zdkona o do-
hlade) vybavuje podania klientov finan¢nych
institucii, nad ktorymi Narodnd banka Slovenska
vykonava dohlad na zéklade kompetencii vyply-
vajucich z uvedenych zdkonov a z Organizac¢né-
ho poriadku Narodnej banky Slovenska.

Finan¢ny trh tvoria Styri sektory — bankovy sek-
tor (hlavnymi reprezentantmi st predovsetkym
banky a pobocky zahrani¢nych bénk), kapitalovy
trh (hlavnymi reprezentantmi su predovsetkym
obchodnici s cennymi papiermi, spravcovské
spolo¢nosti, burza cennych papierov, centralny
depozitér cennych papierov, emitenti cennych
papierov a sprostredkovatelia investi¢nych slu-
Zieb), sektor poistovni (hlavnymi reprezentantmi
su predovsetkym poistovne a pobocky poistovni
z iného ¢lenského $tatu EU, sprostredkovatelia
poistenia a zaistenia) a trh déchodkového spore-
nia (hlavnymi reprezentantmi su predovsetkym
dochodkové spravcovské spolo¢nosti a doplin-
kové dochodkové spolo¢nosti).

Na zéklade ¢lenstva Slovenskej republiky v Eu-
ropskej Unii mozu zahranicné regulované sub-
jekty vykondvat cinnosti na Uzemi Slovenskej
republiky aj bez povolenia NBS, ak maju oprav-
nenie na vykon takejto ¢innosti udelené v niek-
torom z ¢&lenskych $tatov EU (princip jedného
povolenia).

4.2 NORMOTVORNA CINNOST UTVARU
DOHLADU

V oblasti regulédcie finan¢ného trhu bolo v roku
2009 prijatych viacero zdkonnych a podzakon-
nych noriem, metodickych usmerneni a odporu-
¢ani, ktoré upravili pravne prostredie na ¢innost
regulovanych subjektov. Ciefom tejto casti nie je
ich taxativne vymenovat, ale zdoraznit tie, ktoré
najviac ovplyvnili ¢innosti regulovanych subjek-
tov v jednotlivych sektoroch finanéného trhu na
Uzemi Slovenskej republiky.

Medzi najvyznamnejsie z preventivnych opat-
reni vykonanych v suvislosti s prebiehajicou
celosvetovou finan¢nou a ekonomickou krizou
patrilo prijatie tzv. protikrizového zakona (zékon
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Tabulka 24 Pocet dohliadanych subjektov k 31. 12. 2009

Pocet institucii

Pocet institucii

k31.12.2009| k31.12.2008 | 2"
Pocet bank v SR 15 17 -2
Stavebné sporitelne 3 3 0
Banky s hypotekarnou licenciou 8 9 =l
Ostatné banky 4 5 -1
Pocet pobociek zahrani¢nych bank v SR 13" 1 2
z toho: Na zaklade povolenia NBS 0 0 0
Na principe jedného bankového povolenia 13 11 2
z toho: Pobocky zahrani¢nych bank s hypotekérnou licenciou 0 0 0
Pocet pobociek zahrani¢nych bank prispievajucich do Fondu ochrany vkladov 1 0 1
Pocet zastupeni zahrani¢nych bank v SR 4 7 -3
Pocet pobociek (organizacnych jednotiek) bank v SR 1042 857 185
Pocet nizsich organizacnych zloziek v SR 188 401 -213
Pocet pobociek slovenskych bank v inych krajinach 22 1 1
Pocet zastupeni slovenskych bank v inych krajinach 1 1 0
Pocet zahrani¢nych subjektov volne poskytujucich cezhrani¢né bankové sluzby 274 252 22
z toho: Banky 251 231 20
Institucie elektronickych penazi 13 12 1
Zahrani¢né finan¢né institucie 7 7 0
Uverové druzstva 3 2 1
Slovenské banky poskytujuce volné cezhrani¢né bankové sluzby v zahranici 2 2 0
z toho: Intitucie elektronickych penazi 0 0 0
Pocet zamestnancov bank a pobociek zahrani¢nych bank 18750 20598 -1848
Pocet poistovni v SR 20 23 -3
z toho: Poistovne poskytujuce len Zivotné poistenie 5 5 0
Poistovne poskytujuce len nezivotné poistenie 3 4 -1
Poistovne poskytujuce zZivotné aj nezivotné poistenie 12 14 -2
Poistovne so sidlom v SR poskytujuce sluzby v EU 14 14 0
z toho: Bez zriadenia pobocky 1 11 0
Prostrednictvom pobocky 3 3 0
Poistovne z iného ¢lenského $tatu EU poskytujuce sluzby na zaklade slobody poskytovania
sluzieb 447 419 28
z toho: Bez zriadenia pobocky 433 406 27
Prostrednictvom pobocky 14 13 1
Pocet poistovni v SR poskytujucich povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za Skodu 9 9 0
sposobent prevadzkou motorového vozidla
Pocet dochodkovych spravcovskych spolocnosti 6 6
Pocet doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti 5 5
Pocet tuzemskych spravcovskych spolo¢nosti v SR 8 10 2
ztoho: S rozsirenym povolenim podla § 3 ods. 3 zédkona o kolektivnom investovani 6 6 0
Pocet tuzemskych podielovych fondov: 78 114 -36
z toho: Otvorené podielové fondy 73 68 5
Uzavreté podielové fondy 0 41 -41
Specialne podielové fondy 5 5 0
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Tabulka 24 Pocet dohliadanych subjektov k 31. 12. 2009 - pokracovanie

Pocet institucii | Pocet institucii Zmena
k31.12.2009 | k31.12.2008
Pocet zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania posobiacich v SR na zaklade povolenia podla § 75 zakona o kolektivnom 5 5 0
investovani:
z toho: Prostrednictvom pobocky v SR 2 2 0
Bez zriadenia pobocky 3 3 0
Pocet zahrani¢nych spravcovskych spolo¢nosti a zahrani¢nych subjektov kolektivneho
) A . . . . . 57 0 57
investovania posobiacich v SR na zaklade jednotného eurépskeho povolenia:
z toho: so zriadenim pobocky zahrani¢nych spravcovskych spoloc¢nosti podla § 28 ) 0 5
zékona o kolektivnom investovani
Zahrani¢né spravcovskeé spolocnosti bez zriadenia pobocky podla § 29 zakona 13 0 13
o kolektivnom investovani
Eurépske fondy podla § 61 - Zahrani¢né spravcovské spolocnosti (ZSS) 16 0 16
— Zahranicné investi¢né spolocnosti (ZIS) 26 0 26
v rdmci toho: Pocet zahrani¢nych podielovych fondov a podfondov ZSS a ZIS 874 0 874
Pocet zahranicnych spravcovskych spolo¢nosti vykonavajucich ¢innosti podlfa § 3 ods. 3 13 0 13
zékona o kolektivnom investovani
Pocet obchodnikov s cennymi papiermi podla zakona o cennych papieroch 18 18 0
Pocet bank vykondvajucich ¢innosti podla zakona o cennych papieroch s povolenim NBS 11 13 -2
Pocet pobociek zahrani¢nych bank - obchodnici s cennymi papiermi s povolenim ; 6 .
domovského organu
Pocet zahrani¢nych subjektov pésobiacich v SR ako obchodnik s cennymi papiermi 1029 890 139
z toho: Prostrednictvom pobocky v SR 4 5 =1l
Bez zriadenia pobocky 1025 885 140
Pocet slovenskych obchodnikov s cennymi papiermi poskytujucich sluzby v zahranici 9 7 7
bez zriadenia pobocky
Pocet sprostredkovatelov investi¢nych sluzieb v SR: 962 978 -16
z toho: Pravnické osoby 85 73 12
Fyzické osoby 877 905 -28
Pocet emitentov cennych papierov, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie 125 144 19
na regulovanom trhu burzy
Iné pravnické osoby, ktoré na zaklade povolenia Narodnej banky Slovenska mézu vyda- 5 1 1
vat len platobné prostriedky
Platobnd institucia 1 0 1
Institdcia elektronickych penazi 1 0 1
Zahrani¢né platobné instittcie poskytujuce platobné sluzby na tzemi SR na cezhranicnej 19 0 19
bdze
Zdroj: NBS.

1)K 31. 12. 2009 nezacali vykondvat bankovu ¢innost pobocky zahranicnych tverovych instittcif - AXA Bank Europe, pobocka zahranicnej banky a UNIBON,
sporitelni a uvérni druzstvo, organizacnd zlozka zahranicnej osoby.
2) K31. 12. 2009 Postovd banka nezacala vykondvat bankovi ¢innost prostrednictvom svojej pobocky v zahranici.

¢. 276/2009 Z. z.), ktory umoziuje poskytovanie do zakladného imania za protihodnotu v podo-
stabilizacnej pomoci bankam a ktorym sa upra- be kmenovych alebo prioritnych akcii (rekapita-
vili viaceré zakony finan¢ného trhu. Na zaklade lizacia) alebo poskytnut osobitnu zaruku za dl-
zakona je mozné banke poskytnut stabiliza¢cni  hopisy vydané bankou alebo na tver poskytnuty
pomoc vo forme vkladu pefaznych prostriedkov  banke. Dalimi oblastami, ktorymi sa protikrizovy
NBS

VYROCNA SPRAVA
2009 6 1



62

DOHLAD NAD FINANCNYM TRHOM

NBS
VYROCNA SPRAVA
2009

zakon zaoberd, je posilnenie tzv. podriadenych
dlhopisov v Obchodnom zakonniku, v zdkone
o konkurze a restrukturalizacii a v zdkone o cen-
nych papieroch, Upravy zakona o bankach v ob-
lasti vykazovania majetkovych angazovanosti
banky voci inych osobam alebo skupindm oséb,
Upravy zdkona o poistovnictve, ktory teraz napr.
umoznuje NBS zacat konanie voci zodpovedné-
mu aktudrovi pre porusenie povinnosti ustano-
venych zdkonom o poistovnictve s tym, ze moze
pozastavit fyzickej osobe opravnenie vykonavat
¢innost zodpovedného aktudara az do ukoncenia
konania a pozastavenie opravnenia sa vyznaci
v zozname aktudrov.

Daldim vyznamnym pravnym predpisom, na pri-
jati ktorého spolupracoval utvar dohladu nad
finan¢nym trhom v spolocnej pracovnej skupine
s Ministerstvom financii SR, bol zédkon ¢. 186/2009
Z. z. o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom
poradenstve a o zmene a doplneni niektorych
zakonov. Cielom tejto normy bolo upravit finan¢-
né sprostredkovanie a finan¢né poradenstvo na
celom finan¢nom trhu a zaviest rovnaké pravidla
pre vykon sprostredkovatelskych a poradenskych
¢innosti v sektoroch poistenia alebo zaistenia,
kapitalového trhu, doplnkového déchodkového
sporenia, poskytovania Uverov a v sektore priji-
mania vkladov. Nérodna banka Slovenska bude
na zaklade tohto zakona vykonévat dohlad nad
finan¢nym sprostredkovanim a finan¢nym pora-
denstvom.

Narodnd banka Slovenska presadzovala zaujmy
suvisiace so zmiernovanim globalnej finan¢nej
krizy aj uUpravou inych legislativnych predpi-
sov, napr. novelou zékona o bankach zakonom
¢. 492/2009 Z. z. s U¢innostou od 1. decembra
20009 sa prijala pre banky Uprava dosledného vy-
poctu kreditného rizika vyplyvajuceho z drzania
majetku banky. Zmena v zadkone o bankéch v su-
vislosti s prijatim zdkona o platobnych sluzbach
priniesla takisto dolezitu Upravu v oblasti regis-
tra bankovych uverov a zaruk vedeného Narod-
nou bankou Slovenska.

Oblast dochodkového sporenia vyznamne
ovplyvnil predovietkym zdkon ¢. 137/2009 Z. z,
ktorym sa meni a doplifia zékon ¢. 43/2004 Z. z.
o starobnom dochodkovom sporeni. Novela
priniesla prakticky vylu¢ne zmeny tykajice sa
odplat, na ktoré ma déchodkova spravcovska
spolo¢nost narok v suvislosti s vykonom svojej

¢innosti pri sprdve majetku sporitelov. Koncom
roka 2009 sa pristupilo k obdobnym zmendm aj
v sektore doplnkového déchodkového sporenia,
a to zdkonom ¢. 557/2009 Z. z., ktorym sa meni
a dopina zakon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom
dochodkovom sporeni.

Na podzakonnej Urovni sa za prispevok v boji
proti globalnej financ¢nej krize zo strany Narodnej
banky Slovenska povazuje v bankovom sektore
prijatie opatrenia NBS ¢. 5/2009, ktorym sa meni
a dopina opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 18/2008 o likvidite bank a pobociek zahrani¢-
nych bank a o postupe riadenia rizika likvidity
bank a likvidity pobociek zahrani¢nych bank.
Ucelom tejto pravnej normy z pohladu skimania
penaznych tokov bank a pobociek zahrani¢nych
bank vo vdzbe na stav financnych trhov bolo
zvySovanie poziadavky na poskytovanie uverov
podnikatelskym subjektom, a to v snahe zmier-
novat vplyvy globalnej finan¢nej krizy na sloven-
sku ekonomiku. To viedlo k prehodnoteniu para-
metrov ukazovatela likvidnych aktiv.

V priebehu roka 2009 bolo v oblasti kapitalo-
vého trhu prijatych niekolko opatreni Narodnej
banky Slovenska tykajucich sa sektora kolektiv-
neho investovania, medzi nimi napr. opatrenie
NBS ¢. 3/2009 o sposobe urcenia hodnoty majet-
ku v podielovom fonde. Ciefom tohto opatrenia
bolo vzhladom na nevyhovujicu platnu Upravu
sposobu ocenovania upravit detailnejSim sp6-
sobom ocenovanie cennych papierov, nastrojov
penazného trhu, derivatov, vkladov na beznom
Ucte a na vkladovom ucte, pohladavok a zavaz-
kov, majetkovych ucasti a drahych kovov v ma-
jetku v podielovom fonde. Utvar dohladu vydal
aj metodické usmernenie UDFT NBS & 1/2009
k pdsobeniu subjektov v oblasti kolektivneho
investovania v ramci jednotného eurépskeho
povolenia. Cielom nového metodického usmer-
nenia je aplikovat zmeny zékona o kolektivnom
investovani v oblasti notifikacii eurépskych fon-
dov po jeho novelizacii zdkonom ¢. 552/2008
Z. z., ako aj doslednejsia implementacia usmer-
nenia CESR na zjednodusenie notifikacnych po-
stupov podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (UCITS).

V ramci regulacie poistného sektora vydala Na-
rodna banka Slovenska v priebehu roka 2009
dve opatrenia. V opatreni NBS ¢. 1/2009 o sprave
o vysledkoch cinnosti Gtvaru vnutorného audi-



tu a o plane ¢innosti Utvaru vnutorného auditu
poistovne, pobocky zahrani¢nej poistovne, za-
istovne a pobocky zahrani¢nej zaistovne bola
upravena formalna a obsahova stranka spravy
o vysledkoch cinnosti Utvaru vnutorného au-
ditu a planu cinnosti Gtvaru vnutorného audi-
tu na nasledujuci kalendéarny rok. Opatrenim
NBS ¢ 12/2009 sa novelizovalo opatrenie NBS
¢. 25/2008 o solventnosti a minimalnej vyske ga-
ran¢ného fondu poistovne, pobocky zahranic¢nej
poistovne, zaistovne a pobocky zahrani¢nej za-
istovne, a to v oblasti prehodnocovania sim na
vypocet solventnosti Eurépskou komisiou.

V oblasti dochodkového sporenia boli v roku
2009 schvalené viaceré vyhlasky NBS, medzi kto-
ré patri napr. vyhlaska NBS ¢. 74/2009 Z. z. o pred-
kladani ozndmeni o prekroceni a zosuladeni
limitov v majetku dochodkového fondu a do-
pinkového déchodkového fondu; vyhlaska NBS
¢. 75/2009 Z. z. o poskytovani informacie o Cistej
hodnote majetku v doplnkovych déchodko-
vych fondoch, ktorej ciefom je ziskavat a sledo-
vat denné informdcie o ¢istej hodnote majetku
v jednotlivych doplnkovych déchodkovych fon-
doch, ktoré doplnkova dochodkova spoloc¢nost
vytvara a spravuje.V juni 2009 Bankova rada NBS
schvalila aj vyhlaSku NBS ¢. 267/2009 Z. z. o re-
ferencnej hodnote konzervativneho déchod-
kového fondu a o zloZeni referen¢nej hodnoty
vyvdzeného ddéchodkového fondu a rastového
déchodkového fondu. Zdmerom vyhlasky bolo
stanovit minimélnu vykonnost, ktoru je konzer-
vativny dochodkovy fond povinny v ramci sledo-
vaného obdobia dosahovat.

V oblastifinan¢ného sprostredkovania bolo schva-
lené a vydané opatrenie NBS ¢. 11/2009, ktorého

cielom bolo ustanovit obsah navrhu na zapis, ob-
sah ndvrhu na zmenu zapisu a obsah navrhu na
zrusenie zapisu v registri, vysku poplatku za navrh
na zapis, vysku poplatku za ndvrh na zmenu zapi-
su a vysku poplatku za navrh na zrusenie zapisu
v registri, vzor osvedcenia, Strukturu registracné-
ho ¢isla a dalsie podrobnosti o registri.

4.3 POVOLOVACIA CINNOST UTVARU
DOHLADU

V roku 2009 vydal utvar dohfadu nad finan¢nym
trhom NBS 826 povolovacich rozhodnuti, pricom
vécsina z nich sa tykala kapitalového trhu a ban-
kového sektora. Clenenie podla jednotlivych
sektorov je uvedené v tabulke 25:

Medzi rozhodnutia Nérodnej banky Slovenska

tykajuce sa jej povolovacej ¢innosti patrili v roku

2009 napriklad:

® udelenie predchddzajuceho suhlasu na nado-
budnutie podielu na zdkladnom imani a hla-
sovacich pravach Slovenskej sporitelne, a.s.
vo vyske 100% a na to, aby sa stala dcérskou
spoloc¢nostou spoloc¢nosti EGB Ceps Holding
GmbH,

® udelenie predchadzajiceho suhlasu pre
Slovensku sporiteliu, a.s. a UniCredit Bank
Slovakia a. s. na pouzitie modelu na vypocet
poziadavky na vlastné zdroje pri pokrocilom
pristupe merania opera¢ného rizika,

® udelenie predchadzajuceho suhlasu na zlu-
¢enie Ceskoslovenskej obchodnej banky, a. s.
a ISTROBANKY, a. s.,

® udelenie povolenia na poskytovanie investic-
nych sluzieb spolo¢nosti European Investment
Centre, 0.c.p., a.s.,

Tabulka 25 Pocet vydanych povolovacich rozhodnuti Gtvaru dohladu nad finanénym trhom

KAPITOLA 4

Narodnej banky Slovenska v roku 2009

Pocet rozhodnuti

Bankovy sektor a obchodnici s cennymi papiermi 163
Kapitalovy trh 357
Poistny sektor 155
Dochodkové sporenie 124
Devizova ¢innost 24
Platobné sluzby 3
Spolu 826
Zdroj: NBS.
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udelenie predchadzajuceho suhlasu spolo¢-

nosti PORTFIN, o.c.p., a.s. na vratenie povole-

nia na poskytovanie investi¢nych sluzieb,
udelenie predchadzajuceho suhlasu na pre-
vod spravy otvorenych podielovych fondov
na inu spravcovsku spolo¢nost:

o prevod 4 otvorenych podielovych fondov
spolo¢nosti ISTRO ASSET MANAGEMENT,
sprav. spol., a.s. na spravcovsku spolo¢nost
CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s.,

o prevod 2 otvorenych podielovych fondov
spolo¢nosti KD Investments, sprav. spol.,
a.s. na spravcovsku spolo¢nost IAD In-
vestments, sprav. spol., a.s.,

udelenie predchadzajuceho suhlasu na vra-

tenie povolenia na vznik a ¢innost spravcov-

skej spolo¢nosti ISTRO ASSET MANAGEMENT,

sprav. spol., a.s.,

udelenie predchddzajuceho suhlasu na zluce-

nie spravcovskej spolo¢nosti KD Investments,

sprav. spol., a.s. so spravcovskou spoloc¢nos-

tou IAD Investments, sprav. spol., a. s.,

udelenie predchddzajuceho suhlasu na zlu-

¢enie spolo¢nosti KOMUNALNA poistovia,

a.s. Vienna Insurance Group a spolocnosti

KONTINUITA poistovia, a.s. Vienna Insurance

Group. Spolo¢nost KOMUNALNA poistovia,

a.s. Vienna Insurance Group sa zlicenim stala

pravnym nastupcom spoloc¢nosti KONTINUITA

poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group,
udelenie predchadzajuceho suhlasu spolo¢-
nosti KOOPERATIVA poistovia, a.s. Vienna

Insurance Group na vykonavanie sprostred-

kovatelskych cinnosti pre finan¢nu instittciu

Slovenska sporitelia, a.s.,

udelenie predchadzajuceho suhlasu na predaj

podniku spolo¢nosti Q B E poistoviia, a.s., vra-

tane jej pobocky v Ceskej republike, spolo¢-
nosti QBE Insurance (Europe) Limited, Spojené
kralovstvo Velkej Britanie a Severného [rska,

udelenie predchadzajiuceho suhlasu spolo¢-
nosti Allianz Holding eins GmbH, Rakuska
republika na nadobudnutie kvalifikovanej

Ucasti na spolo¢nosti Allianz - Slovenska po-

istovna, a.s.,

udelenie predchadzajuceho suhlasu Dopln-

kovej dochodkovej spolo¢nosti Tatra banky,

a.s. na vytvorenie nového doplnkového do-

chodkového fondu spolo¢nosti s ndzvom Do-

plnkova dochodkova spolo¢nost Tatra banky,

a.s., Konzervativny prispevkovy d. d.f.,

udelenie predchadzajuceho suhlasu spoloc-

nosti ING Continental Europe Holdings B.V.

Holandsko na prekrocenie podielu na zaklad-
nom imani doplnkovej déchodkovej spolo¢-
nosti ING Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. vo vyske
66 % Vv jednej operacii priamo,

® udelenie povolenia spolo¢nosti Orange Slo-
vensko, a.s., podla ustanovenia § 21d zdkona
¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku a o zme-
ne a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov; na zdklade uvedeného
povolenia je spolo¢nost opravnena vydavat
platobné prostriedky elektronickych penazi,

® udelenie povolenia spolo¢nosti Telefénica
02 Slovakia, s.r.o. podla § 81 pism. b) ziko-
na ¢. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbéach
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
(zdkon o platobnych sluzbéch); na zaklade
ktorého je spolo¢nost opravnena vydavat
a spravovat elektronické peniaze v obmedze-
nom rozsahu podla § 87 zakona o platobnych
sluzbach,

® udelenie povolenia spoloc¢nosti Trust Pay, a.s.,
podla § 64 ods. 1 zdkona o platobnych sluz-
bach; na zaklade ktorého je spolo¢nost oprav-
nend poskytovat platobné sluzby podla usta-
novenia § 2 ods. 1 pism. c) a pism. g) zdkona
o platobnych sluzbach.

V roku 2009 zacali na zdklade oznamenia pod-
mienok posobenia vykonavat ¢innost Uvero-
vych institucii prostrednictvom svojej pobocky
nasledujlce spolo¢nosti — Citibank Europe plc,
pobocka zahrani¢nej banky (od 1. januara 2009)
a Oberbank AG pobocka zahrani¢nej banky (od
1. aprila 2009).

Nérodna banka Slovenska zaevidovala v roku
2009 spolu 22 Uverovych institucii (vratane in-
stitucii elektronickych penazi a zahrani¢nych
finan¢nych institdcii) a 140 obchodnikov s cen-
nymi papiermi, ktori oznamili svoj zamer posky-
tovat cezhrani¢né bankové cinnosti a investi¢né
sluzby na uzemi Slovenskej republiky.

Okrem vydania predmetnych rozhodnuti prijal
utvar dohladu v roku 2009 za vsetky sektory fi-
nan¢ného trhu mnozstvo ozndmeni od dohlia-
danych subjektov, schvaloval prospekty cennych
papierov, posudzoval ponuky na prevzatie a vy-
dal dalsich 24 rozhodnuti tykajucich sa devizovej
¢innosti.

Utvar dohladu nad finanénym trhom je prislus-
nym orgdnom NBS na konanie a rozhodovanie



v prvom stupni. V rdmci tejto ¢innosti bolo v ro-
ku 2009 vedenych na utvare dohladu 45 konani
voci dohliadanym subjektom finan¢ného trhu,
pricom 33 bolo v tomto roku aj zacatych a 14
ukoncenych (ide o konania ukonc¢ené pravoplat-
nym rozhodnutim Utvaru dohladu nad finané-
nym trhom v roku 2009), z nich najviac sa tykalo
poistného sektora, kapitalového trhu a devizo-
vého sektora.

4.4 OCHRANA KLIENTA

Utvar dohladu nad finanénym trhom pini
v zmysle zékona o Narodnej banke Slovenska
a zédkona o dohlade nad finan¢nym trhom aj
Ulohu ochrany klientov subjektov finan¢ného
trhu, a to tym, Ze vybavuje podania klientov
finan¢nych institucii, nad ktorymi vykona-
va dohlad Narodna banka Slovenska. Za rok
2009 bolo utvaru dohladu dorucenych spolu
933 podani klientov institucii financného trhu,
ktorych obsahom bola nespokojnost fyzickych
a pravnickych os6b s postupom poskytovatelov
finan¢nych sluzieb, ¢o predstavuje v porovna-
ni s rokom 2008 narast podani o viac ako 7 %.
Z tohto mnozstva sa v priebehu roka 2009 poda-
rilo uzavriet 872 spisov, ¢o predstavuje 93,46 %
vybavenost podani. Vac¢sina dorucenych poda-
ni (463) sa tykala poistného sektora. Oddelenie
ochrany klienta, plniac ulohy v oblasti ochrany
klienta uloZzené Narodnej banke Slovenska za-
konom o Nérodnej banke Slovenska a zdkonom
o dohlade nad finan¢nym trhom a re$pektujuc
kompetencie Narodnej banky Slovenska v uve-
denej oblasti, v mnohych pripadoch zabezpeci
nespokojnym klientom poistovni, bank a inych
dohliadanych subjektov finan¢ného trhu tzv.
“zjednanie napravy’, bez toho, ze by sa museli
domahat svojho naroku cestou stdu. Od konca
roku 2009 pribudla oddeleniu ochrany klienta
aj zodpovednost za vybavovanie podani pod-
la zékona o platobnych sluzbach. Standardne
posobiace subjekty finan¢ného trhu spolupra-
cuju s Narodnou bankou Slovenska, poskytuju
jej informacie k podaniam klientov, reSpektuju
nazor prezentovany Nérodnou bankou Sloven-
ska a su ochotné pristupit ku kompromisom,
v niektorych pripadoch aj k prehodnoteniu svo-
jich rozhodnuti. Podania klientov dohliadanych
subjektov su zdrojom informacii o sposobe
vykonavania ¢innosti dohliadanych subjektov,
pricom tieto informacie vyuziva Utvar dohladu

aj pri vykone dohladu na mieste v konkrétnych
spoloc¢nostiach.

4.5 DOHLIADACIA CINNOST UTVARU
DOHLADU

Jednou z najdélezitejsich uloh utvaru dohladu
nad finan¢nym trhom Narodnej banky Slovenska
je vykon dohladu nad dohliadanymi subjektmi
finan¢ného trhu, a to formou dohladu na mieste
adohladu na dialku. NBS pri vykone dohladu nad
dohliadanymi subjektmi zistuje doleZité skutoc-
nosti o dohliadanych subjektoch a ich cinnosti,
najma nedostatky v ¢innosti dohliadanych sub-
jektov, priciny zistenych nedostatkov, dosledky
zistenych nedostatkov a osoby zodpovedné za
zistené nedostatky. Dohlad nad dohliadanymi
subjektmi sa vykondva ako dohlad na individu-
alnom zaklade nad jednotlivymi dohliadanymi
subjektmi, ako dohlad na konsolidovanom za-
klade nad skupinami osob a ucelovych zdruzeni
majetku, ktorych sucastou su aj dohliadané sub-
jekty, a ako dopliujuci dohlad nad finan¢nymi
konglomeréatmi.

V roku 2009 uskutoc¢nil utvar dohladu v dohlia-
danych subjektoch finan¢ného trhu spolu 65 do-
hladov na mieste (tabulka 26).

Vlykonanie dohladu na mieste vychddza z ro¢-
ného planu dohladu, v ktorom je uréeny ¢asovy
plan a hlavné zameranie dohladu.

V bankovom sektore a u obchodnikov s cennymi
papiermi bolo v roku 2009 vykonanych spolu 19
dohladov na mieste, z ktorych prevazna vacsina
(11) bola tematickych. Dohlady na mieste v ban-
kach boli zamerané napr. na hodnotenie pokro-
Cilého pristupu merania na ucely poZiadavky na
vlastné zdroje krytia operacného rizika (AMA),
na hodnotenie systému riadenia trhového rizi-
ka, rizika likvidity, kreditného rizika, opera¢ného
rizika, na hodnotenie vnutorného kontrolného
systému banky, overovanie a miestnu obhliadku
v rozsahu nevyhnutnom na vydanie predché-
dzajuceho suhlasu na pouzivanie IRB pristupu
pre kreditné riziko, na oblasti vyznamné z hladis-
ka pouzivania modelu pokrocilého pristupu me-
rania opera¢ného rizika na skupinovom zaklade
na lokalnej Urovni a jeho aplikaciu na lokélne
podmienky, na preverenie systému ochrany pred
legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a ochrany

KAPITOLA 4

NBS
VYROCNA SPRAVA
2009

65



DOHLAD NAD FINANCNYM TRHOM

NBS

VYROCNA SPRAVA
2009

Tabulka 26 Pocet vykonanych dohladov na mieste u dohliadanych subjektov finan¢ného trhu

v roku 2009
Komplexny Tematicky Dosledovaci Spolu

Banky 0 1 2 13
Obchodnici s cennymi papiermi, ktori nie st bankami 6 0 0 6
Spravcovské spolo¢nosti 2 0 2 4
Dochodkové spravcovské spolo¢nosti a doplnkové

A . . . 5 1 1 7
dochodkové spolocnosti
Poistovne 5 1 3 8"
Sprostredkovatelia poistenia, zaistenia a sprostredko-

. - - 18 1 0 19

vatelia investi¢nych sluzieb
Subjekty, nad ktorymi sa vykonava devizovy dohlad 8 0 0 8
Pocet dohladov spolu 44 14 8 651

Zdroj: NBS.

1) Jeden dohlad na mieste bol sticasne komplexnym aj dosledovacim.

pred financovanim terorizmu, na preverenie in-
formacného systému, na preverenie vybranych
vykazov a hlaseni obozretného podnikania, na
preverenie systému hodnotenia primeranosti
vnutorného kapitalu a na Uctovnictvo a vykaz-
nictvo. U obchodnikov s cennymi papiermi sa
dohlady na mieste zamerali na tieto aspekty:
dodrziavanie ustanoveni zakona o cennych pa-
pieroch a investi¢nych sluzbach pri poskytovani
investi¢nych sluzieb, dodrziavanie osobitnych
zakonov a véeobecne zavaznych pravnych pred-
pisov, dodrziavanie podmienok ustanovenych
povolenim na poskytovanie investi¢nych sluzieb,
dodrziavanie vnutornych aktov riadenia, preve-
renie vecnej spravnosti vybranych Statistickych
vykazov a hlaseni, preverenie funkénosti vnutor-
ného kontrolného systému spoloc¢nosti a ochra-
na pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti,
organizacia a riadenie spolo¢nosti, obchodny
systém, odborna starostlivost pri poskytovani
investi¢nych sluzieb, vedenie obchodnej doku-
mentacie, obchodny systém, reporting a vecnd
spravnost predkladanych vykazov a hlaseni
v nadvaznosti na vedenie uctovnictva, bezpec-
nost informacného systému, ochrana dat a zalo-
hovanie dat.

Dohlady na mieste v regulovanych subjektoch
kapitalového trhu v roku 2009 boli zamerané na
¢innost spravcovskej spolo¢nosti a nou spravo-
vanych podielovych fondov, dodrziavanie usta-
noveni zdkona o kolektivnom investovani, zako-
na o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach,
osobitnych zakonov a vseobecne zavaznych

pravnych predpisov, dodrziavanie podmienok
vykonu cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, dalej
na spravu otvorenych podielovych fondov, infor-
macnu povinnost, propagaciu otvorenych po-
dielovych fondov, preverenie vecnej spravnosti
vybranych vykazov a hlaseni, na vnutornud kon-
trolu a dodrziavanie podmienok ustanovenych
povolenim na poskytovanie investi¢nych sluzieb
v zmysle zdkona o kolektivhom investovani a na
preverenie postupu Centralneho depozitéra cen-
nych papierov SR pri vykonani zmeny akcionéra
v zozname akciondrov emitenta pri listinnych
akcidch na meno vedenom v Centrdlnom depo-
zitari cennych papierov SR.

V oblasti poistného sektora bolo v poistovniach
v roku 2009 vykonanych 8 dohladov na mieste,
z ktorych 5 bolo komplexnych, 1 tematicky a 3
dosledovacie. Dohlady boli zamerané na tvor-
bu technickych rezerv a na podklady k tvorbe
technickych rezerv poistovne, Uctovanie o tech-
nickych rezervach poistovne, spravu poistnych
zmluy, likvidaciu poistnych udalosti, poskytova-
nie plnenia z poistnych zmldv, kontrolu udajov
a informacii, ktoré poistoviia predklada Narod-
nej banke Slovenska vo forme vykazov, hlaseni,
prehfadov a inych sprdv, na dodrziavanie usta-
noveni zdkona ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve
a ostatnych vseobecne zdvdznych pravnych
predpisov, na dodrziavanie podmienok uréenych
v povoleni vydanom na vykonavanie poistova-
cej ¢innosti a na preverenie plnenia vybranych
opatreni prijatych na odstranenie a zamedzenie
opakovanému vyskytu nedostatkov zistenych



dohladom na mieste. Dalsie dohlady na mieste
boli vykonané u sprostredkovatelov poistenia,
zaistenia a sprostredkovatelov investi¢nych slu-
Zieb. Tieto dohlady boli zamerané na dodrziava-
nie ustanoveni vseobecne zavaznych pravnych
predpisov platnych na Uzemi Slovenskej repub-
liky upravujucich tuto oblast.

V oblasti déochodkového sporenia bolo v roku
2009 ukoncenych spolu 7 dohladov na mieste
v dochodkovych spravcovskych spolo¢nostiach
a v doplnkovych déchodkovych spoloénostiach.
Dohlady boli zamerané na tieto oblasti ¢innosti:
organizacia a riadenie, riadenie investicii, riade-
nie rizik, ocerlovanie majetku v doéchodkovych
fondoch, vypocet cistej hodnoty majetku a ak-
tudlnej hodnoty déchodkovej jednotky, vedenie
osobnych déchodkovych uctov pre sporitelov
a odplaty, zmluvy o starobnom déchodkovom
sporeni, staznosti sporitelov, systém vnutornej
kontroly, hodnotenie plnenia napravnych opatre-
ni, pravny rdamec fungovania spolo¢nosti, ¢innosti
sUvisiace so zhodnocovanim majetku v déchod-
kovych fondoch vratane vysporiadania obcho-
dov, dodrziavanie zakonnych limitov tykajucich
sa zlozenia majetku v dochodkovych fondoch,
ocenovanie majetku v déchodkovych fondoch,
uctovnictvo a vykaznictvo, reklama a propagacia.
V doplnkovych déchodkovych spolo¢nostiach
boli dohlady na mieste zamerané na preverenie
¢innosti doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti, na
preverenie dodrZiavania ustanoveni vseobecne
zavaznych pravnych predpisov, preverenie do-
drziavania Statutov doplnkovych déchodkovych
fondov a stanov spolo¢nosti, ako aj na dodrziava-
nie podmienok, za ktorych boli udelené povole-
nia a na preverenie vecnej spravnosti vybranych
vykazov a hlaseni. Dalej sa dohlady zameriavali
na tieto aspekty: organizacia a riadenie, riade-
nie investicii, riadenie rizik, oceflovanie majetku
v doplnkovych déchodkovych fondoch, vypocet
Cistej hodnoty majetku, vedenie osobnych tctov
Ucastnikov, odplaty, Gcastnicke zmluvy, staznosti
Ucastnikov, systém vnutornej kontroly, prevere-
nie nalezitosti osobnych uctov Gcastnikov alebo
poberatelov davok a preverenie nalezitosti vypi-
sov zosobnych uctov ucastnikov alebo poberate-
lov dévok, ¢innosti suvisiace so zhodnocovanim
majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch
vratane vysporiadania obchodov, oceriovanie
majetku v dopinkovych déchodkovych fondoch,
uctovnictvo a vykaznictvo a poplatky v doplnko-
vych déchodkovych fondoch.

Vykonané devizové dohlady boli zamerané na
plnenie ohlasovacej povinnosti dohliadanych
subjektov.

Cielom dohladu na dialku je monitorovat a vy-
hodnocovat finan¢nu situaciu a rizikovy profil
dohliadaného subjektu na zaklade pravidelne
predkladanych informdcif, informdcii ziskanych
pri dohlade na mieste a verejne dostupnych
informacii a Specifikovanych nepravidelne
predkladanych informdcii. Pre potreby dohlia-
dacieho odboru a manazmentu su na zaklade
vykazov od bank a implementovanych vystu-
pov vypracovavané dohfadom na dialku analy-
zy jednotlivych bank. Standardne sa tieto ana-
lyzy vypracuvaju Stvrtrocne, v pripade potreby
boli vypracované aj na mesacnej baze. V spra-
vach je analyzovany vyvoj aktiv a pasiv, medzi-
bankové obchody, portfélio uverov, portfélio
finan¢nych nastrojov, vklady klientov, devizové
pozicie. Osobitnu cast tvori analyza vysledku
hospodarenia, likvidity, analyza ukazovatelov
obozretného podnikania a vplyv stresovych
scenarov. Spominany analyticky podklad sa
vyuziva v procese posudenia systému prime-
ranosti vnutorného kapitdlu dohfadom, a to
tak v pripade dialégu s bankou, ako aj pri na-
slednej komunikacii s domovskym dohladom
pri stretnutiach dohladov v pripade bank, kto-
ré su dcérskymi spolo¢nostami zahrani¢nych
bank. V roku 2009 sa venovala velka pozornost
zmenam v stratégiach bank, kreditnému rizi-
ku, likvidite, koncentracidm a schopnosti bank
zvladnut nepriaznivé situacie suvisiace s rizika-
mi, ktorym su vystavené. V priebehu roka 2009
dohlad na dialku poskytoval dohladu na mieste
doplnujice informécie pred zacatim dohladu
na mieste v jednotlivych subjektoch financ¢né-
ho trhu a takisto aj podnety na preverenie na
zaklade ziskanych a spracovanych informacii
o banke. V ramci validacie IRB modelov dohlad
na dialku spolupracoval na analyze Uverového
portfélia prislusnych bank a na vypocte riziko-
vo vazenych aktiv za ucelom vypoctu kapitélo-
vej poziadavky. V sulade s poziadavkou zakona
o bankach bolo vo vietkych bankach vykonané
hodnotenie primeranosti vnutorného kapitalu
a hodnotenie rizikového profilu bank. Dohlad
nasledne analyzoval vysledky hodnotenia pri-
meranosti vnutorného kapitalu za bankovy
sektor ako celok a vysledky tejto analyzy boli
v novembri prezentované zastupcom bank na
spolo¢nom pracovnom stretnuti.
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NBS v roku 2009 vykonévala dohlad na dialku aj
nad plnenim informacnej povinnosti emitentoy,
ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodo-
vanie na regulovanom trhu burzy cennych pa-
pierov podla zakona ¢. 429/2002 Z. z. o burze
cennych papierov v zneni neskorsich predpisov,
a podla zékona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych pa-
pieroch a investi¢nych sluzbach (zdkon o cen-
nych papieroch) v zneni neskorsich predpisov
vykonavala dohlad na dialku nad plnenim infor-
macnej povinnosti vyhlasovatelov verejnej po-
nuky majetkovych hodnét.

Pocas roka 2009 bol prevereny spdsob vypoctu
odvodu 8 % z prijatého poistného z povinného
zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu
spésobenu prevadzkou motorového vozidla,
ktory odvadzaju poistovne poskytujuce tento
druh poistenia na osobitny ucet Ministerstva
vnutra SR.

Dohlad na dialku kladie déraz aj na nezdvis-
|é overovanie spravnosti ocenenia finan¢nych
nastrojov nachdadzajlucich sa v majetku do-
chodkovych fondov a na sulad nadobudania
finan¢nych nastrojov do majetku jednotlivych
dochodkovych fondov s ustanoveniami zako-
na. Pri kontrole spravnosti ocenenia su okrem
hldseni od dohliadanych subjektov vyuzivané aj
systémy Bloomberg, Reuters, informacie z burzy
cennych papierov a iné informacie ziskané pri
dohlade. Na zdklade ziskanych vystupov z vy-
konaného stresového testovania vyhodnocuje,
pri ktorych scenéroch boli v jednotlivych typoch
dochodkovych fondov zaznamenané najvacsie
hypotetické straty, a vykonava porovnanie me-
dzi fondmi navzdjom s dopadom na ich zisko-
vost. V rdmci informacnej podpory dohlad na
dialku v roku 2009 uviedol do prevadzky jednot-
ny informacny portal Early Warning System, ktory
priniesol novu prezenta¢nu vrstvu a vizualizaciu
oproti funkcionalite pévodného informac¢ného
systému.

4.6 ANALYTICKA CINNOST UTVARU
DOHLADU

Utvar dohladu nad finanénym trhom vykonava
analytickd c¢innost na réznych urovniach svojej
organizacnej Struktdry. Vyznamna cast analytic-
kej c¢innosti Utvaru dohladu je orientovana na
kvantifikéciu rizik vo finan¢nom sektore vzhla-

dom na vyvoj na finan¢nych trhoch a domécej
a zahrani¢nej ekonomiky.

Analyticka ¢innost je rozdelena na c¢innosti suvi-
siace s pravidelnym monitorovanim trendov v in-
dividudlnych finan¢nych institucidch a vo finan¢-
nom sektore ako celku, monitorovanim vyvoja
v redlnej ekonomike a na finan¢nych trhoch. Cie-
[om monitorovania je identifikovanie vietkych
relevantnych trendov, ktoré by vyznamnou mie-
rou mohli ovplyvnit stabilitu celého finan¢ného
sektora.

Okrem pravidelného vyhodnocovania trendov
a rizik na domacom a zahrani¢nom finan¢nom
trhu prostrednictvom vybranych ukazovatelov je
velka cast prace venovand Analyze slovenského
finan¢ného sektora.Tato sprava sa polro¢ne pred-
klada do Bankovej rady NBS a v skratenej forme
sa publikuje'®. Zaroven je dolezitym podkladom
pre Spravu o financ¢nej stabilite. Sti¢astou analy-
zy je komplexné a hibkové hodnotenie trendov
v celom finan¢nom sektore, identifikovanie rizik
a kvantifikacia schopnosti individudlnych finan¢-
nych subjektov, ako aj celého sektora zvladnut
rizikd, voci ktorym su vystavené. Druhou pra-
videlnou analyzou s polrocnou periodicitou je
Sprava o stave a vyvoji slovenského finan¢ného
trhu, predkladana podla zékona o dohlade nad
finan¢nym trhom na rokovanie vlady a Narodnej
rady SR. V priebehu roka 2009 sa zacala vydavat
aj Makroprudencialna analyza bankového sekto-
ra'®, ktora sa uverejiiuje dvakrat ro¢ne (v mesia-
coch méj a november) a ktorej cielom je poskyt-
nut aktualnu informaciu o vyvoji trendov a rizik
z pohladu stability bankového sektora.

Analytickd ¢innost utvaru dohladu sa pomerne
intenzivne vyuzivala aj pri priprave novej regu-
lacie, najma pri analyze dopadov legislativnych
zmien. Reguldcia by tak mala reagovat v dosta-
to¢nom predstihu na mozné rizika vo finan¢nom
sektore.

Analytickd ¢innost bola v roku 2009 ovplyvnena
prebiehajucou finan¢nou a ekonomickou krizou.
V priebehu roka 2009, ked'sa kriza stale vyraznej-
$ie menila z finan¢nej na ekonomickd, analyticka
¢innost sa viac orientovala na hodnotenie nega-
tivnych trendov v redlnej ekonomike vplyvaju-
cich na stabilitu bankového sektora. Velkd pozor-
nost sa venovala stresovému testovaniu, ktorého
ulohou je kvantifikovanie citlivosti finan¢ného
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sektora na negativny vyvoj v redlnej ekonomi-
ke a na finan¢nych trhoch. V ramci stresového
testovania sa vyuzilo viacero ekonometrickych
modelov. Osobitnd cast bola venovana zdoko-
naleniu modelov a systému hodnotenia rizik. Pri
hodnoteni trhovych rizik bol zavedeny novy VaR
model.

Sucastou analytickej ¢innosti boli aj viaceré stret-
nutia s bankami slovenského bankového sekto-
ra. Osobitnymi témami stretnuti v roku 2009
bolo vystavenie bank voci kreditnému riziku,
zmeny v Uverovych standardoch, ako aj Uverova
politika bank.

Rozdirovanie analytickej ¢innosti kladie déraz aj
na potrebu adekvatnych vstupnych dat. V roku
2009 sa zacali vyuzivat viaceré nové zdroje Uda-
jov na analytickud c¢innost. Déraz bol kladeny na
vyuzivanie individudlnych finan¢nych udajov za
podnikovy sektor. Tie boli nasledne analyzované
spolo¢ne s Udajmi z Registra bankovych tverov
a zaruk. Dalej sa na analyticku ¢innost zacali po-
uzivat aj udaje za domdacnosti z registra retailo-
vych Uverov bank.

4.7 VYVOJNAFINANCNOM TRHU V ROKU
2009

Slovensky finan¢ny trh bol v roku 2009 pod vply-
vom prebiehajucej svetovej krizy. Zatial ¢o prva
vina krizy v druhom polroku 2007 a v prvom
polroku 2008 zasiahla slovensky financ¢ny sektor
v mensej miere, nez to bolo v USA a v krajinach
zapadnej Eurépy, v druhom polroku 2008 sa kri-
za postupne preniesla do redlnej ekonomiky. To
sa prejavilo na zmene spravania klientov finan¢-
nych institucii a dopad na slovenské finan¢né
institdcie bol vyraznejsi. Druhym, jednorazovym,
vplyvom bolo zavedenie eura.

Najvyraznejsie sa tieto vplyvy prejavili v banko-
vom sektore, kde objem aktiv najprv klesol vply-
vom prechodu na euro a s tym suvisiacim zasta-
venim steriliza¢nych operacii NBS. Vyber vkladov
zahrani¢nych bank bol sice zmierneny narastom
vkladov domdcnosti, vysledkom bol v3ak aj
tak pokles 0 9,9 mld. €, resp. 0 16 %. Vzhladom
na prilev vkladov zahrani¢nych bank pocas po-

bilancie bankového sektora. Druhym sektorom
slovenského finan¢ného trhu, v ktorom doslo
medziro¢ne k poklesu aktiv, bol sektor obchod-
nikov s cennymi papiermi.Vplyvom nizsej dovery
na financ¢nych trhoch v prvom stvrtroku 2009 za-
znamenali pokles aj fondy kolektivneho investo-
vania. Znizenie objemu aktiv bolo predovsetkym
dosledkom redemacii a v mensej miere aj pokle-
su cien aktiv. Vo zvy3nej Casti roka sa vsak situacia
v sektore v suvislosti s obratom na finan¢nych tr-
hoch zlepsila a fondy kolektivneho investovania
v agregatnom vyjadreni zaznamenavali kladné
Cisté predaje podielovych listov. Spolu s kladnou
vykonnostou im to zabezpedilo narast objemu
spravovanych aktiv za cely rok na drovni 9 %.
Najvyssia dynamika z hladiska objemu aktiv bola
zaznamenana v oboch pilieroch déchodkového
sporenia. Vdaka pravidelnym prispevkom maje-
tok v sprave déchodkovych spravcovskych spo-
lo¢nosti vzrastol 0 30% a v pripade doplnkovych
dochodkovych spoloc¢nosti 0 12 %. V porovnani
s predoslym rokom sa v roku 2009 tempo rastu
poistného sektora zvysilo na 8 %. Celkovo sa slo-
vensky finan¢ny sektor v sicte aktiv a spravova-
ného majetku vietkych regulovanych subjektov
zmensil v roku 2009 o necelych 11 %.

Relativne slabsia aktivita subjektov finan¢ného
trhu v roku 2009 sa prejavila aj na tvorbe zisku.
Najviac bol zasiahnuty bankovy sektor, kde sa
prejavil vyrazny prepad rentability vlastnych
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zdrojov. Na poklese zisku sa vyrazne podielal aj
vstup do eurozony. Zisk dokazali zvysit poistov-
ne a doplnkové déchodkové spolocnosti, zatial
¢o doéchodkové spravcovské spolocnosti zostali
v strate. Pokles zisku spravcovskych spolo¢nos-
ti kolektivneho investovania je pochopitelny
vzhladom na jeho vysoku korelaciu s objemom
spravovanych aktiv.

Pre rok 2009 je dalej priznacné, Ze sa vyznamne
zmenili bilancie bank. Kym charakteristickym
znakom predchdadzajucich rokov bola dynamika
a rast, rok 2009 mozno oznacit za rok vytriez-
venia. V prvom rade sa naplno prejavila hospo-
darska kriza. Td negativne zasiahla aj sektory,
voci ktorym majui domace banky uz tradi¢ne vy-
znamné Uverové vystavenie. Reakciou béank bolo
obmedzenie investicii voci sektorom, ktoré vyka-
zali zhorsenie finan¢nej pozicie, a naopak, narast
investicii do konzervativnejsich aktiv.

Pomerne vyznamne obmedzili banky financo-
vanie podnikového sektora. Pokles financovania
viak bol zaznamenany v takmer vietkych odvet-
viach. Zmenil sa pohlad bank na to, ¢o eSte moz-
no povazovat za navratny uver. Uverové $tandar-
dy boli sprisnované v priebehu celého roka 2009,
pricom primarnym doévodom bolo zhorsenie
ekonomického vyvoja a jeho negativne vyhlady.
Na druhej strane hospodarska kriza sa prejavila
aj na nizSom dopyte, najma po investi¢nych Uve-
roch, zo strany podnikov.

Ekonomicka a hospodarska kriza sa pri Gveroch
domacnostiam prejavila v porovnani s podniko-
vym sektorom s ur¢itym oneskorenim. Na rozdiel
od podnikového sektora viak v pripade domac-
nosti stdle mézeme hovorit o relativne silnom
raste Uverov. Vyvoj ponuky a dopytu po Uveroch
v tomto sektore bol v roku 2009 ovplyvneny via-
cerymi faktormi. I3lo predovsetkym o neistotu na
trhu prace a rast nezamestnanosti, sprisfiovanie
uverovych Standardov sprevadzané poklesom
urokovych sadzieb, pokles cien nehnutelnos-
ti a ciastoCne aj postupné zvykanie si na novu
menu. Silny rast Uverov pokracoval iba vo vybra-
nych bankdch, pricom viaceré banky sa pri Gve-
rovani spravali pomerne opatrne.

Obozretnejsi pristup bank k Gverovaniu vyustil
do vyrazného narastu investicii do Statnych dl-
hopisov. Tie medziro¢ne vyrazne narastli. V po-
rovnani s predoslymi obdobiami viaceré banky

zvysSovali investicie aj do zahrani¢nych $tatnych
dlhopisov, najma okolitych krajin. V niektorych
bankach narast refinan¢nych operacii priamo su-
visel s investiciami do cennych papierov.

V porovnani s rokom 2008 sa vyrazne zmenili
aktivity bank na medzibankovom trhu. Kym este
v roku 2008 dominovali vklady od zahrani¢nych
bank s naslednou sterilizaciou v NBS, s prijatim
eura v roku 2009 takéto operdcie stratili na vy-
zname. Rok 2009 bol v prvom rade ovplyvne-
ny refinan¢nymi operaciami medzi ECB a NBS.
Viaceré banky vyuzivali najma zdroje s ro¢nou
splatnostou. Ziskané zdroje boli prevazne in-
vestované do $tatnych dlhopisov a v niektorych
pripadoch na medzibankovom trhu, najma voci
materskym spolo¢nostiam.

Kriza sa v roku 2009 prejavila aj na nizSom ob-
jeme emitovanych hypotekarnych zaloznych
listov. Dévodom bol jednak nizsi objem novych
hypotekarnych tGverov a na zaciatku roka 2009 aj
nepriazniva situdcia na finan¢nych trhoch.

Banky si v priebehu roka 2009 posilfiovali kapi-
talovu poziciu. I13lo o pomerne vieobecny trend,
ktory suvisi so snahou bank lepsie sa pripravit na
mozny narast strat. Na jednej strane to bolo pod-
porené zvySovanim vlastnych zdrojov, najma
zlozky Tier 1 kapitélu, na druhej strane poklesol
objem rizikovo vézenych aktiv.

Situdciu v poistnom sektore v roku 2009 charak-
terizovali dva hlavné momenty: najvacsi pokles
technického poistného v sledovanej historii, a to
najma v doésledku nepriaznivej ekonomickej situ-
acie, a vyrazny narast zisku v porovnani s rokom
2008, a to hlavne z dovodu vysokého narastu
zisku z finan¢nych operacii. Vacsi pokles technic-
kého poistného zaznamenalo Zivotné poistenie,
pricom unit-linked poistenie, ktoré dlhodobo vy-
kazovalo najvyssie prirastky poistného spome-
dzi vietkych skupin poistenia, vyrazne pokleslo.
V nezivotnom poisteni sa zvysil podiel prolon-
govanych zmluv na celkovom pocte poistnych
zmluv, ¢o naznacuje stabilizaciu poistnych kme-
nov takmer vo vsetkych poistnych skupinach.
V segmente poistenia aut doslo po prvykrat
od roku 2002 k prevahe technického poistné-
ho z havarijného poistenia oproti povinnému
zmluvnému poisteniu. Zisk poistovni vzrastol
0 26,5% a dosiahol vysku 136,1 mil. €.V umiest-
neni technickych rezerv doslo k znizeniu podielu



bankovych dlhopisov a terminovanych vkladov
v prospech statnych dlhopisov.

Pocas roka 2009 doslo vplyvom financnej krizy
k vyznamnému medzirocnému poklesu obcho-
dovania s finan¢nymi derivatmi, aZ o 76 %. Ob-
chody s dlhopismi, akciami a ostatnymi finan¢ny-
mi nastrojmi narastli o 40 %. Objem klientskeho
majetku spravovaného prostrednictvom spolo¢-
nosti s povolenim na jeho spravu sa medziro¢ne
takmer nezmenil. Primeranost vlastnych zdrojov
obchodnikov s cennymi papiermi spifala zékon-
nu uroven s velkou rezervou.

Viyvoj v kolektivnom investovani bol v prvom
Stvrtroku 2009 este pod vplyvom negativneho
vyvoja v roku 2008, ktory bol najviac ovplyvneny
finan¢nou a ekonomickou krizou. Tato kriza sa
prejavila vo vyraznom prepade cien niektorych
aktiv v majetku tuzemskych a zahrani¢nych sub-
jektov kolektivneho investovania a nasledne sa
premietla do obav investorov a viny redemacii.
Na zaciatku marca 2009 dosiahli hlavné akciové
indexy svoje minima.V dalSom obdobi roku 2009
sa spolu s rastom akciovych trhov, ktoré ako prvé
indikuju zlepsenie o¢akavaného ekonomického
vyvoja a stabilizaciou cien dalSich aktiv, postup-
ne zvysoval zdujem investorov o investovanie
do subjektov kolektivneho investovania, ¢im sa
sektor kolektivneho investovania stabilizoval. Od
druhého $tvrtroka 2009 uz sektor vykazoval klad-
né Cisté predaje. Rast Cistych predajov podporili
aj nizke urokové sadzby na vklady v bankach,
ktoré su hlavnou alternativou pre investorov do
subjektov kolektivneho investovania. | ked' celko-
vo v roku 2009 v porovnani s koncom roka 2008
doslo k zvyseniu cien aktiv v majetku subjektov
kolektivneho investovania, ako aj k narastu cistej
hodnoty aktiv v sektore, tieto hodnoty nadalej
nedosahuju Urovne, aké dosahovali pred nastu-
pom viny vypredajov v septembri 2008.

Pre rok 2009 je dalej charakteristické, ze v jeho
priebehu doslo k vyraznej zmene v zloZeni port-
folia vsetkych dochodkovych fondov starobného
dochodkového sporenia. Déchodkové spravcov-
ské spoloc¢nosti v tychto fondoch takmer Gplne
vypredali akciovu zlozku portfélia, vyrazne zniZili
objem a podiel dlhopisovej zlozky a uvolnhené
prostriedky nasledne investovali do pokladnic-
nych poukazok, ktoré dosiahli koncoro¢ny podiel
35,3 %, ¢im sa stali najvacsou triedou aktiv v port-
foliu druhého piliera dochodkového sporenia.

V rdmci portfélia dlhovych cennych papierov
vzrastol podiel statnych dlhovych cennych pa-
pierov na koncorocnych 80 %, pricom spolo¢nosti
nakupovali dlhové cenné papiere s kratSou zostat-
kovou dobou splatnosti. Na rozdiel od druhého
piliera dochodkového sporenia bola aj koncom
roka 2009 prevaznd vacsina majetku doplnkovych
dochodkovych fondov investovand do dlhopiso-
vych investicii, ktorych nadpolovi¢nu vacsinu tvo-
rili Statne dlhopisy. Podiel akciovej zlozky portfélia
v tretom pilieri déchodkového sporenia stupol na
4,7 %. Pozitivne mozno hodnotit, Ze prvykrat od
zaciatku svetovej finan¢nej krizy sa medziro¢nd
vykonnost vyvazenych a rastovych fondov druhé-
ho piliera déchodkového sporenia preklopila do
kladnych ¢isiel, pricom najvyssie zhodnotenie
sporitelom priniesli opatovne konzervativne fon-
dy. K zlep3eniu vykonnosti doslo aj v pripade do-
plnkovych doéchodkovych fondov.

Ekonomicky prepad v roku 2009 sa pomerne
rychlo prejavil aj na naraste rizikovosti v doma-
com bankovom sektore. Krizou bol vyznamne za-
siahnuty najma podnikovy sektor. Takmer vietky
sektory zaznamenali negativny dopad na svoju
finan¢nu poziciu, ¢o znizilo ich schopnost uhra-
dzat zavazky bankdm. Po badatelnom prepade
v prvom polroku 2009 doslo k miernemu ozive-
niu, ktoré sa prejavilo najma v exportne oriento-
vanych sektoroch. Statisticky sice nastalo ur¢ité
ozivenie, ale pri hodnoteni absolttnych narastov
pozorujeme stale velmi nizku uroven produkcie
a vyuzivania kapacit. Za dolezity indikator do-
very v podnikovom sektore mézeme povazovat
najma ochotu zamestnavat. Ta bola aj na konci
roka 2009 stéle velmi nizka.

Podobny vyvoj ako v podnikovom sektore za-
znamenali aj domacnosti, aj ked'v tomto pripade
mébzeme hovorit o miernejsom dopade. Po vy-
raznom naraste nezamestnanosti v prvom a dru-
hom stvrtroku 2009 sa tempo rastu mierne stabi-
lizovalo. Nadalej st vSak domacnosti vystavené
pomerne velkej neistote, ¢o suvisi so stabilitou
ozivenia v podnikovom sektore. Negativne boli
zasiahnuté najma nizsie prijmové skupiny. Z po-
hladu vystavenia bank su tieto skupiny sustre-
dené najma pri spotrebitelskych dveroch a pre-
Cerpaniach. Tieto Uvery zaroven zaznamenali aj
najvyssi narast zlyhanych dverov. Podiel nizsich
prijmovych skupin na tveroch na byvanie je niz-
$i, aj ked' v poslednych rokoch ma tento podiel
stupajuicu tendenciu.
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Z pohladu dalSieho vyvoja rizikovosti v bankach,
najma z hladiska kreditného rizika, bude velmi
dolezitd miera ekonomického oZivenia a predo-
vsetkym jeho udrzatelnost.

Stabilita bankového sektora v oblasti likvidity sa
potvrdila aj v roku 2009. Z dlhodobého pohladu
je dolezité, ze vacsina bank stale pokryva posky-
tovanie Uverov zo stabilnych klientskych zdrojov.
Situacia v oblasti kratkodobej likvidity sa neme-
nila. Nadalej takmer vsetky banky plnili predpi-
sany ukazovatel kratkodobej likvidity. Na druhej
strane v rdmci sektora sa prejavili rozdiely medzi
bankami.

Spolu s uvedenymi pozitivnymi trendmi vo vy-
voji v redlnej ekonomike mdzeme pozorovat
zlepsenie aj na finan¢nych trhoch. Z hladiska
rizik, ktorym su vystavené slovenské finan¢né
institlcie, je vyznamné najma zniZenie volatility
cien akciovych indexov, irokovych mier a kredit-
nych spreadov pocas druhého polroka 2009.

Viyska expozicii voci rizikdm sa v priebehu roka
2009 vo vadsine sektorov vyraznejsie nemenila.
NajvyznamnejSou zmenou bol pokles rizikovos-
ti portfolii fondov DSS pocas druhého Stvrtroka
2009 a aj zmena Struktury rizikovosti. Na druhej
strane sektor starobného dochodkového spore-

nia bol najviac vystaveny riziku krajin s vysokou
mierou zadlZenosti verejnych financii, hoci iba
prostrednictvom dlhopisov s kratkou zostat-
kovou dobou splatnosti. Okrem toho vzrastol
podiel akciovej zlozky v portféliach podielo-
vych fondov, ¢o bolo désledkom rastucich cien
akcii, ale aj kladného cistého predaja akciovych
a zmieSanych fondov na konci roka 2009.

Jednoznacne najvyssiu rizikovost vykazovali
portfolid aktiv poistovni investovanych v me-
ne poistenych (tzv. unit-linked poistenie). Tieto
portfélia vykazovali vysoky podiel investicii do
akcii a podielovych listov, ale aj vysoku duraciu
dlhopisovej Casti portfélia.

Banky boli z hladiska trhovych rizik vystavené
najma urokovému riziku. Paralelny nérast droko-
vych sadzieb by mal na banky negativny dopad.
V stcasnosti vsak mozno ocakavat skor rast tro-
kovych sadzieb pre kratsie splatnosti a stagnaciu
urokovych sadzieb pre dlhsie splatnosti. Takéato
zmena Urokovych sadzieb by nemala mat na
banky vyraznejsie negativny dopad. Vyska vysta-
venia Urokovému riziku zostala v roku 2009 bez
vyraznejsich zmien. Narast retailovych vkladov
s dlhsou dobou viazanosti v poslednom Stvrtro-
ku 2009 kompenzovali banky predizenim dura-
cie dlhopisového portfélia.
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5 EMISNA ¢INNOST A PENAZNY OBEH

5.1 VYVOJKUMULOVANEJ CISTEJ EMISIE
EUROBANKOVIEK A EUROMINCi
A SLOVENSKYCH BANKOVIEK
A SLOVENSKYCH MINCi V OBEHU

V suvislosti so zavedenim eura v SR doslo v ob-
lasti metodiky a vykaznictva k zmene zosta-
vovania menovych agregdatov a protipoloziek
menového agregatu M3. Od 1. januara 2009
mé& menovy agregat M3 charakter ndrodného
prispevku Slovenska do agregovanych udajov
za celd eurozénu publikovanych Eurépskou
centrdlnou bankou (ECB). Zmena nastala najma
v pristupe k vypoctu polozky obeZivo, ktord za-
hifa podiel na eurobankovkach emitovanych
Eurosystémom.

Zmenila sa aj metodika vykazovania reédlnych
udajov o hotovostnom penaznom obehu v SR.
Ukazovatel ,obeh” bol nahradeny ukazovatelom
kumulovana cista emisia'’, pretoze sa v obehu
na Uzemi SR nachadzaju uz aj eurobankovky
a euromince emitované v inych ¢lenskych Sté-
toch eurozény.

5.1.1 EUROBANKOVKY A EUROMINCE

Kumulovan4 ¢ista emisia eurovej hotovosti rastla
kontinualne s poklesom slovenskych bankoviek
a slovenskych minci v obehu a jej dynamicky rast
vyvrcholil k ddtumu skoncenia dudlneho obehu
(k 16.1.2009), ked dosiahla hodnotu 2,47 mld. €.
V porovnani s objemom predzasobenej euro-
vej hotovosti (51,1 mil. kusov eurobankoviek
a 342,8 mil. kusov eurominci v celkovej hodnote
1,07 mld. €) to predstavovalo viac ako 100 % na-
rast Cistej kumulovanej emisie eurovej hotovosti
(0 1,4 mld. €). Tento pomerne vysoky narast hod-
noty kumulovanej Cistej emisie za kratke obdo-
bie bol spbésobeny zmenou $truktdry emitova-
nych eurobankoviek v prospech eurobankoviek
najvyssich nominalnych hodnot, ktoré neboli
sucastou predzasobenia. Naopak, celkové mnoz-
stvo eurominci emitovanych v tomto obdobi sa
dokonca znizilo.

Po obdobi dudlneho obehu sa tempo rastu ku-
mulovanej Cistej emisie eurovej hotovosti za-
calo spomalovat a ku koncu marca 2009 pred-
stavovala hodnota kumulovanej cistej emisie

2,94 mld. €. Uvedena hodnota by po prepocitani
konverznym kurzom bola vy3sia (88,5 mld. Sk)
ako hodnota slovenskych bankoviek a sloven-
skych minci v obehu k 31.12.2008 (77,7 mld. Sk).
V porovnani s hodnotou predzasobenych euro-
vych penazi vzrastla hodnota tohto ukazovatela
01,87 mld. €.

V dalSom obdobi sa mesa¢na dynamika rastu
kumulovanej ¢istej emisie postupne stabilizova-
la s vynimkou decembrového vyvoja mesacnej
Cistej emisie, ktory bol ovplyvneny zvysenym
dopytom po eurovej hotovosti, typickym pre
predviano¢né obdobie.

K 31. decembru 2009 dosiahla celkovd hodnota
kumulovanej cistej emisie 4,63 mld. € (tabulka
27). Uvedend hodnota by po prepocitani kon-
verznym kurzom predstavovala 139,37 mld. Sk.
Na porovnanie - priblizne takato hodnota pe-
fazi bola v obehu k 15. novembru 2006.

Z celkovej hodnoty kumulovanej Cistej emisie
tvorila kumulovand ¢cistd emisia eurobanko-
viek 98%, kumulovana cistd emisia eurominci
1,97 % a zvysok tvorili zberatelské euromince.
Najvyssiu kumulovanu ¢istu emisiu zazname-
nali bankovky 500 € (1,4 mld. €) napriek tomu,
ze neboli predmetom predzasobenia, dalej
bankovky 100 € (1,3 mld. €) a bankovky 50 €
(1,2 mld. €).

Z celkového mnozstva emitovanych eurovych
penazi dosiahol podiel kumulovanej ¢istej emi-
sie eurobankoviek 19,46%, eurominci 80,53 %
a zvy$nu cast tvorili zberatelské euromince (ta-
bulka 28). Najpocetnejsou emitovanou euroban-
kovkou bola bankovka 50 €, ktorej podiel z emi-
tovanych eurobankoviek predstavoval 32 %.
NajpocetnejSimi  emitovanymi euromincami
(0,01 €, 0,02 € a 0,05 €). Ich spolo¢ny podiel na
celkovom mnozZstve emitovanych eurominci bol
57 %.

Na zdklade doterajsieho vyvoja kumulovanej
Cistej emisie eurobankoviek a eurominci mozno
konstatovat, ze zatial ani v jednej nomindlnej
hodnote eurobankoviek, resp. eurominci neza-

KAPITOLA 5

11 Kumulovand cistd emisia k danému
ddtumu predstavuje rozdiel medzi
mnoZstvom (hodnotou) eurovej
hotovosti vydanym NBS do obehu
amnozstvom (hodnotou) eurovej
hotovosti prijatym z obehu do NBS
od zavedenia eura v SR vrdtane

daného ddtumu.
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Tabulka 27 Struktura kumulovanej ¢istej emisie eurobankoviek a eurominci (EUR)

e Kumulovana ¢ista emisia Podiel v %
1.1.2009 31.12.2009 1.1.2009 31.12.2009
500 € 0,00 1425 142 000,00 0,00 30,80
200 € 0,00 202 402 600,00 0,00 4,37
100 € 236 550 000,00 1302 786 600,00 22,09 28,16
50€ 254950 000,00 1175497 700,00 23,81 2541
20€ 218 140 000,00 286 781 020,00 20,37 6,20
10€ 154 920 000,00 105 448 040,00 14,47 2,28
5€ 86 370 000,00 36 656 310,00 8,07 0,79
Bankovky spolu 950930 000,00 4534714 270,00 88,80 98,02
2€ 48 992 468,00 45 803 066,00 4,58 0,99
1€ 33007 202,00 20744 075,00 3,08 0,45
50 centov 20096 168,00 11198 196,50 1,88 0,24
20 centov 9148 867,20 5930 908,80 0,85 0,13
10 centov 4656 715,20 3357 536,10 0,43 0,07
5 centov 2452 173,00 1898 383,15 0,23 0,04
2 centy 1029 269,20 1381426,36 0,10 0,03
1 cent 522 484,60 642 031,80 0,05 0,01
Mince spolu 119905 347,20 90 955 623,71 11,20 1,97
Zberatelské mince 0,00 681 930,00 0,00 0,01
Peniaze spolu 1070835 347,20 4626351 823,71 100,00 100,00

Zdroj: NBS.

znamenala NBS dlhodobejsi trend tzv. prijmovej
krajiny.

Priemernd hodnota penazného znaku' vypo-
¢itanad z emitovanych eurovych penazi vratane
emitovanych zberatelskych eurominci, predsta-
vovala 12,4 €. Priemernad hodnota penazného
znaku eurobankoviek dosiahla 62,4 € a euro-
minci 0,3 €.

K 31. decembru 2009 pripadlo v priemere na
obyvatela SR 13 eurobankoviek v hodnote pri-
blizne 838 € a 56 eurominci v hodnote 16,8 €.
Celkova hodnota kumulovanej Cistej emisie eu-
rovej hotovosti na jedného obyvatela dosiahla
854,8 € (bez zberatelskych eurominci).

Najpocetnejsimi eurobankovkami na jedného
obyvatela boli bankovka 50 € v pocte 4 kusov
a bankovka 20 € v pocte 3 kusov. Z eurominci naj-

5.1.2 SLOVENSKE BANKOVKY A SLOVENSKE MINCE
Pokles slovenskych bankoviek a slovenskych
minci v obehu, ktory sa zacal uz v druhom pol-
roku 2008, sa postupne zrychloval a vysoké
tempo ndvratnosti slovenskych bankoviek a slo-
venskych minci vyvrcholilo v obdobi dudlneho
obehu (1. - 16. januéra 2009).

Za prvych 16 dni roka 2009 sa z obehu vratili
slovenské bankovky a slovenské mince v celko-
vej hodnote 45,5 mld. Sk. Od 16. janudra 2009
sa pokles slovenskych bankoviek a slovenskych
minci v obehu spomalil a do konca roka 2009 sa
z obehu vratilo este 27,4 mld. Sk. Spolu sa v roku
2009 vratili z obehu slovenské bankovky a mince
v celkovej hodnote takmer 73 mld. Sk, ¢o pred-
stavovalo viac ako 111 mil. kusov slovenskych
bankoviek a viac ako 232 mil. kusov slovenskych
obehovych minci.

K 31. decembru 2009 bola celkova hodnota slo-
venskych korun v obehu 4,77 mld. Sk. V obehu
zostalo viac ako 20 mil. kusov slovenskych ban-

12 Priemernd hodnota periaZného vysdiu pocetnost na obyvatela dosiahli euromin-
znaku = hodnota kumulovanej vy,

Cistej emisie : kumulovand Cistd

emisia v kusoch. a 0,02 €) v pocte spolu 25 kusov na obyvatela.
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Tabulka 28 Struktdra kumulovane;j ¢istej emisie eurobankoviek a eurominci (kusy)

KAPITOLA 5

. Kumulovana cista emisia
1.1.2009 31.12.2009 1.1.2009 31.12.2009
500 € 0 2850284 0,00 0,76
200 € 0 1012013 0,00 0,27
100 € 2365 500 13027 866 0,60 3,49
50€ 5099 000 23 509 954 1,29 6,30
20€ 10907 000 14339051 2,77 3,84
10€ 15492 000 10 544 804 3,93 2,83
5€ 17 274 000 7331262 4,39 1,96
Bankovky spolu 51137500 72615234 12,98 19,46
2€ 24 496 234 22901533 6,22 6,14
1€ 33007 202 20744 075 8,38 5,56
50 centov 40192336 22396 393 10,20 6,00
20 centov 45744 336 29 654 544 11,61 7,95
10 centov 46 567 152 33575361 11,82 9,00
5 centov 49 043 460 37 967 663 12,45 10,17
2 centy 51463 460 69071318 13,07 18,51
1 cent 52 248 460 64203 180 13,26 17,20
Mince spolu 342762 640 300514 067 87,02 80,53
Zberatelské mince 0 45763 0,00 0,01
Peniaze spolu 393900 140 373175064 100,00 100,00

Zdroj: NBS.

koviek v hodnote 3,3 mld. Sk a viac ako 396 mil.
kusov slovenskych obehovych minci v hodnote
733,6 mil. Sk. V obehu tiez zostalo 934,9 tis. ku-
sov slovenskych pamadtnych minci v hodnote
699,4 mil. Sk. Z celkovej hodnoty slovenskych
bankoviek a slovenskych minci v obehu tvorili
slovenské bankovky 69,9%, slovenské obeho-
vé mince 154% a slovenské pamatné mince
14,7 %.

Ku koncu roka 2009 boli v obehu prevazne slo-
nét — 10,6 mil. kusov bankoviek 20Sk, 3,7 mil.
kusov bankoviek 100Sk a 3,4 mil. kusov ban-
koviek 505k, zo slovenskych obehovych minci
- 170,5 mil. kusov 50-halierovych, 103,3 mil. ku-
sov 1-korunovych a 65,4 mil. kusov 2-koruno-
vych minci.

Celkova hodnota vratenych slovenskych ko-
rin z obehu ku koncu roka 2009 predstavo-
vala 72,9 mld. Sk. Z tejto hodnoty tvorili slo-

venské bankovky 99% a slovenské obehové
mince 1 %. Z obehu sa vratilo tiez 2,2 tis. ku-
sov slovenskych pamatnych minci v hodnote
1,1 mil. Sk.

Z hladiska odvodov slovenskych korin do NBS
od bank mala v roku 2009 najvyssi podiel na
celkovych odvodoch Vieobecnd Uverova banka,
a.s. (36 %, graf 43).

Zo zostéavajucich slovenskych korin v obehu pri-
padli na jedného obyvatela SR™ priblizne 4 kusy
bankoviek v hodnote 617 Sk a 73 kusov obeho-
vych minci v hodnote 136 Sk. Celkova hodnota
zostavajucich slovenskych korin v obehu na
obyvatela predstavovala 883 Sk.

NajpocetnejSou slovenskou bankovkou v obehu
na jedného obyvatela SR bola k 31. decembru
2009 bankovka 20Sk v pocte 2 kusov na obyva-
tela a zo slovenskych obehovych minci to boli
50-halierové mince v pocte 32 kusov na obyva-
tela.

13 Pocet obyvatelov SRk 31. 12. 2008

bol 5,4 mil, zdroj SU SR.
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Graf 43 Struktura odvodov slovenskych

korun v roku 2009 (%)

Graf 44 Vyvoj kumulovanej cistej emisie
eurobankoviek a eurominci a slovenskych

14 Do zdruZenia JET patria centrdine
banky Cypru, Luxemburska, Malty,
Holandska, Slovinska, Slovenska,
aFinska.
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Ostatné

Dexia banka Slovensko, a. s.

CSOB, a. s.

UniCredit
Bank Slovakia, a. s.

VUB, a. s.

Tatra banka, a. s.

SLSP, a.s.

VUB, a.s.-36,0%
SLSP,a.5.-23,3 %

m Tatrabanka, a.s.-17,4 %

B UniCredit Bank Slovakia, a. s. - 5,3 %
CSOB, a.5.-5,0%

m Dexia banka Slovensko, a. s. - 3,2 %
Ostatné" - 9,8 %

Zdroj: NBS.
1) Medzi ostatné boli zaradené banky, ktorych podiel na celkovych
odvodoch bol nizsi ako 3 %.

Vyvoj kumulovanej ¢istej emisie eurobankoviek
a eurominci a slovenskych korun v obehu v roku
2009 znazornuje graf 44.

5.2 DODAVKY EUROBANKOVIEK A VYROBA
EUROMINCI

Zavedenim eura nastali od 1. januara 2009
vyznamné zmeny v oblasti pripravy a emisie
penazi. Od vstupu Slovenskej republiky do
eurozény ma Narodna banka Slovenska v su-
lade s osobitnymi predpismi pravo vydavat
eurobankovky a euromince vratane pamat-
nych eurominci, ktoré su zakonnym platidlom
nielen v krajinach eurozény, ale i v zucastne-
nych tretich $tatoch, v ktorych su uréené na
penazny obeh. NBS ma v sulade s osobitnymi
predpismi pravo vydavat aj zberatelské euro-
mince, ktoré su vsak na rozdiel od eurominci
a pamatnych eurominci zdkonnym platidlom
len v Slovenskej republike a nie su uréené na
penazny obeh. Mince na zberatelské ucely sa
musia zretelne odliSovat od eurominci urce-
nych na peniazny obeh a musi byt na nich uve-
dend ind nomindlna hodnota v eurdch alebo
eurocentoch, ako je na eurominciach uréenych
na penazny obeh.

korun v obehu v roku 2009 (mld. EUR)
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Na potreby hotovostného perniazného obehu si
NBS uz v roku 2008, v obdobi priprav na prechod
na euro, pozicala z Eurosystému 188 mil. kusov eu-
robankoviek v celkovej hodnote 7,1 mld. €. Pozica-
né eurobankovky je NBS povinna vratit Eurosysté-
mu v roku 2010. S cieflom dosiahnut najlepsie ceny
pre tla¢ eurobankoviek vstupila NBS do zdruZenia
JET (Joint European Tendering Group)', ktoré ob-
starava tla¢ eurobankoviek spolo¢nym tendrom.

Razbu slovenskych eurominci zabezpecila Min-
covna Kremnica, 3. p., v celkovom pocte 543,6 mil.
kusov (tabulka 29).

V sulade s emisnym planom pamatnych a zbe-
ratelskych eurominci na rok 2009 vydala NBS
dve pamdtné mince v nomindlnej hodnote 2 €
(tabulka 30). Prvou bola paméatna euromin-
ca k 10. vyrociu Hospodarskej a menovej Unie.
Emisia tejto paméatnej euromince bola 7. januara
2009. Paméatnu euromincu s rovnakym motivom
vydali aj ostatné krajiny eurozény. Euromince
sa odliSovali len nazvom vydavajuceho 3tatu
a skratkou Hospodarskej a menovej Unie v jazy-
ku krajiny, ktora ju vydala. Druhou bola pamatna
eurominca k 20. vyroc€iu udalosti zo 17. novem-
bra 1989. Emisia tejto pamatnej euromince bola
10. novembra 2009.



Tabulka 29 Vyrazené euromince s letopoc¢tom razby 2009

Nominalna hodnota P((I)St H?SS;)ta
2€ 39249 963 78499 926,00
1 46 859 975 46 859 975,00
50 centov 59399975 29699 987,50
20 centov 66 602 325 13320 465,00
10 centov 74799 975 7479 997,50
5 centov 84957 325 4 247 866,25
2 centy 80905 325 1618 106,50
1 cent 90828 325 908 283,25
Mince spolu 543 603 188 182 634 607,00
Zberatelské mince 68270 907 600,00

Zdroj: NBS.

Pozndmka: V mnozstve a hodnote 2-eurovych minci st zahrnuté aj pamdtné euromince.

Tabulka 30 Pamatné euromince emitované NBS v roku 2009

. Pocet . .
Nominalna g . " . 7 2 Oznamenie
Udalost, ktoru eurominca pripomina vydanych . "
hodnota e o vydani euromince
eurominci
Oznédmenie NBS
- Aer it - ¢.494/2008 Z. z,,
2€ 10. vyrocie Hospodarskej a menovej Unie 2500000 Uradny vestnik EU
2008/C 315/04
Oznamenie NBS
P . €.254/2009 7.z,
2€ 20. vyrocie udalosti zo 17. novembra 1989 1000 000 Uradnyvestnik EU
2009/C 196/07
Zdroj: NBS.

Tabulka 31 Zberatelské euromince emitované NBS v roku 2009

Pocet vydanych
Nominalna , , . L, eurominci (ks) Oznamenie
Udalost, ktorti eurominca pripomina . .
hodnota o vydani euromince
spolu ztoho PROOF

10€" 150. vyrocie narodenia 23400 13300 494/2008 Z. 2.
Aurela Stodolu
Ochrana prirody a krajiny

1)
20€ _ Narodng parkVelk Fatra 22500 12 600 177/2009 Z. z.
Zdroj: NBS.

1) Striebornd zberatelskd eurominca.

V roku 2009 vydala Narodna banka Slovenska
na zberatelské Ucely dve zberatelské euromince
z drahych kovov (tabulka 31). Striebornu zbera-
telskd mincu v nominalnej hodnote 10 € pri pri-
lezitosti 150. vyrocia narodenia Aurela Stodolu
vydala 24. aprila 2009 a striebornu zberatelsku

mincu v nomindlnej hodnote 20 € Ochrana pri-
rody a krajiny - Narodny park Velkd Fatra 16. juna
2009.

Okrem uvedenych pamatnych a zberatelskych
eurominci zabezpecila NBS v spolupraci s Min-
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15 Pocet obrdtok eurobankoviek
(eurominci) danej nomindinej
hodnoty (NH) za dany rok =
mnoZstvo prijatych eurobankoviek
(eurominci) danej NH za dany rok
v kusoch : priemernd kumulovand
Cistd emisia eurobankoviek (euro-
minci) danej NH v kusoch.

16 Doba obrdtky v mesiacoch = 1:
pocet obrdtok x 12.

covnou Kremnica, 3. p., vydanie 110 100 kusov
eurominci z kazdej nomindlnej hodnoty, ktoré
boli pouzité do piatich réznych ro¢nikovych su-
borov eurominci uréenych na zberatelské tcely.
Tieto euromince boli vyrobené vo vyhotoveni
Jproof like” a ,$pecidlne neobiehajuce”. Ich pre-
daj zabezpecovala kremnickd mincovna. Predaj
ostatného numizmatického materialu realizova-
la NBS prostrednictvom domdcich a zahranic-
nych zmluvnych partnerov.

5.3 SPRACOVANIE EUROBANKOVIEK
A EUROMINCI A SLOVENSKYCH
BANKOVIEK A SLOVENSKYCH MINCi

V roku 2009 NBS vydala do obehu 318,4 mil. ku-
sov eurobankoviek a z obehu prijala 245,8 mil.
kusov eurobankoviek. Z celkového mnozstva
prijatych eurobankoviek z obehu sa v NBS spra-
covalo pocas celého roka viac ako 234 mil. kusov
eurobankoviek (95 % z prijatého mnozstva).

Priemerny pocet obratok' eurobankoviek bol
4, ¢o znameng, ze kazda vydana eurobankovka
sa prostrednictvom bank vratila na spracovanie
do NBS v priemere 4-krat. Pocet obratok euro-
bankoviek troch najvyssich nominalnych hodnot
sa pohyboval v rozpéti od 1,3 do 2,6, kym pocet
obratok eurobankoviek ostatnych nominélnych
hodnot bol viac ako 2-krat vyssi (od 4,0 do 5,5).

Graf 45 Struktura eurobankoviek spracova-
nych v roku 2009 (%)

500 € 200€

100 €
5€

500 EUR-1,1% 20 EUR-206%
200 EUR-1,0% ® 10EUR-21,9%
m 100EUR-82% SEUR-128%
m 50EUR-344%
Zdroj: NBS.

Doba obratky' bola 3 mesiace, t. j. celé mnozstvo
vydanych eurobankoviek sa vratilo na spracova-
nie do NBS kazdé 3 mesiace.

Z hladiska Struktury spracovanych bankoviek
bola najcastejsie spracovavanou eurobankovka
v nomindlnej hodnote 50 €, ktord je aj najviac
pouzivanou bankovkou v obehu; k 31. decem-
bru 2009 tvorila 32,3% kumulovanej ¢istej emi-
sie eurobankoviek (graf 45).

Pri spracovavani eurobankoviek sa vytriedilo ako
neupotrebitelnych 12,1 mil. kusov eurobanko-
viek. Priemernd miera vytriedovania bola 5,18 %.
V porovnani so $tatmi eurozény patrime ku kra-
jindm s nizSou mierou vytriedovania eurobanko-
viek. Je to zrejme ovplyvnené aj skutocnostou,
Ze viac ako polovica dodanych eurobankoviek
boli eurobankovky este nepouzité v obehu. Rov-
nako ako v ostatnych statoch eurozoény, aj v SR
sU miery vytriedovania eurobankoviek vyssich
nominalnych hodnot pomerne nizke, kym miera
vytriedovania eurobankoviek najnizsej nominal-
nej hodnoty (5 €) je najvyssia (13,8 %).

V roku 2009 bolo vydanych do obehu 666,5 mil.
kusov eurominci a prijatych z obehu bolo viac ako
366 mil. kusov eurominci. V priebehu roka bolo
spracovanych 360,2 mil. kusov eurominci (98,3 %
z prijatého mnozstva), z toho ako neupotrebitel-
nych bolo vytriedenych 13,2 tis. eurominci. Prie-
merny pocet obratok eurominci v roku 2009 bol
1,3 a priemernd doba obratky bola 9,3 mesiaca.

Sucasne so zavedenim eurovej meny prebiehal
proces stahovania slovenskych bankoviek a slo-
venskych minci z obehu. Do NBS prichadzali
vysoké mnozstva slovenskych bankoviek a slo-
venskych minci, ktoré bolo treba prijat do z&-
sob, spracovat a znicit. Z uvedeného dévodu sa
okrem eurovych penazi spracovalo aj 169,7 mil.
kusov slovenskych bankoviek a 173 mil. kusov
slovenskych minci a znicilo sa 213,1 mil. kusov
slovenskych bankoviek a 282,8 mil. kusov slo-
venskych minci.

5.4 FALZIFIKATY BANKOVIEK A MINCi
ZADRZANE NA UZEMi SLOVENSKE)
REPUBLIKY

V roku 2009 bolo na uzemi Slovenskej republiky
zadrzanych spolu 3 467 falzifikdtov bankoviek
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Graf 46 Vyvoj poctu zadrzanych falzifikatov
(kusy)
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Zdroj: NBS.

a minci (graf 46). V porovnani s rokom 2008 to
predstavuje narast celkového poctu zadrzanych
falzifikdtov o 2 503 kusov, t. j. 0 260 %. Z celko-
vého poctu zadrzanych falzifikdtov bolo 2 657
bankoviek a 810 minci. V roku 2009 bolo zadr-
zanych najviac falzifikdtov od vzniku samostat-
nej Slovenskej republiky v roku 1993. Ich na-
rast bol sposobeny predovsetkym zavedenim
eura. So zavedenim novej meny suvisela tiez
distribdcia mnozstva falzifikdtov vyrobenych
v zahranici, ktoré boli na Slovensku dané do pe-
nazného obehu. Takmer 42 % falzifikatov bolo
zadrzanych v Bratislavskom kraji. Z celkového
poctu vsetkych falzifikatov bolo 88 % zadrza-
nych v obehu bankami, pobockami zahrani¢-
nych bank, nebankovymi subjektmi a bezpec¢-
nostnymi sluzbami.

Graf 47 Struktura falzifikatov v roku 2009
(%)

EUR

Ostatné

usb

SKK

SKK - 8,6 %
EUR-83,7 %

m USD-4,1%

m Ostatné-3,6%

Zdroj: NBS.

Najvyssi podiel z celkového poctu zadrzanych
falzifikdtov zaznamenali falzifikaty eur (83,7 %).
Ich pocet v porovnani s rokom 2008 vzrastol viac
ako jedenastnasobne. Podiel falzifikatov sloven-
skych korun dosiahol 8,6 %, americkych dolarov
4,1 % a ostatnych cudzich mien 3,6 % (graf 47).

Pocet zadrzanych falzifikatov v roku 2009 a technic-
kd uroven ich vyhotovenia nepredstavovali vaZznej-
Sie riziko pre bezpecnost a plynulost hotovostného
penazného obehu v Slovenskej republike.

5.4.1 FALZIFIKATY EUR

V roku 2009 bolo na uzemi Slovenskej repub-
liky zadrzanych 2 093 kusov falzifikdtov euro-
bankoviek, pricom z celkového poctu bolo az
40% zadrzanych v prvom Stvrtroku (tabulka 32).

Tabulka 32 Pocet zadrzanych falzifikatov eur (kusy)

e Nominélna hodnota P spolu
0,50€| 1€ 2€ 5€ 10€ | 20€ | 50€ | 100€ | 200 € | 500€

2005 0 0 8 0 0 114 26 37 34 2 234
2006 0 0 3 1 4 6 69 | 217 38 10 0 348
2007 0 4 8 0 2 10 59 99 90 6 0 278
2008 0 2 15 0 4 9 65 70 106 4 0 258
2009 37 109 664 29 37 274 827 775 144 7 0 2903
Zdroj: NBS.

1) Napodobneniny, pozmenené, upravené a zlozené eurobankovky a euromince.
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Graf 48 Falzifikaty eurobankoviek zadrzané

v Slovenskej republike a v eurozéne (%)
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Zdroj: NBS.

V porovnani s predchadzajucim rokom sa zvysila
kvalita ich vyhotovenia. Okrem falzifikatov euro-
bankoviek bolo zadrzanych 8 kusov pozmene-
nych pravych eurobankoviek, ktoré boli zloZzené
z rbznych eurobankoviek tej istej nominalnej
hodnoty. Novym trendom, ktory sa v prvom roku
fungovania eura vyrazne prejavil v strukture fal-
zifikdtov, bol velky pocet falzifikdtov eurominci
(810 kusov). Vacsina z nich sa svojimi magnetic-
kymi vlastnostami, vodivostou a vyhotovenim
odliSovala od pravych eurominci len minimalne,
preto boli pre penazny obeh velmi nebezpecné.
Trend narastu poctu zadrzanych falzifikatov eu-
robankoviek a eurominci, ako aj zvySovanie ich
kvality mozno ocakavat aj v dalsich rokoch.

V roku 2009 bolo v krajinach eurozény zadrza-
nych spolu 1 190 524 falzifikatov eurovych plati-

diel, pricom az 87 % tvorili falzifikdty eurobanko-
viek. Slovenska republika sa na celkovom pocte
zadrzanych falzifikdtov eurobankoviek podielala

poctom zadrzanych falzifikatov.

Pocet falosnych eurobankoviek z kazdého mili-
6na eurobankoviek v obehu predstavoval v Slo-
venskej republike 29 kusov. V eurozéne pripada
na rovnaky pocet eurobankoviek v obehu az
70 kusov falosnych eurobankoviek. Pocet zadr-
Zanych falzifikdtov eurominci na jeden milién
eurominci v obehu bol v Slovenskej republike
a eurozéne priblizne rovnaky. V SR to bolo 2,7
a v eurozoéne 1,8 kusa. Pravdepodobnost, Ze fy-
zické osoby alebo pravnické osoby pridu v pe-
naznom obehu do styku s faloSnou eurobankov-
kou alebo euromincou, je velmi nizka.

Falzifikaty eurobankoviek nomindlnych hodnét
20 €, 50 € a 100 € tvoria v rdmci eurozony 94,2 %
zo vsetkych zadrZzanych falzifikdtov eurobanko-
viek. V roku 2009 mala takmer kazda druhd zadr-
Zana falosnda eurobankovka nominalnu hodnotu
20 €. Na Slovensku bola struktdra zadrzanych fal-
zifikatov odlisna (graf 48), pricom najviac zadrza-
nych falzifikdtov eurobankoviek malo nomindlnu
hodnotu 50 € (39,5 %) a 100 € (37 %).

V roku 2009 boli v krajinach eurozény zadrzané
v prepocte na tisic obyvatelov priemerne 3 fal-
zifikdty. V Slovenskej republike mal tento po-
diel hodnotu 0,4.

5.4.2 FALZIFIKATY SLOVENSKYCH KORUN

Zavedenim eura do hotovostného penazného
obehu sa vyrazne znizil vyskyt falzifikatov slo-
venskych korun. V roku 2009 bolo zadrzanych
spolu 297 kusov falzifikatov slovenskych banko-
viek (tabulka 33). Z celkového poctu falzifikatov

Tabulka 33 Pocet zadrzanych falzifikatov slovenskych korun (kusy)

- Nominélna hodnota P | spolu
0,50 Sk [ 5Sk 10Sk | 20Sk | 50Sk | 100 Sk | 200 Sk | 500 Sk | 1000 Sk [ 5000 Sk
2005 0 0 0 28 48 87 103 151 337 23 7 784
2006 1 0 0 6 22 56 96 138 346 28 33 726
2007 0 0 25 7 23 31 66 151 304 32 0 639
2008 0 0 1 6 22 28 26 189 211 18 1 502
2009 0 0 0 7 10 8 21 182 50 19 0 297
Zdroj: NBS.

1) Napodobneniny, upravené a zlozené bankovky a mince.



Tabulka 34 Pocet zadrzanych falzifikatov americkych dolarov (kusy)

Nominalna hodnota
Rok PV Spolu
1USD 5USD | 10USD | 20USD | 50USD | 100USD | 1000 USD
2005 0 0 1 1 3 163 0 3 171
2006 2 1 0 0 3 94 1 0 101
2007 0 0 0 2 3 92 0 0 97
2008 0 0 0 1 6 74 0 6 87
2009 0 0 0 0 2 138 0 1 141
Zdroj: NBS.
1) Napodobneniny.

MI:O"E " | e8P | czk | cAD | PN | cHF | HUF | AUD | NOK | kes | Ostatné® | spolu
2005 82 | 21 3 1 1 | 18 0 0 0 1 127
2006 39 9 0 2 0 7 1 0 0 0 58
2007 34 6 0 2 0 3 0 0 7 0 52
2008 88 4 0 2 1 3 0 2 0 0 100
2009 6 | 10 2 1 0o | 53 0 0 0 0 126

Zdroj: NBS.
1) Meny nahradené eurom.

Pozndmka: GBP - britskd libra, CZK - ¢eskd koruna, CAD - kanadsky doldr, PLN - polsky zloty, CHF - Svajciarsky frank, HUF - madarsky
forint, AUD - austrdlsky doldr, NOK - ndrska koruna, KCs - koruna ceskoslovenskd.

bolo az 232 kusov zadrzanych v janudri. V ostat-
nych mesiacoch bol ich vyskyt len sporadicky.
Najvacsi vyskyt falzifikdtov slovenskych ban-
koviek bol zaznamenany v Bratislavskom kraji,
v ktorom sa zachytilo 228 kusov falzifikatov (t. j.
77 %).

5.4.3 FALZIFIKATY AMERICKYCH DOLAROV

V roku 2009 bolo zadrzanych 141 falzifikatov
americkych dolérov (tabulka 34). V porovnani
s predchadzajicim rokom sa pocet zadrzanych
falzifikdtov americkych dolarov zvysil o 62 %.
Najviac falsovanou bola opéat bankovka s no-
minalnou hodnotou 100 USD, ktora tvorila az

98 % z celkového poctu zadrzanych falzifika-
tov.

5.4.4 FALZIFIKATY OSTATNYCH CUDZICH MIEN

V roku 2009 sa v porovnani s predchadzajucim
rokom zaznamenal mierny ndrast zadrzanych
falzifikatov ostatnych cudzich mien. Spolu ich
bolo zadrzanych 126 kusov (tabulka 35). Najvacsi
podiel tvorili falzifikdty britskych libier (60 ku-
sov), s najvacsim poctom falzifikdtov bankoviek
v nomindlnej hodnote 20 GBP (59 kusov) a ma-
darskych forintov (53 kusov), z ktorych bolo
47 kusov falzifikatov bankoviek v nominalnej
hodnote 10 000 HUF.
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6 PLATOBNY STYK

6.1 PRAVNE A INSTITUCIONALNE
ASPEKTY

Zasadnym pravnym predpisom eurépskeho
prava v oblasti poskytovania platobnych slu-
Zieb je smernica Eurépskeho parlamentu a Ra-
dy 2007/64/ES z 13. novembra 2007 o platobnych
sluzbach na vnutornom trhu, ktorou sa menia a do-
pifaju smernice 97/7/ES, 2002/65/ES, 2005/60/ES
a 2006/48/ES a zrusuje sa smernica 97/5/ES (dalej
len,smernica o platobnych sluzbach”).

Hlavnym zamerom smernice o platobnych sluz-
bach je vytvorenie jednotného platobného trhu
v ramci Spolocenstva (vratane krajin Eurépskeho
hospodarskeho priestoru), a to zavedenim har-
monizovaného pravneho ramca na vnutornom
trhu EU pri poskytovani platobnych sluzieb.

V priebehu roka 2009 prebiehal proces transpozicie
smernice o platobnych sluzbéch, ktory sa ukondil
prijatim zakona ¢. 492/2009 o platobnych sluzbach
a o0 zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej
len ,zakon o platobnych sluzbach”), ktory nadobu-
dol ucinnost 1. decembra 2009. Z pévodného za-
kona sa do zékona o platobnych sluzbach prevzali
ustanovenia eurépskeho prava (platobné systémy
a institucie elektronickych penazi), ako aj dalsie
ustanovenia (napriklad staly rozhodcovsky sud).

Zékon o platobnych sluzbach upravuje predo-

vietkym:

a) poskytovanie platobnych sluzieb v rdmci Eu-
ropskeho hospodarskeho priestoru v menach
zmluvnych 3$tatov Eurépskeho hospodarske-
ho priestoru, a to v rozsahu smernice o pla-
tobnych sluzbach, zohladrujuc princip plnej
harmonizacie,

b) poskytovanie ostatnych platobnych sluzieb,
a to v rozsahu minimalnych poZziadaviek na
poskytovanie takychto sluzieb,

¢) podmienky na vznik a prevadzkovanie pla-
tobnych systémoyv,

d) podmienky na vznik a podnikanie platobnych
institucii, a to v rozsahu smernice o platob-
nych sluzbach, zohladiujuc princip plnej har-
monizacie,

e) podmienky na vznik a podnikanie institucii
elektronickych penazi v rozsahu smernice

0 zacati a vykonavani ¢innosti a dohlade nad
obozretnym podnikanim institucii elektronic-
kych penazi,

f) reklamdcie a iné podania a podmienky mi-
mosudneho rieSenia sporov pri poskytovani
platobnych sluzieb a pri vydavani a pouzivani
elektronickych penazi a

g) dohlad nad prevadzkovatelmi platobnych sys-
a dohlad nad instittciami elektronickych pe-
nazi.

Zaroven sa prijalo opatrenie Narodnej banky Slo-
venska ¢. 8/2009, ktorym sa ustanovuje Struktura
bankového spojenia, Struktira medzinarodného
bankového ¢isla uctu a podrobnosti o vydavani
prevodnika identifika¢nych kédov.

Sucastou slovenského pravneho poriadku su aj

nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES):

® nariadenie ¢. 924/2009 o cezhrani¢nych plat-
bach v Spolocenstve, ktorym sa zruduje naria-
denie (ES) ¢. 2560/2001 a

® nariadenie ¢. 1781/2006 o udajoch o prikaz-
covi, ktoré sprevadzaju prevody finan¢nych
prostriedkov.

S ucinnostou od 1. jula 2003 sa zriadil Staly roz-

hodcovsky sud Slovenskej bankovej asociacie so

sidlom v Bratislave, ktory ma v sucasnosti dve
komory:

a) komoru pre rozhodovanie sporov z platobné-
ho styku,

b) komoru pre rozhodovanie sporov z inych ob-
chodnopravnych alebo ob¢ianskopravnych
vztahov, ktord zacala svoju Cinnost 1. januara
2004.

V roku 2009 Narodna banka Slovenska schvalila
navrh Slovenskej bankovej asociacie neplatit v ro-
ku 2009 prispevok na c¢innost Staleho rozhodcov-
ského sudu Slovenskej bankovej asociacie, a to
vzhladom na vysledky hospodarenia tohto stdu
a vzhladom na dostatok finan¢nych prostriedkov
na ¢innost komory pre rozhodovanie sporov z pla-
tobného styku. Zaroven Narodna banka Sloven-
ska schvilila dodatky ¢. 4 Statdtu a rokovacieho
poriadku Staleho rozhodcovského sudu Sloven-
skej bankovej asocidcie.
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6.2 PLATOBNE SYSTEMY SLOVENSKEJ
REPUBLIKY

6.2.1 PLatoBnY systém EURO SIPS

Ndarodna banka Slovenska vyvinula platobny sys-
tém EURO SIPS ako novu generéciu platobného
systému SIPS, ktory Uspesne prevadzkovala od
1. janudra 2003. Systém EURO SIPS sa zaviedol
do prevadzky 1. januara 2009 spolu s novou me-
nou euro. Zavedenie eura si vyziadalo zmenu
v koncepcii medzibankového platobného styku
v Slovenskej republike.

Zavedenim eura sa systém EURO SIPS stal vyhrad-
ne retailovym systémom uréenym na spracova-
nie klientskych platieb. Medzibankové platobné
transakcie sa od 1. janudra 2009 spracovavaju
a zuctovavaju v transeurépskom platobnom sys-
téme TARGET2-SK.

Povodny platobny systém SIPS sa transformoval
na pridruzeny systém k TARGET2-SK. Oc¢akévané
ciele pri transformacii jediného medzibankové-
ho platobného systému SIPS na platobny systém

EURO SIPS ako pridruzeny systém TARGET2-SK sa

realizovali v pInej miere. Platobny systém:

a) spina poziadavky na pridruzené systémy TAR-
GET2-5SK,

b) realizuje porovnatelnt funkcionalitu ako p6-
vodny platobny systém SIPS,

¢) vykondva platobné transakcie v euréch,

d) spracovava klientske platobné transakcie
a vykonava ich kliring,

e) zuctovava vysledky kliringu domdcich klient-
skych platobnych transakcii v platobnom sys-
téme TARGET2-SK,

f) udrzal porovnatelnu cenovu Uroven za sluzby
s povodnym platobnym systémom SIPS.

V posledny deri roka 2008, 31. decembra, sa
uspesne otvoril prvy prevadzkovy den platob-
ného systému EURO SIPS ako pridruzeného pla-
tobného systému k TARGET2-SK podla platného
¢asového harmonogramu v novej mene euro.
Platobné transakcie st v platobnom systéme
EURO SIPS spracovavané v dvoch kliringovych
cykloch a vysledky kliringovych cyklov su finan¢-
ne vyrovnavané v systéme TARGET2-SK. Pravi-
dld fungovania systému EURO SIPS ustanovuje
prevadzkovy poriadok pre ucastnikov systému
EURO SIPS a zmluva o platobnom systéme EURO
SIPS, ktort ma Narodna banka Slovenska uzatvo-
renu s kazdym tcastnikom.

V priebehu roka 2009 bolo 28 aktivnych ucastni-
kov platobného systému EURO SIPS, jeden ucast-
nik svoj aktivny pristup zrusil z dévodu fuzie
s inym ucastnikom a jeden novy aktivny ucastnik
pristupil do platobného systému.

EURO SIPS a proJekT SEPA

PouzZivanie spolo¢ného platidla (eura) v hoto-
vostnom obehu v rdmci krajin eurozény bolo z&-
kladom na vytvorenie spolo¢ného priestoru pre
platby v eurach aj v bezhotovostnom platobnom
styku. Tento spolo¢ny priestor zastreSuje pro-
jekt SEPA (Single Euro Payments Area), ktorého
cielom je odstranenie rozdielov pri realizovani
domdcich a cezhrani¢nych platieb, zjednotenie
$tandardov, pravidiel a postupov pre platobné
systémy vsetkych krajin eurozény.

V priebehu roka bola schvédlena stratégia im-
plementacie SEPA platobnych nastrojov v Slo-
venskej republike. Stratégia bola vysledkom
vzajomnej spoluprace NBS, MF SR a bankového
sektora.

NBS rozhodla o Uprave platobného systému
EURO SIPS na tzv.,SEPA scheme compliant” pla-
tobny systém.

Platobny systém EURO SIPS po implementacii
SEPA pravidiel a $tandardov bude musiet spifat
predovietkym tieto kritéria:

a) prenos dat medzi uc¢astnikmi platobného sys-
tému bez dodato¢nych Uprav a zmien,

b) vsetky transakcie musia byt spracované
spoésobom, ktory zaruci dodrZanie stanove-
nych ¢asovych rdmcov pre realizaciu SEPA
platieb,

¢) vietky poplatky od ucastnikov platobného
systému sa jeho prevdadzkovatelovi hradia
priamo, nie je mozné vyberanie poplatkov
formou zrazok zo SEPA platobnej transak-
cie,

d) platobny systém musi byt kompatibilny so
SEPA pravidlami, SEPA Standardmi a prislus-
nymi technickymi poziadavkami,

e) musi byt zabezpecena transparentnost pri-
stupovych kritérii a prevadzkového poriadkuy,

f) musi vyhovovat platnym Standardom oversi-
ghtu Eurépskej centralnej banky pre retailové
platobné systémy.

Cielom Narodnej banky Slovenska je plnad kom-

patibilita platobného systému EURO SIPS so

SEPA Standardmi a pravidlami.



Graf 49 Porovnanie poctu transakcii

uskutoc¢nenych v SIPS v rokoch 2006 az
2008 a v EURO SIPS v roku 2009 (mil.)
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Zdroj: NBS.

6.2.2 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNiCTvOM EURO
SIPS

V systéme EURO SIPS sa v roku 2009 uskutocnilo

celkovo 155 237 573 transakcii, ¢o i napriek od-

levu poctu medzibankovych velkoobjemovych

transakcii do systému TARGET2-SK znamena

narast o takmer 2 %. Porovnanie poctu uskutoc-

Graf 50 Porovnanie hodnoty transakcii

uskutoc¢nenych v SIPS v rokoch 2006 az
2008 a v EURO SIPS v roku 2009 (mld. EUR)

nenych transakcii podla jednotlivych mesiacov
rokov 2006 az 2009 zobrazuje graf 49.

Pocas roka 2009 systém EURO SIPS zrealizoval
prevody v celkovej hodnote 154,6 mld. €. Graf
50 zobrazuje na porovnanie hodnoty uskuto¢ne-
nych transakcii v jednotlivych mesiacoch rokov
2006 az 20009.

Z dévodu vyssej transparentnosti vyvoja v prie-
behu roka 2009 ponukame graf 51, ktory zobra-
zuje hodnotu transakcii realizovanych v systéme
pocas jednotlivych mesiacov roka 2009.

6.2.3 PLaToBNY sysTEm TARGET2

Slovenskd republika sa diom vstupu do euro-
zény pripojila do platobného systému TARGET2,
¢im sa zavisil takmer Stvorrocny proces pripravy
zmien v platobnej infrastrukture Slovenskej re-
publiky. Prvym riadnym prevadzkovym driom
platobného systému TARGET2-SK bol 2. januar
2009. V tento den sa systém TARGET2 rozrastol
0 27 priamych Ucastnikov a 3 pridruzené systé-
my zo Slovenska. Vdaka déslednej priprave na
prechod a vdaka testovaniu s celou bankovou
komunitou SR este v roku 2008, bol aj zaciatok
produkénej prevadzky bezproblémovy.V priebe-
hu prvych prevadzkovych dni zacali vietci ucast-
nici, ako aj pridruzené systémy aktivne vyuzivat
sluzby systému TARGET2-SK. Pocas roka 2009,

Graf 51 Hodnota transakcii uskuto¢nenych
v EURO SIPS v roku 2009 (mld. EUR)
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teda prvého roka prevadzky systému TARGET2-
-SK, sa nezaznamenali ziadne incidenty, ¢i uz na
strane systému, alebo jeho ucastnikov, ktoré by
ohrozili plynulé spracovanie platieb alebo naru-
sili jeho prevadzku.

Uspednym spustenim prevadzky platobného
systému TARGET2-SK sa vsak ulohy Nérodnej
banky Slovenska neskoncili, ale naopak, pribudli
nové. Okrem dennej prevadzky systému, kon-
zultacnej a obchodnej podpory jeho Ucastnikov
a pravidelného testovania procedur na obnovu
¢innosti sa Narodna banka Slovenska podiela na
koordinacii vyvoja, zmien, testovania a nasadzo-
vania novych verzii programového vybavenia
platformy SSP, na ktorej je systém TARGET2 pre-
vadzkovany.

Novymi verziami programového vybavenia sa
do platformy SSP implementuju nové funkénosti
azmeny, ktoré Eurosystém schvali na zéklade po-
Ziadaviek pouzivatelov systému, a tieZ sa nimi od-
strafuju identifikované chyby z predchadzajlicej
verzie. Pocas roka 2009 sa okrem pravidelnej ro¢-
nej aktualizécie platformy SSP, ku ktorej docha-
dza vzdy v novembri daného roka, nasadzovala
v maji aj mimoriadna verzia. Hlavnym dévodom
mimoriadnej verzie bolo odstrdnenie technic-
kych obmedzeni pri pouzivani likvidity jedného
Ucastnika, ktory je zaroven ucastnikom viacerych
pridruzenych systémov. Novembrova verzia zase
priniesla zavedenie nového SWIFT-ového Stan-
dardu.

Aj pocas roka 2009 organizovala Narodna ban-
ka Slovenska pravidelné pracovné stretnutia
so zastupcami Ucastnikov TARGET2-SK. Prave
tieto stretnutia sluzia na konzultdciu navrhov
a pripravovanych zmien do systému TARGET?2,
koordinaciu testovania novych verzii platformy
SSP s ucastnikmi, hodnotenie beznej prevadzky
a sprostredkovanie dalsich relevantnych infor-
macii ucastnikom TARGET2-SK.

V suvislosti s novymi verziami programového vy-
bavenia SSP Narodnd banka Slovenska v priebehu
roka 2009 dvakrat novelizovala rozhodnutie NBS
¢. 10/2008 o postupoch vyrovnania pre pridruze-
né systémy TARGET2-SK a raz rozhodnutie NBS
¢. 9/2008 o podmienkach Ucasti v TARGET2-SK.
V zavere roka 2009 bolo zrejmé, Ze uvedené roz-
hodnutia budu zaciatkom roka 2010 opat zmene-
né v dosledku potreby ich zosuladenia s novym

zdkonom ¢. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov, ktory
nadobudol G¢innost 1. decembra 2009.

6.2.4 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNICTVOM
TARGET2-SK

V roku 2009 bolo do platobného systému TAR-
GET2-SK zapojenych celkovo 30 ucastnikov,
ztoho 27 priamych Ucastnikov vratane Narodnej
banky Slovenska a 3 pridruzené systémy (EURO
SIPS, Centralny depozitar cennych papierov SR,
a.s., First Data Slovakia, a. s.)

Pocet Ucastnikov a ich zastUpenie sa v priebe-
hu roka 2009 menili dvakrat: od 1. aprila 2009
pribudol novy Ucastnik a k 1. junu 2009 doslo
k zluceniu dvoch ucastnikov, ¢im sa ich po-
cet na konci roka zhodoval so zaciatkom roka
2009.

V roku 2009 sa prostrednictvom platobné-
ho systému TARGET2-SK uskutocnilo viac nez
155 tis. transakcii v celkovej hodnote takmer
881,6 mld. € Vyvoj poctu uskutocnenych
transakcii podla jednotlivych mesiacov roka zo-
brazuje tabulka 36 a graf 52.

V roku 2009 mal TARGET2-SK 256 prevadz-
kovych dni. Denne sa v systéme spracovalo
v priemere 606 platobnych transakcii v celkovej
hodnote takmer 3 444 mil. €. Blizsi prehlad prie-

Graf 52 Pocet platieb spracovanych
v TARGET2-SK v roku 2009
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Tabulka 36 Pocet a hodnota platieb a ich priemerné denné hodnoty v roku 2009

Pocet Pocet Hodnota Priemerny pocet | Priemerna hodnota
pracovnych platieb platieb (EUR) platieb denne platieb denne (EUR)
dni

Januar 21 11589 163 862869 611,41 552 7802993 791,02
Februar 20 11976 90 349 936 029,94 599 4517 496 801,50
Marec 22 13953 69790 809 426,75 634 3172309 519,40
April 20 13 267 66 169 761 156,99 663 3308 488 057,85
Maj 20 11980 62640117 866,01 599 3132005 893,30
Jan 22 13553 67 183 256 058,70 616 3053784 366,30
Jal 23 13473 5995261212391 586 2606 635 309,74
August 21 12257 58959 295 986,12 584 2807585 523,15
September 22 12784 59279 776 068,27 581 2694 535 275,83
Oktober 22 13653 62974 780977,29 621 2862490 044,42
November 21 12 844 54938 677 476,71 612 2616127 498,89
December 22 13708 65533920 823,94 623 2978814 582,91
Priemer - - - 606 3443 889 896,90
Spolu 256 155037 881635 813 606,04 - -
Zdroj: NBS.

mernych dennych hodnét zobrazuje tabulka 36
agraf 53.

Grafy 54 a 55 zobrazuju podiel medzibanko-
vych a klientskych platieb spracovanych v roku
2009. V pocte platieb je tento pomer mierne
v prospech klientskych platieb (54 : 46). Z hla-

diska hodnoty spracovanych platieb bol podiel
medzibankovych a klientskych platieb v pome-
re97:3.

6.2.5 PLATOBNE KARTY
V roku 2009 sa pocet vydanych platobnych ka-
riet znizil v porovnani s predchadzajicim rokom

KAPITOLA 6

Graf 53 Hodnota platieb spracovanych
v TARGET2-SK v roku 2009 (mid. EUR)
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Graf 55 Pomer hodnoty klientskych

a medzibankovych platieb v roku 2009
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B Medzibankové platby - 97,0 %

Zdroj: NBS.

(5,255 mil.) 0 3,3% na 5,08 mil. platobnych ka-
riet.

K 31. decembru 2009 mohli klienti bank na tze-
mi Slovenskej republiky vyuzivat siet 2 310 ban-
komatov a 35 438 platobnych terminalov.

V roku 2009 drzitelia platobnych kariet uskutoc-
nili viac ako 178 mil. transakcii v celkovej hodnote
vyse 13 mld. €. Pocet vyberov z bankomatov do-
siahol takmer 87 mil. v celkovej hodnote takmer
10 mld. € a pocet platieb prostrednictvom pla-
tobnych terminalov dosiahol 84 mil. v hodnote
viac ako 3 mld. €. Tym sa priemerna hodnota jed-
nej platby cez termindl na kartu oproti roku 2008
znizila 0 6,30 € a dosiahla vysku 37,61 €.

Napriek tomu, Ze pocet a hodnota uskuto¢nenych
platieb prostrednictvom platobnych terminalov
v roku 2009 zaznamenali vyrazny rast, takmer 51%
vietkych platobnych transakcii uskuto¢nenych
prostrednictvom platobnych kariet tvorili vybe-
ry hotovosti z bankomatov. Kym v medziro¢nom
porovnani vybery stéle prevysuju pocet transakcii
cez POS terminaly, rozdiel je ¢oraz niz3i. Trendy tieZ
naznacuju vyber vyssich sum z bankomatov, kedze
priemernd hodnota jedného vyberu stupla v po-
rovnani s rokom 2008 o 2,61 € na jeden vyber.

Zatial ¢o dynamika rastu poctu platieb platob-
nou kartou je vyrazna (pocet platieb medziro¢ne

vzrastol o 30,1 %), hotovostné vybery zazname-
nali dokonca medziro¢ny pokles o 3,3 %. Obdob-
ne je to aj pri hodnote platieb platobnou kartou:
kym celkova hodnota platieb sa medziro¢ne zvy-
Sila 0 11%, celkova hodnota hotovostnych vy-
berov v medziro¢nom porovnani zaznamenala
pokles o jedno percento."”

6.3 SPOLUPRACA S MEDZINARODNYMI
FINANCNYMI INSTITUCIAMI V OBLASTI
PLATOBNEHO STYKU

HoDNOTENIE SYSTEMU ZUCTOVANIA CENNYCH PAPIEROV
CDCP - MONITORING PLNENIA ODPORUCANI

V suvislosti s prijatim novej meny euro v Sloven-
skej republike bol Centralny depozitar cennych
papierov (CDCP) predmetom hodnotenia systé-
mov vyrovnania cennych papierov (SSS) oproti
Standardom na pouzitie SSSs v Uverovych ope-
raciach Eurépskeho systému centralnych bank
(Standards for the use of EU securities settle-
ment systems in ESCB credit operations). Findlnu
hodnotiacu spravu vypracovala ECB v decembri
2008 a ukoncenie hodnotiaceho procesu bolo
spojené so zaslanim odporucani zo strany ECB,
ktorych naplnenie sa od CDCP oc¢akavalo v prie-
behu roka 2009. CDCP sa zaradil do zoznamu
akceptovatelnych systémov zu¢tovania cennych
papierov pre Uverové operacie v Eurosystéme.
K vysledkom hodnotenia bola vydand tlacova
sprava (publikovana na webovej stranke ECB).

Ku koncu roka 2009 NBS findlne zmonitorovala,
ako CDCP plni odporucania ECB. Uskuto¢neny
monitoring potvrdil, ze CDCP splnil vietky od-
porucania. O vysledkoch monitorovania plnenia
vydanych odporicani bola informovand ECB,
ako aj druhy hodnotitel' (Banca d’ltalia). Banca
d’ltalia ako druhy hodnotitel potvrdila, ze CDCP
splnil vietky odporucania. Vysledky hodnotenia
nasledne potvrdila aj ECB. PredloZenie zaverec-
nej spravy na odsuhlasenie Rade guvernérov
ECB sa predpoklada v prvom Stvrtroku 2010.

EURGPSKA PLATOBNA RADA — OBLAST SEPA

Projekt SEPA je daldim krokom k vytvoreniu
integrovaného eurépskeho trhu platobnych
sluzieb po Uspesnom zavedeni eura do hoto-
vostného platobného styku spdsobom defini-
tivneho odstranenia rozdielov medzi domacimi
a cezhrani¢nymi platbami. Eliminuje fragmenta-
ciu eurépskeho trhu platobnych sluzieb a otvéra



dvere inovativnym platobnym ndstrojom, akymi
su platby prostrednictvom internetu a mobilu,
elektronicka fakturacia atd. V pripade naplnenia
vizie SEPA by vsetci obcania, obchodnici a podni-
ky mohli realizovat platby v rdmci vsetkych krajin
SEPA z jediného bankového uctu, prostrednic-
tvom rovnakych platobnych nastrojov a napriek
tomu rovnako lahko a bezpecne ako dnes usku-
to¢nuju domdce platby.

V priebehu roka 2009 prislo k aktualizicii mig-
ra¢ného planu slovenského bankového sektora
s ndzvom ,Zavedenie SEPA v Slovenskej repub-
like — Implementacny plan” na verziu 2.3, ktora
bude sluzit véetkym zainteresovanym ako opor-
ny bod v procese migracie. Okrem organizacne;j
Struktury a pravneho rdmca pribudla aj komu-
nikac¢na stratégia a sumar uloh a ich zodpoved-
nosti vyplyvajucich pre jednotlivych ucastnikov
implementacného procesu spolu s casovym
ramcom ich plnenia.

Po spusteni schémy SEPA uhrad v janudri 2008
prislo na eurdépskej urovni 2. novembra 2009
k spusteniu schémy dalsieho platobného né-
stroja — SEPA inkas, ktory by mal v nasleduju-
com obdobi nahradit doméce inkasné schémy
jednotlivych ¢lenskych krajin. Tak ako pri SEPA
Uhradach, ani v pripade SEPA inkas zatial nebol
stanoveny presny datum ukoncenia migracie. Do
novej schémy sa ihned po jej spusteni zapojilo
vyse 2 600 eurdpskych bank.

Eurépska platobnd rada (EPC) koncom oktébra
na svojom plendrnom zasadnuti schvalila a na-
sledne uverejnila na svojich strankach nové ver-
zie Pravidiel pre SEPA inkasd (Zakladna schéma
inkds - verzia 4.0 a B2B schéma inkds - verzia
2.0). Zaroven sa zverejnili aj aktualizované Pravi-
dla pre SEPA Uhrady (verzia 4.0). Poslednou aktu-
alizdciou SEPA rdmca pre platobné karty je verzia
2.1, ktora vysla koncom decembra spolu s doku-
mentom Standardizacia v oblasti SEPA platob-
nych kariet — zoznam poziadaviek, verzia 4.0.

Na zaklade odporucani Rady pre hospodarske
afinancné zalezitosti ECOFIN, ktoré vyplynuli zjej
stretnutia 2. decembra 2009, zacala Eurépska ko-
misia s pripravou dopadovej studie stanovenia
tzv. SEPA migration end-date (SMED). Na zaklade
vysledkov tejto Studie by mohlo déjst k prijatiu
kone¢ného rozhodnutia o vydani regula¢ného
opatrenia, ktoré by stanovilo konec¢ny termin

prechodu na SEPA platobné nastroje a definitiv-
ne tym ukoncilo pouzivanie domacich formatov
platobnych nastrojov. Slovensky bankovy sektor
si pre schému uUhrad dobrovolne zvolil ako ter-
min ukon¢enia migracie na SEPA Uhrady v me-
dzibankovom prostredi rok 2012.V pripade SEPA
inkas sa takyto termin dosial nestanovil.

Eurépska centralna banka monitoruje priebeh
migracie na SEPA prostrednictvom tzv. SEPA in-
dikatorov. V stcasnosti sa sustreduje pozornost
na indikator SEPA uhrad, ktory predstavuje po-
diel transakcii vykonanych platobnym nastrojom
SEPA Uhrada z celkového poctu zrealizovanych
Uhrad tak na urovni eurozény, ako aj na narod-
nych drovniach vietkych ¢lenskych krajin. Indika-
tor SEPA Uhrad eurozény je vytvoreny na zéklade
statistickych udajov platobnych infrastruktdr,
ktoré spractvaju platby v rdmci eurozény, pri-
¢om ECB tento udaj aktualizuje raz mesacne
a publikuje ho na svojej internetovej stranke. Ku
koncu roka 2009 dosahoval podiel SEPA uhrad
z celkového poctu Uhrad v rdmci eurozény hod-
notu 6,2 %.'®

Najvy3sim riadiacim a koordinanym organom
projektu SEPA v SR je Vybor pre SEPA, ktory zo-
skupuje tak poskytovatelov, ako aj pouzivatelov
platobnych sluzieb. Clenovia vyboru sa stretli na
spolo¢nom zasadnuti 4. juna 2009, na ktorom
schvalili rokovaci poriadok vznikajuceho Podvy-
boru pre SEPA. Schvdlila sa aj aktualizovana ver-
zia implementacného planu SEPA.

Popvysor Pre SEPA

Pracovny Podvybor pre SEPA vznikol s cielom
efektivne riesit otvorené otazky vo vztahu k pro-
jektu SEPA a 3pecifikovat rieSenie jednotlivych
uloh, ktoré plynu z implementa¢ného planu.
Z rokovacieho poriadku Podvyboru pre SEPA
vyplyva, Ze jeho ¢lenmi st zastupcovia Narodnej
banky Slovenska, Slovenskej bankovej asocidcie,
Ministerstva financii SR, Statnej pokladnice SR
a komer¢nych bank.

Eurosystém, TARGET2 SecuRrITIES

V roku 2009 postupovali aj prace na projekte
TARGET2-Securities (T2S). Zdmerom tohto pro-
jektu je maximalizovat bezpecnost a vykonnost
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi. T2S
bude technickou platformou na vyrovnanie cen-
nych papierov v peniazoch centrdlnych bank
v réamci eurozény/EU/EHS primdrne v eurach,
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pricom technicky bude mozné vykonévat vyrov-
nanie aj vinej mene.

Vo svojej ¢innosti pokracoval poradny organ
T2S Advisory Group (AG) pre rozhodovacie
organy ECB pre projekt T2S, v ktorom ma Na-
rodnd banka Slovenska svoje zastlipenie. Na
podporu vyvoja a implementacie T2S bol v SR
zriadeny NUG-SK (ndrodnd skupina pouziva-
telov) ako férum na zapojenie a informova-
nie narodnych ucastnikov finan¢ného trhu
do prac na projekte T2S. Prvé stretnutie sa
konalo v marci 2009. Clenmi su zéastupcovia
NBS, Centradlneho depozitdra cennych papie-
rov, Ministerstva financii Slovenskej republiky,
Slovenskej bankovej asociacie a Asociacie ob-
chodnikov s cennymi papiermi.

V juli 2009 Eurosystém podpisal so zastupcami
depozitérov dokument Memorandum of Un-
derstanding (MoU). Zamerom dokumentu je
formalizovat chapanie uloh Eurosystému a CSD
vo vztahu k projektu T2S a formalizovat rozsah

a predmet rokovani o budtcej zmluve medzi
Eurosystémom a individualnymi CSD vo vztahu
k sluzbdm T2S. Zacala sa priprava navrhu zmluvy
(Framework Agreement) na obdobie vyvoja i fa-
zy prevadzky.

Rada guvernérov ECB v juli 2009 schvdlila
upravenu verziu dokumentu URD (User requ-
irements document - dokument 3pecifikujuci
poziadavky trhu), na zaklade ktorého sa vypra-
covala technickd dokumentéacia General Funk-
cional Specifications (GFS). V priebehu roka
pokracovala praca na dalsich upravach URD na
zaklade poziadaviek trhu a tiez praca na prav-
nych dokumentoch riesiacich zmluvné vztahy
k platforme T2S. Medzi dalsie otazky, ktorych
rieSenim sa v roku 2009 v suvislosti s projek-
tom T2S zaoberal Eurosystém, patrili cenova
struktura, komunikacia medzi T2S, T2 a CCBM2,
riadenie, poziadavky pouzivatelov, testovanie
a migracia. Vsetky relevantné informacie moz-
no ziskat na webovej strdnke ECB v anglickom
jazyku.
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Narodna banka Slovenska metodicky pripravu-
je, zbiera, zostavuje a uverejniuje rézne druhy
Statistik, ktoré sluzia predovsetkym na zabez-
pecenie vykonu jednotnej menovej politiky,
finan¢nej stability, ako aj na rézne iné ¢innosti
ESCB. Poskytovanie Statistickych udajov za ob-
last menovej a finan¢nej Statistiky, Statistiky
stvrtro¢nych finan¢nych trhov, statistiky po-
istovni a kapitalového trhu, ako aj platobnej
bilancie prebiehalo v roku 2009 v sulade s ¢a-
sovym planom. Jednotlivé Statistiky sa posky-
tovali v sulade s poZiadavkami ECB/ESCB, Eu-
rostatu, BIS a inych medzinarodnych institucii.
Zostavované Udaje vo velkej miere vyuzivali
interni pouzivatelia, subjekty finan¢ného trhu,
Siroké verejnost a média. Udaje sa publikovali
a analyzovali v rdmci Narodnej banky Sloven-
ska v réznych spravach o hodnoteni finan¢ného
sektora, analyzach a prehladoch.

Struktura vykazujucich subjektov (inych ako vla-
da, nefinan¢né spolo¢nosti a domacnosti), za
ktoré su zostavované jednotlivé Statistiky, a ich
podiel na aktivach uvadza graf 56.

Graf 56 Podiel vykazujucich subjektov na

aktivach k 31.12.2009

Poistovne  Penzijné fondy

Faktoringové spolocnosti

Spolocnosti splatkového

financovania

Lizingové spolo¢nosti

Investi¢né fondy

Podielové fondy
penazného trhu

Narodna banka
Slovenska

Uverové institdcie

Narodna banka Slovenska - 22,19 %
Uverové institticie - 57,87 %

m Podielové fondy pefazného trhu- 1,93 %

B Investi¢né fondy - 1,81 %

B Lizingové spolocnosti - 3,68 %
Spolocnosti splatkového financovania - 1,22 %

B Faktoringové spolocnosti - 0,24 %
Obchodnici s cennymi papiermi® - 0,04 %
Poistovne - 6,70 %

W Penzijné fondy - 4,31 %

Zdroj: NBS.

1) Obchodnici s cennymi papiermi s povolenim podla zdkona

¢. 566/2001 Z. z, ktori nie st bankou, pobockou zahranicnej
banky, sprdvcovskou spolocnostou alebo pobockou zahranicnej
sprdvcovskej spolocnosti.

7.1 MENOVA A FINANCNA STATISTIKA

Cinnosti realizované v roku 2009 nadvizovali na
prace vykonané v predchadzajucom roku v rdm-
Ci pristupového procesu do eurozény. Vietky
oblasti menovej a finan¢nej statistiky boli me-
todicky ovplyvnené zmenou v Strukture vykazo-
vanych udajov. Doladili sa technické projektové
prace pre vystupné Statistiky: bilan¢né a tirokové
Statistiky penaznych finan¢nych institucii, povin-
né minimalne rezervy Uverovych institdci, Statis-
tika aktiv a pasiv investi¢nych fondov, ostatnych
financ¢nych sprostredkovatelov a Statistika cen-
nych papierov.

V oblasti bilan¢nej Statistiky sa v roku 2009 zacali
zostavovat a zverejiiovat Udaje za menové agre-
gaty a protipolozky k M3 vo forme narodného
prispevku k agregdtom eurozény, comu sa mu-
sela prisposobit aj prezentdcia na internetovej
stranke NBS. Po prvykrét sa zacalo podrobné vy-
kazovanie do Eurépskej centrdlnej banky o uve-
roch poskytnutych nefinan¢nym spolo¢nostiam
podla statistickej klasifikacie ekonomickych ¢in-
nosti. Zaviedlo sa monitorovanie plnenia mini-
malnych noriem pre véasnost, presnost a opravy
zasielanych udajov od vykazujucich subjektov.
Pri zostavovani a zverejiiovani udajov sa zacal
vyuzivat pristup do datového skladu ECB. Sku-
pinu vykazujucich subjektov tvorilo ku koncu
roka 2009 40 subjektov (okrem NBS to bolo 26
uverovych institucii a 13 podielovych fondov pe-
nazného trhu).

V oblasti Statistiky investicnych fondov sa za-
viedli dve novinky. Prvou bolo zasielanie tdajov
za investi¢né fondy podla nového nariadenia
ECB o statistike aktiv a pasiv investi¢nych fondov
z roku 2007, ktoré bolo u nas implementované
uz v roku 2008. Mesac¢né predkladanie idajov do
ECB, ako aj ich publikovanie zo strany NBS bolo
podla uvedeného opatrenia od decembra 2008.
Po takmer ro¢nom hodnoteni kvality zasielanych
udajov nasledovalo v decembri 2009 prvé zve-
rejnenie novej harmonizovanej Statistiky inves-
ti¢nych fondov za eurozénu ECB. Druhou novin-
kou bolo v pripade mesacnej Statistickej bilancie
aplikovanie vyberového zistovania s cielom zni-
zit naklady spravcovskych spoloc¢nosti spojené
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s vykazovanim udajov do NBS. V roku 2009 tak
predkladali spravcovské spolocnosti Statisticku
bilanciu iba za 45 zo 107 existujucich investic-
nych fondov.

V oblasti statistiky lizingovych spolo¢nosti, fak-
toringovych spolo¢nosti a spolo¢nosti splatko-
vého financovania nenastali v roku 2009 Ziadne
metodické zmeny tykajlce sa zberu, resp. zasie-
lania udajov do ECB. Za zmienku stoji aktualizacia
vyberovej vzorky jednotlivych typov spolo¢nosti
na vykazovanie v roku 2010.

V priebehu roka sa reviziami udajov doplnili vy-
stupy za Statistiku vydanych cennych papierov
o zastupenie slovenskych cennych papierov emi-
tovanych v zahraniéi za iné ako vladne sektory.
Zacalo sa s kontrolou harmonizacie medzi touto
oblastou Statistiky a Udajmi z bilan¢nej Statistiky
predkladanej penaznymi financ¢nymi institucia-
mi. Zintenzivnilo sa zapojenie do manazmentu
kvality udajov medzi ndrodnou databazou cen-
nych papierov a centrédlnou databazou ECB. Na
narodnej Urovni sa zacala priprava dalSej casti
Statistiky za cenné papiere - Statistiky cennych
papierov v drzbe, ktord je novym projektom
ECB/ESCB.

7.2 STATISTIKA STVRTROCNYCH
FINANCNYCH UCTOV

Narodnd banka Slovenska je v zmysle poziada-
viek ECB zodpovedna aj za zostavovanie Stvrt-
ro¢nych finanénych dé¢tov (SFU) menovej dnie.
Hlavnym Gcelom zostavenia SFU je vytvorenie
podporného analytického nastroja na ucely sle-
dovania transmisného mechanizmu menovej
politiky a analyzy finan¢nej stability.

Matica SFU obsahuje Gdaje o $truktire finané-
nych tokov za jednotlivé finan¢né nastroje
(obezivo, vklady, uvery, dlzné a majetkové
cenné papiere, finan¢né derivaty, podielové
fondy a poistno-technické rezervy) medzi jed-
notlivymi instituciondlnymi sektormi v narod-
nom hospodarstve v ¢leneni podla metodiky
eurépskeho systému narodnych Gctov ESA 95.
Narodna banka Slovenska uzko spolupracuje
pri zostavovani SFU so Statistickym dradom SR
(SU SR), ktory je zodpovedny za Udaje sektora
verejnej spravy a tiez za ro¢né financné ucty za
celt ekonomiku.

Prijatim spolo¢nej meny euro 1. januara 2009
vstupila do platnosti aj povinnost NBS zasielat
Udaje o SFU do ECB pravidelne na $tvrtro¢nej
béaze. Do konca roka 2008 bolo zasielanie uvede-
nych udajov dobrovolné. V suvislosti s touto po-
vinnostou boli aj historické udaje (od 1. Q 2004
do 3. Q 2008), zaslané do ECB koncom janudra
2009, prekonvertované zo slovenskej koruny
na euro podla jednotného konverzného kurzu.
Okrem toho, Ze boli prepocitané vietky udaje
na eurd, doslo aj k zmene komunikacie medzi
NBS a ECB. Po januarovom zaslani udajov doslo
k intenzivnej vymene informdcii o kazdej zmene
v Udajoch a o pri¢inadch uvedenych zmien, ako aj
k vymene informdacii o vyznamnych transakciach
(nad 1 mld. €) v SFU.

Na zaklade tejto komunikacie pristupila NBS
k odhadu chybajlcich udajov sektorového c¢le-
nenia rezidentov eurozény mimo Slovenska
a zvysku sveta. Prisnejsi systém kontroly bilan-
covania Udajov bol impulzom aj na skvalitnenie
IT podpory pri bilancovani udajov, ako aj pri ak-
tualizcii ¢asového radu udajov v databaze SFU.
V rdmci IT podpory sa vytvoril aj systém kontro-
ly uz odoslanych tdajov, aby sa mohli sledovat
a porovnavat zasielané revizie ¢asovych radov
SFU.

V neposlednom rade sa koncom roka 2009 za-
Cal proces metodickej zmeny vypoctu transakcii
medzi sektorom nerezidentov a domécou eko-
nomikou. Kym doteraz sa transakcie vypocitavali
prevazne z Udajov medzinarodnej investi¢nej po-
zicie, Cize ako rozdiel dvoch pozicii, novy sposob
vypoctu transakcii bude vyuzivat v SirSej miere
aj udaje tokovej statistiky zahrani¢nych operacii,
t.j. Udaje z platobnej bilancie.

7.3 STATISTIKA POISTOVNI,
KAPITALOVEHO TRHU
A DOCHODKOVEHO SPORENIA

Rok 2009 bol opét charakteristicky zabezpece-
nim pravidelného zberu a spracovania udajov od
subjektov poistného trhu, kapitalového trhu a tr-
hu doéchodkového sporenia. Uvedené tdaje slu-
Zili na vykon dohladu, ako aj na Statistické ucely
pre narodné i nadnarodné institucie, pricom
sa zabezpecila ich kvalita z hladiska vcasnosti,
presnosti a vzajomnej porovnatelnosti. K ultimu
roka sa evidovalo 237 vykazujucich subjektov,



Graf 57 Pocty vykazujtcich subjektov

finanéného trhu k 31. 12. 2009

Doplnkové
dochodkové
Doplnkové dochodkové  fondy
spolocnosti
Déchodkové fondy

Poistovne vratane Slovenskej

kancelarie poistovni
Burza cennych papierov,
Centrélny depozitér cennych
papierov

Déchodkové

spravcovské
spolo¢nosti
Obchodnici

s cennymi

papiermi

Spravcovskeé spolocnosti

Podielové fondy

Poistovne vratane Slovenskej kancelarie poistovni - 24
Burza cennych papierov, Centralny depozitar cennych papierov - 2
W Spréavcovské spolocnosti—11
B Podielové fondy -130
Obchodnici s cennymi papiermi (bez bank a spravcovskych spolo¢nosti) - 26
m Dochodkové spravcovské spolo¢nosti - 6
Dochodkové fondy - 18
Doplnkové dochodkové spolo¢nosti - 5
m  Doplnkové déchodkové fondy - 15

Zdroj: NBS.

24 subjektov poistného trhu, 169 subjektov ka-
pitdlového trhu a 44 subjektov trhu déchodko-
vého sporenia.

Zaciatok roka 2009 bol v zasadnej miere ovplyv-
neny prechodom na jednotnu eurépsku menu
euro a s tym suvisiacimi poziadavkami vyplyva-
jucimi z Upravy pravneho rdmca predkladania
udajov, ako aj zvladnutim konverzie $tatistickych
databaz.

Zlozitost finan¢nych trhov a prepojenost financ-
nych transakcii jednotlivych subjektov, zahffiaju-
cich vo vyraznej miere uz aj poistovne a déchod-
kové fondy, viedli ECB k tomu, Ze v roku 2009
rozsirila spravodajské skupiny, ktoré poskytuju
Statistické informacie v rozsahu sektorovo ¢le-
nenych finan¢nych aktiv a pasiv, aj o tieto sub-
jekty. Tieto Statistické informacie sa poskytuju
v stvrtroc¢nej periodicite v Strukture jednotlivych
financ¢nych nastrojov (obeziva, vkladov, Uverov,
majetkovych a dlhovych cennych papierov, fi-
nan¢nych derivatov, podielovych listov, poist-
no-technickych rezerv a ostatnych pohladavok
a zavazkov).

V pozadovanej Strukture sa Eurépskej centralnej
banke poskytli nielen udaje aktualneho obdobia,
ale aj historické Udaje od prvého kvartalu roka
2006. ECB v sui¢asnosti vyuziva Udaje na interné
analytické tcely, a to na sledovanie detailnej ana-

Graf 58 Financné aktiva poistovni a do-
chodkovych fondov k 31. 12. 2009

Vopred zaplatené poistné a rezervy
na nevyrovnané narok
Akcie podielovych fondov
Akcie a ostatné podiely okrem
akcif podielovych fondov
Uvery/Pozicky

Ostatné pohladavky

Obezivo a vklady
v bankéch

Cenné papiere okrem akcii
afinanénych derivatov

Obezivo a vklady v bankach - 16 %
Cenné papiere okrem akcii a finan¢nych derivatov - 69 %

m  Uvery/Pézicky -1%

W Akcie a ostatné podiely okrem akcii podielovych fondov -3 %
Akcie podielovych fondov - 4 %

m Vopred zaplatené poistné a rezervy na nevyrovnané naroky - 3 %
Ostatné pohladavky - 4 %

Zdroj: NBS.

lyzy finan¢nej stability eurozdny, pricom na jesen
roka 2010 sa plédnuje aj pravidelné zverejriovanie
udajov za tuto spravodajsku skupinu.

Oblast Statistiky poistovni bola v tomto roku
ovplyvnena aj pripravou dalsej etapy systému
SOLVENCY I, ktorého ulohou je harmonizacia
podmienok zverejhovania informdcii, ich trans-
parentnost a konzistencia v ramci Eurépskej Unie
s predpokladanym terminom zavedenia v roku
2012. Preveroval a pripomienkoval sa rozsah
zmien v oblasti vykaznictva subjektov poistného
trhu, vplyv na Struktdru a formu predkladanych
udajov.

7.4 STATISTIKA NEBANKOVYCH
SUBJEKTOV

Statistika nebankovych subjektov zabezpecuje
a zodpoveda za zber a spracovanie $tatistického
vykaznictva od pravnickych oséb s vynimkou
bank a pobociek zahrani¢nych bank, vychadza-
juc z potrieb zostavovania platobnej bilancie,
medzinarodnej investi¢nej pozicie a Statistiky
priamych zahrani¢nych investicif.

Rok 2009 bol pre Cinnosti zabezpecované v ram-
ci Statistiky nebankovych subjektov rokom
pokra¢ovania harmonizacie Statistiky v sulade
s odportcaniami medzinarodnych institucii,
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predovietkym ECB, ktoré sa tykaju metodiky zo-
stavovania platobnej bilancie a medzindrodnej
investi¢nej pozicie.

Vstupom Slovenskej republiky do eurozény sa
do metodickych pokynov premietli niektoré
ustanovenia zakona ¢. 659/2007 Z. z. o zavedeni
meny euro v Slovenskej republike a zmenil sa aj
rozsah vykazovanych udajov tak, aby bolo moz-
né zostavit celkové Statistiky eurozény o platob-
nej bilancii a medzinarodnej investi¢nej pozicii.

Po 1. januari 2009 sa rezidenti Slovenska stali
rezidentmi eurozény. Tato zmena ovplyvnila aj
Statistiku nebankovych subjektov, resp. Statisti-
ku platobnej bilancie a Statistiku medzinarodnej
investi¢nej pozicie, kedze transakcie medzi rezi-
dentmi Slovenska a ostatnymi rezidentmi euro-
zény musia byt konsolidované.

V roku 2009 sa Uspesne ukoncili prace spojené
s poziadavkami na konverziu Statistickych tda-
jov, ako aj priprava na poskytnutie historickych
udajov v dostato¢ne podrobnom geografickom
a sektorovom ¢leneni, a to od roku 2004, ked'Slo-
vensko vstupilo do EU.

7.5 STATISTICKY INFORMACNY SYSTEM
A TECHNICKA PODPORA

S cielom dalej zdokonalovat zber a spracova-
nie Statistickych udajov od reportujucich sub-
jektov sa v rdmci systémov IS STATUS a STATUS
DFT realizovali projekty na minimalizovanie
prenosovych chyb a zlepSenie administracie
oboch systémov. V ramci IS STATUS sa roz-
pracovali postupy na spracovanie Statistiky
finan¢nych uctov a v IS STATUS DFT sa vyko-
nali Upravy, ktorych zamerom bolo zrychlenie
kontrol a nasledného spracovania doru¢enych
udajov.

Koncom roka 2009 sa zacali analytické prace na
priprave nového informacného systému, ktory
by mal zefektivnit komunikaciu so spravodaj-
skymi subjektmi, urychlit spracovanie dat v NBS
a viest k vytvoreniu jednotného datového skladu
pre Udaje od vsetkych vykazujucich subjektov
(bankovych subjektov, nebankovych finan¢nych
subjektov, subjektov s devizovou ohlasovacou
povinnostou). Tento novy zberovy portal by mal
v buducnosti komplexne nahradit v stcasnosti
pouzivané informacné systémy.
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Zavedenie eura a prijatie spolo¢nej menovej po-
litiky ovplyvnilo aj obsah ekonomického vysku-
mu Narodnej banky Slovenska, ktorého tazisko
sa presiva smerom k podpornym hospodar-
skym politikdm. Vyskumna ¢innost sa postupne
Standardizuje a nadobuda kvalitu inych nérod-
nych centralnych bank eurozény. Prehlbuje sa
medzinarodnd spolupraca s ECB a vyskumnymi
timami v ramci EU.

Podstata ekonomického vyskumu zostava ne-
zmenend. Stredobodom pozornosti je analyza
hospodarskych a finanénych vztahov v ekono-
mike a ich prepojenost s menovou politikou.
Maé prevazne charakter aplikovaného vyskumu.
V rastucej miere sa vo vyskume kladie d6raz nie-
len na domacu, ale aj zahrani¢ni ekonomiku,
najmd na eurozénu. Primarnymi oblastami vy-
skumnej ¢innosti s modelovanie ekonomické-
ho vyvoja, menova a fiskélna politika, trh prace
a finan¢na stabilita.

Najdolezitejsie vysledky a zistenia boli uve-
rejnené vo viacerych odbornych ¢lankoch.
Rozsiahlejsie vystupy boli publikované ako re-
cenzované vyskumné studie, spravy o financ¢-
nej stabilite a kratke analyzy. V plnom zneni st
dostupné aj na internetovej stranke Narodnej
banky Slovenska v ¢asti Vyskumné Studie."

V oblasti ekonomického vyskumu sa v roku
2009 podarilo dokoncit a publikovat osem od-
bornych prac urcenych pre verejnost. Z nich
Styri mali charakter vyskumnych stadii (WP
- Working Papers), dve mézeme zaradit me-
dzi diskusné studie (DP - Discussion Papers)
a dve mali formu odbornych analyz (PP - Policy
Papers). Autormi vacsiny z nich boli pracovnici
odboru vyskumu, zvysila sa v3ak spolupraca
s pracovnikmi inych Gtvarov NBS a externymi
autormi a spoluautormi.

Z hladiska tematického zamerania prevladali
v roku 2009 vystupy z oblasti menovej a fiskal-
nej politiky. Skimali sa teoretické vychodiska
vypocltu rovnovaznej urokovej miery a moz-
nosti aplikacie na podmienky SR. Analyzoval
sa vplyv menovopolitickych rozhodnuti, naj-
ma klucovej urokovej sadzby, na produkciu,

ceny, vymenny kurz a kratkodobé urokové
sadzby. Otazkami na rozhrani medzi menovou
politikou, fiskalnou politikou a finan¢nou sta-
bilitou sa zaoberala $tudia skimajuca faktory
urcujuce vyvoj dlhodobych drokovych sadzieb
v krajinach EU. Medzi dblezité zistenia patrili aj
odhady vplyvu fiskalnej politiky na hospodar-
sky cyklus. Velky zaujem odbornej verejnosti
vyvolala studia navrhujica nové institucional-
ne usporiadanie fiskalnej politiky zaloZzené na
koncepte cistého bohatstva $tatu. Nemenej
dolezity je pokrok v oblasti ekonomického mo-
delovania. V roku 2009 sa dokoncil a zverejnil
stredne velky novokeynesidnsky stochasticky
model vieobecnej dynamickej rovnovahy pre
Slovensko. Zvysné dva hlavné vystupy v ob-
lasti ekonomického vyskumu sa venovali pre-
menlivosti hospodarskeho vyvoja na prelome
rokov 2008 a 2009 s dérazom na nominadlne
a redlne dobiehanie a konkurencieschopnost
Slovenska. Tim ekonomického vyskumu pub-
likoval niektoré vyznamné zistenia aj ako pri-
lohy k spravam o finan¢nej stabilite. Patri sem
napriklad zhodnotenie regionalnej dostupnos-
ti byvania, Uverov, rozostavanosti a cien bytov,
ale aj vyvoj a charakteristiky medzindrodnej
finan¢nej integracie Slovenska a koncept no-
vého rdmca pre finan¢nu regulédciu a dohlad.
Podrobnejsi opis publikovanych vystupov uva-
dzame v boxe 1.

Mnozstvo dalich verejne nepublikovanych vy-
sledkov vyskumu a zaujimavé teoretické a me-
todologické problémy prezentovali interni a ex-
terni prednasatelia na pravidelnych seminéroch
odboru vyskumu. V roku 2009 sa uskutocnilo 40
seminarov. Medziro¢ne vzrastol pocet seminarov
s Ucastou zastupcov inych odbornych institucii
na Slovensku. Zaroven sa zvysil pocet vystupeni
zahrani¢nych prednasatelov. V porovnani s ob-
sahovym zameranim studii sa odborné semina-
re viac zaoberali problematikou ekonomického
modelovania a teoretickymi predpokladmi me-
nového vyvoja a dlhodobej udrzatelnosti verej-
nych financii.

Nérodna banka Slovenska sa stala sucastou
viacerych medzinarodnych vyskumnych ti-
mov. Zastupca NBS sa zucastrioval na rokovani
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riaditelov vyskumnych odborov narodnych
bank v EU (Heads of Research). V roku 2009 sa
uskutocnili dve zasadnutia tohto vyboru, ktoré
prispeli k dalSiemu zosuladeniu vyskumnych
aktivit v rdmci eurozoény. Pracovnici zaoberaju-
ci sa ekonomickym vyskumom ziskali pristup
k novym udajom a odbornym ekonomickym
publikdcidm. Narodna banka Slovenska bola
tieZ ¢lenom dvoch expertnych skupin vytvore-
nych pri Eurépskom systéme centrélnych bank
a v priebehu roka 2009 sa zaclenila do dalsej
skupiny.

Skupinu zaoberajicu sa dynamikou miezd (WDN
- Wage Dynamics Network) tvorili ekonémovia
ECB a narodnych centrélnych bank krajin Eu-
répskej unie. Venovala sa podrobnému studiu
znakov a pri¢in mzdovej dynamiky a ich vply-
vom na menovu politiku. V suvislosti s Ucastou
v tejto pracovnej skupine realizovala NBS na jar
2009 harmonizovany prieskum medzi podnikmi
zamerany na studium vlastnosti a pri¢in mzdovej
dynamiky. Zistenia z uskuto¢neného prieskumu
boli koncom roka spracované a prezentované
v ramci skupiny a budu vyuzité v niekolkych pla-
novanych vyskumnych projektoch. V decembri
2009 Eurosystém prezentoval a zverejnil zéve-
re¢nu spravu, ktora sumarizuje prierezové ziste-
nia v rdmci skupiny a analyzuje implikacie mzdo-
vej dynamiky pre menovu politiku eurépskych
krajin.

Skupina pre finan¢nu situdciu a spotrebné vy-
davky domacnosti (HFCN - Household Finance
and Consumption Network) pozostéva z exper-
tov na Statistické zistovania, Statistikov a ekono-
mov z ECB, narodnych bank Eurosystému a sta-
tistickych uradov niektorych krajin. Jej cielom je
implementdcia a dalsi vyvoj zistovania financ¢nej
situdcie a spotrebnych vydavkov domdacnosti.
Odbornici z NBS sa pocas roka 2009 venovali
hlavne priprave slovenskej verzie harmonizova-
ného prieskumu.

Finan¢na kriza poukdzala na rezervy v znalostiach
o makrofinan¢nej stabilite. Vznikla preto medzina-
rodnd kontaktna skupina, ktorej tlohou bolo pre-
skumat realizovatelnost spolo¢ného vyskumného
projektu, dostupnost dat a kapacity jednotlivych
narodnych bank. Kontaktna skupina odporucila
vznik novej pracovnej skupiny makroobozretné-
ho vyskumu (MaRs - Macro-prudential Research
Network). Jej cielom bude vytvorenie kltucovych
konceptudlnych rdmcov, modelov a nastrojov,
ktoré prispeju k zlepSeniu podmienok makro-
obozretného dohladu v EU. Déraz sa bude klast
na rozvoj makrofinan¢nych modelov prepajaju-
cich finan¢nu stabilitu s redlnou ekonomikou, na
systémy skorého varovania a indikatory systémo-
vého rizika, ako aj posudenie rizika ndkazy.

V oblasti financnej stability zaroven pokracovala
dlhodoba medzinarodna spolupraca s dalsimi
dvoma skupinami. Hlavnou néplhou pracovnej
skupiny ECONET zdruZujucej odbornikov z oblasti
finan¢nej stability bolo monitorovanie a analyza
vyvoja na eurdpskych finanénych trhoch a hodno-
tenie vplyvu existujucej a navrhovanej regulacie
v oblasti finan¢nych trhov. V ramci prvého okruhu
Uloh ECONET v roku 2009 pravidelne predkladal
svoje hodnotenie rizik a vyvojovych trendov na
eurdpskych financnych trhoch pre stretnutia Hos-
podarskeho afinan¢ného vyboru (EFC - Economic
and Financial Committee) a Vyboru pre financ-
né sluzby (FSC - Financial Services Committee).
V rdmci druhého okruhu uloh vypracovali ¢leno-
via skupiny ECONET niekolko hodnoteni vplyvu
navrhovanych legislativnych opatreni.

Pracovna skupina pre makroobozretné analyzy
(WGMA - Working Group on Macro-prudential
Analyses) sa zameriava na identifikaciu a hodno-
tenie rizik v bankovom sektore EU. Uréuje obsah
a Specidlne témy do pravidelnych sprav o finan¢-
nej stabilite a stabilite bankového sektora (ECB
Financial Stability Review a EU Banking Sector
Stability).



STUDIE PUBLIKOVANE V ROKU 2009

WP 1/2009 Michal Bencik: Rovnovazna tro-
kova miera - teoretické koncepty a aplika-
cie

Studia sumarizuje viaceré teoretické koncepty
rovnovaznej redlnej urokovej miery, niektoré
z nich aplikuje na podmienky SR a zaroven po-
sudzuje mozny vplyv prechodu na spolo¢nt
eurépsku menu. Prezentuje vlastné vypocty
neutralnej reédlnej urokovej miery a dlhodo-
bej rovnovéaznej trokovej miery pre Slovensko
i pre eurozénu. Neutrélna urokova miera je ur-
¢ena vztahom medzi Usporami a investiciami
(tzv. IS krivkou) a vztahom medzi nominalnou
mzdou a nezamestnanostou (tzv. Phillipsovou
krivkou). Nadobuda hodnoty blizko nuly, tie su
vsak skreslené vseobecnym previsom uspor
nad investiciami. Dlhodoba urokova miera
je urcena priamo pomocou modifikovaného
Ramseyho-Keynesovho pravidla (hrani¢na
miera substiticie medzi spotrebou v r6znych
obdobiach by sa mala rovnat hrani¢nej miere
transformacie medzi produkciu v tychto ob-
dobiach). Dosahuje hodnoty okolo 2,5 %. Vy-
pocty naznacuju, ze po vstupe Slovenska do
menovej Unie mohli vzniknut rozdiely medzi
neutralnou urokovou mierou v eurozéne a na
Slovensku. Expanzivny vplyv drokovych sa-
dzieb bude asi potrebné kompenzovat inymi
nastrojmi hospodarskej politiky.

WP 2/2009 Michal Ben¢ik: Analyza vplyvu
fiskalnej politiky na hospodarsky cyklus
- aplikacia struktirneho VAR modelu

Studia opisuje teoretické koncepty modelov
hodnotiacich vplyv ¢asovych radov viacerych
premennych a ich ¢asovo posunutych hodnoét
(VAR modelov) a rézne spdsoby ich identifika-
cie. Sumarizuje vysledky odhadov modelu pre
deficitverejnych financii, redlnu trokovi mieru,
tempo rastu HDP a deflator HDP, ktoré boli za-
loZené na tdajoch pre Slovensku republiku za
roky 1997 az 2007. Autor vychadzal z kombina-
cie viacerych zahrani¢nych pristupov. Identifi-
kovany vplyv fiskalnej politiky na hospodarsky
cyklus ma prevazne Crty neoklasickej tedrie.
Trvalé zvysenie deficitu o jedno percento HDP

zvysuje mieru rastu HDP iba 0 0,4 % ro¢ne bez-
prostredne pri zvyseni. V dalsich obdobiach sa
vplyv znizuje na 0,2% a priblizne po Siestich
stvrtrokoch sa tempo rastu HDP vracia na svo-
ju povodnu uroven. Vyssi deficit vsak vyvolava
trvaly nérast urokovych mier. Tieto vysledky
mézu byt nepriaznivo ovplyvnené malym poc-
tom pozorovani v odhadoch a kvalitativnymi
zmenami v sledovanom obdobi.

WP 3/2009 Juraj Zeman a Matas Senaj:
DSGE Model - Slovensko

Studia predstavuje stredne velky novokey-
nesiansky stochasticky model vseobecnej
dynamickej rovnovahy (DSGE model) otvo-
renej ekonomiky vytvoreny na simulaciu vy-
voja slovenskej ekonomiky. Model pozosta-
va z viac ako patdesiatich rovnic a obsahuje
vietky dolezité makroekonomické premenné
vratane HDP a jeho najdoélezitejsich zloziek
- spotreby, investicii, vldadnych vydavkov, ex-
portu a importu. Autori pouzili tri faktory pro-
dukcie - pracu, kapital a energie. Cenovy vy-
voj sledovali indexom spotrebitelskych cien,
indexom dovoznych a vyvoznych cien. Medzi
dolezité premenné patri aj nominalna uroko-
va sadzba a vymenny kurz. Vacsina paramet-
rov modelu je kalibrovana. Mensiu cast tvo-
ria parametre odhadnuté pouzitim réznych
technik odhadovania. Vhodnost modelu sa
testuje niekolkymi sposobmi — porovnanim
Statistik simulovanych premennych s empi-
rickymi udajmi, analyzou impulse response
funkcii a reprodukovanim historického vyvo-
ja casovych radov.

WP 4/2009 Jan Zilinsky: Aké faktory vply-
vaji na dlhodobé urokové sadzby v ramci
EU?

Podrobnou analyzou dlhodobych urokovych
sadzieb sa zistilo, Ze medzi velkostou Statneho
dlhu a dlhodobymi Grokovymi sadzbami v kra-
jinach EU existuje len minimalny vzajomny
vztah. Tejto tedrii protireciaci fakt je vysvetleny
institucionalnymi rozdielmi naprie¢ Eurépou.
Krajiny, ktoré maju vysoky demokraticky kapi-
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tal (zakorenené tradicie), platia mensie priraz-
ky nez nové demokracie. Znizovanie dlhu je
uzito¢ny ciel, ale vysledky tejto studie nazna-
Cuju, Ze reputdcia krajiny méze byt doélezitejsia
ako cisto ekonomické ukazovatele.

DP 1/2009 JuditaJurasekova Kucserova: Efek-
ty menovopolitickych Sokov na Slovensku
Stadia prezentuje vysledky empirického vy-
skumu vplyvu slovenskych menovopolitickych
Sokov na ekonomiku. Sleduje reakcie redlnej
produkcie, cien, vymenného kurzu a kratkodo-
bej urokovej sadzby na impulzy strukturalnych
$okov zo Strukturdlneho VAR modelu, ktoré sa
ziskali vyberom pomocou metédy znamien-
kovych restrikcii. Na presnejsie zadefinovanie
menového Soku bola vo vacsine pripadov po-
trebna aj dodatocna identifikacia historickych
Sokov. Vysledky naznacuju, Zze neocakavany
ndrast klucovej urokovej sadzby o 50 bodov
znizuje ceny nanajvys o 0,4 %. Ako sa pred-
pokladalo, najvacsi efekt sa dostavi najneskor
rok po soku. Efekt na HDP je vsak rozporupl-
ny a naznacuje, ze zmeny v menovej politike
prispievaju k zmenam redlnej produkcie len
v malej miere.

DP 2/2009 Michal Horvath a Ludovit Odor:
Dobra rada nad zlato? Institticie pre zodpo-
vednu a transparentnu fiskalnu politiku na
Slovensku

Stadia kriticky analyzuje slabé miesta stcas-
nych fiskalnych institucii na Slovensku a na-
vrhuje nové institucionalne usporiadanie fis-
kalnej politiky. Vychddza z konceptu cistého
bohatstva statu a medzinarodnych skisenosti.
Hlavnou sucastou navrhu su doplnkové fis-
kalne pravidla k Paktu stability a rastu - hor-
nd hranica pre hruby dlh a vydavkové stropy,
nové pravidld pre hospoddrenie samosprav
a poziadavky na vyssiu transparentnost. Na
kontrolu a monitorovanie fiskalnych procesov
a pravidiel sa v studii navrhuje zriadenie Rady
pre fiskdlnu zodpovednost pri Narodnej rade
SR. Novy ramec by mal zvysit kredibilitu Slo-
venska pri hladani vychodiskovych (exit) stra-
tégii po nepriaznivych doésledkoch sucasnej
hospodarskej krizy a viest k nizsim Grokovym
sadzbam, dynamickejSiemu a vyrovnanejsie-
mu rastu z dlhodobejsej perspektivy.

PP 1/2009 Judita Jurasekova Kucserova, Lu-
dovit Odor, Matus Senaj a Juraj Zeman: Stru¢-
ny prehlad vybranych indikatorov konkuren-
cieschopnosti

Konkurencieschopnost je doélezitd na udrzanie
rastu produktivity a zvySovanie Zivotnej Urov-
ne hlavne v malych otvorenych ekonomikéach,
ktoré su zaloZzené na medzinarodnom obchode
a su vo velkej miere zavislé od priamych zahra-
ni¢nych investicii. Jedna z definicii konkurencie-
schopnosti tvrdi, Ze je to schopnost krajiny pre-
davat vlastné tovary a sluzby na danom trhu.
Pojem konkurencieschopnost zahita napriklad
aj celkové podnikatelské prostredie krajiny, fy-
zicku a znalostnu infrastrukturu, ako aj indikato-
ry trhu prace ¢i reguldciu na financ¢nych trhoch
a trhoch produktov a sluzieb. Otazku konkuren-
cieschopnosti preto nie je mozné zuzit len na
sledovanie pohybov nominalnych vymennych
kurzov. Cielom tejto kratkejanalyzy je zhodnotit
vyvoj konkurencieschopnosti Slovenska, najma
v suvislosti s oslabenim mien okolitych krajin.

PP 2/2009Tibor Lalinsky: Analyza konvergen-
cie slovenskej ekonomiky

Globdlna finan¢na kriza sa zacala koncom roka
2008 viditelne prejavovat v redlnej ekonomike.
Najrychlejsie a najintenzivnejsie sa zhorsil hos-
podarsky vyvoj v krajinach, ktoré boli priamo
zasiahnuté finan¢nou krizou. Na druhej strane
boli viaceré ekonomiky vratane Slovenska ne-
gativne ovplyvnené az zaciatkom roka 2009,
ked' sa naplno prejavil pokles dopytu zo stra-
ny priemyselne najvyspelejsich krajin. Napriek
spomaleniu rastu spotrebitelskych cien pre-
stalo Slovensko v marci 2009 plnit infla¢né kri-
térium. Doterajsi viacrocny trend nominalnej
i redlnej konvergencie v ramci EU sa zastavil.
Na istu dobu budeme svedkami skér procesu
ekonomickej divergencie ako konvergencie. Vy-
hlad na nasledujtce roky signalizuje aj zna¢ne
pomalsie tempo konvergencie SR k priemeru
EU.V désledku nepriaznivého vyvoja svetového
a domaceho hospodarstva zaznamena Sloven-
ska republika v tomto, ako aj v nasledujtcich
dvoch rokoch nadmerny deficit. Z vyvoja plne-
nia maastrichtskych kritérii v krajinach EU mimo
eurozony vyplyva, Ze ziadna z tychto krajin ne-
pIni vietky kritéria. Dal3ia faza rozsirovania eu-
rozény prichadza do Uvahy az o niekolko rokov.
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9.1 EUROPSKA UNIA (EU)

V rdmci spoluprace s institiciami EU je naj-
vyznamnejsia spolupraca NBS s Eurépskou cen-
tralnou bankou. NBS spolupracuje aj s dalsimi
institdciami EU.

Eurosystem, ESCB A ECB

NBS sa prijatim eura v Slovenskej republike
zaclenila od 1. januédra 2009 do Eurosystému.
Z technického hladiska to zahfialo splatenie
plnej vysky podielu na zékladnom imani ECB
a prevod casti devizovych rezerv na ECB. Po-
diel na kapitdli ECB sa vypocitava na zaklade
podielu krajiny na celkovom pocte obyvate-
lov EU a podielu krajiny na celkovom HDP EU.
Podiel NBS je teda 0,6934%, ¢o predstavuje
39 944 363,76 €. Hodnota devizovych rezery,
ktoré boli v zmysle ¢l. 30.1 a ¢l. 49.1 Statutu
ECB prevedené na ECB, zodpovedala sume
443 086 155,98 €.

Z instituciondlneho hladiska sa NBS stala od
1. janudra 2009 plnohodnotnou sucastou Eu-
rosystému. Z toho vyplyva ¢lenstvo guvernéra
NBS v Rade guvernérov ECB, ktord je hlavnym
rozhodovacim orgdnom Eurosystému. Zastup-
covia NBS sa zacali zucastfiovat na praci vybo-
rov Eurosystému/ESCB a ich pracovnych skupin
v $tandardnom zloZeni. Standardné zloZenie je
vyhradené pre Eurosystém a na rokovaniach sa
preto prerokuvaju rozhodujuce témy. Od 1. janu-
ara 2009 sa NBS podiela na decentralizovanom
vykone uloh Eurosystému, ako aj na zisku a stra-
tach Eurosystému podla platnej legislativy.

NBS je pritom aj nadalej suc¢astou Eurépskeho
systému centradlnych bénk (ESCB) a guvernér
NBS je ¢lenom Generalnej rady ECB. V roku 2009
sa guvernér NBS zucastnil na vsetkych Styroch
rokovaniach.

Guvernér NBS sa v roku 2009 zucastnil aj na
vietkych 22 rokovaniach Rady guvernérov ECB.
21 rokovani sa uskuto¢nilo vo Frankfurte, jedno
vyjazdové rokovanie bolo v Benatkach. Vo vy-
boroch Eurosystému/ESCB a ich pracovnych
skupinach mala NBS k 31. decembru 2009 spolu
takmer 70 zastupcov. V roku 2009 bolo zacatych

208 pisomnych konani, ktorymi sa prijimaju roz-

hodnutia Rady guvernérov ECB. Zéroven v roku

2009 nadalej prebiehali konzultdcie nérodnej

legislativy, resp. legislativy EU, ktora spada do

kompetencie ECB a ku ktorej ECB prijima stano-

viska. Kazdy ¢len Generédlnej Rady ECB ma pra-

vo pripomienkovat stanoviska ECB, ¢o vyuzivala

v plnom rozsahu aj NBS. V roku 2009 bolo zaca-

tych 101 konzultacii. ECB vypracovala tieto sta-

noviska k legislative SR:

® Stanovisko ECB z 27. mdja 2009 na Ziadost Mi-
nisterstva financii Slovenskej republiky k opat-
reniam na zmiernenie krizy (CON/2009/49),

® Stanovisko ECB z 29. septembra 2009 na Zia-
dost Ministerstva financii Slovenskej republi-
ky o platobnych sluzbdch (CON/2009/75),

® Stanovisko ECB z 27. oktébra 2009 na zZiadost
Narodnej rady Slovenskej republiky o nezavis-
losti Narodnej banky Slovenska (CON/2009/
85).

Stanoviska k legislative $tatov a institicii EU spa-

dajucej do kompetencie ESCB su uverejnené na

internetovej stranke ECB.?

Davsie insTiTucie EU

Pocas roka 2009 sa NBS zapdjala pravidelne do
aktivit institucii EU. Najvy3$si predstavitelia NBS
sa zUcastnili na neformélnych zasadnutiach Rady
ministrov pre hospodarske a finan¢né zaleZitos-
ti EU (ECOFIN), ktoré sa konaju dvakrat ro¢ne
v predsedajucej krajine Rady EU. K hlavnym té-
mam aprilového zasadnutia v Prahe (CR) a ok-
tébrového v Géteborgu (Svédsko) patrili hospo-
darska a finan¢na situacia s dorazom na dohody
v oblasti eurépskeho dohladu, finanéné trhy, fi-
nan¢na stabilita a opatrenia prijaté v suvislosti
s medzinarodnou hospodarskou krizou.

Do rozhodovacieho procesu EU vstupuje NBS
prostrednictvom svojich zastupcov vo vybra-
nych vyboroch a pracovnych skupinach Rady EU
a Eurdpskej komisie. Experti NBS participuju na
zasadnutiach Hospodarskeho a finan¢ného vy-
boru (EFC) Rady EU a jeho podvyboru pre MMF
a suvisiace zalezitosti (SCIMF). V rdmci vyborov
Eurépskej komisie sa experti Narodnej banky
Slovenska zucastiuju na zasadnutiach vyborov
a podvyborov pre dohlad (CEBS, CEIOPS, CESR),
na stretnutiach vyboru a pracovnych skupin pre

KAPITOLA

9

20 http://www.ecb.int/ecb/legal/opi-

nions/html/index.en.htm!

NBS
VYROCNA SPRAVA

109


http://www.ecb.int/ecb/legal/opinions/html/index.en.html

110

ZAHRANICNE AKTIVITY

NBS
VYROCNA SPRAVA
2009

menovu a finanénu Statistiku a Statistiku platob-
nej bilancie, na zasadnutiach pracovnej skupi-
ny riaditelov mincovni, ako aj na zasadnutiach
pracovnych skupin vyboru pre financné sluzby
(FSQ).

NBS sa v roku 2009 podielala na rozhodovacom
procese zalezitosti EU v SR prostrednictvom
pripravy podkladov na vypracovanie instrukcii
a formou Ucasti na zasadnutiach Komisie pre
zélezitosti EU zriadenej na Ministerstve zahranic-
nych veci SR.

V roku 2009 NBS pripomienkovala nasledovné
navrhy pravnych aktov EU: smernica o depozit-
nych schémach, usmernenie o reguldcii ratingo-
vych agentur na Grovni EU, rozhodnutie tykajuce
sa $pecifickych aktivit v oblasti finan¢nych slu-
Zieb a auditu a rozhodnutie tykajuce sa exter-
nych auditorov NBS.

9.2 SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI INSTITUCIAMI

MEepzINARODNY MENOVY FOND (MMF)

Pocas roka 2009 sa zacali viaceré reformy tejto
stala predovsetkym problematika dohladu MMF,
otazka adekvatnosti zdrojov MMF, reforma pé-
Zi¢kového ramca, otazka nového mandatu MMF
¢i reforma riadenia MMF. Tieto témy spolu s glo-
balnou krizou dominovali aj jarnému zasadaniu
MMEF/SB v aprili 2009 a vyro¢nému zasadaniu
MMF/SB v oktébri 2009, na ktorych sa ztGcastnil
guvernér NBS Ivan Sramko vo funkcii guvernéra
za Slovensku republiku v MMF. Rovnaké témy sa
prerokuvali aj na pravidelnom stretnuti predsta-
vitelov belgickej konstituencie v MMF a Svetovej
banke na Urovni zéstupcov guvernérov, ktoré
sa konalo v Budapesti v juni 2009. Aktivne sa
o tychto otazkach diskutovalo aj na eurdpskych
foérach, predovsetkym v ramci EFC (Ekonomicky
a finan¢ny vybor) a jeho podvyboru SCIMF (Pod-
vybor EFC pre MMF a suvisiace zalezitosti) a na
pravidelnych stretnutiach zastupcov EU v MMF
(EURIMF).

V désledku zhorSujucej sa financ¢nej situacie
v niektorych ¢lenskych krajinach MMF sa v ro-
ku 2009 zvysila angazovanost SR na Financ-
nom transakénom pléne (FTP). K 31. decembru
2009 poskytla SR prostrednictvom FTP priblizne

67,8 mil. SDR. Okrem toho sa SR zapojila do me-
dzinarodnej iniciativy na navysenie zdrojov MMF,
v ramci ktorej sa zaviazala poskytnut bilateralnu
pozicku pre MMF az do vysky 440 mil. EUR.V prie-
behu roka 2009 sa zacal schvalovaci proces, pri-
¢om bilaterdlna dohoda by mala byt podpisand

zaciatkom roka 2010.

V roku 2009 boli v prospech SR po prvykrat
alokované zvlastne prava Cerpania (SDR - Spe-
cial Drawing Rights), medzindrodné rezervné
aktivum vytvorené MMF v roku 1969. V ramci
vseobecnej a 3pecidlnej alokacie boli v pro-
spech SR v auguste a v septembri 2009 pripisa-
né prostriedky v celkovej vyske 340,5 mil. SDR.
Vieobecnd alokacia SDR predstavovala jeden
z nastrojov na zabezpecenie globdélnej likvidity
prostrednictvom doplnenia rezerv ¢&lenskych
krajin MMF.

Vstupom SR do Eurozény doslo od roku 2009
k rozdeleniu konzultacii podla ¢l. IV Dohody
o MMF na dve samostatné casti — konzultacie
k otdzkam menovej a devizovej politiky Eurozé-
ny (tato Cast je spolo¢na pre vietky krajiny Euro-
zény) a konzultacie k ostatnym hospodarskym
politikdm v SR. V mdji 2009 sa uskutocnila pravi-
delna misia pracovnikov MMF v SR k druhej ¢asti
konzultécii podla ¢l. IV Dohody o MMF, na ktoru
nadviazala mensia pracovna misia v novembri
2009. Okrem toho ukoncil MMF v juli 2009 aj
prvu Cast konzultacii podla ¢l. IV Dohody o MMF
k politikdm Eurozény.

Zmeny v roku 2009 nastali aj v rdmci belgickej
konstituencie. S ciefom prispiet k znizeniu na-
kladov belgickej konstituencie v MMF podpisali
Slovenska republika a Ceska republika v aprili
2009 dohodu o spolo¢nej pozicii senior poradcu
vykonného riaditela v MMF na béze rotacie so
4-ro¢nymi intervalmi. Od 1. jula 2009 tuto funk-
ciu zastdva Marek Jakoby, ktory pdsobil v MMF
od roku 2006 ako zastupca SR vo funkcii poradcu
vykonného riaditela.

V Slovenskej republike Uspesne pokracoval
schvalovaci proces reforiem z roku 2008 v zmysle
Rezollcie o reforme kvét a ¢lenskych hlasov a Re-
zolucie o dodatkoch k Dohode o MMF zamerany
na rozsirenie prdvomoci MMF pri investovani.
V aprili 2009 vlada SR suhlasila s navysenim kvo-
ty SR v MMF o 70 mil. SDR na uroven 427,5 mil.
SDR. Okrem toho pokrocil aj schvalovaci proces



dodatkov k Dohode o MMF, pri¢om ich ratifika-
cia sa predpokladd zaciatkom roka 2010. Napriek
tomu, Ze reforma kvot a ¢lenskych hlasov z roku
2008 este nevstupila do platnosti, v ramci MMF
sa zacala diskusia o dal3ej Uprave kvot v ramci
14. revizie kvét MMF v termine do zaciatku roka
2011.

V roku 2009 pokracovala participacia SR v dI-
horo¢nych iniciativach MMF. Ku kazdoro¢nym
aktivitdm mozno zaradit napriklad aktualizaciu
Rocnej spravy o devizovom reZzime a devizo-
vych obmedzeniach (AREAER) ¢i informovanie
MMF o devizovych restrikciach, ktoré Slovenska
republika uplatruje z dévodu zachovania nérod-
nej a medzindrodnej bezpecnosti a ochrany fi-
nan¢ného systému pred finan¢nym terorizmom.

SVETOVA BANKA (SB)

Slovenskd republika sa ako akcionar Svetovej
banky podielala na procese reformy jej riade-
nia a hlasovania. Na zaklade schvélenej rezolu-
cie €. 596 z 30. januara 2009 s ndzvom Zvysenie
Gcasti a zastupenia rozvojovych a tranzitnych
krajin sa v skupine SB meni Dohoda o Medziné-
rodnej banke pre obnovu a rozvoj (IBRD). Prijatie
dodatku k ¢lankom Dohody o IBRD znamena pre
Slovensku republiku zvysenie celkového objemu
hlasovacich prav zo stcasnych 0,21 % na 0,22 %.

V roku 2009 SR poskytla prispevok Medzina-
rodnému zdruzeniu pre rozvoj (IDA) vo vyske
680 tis. € a Iniciative pre mnohostranné odpus-
tenie dlhov (MDRI) vo vyske 30 tis. €. Prostried-
ky boli poskytnuté na zaklade zdvazku v rdmci
pristupenia SR k 15. doplneniu zdrojov IDA a fi-
nancovaniu MDRI. Zéroven v roku 2009 SR do-
datocne pristupila k 10. doplneniu zdrojov IDA
Uhradou splatky vo vyske 55 128 €.

Ako alternat guvernéra v skupine Svetovej ban-
ky zastupoval SR viceguvernér NBS Viliam Ostro-
zlik.

BANKA PRE MEDZINARODNE ZUCTOVANIE (BIS)

Dna 29.juna 2009 sa konalo v Bazileji 79. vyro¢né
valné zhromazdenie BIS, na ktorom sa zucastnil
guvernér NBS Ivan Sramko. Okrem toho sa pred-
stavitelia NBS zucastrovali na pravidelnych dvoj-
mesacnych stretnutiach ¢lenskych centralnych
bank BIS zameranych na monitorovanie global-
neho ekonomického a finan¢ného vyvoja a na
diskusie k problémom menovej a financ¢nej sta-

bility, dohfadu nad finanénym trhom a riadenia
centralnych bank.

NBS sa aj v roku 2009 zapajala do aktivit skupiny
BIS, ktora sa zaobera riadenim centralnej banky
(Central Bank Governance Group).

ORGANIZACIA PRE HOSPODARSKU SPOLUPRACU

A rozvol (OECD)

V roku 2009 sa zastupcovia NBS podielali na pra-
ci relevantnych vyborov a pracovnych skupin
OECD, ktorym dominovala predovietkym téma
finan¢nej a ekonomickej krizy. Vyznamna neisto-
ta a rychlo sa zhorSujuce ekonomické ukazovate-
le si vyziadali castejsie hodnotenie ekonomickej
situdcie a tvorbu prognéz aj mimo pravidelnych
intervalov. Z tohto dévodu bolo napriklad v pr-
vom polroku 2009 mimoriadne zasadanie Vy-
boru pre hospodarsku politiku (EPC), na ktorom
sa za NBS zucastnil Ludovit Odor, ¢len Bankovej
rady NBS.

Zastupcovia NBS sa zucastnili na zasadnutiach
niektorych dal3ich vyborov a pracovnych sku-
pin: v aprili 2009 sa uskuto¢nilo jarné zasadnutie
Viyboru pre finan¢né trhy OECD, ktorému takisto
dominovala téma finan¢nej a ekonomickej krizy
a posudenie stratégie OECD v reakcii na krizu. Na
zasadani pracovnej skupiny pre sukromné do-
chodky sa vymienali skisenosti regulatorov pri
rieSeni negativnych vplyvov svetovej financ¢nej
krizy na déchodkové fondy.

Dna 9. februara 2009 bola na tlatovej konferen-
cii v Bratislave za ucasti generadlneho tajomnika
OECD Angela Gurriu prezentovana sprava Hod-
notenie SR vo Vybore pre ekonomické prehlady
(EDRC), ktora bola skompletizovana v decembri
2008. Pri tejto prilezitosti sa na pdde NBS stretol
generdlny tajomnik Angel Gurria s guvernérom
NBS Ivanom Sramkom.

EUROPSKA BANKA PRE OBNOVU A Rozvos (EBOR)

Vdnoch 15.-16. maja 2009 sa uskutocnilo vyro¢-
né zasadnutie Rady guvernérov EBOR v Londyne,
v sidle EBOR. Za NBS sa na zasadnuti zucastnil
viceguvernér NBS Martin Barto. Zasadnutie sa
konalo na pozadi finan¢nej a hospodarskej kri-
zy, ktord bola tstrednou témou na rokovaniach
guvernérov a v panelovych diskusiach. Na zasad-
nuti sa schvalila u¢tovna zavierka za rok 2008,
alokacia cistého prijmu do strategickych rezerv
banky a guvernéri takisto schvalili strategicky
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dokument Boj s krizou, podpora obnovy a prehl-
benie transformdcie (Fighting the Crisis, Promoting
Recovery and Deepening Transition).

9.3 MEDZINARODNA CINNOST NBS
V OBLASTI DOHLADU

V suvislosti so zadvazkami NBS voci Eurépskej
centralnej banke, orgdnom a vyborom Eurdp-
skej unie, ako aj medzindrodnym organizaciam
sa pracovnici Utvaru dohladu nad finan¢nym
trhom pravidelne zlcastnuji na rokovaniach
prisludnych vyborov a pracovnych skupin. Utvar
dohladu sa vo vyznamnej miere podiela aj na
spolupraci so zahrani¢nymi orgdnmi dohladu
a reguldcie, najma v suvislosti s vykonom dohla-
du nad bankovymi a poistovacimi skupinami.

V rdmci Eurépskeho systému centralnych bank
je vytvoreny Vybor pre bankovy dohlad (BSC).
Jeho ulohou je monitorovanie a hodnotenie vy-
voja v eurépskom finanénom sektore z pohladu
finan¢nej stability, analyza regulatérnych poZzia-
daviek na stabilitu finané¢ného systému, posilne-
nie spoluprace a vymeny informacii medzi cen-
tralnymi bankami a organmi dohladu ¢lenskych
krajin a spolupraca na tvorbe stanovisk ECB
k ndvrhom Eurépskej Komisie. V priebehu roka
2009 si jeho ¢lenovia vymienali najma informa-
cie o vyvoji pocas financnej krizy v jednotlivych
krajindch a o podpornych opatreniach vlad pre
financny systém. Analyzy, ktoré boli vypracova-
né na Urovni podskupin, ako aj diskusie sa veno-
vali zranitelnosti finan¢ného systému EU a odol-
nosti systému voci roznym Sokom, ako aj loham
a postaveniu BSC v novej architektire dohladu
nad finanénym trhom v EU, najmé vo vztahu
k navrhovanej Eurépskej rade pre systémové ri-
zika (ESRB).

NBS sa zUcasthuje na praci vyborov zriadenych
rozhodnutim Eurépskej komisie, ktoré sa sihrnne
oznacuju ako vybory tretej rovne Lamfalussyho
procesu (Level 3 Committees) a ktorymi su Vybor
eurépskych orgédnov bankového dohladu (CEBS),
Viybor eurépskych regulatorov cennych papierov
(CESR) a Vybor eur6pskych organov dohladu nad
poistovnictvom a zamestnaneckymi penzijnymi
fondmi (CEIOPS).

Medzi hlavné ulohy vyboru CEBS patri tvorba
odporucani Eurépskej komisii, implementacia

smernic spolocenstva, zlepSenie spoluprace
a vymeny informacii medzi bankovymi dohlad-
mi. Zameriava sa hlavne na pravidla tykajlce sa
kapitalovych poziadaviek pre finan¢né institucie
s cielom zabezpecit uzsiu prepojitelnost kapita-
lu finanénych institdcii s rizikami, ktorym su vy-
stavené. V rdmci vyboru su vytvorené pracovné
a expertné skupiny zameriavajlce sa na odbor-
né vypracovavanie dokumentov k jednotlivym
témam, ktoré sa predkladaju na prerokovanie
a schvalenie do vyboru. Sucastou vyboru je aj
Groupe de Contact (GdC) — expertna skupina
zamerana na harmonizaciu postupov dohladu
a vymenu informdcii.

Ulohou vyboru CESR je zlepsit koordinaciu me-
dzi organmi dohladu v oblasti cennych papie-
rov v ramci Eurépskej Gnie, pésobit ako poradna
skupina Eurépskej komisie a pracovat na zabez-
peceni konzistentnej a v¢asnej implementacie
komunitérnej legislativy v ¢lenskych statoch.
Na plendrnych zasadnutiach vyboru sa prijima-
ju zasadné rozhodnutia v oblasti regulacie a vy-
konu dohladu, schvaluju sa usmernenia a iné
dolezité dokumenty tykajuce sa ¢innosti vybo-
ru a finan¢nych institucii posobiacich na trhoch
jeho ¢lenov. V ramci vyboru su vytvorené stale
pracovné a expertné skupiny, ktoré pripravuju
vacsinu odbornych materidlov predkladanych
na schvalenie plenarnym rokovaniam vyboru.

Medzi hlavné ulohy vyboru CEIOPS patri priprava
odporucani pre vykondvacie opatrenia rdmco-
vych smernic (aktivity druhej rovne Lamfalussy-
ho procesu), vydavanie Standardov, odporucani
ausmerneninazabezpedenie jednotnejinterpre-
tacie regulacie a smernic, zlepsenie spoluprace
a vymena informacii medzi dohladmi. Prioritnou
ulohou, na ktort vybor v sucasnosti kladie do6-
raz, je projekt Solventnost Il. Zdmerom projektu
je zaviest novy harmonizovany rizikovooriento-
vany rezim dohladu a kapitalovych poziadaviek
pre poistovne a zaistovne posobiace v ¢lenskych
krajinach Eurdpskej tnie a rekodifikovat 13 exis-
tujucich smernic upravujucich ¢innost poistovni
a zaistovni. V rdmci vyboru CEIOPS su vytvorené
pracovné skupiny zamerané na odborné vypra-
covavanie dokumentov k jednotlivym témam,
ktoré sa predkladaju na prerokovanie a schvale-
nie do vyboru.

Osobitnu pozornost v roku 2009 venovali viet-
ky tri vybory zdsadnym otdzkam tykajicim sa



vytvorenia Eurépskeho systému finan¢nych re-
guldtorov a v jeho ramci Eurépskeho organu pre
cenné papiere a trhy (ESMA), Eurépskeho orga-
nu pre bankovnictvo (EBA) a Eurépskeho organu
pre poistovnictvo a dochodkové zabezpecenie
zamestnancov (EIOPA) v zmysle odporucani Eu-
ropskej rady z 19. juna 2009 suvisiacich s novou
architekturou eurépskeho dohladu nad financ-
nym sektorom.

V roku 2009 pokracoval proces etablovania ko-
Iégii dohladov v sulade s eurépskou legislativou.
Dohlad nad cezhrani¢ne posobiacimi bankovy-
mi skupinami v EU na konsolidovanej Grovni za-
streSuje domovsky dohliadaci orgén, tzv. home
supervisor. Narodna banka Slovenska, ktora po-
sobi na konsolidovanej Urovni ako tzv. host su-
pervisor, je ¢lenom kolégii reguldtorov ustano-
venych pre bankové skupiny, do ktorych patria
nou dohliadané subjekty v Slovenskej republike.
Podla poziadaviek CEBS do konca roka 2009 boli
v rdmci kolégii podpisané viaceré multilaterdlne
dohody o spolupraci medzi orgdnmi dohladov
a uskutocnili sa stretnutia s regulatormi banko-
vych skupin, ktorych banky pésobia na uzemi
Slovenskej republiky.

Narodna banka Slovenska je tiez ¢lenom celo-
svetovo posobiacich medzinarodnych organiza-
cii zdruzujucich orgény dohladu v jednotlivych
sektoroch finan¢ného trhu - Medzindrodnej or-

ganizacie komisii pre cenné papiere (I0SCO), kde
je signatarom Mnohostrannej dohody o spolu-
praci, Medzinarodnej asociacie organov dohla-
du v poistovnictve (IAIS), ako aj Medzinarodnej
organizacie organov dohladu nad penzijnymi
fondmi (IOPS).

9.4 ZAHRANICNA TECHNICKA POMOC

ZAHRANICNA TECHNICKA POMOC

V roku 2009 NBS poskytla bilateralnu technicku
pomoc Narodnej banke Ukrajiny vo forme nie-
kolkodnovych odbornych semindrov, ktoré sa
uskutocnili v Bratislave a v Kyjeve. V prvej po-
lovici maja 2009 sa v NBS uskutocnila vzdelava-
cia akcia na tému Organizdcia obehu periazi na
Slovensku vrdtane spoloc¢nosti CIT (cash in transit)
(Organization of cash circulation in Slovakia with
CIT-companies involved), ktord odborne zastre-
il odbor riadenia hotovostného penazného
obehu. V druhej polovici maja 2009 experti
NBS z odboru Statistiky prednasali na seminari
v Kyjeve na tému Statistika v centrdinej banke
(Statistics management in a central bank). V juni
2009 bol v NBS zorganizovany odborny seminar
pre pracovnikov dohladu Narodnej banky Ukra-
jiny, na ktorom experti z dohliadacieho odboru
prezentovali tému Stratégia dohladu nad prob-
lémovymi bankami (Problem banks supervision
strategy).
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V roku 2009 pokracovala Narodna banka Slo-
venska vo vykondvani svojich legislativnych
a aproximacnych kompetencii v oblasti meny,
pefiazného obehu, devizového hospodarstva,
bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva
a déchodkového sporenia.

LEGISLATIVNE ZMENY ZAKONOV

V OBLASTI POSOBNOSTI NARODNEJ BANKY
SLOVENSKA PRIPRAVENE A VYKONANE

V ROKU 2009

Zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2009 novelizovany
zdkonom ¢. 186/2009 Z. z., zakonom ¢. 276/2009
Z. z. a zdkonom ¢. 492/2009 Z. z. Zmena vyko-
nana zdkonom ¢&. 186/2009 Z. z. nadvdzovala
na novy zdkon o finan¢nom sprostredkovani
a finan¢nom poradenstve a upravila pravidla fi-
nancného sprostredkovania na podmienky bank
a pobociek zahrani¢nych bank. Banky a pobocky
zahrani¢nych bank mézu vyuzivat na financné
sprostredkovanie v sektore prijimania vkladov
a poskytovania Uverov iba samostatnych finan¢-
nych agentov a viazanych finan¢nych agentov.
Zakonom ¢&. 276/2009 Z. z. sa upravili pravidla
postupu bank, pobociek zahrani¢nych bank
a NBS v pripade zavedenia opatreni na zmier-
nenie vplyvov globalnej financnej krizy na ban-
kovy sektor a spresnili sa pravidla obozretného
podnikania bank. Zdkonom ¢. 492/2009 Z. z. sa
predovietkym zosuladili ustanovenia zakona
o bankach s novymi pravidlami poskytovania
platobnych sluzieb a s novymi pojmami upra-
venymi v novom zakone o platobnych sluzbach.
Do zakona o bankach sa doplnila aj nova, trinds-
ta Cast upravujuca poskytovanie mladomanzel-
skych uverov.

Zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2009 no-
velizovany zdkonom ¢. 160/2009 Z. z., zakonom
¢.186/2009 Z. z., zakonom ¢&. 276/2009 Z. z., zako-
nom ¢.487/2009 Z. z. a zdkonom ¢.492/2009 Z. z.
Zakonom ¢. 160/2009 Z. z. sa upravili najma pra-

vidla ¢innosti centralneho depozitara. Zékonom
¢. 186/2009 Z. z. sa zosuladil zdkon o cennych
papieroch so zakonom o finané¢nom sprostred-
kovani a finan¢nom poradenstve a upravili sa
pravidla finan¢ného sprostredkovania na pod-
mienky obchodnikov s cennymi papiermi. Zéko-
nom ¢. 276/2009 Z. z. sa upravili pravidla postupu
obchodnikov s cennymi papiermi a NBS v pripa-
de zavedenia moznych opatreni na zmiernenie
vplyvov globdlnej finanénej krizy na bankovy
sektor a spresnili sa ustanovenia vykondavania
dohladu Nérodnou bankou Slovenska. Zdkon
€. 492/2009 Z. z. zosuladil zdkon o cennych pa-
pieroch s novymi pravidlami poskytovania pla-
tobnych sluzieb podla zékona o platobnych sluz-
bach a ustanovilo sa v nom, Ze déveryhodnost sa
bude preukazovat iba vypisom z registra trestov.

Zakon ¢. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbéach
a o zmene a doplneni niektorych zakonov bol
v roku 2009 prijaty ako novy zdkon upravuju-
ci platobné sluzby a ich poskytovanie v sulade
s poziadavkami Eurépskej Unie. To znamena, ze
sa vytvorili podmienky na jednotny platobny trh
v ramci Eurépskeho hospodarskeho priestoru
a na zrusenie hranic na vnutornom trhu pri po-
skytovani platobnych sluZieb. Zdkon nerozlisuje
tuzemské prevody a cezhrani¢né prevody s vy-
nimkou ustanovenia o krat3ej lehote na vykona-
nie tuzemskej Uhrady. Na zdklade tohto zdkona
moézu vykonavat platobné sluzby aj platobné
institucie a novym spésobom sa upravilo posky-
tovanie informacii poskytovatelmi platobnych
sluzieb. Dalej sa upravili podmienky na vznik
a prevadzkovanie platobnych systémov, a pod-
mienky na vznik a prevadzkovanie institucii elek-
tronickych penazi, ako aj sposob vybavovania
reklamacii a inych podani. Tymto zakonom sa
zrusil zakon €. 510/2002 Z. z. o platobnom styku
v zneni neskorsich predpisov.

Zakon ¢.747/2004 Z. z. o dohlade nad finan¢nym
trhom a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2009 no-
velizovany zadkonom ¢&. 186/2009 Z. z., zakonom
¢. 276/2009 Z. z. a zakonom ¢. 492/2009 Z. z.
V rdmci zakona €. 186/2009 Z. z. sa ustanovenia
zakona o dohlade nad finan¢nym trhom zosu-
ladili so zékonom o finan¢nom sprostredkovani
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a finan¢nom poradenstve a upravili sa definicie
dohladu na mieste a dohladu na dialku. Zako-
nom ¢&. 492/2009 Z. z. sa spresnili niektoré pravi-
dla v konani pred Narodnou bankou Slovenska,
ustanovenia o namietkach zaujatosti a zosuladi-
lo sa aj pouzivanie pojmov vyplyvajuce z nového
zakona o platobnych sluzbach. Zakonom ¢. 276/
2009 Z. z. sa upravili ustanovenia nadvazujlce na
poziadavky vyplyvajuce zo zdkona o opatreniach
na zmiernenie vplyvov globalnej krizy na banko-
vy sektor.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 202/
1995 Z. z,, Devizovy zadkon a zakon, ktorym sa
meni a dopiha zakon Slovenskej narodnej rady
€. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskor-
Sich predpisov v zneni neskorsich predpisov bol
v roku 2009 novelizovany zékonom ¢. 492/2009
Z.z. Zdkonom €. 492/2009 Z. z. sa z Devizového
zakona v nadvaznosti na nové pravidla v platob-
nych sluzbach vypustila definicia bezhotovost-
nych obchodov, ako aj definicia devizovych pe-
naznych sluzieb.

Zakon ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2009 novelizovany za-
konom ¢. 186/2009 Z. z. a zdkonom ¢&. 276/2009
Z. z. Zmena vykonand zékonom ¢. 186/2009
Z. z. nadvazovala na novy zékon o finan¢nom
sprostredkovani a finanénom poradenstve
a upravili sa nou pravidla finan¢ného sprostred-

kovania v oblasti poistovnictva.

Zakon ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investo-
vani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2009
novelizovany zadkonom ¢&. 186/2009 Z. z. Tymto
zakonom sa v oblasti kolektivneho investova-
nia upravili pravidla finan¢ného sprostredkova-
nia vyplyvajice z nového zdkona o finan¢nom
sprostredkovani a finan¢nom poradenstve.

Zakon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodko-
vom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2009 novelizovany zakonom ¢. 137/2009 Z.z a z&-
konom ¢.572/2009 Z.z. Zékonom €. 137/2009 Z. z.
sa najma novym spdsobom upravila odplata do-
chodkovej spravcovskej spolocnosti na spravu
dochodkového fondu a zaviedla sa povinnost
pre déchodkové spravcovské spolo¢nosti zria-
dit a viest pre déchodkové fondy garancny ucet

déchodkového fondu. Zédkonom ¢.572/2009 Z. z.
sa predovsetkym upravila moznost zaniku Ucasti
sporitela na starobnom dochodkovom sporeni
z doévodu prevodu dochodkovych prav do doé-
chodkového systému Eurépskej Unie alebo jej
institucie.

Zéakon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchod-
kovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2009 novelizovany zdkonom ¢. 186/2009 Z. z.
azakonom ¢.557/2009 Z.z. Zdkonom ¢. 186/2009
Z. z. sa upravil zdkon o doplnkovom déchodko-
vom sporeni v nadvédznosti na novy zdkon o fi-
nan¢nom sprostredkovani a finan¢nom pora-
denstve. Zdkonom ¢. 557/2009 Z. z. sa spresnili
a upravili pravidla doplnkového déchodkového
sporenia tykajuce sa najma platenia prispevkov,
vyplacania doplnkového starobného dochodkuy,
vyplacania doplnkového vysluhového déchod-
ku, jednorazového vyrovnania, odstupného,
odplaty za spravu doplnkového déchodkového
fondu, odplaty za zhodnotenie majetku v dopin-
kovom dochodkovom fonde, odplaty za prestup
Ucastnika do inej doplnkovej dochodkovej spo-
lo¢nosti a odplaty za odstupné.

Zakon ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostred-
kovani a financnom poradenstve a o zmene
a doplneni niektorych zékonov bol prijaty a na-
dobudol ucinnost v roku 2009 v nadvdznosti na
zosuladenie pravnej Upravy oblasti finan¢ného
sprostredkovania a finan¢ného poradenstva
s poziadavkami Eurépskej Unie. Zakon upravuje,
o je finan¢né sprostredkovanie a co je finan¢né
poradenstvo. Subjektmi, ktoré mozu vykonavat
finan¢né sprostredkovanie, su podla tohto zé-
kona finan¢ni agenti, ktori mozu vykonavat aj
finan¢né poradenstvo. Finan¢né poradenstvo
moézu vykonavat finanéni poradcovia, ktori viak
nemozu vykonavat financné sprostredkovanie.
Tento zakon upravuje aj dohlad nad finan¢nym
sprostredkovanim a finanénym poradenstvom.
Tymto zédkonom sa zrusil zakon ¢. 340/2005 Z. z.
o sprostredkovani poistenia a sprostredkovani
zaistenia v zneni neskorsich predpisov.

Zakon Nérodnej rady Slovenskej republiky
¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2009 novelizovany za-
konom ¢. 276/2009 Z. z. a zakonom ¢. 492/2009
Z. z. Vyznamnd je najma Uprava vykonana za-



konom ¢. 492/2009 Z. z., na zaklade ktorého sa
zakon o ochrane vkladov zosuladil so zékonom
o platobnych sluzbach.

Zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni ne-
skorsich predpisov bol v roku 2009 novelizovany
zakonom ¢. 276/2009 Z. z. Ide o kratku novelu
spresnujucu poznamku pod ¢iarou 3f.

Zakon €. 429/2002 Z. z. o burze cennych papie-
rov v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2009
novelizovany zékonom ¢&. 487/2009 Z. z. Tymto
zakonom sa spresnili informacie, ktoré je emitent
povinny zverejnit.

Zéakon Slovenskej narodnej rady ¢. 310/1992 Zb.
o stavebnom sporeni v zneni neskorsich pred-
pisov bol v roku 2009 novelizovany zadkonom
€. 492/2009 Z. z. v nadvaznosti na nové pravidla
poskytovania platobnych sluZieb.

VYHLASKY A OPATRENIA VYDANE V ROKU
2009 NARODNOU BANKOU SLOVENSKA

V RAMCI JEJ LEGISLATIVNYCH KOMPETENCI|
NA VYDAVANIE VYKONAVACICH VSEOBECNE
ZAVAZNYCH PRAVNYCH PREDPISOV

® Vyhlaska Narodnej banky Slovenska ¢. 74/2009
Z.z.o predkladani ozndmeni o prekrocenia zo-
suladeni limitov v majetku dochodkového fon-
du a dopInkového déchodkového fondu

® Vyhlaska Narodnej banky Slovenska ¢. 75/2009
Z.z. o poskytovani informacie o ¢istej hodnote
majetku v doplnkovych dochodkovych fon-
doch

® Vyhlaska Narodnej banky Slovenska ¢. 246/
2009 Z. z. 0 spdsobe urcenia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde a doplnkovom dochod-
kovom fonde a 0 zmene vyhlasky Ministerstva
financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z.
o vlastnych zdrojoch doplnkovej déchodko-
vej spolo¢nosti a o metddach a postupoch
stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych
dochodkovych fondoch v zneni neskorsich
predpisov

® Vyhlaska Narodnej banky Slovenska ¢. 267/
2009 Z. z. o referen¢nej hodnote konzervativ-
neho déchodkového fondu a o zloZeni refe-
ren¢nej hodnoty vyvazeného déchodkového
fondu a rastového déchodkového fondu

® Vyhlaska Narodnej banky Slovenska ¢. 270/
2009 Z. z. o poskytovani informacii o stave

majetku v doplnkovych dochodkovych fon-
doch

Vyhlaska Narodnej banky Slovenska ¢. 319/2009
Z. z. o poplatkoch pre emitenta cenného pa-
piera a o sposobe ich Uhrady dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou

Vyhlaska Narodnej banky Slovenska ¢. 545/2009
Z. z. o ro¢nych spravach a polro¢nych spra-
vach predkladanych déchodkovou spravcov-
skou spolo¢nostou

Vyhlaska Narodnej banky Slovenska ¢. 546/2009
Z. z. o ro¢nych spravach a polro¢nych spra-
vach predkladanych dopinkovou déchodko-
vou spolo¢nostou

Oznémenie Narodnej banky Slovenska ¢. 177/
2009 Z. z. o vydani striebornych zberatelskych
minci v nominalnej hodnote 20 eur s temati-
kou ochrany prirody a krajiny — Narodny park
Velkd Fatra

Oznamenie Narodnej banky Slovenska ¢. 254/
2009 Z. z. 0 vydani pamatnych obehovych eu-
rominci v nomindlnej hodnote 2 eurd pri pri-
leZitosti 20. vyrocia udalosti zo 17. novembra
1989

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2009
o sprave o vysledkoch ¢innosti Utvaru vnutor-
ného auditu a o plane ¢innosti Gtvaru vnutor-
ného auditu poistovne, pobocky zahrani¢nej
poistovne, zaistovne a pobocky zahrani¢nej
zaistovne (oznamenie ¢. 86/2009 Z. z.)
Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 2/2009,
ktorym sa ustanovuju naleZitosti Ziadosti
o vydanie povolenia na vydavanie platob-
nych prostriedkov elektronickych penazi pod-
la § 21d zdkona ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom
styku a o zmene a doplneni niektorych zako-
nov v zneni neskorsich predpisov a o doplneni
opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 8/2008
o poplatkoch za Ukony Nérodnej banky Slo-
venska (ozndmenie ¢. 147/2009 Z. z.)
Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 3/2009
o spdsobe urcenia hodnoty majetku v podielo-
vom fonde (oznamenie ¢. 248/2009 Z. z.)
Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 4/2009
o ndlezitostiach Ziadosti o udelenie predcha-
dzajuceho suhlasu Narodnej banky Sloven-
ska podfa zakona o kolektivnom investovani
(oznamenie ¢. 320/2009 Z. z.)

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 5/2009,
ktorym sa meni a dopina opatrenie Narodnej
banky Slovenska ¢. 18/2008 o likvidite bank
a pobociek zahrani¢nych bank a o postupe
riadenia rizika likvidity bank a likvidity po-
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bociek zahrani¢nych bank a o zmene opat-
renia Narodnej banky Slovenska ¢. 11/2007
o predkladani vykazov, hlaseni a inych sprav
bankami, pobo¢kami zahrani¢nych bank, ob-
chodnikmi s cennymi papiermi a pobockami
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papier-
mi na Ucely vykondavania dohladu a na 3tatis-
tické ucely (ozndmenie ¢. 519/2009 Z. z.)
Opatrenie Narodnejbanky Slovenska ¢.6/2009
o predkladani vykazov, hlaseni a inych sprav
bankami, pobo¢kami zahrani¢nych bank, ob-
chodnikmi s cennymi papiermi a pobockami
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papier-
mi na Ucely vykondvania dohladu a o zmene
opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢.26/2008
o predkladani vykazov bankami, pobockami
zahrani¢nych bank, obchodnikmi s cennymi
papiermi a pobockami zahrani¢nych obchod-
nikov s cennymi papiermi na Statistické ucely
(ozndmenie ¢.520/2009 Z. z.)

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 7/2009,
ktorym sa ustanovuju niektoré podrobnosti
povolovania na vykon ¢innosti a podnikania
platobnych institdcii a institucii elektronic-
kych penazi (ozndmenie ¢. 531/2009 Z. z.)
Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 8/20009,
ktorym sa ustanovuje Struktira bankového
spojenia, Struktira medzindrodného banko-
vého cisla u¢tu a podrobnosti o vydavani pre-

vodnika identifikacnych kédov (oznamenie
¢.521/2009 Z. z.)

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 9/2009
o predkladani vykazov spravcovskymi spo-
lo¢nostami a depozitarmi podielovych fon-
dov na ucely dohladu nad finan¢nym trhom
(oznamenie €. 552/2009Z. z.)

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 10/2009,
ktorym sa meni opatrenie Narodnej banky
Slovenska ¢. 6/1999, ktorym sa urcuju pod-
mienky na usmerfiovanie platobnej bilancie
Slovenskej republiky v zneni neskorsich pred-
pisov (oznamenie ¢. 573/2009 Z. z.)

Opatrenie Narodnejbanky Slovenska¢.11/2009
o registri finan¢nych agentov, finan¢nych po-
radcov, finan¢nych sprostredkovatelov z iné-
ho ¢lenského $tatu v sektore poistenia alebo
zaistenia a viazanych investi¢nych agentov
a o zmene a doplneni opatrenia Narodnej
banky Slovenska ¢. 8/2008 o poplatkoch za
Ukony Narodnej banky Slovenska (ozndmenie
¢.584/20097.z)

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 12/2009,
ktorym sa meni a dopifa opatrenie Narodnej
banky Slovenska ¢. 25/2008 o solventnosti
a minimalnej vyske garan¢ného fondu pois-
tovne, pobocky zahrani¢nej poistovne, zais-
tovne a pobocky zahrani¢nej zaistovne (ozna-
menie €. 591/2009 Z. z)
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11 INSTITUCIONALNY ROZVO)J

11.1 INSTITUCIONALNY RAMEC

Narodnd banka Slovenska je centralnou bankou
Slovenskej republiky. Vznikla 1. janudra 1993
na zaklade zakona NR SR ¢. 566/1992 Zb. o Na-
rodnej banke Slovenska ako nezavisld centralna
banka Slovenskej republiky. Jej hlavnym cielom
je udrziavanie cenovej stability. Svoje poslanie
vykonava nezavisle od vlady a inych verejnych
¢i politickych subjektov. M& kompetencie zko-
nodarného orgdnu pre oblasti spadajuce do jej
posobnosti.

Narodna banka Slovenska hospoddri samostatne
a pri nakladani s vlastnym majetkom ma posta-
venie podnikatela. Hospodarenie Narodnej ban-
ky Slovenska je overované nezavislym externym
auditorom, ktory je urceny podla osobitnych
predpisov platnych pre Eurosystém. Narodnd
banka Slovenska ma okrem svojho Ustredia zria-
denych aj 9 expozitur.

Od 1. janudra 2009 - dna zavedenia eura v Slo-
venskej republike je sucastou Eurosystému, tvo-
riaceho systém centralneho bankovnictva euro-
zény v ramci Eurépskeho systému centralnych
bank. Aj po za¢leneni sa do Eurosystému je hlav-
nym cielom Narodnej banky Slovenska udrziava-
nie cenovej stability. Za tym ucelom:

® sa podiela na spolo¢nej menovej politike, ktoru
urcuje Eurdépska centralna banka pre eurozénu,

e vydava eurobankovky a euromince podla
osobitnych predpisov platnych v eurozéne
pre vydavanie eurobankoviek a eurominci,

® podporuje plynulé fungovanie platobnych
systémov a zUctovacich systémov, riadi, ko-
ordinuje a zabezpecuje peniazny obeh, pla-
tobny styk a zuctovavanie déat platobného
styku a stara sa o ich plynulost a hospodar-
nost,

e udrziava devizové rezervy, disponuje s nimi
a uskutoc¢nuje devizové operacie podla oso-
bitnych predpisov platnych pre operécie Eu-
rosystému,

® vykonava dalsie ¢innosti vyplyvajuce z jej Ucas-
ti v Eurépskom systéme centralnych bank.

V oblasti finan¢ného trhu prispieva Narodna
banka Slovenska k stabilite finan¢ného systé-

mu ako celku, ako aj k bezpe¢nému a zdravému
fungovaniu finan¢ného trhu v zdujme udrziava-
nia doéveryhodnosti finan¢ného trhu, ochrany
klientov a reSpektovania pravidiel hospodarskej
sutaze. Narodna banka Slovenska od roku 2006
vykondva integrovany dohlad nad finan¢nym tr-
hom, t. . vykonéava dohlad nad bankami, pobo¢-
kami zahrani¢nych bank, obchodnikmi s cenny-
mi papiermi, sprostredkovatelmi investi¢nych
sluzieb, burzami cennych papierov, spravcov-
skymi spolo¢nostami, podielovymi fondmi
a subjektmi kolektivneho investovania, pois-
tovihami, zaistoviiami, dochodkovymi spravcov-
skymi spolo¢nostami, déchodkovymi fondmi,
doplnkovymi dochodkovymi spolo¢nostami
a dalsimi dohliadanymi subjektmi slovenského
finan¢ného trhu.

11.2 LUDSKE ZDROJE

11.2.1 PERSONALNY VYVOJ

NBS mala k 31. decembru 2009 v eviden¢nom
stave 1 086 zamestnancov. Pracovny pomer v ro-
ku 2009 skoncilo spolu 37 zamestnancov, z toho
7 zamestnancov z dovodu organizacnej zmeny.

V roku 2009 sa zrealizovalo spolu 79 vyberovych
konani (vratane internych, externych a opako-
vane vyhlasenych vyberovych konani). Prijatych
bolo 48 novych zamestnancov. Z externych zdro-
jov sa zamestnanci prijimali len v pripade, ked'sa
volné pracovné miesto nepodarilo obsadit inter-
nym vyberovym konanim.

Medzi ndrodnymi centrdlnymi bankami Eurép-
skeho systému centralnych bank (ESCB) a Eu-
répskou centralnou bankou (ECB) sa uz niekolko
rokov realizuje vymena zamestnancov. Zame-
rom je podporit mobilitu zamestnancov v rdmci
ESCB, vymenu skusenosti, know-how a rozvoj
[udskych zdrojov. V roku 2009 celkove piati za-
mestnanci NBS posobili v oblasti riadenia rizik,
vyskumu, operdcii na finan¢nych trhoch a Statis-
tiky v ECB a v Banque central du Luxembourg.

11.2.2 ODMENOVANIE ZAMESTNANCOV
Zasady a pravidld odmenovania v NBS v roku
2009 upravoval interny pracovny predpis NBS
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¢. 28/2008 o odmenovani zamestnancov Narod-
nej banky Slovenska v zneni pracovného predpi-
su NBS ¢. 29/2008.

Priemernd mesa¢nd mzda za rok 2009 dosiahla
vysku 1 653,70 €. Oproti roku 2008 sa v absolut-
nom vyjadreni zvysila 0 129,60 €, ¢o predstavuje
medziro¢ny rast o0 8,5 %.

11.2.3 SOCIALNE NAKLADY

Zamestnancom, s ktorymi bol skonceny pra-
covny pomer v dosledku organizacnych zmien,
boli vyplatené vsetky finan¢né naroky podla
Zakonnika prace a pracovného predpisu NBS
¢. 28/2008 o odmeriovani zamestnancov Na-
rodnej banky Slovenska v zneni pracovného
predpisu NBS ¢. 29/2008 a Kolektivnej zmluvy
Narodnej banky Slovenska na rok 2009 v cel-
kovej vyske 80 585 €.

Z dévodu prvého skonéenia pracovného pomeru
po nadobudnuti ndroku na starobny déchodok
a predcasny starobny dochodok bolo 11 zamest-
nancom vyplatené odchodné v celkovej vyske
28332 €.

NBS vynalozila na doplnkové déchodkové spo-
renie a déchodkové poistenie spolu 790 241 €.
K 31. decembru 2009 NBS evidovala 786 sporite-
lov doplnkového déchodkového sporenia.

11.3 ORGANIZACIA A RIADENIE

V roku 2009 boli v nadvéznosti na rozhodnutia
bankovej rady schvélené Styri novely Organi-
zacného poriadku NBS. Nadvazovali na rozsire-
nie pdsobnosti vykonného riaditela pre oblast
operacii na finan¢nych trhoch o problematiku
predchddzania legalizécii prijmov z trestnej
¢innosti a financovania terorizmu v NBS, modi-
fikaciu a rozsirenie agendy oddelenia riadenia
rizik a investi¢nej stratégie odboru riadenia ri-
zik a zmenu organizacnej Struktury vytvorenim
Loblasti kanceldrie guvernéra a pravnych slu-
Zieb” v suvislosti s vymenovanim nového ¢lena
bankovej rady s u¢innostou od 1. aprila 2009.

11.4 VZDELAVANIE

Odbor riadenia ludskych zdrojov zabezpecoval
Ucast zamestnancov na vzdeldvacich poduja-

tiach na zaklade planov vzdeldvania jednotli-
vych organizacnych Utvarov a podla poziadaviek
veducich zamestnancov v priebehu roka, ktoré
vyplynuli z aktudlnej pracovnej situacie prislus-
ného organiza¢ného utvaru.

Vzdelavanie a rozvoj zamestnancov sa dlhodobo
povazuju za jeden z néstrojov na riadenie pra-
covného vykonu zamestnancov.

V sulade s planom vzdeldvania, aktudlnymi

potrebami a poziadavkami na vykon prace na

prislusnom pracovnom mieste sa zamestnanci

banky zucastrovali na vzdelévacich podujatiach

v tychto oblastiach:

® odborné vzdelavanie,

® manazérske vzdeldvanie a rozvoj,

® jazykové vzdelavanie,

® vzdeldvanie v oblasti informacnych techno-
164ii,

e vzdeldvanie v oblasti socidlnych kompetencii.

Odbor riadenia ludskych zdrojov v roku 2009
zabezpedil celkove viac ako 500 vzdeldvacich
podujati pre 1 776 Ucastnikov. Pri zabezpecova-
ni vzdelavania odbor riadenia ludskych zdrojov
spolupracoval s Instititom bankového vzdelava-
nia NBS, n. o.

Klic¢ovou oblastou vzdeldvania a rozvoja zamest-
nancov bolo odborné vzdeldvanie zamerané naj-
ma na ziskavanie a rozvijanie odbornych znalosti
a zru¢nosti a vymenu pracovnych skisenosti, na
ktorom sa v roku 2009 zucastnilo 36,77 % z cel-
kového poctu vietkych ucastnikov vzdelavacich
podujati.

Za prioritu odborného vzdeldvania sa aj v roku
2009 povazovala Ucast zamestnancov na vzdela-
vacich podujatiach realizovanych v rdmci Eur6p-
skeho systému centrdlnych bank, Eurépskeho
systému organov finan¢ného dohladu, ako aj na
vzdeldvacich podujatiach realizovanych dalsimi
medzinarodnymi finan¢nymi institdciami.

Jazykové vzdelavanie bolo v stlade s poZiadav-
kami na vykon cinnosti na pracovhom mieste
zamerané na udrziavanie a rozvoj jazykovych
zru¢nosti suvisiacich najmd so zastupovanim
a reprezentaciou NBS v zahrani¢i. Na jazykovej
vyucbe sa v roku 2009 ztcastnilo 21,1% z celko-
vého poctu vsetkych ucastnikov vzdeldvacich
podujati.
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Vzdelavacie podujatia manazérskeho vzdelavania
a rozvoja boli v roku 2009 zamerané na ziskavanie
a prehlbovanie znalosti a zru¢nosti a na vymenu
skusenosti v oblasti riadenia a vedenia ludi.

V rdmci vzdeldvania v oblasti informacnych tech-
nolégii zabezpecoval odbor riadenia ludskych
zdrojov pre zamestnancov najma kurzy MS Offi-
ce na pouzivatelskej Urovni a kurzy aplika¢nych
systémov pouzivanych v banke na odbornej
Urovni.

Vzdeladvacie podujatia v oblasti socidlnych kom-
petencii boli v roku 2009 v prevaznej miere zame-
rané na rozvoj komunikdcie a spoluprace v time.

NBS podporila v roku 2009 odbornu staz studen-
tov vysokych $kol a v NBS ju absolvovalo desat
studentov. StaZe sa realizovali spravidla formou
odbornych konzultacii Studentov vo vybranych
organiza¢nych utvaroch banky a formou in-
dividudlneho prezen¢ného 3Studia vybranych
materidlov v kniznici NBS a boli zamerané na
ohrani¢enu problematiku suvisiacu s pripravou
diplomovej prace.

Objem finan¢nych prostriedkov, ktoré NBS vynalo-
zila na vzdelavanie a rozvoj zamestnancov v roku
2009, predstavoval 5,20 % mzdovych nékladov.

11.5 NBS SA STALA SUCASTOU
EUROSYSTEMU

NBS sa prijatim eura v Slovenskej republike
zaclenila od 1. januara 2009 do Eurosystému.
Z instituciondlneho hladiska sa NBS stala jeho
plnohodnotnou sucastou, guvernér NBS sa stal
¢lenom najvyssieho rozhodovacieho organu
Eurépskej centralnej banky (ECB) Rady guver-
nérov a zastupcovia NBS ziskali moznost zucast-
novat sa na praci vyborov Eurosystému/ESCB
v Standardnom zlozeni. Zaroven sa NBS vzdala
viacerych pravomoci v prospech rozhodovacich
organov ECB, napriklad v oblasti menovej po-
litiky. Od 1. janudra 2009 sa NBS podiela na de-
centralizovanom vykone uloh Eurosystému, ako
aj na zisku a stratach Eurosystému podla platnej
legislativy. Z technického hladiska zaclenenie
do Eurosystému zahffalo najma splatenie plnej
vysky podielu na zakladnom imani ECB. Narodné
centralne banky (NCB) Eurépskej Unie su jediny-
mi podielnikmi na zakladnom imani ECB a svoj

podiel splatia v plnej vyske aZ za¢lenenim do Eu-
rosystému. Podiel NBS je 0,6934 %, ¢o predstavu-
je 39944 363,76 €.

ESCB, Eurosystém, ECB

Eurdpsky systém centralnych bank (ESCB) pozo-

stdva zo vsetkych 27 NCB $tatov Eurdpskej unie

(EU) a ECB. Jeho ulohy st definované v Zmluve

o fungovani Eurépskej tnie a spresnené v Proto-

kole o Statute ESCB a ECB.

Hlavnym ciefom ESCB je udrziavat cenovu stabi-

litu. Jeho hlavné ulohy su nasledovné:

e definovat a uskuto¢riovat menovu politiku
Unie,

® vykondvat devizové operacie,

e udrziavat a spravovat oficidlne devizové re-
zervy ¢lenskych Stétov,

® podporovat plynulé fungovanie platobnych
systémov.

Cielovym stavom ESCB je, aby vietky krajiny EU
prijali euro. Sti¢asny stav sa da hodnotit ako pre-
chodny. Eurosystém plIni uvedené ulohy ESCB
v krajinach, ktoré uz euro prijali. Tvoria ho NCB
$tatov eurozény a ECB. Ulohy Eurosystému za-
streSuje ECB. Riadiace organy ECB su zaroven
riadiacimi organmi Eurosystému a ESCB. SU nimi
Rada guvernérov ECB, Vykonna rada ECB a Gene-
ralna rada ECB.

Rada guvernérov ECB je hlavnym rozhodovacim
organom Eurosystému a tvoria ju vsetci Siesti
¢lenovia Vykonnej rady ECB a vietci guvernéri
NCB krajin eurozény. Guvernéri v nej vystupuju
ako nezavisli odbornici. Rada guvernérov ECB
prijima usmernenia a rozhodnutia potrebné pre
zabezpecenie Uloh Eurosystému.

Rada guvernérov ECB sa schddza spravidla
dvakrat do mesiaca. Prvé stretnutie sa obvyk-
le kona v prvy Stvrtok v mesiaci a tradi¢ne sa
venuje menovopolitickym otdzkam. Prijima sa
na nom rozhodnutie o kltcovych urokovych
sadzbach ECB, ktoré oznamuje prezident ECB
pocas naslednej oficidlnej tlatovej konferencie.
Druhé zasadnutie v mesiaci sa kond vacsinou
dva tyzdne po prvom zasadnuti, tiez vo Stvrtok.
Rozhoduje sa na nom o ostatnych otdzkach,
ktoré sa tykaju inych uloh Eurosystému. Ide na-
priklad o rozhodnutia tykajuce sa ECB, riadenia
devizovych rezerv, prevadzky platobnych systé-
mov a dohladu nad nimi, emisie bankoviek, atd.
V pripade naliehavych otazok sa méze rokovanie
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Rady guvernérov ECB uskutocnit aj prostrednic-
tvom telekonferencie.

Vykonnd rada ECB predovsetkym pripravuje ro-
kovania Rady guvernérov ECB, vykonava rozhod-
nutia Rady guvernérov ECB a riadi prevadzku
ECB.

Generalna rada ECB sa schadza v zloZeni guver-
nérov centralnych bank vietkych $tatov EU, pre-
zidenta a viceprezidenta ECB. Medzi jej hlavné
Ulohy patri prijimanie konvergencnych sprav
a podpora spoluprace v rdmci ESCB.

VyBory EurosysTému/ESCB

Viybory Eurosystému/ESCB plnia délezitu po-
mocnu funkciu pre rozhodovacie organy ECB.
Vypracuivaju odborné expertizy v oblasti svojej
poésobnosti a vykondvaju Specifické ulohy na
zaklade mandatu, ktory schvaluje Rada guverné-
rov ECB. Vyborov Eurosystému/ESCB bolo k 31.
decembru 2009 trinast:

® Vybor pre U¢tovnictvo a menové prijmy

® Vybor pre bankovky

® Vybor pre bankovy dohlad

Latvijas Banka
Lietuvos bankas
Magyar Nemzeti Bank  Bank of England
Narodowy Bank Polski

Eurdpska centralna banka (ECB)
(Vykonna rada)

'

EUROSYSTE

Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska

Suomen Pankki - Finlands Bank

Banca Nationala a Romaniei
Sveriges Riksbank

Vybor pre metodiku nédkladov

Vybor pre komunikaciu Eurosystému/ESCB
Vybor pre informacné technolégie

Viybor pre interny audit

Vybor pre medzinarodné vztahy

Vybor pre pravo

Vybor pre operécie na trhu

Vybor pre menovu politiku

Vybor pre platobné a zuc¢tovacie systémy
Vybor pre Statistiku

Tri dalSie vybory maju osobitné postavenie:

® Vybor pre rozpocet

® Konferencia odbornikov z oblasti ludskych
zdrojov

® Riadiaci vybor Eurosystému pre oblast IT

Viybory Eurosystému/ESCB sa mézu schadzat v roz-
sirenom zlozeni, teda so zastupcami vsetkych NCB
krajin EU, alebo v $tandardnom zloZeni, ktorého
sa zUcastAuju iba zéstupcovia NCB Eurosystému.
O rozhodujucich témach z oblasti pésobnosti vy-
boru sa rokuje v standardnom zoskupeni. K témam
prerokovanym na expertnej irovni vyborov prijima
konecné rozhodnutie Rada guvernérov ECB.
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Rok 2009 znamenal pre Narodnu banku Slo-
venska zdsadnl zmenu v oblasti informovania
0 menovom vyvoji. Prijatim eura sa NBS stala
sucastou Eurosystému a o vietkych rozhodnu-
tiach tykajucich sa menovej politiky informova-
la v stlade so zdsadami a principmi spolo¢ného
postupu v tejto oblasti. Cielom komunikacie ECB
a narodnych centralnych bank (NCB) eurozény je
skvalitnit informovanost verejnosti o postupoch
a rozhodnutiach ECB v menovej politike.

Zakladnymi principmi komunika¢nych aktivit
ECB su otvorenost a transparentnost. Oba prin-
cipy prispievaju k efektivite, ucinnosti a do-
veryhodnosti menovej politiky ECB. Narodna

banka Slovenska sa stala stc¢astou napinania
tychto principov a pravidelnym informovanim
0 menovom Vvyvoji v eurozéne a poskytova-
nim informécii v redlnom case prispieva k ich
posilneniu.

Formélnym prejavom zaclenenia sa NBS do Eu-
rosystému bolo upravenie loga NBS. V zaujme
zachovania kontinuity sa logo NBS ponechalo
v pévodnom dizajne, do jeho spodnej casti sa
vak implementovalo slovo Eurosystém. Vizual-
nu identifikdciu centrdlnych bank Eurosystému
prostrednictvom implementdacie ndzvu Eurosys-
tém do log centralnych bank Eurosystému schva-
lila Rada guvernérov ECB 1. septembra 2005.

INFORMOVANIE O MENOVOPOLITICKYCH ROZHODNUTIACH

Menovopolitické rozhodnutia prijima Rada gu-
vernérov ECB. Rada zasada dvakrat za mesiac,
pricom o kltucovych urokovych sadzbach ECB
zvycajne rozhoduje na prvom stretnuti v me-
siaci. Harmonogram zasadnuti Rady guverné-
rov ECB je zverejneny na http://www.ecb.int/
events/calendar/mgcgc/html/index.en.html

Kazdé rozhodnutie o uUrokovych sadzbach je
verejne oznamené, aj ked' rozhodnutie o Uro-
kovej sadzbe nemusi nevyhnutne znamenat
jej zmenu. Rozhodnutie o Urokovych sadzbach
sa zverejnuje v den rokovania Rady guvernérov
0 13.45 h SEC na webovej stranke ECB a sti¢asne
ho na svojej webovej stranke zverejni aj NBS.

Rozhodnutie o menovej politike zdévodnu-
je prezident ECB po skonceni rokovania Rady

Narodna banka Slovenska napiiala zdsadu otvo-
renosti a transparentnosti aj pri poskytovani in-
formacii o vsetkych rozhodnutiach tykajucich sa
ostatnych uloh centrélnej banky, predovietkym
dohladu nad finan¢nym trhom, zabezpecovania
platobného styku a penazného obehu, emisnych
aktivit a pod. Pri zverejiovani svojich Stvrtroc-

guvernérov na tlacovej konferencii o 14.30 h
SEC. Prednesie podrobné tvodné stanovisko,
v ktorom poda vysvetlenie rozhodnutia Rady
guvernérov. Nasledne prezident a viceprezi-
dent odpovedaju na otazky médii. Uvodné
stanovisko zverejiuje ECB aj NBS po skonce-
ni tlacovej konferencie. Prepis a videozaznam
z tlacovej konferencie je zverejneny na stranke
ECB.

Tyzden po prijati rozhodnutia o vyske kltuco-
vych urokovych sadzieb, spravidla druhy
$tvrtok v mesiaci, sa 0 10.00 h SEC zverejfiuje
mesacny bulletin ECB s podrobnym hodnote-
nim menového a ekonomického vyvoja. NBS
plnu verziu bulletinu zverejiiuje Stvrtrocne,
v ostatnych mesiacoch zverejiiuje len tvodné
slovo.

nych predikcii o o¢akdvanom vyvoji zédkladnych
makroekonomickych ukazovatelov ekonomiky
SR pravidelne organizovala tla¢ové konferencie
pre zastupcov tlace a ostatnych médii, na kto-
rych guvernér, resp. ¢lenovia Bankovej rady NBS
prezentovali a odévodnovali o¢akavania ekono-
mického vyvoja.
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Predstavitelia Narodnej banky Slovenska pre-
zentovali a vysvetlovali aktudlne témy aj v parla-
mentnych vyboroch, na stretnutiach s odbornou
verejnostou, v ¢lankoch a vystupeniach v médi-
ach. Pocas celého roka prebiehala intenzivna ko-
munikdacia s médiami v stvislosti s vplyvom glo-
balnej krizy na ekonomiku a finan¢ny sektor SR.

V roku 2009 Narodna banka Slovenska zverejio-
vala odborné publikécie poskytujuce informacie
a analyzy za oblasti pokryvajuce jej hlavné ¢in-
nosti: Vyro¢nu spravu, Spravu o financnej stabili-
te, Analyzu slovenského finan¢ného sektora, Me-
sacny bulletin NBS a Strednodobu predikciu.”!
V elektronickej podobe boli zverejnené aj dalsie
analyzy a vyskumné Studie tykajluce sa menové-
ho vyvoja, finan¢ného trhu a tiez vplyvu eura na
slovensku ekonomiku.

Néarodna banka Slovenska sa ako stcast Eurosys-
tému podielala aj na spolo¢nych komunikacnych
aktivitach v ramci ESCB. Zastupcovia NBS sa pra-
videlne zucastrovali na rokovaniach a ¢innosti
Vyboru pre komunikaciu Eurosystému/ESCB
(Eurosystem/ESCB Communications Committee
- ECCO) a tiez jeho pracovnych skupin pre oblas-
ti oficidlnych publikécii ECB, komunikécie o eu-
rovej hotovosti, internetu a webovych stranok
centralnych bank, ako aj internej komunikacie
Eurosystému.

V zmysle zdsad systému multilingvélnej komu-
nikacie Eurosystému/ESCB sa Narodna banka
Slovenska podielala na priprave narodnych jazy-
kovych mutacii oficialnych publikacii ECB. V roku
2009 zabezpedila preklad a vydanie slovenskej
verzie Vyroc¢nej spravy ECB za rok 2008 a Styroch
pravidelnych vydani Mesa¢ného bulletinu ECB*.

NBS sa zapojila do spolo¢nej pripravy infor-
macnych materidlov (letdkov, plagatov, brozur)
o ochrannych prvkoch eurovych bankoviek
a o rozoznavani pravych a faloSnych bankoviek
urcenych Sirokej verejnosti eurozéony a fudom
pracujucim s eurovou hotovostou.

Prostrednictvom elektronickej komunikacie NBS
vybavila 3 573 ohlasov, podnetov, otdzok a Zia-
dosti o informacie. Kritéria zakona 211/2000 Z. z.
o slobodnom pristupe k informaciam splnilo
65 Zziadosti, ktoré pozadovali odpoved elektro-
nickou cestou. Vzhladom na charakter Ziadosti
alebo potrebu vydat pisomné rozhodnutie o za-

mietnuti ziadosti sa 17 Ziadatelom odpovedalo
formou doporuceného listu.

VYSTAVY A PREDNASKY

Narodnd banka Slovenska pokracovala v prezen-
tovani vystavy Slovenské eurové mince. V roku
2009 bola vystava instalovana v $tyroch sloven-
skych mestach (Prievidza, Martin, Povazska Bys-
trica a Skalica) a na slovenskom zastupitelstve
v Berline.

V druhej polovici roka 2009 bola v Ustredi NBS
spristupnena vystava Vzostupy a pady mien -
menové reformy, odluky, rozluky a iné pohromy
v 20. storoci. Vystavu pripravilo Mizeum minci
a medaili v Kremnici, kde bola aj niekolko me-
siacov vystavena. InStalacia inovovanej vystavy
poskytuje mnozstvo informacii o menach eurdp-
skeho regidnu a o vplyve hospodarskych, poli-
tickych ¢i vojenskych udalosti na ne. NBS bude
aj tuto vystavu ponukat ako putovnu, aby umoz-
nila ndvstevnikom aj z inych miest zoznamit sa
s bohatou a pestrou histériou penazi na Gzemi
dnedného Slovenska a na Uzemi $tatnych celkov,
do ktorych Slovensko v minulosti patrilo.

Priestory NBS na kratky cas hostili vystavu Sloven-
sko — krajina v srdci Europy. I5lo o prezentovanie
najuspesnejsich prac rovnomennej sutaze, ktora
prebehla na umeleckych strednych a zékladnych
$koldch ako prispevok mladych umelcov k zave-
deniu eura v SR.

Na pdde NBS sa uskutocnilo 35 prednasok pre
Studentov zdkladnych a strednych $kol, gym-
nézii, obchodnych akadémii, Ekonomickej uni-
verzity a tiez zahrani¢nych Studentov (z Mexika,
Rakuska a Francuzska).

WEBOVA STRANKA NBS

Rok 2009 bol prvym rokom prevadzky webove;j
stranky NBS po jej kompletnej restrukturalizacii
a zmene dizajnu, ¢o priamo suviselo so zavede-
nim eura v SR a vstupom NBS do Eurosystému.
Webova stranka NBS zodpovedd aj povinnym
Standardom o pristupnosti a v hodnoteni dodr-
Ziavania tychto $tandardov Uniou nevidiacich
a slabozrakych Slovenska sa umiestnila na po-
prednom mieste.


http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-ecb

V roku 2009 sa vyrazne rozsirili stranky o dohlade
nad finan¢nym trhom, v publikaciach pribudlo
zverejiovanie plného textu aktualneho &isla ¢a-
sopisu Biatec a boli zdigitalizované a doplnené aj
najstarsie ro¢niky menovych prehladov a vyro¢-
nej spravy NBS, podstatne sa doplnili informacie
o archivnych zbierkach a fondoch v NBS a dopra-
covala sa moznost prepinania slovenskej a ang-
lickej verzie na Urovni podstranky.

Webova stranka NBS bola aj v roku 2009 najvyu-
zivanejsim komunika¢nym kandlom a navstivilo
ju viac ako 3est milionov pouzivatelov internetu.
K najviac navstevovanym patrili stranky s Udajmi
o kurzoch, stranky so Statistickymi udajmi, s infor-
maciami o NBS a o dohlade nad finan¢nym trhom.

BIATEC - ODBORNY CASOPIS

Vyznamnu Ulohu v oblasti komunikéacie s ve-
rejnostou nadalej plnil ¢asopis BIATEC, ktory
poskytuje platformu na prezentaciu odbor-
nych poznatkov v oblasti bankovnictva, financii
a ekondémie. Autorskym a Citatelskym zazemim
prepéja Narodnu banku Slovenska s bankovym
a finan¢nym sektorom, akademickou a vzdela-
vacou sférou. Casopis je nielen komunikacnym
nastrojom centralnej banky, ale aj jej prispevkom
k naplfianiu cielov Lisabonskej stratégie a k vy-
tvaraniu ekonomiky zaloZenej na vedomostiach.
V roku 2009 zacala NBS uverejhovat odborny
bankovy ¢asopis BIATEC v plnom zneni aj na svo-
jej internetovej stranke.?

KNIZNICA NBS

Kniznica aj v roku 2009 zabezpecovala informac-
nu zédkladru publikdcii, informacii a znalosti naj-
ma z oblasti menovej politiky, emisnej politiky,
penazného obehu, platobného styku a finan¢né-
ho riadenia, bankovych obchodov a riadenia rizi-
ka, finan¢ného dohladu a regulacie, centralneho
bankovnictva, bankovych systémov, prava a dal-
Sich pribuznych oblasti ekonémie. Okrem tychto
hlavnych okruhov zabezpecovala odborné infor-
mécie aj z oblasti ako informatika, bezpeénost
a ochrana, fudské zdroje a pod.

Neoddelitelnou sucastou cinnosti kniznice je
komunikacia s odbornou verejnostou®, a to
jednak poskytovanim konzultacii, resersnych

a knizni¢nych sluzieb , ako aj elektronickou
komunikaciou®. Poskytovanim informacnych
sluzieb verejnosti kniznica NBS vyznamne pri-
spieva k napifianiu ciela NBS v oblasti transpa-
rentnej a otvorenej komunikécie s verejnostou
a vo sfére finan¢ného vzdelavania.

V roku 2009 kniznica v online katalégu biblio-
graficky a obsahovo spracovala 4 500 dokumen-
tov z ekonomickych odborov, pricom viac ako
60% fondu tvoria dokumenty zo zahrani¢nej
proveniencie. V roku 2009 sa poskytovali najma
informéacie a dokumenty o zavedeni eura v SR,
0 zmenach v menovej politike NBS po zavedeni
eura, o doésledkoch finan¢nej krizy na jednotlivé
sektory hospodarstva, ale aj informacie o vyvoji
kapitalovych trhov krajin eurozény, makrostreso-
vom testovani, ratingu bank, bankovych fuziach,
reguldcii poistovnictva, Lamfalussyho projekte
a mnohé iné. Spolu kniznica spracovala 3 000 re-
sersi k rdznym tematickym oblastiam, z toho viac
ako jednu tretinu pre verejnost.

Vstup Narodnej banky Slovenska do Eurosystému
umoznil aj centralnej kniznici zapojit sa v roku
2009 do medzinarodnej spoluprace kniznic cen-
tralnych bank Eurosystému v oblasti poskytovania
informdcii, ako aj spolo¢ného budovania a vyuzi-
vania databaz. Kniznica nadviazala medzinarodné
kontakty aj s kniznicami a informacnymi stredis-
kami centralnych bank celého sveta na platforme
informacného portalu, ktory spristupnila kniznica
Banky pre medzinarodné ztctovanie v Bazileji.

ARCHiV NBS

Archiv Narodnej banky Slovenska zabezpecu-
je spravu pisomnych zdznamov viac ako 180
byvalych penaznych institucii z celého Uzemia
Slovenska od 1. polovice 19. storocia v rozsahu
priblizne 3 500 beznych metrov. Ide o jedine¢ny
slovensky bankovy archiv, ktorému bol priznany
Statut $pecializovaného archivu. Pisomné regis-
tratury a fondy, ktoré su tu deponované, sa mozu
podla naplne cinnosti ich pévodcov rozdelit do
styroch zdkladnych skupin: fondy centrélnych
bankovych institucii, fondy obchodnych bank,
fondy fudovych penaznych ustavov a pisomné
zaznamy institucii, ktoré sa konstituovali ako
samostatné pravnické osoby a ich vznik a p6-
sobenie priamo suviseli s ¢innostou penaznych
ustavov. Sucastou archivu je priru¢nd kniznica
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23 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
biatec-odborny-bankovy-casopis

24 Podrobné informdcie

o informacnych sluzbdch kniznice
pre verejnost st zverejnené na
webovej strdnke NBS: http://www.
nbs.sk/sk/publikacie/centralna-
kniznica-narodnej-banky-slovenska

25 centralna.kniznica@nbs.sk
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archiv-nbs/vyuzitie-archivu-

verejnostou

27 http://www.nbs.sk/sk/muzeum-
-minci-a-medaili
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Tvorivé dielne

obsahujica vyse 3 000 zvazkov publikdcii a nie-
kolko desiatok titulov periodik, z ktorych vacsina
uz nevychadza. Vzacnostou je prvy slovensky
bankovy casopis Slovensky penaznik z rokov
1909 - 1922.

Archiv poskytuje informacie a konzultacie aj $i-
rokej odbornej a laickej verejnosti. Spristupriuje
informécie o majetkovych pravach vzhladom na
vkladné knizky, osobné ucty, cenné papiere, via-
zané a volné vklady po roku 1945, hypotekéarne
a iné uvery, nehnutelnosti, depozity, transfery
Uspor a pod. Ziadosti prichadzaju i z okresnych
a krajskych sudov, katastrov, pamiatkovych ura-
dov, galérii, muzei, pravnickych a inych firiem.
Vaciina ziadosti sa tyka restitu¢nych konani
a vlastnickych prav k nehnutelnostiam. Ostatné
Ziadosti suvisia s odSkodnenim obeti druhej sve-
tovej vojny, s G¢astou pracovnikov byvalych bank
v protifasistickom odboji alebo si zamerané na
vyskum réznych historickych javov a udalosti.

Archiv spolupracuje s Ministerstvom vnutra SR,
Historickym tstavom SAV, Ministerstvom financii
SR a Slovenskym narodnym archivom.

Archiv. NBS umoziiuje verejnosti prezenéné
studium archivalii a publikacii z priru¢nej kniz-
nice. Zaujemcovia z radov profesionalnych
historikov, ekonémov, studentov a dalsich
sukromnych oséb vyhladavali v roku 2009
predovsetkym dokumenty prezentujice vy-
voj bankovnictva a pefaznictva na Slovensku,
kurzové listky, informécie o spésoboch uvero-
vania a Uctovania a o pdsobeni vyznamnych
osobnosti v pefaznych instituciach. Niektoré
archivne fondy casto navstevuju pamiatkari
a architekti, pretoze sa v nich zachovali origi-
nalne technické plany a projekty budov bank,

Letné noci muz

uradov a napriklad aj najstarsich tatranskych
hotelov a chét.

Medzi dalsie ulohy archivu patri aj sprava regis-
traturneho strediska NBS, ktoré preberd, sustre-
duje, eviduje a vyhladava registratirne zaznamy
vsetkych organiza¢nych uUtvarov NBS. Spisovy
materidl strediska tvori priblizne 3 000 beznych
metrov dokumentov. Archiv NBS v rdmci svojej
¢innosti vytvéra zbierky cennych papierov, foto-
grafii, kurzovych listoy, firemnych tlaciv a peciatok.
Mnozstvo archivdlii ziskava prostrednictvom Ko-
misie pre nadobudanie a ohodnocovanie pisom-
nych, obrazovych, zvukovych a inych zéznamov.

V roku 2009 sa rozsirila prezentécia archivu na
webovej strdnke NBS, kde je okrem mnozZstva
informdcii o archivnych fondoch uvedené aj to,
ako postupovat pri ziadosti o poskytnutie infor-
macii a Studium v archive.?®

MUZEUM MINCi A MEDAILI V KREMNICI

Muzeum minci a medaili v Kremnici?’ je sticastou
Nérodnej banky Slovenska od roku 1994. Svoje
zbierky spristupriuje verejnosti v rdmci numiz-
maticko-historickej expozicie Lice a rub penazi
— Peniaze a medailérstvo v dejindch Slovenska,
expozicii Mestského hradu a dlhodobej umelec-
ko-historickej vystavy Cesty zberatelstva v ume-
ni 15. — 18. storocia s podtitulom Verejné a suk-
romné zberatelstvo v Kremnici.

Okrem stalych expozicii muzeum pripravuje vo
svojich priestoroch prilezitostné vystavy roz-
neho zamerania. V roku 2009 sa vo Vystavhom
kabinete numizmatickej expozicie Lice a rub
penazi uskutocnilo pat prileZitostnych vystav,


http://www.nbs.sk/sk/publikacie/archiv-nbs/vyuzitie-archivu-verejnostou
http://www.nbs.sk/sk/muzeum-minci-a-medaili

medzi nimi aj vystava X. medzindrodné sympé-
zium medaili Kremnica 2009, prezentujica de-
sat ro¢nikov tohto vynimoc¢ného medailérskeho
podujatia.

Jubilejny desiaty ro¢nik medzinarodného sym-
pézia medaili v Kremnici prebiehal od 5. oktébra
do 1. novembra 2009. Mizeum minci a medaili
organizuje tieto sympézid spravidla kazdé dva
roky uz od roku 1988 a zucastruje sa na nich vzdy
pat poprednych medailérov z réznych krajin,
pricom jeden z nich je zo Slovenska. Zakladnou
myslienkou medzindrodného sympdzia medaili
v Kremnici je poskytnutie priaznivych podmie-
nok pre tvorbu zucastnenych autorov a vytvore-
nie priestoru na vymenu informdcii a tvorivych
podnetov na medzindrodnej Urovni.V roku 2009
sa na sympdziu zUcastnili Ligita Franckevica
z Loty$ska, Marie Seborové z Ceskej republiky,
Teodora Draganova z Bulharska, Wiestaw Jelo-
nek z Polska a Ivan Rehak zo Slovenska. Kazdy zo
zUcastnenych autorov vytvoril pocas sympozia
vytvarné navrhy na jednu razenu a pat liatych
medaili. VSetky ndvrhy sa stali su¢astou vystavy,
ktoru spristupnili vo vystavnom kabinete numiz-

matickej expozicie muzea a trvala do konca roka
2009.

Muzeum minci a medaili v Kremnici sa aj v roku
2009 zapojilo do medzinarodného muzejného
podujatia pod ndzvom Noc muzei, pocas ktoré-
ho sa pre navstevnikov otvorili brany Mestského
hradu. Sériu no¢nych prehliadok svojich expo-
zicii pod ndzvom Letné noci muz zorganizovalo
muzeum aj pocas leta.

V ramci vychovno-vzdeldvacich aktivit mizeum
pripravilo dve publikacie pre deti, ktoré atraktiv-
nou formou roéznych uloh, hier a vystrihovaciek
priblizuju dejiny penazi a medailérstva na Slo-
vensku, ako aj dejiny mesta Kremnice ako do-
lezitého minciarskeho a medailérskeho centra.
Muzeum ponuklo rézne tematicky zamerané
edukacné programy pre skolské a iné Specifické
skupiny navstevnikov.

Stale expozicie a prilezitostné vystavy Muzea
minci a medaili v Kremnici v roku 2009 navstivilo
viac ako 33 000 navstevnikov zo Slovenska a za-
hranicia.
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Narodna banka Slovenska
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Bankovej rade Nérodnej banky Slovenska:

1. Uskutocnili sme audit priloZenej Gctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,banka"),
ktora zahfiia sivahu k 31. decembru 2009, vykaz ziskov a strét za rok, ktory sa skoncil k uvedenému
datumu, prehlad vyznamnych Gétovnych postupov a iné doplfiiujice poznamky.

Zodpovednost Bankovej rady Ndrodnej banky Slovenska za uétovnd zdvierku

. Bankova rada Nérodnej banky Slovenska zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie tejto U¢tovnej
zavierky podfa Usmernenia Eurépskej centrdlnej banky z 10. novembra 2006 o pravnom ramci pre
uétovnictvo a vykaznictvo v Eurépskom systéme centralnych bank ¢. ECB/2006/16 v zneni neskorsich
predpisov (,Usmernenie ECB") a v sllade so slovenskym zakonom o uctovnictve. Sucéastou tejto
zodpovednosti je navrhnut, implementovat a udrZiavat vnidtorné kontroly tykajlice sa zostavenia
a verného zobrazenia Uétovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z ddvodu podvodu
alebo chyby; zvolit a uplatriovat vhodné uctovné postupy, a urobit Gétovné odhady primerané danym
okolnostiam.

Zodpovednost auditora

. Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto Uctovnd zdvierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutotnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na zaklade tychto Standardov sme
povinni spinat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
uétovnad zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s cielom ziskat auditorské dékazy o sumdch
a skutocnostiach zverejnenych v ultovnej zdvierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od Usudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, Ze Uctovna zavierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnutorné kontroly banky tykajdce
sa zostavenia a verného zobrazenia Gc¢tovnej zdvierky. Ciefom postdenia vnutornych kontrol banky je
navrhnit vhodné auditorské postupy, nie vyjadrit nazor na G&innost tychto vnutornych kontrol. Audit
dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych uctovnych postupov a primeranosti vyznamnych
uctovnych odhadov vedenia banky, ako aj zhodnotenie prezentdcie Gétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuji dostatoény a primerany zdklad na
vyjadrenie nasho nazoru.
Nazor

. Podla naSho nazoru, Uctovna zdvierka zobrazuje verne vo vsetkych vyznamnych suvislostiach
finan¢ny situaciu Narodnej banky Slovenska k 31. decembru 2009 a vysledky jej hospodarenia za rok,

ktory sa skondil k uvedenému datumu, vsulade s Usmernenim ECB a slovenskym zdkonom
o uctovnictve.

Bratislava 16. marec 2010

Lot il

o el

Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014

Nazov Deloitte zahia jeden alebo viac subjektov organizéacie Deloitte Touche Tohmatsu,
asociacie Swiss Verein, a jgj siet ¢lenskych firiem, z ktorych kazda predstavuje samostatnd
a nezavislu pravnicku osobu. Detailnej8i prehiad pravnej Struktury Deloitte Touche Tohmatsu
a jej tlenskych firiem najdete na internetovej stranke www.deloitte.com/sk/o-nas.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu

g. Zuzana Letkovd, FCCA

zodpovedny auditor
Licencia SKAu ¢. 865
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Ugtovna zavierka k 31. decembru 2009 — Stvaha

(v tis. EUR)
SUVAHA
Narodnej banky Slovenska
AKTIVA Pozn. k31.12.2009 k1.1.2009* k 31.12.2008
tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Al Zlato a pohl'adavky v zlate 1 780 755 699 568 691 103
A2 Pohladavky voci nerezidentom eurozony v 2 486 014 644 440 636 792
cudzej mene
A3 Pohladavky voci rezidentom eurozony v cudzej mene 3 105 847 224 948 222 226
A4 Pohladavky voci nerezidentom eurozony v eurach 4 2450078 1038 022 1038 022
A5 Uvery v eurich poskytnuté Giverovym indtiticiam 5 2 063 000
eurozony v suvislosti s operaciami menovej politiky
A6 Ostatné pohl'adavky voci iverovym institiicidm eurozony 6 100 005 1120767 71 843
v eurach
A7 Cenné papiere rezidentov eurozony v eurdch 7 10 196 074 10962 791 10962 791
A8 Dlh verejnej spravy v eurach
A9 Pohladavky v ramci Eurosystému 8 3429 484 6069 470 3139
A10 Polozky v priebehu vysporiadania
A1l Ostatné aktiva 9 5784452 6437 046 5208 864
A12 Strata 1227376
AKTIVA SPOLU 25395709 27197 052 20 062 156
PASIVA
L1 Bankovky v obehu 10 7481 457 9485 620 2505 164
L2 Zaviazky voci uverovym institiciam eurozony v eurach z 11 1198172 14 266 799 14 266 799
operacii menovej politiky
L3 Ostatné zavizky voci Giverovym istiticiam eurozony v 12 38512 11 591 11591
eurach
L4 Emitované dlhové certifikaty 1 003 186 1003 186
L5 Zavizky voci ostatnym rezidentom eurozony v eurach 13 66 443 40 531 40 531
L6 Zavizky voci nerezidentom eurozény v eurdch 14 370 093 28 325 28 325
L7 Zavizky voci rezidentom eurozony v cudzej mene 15 78 507 79 880 78 914
L8 Zaviazky voci nerezidentom eurozony v cudzej mene 16 57 161 256 275 253174
L9 Protipolozky k zvlastnym pravam Cerpania pridelenym zo 17 370 644
strany MMF
L10 Zavazky v ramci Eurosystému 18 14 499 760 36 805
L11 Polozky v priebehu vysporiadania
L12 Ostatné zavizky 19 503 334 773 887 674 685
L13 Rezervy 20 4950 9032 9032
L14 Utty precenenia 21 297 743 846 776 832410
L15 Zéakladné imanie a rezervné fondy 22 358 345 358 345 358 345
L16 Zisk 32 70 588
PASIVA SPOLU 25395709 27197 052 20 062 156

* pozri €ast B, pism. ¢




NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2009 - Vykaz ziskov a strat
(v tis. EUR)

KAPITOLA 13

VYKAZ ZISKOV A STRAT

Narodnej banky Slovenska

1.1 Urokové vnosy
1.2 Urokové naklady
1 Cisty vysledok z iirokov

2.1 Realizované ziskv z finanénvch operécii
2.2 Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicii
2.3 Tvorba a pouzitie rezerv na krytie kurzového a uverového
rizika arizika spojeného s cenou zlata
2 Cisty vysledok z finanénych opercii, zniZenia hodnoty a
rezerv na Krytie rizik
3.1 Vynosy z poplatkov a provizii
3.2 Naklady na poplatky a provizie
3 Cisty vysledok z poplatkov a provizii
4 Vynos z akcii a podielovych ticasti
5 Cisty vysledok zo systému zdruZovania menového prijmu
6 Ostatné vynosy
Celkovy disty vysledok
7 Personalne naklady
8 Administrativne niaklady
9 Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
10 Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek

11 Ostatné naklady
12 Daii z prijmu a ostatné polozky zniZujiice prijem

Zisk / (strata)

Pozn.

24

25

26

27

28

29

30

31

29

32

k31.12.2009
tis. EUR

743 572

(651 689)
91883

174 264
(157 955)

16309
2893
(1332)
1561

8 652
12 818
8 865
140 088
(31 569)
(18 766)

(11 585)

(7 579)

@

70 588

k 31.12.2008
tis. EUR

614195

(636.856)
(22 661)

83381
(1187 465)

(1 104 084)

11103
(753)
10350

790

11342

(1104 263)
(29 664)
(26915)
(14304)

4

(52232)

@)

(1227 376)
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2009 - Poznamky

(v tis. EUR)
POZNAMKY
k uctovnej zavierke k 31. decembru 2009
Bratislava, 16. marec 2010
Poznamky st neoddelitelnou stcastou uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska 5
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) NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2009 - Poznamky
(vtis. EUR)

A. Vseobecné informacie o Narodnej banke Slovenska

Narodna banka Slovenska (dalej len ,NBS* alebo ,banka“) je nezavislou centralnou
bankou Slovenskej republiky. NBS bola zriadena na zaklade zakona ¢&. 566/1992 Zb.
o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o NBS*). Svoju
¢innost’ zahdjila 1. januara 1993 ako emisna banka Slovenskej republiky. Zavedenim eura
na Slovensku k 1. januaru 2009 sa NBS stala riadnym c¢lenom Eurosystému, centralneho
bankového systému eurozony, ktory pozostava z Eurépskej centralnej banky (dalej len ,ECB*)
a zo 16 narodnych centralnych bank ¢lenskych Statov Eurdpskej Unie so spolo¢nou menou
euro.

NBS je pravnickou osobou so sidlom v Bratislave, ul. Imricha Karvasa 1, ICO 30844789.
V majetkovopravnych vztahoch pri nakladani s vlastnym majetkom ma postavenie podnikatela.
NBS tvori Ustredie v Bratislave, devat expozitur v Slovenskej republike a i¢elové organizacné
Zlozky.

Hlavnym cielom banky v zmysle zakona o NBS je udrZiavanie cenovej stability. Za tym
Ucelom NBS:

e sa podiela na spolo¢nej menovej politike, ktord ur€uje ECB pre eurozonu,
e vydava eurobankovky a euromince podla osobitnych predpisov platnych v eurozéne,

e podporuje plynulé a hospodarne fungovanie platobnych systémov, riadi, koordinuje
a zabezpecuje penazny obeh,

e udrziava devizové rezervy, disponuje s nimi a uskutoCnuje devizové operacie,
pricom pri uskuto€riovani operacii v ramci Eurosystému postupuje podla osobitnych
predpisov platnych pre operacie Eurosystému,

V oblasti finanéného trhu prispieva k stabilite financ¢ného systému ako celku, ako aj
k bezpe¢nému a zdravému fungovaniu finanéného trhu v zaujme udrziavania doéveryhodnosti
finanéného trhu, ochrany klientov a reSpektovania pravidiel hospodarskej sutaze; pritom NBS
vykonava dohlad nad finanénym trhom a dalSie Cinnosti v oblasti finanéného trhu.

Na zaklade poverenia vlady Slovenskej republiky (dalej len ,vlady”) zastupuje banka
Slovensku republiku v medzinarodnych instituciach v oblasti finanéného trhu a v operaciach
na medzinarodnych finanénych trhoch, kde zabezpecuje plnenie uUloh vyplyvajicich z tohto
zastupenia. Tiez plni ulohy v oblasti medzinarodnej spoluprace pri vykone dohladu
nad finanénym trhom.

NBS zabezpecduje plnenie svojich uloh nezavisle od pokynov Statnych organov, organov
Uzemnej samospravy a inych organov verejnej moci. V ramci svojej pésobnosti NBS pini
poradné funkcie voci vlade.

Najvyssim riadiacim organom NBS je bankova rada NBS (dalej len ,bankova rada“).
Bankova rada je pri vykone svojich pravomoci a pésobnosti v zmysle zakona o NBS povinna
reSpektovat’ pravidla platné pre Eurdpsky systém centralnych bank aaj pravidla platné
pre Eurosystém. Po vstupe do Eurosystému bankova rada najma:

e urcuje zasady postupu NBS a jej organizacnych zloziek pri uskutocfiovani spolo¢nej
eurépskej menovej politiky,
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e urcuje zasady vykonu a organizaciu vykonu dohladu nad finanénym trhom,
e ustanovuje zasady ¢innosti a obchodov NBS,

e schvaluje rozpocet NBS, schvaluje uctovné zavierky NBS, rocné spravy o vysledku
hospodarenia NBS a vyrocné spravy NBS, rozhoduje o pouziti zisku alebo uhrade
straty NBS a urcuje druhy fondov NBS, ich vySku a pouzitie,

e ustanovuje organizacné usporiadanie NBS,
e urcuje vysku ro€nych prispevkov dohliadanych subjektov finanéného trhu,

e rozhoduje o postupe NBS a jej organizacnych zloziek pri vydavani eurobankoviek
a eurominci vratane pamatnych eurominci a zberatelskych eurominci, ato podla
osobitnych predpisov platnych v eurozéne pre vydavanie eurobankoviek
a eurominci,

e schvaluje vS8eobecne zavazné pravne predpisy vydavané NBS, ako aj navrhy
zakonov, ktoré vlade predklada alebo spolupredklada,

e schvaluje navrhy dohdd o vzajomnej spolupraci, su€innosti a poskytovani informacii
a podkladov medzi NBS a zahrani¢nymi organmi dohladu v oblasti finanéného trhu
alebo medzi NBS a organmi verejnej moci v Slovenskej republike, ktoré vykonavaju
dohlad alebo dozor podla osobitnych predpisov.

Bankova rada ma mat na zaklade novely zakona o NBS ¢&. 492/2009 Z.z. pat ¢lenov:
guvernér, dvaja viceguvernéri a dvaja dalSi ¢lenovia. Funkéné obdobie ¢lenov bankovej rady je
patro¢né. Ta ista osoba méze byt vymenovana za ¢lena bankovej rady opatovne, pricom vsak
ta istd osoba modze byt vymenovana za guvernéra najviac na dve funkéné obdobia
a za viceguvernéra najviac na dve funkéné obdobia. NBS zastupuje navonok guvernér.

Pocet ¢lenov bankovej rady bude upraveny na pat ¢lenov postupne, tak ako uplynie
funkéné obdobie ¢lenov bankovej rady, ktorym este trvalo funkéné obdobie k 1.1.2009.

K 31. decembru 2009 ¢lenmi bankovej rady boli:

Funkéné obdobie Funkcia Datum
Meno - e n menovania
v bankovej rade v suc¢asnosti d n
o funkcie
Ing. lvan Sramko 11.1.2002 12.1.2010 guvernér 1. 1.2005
Ing. Martin Barto, CSc. 1.12.2004 31.1.2010 viceguvernér 31.1.2005
Ing. Viliam Ostrozlik, MBA 1.3.2007 11.7.2012 viceguvernér 11.7.2007
Ing. Peter Sevéovic 1.10. 2004 1.10.2009 ¢len 1.10.2004
Ing. Milena Korefiova 1. 1. 2005 1.1.2010 clenka 1. 1.2005
Doc. Ing. Jozef Makuch, PhD. 1. 1.2006 1.1.2011  ¢len 1. 1.2006
Mgr. Ludovit Odor 1. 1. 2006 1.1.2011  ¢len 1. 1.2006
Ing. Slavomir Stastny, PhD., MBA 1. 1.2006 1.1.2011  ¢len 1. 1.2006
RNDr. Karol Mrva 10. 1.2007 10.1.2012 ¢len 10. 1.2007
Ing. Gabriela Sedlakova 1. 6.2007 1.6.2012 ¢lenka 1. 6.2007
Ing. Stefan Kralik 1. 4.2009 1.4.2014 ¢len 1.4.2009

Dna 12. januara 2010 vymenoval prezident Slovenskej republiky do funkcie guvernéra
NBS Doc. Ing. Jozefa Makucha, PhD.
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Driom 31. januara 2010 skongilo funkéné obdobie viceguvernérovi Ing. Martinovi
Bartovi, CSc.

Aktiva a pasiva NBS, ktoré spadaju pod Eurosystém, sa uctuju a vedu v zmysle
Protokolu o Stattte Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centrainej banky (dalej
len ,Statt). NBS sa podiela na rozdelovani menovych prijmov v ramci Eurosystému
a na rozdelovani gistého zisku a strat ECB v rozsahu a za podmienok uréenych v Statute.

V sulade s § 39 ods. 4 zakona o NBS vysledkom hospodarenia banky za ucétovné
obdobie je vytvoreny zisk alebo strata. NBS pouzije vytvoreny zisk na pridely do rezervného
fondu a dalSich fondov vytvaranych zo zisku, pripadne na Uhradu straty z minulych rokov.
Stratu vytvorend v uctovnom obdobi méze NBS uhradit z rezervného fondu alebo zinych
fondov, alebo bankova rada modze rozhodnut, Ze sa neuhradena strata prevedie
do nasledujuceho uc¢tovného obdobia.

NBS predklada ro¢nu spravu o vysledku svojho hospodarenia Narodnej rade Slovenskej
republiky do troch mesiacov po skon€eni kalendarneho roka. Popri udajoch o u¢tovnej zavierke
NBS a o vyroku auditora o jej overeni sa v tejto sprave osobitne uvadzaju Gdaje o nakladoch
na cinnost NBS. Ak o to Narodna rada Slovenskej republiky poziada, NBS je povinna
do Siestich tyzdriov doplnit spravu podla jej poziadavky, pripadne podat vysvetlenie
k predlozenej sprave.

B. Pouzité uctovné zasady a uc¢tovné metody

(a) Zakladné zasady vypracovania uc¢tovnej zavierky

Banka uplatiiuje principy Uctovania podla Usmernenia Eurdpskej centralnej banky
z 10. novembra 2006 o pravhom ramci pre uctovnictvo a vykaznictvo v Eurépskom systéme
centralnych bank ¢. ECB/2006/16 (dalej len “Usmernenie ECB”) v zneni neskorsich predpisov.
Pri Uctovani o transakciach, ktoré Usmernenie ECB nereguluje, banka postupuje podla
Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykazovanie (dalej len ,IFRS®) vydanych Vyborom
pre medzinarodné ucétovné Standardy a v sulade s interpretaciami vydanych Komisiou
pre interpretaciu medzinarodného finanéného vykaznictva schvalenymi Komisiou Eurdpskej
Unie v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady Eurdépskej unie. V ostatnych
pripadoch banka postupuje podla zakona €. 431/2002 Z.z. o uc¢tovnictve v zneni neskorSich
predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve®).

V sulade s Usmernenim ECB banka uplatfiuje nasledovné zakladné uctovné principy:
princip ekonomickej reality a transparentnosti, princip obozretnosti, zohladnenie udalosti po
dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, princip materialnosti, akrualny princip, princip
kontinuity a princip konzistentnosti a porovnatelnosti. O vynosoch a nakladoch sa uctuje
v obdobi, v ktorom vznikli.

Dal$ie uétovné principy st uvedené v ramci jednotlivych oblasti G&tovnej zavierky.

Pri priprave (Ctovnej zavierky postupuje banka v zmysle odpora¢anych
harmonizovanych postupov pre zostavenie poznamok k u¢tovnym vykazom narodnej centralnej
banky v Eurosystéme ¢. AMICO/09/305 z 18. decembra 2009.
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KAPITOLA

(b) Den uskuto€nenia uc¢tovného pripadu

Pre devizové transakcie, finanéné nastroje denominované v domacej a cudzej mene
a prislichajuce ¢asové rozliSenie, s vynimkou cennych papierov, sa uplatiiuje ekonomicky
princip, tzn. transakcie su zachytené v defi uzatvorenia obchodu na podsuvahovych Gctoch.
V den vysporiadania obchodu su podsuvahové zapisy stornované a transakcie su vykazané
v stivahe v majetku a zavazkoch banky.

O ostatnych hospodarskych operaciach vratane obchodov s dlhovymi cennymi papiermi
sa UCtuje v sulade s principom vysporiadania hotovosti, tzn. v den uzatvorenia obchodu sa
nevykonaju ziadne uctovné zapisy a Uctuje sa az v den vysporiadania transakcie.

(c) Zmena metodiky vykazovania a precenenie majetku a zavazkov v cudzej mene
k 1. januaru 2009

Od 1. januara 2009 vstupila Slovenska republika do Eurosystému a slovenska
koruna bola nahradena novou platnou menou eurom. Z tohto dévodu, NBS prekonvertovala
dia 1. januara 2009 svoje Uctovnictvo na eura stanovenym konverznym kurzom
30,1260 SKK/EUR. Ugtovné zavierky za rok 2009 a nasledujlice roky budl zostavované
v eurach. Porovnatelné udaje za rok 2008 boli prepocitané zo slovenskych korun na eura
konverznym kurzom.

Operacie suvisiace so zmenou metodiky vykazovania a prijatim eura k 1. januaru 2009:

Bilanéna suma aktiv k 31. decembru 2008 v tis. EUR v U¢tovnej zavierke 2008 14 509 524
- zmena metodiky vykazovania podla metodiky ECB: 5552 632
- kumulované straty z minulych rokov 5935 228
- MMF (383 215)
- ostatné 619
Bilanéna suma aktiv k 31. decembru 2008 v tis. EUR podla metodiky ECB 20 062 156
- nostro a loro ucty vedené v centralnych bankach Eurosystému (411)
- operacie ECB 1.januara 2009: 7 115 666
- hodnota predzasobenia eurovou hotovostou 1048 924
- pohladavka z pridelovania eurobankoviek (CSM) 6 029 526
- splatenie zostatku podielu na kapitali ECB 37 216
- precenenie aktiv 19 641
Bilanéna suma aktiv k 1. januaru 2009 v tis. EUR 27 197 052

Driom vstupu do Eurosystému bol majetok (vratane zlata) a zavazky NBS v cudzej
mene precenené v zmysle ¢l. 25 Usmernenia ECB. Pre precenenie dlhovych cennych papierov
a opcii boli pouzité trhové ceny k 30.decembru 2008, pre cudziu menu bol pouzity kurz
vyhlaseny ECB k 31.decembru 2008. Vzniknuté rozdiely =z precenenia su vykazané
vo vlastnom imani (pozri pozn. 22).
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(d) Sposoby ocenovania majetku a zavazkov v cudzej mene

Dlhové cenné papiere, s vynimkou krytych dlhopisov drzanych do splatnosti, su
ocenované trhovou cenou na mesacnej baze. V priebehu uctovného obdobia sa rozdiely
z ocenenia Uc¢tuju do vlastného imania. Hospodarsky vysledok je ovplyvneny len na konci
uctovného obdobia v pripade straty z ocenenia.

Kryté dlhopisy nakupené ako sucast jednotnej menovej politiky drzané do splatnosti sa
ocefuju obstaravacou cenou k datumu obstarania a nasledne umorovanou hodnotou. Ku dnu
zostavenia uctovnej zavierky sa posudzuje, Ci existuje akykolvek objektivny dékaz o tom, ze sa
znizila ich hodnota.

Urokové swapy sa ocefiuju individudlne na mesaénej baze trhovou cenou. V priebehu
uctovného obdobia sa ocefovaci rozdiel, ktorym je rozdiel medzi trhovou cenou a hodnotou
v Uctovnictve, vykazuje v suvahe vo vlastnom imani. Na konci U¢tovného obdobia su zisky
z ocenenia vykazané v suvahe vo vlastnom imani NBS a straty z ocenenia sa zauctuju
do vykazu ziskov a strat. Uvedené straty sa v nasledujucich rokoch amortizuju az do ukoncenia
urokového swapu.

Opcie sa ocefiuju trhovou cenou na mesacnej baze podla vybraného ocenovacieho
modelu. Ocerovacie rozdiely sa v priebehu uctovného obdobia Uc¢tuju na uctoch precenenia
a vykazuju v suvahe vo vlastnom imani. Na konci u¢tovného obdobia su straty z ocenenia
vykazané vo vykaze ziskov a strat a zisky z ocenenia su vykazané v suvahe vo vlastnom imani.

Kontrakty futures sa ocefiuju trhovou cenou denne do vykazu ziskov a strat.

Majetok (vratane zlata) a zavazky vyjadrené v cudzej mene su pocas roka ocerfiované
priemernou cenou meny na dennej baze. Kurzové rozdiely, ktoré vznikaju v ramci denného
ocefiovania z pohybu majetku a zavazkov sa UCtuju do vykazu ziskov a strat. Ku koncu
mesiaca sa majetok a zavazky oceruju referenénym vymennym kurzom, vyhlasenym ECB.
Rozdiel medzi trhovym kurzom a kurzom v Uétovnictve (priemernou cenou meny) predstavuje
nerealizovany kurzovy zisk alebo stratu, ktory sa v priebehu roka vykazuje na uctoch
precenenia vo vlastnom imani. Na konci roka sa nerealizované kurzové straty zauctuju
do vykazu ziskov a strat. Kurzové zisky zostavaju na uc¢toch precenenia vo vlastnom imani.

Kazda mena sa ocefiuje samostatne. Kurzové straty jednej meny sa nekompenzuju
oproti kurzovym ziskom z inych mien.

Kurzy hlavnych cudzich mien pouzitych na ocenenie majetku a zavazkov
k 31. decembru 2009 boli:

Mena MnozZstvo 31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008 *
GBP 1 0,88810 0,9525 0,9741
usbD 1 1,44060 1,3917 1,4087
JPY 1 133,16000 126,1400 127,3719
XDR 1 0,91861 0,9051 0,9125
EUR/ozs 1 766,347 621,542 614,022

* kurzy vyhlasené NBS, prepoditané kurzom 30,1260 SKK/EUR

(e) Zlato a pohladavky v zlate

Zlato sa v zmysle Usmernenia ECB povazuje za cudziu menu a nerozliSuje sa medzi
trhovymi a kurzovymi precenovacimi rozdielmi. Na dennej baze je ocefiované priemernou
cenou meny (zlata). Na mesacnej baze je zlato ocefiované trhovou cenou, ktorou je londynsky
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dopoludniajsi fixing zlata v USD/ozs (tréjska unca) prepocitany kurzom eura voc¢i USD platnym
ku diu precenenia.

Swapové operacie so zlatom su vykazané ako repo obchody so zlatom, pricom zlato
pouzité v tychto transakciach zostava sucastou bilanénej sumy banky v polozke zlato.

(f) Dlhové cenné papiere

Dlhové cenné papiere su prvotne ocenené v obstaravacej cene. Den po nakupe do dna
predaja alebo splatnosti cenného papiera (vratane) banka denne ¢asovo rozliSuje prémiu alebo
diskont (rozdiel medzi obstaravacou cenou a nominalnou hodnotou cenného papiera).
Pre vypocet €asového rozliSenia prémie alebo diskontu sa pouziva IRR metdda.

Pre casové rozliSenie kuponu sa uplatiuje linearna metéda a UCtuje sa
od nasledujuceho dnia vysporiadania nakupu do dfa predaja alebo do dna splatnosti kupénu
(vratane).

Dlhové cenné papiere, s vynimkou krytych dlhopisov nadobudnutych ako sucast
jednotnej menovej politiky drzanych do splatnosti, sa ocenuju strednou trhovou cenou
na mesacnej baze pre jednotlivé druhy cennych papierov zvlast, tj. podla ISIN cennych
papierov. Ocefovaci rozdiel predstavuje rozdiel medzi strednou trhovou cenou cenného
papiera a priemernou obstaravacou cenou upravenou o ¢asovo rozliseny diskont alebo prémiu
vykazanou v uctovnictve. V priebehu roka su ocenovacie rozdiely vykazované vo vlastnom
imani. Na konci roka su zisky z ocenenia vykazané vo vlastnom imani banky a straty
z ocenenia su sucastou hospodarskeho vysledku banky.

Stredna trhova cena dlhovych cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh sa
stanovuje podla strednej trhovej ceny na takomto trhu. Ak stredna trhova cena nie je
k dispozicii, ur¢i sa kvalifikovanym odhadom.

Pri predaji cenného papiera rozdiel medzi priemernou obstaravacou cenou upravenou
o Casovo rozliSeny diskont alebo prémiu a predajnou cenou predstavuje realizovany zisk alebo
stratu z predaja (trhovy efekt), ktory ovplyviiuje hospodarsky vysledok banky.

Kryté dlhopisy nadobudnuté ako sucast jednotnej menovej politiky drzané do splatnosti
sa ocenuju prvotne obstaravacou cenou a nasledne umorovanou hodnotou. Ku driu zostavenia
roCnej zavierky sa posudzuje, Ci existuje akykolvek objektivny dokaz o tom, Ze sa znizila ich
hodnota. Vyska straty zo znehodnotenia sa vypocCita ako rozdiel medzi U¢tovnou hodnotou
krytého dlhopisu k poslednému kalendarnemu drnu roka a su¢asnou hodnotou odhadovanych
buducich pefiaznych tokov diskontovanych pdvodnou urokovou mierou. Znizenie hodnoty
ovplyvni priemernt obstaravaciu cenu krytého dlhopisu a suma straty sa vykaze
v hospodarskom vysledku. Ak sa v nasledujucom uc¢tovnom obdobi suma straty zo znizenia
hodnoty zniZi, predtym vykazana strata zo zniZzenia hodnoty sa zruSi priamo s dopadom na
hospodarsky vysledok.

Dlhové cenné papiere su vykazané spolu s ¢asovym rozliSenim prémie a diskontu.
Kupény su vykazané v polozke ,Ostatné aktiva“.

(g) Derivaty

Banka uzatvorila v rokoch 2005 a 2006 Styri dlhodobé repo obchody so zlatom (dalej len
,Zlaté repo”). V ramci zlatého repo obchodu banka, s cielom eliminovat' riziko poklesu trhovej
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ceny zlata, nakupila Styri eurépske put opcie a predala Styri eurdpske call opcie na rovnaky
objem zlata. Opcné prémie za nakipené a predané opcie neboli zaplatené, ale boli
zakomponované do nizSej ako trhovej urokovej sadzby za prijaty dlhodoby Uver bankou. Opcie
su vnorenym derivatom, ktory spifia kritéria pre oddelenie derivatu od hostitelského nastroja.
Z tohto dévodu boli opcie oddelené od prijatého Uveru a su vykazované samostatne.

Rozdiel medzi trhovou cenou nakupenych put a predanych call opcii pri uzatvoreni
obchodu ovplyvnil vySku prijatého Uveru a pouzitim IRR metddy sa denne Casovo rozliSuje
do nakladov.

K 31. decembru 2009 banka vykazuje aj kratkodobé repo obchody so zlatom
nezabezpecené opciami (pozri pozn. 12 a 14).

Od roku 2006 banka v ramci spravy investi¢nych rezerv realizuje obchody s urokovymi
futures v cudzej mene. K 31. decembru 2009 banka vykazuje uzatvorené kontrakty futures
na dlhové cenné papiere a na Urokovd mieru. Pociatoéné marze su poskytnuté vo forme
hotovosti. VSetky kontrakty sa denne oceriuju realnou hodnotou a zmeny realnych hodnét sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

V roku 2009 zacala banka uzatvarat urokové swapoveé operacie. V zmysle zmluvy je
dohodnuté dorovnavanie kolateralmi v pripade narastu, resp. poklesu Cistej hodnoty transakcie.
Kolateraly maju charakter poskytnutych, resp. prijatych vkladov. Vklady su urocené
referenénou Urokovou sadzbou ECB marginal rate, resp. EONIA, ktora sa meni na dennej
baze. Uroky z prijatych, resp. poskytnutych vkladov sa G&tuji do vykazu ziskov a strat
na dennej baze.

(h) Pohladavky

Pohladavky su vykazané v sivahe v nominalnej hodnote zvySenej o akumulovany urok.
Pohladavky su znizené o opravné polozky na vzniknuté straty. Tvorba a zrusenie opravnych
poloziek ma vplyv na vykaz ziskov a strat.

Banka s ohladom na obozretné podnikanie hodnoti rizikovost pohladavok, klasifikuje ich
a tvori k nim opravné polozky.

Pohladavky su na zaklade rozhodnutia sidu o ich nevymozitelnosti a na zaklade
rozhodnutia Bankovej rady NBS odpisané na tarchu nakladov a opravné polozky k nim
zruSené v prospech nakladov.

(i) Reverzné operacie

Operacie, pri ktorych banka prijala cenné papiere za hotovost so su¢asnym zavazkom
poskytnut tieto cenné papiere k urcitétmu datumu za sumu rovnajicu sa prevedenej hotovosti
a uroku (obrateny repo obchod), alebo poskytla Uver so zabezpekou, su vykazané ako
poskytnuté avery. O prijatych cennych papieroch a zabezpeke sa neuctuje.

Operacie, pri ktorych banka poskytla cenné papiere, resp. zlato za hotovost
so sucasnym zavazkom prijat tieto cenné papiere, resp. zlato k uréittmu datumu za sumu
rovnajucu sa pévodnej hotovosti a uroku (repo obchod), alebo prijala Uver so zabezpekou, su
vykazané ako prijaté Uvery. Zabezpeka poskytnuta v ramci reverznych operacii zostava v sivahe
a preceriuje sa na trhovu cenu.

Tri Party repo je obchod typu obrateného repo obchodu, kde do vztahu medzi NBS
a partnerskou bankou vstupuje tretia strana.
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@) PohlPadavky a zavazky vo€i Medzinarodnému menovému fondu

Pohladavky a zavazky voci Medzinarodnému menovému fondu (dalej len ,MMF*) su
vykadzané pouzitim netto metddy, tzn. pohladavky azavazky sa kompenzuju. Zavazok
z alokacie sa vykazuje v polozke L 9 ,Protipolozky k zvlastnym pravam Cerpania pridelenym
zo strany MMF*.

(k) Podiely na zakladnom imani

Banka vykazuje vklad do ECB. V sllade so Stattitom sa vyska celkového kapitalového
podielu jednotlivych narodnych centralnych bank odvija od kapitalového kli¢a stanoveného
na zaklade Statistickych kategérii — hruby doméci produkt a populécia. V zmysle Statutu je
kapitalovy klu¢ upravovany kazdych 5 rokov, resp. pri vstupe novych clenov do Eurépskeho
systému centralnych bank (dalej len ,ESCB®). Ostatnykrat bol kapitalovy kId€¢ upraveny
k 1. januaru 2009 a pre NBS predstavuje 0,6934 %.

Podla zakona €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov je NBS
ovladajucou osobou s vacsinovym podielom na hlasovacich pravach v spolo¢nosti RVS, a.s.
Bratislava. Podielové cenné papiere RVS, a.s. Bratislava su ocenené v obstaravacej cene.

Banka vykazuje majetkovu u€ast v Banke pre medzinarodné zuctovanie v Bazileji
vo Svajsiarsku (dalej len ,BIS*). Podielové cenné papiere v BIS st ocenené v obstaravacej
cene. Majetkova Ucast v BIS je vykazana vo vyske splateného podielu (25 %). Nesplatena cast
podielu (75 %) je splatna na poziadanie. Dividendy su vyplacané v EUR z celkového podielu
NBS v BIS vedenom v XDR.

NBS vykazuje vklad do =zakladného imania spolocnosti Institit bankového
vzdelavania NBS, n.o. Bratislava, ktorej je zakladatelom driom 28. oktébra 2008. Tento vklad
je oceneny v cene obstarania.

({)] PohlFadavky a zavazky v ramci Eurosystému

Pohladavky a zavazky v ramci Eurosystému predstavuju poziciu NBS voci ostatnym
¢lenom ESCB z cezhrani¢nych operacii, pricom tieto operacie su realizované predovSetkym
prostrednictvom TARGET2 (Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express
Transfer system 2, dalej len “TARGET2”).

V ramci Eurosystémovych pohladavok vykazuje NBS pohladavku voci ECB vyplyvajucu
z alokacie eurobankoviek a z prevodu devizovych rezerv. Ostatné pohladavky a zavazky
vyplyvajuce z prerozdelenia menového prijmu, podielu NBS na celkovom vynose ECB
z eurobankoviek v obehu a Cistej pozicie vo¢i TARGET2 su vykazané kompenzovane na strane
pasiv.

(m) Menovy prijem

Menovy prijem v zmysle &l. 32.1 Statdtu predstavuje roény prijem z aktiv narodnej
centralnej banky, ktoré su vedené ako protihodnota bankoviek v obehu a depozitnych zavazkov
uverovych institucii.

Menovy prijem vyplyva zplnenia Uloh menovej polittky ESCB. Rozdeluje sa
po ukonceni hospodarskeho roka v pomere, ktory zodpoveda podielu NBS na splatenom
kapitali ECB (0,9935 %). Nasledny prevod finanénych prostriedkov je realizovany
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prostrednictvom platobného systému TARGET2 dokonca januara nasledujuceho
kalendarneho roka.

Rozhodnutim Rady guvernérov mdze byt strata ECB uhradena z menového prijmu
prisluSného hospodarskeho roka.

VysSka menového prijmu kazdej centralnej banky Eurosystému je uréena skutoCnym
vynosom z oznacitelnych aktiv, ktoré su drzané voéi zavazkovému zakladu v zmysle
Rozhodnutia ECB/2001/16 v zneni neskorSich predpisov o alokacii menového prijmu
narodnych centralnych bank zuc¢astnenych clenskych Statov od hospodarskeho roku 2002
v zneni neskorsich predpisov.

Zavazkovy zaklad sa sklada najma z bankoviek v obehu, zo zavazkov voci Uverovym
institiciam eurozony v eurach suvisiacimi s operaciami menovej politiky azo zavazkov
tykajucich sa transakcii TARGET2. Nakladovy urok plynaci zo zavazkového zakladu
predstavuje odpocitatelnu polozku zdruzeného menového prijmu.

Oznaditelné aktiva tvoria nasledovné polozky: zlato; Uvery poskytnuté UGverovym
intiticiam eurozoény suvisiace s operaciami menovej politiky v eurach; cenné papiere drzané
na ucely menovej politiky a pohladavky tykajuce sa alokacie eurobankoviek v ramci
Eurosystému.

Zdruzeny menovy prijem Eurosystému sa prerozdeli medzi jednotlivé centralne banky
zUcCastnenych clenskych Statov podla im prideleného kli¢a na splatenom kapitali ECB (pozri
pozn. 28).

(n)  Rozdelovanie €istych ziskov a strat ECB

V zmysle ¢l. 33 Statutu sa z dosiahnutého Sistého zisku ECB najprv uskutoénia pridely
do vSeobecného rezervného fondu ECB (maximalne 20 % dCistého zisku az do vysky 100 %
zakladného imania). Zostavajuci Cisty zisk sa prerozdeluje narodnym centralnym bankam
Eurosystému v pomere k ich splatenym podielom na zakladnom imani ECB.

V pripade, Zze ECB =zaznamena stratu, mdze schodok zapocitat voéi svojmu
v8eobecnému rezervnému fondu, a ak je to potrebné, po rozhodnuti Rady guvernérov voci
menovému prijmu prislusného finanéného roka pomerne az do vysky sim rozdelenych
narodnym centralnym bankam Eurosystému podla &l. 32.5 Stattu.
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Podiely 27 centralnych bank Eurépskej Unie na zékladnom imani ECB

od 1. januara 2009 su nasledovné:

Kapitalovy kl't€¢ Upisany podiel na  Splatené Eurosystémovy
na upisovanie zakladnom imani zakladné imanie  kFaé
zakladného (EUR) (EUR)

imania ECB (%)

Banque National de Belgique 2,4256 139 730 384,68 139 730 384,68 3,4755
Deutsche Bundesbank 18,9373 1090 912 027,43 1090 912 027,43 27,1339
Central Bank and Financial 1,1107 63 983 566,24 63 983 566,24 1,5915
Services Authority of Ireland

Bank of Greece 1,9649 113 191 059,06 113 191 059,06 2,8154
Banco de Espafia 8,3040 478 364 575,51 478 364 575,51 11,8983
Banque de France 14,2212 819 233 899,48 819 233 899,48 20,3768
Banca d'ltalia 12,4966 719 885 688,14 719 885 688,14 17,9056
Central Bank of Cyprus 0,1369 7 886 333,14 7 886 333,14 0,1962
Banque centrale du 0,1747 10 063 859,75 10 063 859,75 0,2503
Luxembourg

Central Bank of Malta 0,0632 3 640 732,32 3640 732,32 0,0906
De Nederlandsche Bank 3,9882 229 746 339,12 229 746 339,12 5,7144
Oesterreichische Nationalbank 1,9417 111 854 587,70 111 854 587,70 2,7822
Banco de Portugal 1,7504 100 834 459,65 100 834 459,65 2,5081
Banka Slovenije 0,3288 18 941 025,10 18 941 025,10 0,471
Narodna banka Slovenska 0,6934 39 944 363,76 39 944 363,76 0,9935
Suomen Pankki — Finlands 1,2539 72 232 820,48 72 232 820,48 1,7966
Bank

MedZzisucet za centralne banky 69,7915 4020 445721,56 4 020 445 721,56 100,00
krajin eurozény

Bwnrapcka HapoaHa 6aHka 0,8686 50 037 026,77 3502 591,87

(Bulharska narodna banka)

Ceska narodni banka 1,4472 83 368 161,57 5835 771,31

Danmarks Nationalbank 1,4835 85 459 278,36 5982 149,49

Eesti Pank 0,1790 10 311 567,80 721 809,75

Latvijas Banka 0,2837 16 342 970,87 1144 007,96

Lietuvos bankas 0,4256 24 517 336,63 1716 213,56

Magyar Nemzeti Bank 1,3856 79 819 599,69 5587 371,98

Narodowy Bank Polski 4,8954 282 006 977,72 19 740 488,44

Banca Nationala a Romaniei 2,4645 141 971 278,46 9 937 989,49

Sveriges Riksbank 2,2582 130 087 052,56 9 106 093,68

Bank of England 14,5172 836 285 430,59 58 539 980,14

MedZzisucet za centralne banky 30,2085 1740 206 681,02 121 814 467,67

krajin nepatriacich do eurozény

Spolu 100,00 5760 652 402,58 4 142 260 189,23
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(o) Emisia bankoviek

NBS sa vzmysle Rozhodnutia ECB/2008/26 podiela 0,914 % na celkovej emisii
eurobankoviek Eurosystému podla kli¢a na pridelovanie eurobankoviek. V ramci systému
,Capital Share Mechanism* (dalej len ,CSM®) NBS vykazuje pohladavku voci Eurosystému,
kedZe jej skutocna emisia bankoviek je nizSia ako emisia podla kluca.

Pocas piatich rokov od roku prechodu na hotovostné euro (vratane roku prechodu
na euro) sa pohladavka vykazana v ramci systému “CSM” upravuje v zmysle Rozhodnutia
ECB/2001/16 v zneni neskorSich predpisov. Pri Uprave sa vychadza z priemernej emisie
bankoviek lokalnej meny 2 roky pred vstupom do Eurosystému. V pripade NBS kon¢i obdobie
Upravy emisie bankoviek z horeuvedeného dévodu driom 31. decembra 2014.

Pohladavka je uro¢ena sadzbou pre hlavné refinanéné operacie a prislusné uroky su
poukazované na Ucty centralnych bank Stvrtrocne (pozri pozn. 24).

NBS sa zarover podiela 0,9935% na 8%-nej emisii bankoviek ECB podla kluca
na splatenom kapitali ECB. V tejto vySke vznikda NBS zavazok voci Eurosystému, ktory znizuje
jej pohladavku vramci systému ,CSM®. V sulade s Rozhodnutim ECB/2005/11 v zneni
neskorSich zmien sa uroky ztohto zavazku prerozdelia spat centralnym bankam v druhy
pracovny den nasledujuceho roka v plnej vyske, ak Cisty zisk ECB za dany rok nie je nizs$i ako
jej vynosy z eurobankoviek v obehu a v pripade, Zze Rada guvernérov nerozhodne o vytvoreni
rezerv na krytie rizik suvisiacich so zmenami vymennych kurzov, Urokovych mier a ceny zlata.

(p) Dlhodoby majetok

Dlhodoby majetok zahffia dlhodoby hmotny majetok, ktorého vstupna cena je vysSia ako
996 EUR a prevadzkovo-technické funkcie su dlhSie ako jeden rok, a dlhodoby nehmotny
majetok, ktorého vstupna cena je vyssSia ako 1 660 EUR a prevadzkovo-technické funkcie su
dihsSie ako jeden rok. V suvahe je vykazany v obstaravacej cene vratane nakladov spojenych
s jeho obstaranim, priCom odpisovany dlhodoby majetok je zniZeny o opravky. Pozemky,
umelecké diela, zbierky a nedokonéené hmotné a nehmotné investicie sa neodpisuju.

Dlhodoby hmotny majetok a dlhodoby nehmotny majetok NBS bol zaradeny
do jednotlivych odpisovych skupin nasledovne:

Odpisova skupina Doba odpisovania
v rokoch
1. Budovy a stavby 30
4-12"
2. Inzinierske stavby 20
3. Stroje a zariadenia 4-12
4. Dopravné prostriedky 4-6
5. Inventar 4-12
6. Softvér 2-4
7. Ostatny DNM 2-4
resp. podla zmluvy
8. Dlhodobé investicie v nehnutelnostiach 30
9. Technické zhodnotenie nehnutelnych kultdrnych pamiatok 30

" komponenty majetku
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(q) Dlhodoby majetok na predaj

Dlhodoby majetok na predaj zahffia budovy a pozemky, ktoré su uréené na predaj v ich
sucasnom stave, pricom tento predaj je povazovany za vysoko pravdepodobny. Takyto majetok
sa neodpisuje.

Maijetok klasifikovany ako dlhodoby majetok na predaj je vykazovany v polozke ,Ostatné
aktiva“ bud’ v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky alebo v reélnej hodnote
zniZenej o naklady spojené s predajom, a to v zavislosti od toho, ktora z tychto hodnét je nizSia.

(r) Rezervy

Banka vykazuje rezervy, ak ma sucasny zavazok, ktory je désledkom minulych udalosti,
pricom je pravdepodobné, Ze na Uhradu zavazku bude potrebny odliv finanénych zdrojov a je
mozné spolahlivo odhadnut vysku zavazku.

(s) Naklady na pozitky pre zamestnancov

NBS pravidelne prispieva za svojich zamestnancov na zdravotné poistenie
do zdravotnych poistovni a do Socialnej poistovne na nemocenské poistenie, déchodkové
poistenie, Urazové poistenie, garancné poistenie, poistenie v nezamestnanosti a na poistné
do rezervného fondu. Prispevky su realizované vo vysSke zakonnych sadzieb platnych v danom
roku. Banka tiez plati odvod za nesplnenie povinného podielu zamestnavania obc&anov
SO zmenenou pracovnou schopnostou podla zakona o zamestnanosti.

V spolupraci s doplnkovymi déchodkovymi spoloénostami vytvorila NBS pre svojich
zamestnancov program doplnkového déchodkového sporenia.

Banka dalej vytvara rezervu na zamestnanecké pozitky v zmysle zakonnych a inych
poziadaviek.

(t) Dane

NBS je danovnikom dane z prijmov pravnickych osbéb, kde v zmysle § 12 zakona
€. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov v zneni neskorSich predpisov su predmetom dane iba
prijmy, z ktorych sa dan vybera zrazkou.

Od 1. jula 2004 je NBS platitelom dane z pridanej hodnoty.
(u) Podsuvahové nastroje

Forwardové a spotové nakupy a predaje sa uctuju na podsuvahovych uctoch odo dna
uzatvorenia obchodu do dfia vysporiadania v spotovom kurze transakcie. V den vysporiadania
sa zaznamy na podsuUvahovych uctoch stornuju a operacia je zdctovana v suvahe.

Menové spoty a forwardy ovplyviuju Cistu poziciu meny pre vypocet priemernej ceny
meny odo dia uzatvorenia obchodu. V pripade menovych swapov je pozicia meny ovplyvnena
iba ¢asovym rozliSenim Urokového nakladu alebo vynosu (rozdiel medzi spotom a forwardom),
ktory sa denne ¢asovo rozliSuje v stivahe.

Pre vypocet ziskov a strat vyplyvajucich z tychto podsuvahovych nastrojov ako aj pre ich

vykazovanie plati zhodny princip ako pre ocenenie majetku a zavazkov v cudzej mene (pozri
Cast' B, pism. d).
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Opcie a kontrakty futures banka vykazuje na podsuvahovych ucétoch od uzatvorenia
obchodu az do doby vysporiadania v cene podkladového nastroja. Ocenenie podkladovych
nastrojov neovplyviuje Cistu poziciu meny pre vypocet priemernej ceny meny.

C. Osoby spriaznené s Narodnou bankou Slovenska

Osoby spriaznené s Narodnou bankou Slovenska su €lenovia bankovej rady. Mzdy
a zamestnanecké pozitky ¢lenov bankovej rady za rok 2009 predstavovali 1443 tis. EUR
(1 278 tis. EUR za rok 2008).

Banka vykazuje pohladavky za poskytnuté uvery ¢lenom bankovej rady v celkovej vyske
275 tis. EUR k 31. decembru 2009 (319 tis. EUR k 31. decembru 2008).

D. Poznamky k polozkam suvahy a vykazu ziskov a strat

1. Zlato a pohladavky v zlate
31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008
Zlaté tehly v Standardnej forme 779 549 698 669 690 215
Zlato vinej forme 1206 899 888
780 755 699 568 691 103

K 31. decembru 2009 zlato obsahuje spolu 1 019 tisic tréjskych unci zlata (1 126 tisic
trojskych unci zlata k 31. decembru 2008), z toho 106 tisic tréjskych unci zlata je ulozenych
ako depozitum v koreSpondenénych bankach, 912 tisic trojskych unci zlata je pouzitych
pri repo obchodoch a tisic tréjskych unci zlata je uloZzenych v banke.

V zmysle ¢l. 30 Statitu banka pri vstupe do Eurosystému previedla do ECB
107 tis. trojskych unci zlata.

Trhova cena zlata k 31. decembru 2009 bola 766,347 EUR/ozs (614,022 EUR/ozs
k 31. decembru 2008). Zostatky uctov ocerovacich rozdielov zo zlata k 31. decembru 2009 su
vo vySke 147 610tis. EUR (622 156tis. EUR k1.januaru 2009, 613691 tis. EUR
k 31. decembru 2008).

Hodnota zlata poskytnutého ako zaloh vrepo obchodoch so zlatom
k 31. decembru 2009 predstavuje 698 647 tis. EUR (467 227 tis. EUR k 1. januaru 2009,
461 574 tis. EUR k 31. decembru 2008).
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2. Pohladavky voci nerezidentom eurozoény v cudzej mene
31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008
Pohladavky a zavazky vo¢i MMF 445 665 35 354 35068
Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov,
zahrani¢né Gvery a ostatné zahrani¢né aktiva 40 349 609 086 601 724
486 014 644 440 636 792
Pohladavky a zavazky vo¢i MMF
31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008
Ekvivalent Ekvivalent Ekvivalent
v mil. XDR tis. EUR v mil. XDR tis. EUR v mil. XDR tis. EUR
Pohradavky voéi MMF: 699 760 955 359 418 569 359 418 283
1) Clenska kvota: 358 389070 358 417 464 358 417 187
- lensky vklad 290 315290 327 383215 327 383 215
- rezervna pozicia 68 73780 &1 34 249 31 33 972
2) Nostro ucet v MMF 341 371885 1 1105 1 1 096
Zavazky voci MMF: 290 315290 327 383 215 327 383 215
1) Loro uéty MMF 301 327 311 327 383215 327 383 215
2) Uget valorizacie (11)  (12021)
Celkova vykazovana ciastka (netto) 445 665 35354 35 068

Pohladavky vo¢i MMF su tvorené Clenskou kvotou Slovenskej republiky v MMF a nostro
uctom v MMF. Sucastou clenskej kvoéty je Clensky vklad vedeny v EUR arezervna pozicia
vedena v XDR, ktora predstavuje pohladavku z poskytnutych uverov v suvislosti s Planom
finanénych transakcii (dalej len ,FTP®). Na zaklade FTP boli k 31. decembru 2009 poskytnuté
prostriedky tretim krajinam v objeme 68 mil. XDR, ¢o predstavovalo 73 780 tis. EUR
(34 249 tis. EUR k 1. januaru 2009, 33 972 tis. EUR k 31. decembru 2008). Zostatok na nostro
ucte v MMF bol navySeny v roku 2009 o 340 mil. XDR v dbésledku vSeobecnej a Specialnej
alokacie, ¢o predstavovalo 371 885 tis. EUR (1 105 tis. EUR k 1. januaru 2009, 1 096 tis. EUR
k 31.decembru 2008).

Zavazok vo¢i MMF predstavuju penazné prostriedky MMF vedené na loro u¢toch MMF
v NBS vo vyske 327 311 tis. EUR (383 215 tis. EUR k 31. decembru 2008). Hodnota zavazku
vedena na loro Uétoch v domacej mene sa meni v zavislosti od reprezentativneho kurzu MMF
(valorizacia meny). Podstatni Cast zavazku tvori neprevoditelna a neurocitelna zmenka
Slovenskej republiky splatna na poziadanie vo vyske 326 040 tis. EUR (381 464 tis. EUR
k 31. decembru 2008).

Banka vedie vo¢i MMF zavazok z alokacie, ktory je vykazany v polozke L 9
JProtipolozky k zvlaStnym pravam Cerpania pridelenym zo strany MMF* (pozri pozn. 17).
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Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov, zahraniéné uvery
a ostatné zahrani¢né aktiva

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008

Dlhové cenné papiere 29513 582 307 575 262
Ostatné 10 836 26 779 26 462
40 349 609 086 601724

Dlhové cenné papiere vykazané k 31. decembru 2009 v tejto polozke su v mene USD.
Podla emitenta cennych papierov ide o cenné papiere verejnej spravy.

Polozka ,Ostatné“ obsahuje k 31. decembru 2009 najma pohladavky z terminovanych
vkladov.

3. Pohladavky voci rezidentom eurozény v cudzej mene
31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008
Dlhové cenné papiere 105 465 128 513 126 958
Bezné udty 382 96 435 95 268
105 847 224 948 222 226

Dlhové cenné papiere vykazané v tejto polozke si v mene USD. Podla emitenta
cennych papierov banka eviduje k 31. decembru 2009 cenné papiere penaznych financnych
institucii a verejnej spravy.

4. Pohladavky voci nerezidentom eurozény v eurach

K 31. decembru 2009 banka vykazuje vtejto polozke dlhové cenné papiere
nerezidentov v hodnote 2 450 078 tis. EUR (1 038 022 tis. EUR k 31. decembru 2008). Podla
emitenta cennych papierov k 31. decembru 2009 su to najmd cenné papiere pefnaznych
finan€nych institdcii.

5. Uvery veurach poskytnuté UGverovym institiciam eurozény v suvislosti
s operaciami menovej politiky

Podla pravidiel vykonavania menovopolitickych operacii v Eurosystéme NBS
uskutocnila k 31. decembru 2009 hlavné a dlhodobejSie refinanéné operacie v celkovom
objeme 2 063 000 tis. EUR.

Hlavné refinancné operacie su pravidelné reverzné transakcie poskytujuce likviditu
s tyzdennou frekvenciou as beznou splatnostou jeden tyzden. Dlhodobejsie refinanéné
operacie su pravidelné reverzné transakcie poskytujuce likviditu na dlhSie obdobie, pricom
v roku 2009 boli realizované splatnosti 3-, 6- a 12-mesiacov a tiez splatnosti pokryvajuce dizku
jednotlivych period udrziavania povinnych minimalnych rezerv. Obidva typy menovopolitickych
operacii su uskutoénované prostrednictvom Standardnych tendrov.
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K31. decembru 2009 objem hlavnych refinancnych operacii predstavoval
68 000 tis. EUR a objem dlhodobejSich refinanénych operacii predstavoval 1 995 000 tis. EUR.

6. Ostatné pohlPadavky voci uverovym institiiciam eurozény v eurach
31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008
Redistribugny Gver 55138 65808 65808
BeZné usty 44 563 3103 3103
Poskytnuté uvery 304 2753 2753

Pohladavky vo¢i bankam z predzasobenia 1048 924
Ostatné 179 179
100 005 1120 767 71843

Zvyhodneny redistribu¢ny Gver poskytnuty na financovanie komplexnej bytovej vystavby
bol zdelimitovany z rozdelenia bilancie Statnej banky Ceskoslovenskej. Urokova sadzba na
redistribuény Uver k 31. decembru 2009 bola 0,50 % p.a. (1,00 % p.a. k 31. decembru 2008).

K 31. decembru 2009 NBS evidovala v podsuvahe prijati Statnu zaruku za poskytnuty
redistribuény Gver vo vyske 57 967 tis. EUR (73 234 tis. EUR k 31. decembru 2008). Ciastka
Statnej zaruky je tvorena istinou a irokmi do doby splatnosti Gveru.

Do 31. decembra 2008 NBS evidovala pohladavky z predzasobenia eurovym obezivom
v podsuvahe. K 1. januaru 2009 vykazovala vo€i bankam tuto polozku v suvahe v objeme
1 048 924 tis. EUR. Pohladavky boli splatené postupne, a to 6. januara 2009, 28. januara 2009
a 4. februara 2009.

7. Cenné papiere rezidentov eurozény v eurach

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008
Cenné papiere drzané na Ucely menovej politiky 268 102
Ostatné cenné papiere 9927 972 10962 791 10962 791

10196 074 10962 791 10962 791

Na zaklade rozhodnutia Rady guvernérov ECB zo 7. maja 2009 a 4. juna 2009
tykajuceho sa programu na nakup krytych dlhopisov v EUR, vydanych rezidentmi eurozony ako
sucast jednotnej menovej politiky, nakupila NBS k 31. decembru 2009 kryté dlhopisy v hodnote
268 102 tis. EUR. Ide o cenné papiere drzané do splatnosti, ktoré su sucastou investicného
portfélia. Su emitované najméa penaznymi finanénymi institdciami eurozony.

V polozke ,Ostatné cenné papiere” banka vykazuje k 31. decembru 2009 najma cenné
papiere emitované penaznymi finanénymi institiciami a verejnou spravou eurozony.
Su sucastou portfélia na obchodovanie.
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8. Pohladavky v ramci Eurosystému

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008
Podiel na zakladnom imani 194 158 39 944 2728
Pohladavky z prevodu devizovych rezerv 399 444
Cisté pohradavky suvisiace s pridefovanim
eurobankoviek vramci Eurosytému 2 835 882 6 029 526
Ostatné pohladavky vramci Eurosystému 411

3429 484 6 069 470 3139

Podiel na zakladnom imani ECB

V zmysle &l. 49.1 Statitu a rozhodnutia Rady guvernérov splatila NBS k 1. januaru 2009
zostavajucich 93% svojho upisaného kapitalu, €o predstavovalo 37 216 tis. EUR. Percentualny
podiel NBS na kapitali ECB je stanoveny od 1. januara 2009 vo vySke 0,6934%, ¢o predstavuje
celkovu vysku splateného podielu NBS v objeme 39 944 tis. EUR.

V zmysle &l. 49.2 Statdtu a rozhodnutia Rady guvernérov prispela NBS do rezervnych
fondov ECB na krytie Urokovych, cenovych a kurzovych rizik a na ¢ty precenenia ECB
v objeme 154 214 tis. EUR.

Pohladavky z prevodu devizovych rezerv

NBS vykazuje pohladavku zprevodu devizovych rezerv do ECB v objeme
399 444 tis. EUR realizovanti podfa kapitalového kliéa NBS vzmysle &l. 30.1 Statdtu.
Pohladavka sa uroCi 85 % sadzby pre hlavné refinanéné operacie. K 31. decembru 2009 je
vySka €asového rozliSenia vynosovych urokov plynucich z pohladavky z prevodu devizovych
rezerv 4 374 tis. EUR (pozri pozn. 24).

Cisté pohradavky suvisiace s pridelovanim eurobankoviek v ramci Eurosystému

Polozka predstavuje pohladavku vyplyvajucu z uplatnenia kli¢a na pridelovanie
bankoviek, ktora je k 31. decembru 2009 v objeme 2 835 882 tis. EUR (6 029 526 tis. EUR
k 1. januaru 2009). Pohladavka je uro¢ena sadzbou pre hlavné refinanéné operacie. Prijaty
urok predstavuje k 31. decembru 2009 objem 23 964 tis. EUR (pozri pozn. 24).
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KAPITOLA

9. Ostatné aktiva

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 171 584 179 939 179 939
Ostatné finan¢né aktiva 10 043 10 139 10 086
Precenovacie rozdiely podsUvahovych nastrojov 101 593 653
Casové rozi§enie a naklady budtcich obdobi 270 386 238923 238 809
Ostatné 5332338 6 007 452 4779377
5784 452 6 437 046 5208 864

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

V tejto polozke sa vykazuje dlhodoby majetok NBS. Stav dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku k 31. decembru 2009 je nasledovny:

HM a predd. a NM a predd. a SPOLU

nedok. invest. ned. invest.
Stav v obstaravacej 279 462 22 967 302 429
cene k1.1.2009
Prirastky 2 935 7 466 10 401
Ubytky 3 461 5697 9 158
Stav v obstaravacej
cene k 31.12.2009 278 936 24736 303 672
Opravky k 1.1.2009 110 369 12 342 122 711
Prirastky 8 701 2884 11 585
Ubytky 1836 330 2 166
Stav opravok a OP
k 31.12.2009 117 234 14 896 132 130
Ué&tovna hodnota
HM a NM k 1.1.2009 169 093 10 625 179 718
Uétovna hodnota
HM a NM k 31.12.2009 161702 9 840 171 542

K 31. decembru 2009 banka vykazuje majetok ureny na predaj v hodnote
42 tis. EUR.
Poznamky st neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska 23

NBS
VYROCNA SPRAVA
2009

13

161



162

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA A UCTOVNA ZAVIERKA NBS

NBS
VYROCNA SPRAVA
2009

) NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2009 - Poznamky
(vtis. EUR)

Ostatné finan¢né aktiva

K 31. decembru 2009, rovnako aj k 31. decembru 2008, banka vlastnila 1 080 kusov
listinnych akcii RVS a.s. Bratislava v objeme 3585 tis. EUR. Tento objem predstavuje
52,33 % -ny podiel na zékladnom imani spolo¢nosti. Napriek majoritnému vplyvu v RVS, a.s.
banka vzmysle § 22 zakona o Uc¢tovnictve nezostavuje konsolidovanu uc¢tovnu zavierku.
Analyzou vlastného imania banka nezistila vyznamné riziko svojho majetkového podielu
a potrebu tvorby opravnej polozky.

K 31. decembru 2009 banka vlastnila 2 858 kusov akcii BIS vo vysSke 18 092 tis. EUR
(18 362 tis. EUR k 1. januaru 2009, 18 213 k 31.decembru 2008), ¢o predstavovalo 0,51 %-ny
podiel na zakladnom imani BIS. Podiel v BIS je v sivahe vykazany vo vyske 25 % splateného
podielu, t.j. 6 425 tis. EUR (6 521 tis. EUR k 1. januaru 2009, 6 468 tis. EUR k 31. decembru
2008). Zavazok z nesplateného podielu vo vyske 75 % z menovitej hodnoty kazdej akcie
predstavuje vo finanénom vyjadreni 11 667 tis. EUR (11841 tis. EUR k 1. januaru 2009,
11 745 tis. EUR k 31. decembru 2008). Nesplatena Cast podielu je splatna na poziadanie.
K 31. decembru 2009 banka eviduje prijaté dividendy z akcii BIS vo vy$ke 831 tis. EUR (pozri
pozn. 27).

K 31. decembru 2009, banka eviduje zakladny vklad do spolo¢nosti Institut bankového
vzdelavania NBS, n. o. Bratislava vo vySke 33 tis. EUR (33 tis. EUR k 31. decembru 2008).

Precenovacie rozdiely podsuvahovych nastrojov

Polozka predstavuje zisk z ocenenia podsuvahovych nastrojov vo vyske 101 tis. EUR
(593 tis. EUR k 1. januaru 2009, 653 tis. EUR k 31. decembru 2008).

Casové rozlisenie a naklady budtcich obdobi

PoloZzka predstavuje najma casoveé rozliSenie kuponov z dlhopisov vo vyske
163 072 tis. EUR (115 949 tis. EUR k 1. januaru 2009, 114 542 tis. EUR k 31. decembru 2008).
Nakupené kupony z dlhopisov boli vo vyske 61 939 tis. EUR (122 805 tis. EUR k 1. januaru
2009, 122 773 tis. EUR k 31. decembru 2008).

Ostatné

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008
Neuhradena strata minulych rokov 5085 121 5935 228 4707 852

Poskytnuté vklady stvisiace s IRS swapmi 196 500

Urokowy swap 4374
Nakupené opcie 8 532 33878 33 468
Urokoveé futures 25082 16 008 15982
Investi¢né a spotrebné Uvery poskytnuté zamestnancom 10 240 10 036 10 036
Ostatné 2489 12 302 12 039
5332 338 6 007 452 4779 377

Ugelom poskytnutych vkladov suvisiacich s IRS swapmi je zabezpeéenie kreditného
rizika protistrany v pripade poklesu hodnoty swapu na strane NBS.
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Neuhradena strata minulych rokov bola k 1. januaru 2009 upravena o hospodarsky
vysledok za rok 2008, ktory predstavoval stratu vo vySke 1227376 tis. EUR.
K 31. decembru 2009 boli na ucet neuhradenej straty v sulade s ¢l. 25 Usmernenia ECB
preuctované nerealizované zisky z obdobia pred vstupom NBS do Eurosystému, ktoré tvoria
najma predvstupové ocenovacie rozdiely vo vyske 846 776 tis. EUR (pozri pozn. 21 a 22).

10. Bankovky v obehu

Polozka bankovky v obehu predstavuje celkovy objem eurobankoviek prisltichajici NBS
podla kli¢a na pridelovanie bankoviek a objem slovenskych bankoviek v obehu:

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008
Eurobankovky vobehu emitované NBS 4534715 950 930
Eurobankovky neemitované NBS (CSM) 2 835 882 6 029 526
Celkovy objem eurobankoviek podla kf'i¢a NBS
na pridelovanie bankoviek 7 370 597 6 980 456
Bankovky v SKK 110 860 2 505 164 2 505 164
7 481 457 9 485 620 2 505 164

Celkovy objem eurobankoviek emitovanych centralnymi bankami Eurosystému je
prerozdelovany v posledny den kazdého mesiaca v sulade skfi€om na pridefovanie
bankoviek, tzv. Banknote Allocation Key (pozri ¢ast B, pism. o). Celkovy objem eurobankoviek
podla kli¢a na pridelovanie bankoviek pre NBS predstavuje k 31. decembru 2009 sumu
7 370 597 tis. EUR (6 980 456 tis. EUR k 1. januaru 2009). Objem eurobankoviek skuto¢ne
emitovanych NBS k 31. decembru 2009 je vo vyske 4 534 715 tis. EUR (950 930 tis. EUR
k 1. januaru 2009). Rozdiel medzi objemom skutocne emitovanych eurobankoviek a objemom
eurobankoviek prislichajucich NBS podla kliéa (pozri pozn. 8) predstavuje pre NBS
k 31. decembru 2009 pohladavku vo vyske 2 835 882tis. EUR (6029526 tis. EUR
k 1. januaru 2009).

Objemy nevymenenych slovenskych minci a eurominci v obehu emitovanych NBS su
vykazané od 1. januara 2009 v polozke L12 ,Ostatné zavazky“ (pozri pozn. 19).

11.  Zavazky voci uverovym institiiciam eurozony v eurach z operacii menovej politiky

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008

Bezné ucty (pre systém povinnych minimalnych rezerv) 520 802 1912 207 1912 207
Jednodrové sterilizaéné obchody 677 370 3114 884 3114 884
Reverzné doladovacie obchody 9239 708 9239708
1198 172 14 266 799 14 266 799

Bezne uUcty k 31. decembru 2009 predstavuju penazné rezervy uverovych institucii,
ktoré podla Statutu podliehaju systému povinnych minimalnych rezerv. Jednodnové sterilizacné
obchody predstavuju jednodnove vklady s vopred uréenou Urokovou sadzbou.
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12. Ostatné zavazky voci uverovym institiiciam eurozony v eurach
31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008
Zavazky zrepo obchodov so Zatom 38 501
Prijaté vklady od bank - zabezpecenie predzasobenia 5003 5003
Medzibankové zictovanie na Slovensku (SIPS) 1M 6 588 6 588
38 512 11 591 11 591

Vysku polozky ostatnych zavazkov voci Uverovym institiciam eurozény v eurach
ovplyvnil kratkodoby repo obchod so zlatom a oductovanie prijatych vkladov od bank na
zabezpecenie predzasobenia eurovou hotovostou.

13. Zavazky voci ostatnym rezidentom eurozény v eurach

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008

Verejna sprava 70 371 371
Ostatné zavazky 66 373 40160 40 160
66 443 40 531 40 531

Verejna sprava

K 31. decembru 2009 banka vykazuje v tejto polozke bezné usty Statnej pokladnice
vo vyske 70 tis. EUR (371 tis. EUR k 31. decembru 2008).

Ostatné zavazky
31.12.2009 1.1.2009  31.12.2008

Bezné udty klientov 10 981 10 930 10 930
Terminované vklady klientov 29 279 28 150 28 150
BezZné ucty pomocnych finanénych institacii 2 347 521 521
Terminované vklady pomocnych finanénych institdacii 23 766 559 559

66 373 40 160 40 160

Pomocné finan¢né institucie su Fond ochrany vkladov a Garanény fond investicii.

14. Zavazky voci nerezidentom eurozény v eurach

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008

Zavazky zrepo obchodov so Zlatom 356 704
Zavazky vo¢i medzinarodnym institiciam 13 388 28 178 28 178
Loro uéty klientov 1 147 147
370 093 28 325 28 325
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15.  Zavazky voci rezidentom eurozény v cudzej mene

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008

Zavazky zrepo obchodov so Zlatom 78 507 79 874 78 908
BeZné udty Statnej pokladnice v cudzej mene 6 6
78 507 79 880 78 914

Zavazky zrepo obchodov so zlatom tvoria dva dlhodobé repo obchody so zlatom
v USD.

16. Zavazky voci nerezidentom eurozény v cudzej mene

Tato polozku tvoria k 31. decembru 2009 zavazky z uverov zrepo obchodov v USD
v celkovom objeme 57 161 tis. EUR (256 275 tis. EUR k 1. januaru 2009, 253 174 tis. EUR
k 31. decembru 2008).

17.  Protipolozky k zvlaStnym pravam €erpania pridelenym zo strany MMF

Banka vedie k31. decembru 2009 vo¢i MMF zavazok z alokacie vo vySke
370 644 tis. EUR. Hodnota zavazku z alokacie je vedena v XDR. MMF alokovalo Slovenskej
republike v ramci vSeobecnej alokacie 75 mil. XDR a v ramci Specialnej alokacie 265 mil. XDR.

18.  Zavazky v ramci Eurosystému

NajvyznamnejSiu Cast tejto polozky tvori zavazok NBS voc¢i TARGET2, ktory je
k 31. decembru 2009 vo vyske 14 520 625 tis. EUR (pozri ¢ast B, pism. |). Tato pozicia je
uro€ena sadzbou pre hlavné refinanéné operacie, pricom zuctovanie sa realizuje mesacne
vdruhy pracovny def nasledujiceho mesiaca. Celkova vySka zaplateného uroku
k 31. decembru 2009 predstavuje 163 967 tis. EUR (pozri pozn. 24). Hodnota zavazku voci
TARGET 2 je dalej kompenzovana pohladavkou zrozdielu medzi menovym prijmom
zdruzenym NBS a znovu prerozdelenym vo vyske 12 818 tis. EUR a pohladavkou z vynosu
z eurobankoviek v obehu v hodnote 7 821 tis. EUR podla Usmernenia ECB.

19. Ostatné zavazky

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008

Precerovacie rozdiely podsuvahowych nastrojov 97 506 548
CasoVé rozienie a prijmy buducich obdobi 139 977 3411 3402
Ostatné 363 260 769 970 670 735
503 334 773 887 674 685

Najvacsi objem polozky €asového rozliSenia predstavuju nakladové uroky z urokovych
swapov v EUR vo vySke 126 422 tis. EUR a Uroky zremuneracie TARGET2 vo vyske
12 818 tis. EUR.

Polozka ~Precenovacie rozdiely podsuvahovych nastrojov* predstavuje

k 31. decembru 2009 stratu z ocenenia podsuvahovych nastrojov vo vyske 97 tis EUR
(506 tis. EUR k 1. januaru 2009, 548 tis. EUR k 31. decembru 2008).
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Ostatné

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008
Derivaty 220124 102 471 101 232

Euromince vobehu 91637 119 905
Mince v SKK vobehu 47 566 74 455 74 455
Ostatné 3933 473 139 495 048
363 260 769 970 670 735

Polozku ,Derivaty” tvori k 31. decembru 2009 hodnota predanych call opcii vo vyske
123 387 tis. EUR (102 471 tis. EUR k 1. januaru 2009, 101 232 tis. EUR k 31. decembru 2008)
a strata z ocenenia Urokového swapu vo vySke 96 737 tis. EUR.

Podstatni  ¢ast polozky ,Ostatné” tvoria prevadzkové zavazky a zuctovanie
so zamestnancami.

Polozku ,Ostatné“ k 1. januaru 2009 predstavuju najma priebezné polozky, ktoré boli
k 7. januaru 2009 vysporiadané.

20. Rezervy

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008

Rezervy na zavazky vodi zamestnancom 3460 3447 3447
Rezerva na nevyfakturované dodavky 733 5086 5086
Rezervy na stidne spary 669 418 418
Rezerva na vwyroénu spravu 22 22 22
Rezerva na audit 66 59 59
4950 9032 9032
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Uctovna zavierka k 31. decembru 2009 - Poznamky
(v tis. EUR)

21.  Uéty precenenia

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008

Predvstupové ocenovacie rozdiely 846 776
Oceriovacie rozdiely zocenenia zlata 147 610 613 691
Ocenovacie rozdiely zocenenia derivatov 4 374 27 606
Ocerovacie rozdiely zocenenia cennych papierov 139 581 190 422
Ocenovacie rozdiely zocenenia cudzej meny 6178 691
297 743 846 776 832410

Ocenovacie rozdiely k 1. januaru 2009 predstavuju ocefovacie rozdiely z ocenenia
finanénych aktiv a pasiv pred vstupom do Eurosystému v hodnote 832 410 tis. EUR,
pociatocné ocenenie financnych aktiv a pasiv kurzami ECB ku dnu vstupu do Eurosystému
v hodnote 14 103 tis. EUR a vplyv uplatnenia IRR metédy na ocenenie v hodnote 263 tis. EUR.

K'31. decembru 2009 boli predvstupové ocenovacie rozdiely preuctované na ucet
neuhradenej straty minulych rokov v sulade s ¢l. 25 Usmernenia ECB.

22. Zakladné imanie a rezervné fondy

31.12.2009 1.1.2009 31.12.2008

Zakladné imanie 16 041 16 041 16 041
Rezervné fondy 342 304 342 304 342 304
358 345 358 345 358 345

Zakladné imanie

V tejto polozke sa vykazuje Statutarny fond, ktory predstavuje splateny kapital prevzaty
z rozdelenia Bilancie aktiv a pasiv byvalej SBCS, ktory je od vzniku NBS v rovnakej vyske
15490 tis. EUR, a zakladné imanie Uradu pre finanény trh (dalej len ,UFT*) vo vyske
551 tis. EUR. UFT bol s Gginnostou od 1.januara 2006 zo zakona zruSeny a prileneny
do NBS.

Rezervné fondy
Rezervné fondy tvori vSeobecny rezervny fond a kapitalovy fond.

Zostatok vSeobecného rezervného fondu NBS k 31. decembru 2009 je vo vyske
340 874 tis. EUR (340 874 tis. EUR k 31. decembru 2008). VSeobecny rezervny fond je tvoreny
pridelmi z vytvoreného zisku vo vyske 337 412 tis. EUR. Po pri¢leneni UFT do NBS bol
k 1. januaru 2006 do rezervného fondu NBS prevedeny rezervny fond UFT vo vyske
3462 tis. EUR.

Zostatok kapitalového fondu NBS k 31. decembru 2009 je vo vySke 1430 tis. EUR.
Zahfma najma zostatky z delimitacie nehnutelnosti.
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA A UCTOVNA ZAVIERKA NBS

) NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2009 - Poznamky

(v tis. EUR)
Prehlad zmien na uctoch viastného imania a kumulovanych strat
Fondy z
Statutarny Kapitalovy Rezervny  ocefovacich Neuhradena
fond fond fond rozdielov (strata)

1. Stavk 31.12.2008 wkazany v

uctovnej zavierke 2008 16 041 1430 340874 836 004 (5935 228)
2. Zisk zo zmeny Uc¢t. metody (3594) 3594
3. Stavk 31.12.2008 podla metodiky ECB 16 041 1430 340 874 832410 (5931634)
4. Pociato¢né ocenenie kurzami ECB 14 103
5. IRR metéda - wplyv na ocenenie 263
6. IRR metéda - zmena Uctovnych metdd (263)
7. Zmenak 1.1.2009 14 366 (263)
8. Upraveny stav k 1.1.2009 16 041 1430 340 874 846 776 (5931 897)
9. Prevod do $tatutarneho fondu
10. Prevod do neuhradenej straty (846 776) 846 776
11. Prevod do rezervnych fondov
12. Zmena ocerovacich rozdielov

zcennych papierov 139 581
13. Zmena ocenovacich rozdielov

zderivatov 4374
14. Zmena ocerovacich rozdielov

70 Zlata 147 610
15. Zmena ocenovacich rozdielov

cudzich mien 6178
16. (Strata)/zisk bezného Gétovného

obdobia 70588
17. Odvod zo zisku
18. Zmena za Uétovné obdobie (549 033) 917 364
19. Stav k 31.12.2009 16 041 1430 340 874 297 743 (5014 533)
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2009 - Poznamky
(v tis. EUR)

23. Podsuvahové nastroje

KAPITOLA

31.12.2009 31.12.2008
Pohladavky Zavdzky Pohladavky Zavazky
Forwardové pohladavka v EUR z menovych swapov 56 361
Forwardovy zavézok v USD z menovych swapov 39914
Forwardovy zavézok v GBP z menovych swapov 7101 2675
Forwardovy zavézok v JPY z menovych swapov 9 342 3675
56 361 56 357 6 350
31.12.2009 31.12.2008
Pohladavky Zavdzky  Pohladavky Zavéazky
Nakupené put opcie 149 796 306 705 153183 245 742
Predané call opcie 253474 306 705 259 205 245 742
403 270 613 410 412 388 491 484

K 31. decembru 2009 vykazuje banka Cisty zavézok z hodnoty podkladovych nastrojov
pre Uurokové futures vo vySke 2335472 tis. EUR (k31.decembru 2008 ako aj
k 1. januaru 2009 gisty zavézok vo vyske 2 000 000 tis. EUR).

24. Cisty vysledok z Grokov

31.12.2009 31.12.2008
Urokové vynosy 743 572 614 195
Urokové wnosy z derivatov 239 866 57 489
Urokové wnosy zdlhopisov 462 464 532 330
Uroky z repo obchodov 11 547 19 593
Prijaté Groky zremuneracie eurobankoviek 23 964
Prijaté Groky z pohladavky z prevodu devizovych rezerv 4374
Uroky z redistribu¢ného tveru 306 1809
Uroky z Gverov a vkladov klientov 1050 2933
Ostatné 1 41
Urokové naklady (651 689) (636 856)
Urokové naklady z derivatov (362 123) (68 733)
Urokové naklady z dlhopisov (95 770) (29 847)
Uroky z repo obchodov (10774) (426 759)
Platené uroky zremuneracie TARGET2 (163 967)
Platené uroky zPMR (9610) (13 620)
Uroky z beznych Gétov, vkladov a tverov (7 528) (7 613)
Naklady na uroky z PP NBS (1459) (90 279)
Ostatné (458) (5)
91 883 (22 661)
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) NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2009 - Poznamky
(vtis. EUR)

Prijaté Uroky z remuneracie eurobankoviek predstavovali k 31. decembru 2009 objem
23 964 tis. EUR (pozri ¢ast' B, pism. 0).

25. Cisty vysledok z finanénych operacii, znizenia hodnoty a rezerv na krytie rizik

31.12.2009 31.12.2008
Realizované zisky z finan¢nych operacii 174 264 83 381
Cisté kurzové zisky/straty z denného ocefiovania 1308 (8 430)
Cisté zisky z predaja cennych papierov 172 908 90 474
Cisty kurzovy zisk z ostatnych operécii 48 1337
Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicii (157 955) (1 187 465)
Straty zo zniZenia hodnoty derivatov (145 327) (25 444)
Straty z ocenenia cennych papierov (10 340) (3 120)
Straty zo zniZenia hodnoty cudzej meny (2 288) (1158 901)

16 309 (1104 084)

Straty zo znizenia hodnoty cudzej meny boli k 31. decembru 2009 eliminované najma

v dosledku prijatia eura.

26. Cisty vysledok z poplatkov a provizii

31.12.2009 31.12.2008

Vynosy z poplatkov a provizii 2893 11103
Prijaté poplatky od uc¢astnikov SIPS 1731 1439
Poplatky a provizie prijaté od klientov 425 401
Poplatky a provizie pri operaciach s cennymi papiermi 359 9171
Prijaté poplatky z podielu na zdruzenom prijme TARGET 2 343
Prijaté zmluwné pokuty zmenovopolitickych operacii 23
Ostatné 12 92
Naklady na poplatky a provizie (1332) (753)
Poplatky platené bankam (847) (576)
Platené poplatky k irokovym futures (323) (96)
Poplatky platené SWIFTu (107) (81)
Platené poplatky TARGET 2 (38)
Ostatné 17)

1561 10 350
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2009 - Poznamky
(v tis. EUR)

27. Vynos z akcii a podielovych ucasti

31.12.2009 31.12.2008

Wnos zeurobankoviek vobehu 7 821
Dividendy z akcii a podielov 831 790
8 652 790

Vynos z eurobankoviek v obehu predstavuje podiel NBS podla kli¢a na splatenom
kapitali na celkovom vynose ECB z eurobankoviek v obehu, ktory bol za rok 2009 vo vyske
787 157 tis EUR a bol prerozdeleny na zaklade rozhodnutia Rady guvernérov zo dna
17. decembra 2009 medzi ¢lenské Staty Eurosystému v plnej vyske (pozri ¢ast' B, pism. o).

V suvislosti s majetkovou ucastou v BIS banka eviduje k 31. decembru 2009 prijaté
dividendy z akcii BIS vo vyske 831 tis. EUR.

28. Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu

Zdruzeny menovy prijem za rok 2009, ktorym NBS prispela do celkového koSa
menoveho prijmu Eurosystému bol vo vySke 100 032 tis. EUR. Menovy prijem zodpovedajuci
0,9935 %-nému podielu NBS bol vo vysSke 112 850 tis. EUR. Rozdiel vo vySke 12 818 tis. EUR
predstavuje Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu (pozri pozn. 18).

29. Ostatné vynosy a ostatné naklady

K 31. decembru 2009 najvacsi podiel na ,Ostatnych vynosoch banky predstavuju
vynosy z poplatkov a prispevkov subjektov finanéného trhu v objeme 3 797 tis. EUR
(3 711tis. EUR k 31. decembru 2008), vynosy z nevymenenych neplatnych 10 a 20 haliernikov
vo vyske 2 363 tis. EUR a trzby z predaja pamatnych a zni¢enych minci v sume 1 463 tis. EUR
(1 200 tis. EUR k 31. decembru 2008).

,Ostatné naklady“ banky predstavuju najma naklady na razbu a vyrobu minci vo vyske
6 148 tis. EUR (50 306 tis. EUR k 31. decembru 2008), naklady na razbu pamatnych minci
vo vyske 948 tis. EUR (1 168 tis. EUR k 31. decembru 2008) a naklady na ni¢enie minci
v sume 396 tis. EUR (128 tis. EUR k 31. decembru 2008).

30. Personalne naklady

31.12.2009  31.12.2008

Mzdy a odmeny (21 638) (20 180)
Socialne naklady (6 689) (6461)
Ostatné naklady na zamestnancov (3242) (3023)

(31 569) (29 664)

K 31. decembru 2009 bol priemerny prepocitany pocet zamestnancov 1 083 (1078
k 31. decembru 2008), z toho 106 veducich zamestnancov (109 k 31.decembru 2008).
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Uctovna zavierka k 31. decembru 2009 - Poznamky

(v tis. EUR)
31.  Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
31.12.2009 31.12.2008
Odpisy dlhodobného nehmotného majetku (2 884) (3 323)
Odpisy dlhodobého hmotného majetku (8 701) (10 981)
(11 585) (14 304)

32. Zisk

Hospodarsky vysledok banky k31. decembru 2009 predstavuje zisk vo vyske
70 588 tis. EUR, o ktorom bankova rada rozhodla, Ze bude pouzity na vykrytie neuhradenych
strat minulych rokov.

E. Udalosti, ktoré nastali medzi dnom, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka a driom zostavenia uctovnej zavierky

V stlade s ¢&l. 33 Statutu rozhodla Rada guvernérov na svojom zasadnuti diia 4. marca
2010 o plnom rozdeleni Cistého zisku ECB medzi jednotlivé centralne banky, a to v pomere
podla kfu€a na splatenom kapitali ECB. Vynos NBS z rozdelenia zisku vo vyske 14 565 tis.
EUR je zauctovany do uctovného obdobia 2010.

Po 31. decembri 2009 nenastali vyznamné udalosti, ktoré by si vyZadovali Upravy
v UcCtovnej zavierke za rok 2009.

bt

Doc. Ing. Jozef Makuch, PhD. Ing. Viliam Ostrozlik, MBA Ing. Katarina Taragelova

guvernér viceguvernér riaditelka
odboru finanéného riadenia
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SPRAVA AUDITORA O OVERENI SULADU

VYROCNEJ SPRAVY S UCTOVNOU ZAVIERKOU
V ZMYSLE ZAKONA €. 540/2007 2.Z. § -U 23 ODSEK 5

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Overili sme G¢tovnl zévierku Nérodnej banky Slovenska {dalej len ,banka™), k 31, decembru 2009
uvedenu na strandch 140 - 172, ku ktorej sme dnia 16. marca 2010 vydali spravu auditora
v nasledujicom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:
1. Uskutolnili sme audit prilozenej dctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,banka"),

ktora zahtfia slvahu k 31. decembru 2009, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skoncil k uvedenému
datumu, prehfad vyznamnych G¢tovnych postupov a iné doplfiujuce pozndmky.

Zodpovednost Bankovej rady Ndrodnej banky Slovenska za iiétovni zdvierku

. Bankova rada Narodnej banky Slovenska zodpovedé za zostavenie a verné zobrazenie tejto (&tovnej
zdvierky podfa Usmernenia Eurdpske] centrdinej banky z 10. novembra 2006 o prdvnom rémci pre
Uctovnictvo a vykaznictvo v Eurépskom systéme centrdlnych bank & ECB/2006/16 v zneni neskorgich
predpisov (,Usmernenie ECB") a v sllade so slovenskym zdkonom o U&tovnictve. Stdasfou tejto
zodpovednosti je navrhn(tf, implementovat a udrZiavat vnitorné kontroly tykajice sa zostavenia
a verneho zobrazenia Ultovnej zévierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévedu podvodu
alebo chyby; zvolit a uplatriovat vhodné Gétovné postupy, a urobit (étovné odhady primerané danym
okolnostiam.

Zodpovednost auditora

. Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito G&tovnu zévierku na zaklade nadsho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi audftorskymi Standardmi. Na zdklade tychto 3tandardov sme
povinni spiitat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
Uctovnd zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dékazy o suméch
a skutocnostiach zverejnenych v Uétovnej zdvierke., Vyber auditorskych postupov zdvisi od Gsudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, Ze Uftovna zdvierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hednoteni tychto rizik auditor posudzuje vnitorné kontroly banky tykajice
sa zostavenia a verného zobrazenia Uctovnej zavierky. Ciefom posddenia vndtornych kontrol banky je
navrhn(t vhodné auditorské postupy, nie vyjadrit nézor na Géinnost tychto vnitornych kontrol, Audit
dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych postupov a primeranosti vyznamnych
u¢tovnych odhadov vedenia banky, ako aj zhodnotenie prezentécie (ctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedfeni, Ze ziskané auditorské dbkazy poskytuju dostatoény a primerany zaklad na
vyjadrenie nasho nazoru,

Nézor

. Podla nasho ndzoru, (Ctovnd zdvierka zobrazuje verne vo vdetkych vyznamnych suvislostiach
finan¢nu situdciu Ndrodnej banky Slovenska k 31. decembru 2009 a vysledky jej hospodérenia za rok,
ktory sa skonéil kuvedenému dadtumu, vsllade s Usmernenim ECB a slovenskym zakonom
o UCtovnictve.

Nazov Deloitte zahffia jeden alebo viac subjektov organizacie Deloitte Touche Tohmatsu,
asociacie Swiss Verein, a jej siet Slenskych firiem, z ktorych kazda predstavuje samostatnd
a nezavisla pravnickd osobu. Detailnej$i prehlad pravnej Struktdry Deloitte Touche Tohmatsu
a jej ¢lenskych firiem n4jdete na internetovej stranke www.deloitte.com/sk/o-nas.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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II. Overili sme taktieZz sulad vyroCnej sprdvy s vy$sie uvedenou UGftovnou zdvierkou. Za spravnost

zostavenia vyrognej spravy je zodpovedna Bankova rada Néarodnej banky Slovenska. Nasou ulohou je
vydat na zéklade overenia ndzor o sulade vyro&nej spravy s Uctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Tieto S$tandardy
pozadujd, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerani istotu, e informacie
uvedené vo vyrolnej spréve, ktoré si predmetom zobrazenia v Uétovnej zdvierke, si vo vietkych
vyznamnych suvislostiach v stlade s prisludnou U¢tovnou zdvierkou. Informacie uvedené vo vyroénej
sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v G¢tovnej zdvierke k 31. decembru 2009. Iné (daje
a informécie, ako Uctovné informacie ziskané z i¢tovnej zdvierky a Gétovnych knih sme neoverovali.
Sme presvedCeni, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie ndzoru
auditora.

Podla ndsho nazoru su uvedené UcCtovné infarmdcie vo vyroénej sprave vo vietkych vyznamnych
suvislostiach v sdlade s hore uvedenou U¢tovnou zavierkou,

Bratislava 15. juna 2010

a@é/& L
Deloitte Audit s.r.o. ng. Zuzana Letkovd, FCCA

Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor
Licencia SKAu €. 865
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SKRATKY

AMA
ARDAL
a.s.

b. b.

b. c.
BIS
BRIBOR

BSC
CDCP
CEBS

CEIOPS

CESR

CP

CPI
DDF/d.d.f.
DDS/d.d.s
DSS/d.s.s.
DSGE model
EBA

EBOR

ECB
ECOFIN

EFC
EIOPA

EK
EHP

ERM
ESCB
ESMA
ESRB

EU

EUR
EURIBOR
EURO SIPS

Fed
FNM
FRA
GdC
FSC

Advanced Measurement Approach — pokrocily pristup merania operac¢ného rizika
Agentura pre riadenie dlhu a likvidity

akciova spolo¢nost

bazické body

bezné ceny

Bank for International Settlement - Banka pre medzinarodné ztc¢tovanie

Bratislava Interbank Offered Rates - fixing Urokovych sadzieb na trhu
medzibankovych depozitov

Banking Supervision Committee - Vybor pre bankovy dohlad

Centralny depozitér cennych papierov

Committee of European Banking Supervisors — Vybor eurépskych organov bankového
dohladu

Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors — Vybor
eurdpskych organov dohladu nad poistovnictvom a zamestnaneckymi penzijnymi
fondmi

Committee of European Securities Regulators — Vybor eurépskych regulatorov
cennych papierov

cenné papiere

Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

doplnkovy déchodkovy fond

doplnkova déchodkova spolo¢nost

dochodkova spravcovska spolo¢nost

Dynamic Stochastic General Equilibrium model

European Banking Authority — Eurépsky orgén pre bankovnictvo

European Bank for Reconstruction and Development — Eurépska banka pre obnovu
a rozvoj

European Central Bank — Eurépska centralna banka

Economic and Financial Affairs Council - Rada ministrov pre hospodarske a finan¢né
zélezitosti EU

Economic and Financial Committee - Hospodarsky a financny vybor

European Insurance and Occupational Pensions Authority — Eurépsky orgéan pre
poistovnictvo a dochodkové zabezpecenie zamestnancov

Eurépska komisia

Eurépsky hospodarsky priestor

Exchange Rate Mechanism - mechanizmus vymennych kurzov

European System of Central Banks — Eurépsky systém centralnych bank

European Securities Markets Expert Group — Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy
European Systemic Risk Board — Eurépska rada pre systémové rizika

Eurépska Unia

euro

Euro Interbank Offered Rate - fixing Urokovych sadzieb na trhu eurozény

retailovy platobny systém prevadzkovany Narodnou bankou Slovenska po zavedeni
eura

Federal Reserve System — centralna banka USA

Fond narodného majetku

Forward Rate Agreement — dohoda o buducej Urokovej miere

Groupe de Contact — expertnd skupina vyboru CEBS

Financial Services Committee - Vybor pre finan¢né trhy
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HICP
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IBRD

ICAAP

IOPS
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IPP
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JET
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MaRs
MMF
NAV
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NCB
NEER

OCP/o.c.p.

OECD
OPEC

OPF
p. a.
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PFI
PFPT
PP
PPI
PZI
REER
ROE
ROMR
RULC
SASS
SAX
SB
s.C.
SDX
SDXG
SEPA
SIPS
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hruby domaci produkt

Household Finance and Consumption Network — expertnd skupina zaoberajuca sa
financ¢nou situdciou a spotrebnymi vydavkami domacnosti

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
Internantional Association of Insurance Supervisors — Medzinarodna asociacia
organov dohladu v poistovnictve

International Bank for Reconstruction and Development - Medzinarodna banka
pre obnovu a rozvoj

Internal Capital Adequacy Assesment Process — hodnotenie primeranosti vnutorného
kapitélu

International Organisation of Pension Supervisors — Medzinarodna organizacia
organov dohladu nad penzijnymi fondmi

International Organization of Securities Commissions — Medzindrodnd organizécia
komisii pre cenné papiere

index priemyselnej produkcie

model zalozeny na pouzivani vlastnych ratingov pri kreditnom riziku

Interest Rate Swap - urokovy swap

Joint European Tendering Group — zdruzenie narodnych centralnych bank Eurosystému,
vytvorené za Gcelom efektivneho zabezpecenia vyroby a dodavok eurobankoviek
kolektivne investovanie

Macro-prudential Research Network

Medzinarodny menovy fond

Net Asset Value - Cista hodnota majetku

Narodna banka Slovenska

narodnad centralna banka

Nominal Effective Exchange Rate — nominalny efektivny vymenny kurz

obchodnik s cennymi papiermi

Organisation for Economic Co-operation and Development — Organizcia

pre hospodarsku spolupracu a rozvoj

Organization of the Petroleum Exporting Countries — Organizacia krajin vyvazajucich
ropu

otvorené podielové fondy

per annum — za rok

percentualne body

penazné financné institucie

podielové fondy periazného trhu

Policy Paper — analyticka Studia

Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov

priame zahrani¢né investicie

Real Effective Exchange Rate - redlny efektivny vymenny kurz

Return on Equity — ndvratnost vlastnych zdrojov

rovnaké obdobie minulého roka

Real Unit Labour Costs - redlne jednotkové naklady prace

Slovenskad asocidcia spravcovskych spolo¢nosti

slovensky akciovy index

Svetova banka

stale ceny

slovensky dlhopisovy index

SDXGroup - skupina slovenskych dlhopisovych indexov

Single Euro Payments Area - Jednotna oblast platieb v euradch

Slovak Interbank Payment System — medzibankovy platobny systém prevadzkovany
Narodnou bankou Slovenska pred zavedenim eura



SKK

SR

SSP

SSS
STATUS DFT
SD

Sp

Spp

SR
SUSR
TARGET

UcITS

UDFT
ULC
usD
VAR model
VZPS
WGMA
WDN
WP
WTO
ZBK SR
ZIS

ZKI
ZSS
Z.z

slovenskd koruna

Slovenska republika

Single Shared Platform - jednotna technicka platforma pre TARGET2
Securities Settlement System — systém zuctovania cennych papierov
aplikacny programovy systém STATUS pre dohlad nad finan¢nym trhom
statne dlhopisy

Statna pokladnica

statne pokladni¢né poukazky

Statny rozpocet

Statisticky drad SR

Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer

- Transeurdépsky automatizovany expresny systém hrubého vyrovnania platieb
v redlnom case

Undertakings for collective investment in transferable securities — podniky
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov

Utvar dohladu nad finanénym trhom

Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

americky dolar

Vector Autoregression model

vyberové zistovanie pracovnych sil

Working Group on Macro-prudential Analyses

Wage Dynamics Network — expertnd skupina zaoberajica sa dynamikou miezd
Working Paper - vyskumna Studia

World Trade Organization - Svetova obchodnd organizécia

Zdruzenie bankovych kariet SR

Zahrani¢né investi¢né spolo¢nosti

zakon o kolektivnom investovani

zahrani¢né spravcovské spolo¢nosti

Zbierka zakonov SR
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Aktuar - zodpovedny poistny matematik, ktory zodpoveda za spravnost vypoctu poistnych produk-
tov a za vykaznictvo.

Autonoémne faktory likvidity - iné faktory ako operacie menovej politiky, ktoré ovplyvriuju likviditu
bankového sektora. I[de najma o ¢isté zahrani¢né aktiva centralnej banky, depozity Ustrednej Statnej
spravy v centralnej banke a obezivo.

BRIBOR (Bratislava Interbank Offered Rates) — fixing Urokovych sadzieb na medzibankovom trhu
s depozitmi, ktory sa vypocitava z kotdcii cien referencnych bank pri predaji depozitov s terminovou
strukturou od jedného diia po 12 mesiacov. Od 1. januara 2009 ho nahradza EURIBOR.

Cenova stabilita - medziro¢ny narast spotrebitelskych cien, ktory neprekro¢i Uroven stanovenu
ECB. Cielom ECB v strednodobom horizonte je udrziavat rast spotrebitelskych cien merany indexom
HICP tesne pod uroviiou 2 %.

Centralna parita - vymenny kurz mien jednotlivych ¢lenov ERM Il voci euru, okolo ktorého su defi-
nované hranice fluktua¢ného pasma.

Corporate governance - sprava a riadenie spolo¢nosti.

Dcérska spolocnost — pravnicka osoba, nad ktorou je vykonavana kontrola (vlastnictvo viac ako
50% zo zdkladného imania pravnickej osoby alebo z hlasovacich prav pravnickej osoby).

Deficit verejnej spravy - rozdiel medzi celkovymi prijmami a celkovymi vydavkami sektora verejnej
spravy v pripade, ak vydavky prevysuju prijmy. Pomer deficitu k HDP neprevysujuci 3% je jednym
z maastrichtskych konvergencnych kritérii na prijatie eura.

Deflacia - zniZenie celkovej cenovej hladiny, opak inflacie.

Deflator HDP - agregovany cenovy index, zohladnujuci vyvoj cien vyrobkov a sluzieb v ekonomike.
Vypocitava sa ako podiel HDP v beznych cenach a HDP v stélych cenach.

Devizové rezervy - rezervy Slovenskej republiky, ktorymi su zlato a iné finan¢né aktiva denomi-
nované v cudzich mendch, drzané a spravované centralnou bankou. SldZia na priame financovanie
platobnej nevyvazenosti, na nepriame regulovanie jej velkosti prostrednictvom intervencii na devi-
zovych trhoch za Uc¢elom ovplyvnenia kurzu meny, alebo na iné ciele.

Dlh verejnej spravy — hruby dlh (vklady, pozicky a dlhové cenné papiere bez finan¢nych deriva-
tov) verejnej spravy na konci roka vyjadreny v nominalnej hodnote. Pomer dlhu k HDP neprevysujuci
60 % je jednym z maastrichtskych konvergencnych kritérii na prijatie eura.

Dlhodobejsie refinancné operacie (Longer-term refinancing operations) — su refinan¢né repo ob-
chody, ktoré sa uskutocnuju mesacne a zvycajne so splatnostou troch mesiacov. Tieto operacie sa
zameriavaju na to, aby poskytovali zmluvnym strandm dodato¢né refinancovanie na dlhsie obdobie
a realizuju ich narodné centralne banky Eurosystému formou Standardnych tendrov. Prostrednic-
tvom tychto operacii sa Eurosystém spravidla zameriava na vytvaranie dostatoc¢nej likvidity a plynu-
losti finan¢nych tokov vo finan¢nom sektore.



Doba obratky - pocet mesiacov, za ktoré vietky banky spolu odvedu do NBS také mnozstvo euro-
bankoviek, ktoré sa rovna priemernej kumulovanej Cistej emisii eurobankoviek za prislusny rok.

Domacnosti — obyvatelstvo, teda ucty obcanov, ekvivalent anglického pojmu ,households”.

Druhy pilier dochodkového sporenia - starobné dochodkové sporenie ako sucast povinného $tat-
neho déchodkového poistenia (fondovy, prispevkovo definovany systém).

Efektivne vymenné kurzy (nominalny: NEER, redlny: REER) — vazené priemery bilaterdlnych vymen-
nych kurzov domacej meny voci mendm hlavnych obchodnych partnerov. Pouzité véhy vyjadruju
podiel jednotlivych partnerskych krajin na zahrani¢cnom obchode SR. Redlne efektivne vymenné kur-
zy su nomindlne efektivne vymenné kurzy deflované vazenym priemerom pomerov zahrani¢nych
cien alebo nakladov k domacim. SU mierou cenovej a nakladovej konkurencieschopnosti krajiny.

Elektronickopenazna ¢innost - vydavanie a sprava elektronickych penazi a platobnych prostried-
kov elektronickych penazi.

ERM Il (Exchange Rate Mechanism Il - mechanizmus vymennych kurzov ) — systém vymennych kur-
zov, ktorym sa vytvara rdmec na spolupracu v oblasti kurzovej politiky jednotlivych krajin eurozény
a tych ¢lenskych statov EU, ktoré sa nezt¢astnuju na tretej etape Hospodarskej a menovej unie. Ugast
v ERM Il je jednym z maastrichtskych kritérii na prijatie eura.

ESA 95 - Eurépsky systém ndrodnych uctov z roku 1995. Spolo¢na metodika na zostavovanie a vyka-
zovanie HDP, zamestnanosti a kompenzacii zamestnancov pre vietky krajiny EU.

EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) - medzibankova referen¢na sadzba v ramci hospodarskej
a menovej Unie, ktord bola zavedena v roku 1999. Je to sadzba, za ktoru su eurové terminové vklady
ponukané jednou bankou inej banke na medzibankovom trhu. Zverejiiovana je o 11:00 SEC pre spo-
tovu hodnotu (T+2). Za vypocet a zverejnovanie bola zvolena spolo¢nost Reuters.

Eurdpska platobna rada (EPC - European Payments Council) - organizécia, ktora zdruzuje bankové
asociacie Eurépskej unie.

Eurdpsky hospodarsky priestor - EHP (European Economic Area — EEA) je integracné zoskupenie
27 ¢lenskych Statov Eurépskej unie a Statov Island, Lichtenstajnsko a Norsko (¢o su $taty Eurépskeho
zdruzenia volného obchodu (EZVO), okrem Svajciarska).

Eurdopsky systém centralnych bank (ESCB) - systém centralnych bank tvoreny Eurépskou central-
nou bankou (ECB) a vietkymi centralnymi bankami statov Eurépskej nie.

EURO SIPS - retailovy platobny systém transformovany z medzibankového platobného systému
SIPS, diiom zavedenia eura na Uzemi Slovenskej republiky prevadzkovany Narodnou bankou Slo-
venska.

Eurosystém - systém centralnych bank tvoreny Eurépskou centrdlnou bankou (ECB) a centralnymi
bankami $tatov eurozény (3tatov EU, ktoré prijali euro).

Eurozéna - oblast, do ktorej patria ¢lenské staty EU, ktoré v sulade so zmluvou prijali euro. V eurozé-
ne za vykon menovej politiky zodpoveda Eurépska centralna banka.

Financné spolocnosti okrem bank - ostatné financné spoloc¢nosti, financni sprostredkovatelia,
penzijné a podielové fondy, poistovacie spolo¢nosti.
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Finan¢ny trh (pre Ucely Casti 4, subjekty regulované NBS) - tvoria ho Styri sektory — bankovy sek-
tor (hlavnymi reprezentantmi su predovsetkym banky a pobocky zahrani¢nych bank), kapitalovy
trh (hlavnymi reprezentantmi st predovietkym obchodnici s cennymi papiermi, spravcovské spo-
lo¢nosti, burza cennych papierov, centralny depozitar cennych papierov, emitenti cennych papie-
rov a sprostredkovatelia investi¢nych sluzieb), sektor poistovni (hlavnymi reprezentantmi su predo-
véetkym poistovne a pobocky poistovni z iného ¢lenského $tatu EU, sprostredkovatelia poistenia
a zaistenia) a trh déchodkového sporenia (hlavnymi reprezentantmi su predovietkym doéchodkové
spravcovské spolo¢nosti a doplnkové déchodkové spolo¢nosti).

Harmonizovany index spotrebitelskych cien (HICP) - index spotrebitelskych cien merany na po-
rovnatelnej baze v ¢lenskych $tatoch EU, ktory zaroven berie do Gvahy rozdiely v narodnych defini-
ciach. Harmonizovany index je jednym z ukazovatelov pre hodnotenie cenovej stability statu (ma-
astrichtské konvergenc¢né kritérium).

Hlavné refinan¢né operacie (Main refinancing operations) - su pravidelné refinan¢né repo obcho-
dy, ktoré sa uskuto¢nuju tyzdenne a obvykle so splatnostou jedného tyzdna. Tieto operacie realizuju
narodné centralne banky Eurosystému formou Standardnych tendrov. Hlavné refinanc¢né operacie
su klicovym nastrojom pri dosahovani cielov Eurosystému. Sadzba na hlavné refinancné operacie
nahradza od 1. janudra 2009 zakladnu urokovu sadzbu NBS.

Hruby domaci produkt (HDP) - predstavuje suhrn vyrobkov a sluzieb vyprodukovanych v ekono-
mike krajiny v danom obdobi. HDP mozno ¢lenit podla tvorby, pouzitia alebo déchodku. Najdolezi-
tejsSimi agregovanymi zlozkami pouzitého HDP su konecnd spotreba domacnosti, konecna spotreba
verejnej spravy, tvorba hrubého fixného kapitélu, zmeny stavu zadsob a dovoz a vyvoz tovarov a slu-
Zieb.

IBAN (International Bank Account Number) — medzinarodny format bankového ¢isla uctu, ktoré
umoznuje jednoznacnu identifikaciu klienta a automatizované spracovanie platby (v sic¢asnosti pre-
dovsetkym cezhrani¢nych platieb). V podmienkach Slovenskej republiky IBAN obsahuje 24 alpha-
-numerickych znakov (kéd krajiny ISO, kontrolné ¢islo a ¢islo uctu vratane kédu banky).

Inflacia - zvysenie celkovej cenovej hladiny.

Jadrova inflacia - kvantifikuje mieru rastu cenovej hladiny na netiplnom spotrebnom kosi. Zo spot-
rebného ko3a su vylucené polozky s regulovanymi cenami a polozky s cenami ovplyviiovanymi iny-
mi administrativnymi opatreniami (napr. zmena DPH, spotrebnych dani, dotacii). Je stcastou narod-
ného indexu spotrebitelskych cien.

Jednodnové refinanc¢né operacie (Marginal Lending Facility) — operacie na ziskanie jednodnovej
likvidity od narodnej centralnej banky oproti zdbezpeke akceptovatelnych aktiv. Zvy&ajne pristup
k tymto operaciam nie je limitovany, okrem poziadavky predlozit dostatok akceptovatelnych ak-
tiv. Urokové sadzba pre jednodiové refinanéné operacie obvykle tvori hornud hranicu jednodiovej
sadzby penazného trhu.

Jednodnové steriliza¢né operacie (Marginal Deposit Facility) — operacie na uloZenie nadbytoc¢nej
likvidity v narodnej centralnej banke. Zvy¢ajne nie je pristup k tymto operaciam limitovany. Urokova
sadzba pre jednodriové sterilizatné operacie obvykle tvori dolnu hranicu jednodrovej sadzby pe-
nazného trhu.

Kumulovana cista emisia k danému datumu - rozdiel medzi mnozstvom (hodnotou) eurovej hoto-
vosti vydanym NBS do obehu a mnozstvom (hodnotou) eurovej hotovosti prijatym z obehu do NBS
od zavedenia eura v SR vratane daného datumu.



M1 - Uzky menovy agregét. Zahfna obezivo a vklady splatné na poziadanie v PFl a v Ustrednej stat-
nej sprave (napr. na poste — postovej zirovej institucii, alebo v Statnej pokladnici).

M2 - 3irSi menovy agregat. Zahiia agregat M1 a vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov vrata-
ne (kratkodobé Usporné vklady) a vklady s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov vratane (kratko-
dobé terminované vklady) v PFl a v Ustrednej Statnej sprave.

M3 - Siroky menovy agregat. Zahffa agregat M2 a obchodovatelné nastroje, t. j. repo obchody, po-
dielové listy podielovych fondov periazného trhu a dlhové cenné papiere vydané PFl so splatnostou
do dvoch rokov vratane.

Maastrichtské kritéria — konvergencné kritéria dané Maastrichtskou zmluvou, spinenie ktorych je
podmienkou na vstup do eurozény. Ide o Styri kritéria: kritérium verejnych financii (vyska deficitu a dlhu
verejného sektora), inflacné kritérium, kritérium dlhodobych urokovych mier a kurzové kritérium.

Materska spolocnost — pravnicka osoba, ktora vykonava kontrolu, tzn. vlastnictvo viac ako 50% na
zakladnom imani pravnickej osoby alebo na hlasovacich pravach v pravnickej osobe, prdvo vyme-
novat alebo odvolat vacsinu ¢lenov Statutarneho organu, ¢lenov dozornej rady alebo iny riadiaci
dozorny alebo kontrolny organ pravnickej osoby.

NUG - férum pre zapojenie narodnych Gc¢astnikov finan¢ného trhu do prace na projekte T2S.

Osoby spriaznené s Narodnou bankou Slovenska - pravnické alebo fyzické osoby, ktoré su dcér-
skymi Uu¢tovnymi jednotkami NBS, pridruzenymi uctovnymi jednotkami, clenmi Bankovej rady NBS,
blizkymi pribuznymi ¢lena Bankovej rady NBS, uc¢tovnymi jednotkami, ktoré su kontrolované, spo-
lo¢ne kontrolované, alebo v ktorych maju vplyv alebo vyznamné hlasovacie prava ¢lenovia Bankovej
rady NBS alebo ich blizki pribuzni.

Pakt stability a rastu (Stability and Growth Pact) - ma sluzit ako prostriedok na zabezpecenie zdra-
vych verejnych financii v tretej etape Hospoddrskej a menovej Unie v zdujme vytvorenia priaznivych
podmienok pre cenovu stabilitu a silny udrzatelny rast prispievajuci k tvorbe pracovnych miest. Na
tento Ucel pakt stanovuje, Ze ¢lenské Staty si urcuju strednodobé rozpoctové ciele. Vymedzuje tiez
konkrétny postup pri nadmernom deficite. Pakt sa sklada z uznesenia o Pakte stability a rastu pri-
jatého na amsterdamskom zasadnuti Eurépskej rady 17. juna 1997 a z dvoch nariadeni Rady, a to
z (i) nariadenia (ES) ¢. 1466/97 zo 7. jula 1977 o sprisfiovani dozoru nad rozpoctovymi poziciami
a o dozore nad hospodarskymi politikami a ich koordinacii v zneni zmien a doplnkov nariadenia (ES)
¢. 1055/2005 z 27. juna 2005 a (ii) nariadenia (ES) ¢. 1467/97 zo 7. jula 1977 o urychleni a vyjasneni
implementovania postupu v pripade nadmerného deficitu v zneni zmien a doplnkov nariadenia (ES)
¢.1056/2005 z 27. juna 2005.

Penazné financ¢né institucie (PFI) - finan¢né institucie, ktoré tvoria sektor emisie/tvorby penazi.
Patri k nim centralna banka (NBS), Uverové institucie (banky a pobocky zahrani¢nych bank) a vietky
ostatné financ¢né institlcie, ktorych predmetom ¢innosti je prijimanie vkladov alebo inych névrat-
nych prostriedkov od subjektov inych ako PFl a poskytovanie Uverov a investovanie do cennych pa-
pierov vo svojom mene a na svoj Ucet (najma podielové fondy pernazného trhu).

Pocet obratok eurobankoviek (eurominci) danej nominélnej hodnoty za dany rok - mnozZstvo pri-
jatych eurobankoviek (eurominci) danej nominélnej hodnoty za dany rok v kusoch delené priemer-
nou kumulovanou ¢istou emisiou eurobankoviek (eurominci) danej nomindalnej hodnoty v kusoch.

Pohladavky penaznych financnych institucii voci rezidentom - pohladavky PFI voci rezidentom
inym ako PFI (vratane sektora verejnej spravy a sikromného sektora) a cenné papiere emitované re-
zidentmi inymi ako PFI (akcie a iné majetkové a dlhové cenné papiere) v drzbe PFI.
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Portfoliové investicie — Cisté transakcie rezidentov a ich pozicie v cennych papieroch vydanych
nerezidentmi (,aktiva”) a Cisté transakcie nerezidentov a ich pozicie v cennych papieroch vydanych
rezidentmi (,pasiva“). Zahfnaju majetkové cenné papiere a dlhové cenné papiere (dlhopisy, zmenky
a nastroje penazného trhu). Aby sa investicie posudzovali ako portféliové, musi byt majetkova ucast
v podniku mensia nez ekvivalent 10 % kmenovych akcii alebo hlasovacich prav.

POS terminal - platobny termindl umoznujuci platbu platobnou kartou (Point of Sale).

Povinné minimalne rezervy (PMR) - penfiazné rezervy bank, pobociek zahrani¢nych bank, staveb-
nych sporitelni a in3titucii elektronickych penazi vedené na uctoch v centralnej banke. Ide o menovy
nastroj, ktorého vysku pre kazdého tvorcu PMR urcuje centrdlna banka.

Priame zahranic¢né investicie (PZI) - su kategériou medzinarodnych investicii, ktora odraza ciel re-
zidentského subjektu jedného hospodarstva (priameho investora), ktory ziskava trvaly podiel v pod-
niku, ktory je rezidentom iného hospodarstva ako investorovho (podnik priamej investicie). Priame
investicie zahfnaju pociatocnu transakciu medzi dvoma subjektmi - t. j. transakciu, ktorou vznika
priamy investi¢ny vztah — a v3etky nasledné transakcie medzi tymito subjektmi a medzi pridruzeny-
mi podnikmi.

Priemerna hodnota penazného znaku - predstavuje hodnotu kumulovanej Cistej emisie delenu
kumulovanou ¢istou emisiou v kusoch.

Primeranost vlastnych zdrojov - pomer vlastnych zdrojov k rizikovo vazenym aktivam (nesmie
klesnut pod hranicu 8 %). Primeranost vlastnych zdrojov predstavuje ohodnotenie bezproblémové-
ho fungovania finan¢nej instittcie v buducnosti, t. j. je ukazovatelom finan¢nej sily a déveryhodnosti
finan¢nej institlcie.

Princip jedného povolenia - zahrani¢né regulované subjekty mézu vykonavat ¢innosti na tzemi
inych ¢lenskych statov Eurépskeho hospodarskeho priestoru, ak opravnenie na ich vykonévanie bolo
tymto subjektom udelené v ¢lenskom State Eurépskeho hospodarskeho priestoru. Tieto subjekty
méozu poskytovat svoje sluzby bud prostrednictvom zalozenia pobocky, alebo volnym poskytovanim
cezhranic¢nych sluzieb (tzv. cross-border services).

Regulované ceny - ceny a poplatky stanovované ministerstvami, regula¢nymi organmi (Uradom
pre reguldciu sietovych odvetvi, Postovym turadom SR, Telekomunika¢nym uradom SR a i.) alebo re-
gionalnou a miestnou samospravou. Su sucastou narodného indexu spotrebitelskych cien.

Reinvestovany zisk - skladd sa z podielu priameho investora (v pomere k priamej majetkovej casti)
na zisku nerozdelenom ako dividendy dcérskymi alebo pridruzenymi podnikmi a na zisku pobociek
nevyplatenom priamemu investorovi.

Repo operacia - poskytnutie alebo prijatie Uveru so zabezpecovacim prevodom cennych papierov.
RTGS (Real Time Gross Settlement) - systém hrubého vyrovnania platieb v redlnom case.

Sektor verejnej spravy - sektor, ktory podla definicie ESA 95 zahfna rezidentské subjekty orien-
tujuce sa najma na produkciu netrhovych vyrobkov a sluzieb ur¢enych na individudlnu a spolo¢nu
spotrebu a na prerozdelovanie narodného déchodku a bohatstva. Zahfna Ustrednu $tatnu spravu,
regionalnu statnu spravu, miestnu samospravu a fondy socidlneho zabezpecenia a nimi zriadené
rozpoctové a prispevkové organizacie, ktorych trzby pokryvaju menej ako 50% ich vyrobnych na-
kladov.



SEPA (Single Euro Payments Area) - jednotna oblast platieb v eurach, cielom ktorej je vytvorenie
jednotného vnutorného trhu pre oblast platobného styku v eurach.

SIPS - Slovak Interbank Payment System — medzibankovy platobny systém prevadzkovany Narod-
nou bankou Slovenska pred zavedenim eura.

SSP - Single Shared Platform (jednotna spolo¢na platforma) — technicka platforma, prostrednictvom
ktorej je prevadzkovany systém TARGET2.

STEP2 - celoeurdpsky automatizovany clearingovy systém prevadzkovany spolo¢nostou Euro Ban-
king Association Clearing, uréeny na spracovanie cezhrani¢nych platieb v eurach.

SWIFT - Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication — poskytovatel datovej in-
frastruktury a technoldgii pre vymenu platobnych sprav.

TARGET - (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer) — Transeurép-
sky automatizovany expresny systém hrubého vyrovnania platieb v redlnom ¢ase v euréch.

TARGET2 - nova generdcia systému TARGET, pricom systém hrubého vyrovnania platieb prebieha
v redlnom case v eurdch s vyrovnanim v peniazoch centralnej banky. Funguje na zaklade Jednotnej
technickej platformy SSP, cez ktoru sa technicky rovnakym spdsobom zaddavaju a spracovavaju viet-
ky platobné prikazy a prijimaju platby.

TARGET2-SK - systém Narodnej banky Slovenska, ktory je sucastou TARGET2.
T2S - TARGET2 Securities - technicka platforma na vyrovnanie transakcii s cennymi papiermi.

Technické poistné - st vietky sumy poistného upravené o stornované poistné a o poskytnuté zlavy
z poistného, splatné podla poistnych zmluv za sledované obdobie.

Treti pilier dochodkového sporenia - doplnkové dochodkové sporenie, dobrovolny prispevkovo
definovany fondovy systém podporovany statom formou darového zvyhodnenia.

Unit-linked poistenie - Zivotné poistenie spojené s investi¢cnym fondom.

Volné poskytovanie cezhrani¢nych sluzieb - vykon bankovych ¢innosti zahrani¢nych subjektov
z Eurépskeho hospodarskeho priestoru (zahrani¢né banky, zahrani¢né financ¢né instittcie alebo insti-
tucie elektronickych penazi) bez fyzickej pritomnosti na tzemi Slovenskej republiky.

Vynosova krivka - grafické zndzornenie vztahu medzi Urokovou mierou/vynosom a lehotou splat-
nosti aktiva s rovnakym tUverovym rizikom, ale s odlisnymi splatnostami v konkrétnom case. Sklon
vynosovej krivky mozno vyjadrit vo forme rozdielu medzi urokovymi mierami dvoch vybranych
splatnosti.

Zaloh (kolateral) - nastroj, ktory zabezpecuje poskytnuty Uver. V pripade zlyhania dlznika sa méze
toto aktivum predat a vynos pouzit na vyrovnanie Uveru.
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