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Rok 2010 priniesol postupné ozivenie globalne-
ho hospodarstva. Ekonomiky sa zacali spama-
tavat z doésledkov globalnej hospodarskej krizy.
Obnovil sa rast medzinarodného obchodu. To
umoznilo Slovensku opat sa zaradit medzi kra-
jiny s rychlym hospodarskym rastom. V zaujme
posilnenia vseobecnej financnej stability v Eu-
répskej unii vznikol novy model dohfadu nad
eurépskymi financnymi institiciami a trhmi.
Vznik Eurépskeho systému finan¢ného dohla-
du sa prejavil aj v zmene organizaénej Struktury
dohladu nad domacim finan¢nym trhom, kto-
ry patri medzi hlavné ¢innosti Narodnej banky
Slovenska.

Vlysoka otvorenost nasej ekonomiky a vyznam-
ny vplyv odvetvi citlivych na vykyvy vo vyvoji
globélneho dopytu patrili medzi hlavné faktory,
ktoré viedli k tomu, Ze Slovensko patrilo medzi
krajiny silne zasiahnuté hospodarskou krizou.
V Case opdtovného ozivenia rastu medzinarod-
ného obchodu mali tieto faktory naopak priaz-
nivy dopad na rychle zvysenie priemyselnej
produkcie a vyvozu tovarov zo Slovenska. To sa
prejavilo v dynamickom raste celej nasej ekono-
miky. Medziro¢né prirastky hrubého domaceho
produktu sa v priebehu roka sice pod vplyvom
bazického efektu znizovali, v porovnani s ro-
kom 2009 bol hruby domaci produkt nakoniec
vy3$i 0 4 %. Struktdra hospodarskeho rastu
Slovenska bola tvorend hlavne zmenou stavu
zasob a cistym vyvozom. Vplyv konecnej spot-
reby domdacnosti bol nadalej zadporny, ¢o suvi-
selo s pomalym zlep3ovanim sa situdcie na trhu
prace. OzZivenie hospodarskeho rastu sa v roku
2010 najprv prejavilo vo zvyseni poctu odpra-
covanych hodin a neskoér aj vo vy$som pocte
zamestnanych. Priemernd celkovd zamestna-
nost bola viak v roku 2010 stéle nizsia ako v ro-
ku 2009.

Slaby domaci dopyt vytvoril podmienky pre niz-
ky rast cien. Na zaciatku roka spotrebitelské ceny
na Slovensku klesali. Pod vplyvom zvysujucich
sa cien komodit sa v priebehu roka obnovil rast
spotrebitelskych cien. Napriek tomu, medziro¢na
inflacia sa aj na konci roka pohybovala na nizkej
urovni.V priemere za rok 2010 stupli spotrebitel-
ské ceny na Slovensku o0 0,7 %.

V obdobi hospodarskej recesie klesli prijmy
klientov finan¢nych institucii. ZnizZila sa schop-
nost podnikov i domacnosti splacat svoje zavaz-
ky a stipol podiel zlyhanych Gverov. Tento trend
vyvoja pokracoval aj v roku 2010. Koncom roka
sa hodnota podielu zlyhanych tverov na celko-
vych dveroch podnikom stabilizovala na 8 %.
Podiel zlyhanych dverov na celkovych uveroch
obyvatelstvu sa v priebehu roka pohyboval nad
Uroviiou 5 % a v decembri 2010 klesol na 4,9 %.
Napriek tomu dokdzal bankovy sektor, ktory tvori
dominantnu ¢ast finan¢ného systému na Sloven-
sku, posilnit svoju finan¢nu poziciu. Jeho podiel
na aktivach finan¢nych institucii sa ale postupne
znizuje, najma v prospech segmentu déchodko-
vého sporenia.V roku 2010 pokracoval tiez trend
poklesu zavislosti podnikového sektora od do-
maceho finan¢ného sektora. Podniky vo vacsej
miere vyuZivaju zahrani¢né zdroje financovania.
Zlepsenie ukazovatelov ekonomického vyvoja
prispelo k stabilizacii celého domaceho finan¢-
ného sektora. V roku 2010 sme vo financ¢nych
instituciach, s vynimkou niektorych sektorov,
pozorovali vyssiu tvorbu zisku.

V prostredi nizkej inflacie a mierneho hospodar-
skeho rastu v eurozéne pokracovala Eurépska
centrdlna banka v uvolnenej menovej politike.
Zakladné urokové sadzby zostali pocas celého
roka na nezmenenej Urovni. Sadzba pre hlavné
refinan¢né operacie bola na Urovni 1 %, sadzba
pre jednodrniové refinancné operacie na Urov-
ni 1,75 % a sadzba pre sterilizatné operacie na
urovni 0,25 %. Vzhladom na velmi nizku inflaciu
a slabt domacu spotrebu na Slovensku mézeme
nastavenie spolo¢nej menovej politiky povazovat
za primerané aj z pohladu domacej ekonomiky.

V sulade s ich pévodnym tcelom a doc¢asnym
charakterom zacala ECB zaciatkom roka ukon-
C¢ovat neStandardné menové opatrenia. Po
prepuknuti dlhovej krizy viacerych okrajovych
krajin eurozény sa vsak zvysili tlaky na financ¢-
nych trhoch s dlhopismi. S ciefom stabilizovat
finan¢ny systém Eurosystému sa pristupilo
k opatovnému zavedeniu nestandardnych me-
novych operacii. Vzhladom na to, Ze trh s vlad-
nymi dlhopismi je déleZitou su¢astou mecha-
nizmu prenosu menovopolitickych rozhodnuti



do redlnej ekonomiky, narodné centralne ban-
ky Eurosystému sa pridali k podpore stability
a likvidity finan¢ného trhu. V rdmci programu
pre dlhové cenné papiere nakupovali pocas
roka vladne dlhopisy. S ciefom predist pripad-
nym inflaénym tlakom vyplyvajucim zo zvyse-
ného mnozstva penazi v obehu boli zavedené
dodatocné opatrenia na absorbovanie preby-
to¢nej likvidity.

Narodna banka Slovenska, ako organ dohladu
nad finan¢nym trhom na narodnej trovni, spo-
lupracovala v roku 2010 na tvorbe Eurépskeho
vyboru pre systémové rizikd a dalsich orgdnov
Eurépskeho systému finan¢ného dohladu. Popri
zasadnych zmenéch na eurdépskej Urovni sa v ro-
ku 2010 uskutocnili organizacné zmeny aj na
utvare dohlfadu nad finan¢nym trhom v NBS.

Marec 2011

Struktura Utvaru sa v sucasnosti ¢leni podla jed-
notlivych sektorov finan¢ného trhu.

Ozivenie globélnej ekonomiky a rychly hospo-
darsky rast rozvijajucich sa krajin vedie k zvy-
Sovaniu cien komodit. Politické napatie v kra-
jindch stredného vychodu posilnilo ponukové
inflacné tlaky. Vyssie ceny komodit sa postupne
premietaju do rastu spotrebitelskych cien. V na-
sledujucom obdobi bude preto spolocnd me-
nova politika po dlhsom ¢ase znova celit vyzve
udrzat inflaciu blizko svojho ciela (2 %). Krajiny
eurozény budu nadalej zapasit s dosledkami dl-
hovej krizy. Verim, Ze spolo¢né kroky vlad krajin
EU a novovzniknuté organy Eurépskeho systému
financnej stability prispeju k zvyseniu finan¢nej
stability a nastoleniu Standardného ekonomic-
kého prostredia v Eurdpe.

Jozef Makuch
guvernér
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Clenovia Bankovej rady NBS v roku 2010

Prvy rad zlava:

Martin Barto, Jozef Makuch, Viliam Ostrozlik

Druhy rad zlava: tudovit Odor, Gabriela Sedlakova, Ivan Sramko, Slavomir Stastny, Karol Mrva, Stefan Kralik

BAnkovA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA
Najvyssim riadiacim orgdnom NBS je Bankova
rada Nérodnej banky Slovenska (dalej len ,ban-
kova rada”). Jej posobnost a kompetencie vy-
medzuje predovsetkym zakon o NBS, dalsie vse-
obecne zavazné pravne predpisy a Organizacny
poriadok NBS.

S G¢innostou od 1. decembra 2009 mé bankova
rada podla § 7 zakona o NBS pat ¢lenov. Clenmi
bankovej rady su guvernér, dvaja viceguvernéri
a dvaja dalsi ¢lenovia. Funkéné obdobie clenov
bankovej rady je patro¢né. Funkéné obdobie gu-
vernéra, viceguvernéra a iného ¢lena bankovej
rady zacina plynat driom Ucinnosti jeho vymeno-
vania do prislusnej funkcie. Ta istd osoba moze byt
vymenovana za ¢lena bankovej rady opétovne, pri-
¢om za guvernéra alebo viceguvernéra méze byt
vymenovana najviac na dve funk¢né obdobia.

Podla prechodnych ustanoveni zdkona o NBS
ucinnych od 1. decembra 2009 aZ dovtedy, kym
celkovy pocet dalsich ¢lenov bankovej rady kles-
ne na pat ¢lenoy, su ¢lenmi bankovej rady guver-
nér, dvaja viceguvernéri a vietci dalsi ¢lenovia
bankovej rady, ktori boli za ¢lenov bankovej rady
vymenovani pred 1. decembrom 2009 a ktorym
trvalo funkéné obdobie k 1. decembru 2009.

Guvernéra a viceguvernérov vymenuva a odvolava
prezident Slovenskej republiky na navrh vlady po

ich schvaleni Narodnou radou Slovenskej republi-
ky. Dal3ich dvoch ¢lenov bankovej rady vymentva
a odvolava vldda na ndvrh guvernéra NBS.

V roku 2010 skoncilo ¢lenstvo v bankovej rade

tymto ¢lenom:

® Ing. Ivan Sramko, guvernér, ¢len bankovej
rady do 11.1.2010,

® Ing. Martin Barto, CSc., viceguvernér, ¢len
bankovej rady do 31. 1. 2010,

® Mgr. Ludovit Odor, ¢len bankovej rady do
14.9.2010.

K'31.12.2010 boli ¢lenmi bankovej rady:

® Doc. Ing. Jozef Maklch, PhD., guvernér,

® Ing. Viliam Ostrozlik, MBA, viceguvernér, po-
vereny riadenim odboru finan¢ného riadenia,
odboru riadenia fudskych zdrojov, odboru
bankoviek a minci a odboru riadenia hoto-
vostného penazného obehu,

® Ing. Stefan Kralik, vykonny riaditel pre pravne
sluzby a bezpecnost,

® RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre opera-
cie na finan¢nych trhoch a platobné sluzby,

® Ing. Gabriela Sedldkovd, vykonna riaditelka
pre informacné technolégie a hospodérske
sluzby,

® Ing. Slavomir §t’astn)'/, PhD., MBA, generélny
riaditel odboru dohladu nad trhom cennych
papierov, poistovnictvom a doéchodkovym
sporenim.
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1T MAKROEKONOMICKY VYVOJ

1.1 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE
1.1.1 GLOBALNE TRENDY VYVOJA PRODUKCIE A CIEN
Rok 2010 sa vyznacoval postupnou obnovou glo-
balneho ekonomického rastu po jeho vyraznom
prepade v predchadzajucom roku v doésledku
globalnej ekonomickej krizy. Podla MMF vzréstla
globalna ekonomika v roku 2010 na medziro¢nej
baze 0 5,0 % oproti poklesu 0,5 % v predchadza-
jucom roku.! Tempo ekonomického ozivovania
vsak nebolo rovnomerné.V 1. polroku 2010 vply-
vom doznievajucich fiskalnych stimulov z roka
2009 bolo tempo ekonomického ozZivovania
vyraznejsie ako v jeho druhej polovici. Rovnako
existuju rozdiely v tempe ekonomickej obnovy
medzi rozvijajucimi sa a vyspelymi ekonomika-
mi. Rozvijajuce sa ekonomiky dosahuju vyrazne
vy$siu dynamiku rastu vdaka silnému doméce-
mu dopytu, zachovaniu podpornych hospodar-
skych opatreni a prilevu kapitalu. Ekonomicky
vyvoj vo vyspelych ekonomikach bol poznace-
ny nadalej slabym doméacim dopytom, vysokou
nezamestnanostou, stagnujucim realitnym tr-
hom a obavami z udrzatelnosti verejného dlhu
v niektorych vyspelych ekonomikach. Tieto fak-
tory predstavuju najvyraznejsie rizika pre rych-
lejsiu obnovu ekonomického rastu vo vyspelych
ekonomikach. Pozitivne na globdlnu ekonomiku
posobilo oZivenie zahrani¢ného obchodu, kto-
ry v roku 2010 vzrastol o 12,1 % oproti poklesu
10,9 % v predchadzajucom roku. Prave ozivenie
zahrani¢ného obchodu bolo jednym z rozhodu-
jucich faktorov ekonomického rastu vo vyspe-
lych ekonomikéch.

Globalny vyvoj cien v roku 2010 charakterizovalo
zrychlenie inflacie najma v désledku vyrazného
rastu cien energetickych, ako aj neenergetickych
komodit. Priemerna ro¢nd inflacia v roku 2010
dosiahla v rozvinutych ekonomikach 1,5 % opro-
ti 0,1 % v predchadzajicom roku, v rozvijajucich
sa a v rozvojovych ekonomikach dosiahla v roku
2010 droven 6,2 % oproti 5,2 % v predchadzaju-
com roku.” Kym vo vyspelych ekonomikach bol
cenovy vyvoj v roku 2010 relativne ustaleny a in-
flacné o¢akavaniaboli pevne zakotvené, v rozvija-
jucich sa ekonomikach dochadzalo k vyraznému
rastu cien a zvyseniu infla¢nych tlakov. Najvyraz-
nejsie k rastu cien komodit prispel prave silny

dopyt z rozvijajucich sa ekonomik. Vyvoj cien
ropy v priebehu roka 2010 bol relativne stabilny,
bez vyraznejsej volatility, s postupnym narastom
cien na konci roka. Priemernd cena ropy vzrastla
0 28,9 % v porovnani s poklesom o0 36,3 % v roku
2009. Za tymto néarastom bol najma silny dopyt
z azijskych krajin a relativne obmedzené pro-
dukéné kapacity. Vyrazny ndrast zaznamenali aj
globdlne ceny agrokomodit, ktoré vzhladom na
vysoky podiel agrokomodit v spotrebnom ko3i
rozvijajucich sa ekonomik, boli hlavnou pric¢inou
vyraznych infla¢nych tlakov v tychto krajinach.
V désledku rastu globalnej ekonomiky doslo aj
k rastu cien kovovych a nekovovych komodit.

1.1.2 HosPODARSKY VYVOJ V EUROZONE

Hospodarstvo eurozény po vyraznom pokle-
se v roku 2009 (-4,1 %) vzrastlo v roku 2010
o 1,7 %. Ozivenie hospodarskej aktivity bolo
ovplyvnené predovietkym ndrastom svetové-
ho dopytu, ¢o sa nasledne prejavilo kladnym
prispevkom cistého exportu eurozoény, ked po
minuloroénom prepade export zaznamenal
vyssi rast ako import. Trh prace sa v priebehu
roka stabilizoval a miera nezamestnanosti sa
ustalila na urovni 10 %. Tento vyvoj sa prejavil
spolu s rastom spotrebitelskej dovery aj vo vy-

Graf 1 Stvrtro¢ny rast HDP (%)
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Zdroj: OECD.



Graf 2 Medziroc¢né prispevky k rastu HDP
(p.b.)

0 i B

2007 2008 2009 2010

B Zmena stavu zasob
Cisty export
== Rast HDP (%)

Kone¢na spotreba doméacnosti
B Konecna spotreba verejnej spravy
Hruba tvorba fixného kapitalu

Zdroj: Eurostat.

voji spotrebitelského dopytu, ktory v porovnani
s predchadzajucim rokom zaznamenal mierny
narast. Prispevok konecnej spotreby doméc-
nosti bol na rozdiel od predchadzajuceho roka
kladny, av3ak prispevok konecnej spotreby
verejnej spravy sa oproti roku 2009 zmiernil aj
v doésledku zavadzanych fiskélnych opatreni.
K rastu prispelo aj obnovenie cyklu zasob. Jedi-
nou zlozkou, ktord timila hospodarsky rast, bol
investi¢ny dopyt, jeho pokles sa viak v porov-
nani s minulym rokom vyrazne spomalil.

V roku 2010 celkova priemerna inflacia merana
HICP dosiahla 1,6 %.V porovnani s predchadzaju-
cim rokom sa zrychlila (v roku 2009 inflacia dosiah-
la 0,3 %). Kym v roku 2009 ceny komodit timili ce-
novy rast, v roku 2010 sa zvy3ovanie ich cien spolu
s postupnym ozivovanim ekonomiky premietlo
do zrychlenia cenového rastu. Naopak, umierne-
ny vyvoj na trhu prace a mzdovy vyvoj nevytva-
rali tlak na rast cien priemyselnych tovarov bez
energii a sluzieb. V porovnani s decembrom 2009
(0,9 %) sa dynamika rastu HICP v decembri 2010
zrychlila (2,2 %). Jadrova inflacia (inflacia merand
HICP bez energii a nespracovanych potravin) bola
v priebehu roka viac-menej stabilnd. Jej priemer-
na uroven v roku 2010 dosiahla 1,0 % (v roku 2009
dosiahla uroven 1,3 %).

Vyvoj vymenného kurzu jednotnej eurdpskej
meny vodi americkému dolaru bol v priebehu

Graf 3 Medziro¢na zmena jednotlivych

zloziek HICP inflacie v eurozdne (%)

2007 2008 2009 2010

B Energie B Priemyselné tovary
Nespracované potraviny bez energii
Spracované potraviny W Sluzby

Zdroj: Eurostat.

roka 2010 do znacnej miery volatilny. Pomerne
citlivo reagoval na hospodarsky vyvoj eurozény
a USA, ako aj uplatiiovanu fiskalnu a menovu po-
litiku. V porovnani s koncom roka 2009 sa v zave-
re roka 2010 kurz eura vo vztahu k americkému
dolaru znehodnotil 0 6,8 %.

Rada guvernérov v priebehu roka nepristupila
k Uprave kltucovych urokovych sadzieb a az do
konca roka ostala urokova sadzba pre hlavné
refinancné operacie na Urovni 1,0 %, sadzba
pre jednodnové refinan¢né operacie na Urov-
ni 1,75 % a sadzba pre jednodriové sterilizacné
operacie na Urovni 0,25 %. ECB pokracovala aj
v roku 2010 v uplatiiovani Standardnych nastro-
jov a vybranych nestandardnych néstrojov. Hoci
Rada guvernérov koncom roka 2009 rozhodla
o postupnom Utlme niektorych nestandardnych
nastrojov (dlhodobejsie refinan¢né operacie
a dodavanie likvidity v 3vajciarskych frankoch
a v americkych dolaroch), tieto boli v mdji opat
zavedené v doésledku novovzniknutého napa-
tia na finan¢nych trhoch v suvislosti s vyvojom
v Grécku. Koncom roka 2009 Rada guvernérov
rozhodla aj o obnoveni variabilnych tendrov so
standardnou 3-mesacnou splatnostou. Tento
typ tendra sa v3ak realizoval len 28. aprila 2010
a nasledne sa opdtovne zacala uplatfovat politi-
ka tendrov s fixnou sadzbou a plnym pridelenim
zdrojov. V mdji ECB tieZ predstavila Securities
Markets Programme (SMP). Prostrednictvom
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tohto doc¢asného nestandardného ndstroja su
vykondvané nakupy vybranych $tatnych a suk-
romnych dlhovych cennych papierov. Dopad
tychto intervencii je sterilizovany prostrednic-
tvom uskuto¢riovania mimoriadnych dolado-
vacich operdcii. ECB pokracovala aj v ndkupoch
na trhu s krytymi dlhopismi — Covered Bond
Purchase Programme. Tento nestandardny na-
stroj bol zavedeny v juli 2009 a zavfSeny v juni
2010. Jeho cielom bolo, tak ako pri ostatnych
nestandardnych nastrojoch, uvolnenie napatia
na finan¢nych trhoch, umoznenie pristupu k do-
stato¢nému mnozstvu likvidity a obnovenie
fungovania trhov s krytymi dlhopismi.?

1.2 MAKROEKONOMICKY VYVOJ SR

Makroekonomicky vyvoj na Slovensku bol v roku
2010 ovplyvneny odznievanim dopadov sveto-
vej finan¢nej a hospodarskej krizy, postupnou
stabilizaciou a obnovou globalnej ekonomickej
aktivity. V porovnani s rokom 2009, ked bol vyvoj
ekonomickych fundamentov poznaceny hospo-
darskou recesiou, ekonomické ozivenie na Slo-
vensku sa prejavilo v roku 2010 relativne silnym
obnovenim hospodarskeho rastu, ovplyvneného
predovsetkym pozitivnym vyvojom zahrani¢ného
dopytu. Priaznivy ekonomicky vyvoj mal vplyv aj
na oZivenie podnikovych investicii. V rdmci redlnej
ekonomiky dochdadzalo tiez k postupnej stabiliza-
cii na trhu prace. Zrychlovanie inflacie v dosledku
rastu svetovych cien komodit bolo ¢iastocne tl-
mené stagnujucim domacim dopytom.

Hruby domaci produkt (HDP), podla predbeznych
Udajov Statistického Gradu SR, v roku 2010 me-
dziro¢ne vzrastol o 4,0 % v stalych cenédch v po-
rovnani s poklesom o 4,8 % v roku 2009. V ramci
jednotlivych stvrtrokov sa vsak tempo rastu HDP
mierne spomalovalo hlavne vplyvom bazického
efektu zo 4,7 % v 1. stvrtroku na 3,5 % v 4. stvrtro-
ku. Zdrojom ekonomického oZivenia bola najma
obnova zahrani¢ného dopytu. Domaci dopyt za-
znamenal len mierny medzirocny rast, ku ktoré-
mu kladne prispeli s vynimkou konec¢nej spotreby
domacnosti vietky ostatné zlozky. V rdmci doma-
ceho dopytu najvyraznejSie vzrastol investi¢ny
dopyt, pricom pozitivne k vyvoju HDP prispelo aj
zvySovanie stavu zasob. Z produkéného hladiska
k ekonomickému rastu prispeli hlavne priemysel
a sluzby. Stavebnictvo zotrvévalo aj nadalej v re-
cesii. Vyssi zahrani¢ny dopyt spojeny s obnovo-

vanim ekonomickej aktivity a priaznivé vymenné
relacie sa prejavili aj vo vyraznejSom naraste zis-
kovosti podnikov, hlavne nefinan¢nych korpora-
cii, ktorych investi¢né aktivity sa nasledne vyrazne
ozivili. Pozitivnym efektom v stvislosti s obnove-
nim zahrani¢ného dopytu bol aj kladny prispevok
Cistého exportu k rastu HDP.

Deficit beZzného uctu platobnej bilancie v roku
2010 sice v porovnani s predchédzajicim rokom
mierne vzrastol, jeho podiel na HDP v3ak pokle-
sol. Doslo aj k zmene Struktury bezného Uctu,
ked medziro¢ny pokles prebytku zahrani¢ného
obchodu bol kompenzovany zlepSenym vyvo-
jom v bilancii sluzieb a v bilancii beznych trans-
ferov. Medziro¢ny pokles prebytku obchodnej
bilancie suvisel s negativnym vplyvom rastu do-
voznej narocnosti a rastucimi cenami surovin na
svetovych trhoch.

Vplyvom ozivenia ekonomickej aktivity sa situa-
cia na trhu prace v roku 2010, aj napriek pretr-
vavajucim strukturdlnym nerovnovaham, zacala
postupne stabilizovat, ¢o sa prejavilo miernym
poklesom nezamestnanosti v priebehu roka.
Zamestnanost podla metodiky ESA 95 za rok
2010 sice medziro¢ne poklesla, v 2. polroku viak
v rdmci jednotlivych Stvrtrokov zaznamenala
narast. Po minuloro¢nom poklese medziro¢ne
vzrastol aj pocet odpracovanych hodin. V su-
vislosti s priaznivym ekonomickym vyvojom sa
mierne zrychlil medziro¢ny rast nomindlnych aj
redlnych miezd. Produktivita prace sa v nomi-
nalnom i v redlnom vyjadreni v désledku rastu
HDP medziro¢ne zvysila. Dynamika rastu redlnej
produktivity prace predstihla rast realnej mzdy.
Jednotkové naklady prace medziro¢ne poklesli
predovietkym vplyvom relativne nizkeho néras-
tu nominalnych kompenzacii na zamestnanca
v porovnani s rastom realnej produktivity prace.

Cenovy vyvoj bol v priebehu roka 2010 ovplyv-
neny globalnym ozivenim ekonomickej aktivity
a naslednym postupnym zvySovanim cenovej
hladiny, ktord sa v decembri na medziro¢nej
baze zvysila na 1,3 %. Postupné zrychlovanie in-
flacie bolo ovplyvnené vyvojom tak vonkajsich,
ako aj domacich faktorov. Prorastovo na cenovu
hladinu p6sobili svetové ceny ropy a polnohos-
podarskych komodit, ¢o bolo ¢iastocne timené
stagnujucim domacim dopytom. Vyvoj cien ko-
modit sa prejavil v inflacii predovsetkym zvyse-
nim cien pohonnych latok a cien potravin. Spo-



malenie dynamiky cien sluzieb bolo ovplyvnené
pretrvavajucim nizkym spotrebitelskym dopy-
tom suvisiacim s neistotou ohladom buduceho
vyvoja situdcie na trhu prace, ako aj poklesom
disponibilného dochodku.

Viykon menovej politiky ECB bol aj v roku 2010
poznaceny rieSenim negativnych dopadov rece-
sie. Rada guvernérov v priebehu roka nepristupi-
la k uprave kltu¢ovych urokovych sadzieb a az do
konca roka ostala sadzba pre hlavné refinanc¢né
operacie na urovni 1,0 %, sadzba pre jednodno-
vé refinan¢né operacie na Urovni 1,75 % a uroko-
va sadzba pre jednodnové sterilizatné operacie
na urovni 0,25 %.

1.2.1 VvvoJ ciEN
SPOTREBITELSKE CENY

Infldcia merand harmonizovanym indexom
spotrebitelskych cien (HICP)

V priemere za rok 2010 inflacia spomalila svoju
dynamiku z 0,9 % na 0,7 %. Medziro¢na miera
jadrovej inflacie (Uhrn bez energii a nespracova-
nych potravin) dosiahla v roku 2010 priemernt
hodnotu 0,7 % a bola 0 0,9 percentudlneho bodu
nizsia ako v predchadzajucom roku. Inflacia v de-
cembri 2010 na medziro¢nej baze dosiahla uro-
ven 1,3 %. V porovnani s koncom roka 2009 to
predstavovalo zrychlenie jej dynamiky o 1,3 per-
centudlneho bodu.

Pokles regulovanych cien energii v januari 2010,
spomalenie dynamiky cien sluzieb a mierne
mensia dynamika cien priemyselnych tovarov
bez energii spdsobili, Ze aj napriek vyraznému
rastu cien potravin sa priemerna inflacia znizila.
Postupné zvy3ovanie cien komodit (energetic-
kych, ako aj neenergetickych) viedlo k tomu,
Ze sa medziro¢na dynamika inflacie postupne
zrychlovala a na konci roka 2010 dosiahla vyssiu
hodnotu ako v decembri 2009.

Kombinécia vonkajsich, ako aj domdacich fak-
torov bola urcujuca pri cenovom vyvoji v roku
2010, ked’'domaca cenova hladina bola na jednej
strane ovplyvnena rastom svetovych cien ropy
a polnohospodarskych komodit, ale na druhej
strane stagnujucim domacim dopytom. Vyvoj
komodit sa prejavil v inflacii predovsetkym v ce-
nach pohonnych latok, ako aj v cenach potravin.
Pokracujuci nizky spotrebitelsky dopyt suvisel

Graf 4 Vyvoj jednotlivych zloziek inflacie

(priemerna dynamika v %)

Uhrn Priemyselné  Energie
tovary

(bez energii)

Potraviny - Potraviny -
spracované nespracované
(vrdtane
alkoholu
atabaku)

Sluzby

B 2009 H 2010

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

s neistotou ohladom buduceho vyvoja (rast ne-
zamestnanosti, pokles zamestnanosti) a pésobil
na spomalenie dynamiky cien sluzieb.

Tovary

Ceny potravin predstavovali v roku 2010 najvy-
raznejsi inflacny faktor v cenach tovarov. Rastuci
trend cien polnohospodarskych komodit v prie-
behu celého roka 2010 sa prejavil vo vyvoji cien
potravin. Ceny potravin boli v priemere za cely
rok 2010 vyssie, ked dynamicky réstli hlavne
v priebehu prvych troch stvrtrokov, pricom ceny
rastli tak pri spracovanych, ale hlavne nespraco-
vanych potravinach. Stagnacia medziro¢nej dy-
namiky v poslednom Stvrtroku bola sposobena
spomalenim medziro¢ného tempa rastu cien
spracovanych potravin ku koncu roka, pricom
ceny nespracovanych potravin dynamicky zrych-
[ovali pocas celého roka. V cenach spracovanych
potravin sa prejavilo zvysovanie cien polno-
hospodarskych komodit, ked' rastli ceny chleba
a vyrobkov z muky, mlieka a mlie¢nych vyrob-
kov, olejov a tukov. V cenach nespracovanych
potravin vzrastli ceny ovocia a zeleniny. Znizenie
regulovanych cien energii v januari 2010 sa pre-
javilo v priemernom poklese cien energii za cely
rok, ale ceny pohonnych latok rastli a kopirovali
tak vyvoj cien ropy na svetovych trhoch. Ceny
priemyselnych tovarov bez energii sa v priemere
za rok 2010 znizili v suvislosti s pokracujucim kle-
sajucim dopytom (pokles trzieb v maloobchode),
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Tabulka 1 Vyvoj spotrebitelskych cien HICP (priemer za obdobie, medziro¢na zmena v %)

2009 2010

Dec. Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Dec. Rok

Uhrn 0,0 09 0,0 07 1,0 1,1 13 0,7

Tovary -1,3 -0,8 -1,0 0,1 0,6 07 1,0 0,1

Priemyselné tovary -0,8 -0,7 -14 -1,2 -14 -1,3 -1,1 -1,3
Priemyselné tovary bez

energif -1,8 -1,3 -1,6 =13 -1,3 -1,1 -1,1 -1.4

Energie 09 03 =13 -0,8 -1,7 -1,6 -1,2 -1,3

Potraviny -2,2 -0,9 -0,2 2,7 4,6 4,6 51 2,9
Potraviny - spracované

(vratane alkoholu a tabaku) -0,8 08 03 2,7 34 2.8 2,6 23

Potraviny — nespracované -5.2 -4,6 -1.7 1,9 6,7 8,1 9.8 3,6

Sluzby 28 44 2,0 2,0 19 1,8 1,8 19

Jadrova inflacia (Ghrn bez energii
a nespracovanych potravin) 04 1,6 03 08 1,0 09 09 0,7
Uhrn bez energii 0,1 1,1 0,2 1,0 1,5 1,5 1,7 1,1

Zdroj: Vypocty NBS z podkladov SU SR.

ako aj s pomalou dynamikou cien priemyselnych
tovarov bez energii v eurozéne.

Sluzby

Ceny sluzieb zaznamenali v roku 2010 spomalenie
tempa rastu, ¢o bolo ovplyvnené pomalSou dyna-
mikou cien vo vietkych zakladnych skupinach, naj-
ma vsak ceny sluZieb v doprave, ceny dovoleniek
a rekreacnych sluzieb a ceny sluzieb v zdravotnic-
tve. To bolo spdsobené vyvojom v oblasti regu-
lovanych cien (pomalsia dynamika v porovnani
s rokom 2009 v doprave, zdravotnictve) a nizkymi
dopytovymi aj nakladovymi faktormi (s dopadom
do cien dovoleniek a rekrea¢nych sluZzieb).

CENY VYROBCOV

Viyvoj cien vyrobcov bol pocas roka 2010 pomer-
ne heterogénny. Kym medziro¢né zmeny cien
priemyselnych vyrobcov a stavebnych materia-
lov dosahovali pocas prevaznej asti roka zapor-
né hodnoty, tak ceny stavebnych prac a ceny pol-
nohospodarskych vyrobkov medziro¢ne rastli.

Medziro¢ny pokles cien priemyselnych vyrobcov
0 2,8 % bol spdsobeny hlavne medziro¢ne kle-
sajucimi cenami energii pocas celého roka 2010
(-6,7 %), a to v dosledku skokovitého zniZenia pre-
dovsetkym cien elektrickejenergie v prvych dvoch
mesiacoch. Naopak, najviac inflacne posobili ceny
rafinovanych ropnych produktov (30,3 %).

Ceny polnohospodérskych vyrobkov vzrastli
v roku 2010 na medziro¢nej baze v priemere
0 14,2 %. V priebehu roka presli od medziro¢-
ného poklesu v 1. stvrtroku 2010 (-8,5 %) az do
pomerne vyrazného rastu vo 4. stvrtroku 2010
(30,0 %). Spdsobil to hlavne vyrazny rast cien
rastlinnych vyrobkov v 2. polroku 2010.

Ceny stavebnych prac na medziro¢nej baze rastli
len mierne (1,0 %) a relativne rovhomerne pocas
celého roka 2010. Ceny stavebnych materidlov
v roku 2010 poklesli v priemere o 3,3 %, pricom
presli od pomerne vyrazného medziro¢ného
poklesu v 1. stvrtroku 2010 (-8,4 %) az k mierne-
mu medzirocnému rastu v poslednom stvrtroku
2010 (0,3 %).

1.2.2 HRUBY DOMACI PRODUKT

Hruby doméci produkt (HDP) v roku 2010 pod-
la predbezného odhadu Statistického dradu SR
vzrastol medziro¢ne o 4,0 % v stalych cenach
v porovnani s poklesom o 4,8 % v roku 2009.

Na rast v roku 2010 vplyvalo z hladiska pouZitia
najmd ozivenie zahrani¢ného dopytu, zatial' ¢o
domdci dopyt rastol len mierne. Z produkéného
pohladu prispeli k rastu HDP oproti roku 2009
hlavne priemysel a sluzby. Nominalny objem
vytvoreného HDP predstavoval 65 906 mil. €, ¢o
bolo 0 4,5 % viac ako pred rokom.



Graf 5 Vyvoj realneho hrubého domaceho

produktu (medziro¢ny rast v %)
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Zdroj: SUSR.

Z pohladu jednotlivych Stvrtrokov sa rast HDP
v roku 2010 mierne spomaloval vplyvom bé-
zického efektu zo 4,7 % v 1. stvrtroku na 3,5 %
v 4. Stvrtroku.

Po ocisteni od sezénnych vplyvov pokracovalo
ozivovanie ekonomického rastu. Medzistvrtroc-
ny rast HDP pocas roka mierne zrychloval, pri-
¢om v priemere dosiahol 0,8 %.

PonukovA sTRANKA HDP

Tvorbu HDP v roku 2010 pozitivne ovplyvnil
vyvoj pridanej hodnoty, ktord vzrastla medzi-
ro¢ne o 4,5 % v stalych cenach (v roku 2009
pokles o0 4,6 %). Mierne timiaco viak posobili
Cisté dane z produktov (dan z pridanej hodno-
ty, spotrebna dan, dar z dovozu po ocisteni od
subvencii), ktoré poklesli 0 0,7 % hlavne z d6-

vodu vyvoja koncom roka (v roku 2009 pokles
06,9 %).

Viyvoj pridanej hodnoty z hladiska jednotlivych
odvetvi bol ovplyvneny hlavne rastom v prie-
mysle a sluzbach. Naopak, k poklesu pridanej
hodnoty doslo v roku 2010 v pddohospodarstve
a stavebnictve.

DoryTovA sTRANKA HDP

Z hladiska pouzitia vplyvalo na rast ekonomiky
v roku 2010 najmad pokracujuce oZivovanie za-
hrani¢ného dopytu a mierny ndrast aj v doma-
com dopyte (16,4 %, resp. 2,4 %).

V rdmci domaceho dopytu v roku 2010 najviac
vzrastol investi¢ny dopyt, pricom pozitivne
k vyvoju HDP prispelo aj zvySovanie stavu za-
sob. Spotrebna zlozka pokracovala v miernom
poklese, najma v dosledku zniZzovania spotreby
domdacnosti, pricom spotreba verejnej spotreby
stagnovala.

Domdci investi¢ny dopyt

S postupnym ozivovanim ekonomickej aktivity
sa zlepsovala v roku 2010 aj finan¢na situacia
podnikov. Narast ziskovosti spolu so zmierfo-
vanim uUverovych Standardov bank sa prejavi-
li v postupnom obnoveni investi¢nych aktivit
podnikov najma v druhej polovici roka. Tvorba
hrubého fixného kapitélu tak vzrastla v roku
2010 v stalych cendch o 3,6 %. K jej rastu najviac
prispeli investicie nefinan¢nych korporacii do
strojov a zariadeni a ostatnych stavieb. Z hladis-
ka jednotlivych odvetvi sa zvysila tvorba fixného
kapitalu takmer vo vsetkych odvetviach, najma
v priemyselnej vyrobe.

Domdci spotrebny dopyt
Vlydavky na kone¢nu spotrebu za rok 2010 me-
dziro¢ne mierne poklesli, k comu prispela hlavne

Tabulka 2 Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloziek (index, ROMR = 100, stale ceny)

2009 2010

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hrubd produkcia 90,2 106,6 108,2 108,5 105,7 107,2
Medzispotreba 86,9 107,5 11,3 12,1 106,1 109,1
Pridan& hodnota 954 105,2 104,0 103,9 104,9 104,5
Cisté dane z produktov " 93,1 99,5 106,2 102,9 894 99,3

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dari, dari z dovozu minus subvencie.
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Tabulka 3 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia (index, ROMR = 100, stale ceny)

NBS
VYROCNA SPRAVA
2010

2009 2010
Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruby doméci produkt 95,2 104,7 104,2 103,8 103,5 104,0
Domaci dopyt 92,7 99,7 104,0 104,0 101,5 1024
Konecna spotreba 101,5 101,2 98,7 100,0 99,5 99,8
Konecna spotreba domécnosti 100,2 99,9 98,6 99,7 100,5 99,7
Konecna spotreba verejnej spravy 105,6 105,9 98,9 100,9 96,7 100,1
Neziskové institucie sluziace 100,7 103,1 102,2 102,1 101,7 102,3
doméacnostiam
Tvorba hrubého fixného kapitalu 80,1 96,6 101,8 104,8 110,6 103,6
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 84,1 1183 116,1 1173 1143 116,4
Dovoz vyrobkov a sluzieb 814 1109 116,0 119,2 1135 1149
Zdroj: SUSR.

Graf 6 Prispevky k rastu fixnych investicii

(p. b., bezné ceny)
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== Rok 2009, pokles 21,6 %
=== Rok 2010, rast 3,1 %

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

spotreba domacnosti, pricom spotreba verejnej
spravy stagnovala.

Ozivovanie ekonomickej aktivity pocas roka
2010 sa sice premietalo v postupnom zlepso-
vani situdcie na trhu préace, avsak stale vysoka
nezamestnanost, mierny pokles disponibilného
doéchodku domacnosti v dosledku nizsich so-
cidlnych davok a prijmovych déchodkov z ma-
jetku a taktiez nizka spotrebitelska dovera sa
prejavili v pokracujucom znizovani konecnej
spotreby domdacnosti. Z hladiska jednotlivych

Graf 7 Prispevky jednotlivych skupin

spotrebnych vydavkov k rastu konec¢nej
spotreby domacnosti (podiely v %)
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a nealkoholické népoje (21,8 %)
2,0

Alkoholické napoje,
tabak (4.4 %)

Rozli¢né tovary
asluzby (7,9 %)

T

2
%S

Odievanie
aobuv (5,9 %)

Restauracie
ahotely (4,8 %)

Naklady
spojené
s byvanim
(17,4 %)

Vzdelanie
(0,9 %)

Y

Rekreacia Nabytok,
akultdra (12,2 %) bytové
vybavenie
audrzba (10,3 %)
Posty a telekomunikacie (4,0 %) Zdravie (2,5 %)

Doprava (10,8 %)

== Rok 2009, rast 0,2 %
== Rok 2010, pokles 0,3 %

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

skupin spotrebnych vydavkov k poklesu prispe-
li vydavky na rozli¢né tovary a sluzby, vydavky
na dopravu a taktieZz spomalenie rastu vydav-
kov na potraviny. Prorastovo pdsobili hlavne
vydavky spojené s byvanim.

Vyvoz a dovoz vyrobkov a sluzieb

V roku 2010 vplyvom oZivenia zahrani¢ného do-
pytu doslo k ndrastu exportnej vykonnosti eko-
nomiky, a teda k narastu objemu vyvozu tovarov
asluzieb 0 19,7 % v beznych cenach.Vzhladom na
existujucu dovoznu néarocnost aj objem dovozu



Graf 8 Prispevky k rastu konec¢nej spotreby

verejnej spravy (p. b., bezné ceny)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

vyrazne vzrastol o 20,5 %. Vplyvom rychlejsieho
rastu dovozu, aj z dévodu obnovovania stavu
zasob, sa zvysil deficit nominalneho cistého vy-
vozu oproti predchadzajucemu roku na 672 mil. €
(279 mil. € v roku 2009). Vyvoj cien v zahrani¢nom
obchode suvisel s rastom cien ropy, kovov a inych
neenergetickych komodit najma v druhej polovi-
ci roka. Tento rast sa premietol hlavne v deflatore
dovozu, ktory vzrastol o 4,9 %. V raste deflatora
vyvozu o 2,9 %, ktory bol ovplyvneny rastom
cien priemyselnych vyrobcov, sa zvysenie cien
komodit prejavilo vzhladom na ich vahu mier-
nejsie. V dosledku toho doslo v roku 2010 k zlep-
$eniu vymennych reldcii, ¢o sa nasledne odrazilo
v kladnom prispevku ¢istého exportu k rastu HDP
(2,1 percentudlneho bodu).

Exportnd vykonnost a zaroven aj dovozna naroc-
nost slovenskej ekonomiky sa v roku 2010 me-
dziro¢ne zlepsili o priblizne 10 percentudlnych
bodov. Otvorenost slovenskej ekonomiky me-
rana podielom vyvozu a dovozu vyrobkov a slu-
Zieb na nominalnom HDP v roku 2010 dosiahla
162,7 %.

1.2.3 TRH PRACE

ZAMESTNANOST

Situdcia na trhu prace sa v roku 2010 zacala po-
stupne stabilizovat. Zamestnanost podla me-
todiky narodnych uctov (ESA 95) medzirocne

sice poklesla o 1,4 % (v roku 2009 o 2,5 %), ale
od 2. polroka 2010 zaznamenala medzikvartal-
ne narasty. Po poklese v roku 2009 o 6,6 % me-
dziroc¢ne vzrastol aj pocet odpracovanych hodin
0 1,8 % a ich vyvoj mal zatial opa¢nu tendenciu
ako vyvoj zamestnanosti.

Z hladiska odvetvového clenenia bol pokles
zamestnanosti v roku 2010 ovplyvneny hlavne
poklesom zamestnanosti v priemysle. Uroven
spred roka dosiahli iba nehnutefnosti a prena-
jom, verejna sprava a obrana a skolstvo.

V roku 2010 doslo k poklesu po¢tu os6b pracu-
jucich v zahrani¢i. Ich pocet sa medziro¢ne znizil
0 1,8 % (2,3 tis. 0s6b). V ramci domécej ekonomi-
ky doslo k poklesu zamestnancov (0 2,4 %, ako aj
poctu podnikatelov (0 0,1 %).

NEzAMESTNANOST

Podla vyberového zistovania pracovnych sil sa
pocet nezamestnanych v roku 2010, aj napriek
ozivovaniu ekonomickej aktivity, medziro¢ne
zvysil 0 20 %, ¢o sa premietlo do miery neza-
mestnanosti na urovni 14,4 %, ktord v porovna-
ni s rokom 2009 vzrastla o 2,3 percentualneho
bodu. Tento vyvoj bol ovplyvneny casovym
posunom efektu prepadu HDP na zamest-
nanost. Vplyvom hospodarskej krizy zacalo
dochadzat vo firmach v SR k obmedzovaniu
vyroby. V snahe zachovat zamestnanost pri-
stupili zamestnavatelia k redukcii odpracova-
nych hodin, ktoré sa hlavne v 1. polroku 2009
vyrazne medziro¢ne prepadli. Nasledny pre-
pad HDP bol od 2. polroka 2009 sprevadzany
uz aj poklesom zamestnanosti, kedZze firmy uz
nadalej nedokézali zotrvat len v redukcii od-
pracovanych hodin. Z tohto dévodu, napriek
ozivovaniu ekonomickej aktivity, aj v roku 2010
pokracoval prepad zamestnanosti a nasledny
rast poctu nezamestnanych. Podla evidencie
uradov prace, socialnych veci a rodiny, dosiahla
miera nezamestnanosti v roku 2010 v prieme-
re 12,5 % a v porovnani s rokom 2009 vzrastla
0 1,1 percentudlneho bodu.

MzpY, PRODUKTIVITA PRACE

Postupné zlep3ovanie situdcie na trhu préace
potvrdzuju aj udaje o vyvoji priemernej mesac-
nej nominalnej mzdy (769 €), ktorej dynamika
sa v porovnani s rokom 2009 mierne zrychlila
a dosiahla 3,2 %. Najvyssi rast nominalnej mzdy
v roku 2010 zaznamenali ¢innosti v oblasti ne-
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hnutelnosti (6,0 %), tiez priemysel (5,4 %), ubyto-
vacie a stravovacie sluzby (4,7 %), zdravotnictvo
a socialna pomoc (4,0 %) a stavebnictvo (3,6 %).
Na druhej strane droven priemernej nominal-
nej mzdy spred roka nedosiahli administrativne
sluzby a ostatné ¢innosti.

Redlna mzda v roku 2010 medziro¢ne vzrst-
la 0 2,2 % a oproti predchadzajucemu roku sa
vplyvom nizsej medzirocnej inflacie zrychlila
0 0,8 percentualneho bodu.

Zatial ¢o objem HDP v roku 2010 sa vo velkej
miere pribliZil k predkrizovej urovni, jeho tvor-
ba bola zabezpelena ovela nizSim poctom
pracujucich oséb. Z tohto dévodu produktivita
prace (HDP na zamestnanca hospodarstva) v ro-
ku 2010 po jej poklese v roku 2009 medziro¢ne
vzrastla tak v nominalnom, ako aj v redlnom vy-
jadreni.

Dynamika rastu redlnej produktivity prace pred-
stihla rast redlnej mzdy o 3 percentudlne body.
Predstih rastu reédlnej produktivity prace pred
rastom miezd mal priaznivy vplyv na jednotkové
naklady prace, ktoré medziro¢ne pokleslio 2,7 %.
V porovnani s rokom 2009 tak zaznamenali spo-
malenie o 10,2 percentudlneho bodu. To mohlo
prispiet k posilneniu konkuren¢nej vyhody v ob-
lasti ndkladov préce.

1.2.4 FINANENE HOSPODARENIE
Podla predbeznych tudajov SU SR vytvorili nefi-
nancné a financ¢né korporacie v roku 2010 zisk

v objeme 9 144,3 mil. €. Vytvoreny zisk v porov-
nani s minulym rokom vzrastol o 24,4 % (v roku
2009 pokles 0 17,8 %). Pozitivny vyvoj hospo-
darenia bol ovplyvneny predovietkym medzi-
ro¢nym narastom kladného hospodarskeho
vysledku nefinan¢nych korporécii o 30,4 %
(v roku 2009 pokles o 30,8 %). Tento priaznivy
trend suvisel s ozivenim ekonomickej aktivity
v priebehu roka. Narast ziskovosti nefinan¢nych
korporacii bol viak ciastocne kompenzovany
zhorsenim finan¢ného hospodarenia financ¢-
nych korporacii, ktorych zisk medziro¢ne pokle-
sol 027,8 %.

Nérast ziskovosti nefinan¢nych korporacii bol
v roku 2010 ovplyvneny vy3Sou tvorbou zis-
ku vo vietkych odvetviach hospodarstva, ¢o
suviselo s celkovym ozivenim ekonomiky.
Najvyraznejsie sa na zvys$eni zisku nefinanc¢-
nych korporacii podiefalo odvetvie priemyslu
(kladny prispevok 17,4 percentudlneho bodu,
medziro¢ny narast zisku o 40,7 %). Rovnako
aj vetky ostatné odvetvia zaznamenali vyraz-
ny narast kladného hospodarskeho vysledku
v porovnani s rovhakym obdobim minulého
roka, pricom tvorba zisku bola vo vsetkych
odvetviach niekolkonédsobne vyssia. V odvetvi
priemyslu bola ziskovost pozitivne ovplyvnend
najma vyvojom hospoddrenia v priemyselnej
vyrobe (medziro¢ny narast o 109,8 %), na kto-
rom sa najvyraznejsie podielali odvetvia vyro-
by dopravnych prostriedkov, vyroby kovovych
vyrobkov a vyroby chemickych a farmaceutic-
kych vyrobkov.

Tabulka 4 Vyvoj ukazovatelov trhu prace

2009 2010

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Nominalna mzda (index) 103,0 102,1 103,5 103,7 103,8 103,2
Reélna mzda (index) 101,4 101,6 102,3 102,6 102,7 102,2
Kompenzécie na zamestnanca nominalne
ESA 95 (index) 105,0 103,0 103,3 101,5 102,5 102,7
Produktivita prace z HDP (index, b. c.) 98,6 106,4 106,2 106,3 103,8 105,7
Produktivita prace z HDP (index, s. c.) 99,7 108,1 105,8 104,3 102,8 105,2
Zamestnanost podla ESA 95 (index) 97,5 97,0 97,7 99,3 100,5 98,6
Miera nezamestnanosti podla VZPS" (%) 12,1 15,1 14,4 14,1 13,9 144
Jednotkové naklady prace nominélne (ULC)? 107,5 954 96,9 97,1 99,6 97,3

Zdroj: SU SR a vypocty NBS z idajov SU SR.
1) Vyberové zistovanie pracovnych sil.

2)  Podiel rastu kompenzdcii na zamestnanca v beznych cendch a rastu produktivity prdce ESA 95 v stdlych cendch.



Finan¢né korporacie vytvorili v roku 2010 zisk
vobjeme 554,3 mil. € (medziro¢ny pokles 27,8 %).
Na zhorseni hospodarenia financ¢nych korporacii
sa podielali predovsetkym penazné finan¢né in-
Stitucie v dosledku dosiahnutej straty NBS. Me-
dziro¢nd dynamika zisku finan¢nych korporacif
bez NBS bola kladna a dosiahla 53,5 %. Narast
kladného hospodarskeho vysledku zaznamenali
aj ostatni financni sprostredkovatelia. Poistova-
cie korporacie a penzijné fondy dosiahli takmer
rovnaky zisk ako v roku 2009.

1.2.5 PLATOBNA BILANCIA

BEzNY UCET

V roku 2010 dosiahol bezny Ucet platobnejbilancie
deficit 2,3 mld. € a oproti minulému roku sa zvysil
len mierne, aviak pri vyrazne zmenenej Strukture
bezného Uctu. Medziro¢ny pokles prebytku zahra-
ni¢ného obchodu bol kompenzovany zlepsenym
vyvojom v bilancii sluzieb a v bilancii beznych
transferov. Deficit bilancie vynosov sa medziro¢-
ne zmenil iba minimalne. Podiel deficitu bezného
uctu na HDP v beznych cenach dosiahol 3,5 %, ¢o
bola podobna droven ako v roku 2009. Postupné
odznievanie vplyvov financnej a hospodarskej kri-
zy sa na vyvoji bezného Gctu v roku 2010 prejavilo
najma rastom objemov vyvozu a dovozu tovarov,
zlep3enym vyvojom bilancie sluzieb, ako aj mier-
nym rastom vyplaty dividend v désledku o¢akéva-
ného pozitivneho vyvoja v buducnosti.

V obchodnej bilancii, ktora dosiahla medziro¢-
ne mensi prebytok, sa prejavil negativny vplyv

Tabulka 5 Bezny ucet platobnej bilancie

(mld. EUR)

Rok 2010 | Rok 2009

Obchodné bilancia 0,1 09
Vyvoz 48,8 39,7
Dovoz 48,7 388
Bilancia sluzieb -0,7 -1,2
Bilancia vynosov -1,2 -1,3
ztoho: Vynosy z investicii -24 -24
z toho: Reinvestovany zisk -0,6 -0,5

Bezné transfery -04 -0,7
Bezny ucet spolu -2,3 -2,3
Podiel bezného u¢tu na HDP v % 35 -3,6

Zdroj: NBS, SU SR.

Graf 9 Vyvoj bezného uctu a obchodnej
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Zdroj: NBS a SU SR.

vy$sej dovoznej narocnosti, rastucich cien suro-
vin na svetovych trhoch, vyssich investicii a za-
sob na droven dovozu. Tieto faktory vyrazne
prevysili pozitivny efekt rasticeho vyvozu suvi-
siaceho s obnovovanim zahrani¢ného dopytu po
odznievani hospodarskej krizy. Tak vyvoz, ako aj
dovoz po prepade v roku 2009 vyrazne medzi-
ro¢ne vzrastli, ked dynamika vyvozu v roku 2010
dosiahla 22,8 % a dovozu 25,5 %.

Na medziro¢nom poklese deficitu bilancie slu-
Zieb sa podielal najma zlepseny vyvoj inych slu-
Zieb spolu’, kde poklesli vydavky za poskytované
finan¢né sluzby, pricom boli sprevéddzané rastom
prijmov za poskytnuté sluzby vypoctovej tech-
niky. Slaby domaci dopyt sa prejavil v zlep3eni
bilancie sluzieb cestovného ruchu v doésledku
poklesu vydavkov. Naopak, zvysili sa vydavky za
dopravu v dosledku vyssieho objemu prepravo-
vaného tovaru, ¢o sa prejavilo vo vy$som deficite
bilancie dopravnych sluzieb.

Medziro¢né zlepsSenie bilancie vynosov bolo
spbésobené rastom prebytku kompenzacii pra-
covnikov, nakolko poklesli platby odosielané
zahrani¢nymi pracovnikmi pracujicimi v SR.
Takmer nezmenené saldo bilancie vynosov
z investicii bolo vysledkom pdsobenia pro-
tichodnych faktorov. Na jednej strane vyssia
odhadovana ziskovost podnikov so zahranic-
nou majetkovou Ucastou sa prejavila v naras-
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te platieb dividend vyplatenych zahrani¢nym
investorom. Na druhej strane bola kompenzo-
vanda pozitivnym vyvojom urokovych vynosov
v sektore NBS.

Hlavnou pric¢inou medziro¢ného zlepsenia salda
bilancie beZnych transferov bol narast prebytku
bilancie vladnych transferov, kde rast prijmov
z eurofondov bol sprevadzany poklesom platieb
do rozpoctu EU.

KAPITALOVY A FINANCNY UCET PLATOBNEJ BILANCIE

V roku 2010 dosiahol kapitdlovy a finan¢ny
ucet platobnej bilancie prebytok vo vyske
0,5 mld. € (v roku 2009 bol zaznamenany pre-
bytok vo vyske 3,4 mld. €). Medziro¢ne nizsi
prilev zdrojov na kapitdlovom a finan¢nom
ucte suvisel najma s poklesom prijatych vkla-
dov v rdmci bilancie ostatnych investicii sp6-
sobenym vyraznym narastom v sektore vlady
a NBS v roku 2009, ked' si NBS pozicala zdroje
prostrednictvom TARGET2.

V roku 2010 nezaznamenali priame zahrani¢né
investicie prepad, ¢o bolo ovplyvnené najma pri-
levom ostatného kapitalu, kde znizenie pohlada-
vok domacich podnikov priamej investicie bolo
sprevadzané zvysenim ich zavazkov voci mater-
skym podnikom.

Tabulka 6 Kapitalovy a financny tcet platobnej

bilancie (mld. EUR)

Rok | Rok

2010 | 2009
Kapitalovy ucet 1,0 | 05
Priame investicie 00 | -03
SR v zahranici -02 | -03
ztoho: Majetkova Ucast v zahrani¢i | -04 | -0,3
Reinvestovany zisk 02 | 00
V'SR 03 | 00
ztoho: Majetkova Ucast v SR -02 | 08

z toho: Neprivatizacné PZI" | -0,2 | 0,8
Reinvestovany zisk 04 | 05

Portfoliové investicie a financné derivaty | -1,3 | -0,7

Ostatné dlhodobé investicie -01 | -08
Ostatné kratkodobé investicie 09 | 48
Kapitalovy a financny ucet spolu 05 | 34
Zdroj: NBS.

1) PZI - priame zahranicné investicie.

Medzirocne vyssi odlev prostriedkov v bilancii
portféliovych investicii bol dosledkom vyssieho za-
ujmu rezidentov o zahrani¢né cenné papiere, ktory
bol iba ¢iasto¢ne kompenzovany nérastom zaujmu
nerezidentov o vladne dlhové cenné papiere.

V bilancii ostatnych investicii vyplynul medziro¢-
ny pokles prilevu zdrojov najma z vyvoja v sekto-
re vlady a NBS v roku 2009, ked bol zaznamenany
prilev vyplyvajuci z politiky centralnej banky po
vstupe do eurozény. NBS na splnenie zavazkov
voci bankovému sektoru nepoutzila svoje pévod-
né devizové rezervy, ale tieto prostriedky si pozi-
¢ala z Eurosystému prostrednictvom TARGET2.

ZAHRANICNA ZADLZENOST SR

Z vyvoja platobnej bilancie vyplyva narast zahra-
ni¢ného dlhu 0 3,9 mld. €, resp. 0 0,5 mid. USD na
49,3 mld. €, resp. na 65,8 mld. USD najma z do6-
vodu zvyseného zaujmu o nakup Statnych dlho-
pisov a medziro¢ného vyssieho podielu kratko-
dobych zahrani¢nych pasiv komeréného sektora.
Podiel celkovej hrubej zahrani¢nej zadlZzenosti
SR k vytvorenému HDP v beznych cenach do-
siahol k 31. decembru 2010 podla predbeznych
udajov 74,7 %, ¢o oproti roku 2009 predstavuje
narast o 3,1 percentudlneho bodu.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY VYMENNY KURZ

Index nominalneho efektivheho vymenného kur-
zu (NEER) sa v priemere za rok 2010 oslabil me-
dziro¢ne o 2,7 % na rozdiel od apreciacie o0 8,0 %
v predchddzajucom roku. Najva¢sou mierou
prispelo k znehodnoteniu NEER oslabenie oproti
Ceskej korune vo vyske 0,9 percentudlneho bodu.

Oslabenie nominalneho efektivneho kurzu sa pre-
javilo aj v depreciacii indexu redlneho efektivneho
vymenného kurzu (REER) na baze cien priemysel-
nej vyroby, ktory sa znehodnotil o0 7,1 %, zatial ¢o
v predchdadzajucom roku aprecioval 0 6,4 %.

1.2.6 MEeNovY vYvos

MENOVE AGREGATY

Vyvoj menovych ukazovatelov bol v roku 2010
charakteristicky pozitivnymi tendenciami vyply-
vajucimi z priaznivého ekonomického vyvoja.
Prispevok tuzemskych pefaznych institucii (PFI)
k menovému agregdtu M3 eurozény medzi-
roCne vzrastol a jeho dynamika sa odrazila od
dna v 3. Stvrtroku 2009 a postupne akcelero-
vala v priebehu roka 2010. Ku koncu roka 2010
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dosiahol medziro¢ny rast menového agregétu
M3 4,3 %. K takémuto vyvoju prispel najma rast
prijmov v sektore domacnosti aj nefinan¢nych
spolo¢nosti. Dal$im faktorom bol tvar vynosovej
krivky, ktory tiez determinoval vyvoj menovych
agregatov. Rast menového agregatu M3 bol na
strane protipoloZiek sprevadzany zvysenym uve-
rovanim.

Z hladiska sektorového clenenia bol rast vkla-
dov sukromného sektora tahany najma zvyso-
vanim vkladov nefinan¢nych spolo¢nosti. Vply-
val na to pozitivny makroekonomicky vyvoj
odzrkadlujuci najma rastuci zahrani¢ny dopyt.
Rast produkcie a trzieb s naslednym vplyvom
na zvysenie vkladov sa premietol najma v od-
vetviach naviazanych na export (priemysel
a doprava a skladovanie). V ramci jednotlivych
druhov vkladov nefinan¢né spoloc¢nosti aku-
mulovali predovsetkym najlikvidnejsie vklady.
Réstli aj vklady domdacnosti, ¢o odzrkadlovalo
relativne slabu spotrebu domacnosti a s tym
spojenu vyssiu tvorbu Uspor. Pocas roka 2010 sa
mierne zvysoval aj rast miezd, ktory podporoval
narast vkladov domacnosti. Domacnosti v sna-
he ziskat vyssie urokové vynosy zo svojich vol-
nych prostriedkov ich umiestriovali najma do
dlhodobych viazanych vkladov, ktoré si mimo
M3. Z toho dovodu vklady zahrnuté v meno-

Graf 11 Vyvoj dynamiky pohladavok PFI
voci sukromnému sektoru (priemer za
stvrtrok v %)
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vom agregate M3 zaznamenavali pocas celého
roka 2010 medziro¢ny pokles.

Ku koncu roka 2010 dosiahla medziro¢nd dy-
namika pohladavok 4,5 %. Rast pohladavok bol
tvoreny predovietkym tvermi sikromnému sek-
toru pri stagnacii cennych papierov. Nefinan¢né
spolo¢nosti najma v poslednom Stvrtroku 2010
nahradzali vydavanie cennych papierov vlastny-
mi zdrojmi a Uvermi.

V sektore nefinan¢nych spolo¢nosti sa koncom
roka 2010 zastavil negativny vyvoj a medziro¢nd
dynamika uUverov sa dostala do kladnych ¢isel.
Prispeli k tomu najma kratkodobé uvery. Tento
vyvoj suvisel so zvySovanim ekonomickej akti-
vity, ked' podniky potrebovali prefinancovévat
zasoby a vyssiu prevadzku. Kladny rast zazna-
menali aj dlhodobé tvery nad 5 rokov, ¢o mohlo
byt ovplyvnené mierne vy3sim investi¢cnym do-
pytom. Negativny vyvoj s vyraznejsie klesajucou
tendenciou si nadalej uchovavaju dlhodobé tve-
ry nad 1 rok do 5 rokov.

Pozitivny makroekonomicky vyvoj sa prejavil
v raste Uverov domdacnostiam. Hlavnym zdrojom
rastu Uverov nadalej zostavali Uvery na nehnu-
telnosti, ktorych rast sa pocas roka 2010 mierne
zrychloval. Ten odzrkadloval este stidle mierne
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3 Podla tdajov Slovenskej asocidcie
sprdvcovskych spolocnosti (SASS)
zlu¢ovanie podielovych fondov
aich konverzia na euro ku koncu
roka 2008 priniesli pokles poctu
podielovych fondov, ked' vyrazne
vzrdstol pocet fondov v domdcej
mene euro a, naopak, klesol pocet
fondov v cudzej mene (zhruba
2550 na 460). V roku 2009 pocet
fondov opit vyrazne kolisal (od 574
v juli po 495 ku koncu roka), avsak
pocas roka 2010 bol stabilny na
urovni 494 az 511 (ku koncu roka
skoncilna 498, ¢o je len mierne
vyssia urover oproti predchddzaju-
cemu roku).
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klesajuce ceny nehnutelnosti, uvolnenie uve-
rovych Standardov vo forme mierneho znizenia
urokovych sadzieb a zniZzenia poZadovaného
zabezpecenia (poskytovanie Uverov az do vysky
100 % ceny nehnutelnosti) a pozitivne o¢akéava-
nia ohladom ekonomického vyvoja do buddc-
nosti. Pomerne velky dopyt po Uveroch pretr-
vaval zo strany domacnosti na refinancovanie
starsich uverov.

VYVOJ INVESTOVANIA DO OTVORENYCH PODIELOVYCH
ronbov (OPF)

Vsetky kategdrie OPF v SR denominované v eu-
rach a v cudzej mene spolu dosiahli v roku 2010
kladné ¢cisté predaje vo vyske 377,3 mil. €, ¢o
oproti predchadzajucemu roku 2009 predstavo-
valo viac ako trojndsobny nérast objemu, av3ak
pri znacne odlisnej Struktire v rdmci jednotli-
vych kategorii fondov. Kym v roku 2009 fondy
penazného trhu boli jednozna¢nym lidrom na
trhu podielovych fondov, v roku 2010 vykazali
zaporné Cisté predaje. Ostatné kategoérie fondov
mali kladné ¢isté predaje, z toho najvyssie dlho-
pisové fondy a zmiesané fondy.

UROKOVE MIERY
Klucové sadzby Eurépskej centralnej banky (ECB)
sa nezmenili pocas celého roka 2010 a ECB svo-

jimi dlhodobymi a kratkodobymi operaciami do-
ddvala likviditu a zabezpecovala bezproblémové
fungovanie medzibankového trhu. To sa odrazi-
lo aj v stabilnych trhovych drokovych sadzbach
pocas celého roka. Relativne stabilné trhové
Urokové sadzby sa premietli aj do klientskych
urokovych sadzieb, predovietkym pri vkladoch
a uveroch nefinanénych spolo¢nosti. Urokové
sadzby z uUverov domacnostiam zaznamenali
mierne klesajuci trend v roku 2010, ¢o reflekto-
valo konkurenény boj bank o klientov a relativne
lacné a dostupné zdroje na financovanie Uvero-
vej expanzie.

Urokové sadzby z Uverov nefinanénym spolo¢-
nostiam boli v roku 2010 stabilné. V sektore do-
macnosti pokracoval mierne klesajuci trend uro-
¢enia Uverov na nehnutelnosti. Priaznivy vyvoj
bol do velkej miery spdsobeny priestorom pre
nizsie Urocenie, ktory mali banky pri urcovani
urokovych mier. Dokumentuje to rozdiel medzi
urokovymi sadzbami u nds a v eurozéne, kto-
ry dosahoval 2 percentuélne body. V dosledku
konkuren¢ného boja sa vsak znizil v poslednom
Stvrtroku na priblizne 1,4 percentudlneho bodu.
Pri spotrebitelskych Uveroch zostalo uUrocenie
stabilné, aviak na pomerne vysokej Urovni (pri-
blizne 13 %).
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2 IMPLEMENTACIA MENOVEJ POLITIKY EUROSYSTEMU,
DEViZOVE OPERACIE A INVESTICNE AKTIVITY
PRI SPRAVE DEVIiZOVYCH REZERV

2.1 OPERACIE MENOVEJ POLITIKY

Eurépska centrdlna banka prostrednictvom na-
rodnych centralnych bank Eurosystému imple-
mentuje menovu politiku pomocou skaly na-
strojov, z ktorych medzi najvyuzivanejsie patria
hlavné refinan¢né operacie (MRO), dlhodobejsie
refinan¢né operacie (LTRO), doladovacie operacie
(FTO) a automatické operacie — jednodrnové ste-
riliza¢né alebo jednodnové refinan¢né operacie.
Pocas financnej krizy doslo k ciasto¢nej modifi-
kacii standardného vykonu tychto operacii, a to
najma k rozsireniu $kaly splatnosti a zavedeniu
postupu tendrov s fixnou sadzbou a plnym pri-
delenim pozadovanych zdrojov. ECB v roku 2010
zacala postupnu vystupnu stratégiu z tychto ne-
Standardnych nastrojov. Medzi jej prvé kroky vo
vystupnej stratégii patrilo zruenie, resp. neob-
novenie operacii so 6- a 12-mesacnou splatnos-
tou a redukcia frekvencie 3-mesacnej operacie
na jedenkrat mesacne.

Okrem refinan¢nych operacii v eurach zaviedla
ECB pocas finan¢nej krizy aj refinancné operacie
v americkych dolédroch a Svajciarskych frankoch,
na zaklade swapovych liniek s Federdlnym re-
zervnym systémom, resp. Svaj¢iarskou narodnou
bankou. Kym tvodom roka 2010 doslo k zruseniu
swapovej linky vo $vajciarskych frankoch z d6vo-
du jej nevyuzitia trhovymi ucastnikmi, v realizacii
operacii v americkych dolaroch pokracoval Euro-
systém pocas celého roka 2010. Bankovy sektor
vsak tuto linku vyuzival len v minimalnych obje-
moch.

V roku 2009 zacal Eurosystém pouzivat dalsi ne-
standardny nastroj, a to Program nakupu krytych
dlhopisov (CBPP), ktorého ciefom bolo oZivenie
trhu s tymito cennymi papiermi. ECB v spolupra-
ci s narodnymi centralnymi bankami zrealizovala
planovanu sumu v planovanom termine, kedZe
v ramci tohto programu nakupila cenné papie-
re zaradené do programu v nominalnej sume
60 mld. € v priebehu jedného roka, t. j. do juna
2010.

Uvodom roka 2010 sa na eurépskom finanénom
trhu objavil novy druh problémov, a to nad-
merna zadlzenost niektorych krajin eurozény
a problémy tychto krajin s refinancovanim na
kapitdlovom trhu. Obchodovanie s vladnymi
dlhopismi niektorych tzv. periférnych krajin
takmer Uplne zamrzlo, kedZe ponuka vyznamne
prevysovala nad dopytom z dévodu Gverového
rizika dlznika. Tento vyvoj predstavoval ohroze-
nie finan¢nej stability eurozény. Na zmiernenie
tlakov na kapitdlovom trhu zaviedla v juni 2010
ECB Program trhov s cennymi papiermi (SMP),
v ramci ktorého v spolupraci s ndrodnymi cen-
tralnymi bankami nakupuje vladne dlhopisy
vybranych krajin. Do konca roku 2010 boli na-
kipené cenné papiere v obstardvacej cene
74 mld. €. V zaujme sterilizacie vplyvu tychto
intervencii sa realizuju operacie na absorpciu
likvidity dodanej prostrednictvom SMP. Tymto
sa zabezpecuje neutralizacia mozného vplyvu
tohto programu z hladiska vykonu menovej po-
litiky Eurosystému.

Graf 12 Vyvoj operdcii Eurosystému v roku
2010 (mid. EUR)

Jan. Feb. Mar. Apr. M3 Jun Jul Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

FTO sterilizacné
Hlavné refinan¢né
operacie
LTRO so splatnostou
6 mesiacov

u SMP

B Automatické refinan¢né operacie
LTRO so splatnostou periédy PMR
LTRO so splatnostou 12 mesiacov
Automatické sterilizacné operacie
FTO refinancné

LTRO so splatnostou 3 mesiace
CBPP

Zdroj: ECB.



V roku 2010 ECB nepristupila k Ziadnej zmene
v nastaveni menovopolitickej sadzby, ktora sa
nadalej nachadzala na historicky najnizsej urov-
ni 1,00 %. Na rozdiel od situacie spred financ¢ne;j
krizy, ked’ sa EONIA pohybovala v tesnej blizkosti
klucovej trokovej sadzby, sa jednodriova trhova
sadzba nachdadzala trvalo pod touto sadzbou
a zéroven v tesnej blizkosti spodnej hranice ko-
ridoru. Dévodom bol prebytok likvidity, ktory si
banky nahromadili po tom, ¢o ECB presla k po-
stupu pIného pridelenia poZzadovanych zdrojov.
ECB vsak pocas tohto obdobia neupustila od
standardného vyladovania prebytku likvidity na
konci periédy povinnych minimalnych rezerv,
ktory absorbovala prostrednictvom doladova-
cich jednodnovych operacii. To sa prejavilo na
kratkodobych narastoch jednodnovej trhovej
sadzby EONIA ku koncu kazdej periédy povin-
nych minimalnych rezerv. Postupnou splatnos-
tou nestandardnych LTRO, a tym zniZzovanim
nadmerného prebytku likvidity v bankovom sek-
tore, dochddzalo k vy3$3ej volatilite jednodnovej
trhovej sadzby a jej Castejsim priblizovanim sa
k hlavnej menovopolitickej sadzbe.

POVINNE MINIMALNE REZERVY

Podla pravidiel Eurosystému su vsetky Uverové
institucie pdsobiace v eurozéne povinné drzat
na Ucte v prislusnej narodnej centralnej banke
(NCB) ur¢enu vysku povinnych minimalnych re-
zerv (PMR). V roku 2010 v Slovenskej republike

Graf 13 Vyvoj klu¢ovych sadzieb ECB

a urokovej sadzby EONIA v roku 2010 (% p. a.)
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Zdroj: ECB a Bloomberg.

podliehalo systému PMR 29 tverovych institucii.
Z toho 14 bank so sidlom na Uzemi SR (vratane
troch stavebnych sporitelni) a 15 pobociek za-
hrani¢nych uverovych institucii. Percento tvor-
by PMR zostalo aj v roku 2010 nezmenené, na
urovni 2 % z vybraného okruhu vkladov a emi-
tovanych dlhovych cennych papierov. Priemer-
na vyska PMR v roku 2010 bola 686,34 mil. €, ¢o
predstavovalo v porovnani s rokom 2009 pokles
priblizne 0 7 %.

AKCEPTOVATELNE AKTIVA

Vykondvanie operacii menovej politiky Eurosys-
tému bolo aj v roku 2010 poznacené dosledkami
finan¢nej krizy, pricom viaceré z nestandard-
nych opatreni aplikovanych ECB a NCB sa dotkli
i posudzovania akceptovatelnosti aktiv, ktoré su
prijimané Eurosystémom ako zabezpeka alebo
su predmetom priamych operacii. Vyznamnymi
boli niektoré docasné opatrenia, ktoré zostali
v platnosti z predchédzajuceho roka. Napriklad,
akceptovanie nizsieho stupna v hodnoteni kre-
ditného rizika aktiv, emitentov ¢i dlznikov, dalej
rozhodnutie o prijimani aktiv denominovanych
v inych vybranych menach ako euro, ktoré su
evidované v EHP, tiez akceptovanie urcenych
vladnych emisii krajin G10 evidovanych mimo
EHP, ¢i akceptovanie vkladovych operacii zmluv-
nych stran ako zabezpeky, aj ked' v podmienkach
tzv. Single list islo hlavne o dlhové cenné papiere
a uverové pohladavky. Menej likvidné finan¢-

Graf 14 Vyvoj plnenia PMR slovenskych
bank v roku 2010 (mil. EUR)
800

700 \A

600

500 7

400

300 1

200

100 7

0 T T T T T T T T T T T
Jan. Feb. Mar. Apr. M& Jun Jul Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

Urc¢ené PMR == Skutocné PMR

Zdroj: NBS.

KAPITOLA 2

VYROCNA SPRAVA

25



IMPLEMENTACIA MENOVEJ POLITIKY EUROSYSTEMU. ..

NBS

VYROCNA SPRAVA
2010

Graf 15 Struktura slovenskych

akceptovatelnych aktiv v roku 2010 (mil. EUR)
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né trhy a nedostupnost trhovych cien aktiv boli
podnetom na zmenu pravidiel Eurosystému v te-
oretickom ocenovani aktiv a novy systém ocerno-
vacich zrazok ma ucinnost od januara 2011.

Akceptovatelné dlhové aktiva emitované a ve-
dené v SR, ktoré su sucastou Single list Euro-
systému, mali na konci minulého roka hodnotu
24 594 mil. €.V ich Strukture boli opat najvyraznej-
Sie Stdtne cenné papiere a hypotekdrne zalozné
listy emitované Uverovymi institiciami posobiaci-
mi v SR. Strukturu dopinali ostatné druhy dlhopi-
sov a Uverové pohladavky poskytnuté uverovymi
institiciami nefinanc¢nym sektorom ekonomiky.

Aktivnejsou Ucastou slovenskych zmluvnych
stran v menovych operdciach, ale aj pri Cerpa-
ni vnutrodenného uveru v platobnom systéme
TARGET2-SK, vzrastla hodnota zabezpek doruce-
nych a vedenych v NBS. Tak ako v prvom roku SR
v eurozéne, aj v roku 2010 bola Struktura pouzi-
vanych zabezpek zlozend najma z dlhovych aktiv
emitovanych v SR a len 10,7 % z celkovej hodnoty
zabezpek boli aktiva emitované v inych $tatoch
eurozény. Najcastejsie pouzivanymi boli Statne
dlhopisy, statne pokladni¢né poukazky, dalej kry-
té bankové dlhopisy emitované podla smernice
UCITS a iné dlhopisy emitované nefinan¢nymi in-
stituciami. Na rozdiel od roku 2009 boli od méja
2010 sucastou zabezpek aj Uverové pohladavky.
Slovenské zmluvné strany riadili svoje zdbezpeky

Graf 16 Vyvoj Struktury slovenskych
akceptovatelnych aktiv (mil. EUR)
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za operacie menovej politiky koordinovane v ram-
ci poolingového spdsobu zdruzovania zébezpek.

2.2 DEVIiZOVE OPERACIE
OPERACIE NA DEViZOVOM TRHU

Euro zaznamenalo v roku 2010 viditelnejsiu
volatilitu suvisiacu s problémami s verejnymi

Graf 17 Pouzitie akceptovatelnych aktiv
v roku 2010 (%)
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Graf 18 Pouzitie domacich a zahrani¢nych akceptovatelnych aktiv (%)
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Zdroj: NBS.

financiami vybranych eurépskych krajin. V pr-
vej polovici roka 2010 euro vyznamne oslabi-
lo, ked kleslo z janudrovych 1,45 USD/EUR, ¢o
bola najsilnejsia Uroven v roku 2010, na juno-
vych 1,19 USD/EUR, ¢o bola najslab3ia uroven
eura v roku 2010. Do konca roka Uroven eura
fluktuovala v rdmci tohto koridoru s tenden-
ciou k posilneniu. Euro rok 2010 uzatvaralo na
1,3362 USD/EUR, ¢o predstavuje 7 %-né me-

Graf 19 Vyvoj vymenného kurzu eura voci

dolaru v roku 2010

1,48

1,43

1,38 7

1,33 7

1,28 1

1,23 7

1,18 T T T — T T T T T
Jan. Feb. Mar. Apr. Mg Jin Jul Aug. Sep. Okt. Nov. Dec.

Zdroj: ECB.

Rok 2010

Zahranicné aktivi
10,69 %

Doméce aktiva
89,31 %

dziro¢né oslabenie oproti americkému dolaru.
Eurépska centralna banka v roku 2010 nevstu-
povala na devizovy trh.

INVESTICNE AKTIVITY PRI SPRAVE INVESTICNYCH REZERV

Podobne ako v predchaddzajucom roku, aj
v druhom roku ¢lenstva SR v eurozdne, v roku
2010, pokracovala NBS pri sprave investi¢nych
aktiv v uplathovani principov schvalenych

Graf 20 Investi¢né rezervy v sprave NBS
v roku 2010 (mld. EUR)
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Graf 21 Eurové investi¢né portfélio
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POLITIKY EUROSYSTEMU...

v investi¢nej stratégii NBS z roku 2008. Spra-
va investi¢nych rezerv v podmienkach NBS
po prijati eura prebieha formou riadenia ak-
tiv a pasiv s ciefom dlhodobo zabezpecovat
pozitivny prispevok k hospodéreniu banky.
Celkova hodnota investi¢nych aktiv sa v zod-
povedajucich vymennych kurzoch a trhovych
cenach zvysilaz 12,7 mld. € na konci roka 2009
na 12,9 mld. € na konci roka 2010. Efektivnost
zhodnocovania investi¢nych rezerv po zohlad-
neni ndkladovych urokov bola pri eurovom
investicnom portféliu -4,0 % a pri dolarovom
investicnom portféliu 0,5 %. V rdmci investic-
nych portfélii sa vykonava standardné riadenie
urokového rizika pomocou urokovych swapov
a kontraktov futures. Celkovy vynos z investic-
nych rezerv za rok 2010 na zéklade merania
vykonnosti jednotlivych investi¢nych portfolii
predstavuje priblizne -483 mil. €.
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DOHLAD NAD

4 Podrobnd Sprdva o ¢innosti Gtvaru

dohladu nad financnym trhom
za rok 2010 je publikovand na
internetovej strdnke Ndrodnej
banky Slovenska http://www.nbs.
sk/sk/dohlad-nad-financnym-
-trhom/analyzy-spravy-a-publi-
kacie-v-oblasti-financneho-trhu/
sprava-o-cinnosti-dohladu-nad-
-financnym-trhom

Opatrenie Ndrodnej banky
Slovenska z 8. juna 2010 ¢. 12/2010,
ktorym sa meni a dopltia opat-
renie Ndrodnej banky Slovenska
¢. 4/2007 o vlastnych zdrojoch
financovania bdnk a poZiadavkdch
na vlastné zdroje financovania
bdnk a o viastnych zdrojoch
financovania obchodnikov s cen-
nymi papiermi a poZiadavkdch
na vlastné zdroje financovania
obchodnikov s cennymi papiermi
v zneni neskorsich predpisov.
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3 DOHELAD NAD FINANENYM TRHOM?

Zmenou Organiza¢ného poriadku Narodnej banky
Slovenska, u¢innou od 1. jula 2010, prislo k zmene
Struktury utvaru dohladu nad finanénym trhom
(dalej len ,utvar dohladu”). Zdmerom bolo odstré-
nit konflikt zaujmov pri rozklade voci prvostup-
fovému rozhodnutiu Utvaru dohladu, ako aj to,
aby nova struktura Gtvaru dohladu odzrkadlovala
struktiru dohladu na eurépskej Urovni, teda no-
vozriadeného Eurépskeho systému finan¢ného
dohladu. Struktura Gtvaru dohladu pod vplyvom
eurépskej architektiry dohladu ustupila z pristu-
pu dohladu nad konsolidovanym celkom a presla
na systém dohladu podla jednotlivych sektorov fi-
nanéného trhu. Utvar dohladu je od tohto datumu
v riadiacej posobnosti vykonného riaditela, ktory
nie je ¢lenom Bankovej rady NBS. Utvar dohladu
ma tri odbory, ktorych naplfiou ¢innosti je pokryt
regulatérnu a analyticku oblast, povolovaciu a do-
hliadaciu oblast, ako aj oblast konani voci dohlia-
danym subjektom finan¢ného trhu, a to: Odbor
reguldcie a finan¢nych analyz, Odbor dohladu nad
bankovnictvom a platobnymi sluzbami a Odbor
dohladu nad trhom cennych papierov, poistovnic-
tvom a déchodkovym sporenim.

3.1 REGULACIA FINANCNEHO TRHU
SLOVENSKEJ REPUBLIKY

Za pripravu navrhov zakonov, vykondavacich vie-
obecne zavaznych pravnych predpisov NBS a me-
todickych usmerneni a odporucani Gtvaru dohladu
v regulovanych oblastiach finan¢ného trhu, ako aj
za pripravu objektivnych analyz finan¢ného trhu
za Ucelom véasného identifikovania a kvantifikacie
trendov ohrozujucich stabilitu doméceho finan¢-
ného sektora ako celku zodpovedna v rdmci Utvaru
dohladu Odbor reguldcie a financ¢nych analyz.

OBLAST BANKOVNICTVA

V priebehu roka 2010 schvalila Bankova rada NBS
devat vykonavacich predpisov a jedno metodic-
ké usmernenie pre oblast bankovnictva.

Jednou z oblasti, ktorymi sa v rdmci regulacie fi-
nanc¢ného trhu SR utvar dohladu v roku 2010 zao-
beral, bola problematika vypoctu kreditnych rizik
v bankach modelmi oc¢akavanych strat.Vlete 2010
bolo Bankovou radou NBS prijaté a nasledne pub-

likované opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 11/2010, ktorym sa ustanovuju metody oce-
fovania pozicii zaznamenanych v bankovej knihe
a podrobnosti o ocenovani pozicii zaznamena-
nych v bankovej knihe vratane frekvencie tohto
ocenovania, a ktorym sa v spojeni s opatrenim
Narodnej banky Slovenska €. 12/2010° upravi-
la metodika tohto vypoctu, pricom za zaklad sa
zoberd modely ocakéavanych strat; postacujucim
rozsahom majetku, ktorého sa Uprava dotkne, je
majetok zaznamenany v bankovej knihe, nakolko
podhodnocovanie kreditnych rizik sa tyka najma
uverovych portfolii bank.

V roku 2010 bol vydany zadkon ¢. 129/2010
Z. z. o spotrebitelskych Uveroch a o inych uve-
roch a pézickach pre spotrebitelov a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov. Tento zakon je
svojim obsahom uUplnou transpoziciou smerni-
ce Eurépskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES
z 23. aprila 2008 o zmluvach o spotrebitelskom
Uvere a o zruSeni smernice Rady 87/102/EHS do
slovenského pravneho poriadku. Ciefom bolo
vytvorit pravny rdmec pre racionélnejsie a efek-
tivnejsie fungovanie trhu poskytovania spot-
rebitelskych Gverov v rdmci harmonizovaného
vnutorného trhu spolocenstva. V nadvaznosti
na prijatie zédkona bola vytvorend internetova
aplikacia Register veritelov s podregistrom inych
veritelov spristupnujlca Udaje o registrovanych
veriteloch a inych veriteloch verejnosti.

NBS v roku 2010 iniciovala a pripravila taku zme-
nu zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankéch a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
Sich predpisov, ktorou by sa umoznilo spristup-
novanie udajov z registra bankovych uverov
a zaruk, vedeného NBS, klientom bank, ktorych
sa dané udaje tykaju, pricom udaje, ktoré klien-
ti takto o sebe z registra ziskaji, uz nebudu
predmetom bankového tajomstva. V suvislosti
s danymi zmenami, ako aj vzhladom na rozsah
potrebnych Uprav, NBS pripravila aj novy navrh
opatrenia o registri bankovych Gverov a zaruk.

OBLAST POISTOVNICTVA

V priebehu roka 2010 Bankova rada NBS schvali-
la Sest vykonavacich predpisov a dve metodické
usmernenia pre oblast poistovnictva.


http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/analyzy-spravy-a-publikacie-v-oblasti-financneho-trhu/sprava-o-cinnosti-dohladu-nad-financnym-trhom

Z nich je mozné spomenut opatrenie Narod-
nej banky Slovenska ¢. 18/2010 o priemernej
vyske nakladov na financné sprostredkovanie
v Zivotnom poisteni, ktorym sa urcuje spdsob
vypoctu, metodika vypoctu a lehota na zverej-
fovanie vysky nakladov na finan¢né sprostred-
kovanie pri jednotlivych odvetviach Zivotného
poistenia a opatrenie Narodnej banky Sloven-
ska €. 4/2010, ktorym sa ustanovuje vzor formu-
ldra o podmienkach uzavretia poistnej zmluvy.
Cielom opatrenia bolo ustanovit vzor formulara,
ktory méa buddcemu poistnikovi napomact pri
rozhodovani, ¢i poistnt zmluvu uzavrie, resp. ¢i
mu vébec uvedeny poistny produkt vyhovuje.

Na eurépskej urovni aj v roku 2010 kontinual-
ne pokracovali prace na projekte Solventnosti
Il. Utvar dohladu pristupil v priebehu roka 2010
k identifikovaniu rozdielov medzi sti¢asnym le-
gislativnym prostredim a novou reguléciou, kto-
rého cielom je najmd zmapovanie oblasti, ktoré
ostant v kompetencii jednotlivych ¢lenskych
statov, identifikovaniu Specifik slovenského po-
istného trhu a odstrdneniu nespravne transpo-
novanych ustanoveni Unijného prava. Zaroven sa
zacali analyzovat dopady Solventnosti Il na NBS,
kedZe sa ocakavaju vyznamné zmeny vo vykone
dohladu oproti sicasnosti. Za ucelom identifiko-
vania dopadov kvantitativnych poziadaviek (pi-
lier 1 Solventnosti Il) na poistovne a zaistovne sa
v ramci Eurépskej Unie uskutocnila v roku 2010
kvantitativna dopadova Studia - QIS 5, ktorej sa
zUcastnili aj poistovne slovenského poistného
sektora za koordinacie Narodnou bankou Slo-
venska.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA

V priebehu roka 2010 Bankova rada NBS schvé-
lila tri vykondvacie predpisy upravujlce oblast
finan¢ného sprostredkovania a finan¢ného po-
radenstva, z ktorych mozno spomenut opat-
renie Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2010
0 spbsobe preukazovania splnenia podmienok
na udelenie povolenia na vykonavanie cinnosti
samostatného finan¢ného agenta a na udelenie
povolenia na vykondavanie ¢innosti finan¢ného
poradcu a opatrenie Narodnej banky Sloven-
ska €. 9/2010 o odbornej skuske a odbornej
skuske s certifikdtom na ucely zakona o financ¢-
nom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve.

Okrem vseobecne zavaznych pravnych pred-
pisov vypracoval Utvar dohladu aj viaceré me-

todické dokumenty podrobnejSie upravujuce
rozne oblasti vykonu cinnosti v zmysle zdkona
¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani
a finan¢nom poradenstve a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov. Jednou z hlavnych otézok
suvisiacich s implementdaciou zékona o financ-
nom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve
do praxe bolo vyriedenie problematiky odbor-
nej sposobilosti 0s6b vykonavajucich financné
sprostredkovanie, resp. financné poradenstvo.
V tejto suvislosti NBS vytvorila systém organi-
zovania odbornych skisok a odbornych skuasok
s certifikdtom. Na stranke http://regfap.nbs.
sk/skusky boli pre Sirokd verejnost spristup-
nené interaktivne cvi¢né testy na pripravu na
odborné skusky a odborné skusky s certifika-
tom. Tieto boli pocas roka 2010 vyuzité takmer
100 000-krat. NBS na svojej internetovej stranke
pravidelne dopinala nové metodické informacie
tykajuce sa vykladu jednotlivych ustanoveni za-
kona o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom
poradenstve.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

1. aprila 2010 nadobudla U¢innost vyhlaska
Narodnej banky Slovenska ¢. 69/2010 Z. z.°,
ktora reflektuje na novu pravnu Upravu, ktoru
s Uc¢innostou od 1. jula 2009 priniesol zakon ¢.
137/2009 Z. z., ktorym sa meni a dopifa zakon
¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zéko-
nov v zneni neskorsich predpisov. Informacie
obsiahnuté v prilohdch vyhlasky koreSpondu-
ju so zavedenim garan¢ného uc¢tu v kazdom
spravovanom déchodkovom fonde, su vycho-
diskovymi Udajmi na ucely urcenia cistej hod-
noty majetku, poctu déchodkovych jednotiek,
aktudlnej hodnoty dochodkovej jednotky, vys-
ky poplatku na garan¢ny ucet déchodkového
fondu, ako aj vypoctu vysky odplaty déchod-
kovej spravcovskej spolo¢nosti za zhodnotenie
majetku v dochodkovom fonde.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

V oblasti kolektivneho investovania bola v roku
2010 najdélezitejSou spolupraca s Ministerstvom
financii SR na priprave navrhu nového zakona
o kolektivhom investovani, ktory by mal nahra-
dit si¢asny zakon €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych z3-
konov v zneni neskorsich predpisov. Dévodom
pre tuto zasadnu zmenu v reguldcii kolektivne-
ho investovania bola nutnost transpozicie novej

KAPITOLA 3

6 Vyhldska Ndrodnej banky
Slovenska zo 16. februdra
2010¢.69/2010Z. z., ktorou sa
meni vyhldska Ndrodnej banky
Slovenska ¢. 91/2008 Z. z. o posky-
tovani informdcii o transakcidch
s majetkom v déchodkovom fonde
a o stave majetku v déchodkovom
fonde déchodkovou sprdvcovskou
spolocnostou a jej depozitdrom
a ozmene vyhldsky Ndrodnej
banky Slovenska ¢. 567/2006
Z.z., ktorou sa ustanovuje obsah
sprdv o hospoddreni s majetkom
v déchodkovom fonde, sprdv
0 hospoddreni s vlastnym majet-
kom déchodkovej sprdvcovskej
spolocnosti, spbsob a rozsah ich
zverejfiovania a obsah dennej
informdcie o kazdej transakcii
s majetkom v déchodkovom fonde
v znenivyhldsky ¢. 523/2008 Z. z.
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smernice UCITS IV (2009/65/ES), ako aj z toho
vyplyvajica potreba reformy a modernizacie
slovenskej legislativy. Okrem novych prvkov ce-
zhrani¢ného pdsobenia spravcovskych spolo¢-
nosti a subjektov kolektivheho investovania sa
posilni aj regulacia organiza¢nych poziadaviek
a pravidiel ¢innosti spravcovskych spolo¢nosti,
vratane extenzivnych poziadaviek na systém ria-
denia rizik. Tento pristup spolu so zavedenim no-
vych a zrozumitelnejsich predkontraktualnych
informacii pre podielnikov by mal zvysit ochranu
investorov.

VSETKY OBLASTI FINANCNEHO SEKTORA

V priebehu posledného Stvrtroka 2010 bolo
na zdklade splnomocriovacieho ustanovenia
§ 41 ods. 3 zakona ¢. 747/2004 Z. z. o dohlade
nad finan¢nym trhom a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpi-
sov vypracované a v Bankovej rade NBS schva-
lené opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 19/2010 o poplatkoch za ukony Nérodnej
banky Slovenska. Dévodom vypracovania opat-
renia bola nevyhnutnost ustanovit vysku poplat-
kov za jednotlivé druhy Ukonov alebo konanie
NBS v eurdch, zjednotenie vysky poplatkov za
porovnatelné druhy ukonov alebo konania NBS
za oblast bankovnictva a platobnych sluZieb,
kapitalového trhu, poistovnictva, déchodkové-
ho sporenia a finan¢ného sprostredkovania a fi-
nan¢ného poradenstva, ako aj zosuladenie opat-
renia so sucasnym stavom pravnych predpisov
v danych oblastiach.

3.2 OBLAST BANKOVNICTVA,
POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB
A DEViZOVA OBLAST

Povorovacia ¢INNOsT A KONANIA PRED NBS

Odbor dohladu nad bankovnictvom a platobny-
mi sluzbami ako jeden z odborov Utvaru dohladu
v rdmci svojej cinnosti zabezpecuje vykon dohla-
du na dialku, dohfadu na mieste a povolovacej

¢innosti a vedie prvostupnové konania, na zakla-
de ktorych rozhoduje o pravach a povinnostiach
dohliadanych subjektov alebo inych os6b v ob-
lasti bankovnictva, poskytovania platobnych
sluzieb a devizovych ¢innosti, udeluje povolenia,
licencie, suhlasy a predchadzajuce suhlasy, ukla-
da pokuty a opatrenia na napravu a iné sankcie,
vydava iné rozhodnutia, stanoviskd, podfa zako-
na o dohlade nad finan¢nym trhom a osobitnych
zakonov a dohliada na plnenie svojich rozhod-
nuti vratane dodrziavania podmienok uréenych
v tychto rozhodnutiach. Od juna 2010 vedie aj
register veritelov poskytujucich spotrebitelské
uvery podlfa zékona o spotrebitelskych tveroch.

Okrem uvedenej ¢innosti odbor zasiela, resp. pri-
jima oznamenia podmienok subjektom v oblasti
bankovnictva a platobnych sluzieb, majucim za-
mer poskytovat svoje sluzby na izemi Slovenskej
republiky, resp. ¢lenskych Statov eurdpskeho
hospodarskeho priestoru bud' prostrednictvom
pobocky, alebo bez zaloZenia pobocky, na zakla-
de prava slobodného poskytovania sluzieb.

V roku 2010 vydal odbor v oblasti bankovnictva
150 administrativnych rozhodnuti. Najpocetnej-
Sia Cast konani (117 rozhodnuti) spocivala v ude-
leni predchadzajucich suhlasov na zmenu ¢lenov
predstavenstva, dozornej rady, veducich zamest-
nancov a prokuristov.V roku 2010 bolo Narodnou
bankou Slovenska zaevidovanych 24 uverovych
inStitucii (vratane institucii elektronickych penazi
a zahrani¢nych finan¢nych institucii), ktoré ozna-
mili svoj zdmer poskytovat cezhrani¢né bankové
¢innosti na Uzemi Slovenskej republiky.

V roku 2010 boli vydané v oblasti poskytovania
platobnych sluzieb tri povolenia, dve povolenia
spolo¢nostiam Telefénica O2 Slovakia, s.r.o. a Slo-
vak Telekom, a.s. na vydavanie elektronickych
penazi a jedno povolenie bolo vydané spolo¢-
nosti RM - S Market, o.c.p., a.s. na poskytovanie
platobnych sluzieb. V devizovej oblasti bolo na
zaklade pravneho a vecného posudenia Ziados-

Tabulka 7 Pocet prvostupriovych konani za oblast bankovnictva, poskytovania platobnych

sluZieb a devizovu oblast v roku 2010

NBS
VYROCNA SPRAVA
2010

Konania, ktoré presli z roku Konania zacaté
2009 do roku 2010 v roku 2010

Rozhodnutia vydané

Rozhodnutia, ktoré v roku 2010

v roku 2010 nadobudli pravoplatnost

9 | 166 |
Zdroj: NBS.
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ti a prilozenych dokladov udelenych 16 devizo-
vych licencii na zmenarensku ¢innost.

K 31. decembru 2010 bolo do registra veritefov
poskytujucich spotrebitelské Gvery zapisanych
odborom 112 veritelov (vratane bank a pobociek
zahrani¢nych bank).

V roku 2010 bolo na I. stupni v oblasti bankov-
nictva zacaté jedno konanie o uloZeni sankcie.
V rdmci vedenia konani na I. stupni boli vydané
dve rozhodnutia, z toho voci jednému rozhod-
nutiu bol podany rozklad, v désledku ktorého
bolo konanie pravoplatnym rozhodnutim ukon-
¢ené v roku 2010 na Il. stupni.

V devizovej oblasti boli na I. stupni v roku 2010
zacaté dve konania o ulozeni pokuty za poruse-
nie devizovych predpisov, pricom jedno z tychto
konani bolo v tomto roku aj pravoplatne ukon-
¢ené prvostupfiovym rozhodnutim. V ramci
vedenia konani na I. stupni bolo v roku 2010
vydané a nadobudlo pravoplatnost rozhodnu-
tie o ulozeni pokuty za porusenie devizovych
predpisov ako zavere¢na faza konania zacatého
v roku 2009.

VYKON DOHLADU

Plan vykonu dohladu v bankéach vychadzal
z vyhodnotenia rizikového profilu jednotlivych
dohliadanych bank, ako aj z dopadu finan¢nej
a hospodarskej krizy na bankovy sektor a z toho
vyplyvajucich hlavnych rizik bankového sektora.
Hlavnymi prioritami pre rok 2010 bolo monitoro-
vanie kreditného rizika, iverovych portfélii bank,
likvidity bank a vnutroskupinovych obchodov.

V roku 2010 boli vypracované pravidelné Stvrt-
rocné analyzy jednotlivych bank a bankového
sektora a ro¢né spravy o kazdej banke obsahuju-
ce podrobné hodnotenie kazdej banky vratane
hodnotenia primeranosti jej kapitdlu. Na ucel
spolo¢ného hodnotenia rizik a kapitalu banko-
vych skupin boli tiez vypracované hodnotiace
spravy o rizikovom profile a kapitali pre domov-
ské dohlady bank, ktoré su dcérskymi spolo¢nos-
tami bank so sidlom v EU.

V roku 2010 bolo v bankach zacatych osem te-
maticky zameranych dohladov na mieste a dva
dosledovacie dohlady, z ktorych sedem bolo do
konca roka aj formdlne ukoncenych. Hlavnymi
témami dohladov boli: systém riadenia kreditné-

ho rizika, tvorba opravnych poloziek na Uverové
pohladavky, systém riadenia trhového rizika, ri-
zika likvidity, poskytovanie investi¢nych sluZieb
a bezpecnost informacnych systémov a preven-
cia legalizacie prijmov z trestnej ¢innosti. Dosle-
dovacie dohlady boli zamerané na plnenie pod-
mienok pouzivania pristupu internych ratingov
na vypocet kapitalovych poziadaviek a na spl-
nenie opatreni na ndpravu nedostatkov v oblasti
riadenia trhového rizika a likvidity.

Sucastou vykonu dohladu je aj posudzovanie
vlastnych modelov bankaich zmien pre kreditné,
trhové alebo operacné riziko na zéklade Ziadosti
predloZenej bankou o udelenie predchadzajuce-
ho suhlasu na pouzivanie vlastného modelu na
vypocet kapitalovych poziadaviek pre jednotlivé
druhy rizik. Posudzovanie modelov sa v zmys-
le eurdpskej legislativy vykondva v spolupréci
s dohladmi materskej banky a dcérskych bank,
v pripade Ze podaju zZiadost spolo¢ne. Dohlady
dospeju k spolo¢nému rozhodnutiu o vhodnosti
pouzitia modelu a podmienkach, za ktorych je
mozné ho pouzivat.

V roku 2010 boli podané tri Ziadosti o udele-
nie predchadzajuceho suhlasu na pouzivanie
vlastného modelu na vypocet kapitdlovych
poziadaviek. V dvoch pripadoch bolo spolo¢né
rozhodnutie dohladov negativne a danym ban-
kam nebol udeleny predchadzajlci suhlas. Po-
¢as roku 2010 bolo tiez podanych devat ziadosti
0 posudenie zmeny modelov na vypocet kapi-
talovych poziadaviek pre jednotlivé druhy rizik,
a to dve ziadosti o zmenu pre vlastny model na
vypocet operac¢ného rizika pokrocilym pristu-
pom a sedem Ziadosti 0 zmenu pristupu inter-
nych ratingov pre meranie kreditného rizika.

3.3 OBLAST POISTOVNICTVA,
DOCHODKOVEHO SPORENIA
A FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA

PovorovAcia ¢INNOsT A KONANIA PRED NBS

Odbor dohladu nad trhom cennych papierov,
poistovnictvom a déchodkovym sporenim za-
bezpecuje vykon dohladu na dialku, dohladu
na mieste, povolovacich cinnosti a vedenie pr-
vostupniovych konani nad dohliadanymi sub-
jektmi v oblastiach poistovnictva, déchodko-
vého sporenia, finan¢ného sprostredkovania
a v oblasti trhu cennych papierov.

KAPITOLA 3
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V oblasti poistovnictva boli vedené konania
najma v suvislosti s predchadzajucimi sdhlas-
mi na volbu osoby za ¢lena predstavenstva, na
zmenu povolenia (rozdirenie) na vykonavanie
poistovacej ¢innosti, dve povolenia na vykona-
vanie zaistovacej ¢innosti a zapis do zoznamu
aktuarov.

V oblasti finan¢ného sprostredkovania sa kona-
nia tykali predovietkym udelenia povolenia na
vykonavanie ¢innosti samostatného finan¢ného
agenta, resp. finan¢ného poradcu a na zmenu
udeleného povolenia.

V sektore déchodkového sporenia islo najma
o konania, ktoré suviseli so zmenou Statutu do-
chodkového fondu, predchadzajicim stihlasom
na volbu osoby navrhovanej za ¢lena dozornej
rady a predchadzajucim stihlasom na zmenu
davkového planu.

V roku 2010 bolo v sektore poistovnictva, do-
chodkového sporenia a finané¢ného sprostred-
kovania vedenych spolu 13 konani o ulozeni
sankcie, resp. inej povinnosti, z toho v roku
2010 boli zacaté 4 konania. V tomto sektore
bolo v roku 2010 v rdmci vedenych sankénych
konani utvarom dohladu nad finanénym trhom
vydanych celkovo 13 rozhodnuti, v tomto roku
nadobudlo pravoplatnost celkom 10 prvostup-
novych rozhodnuti. Bankova rada NBS ako dru-
hostupriovy organ v roku 2010 ukon¢ila v rdmci
tohto sektora rozhodnutim 3 konania o ulozeni
sankcie, poriadkovej pokuty, resp. inej povin-
nosti.

VYKON DOHLADU

Vykonanie dohladov na mieste v roku 2010 vy-
chadzalo predovietkym z ro¢ného planu do-
hladu, ktorého zostavenie zohladnhovalo najma
vykon dohladov v predchadzajucich rokoch,
t. j. plan dohladu bol zamerany na spolo¢nosti,
v ktorych este nebol dohlad na mieste vykonany,
ako aj na vyznamnost spoloc¢nosti v sektore.

Oblast poistovnictva

V oblasti dohladu na dialku boli preverované
pravidelné vykazy a hlasenia poistovni a Slo-
venskej kancelérie poistovatelov za koniec roka
2009 (auditované) a za prvé tri Stvrtroky roka
2010 (priebezné), ako aj hlasenia zasielané ad
hoc. V roku 2010 boli Narodnej banke Slovenska
predlozené prvykrét aj udaje o Cinnosti pobo-
Ciek poistovni z inych ¢lenskych statov na tzemi
Slovenskej republiky.

Dohlady na mieste v roku 2010 boli zamerané
najmd na dodrZiavanie ustanoveni zakona ¢. 8/
2008 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpi-
sov, osobitnych zakonov v rozsahu z nich vyply-
vajuceho, véeobecne zavaznych pravnych pred-
pisov vydanych na ich vykonanie a dodrziavanie
podmienok urcenych v povoleni vydanom podla
zdkona o poistovnictve. Pocas roka 2010 bolo
v poistovniach vykonanych pat komplexnych
a jeden tematicky a zaroven dosledovaci dohlad
na mieste.

Oblast déchodkového sporenia

V oblasti starobného déchodkového sporenia
bolo v roku 2010 predmetom dohladu na dial-
ku 6 déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti,
ktoré spolu spravuju 18 déchodkovych fondov
a bankové subjekty vykonavajuce depozitarsku
¢innost v zmysle zdkona o starobnom déchod-
kovom sporeni. V oblasti doplnkového déchod-
kového sporenia bolo v roku 2010 predmetom
dohladu na dialku 5 doplnkovych déchodko-
vych spoloénosti, ktoré spolu spravuju 15 do-
pinkovych déchodkovych fondov a 4 bankové
subjekty vykondvajluce depozitarsku cinnost
v zmysle zédkona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnko-
vom dochodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov. Pravidelnym vystupom dohfadu na
dialku su polro¢ne vypracovavané spravy, kto-
rych hlavnym cielom je, na zéklade relativnej
metddy historickej simulacie Value at Risk, sle-
dovat trhové riziko v dochodkovych fondoch,

Tabulka 8 Pocet prvostuprovych konani za oblast poistovnictva, déchodkového sporenia

NBS
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a financného sprostredkovania v roku 2010

Konania, ktoré presli z roku Konania zacaté
2009 do roku 2010 v roku 2010

Rozhodnutia vydané

Rozhodnutia, ktoré v roku 2010

vroku 2010 nadobudli pravoplatnost

22 403
Zdroj: NBS.

369 341



predovsetkym ich citlivost na zmenu urokovych
sadzieb, cien akcii a menovych kurzov.

V roku 2010 bol ukonceny dosledovaci dohlad
na mieste v jednej dochodkovej spravcovskej
spoloc¢nosti a zaroven boli ukon¢ené komplex-
né dohlady na mieste v dvoch doplnkovych d6-
chodkovych spolo¢nostiach.

Oblast'financného sprostredkovania a finanéného
poradenstva

Dohlad na dialku bol v roku 2010 zamerany na
priebeznu kontrolu plnenia povinnosti dohliada-
nych subjektov informovat NBS o podani ndvrhu
na zapis povolenych ¢innosti do obchodného re-
gistra a ich samotného zapisania do obchodného
registra podla § 19 zakona o finan¢nom sprostred-
kovani a finan¢nom poradenstve. Z preverovania
vyplynuli nedostatky a nejednotnost postupov
dohliadanych subjektov pri ich pIneni.

V roku 2010 bolo u dohliadanych subjektov vy-
konanych devat komplexnych a jeden dosledo-
vaci dohlad na mieste, pricom jeden dohlad na
mieste nebol k 31. decembru 2010 este formal-
ne ukonceny. V jednom pripade nemohol byt
dohlad na mieste vykonany, nakolko dohliada-
ny subjekt sa na oficidlnej adrese nenachadza.

3.4 OBLASTTRHU CENNYCH PAPIEROV

PovorovAcia ¢INNOST A KONANIA PRED NBS

V sektore kolektivneho investovania bola prevaz-
nd vacsina konani vedena v suvislostis udelenim
predchddzajuceho suhlasu na zmenu Statutu
otvoreného podielového fondu, resp. Specialne-
ho podielového fondu, na volbu ¢lena dozornej
rady spravcovskej spolo¢nosti a s udelenim po-
volenia na vytvorenie podielového fondu.

V oblasti obchodnikov s cennymi papiermi boli
vedené konania najma v suvislosti s udelenim
predchadzajiceho suhlasu na volbu ¢lena pred-

stavenstva a na nadobudnutie kvalifikovanej
ucasti na obchodnikovi s cennymi papiermi.
Bolo udelené jedno povolenie na zmenu (roz-
Sirenie) povolenia na vykonavanie investi¢nych
sluzieb obchodnika s cennymi papiermi a jedno
povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb
obchodnika s cennymi papiermi.

V oblasti verejnej ponuky cennych papierov boli
vydané rozhodnutia tykajuce sa najma schvaleni
prospektov cenného papiera pre hypotekarne
zalozné listy.

Najviac rozhodnuti v oblasti ponuk na prevzatie
bolo v suvislosti so schvalenim navrhu povinnej
ponuky na prevzatie akcii emitenta.

Rozhodnutia tykajuce sa centrdlneho depozitara
cennych papierov boli udelené najma v suvislos-
ti s predchéddzajicimi sihlasmi na volbu ¢lena
predstavenstva, resp. dozornej rady.

Rozhodnutia v suvislosti s burzou cennych pa-
pierov sa tykali najma predchddzajucich suhla-
sov na volbu ¢lena predstavenstva BCPB.

V roku 2010 bolo v sektore cennych papierov
a kolektivneho investovania vedenych spolu
11 konani o uloZeni sankcie, z toho v roku 2010
bolo zacatych 7 konani. V tomto sektore bolo
v roku 2010 v rdmci vedenych sankénych kona-
ni Utvarom dohladu nad finan¢nym trhom vy-
danych 6 rozhodnuti, v tomto roku nadobudlo
pravoplatnost spolu 5 prvostupnovych rozhod-
nuti. Bankové rada NBS ako druhostupriovy or-
gan v roku 2010 ukon¢ila v rdmci tohto sektora
rozhodnutim 1 konanie o ulozeni sankcie.

VYKON DOHLADU

Cielom dohladu na dialku je monitorovat a vyhod-
nocovat finan¢nu situaciu a rizikovy profil dohlia-
danych subjektov nazaklade pravidelne predklada-
nych informacii, informacii ziskanych pri dohlade na
mieste a verejne dostupnych informacii. Hlavnym

Tabulka 9 Pocet prvostupriovych konani za oblast trhu cennych papierov v roku 2010

Konania, ktoré presli z roku Konania zacaté
2009 do roku 2010 v roku 2010

Rozhodnutia vydané

Rozhodnutia, ktoré v roku 2010

v roku 2010 nadobudli pravoplatnost

7 | 234 |
Zdroj: NBS.
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Tabulka 10 Pocet subjektov vo financnom sektore v oblastiach bankovnictva, platobnych sluzieb,

devizovej oblasti, oblasti poistovnictva, dochodkového sporenia, financného sprostredkovania
a finan¢ného poradenstva, oblasti trhu cennych papierov a kolektivneho investovania

NBS
VYROCNA SPRAVA
2010

Stav Stav
k31.12.2009 | k31.12.2010

Banky 15 15

z toho Stavebné sporitelne 3 3
Pobocky zahrani¢nych bank 13" 16?
Platobné institucie 1 2
Institucie elektronickych penazi 2 3
Devizové miesta 1200 1191
Poistovne 20 20
Pobocky poistovni a zaistovni so sidlom v inom ¢lenskom State EU 13 15
Doplnkové dochodkové spolo¢nosti (DDS) 5 5
Dochodkové spravcovské spolocnosti (DSS) 6 6
Financné institucie® - 80
Samostatni finanéni agenti® - 910
Finan¢ni poradcovia® - 15
Viazani finan¢ni agenti® - 19934
Podriadeni finan¢ni agenti® - 26 245
Viazani investi¢ni agenti® - 343
Obchodhnici s cennymi papiermi s povolenim podla zakona o cennych papieroch, ktori
nie su bankami 18 18
Zahranic¢ni obchodnici s cennymi papiermi posobiaci v SR prostrednictvom svojej pobocky
podfa MIFID 6
Tuzemské spravcovské spolocnosti
Zahranicné spravcovské spolocnosti s pobockou (§ 75 zdkona o kolektivnom investovani)
Zahrani¢né spravcovské spolocnosti bez pobocky (§ 75 zékona o kolektivnom
investovani) 2 2
Zahrani¢né investi¢né spolo¢nosti bez pobocky (§ 75 zakona o kolektivnom investovani) 1 1

1)K 31. 12. 2009 nezacali vykondvat bankovu ¢innost pobocky zahranicnej tiverovej instittcie - AXA Bank Europe, pobocka zahranicnej
banky a UNIBON, spofitelni a tvérni druZstvo, organizacnd zloZka zahranicnej osoby.
2) K 31. 12. 2010 nezacali vykondvat bankovu ¢innost pobocky zahranicnej tverovej instittcie — BKS Bank AG, pobocka zahranicnej banky

v SR a AKCENTA, sporitelni a ivérni druZstvo, pobocka Kosice.

3) Dria 1. 1. 2010 nadobudol tc¢innost zdkon ¢. 186/2009 Z. z. o financnom sprostredkovani a finanénom poradenstve a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov, ktory zaviedol novy systém reguldcie sprostredkovania a poradenstva v celom finan¢nom sektore. Z tohto dévodu nie je
mozné k 31.12. 2009 uvddzat jednotlivé subjekty v cleneni platnom k 31. 12. 2010.

zdrojom pre ziskavanie tychto informacii su vykazy
zasielané do Nérodnej banky Slovenska, polro¢né
spravy o hospodareni a povinne zverejiované in-
formacie na internetovych strankach spolocnosti.
Ich nésledna analyza poskytuje podklady pre vy-
stupy off-site analyzy na Stvrtrocnej baze.

Dohlady na mieste boli v roku 2010 v oblasti
trhu cennych papierov napldnované v nasledov-
nom c¢leneni: 4 komplexné a 1 tematicky dohlad
na mieste u obchodnikov s cennymi papiermi
a 3 komplexné dohlady na mieste v spravcov-
skych spolo¢nostiach.

Oblast obchodnikov s cennymi papiermi

- nebankové subjekty

V roku 2010 bol ukonéeny jeden komplexny
dohlad na mieste, zacaté aj ukoncené tri do-
hlady na mieste (z toho jeden dohlad na mies-
te bol ukonceny v prvej polovici januéara 2011)
a v sulade s pldnom dohladu zacaty jeden do-
hlad na mieste, ktory nebol v roku 2010 este
ukonceny.

Oblast kolektivneho investovania
V roku 2010 bol ukonceny jeden komplexny do-
hlad na mieste, zacaty aj ukonceny jeden kom-



plexny dohlad na mieste a v sulade s planom
dohladov na rok 2010 zacaty dalsi dohlad na
mieste, ktory nebol v roku 2010 ukonceny.

Oblast emitentov cennych papierov

a vyhlasovatelov verejnej ponuky majetkovych
hodnét

NBS v roku 2010 vykonavala dohlad na diafku nad
plnenim informacnej povinnosti emitentov, kto-
rych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu burzy cennych papierov
(emitenti) podla zdkona o burze cennych papierov
a podla zadkona o cennych papieroch nad plnenim
informacnej povinnosti vyhlasovatelov verejnej
ponuky majetkovych hodnét (vyhlasovatelia). Ku
koncu roka 2010 boli na regulovanom trhu Burzy
cennych papierov v Bratislave, a. s., prijaté na ob-
chodovanie cenné papiere 102 emitentov. Vyhla-
sovatelia boli spolu Styria. Vyhlasovatelia a emi-
tenti mali povinnost predlozit NBS ro¢nu finan¢nu
spravu a polro¢nt finan¢nu spravu za polrok 2010.
Emitenti, okrem inych regulovanych informacii
predkladaju aj predbezné vyhlasenie svojho ria-
diaceho orgénu v prvom a v druhom polroku u¢-
tovného obdobia. Emitenti su povinni regulované
informacie zverejnovat a vyhlasovatelia zverejriu-
ju spravy rovnako ako emitenti. NBS vykonavala
dohlad na dialku nad emitentmi dlhopisov, a to
najmad kontrolou plnenia povinnosti zverejnit
emisné podmienky dlhopisov podla § 3 ods. 5 za-
kona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch a povinnosti
predlozit emisné podmienky NBS podla & 8 ods.
1 zdkona o dlhopisoch. NBS nasledne zabezpe-
Covala zverejnenie predlozenych emisnych pod-
mienok dlhopisov v Obchodnom vestniku podla
§ 3 ods. 5 zakona o dlhopisoch. V roku 2010 bolo
vydanych 75 emisii dlhopisov od 28 emitentov
dlihopisov, pricom vietci emitenti splnili vyssie
uvedené povinnosti. NBS vykondvala dohlad nad
emitentmi dlhopisov aj formou monitorovaniaich
internetovych stranok.

3.5 OCHRANA SPOTREBITELA

Oddelenie ochrany finanénych spotrebitelov, ako
sUcast utvaru dohladu, vybavuje podania klientov
finan¢nych institucii, nad ktorymi Narodna banka
Slovenska vykonava dohlad, na zdklade kompe-
tencii vyplyvajucich zo zdkonov a Organiza¢ného
poriadku Narodnej banky Slovenska. V mnohych
pripadoch sa zabezpeci nespokojnym klientom
dohliadanych subjektov finan¢ného trhu tzv. “vy-

konanie napravy” (napr. zmenu rozhodnutia pois-
tovne o neposkytnuti plnenia z poistnej udalosti)
bez toho, aby sa museli domahat svojho naroku
cestou sudu. Standardne pésobiace subjekty fi-
nanc¢ného trhu spolupracuju s Narodnou bankou
Slovenska, poskytuju jej informacie k podaniam
klientov, reSpektuju nazor prezentovany Nérod-
nou bankou Slovenska a su ochotné hladat vy-
chodiska a v niektorych pripadoch pristtpit k pre-
hodnoteniu svojich rozhodnuti.

V roku 2010 bolo na utvar dohladu dorucenych
spolu 799 podani, ktorych obsahom bola nespo-
kojnost fyzickych aj pravnickych oséb s postupom
poskytovatelov finan¢nych sluzieb. Z tohto poctu
sa podarilo este v roku 2010 dokoncit a uzavriet
738 podani. Najvyssipocet podani(354) sa tykal po-
istného sektora (iSlo najma o otazky plnenia z po-
vinného zmluvného poistenia pri poistnej udalosti
a problematiku investi¢ného Zivotného poistenia)
a bankového sektora (281 podani), kde bola naj-
CastejSou problematikou zmena vysky poplatkov
a urokova politika bank.V ostatnych oblastiach boli
najcastejSie namietané: v oblasti kapitalového trhu
- odplata za poskytnuté sluzby, v oblasti doplnko-
vého dochodkového sporenia - vyska odstupného
a v oblasti finan¢ného sprostredkovania - sposob,
rozsah a kvalita poskytovania informdcii.

Graf 22 Objem aktiv alebo spravovaného

majetku v jednotlivych segmentoch
slovenského finan¢ného trhu (mld. EUR)
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Zdroj: NBS.
Pozndmka: Percento nad stlpcami vyjadruje relativnu zmenu za
poslednych 12 mesiacov.
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Graf 23 Podiely jednotlivych segmentov
finan¢ného trhu na celkovych aktivach

alebo spravovanom majetku slovenského
finanéného trhu (k31.12.2010)

pss DDS
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Fondy KI
Poistovne
Banky
Banky - 75 % OCP-3%
Poistovne - 9 % H DSS-5%
m FondiKI-6% DDS -2 %

Zdroj: NBS.

3.6 VYVOJNAFINANCNOM TRHY’

Mierne spomalenie rastu aktiv v druhom polroku
2010

Rok 2010 bol pre vacsinu sektorov finan¢ného
trhu priaznivejsi ako rok 2009. Napriek tomu, ze
rast aktiv sa v druhom polroku mierne spomalil,
na medziro¢nom porovnani vzrastli celkové akti-
va institucii regulovanych NBS o 5,2 % a dosiahli
hodnotu 72,7 mld. €.

V druhej polovici roka sa potvrdili viaceré trendy
z prvého polroka 2010. Rast aktiv zaznamenali
predovietkym segmenty, ktoré sa zameriavaju
na spravovanie finan¢nych aktiv svojich klientov.
Dovodom bola skutoc¢nost, Ze domacnosti po-
kracovali v akumulacii svojich finan¢nych aktiv
v déchodkovych fondoch a vo fondoch kolektiv-
neho investovania. Prave tieto segmenty zazna-
menali najvy3$si medziro¢ny relativny narast.

V druhom polroku sa spomalil rast aktiv poistov-
ni v dosledku spomalenia rastu zivotného pois-
tenia. Na druhej strane, v roku 2010 sa obnovil
rast aktiv bankového sektora, ked' sa v porovna-
ni s rokom 2009 spomalili investicie do cennych
papierov a zrychlil sa rast tverov klientom. Rast

Graf 24 Priemerna hodnota rentability
vlastnych zdrojov v jednotlivych segmentoch
finan¢ného trhu (%)

25

20 1

December 2008 December 2009 December 2010

W Banky B Dochodkové spravcovské spolocnosti
Poistovne m Doplnkové dochodkové spolo¢nosti
Sprévcovské spolo¢nosti

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Rentabilita vlastnych zdrojov (ROE) je vyjadrend ako
podiel Cistého zisku na objeme vlastnych zdrojov.

aktiv v bankovom sektore v3ak stale vyrazne za-
ostdva za tempom rastu z rokov 2005 az 2008.

Vysledkom zmien aktiv vo finan¢nom sektore je
dalsie vyznamné posilnenie vyznamu doéchod-
kového sporenia a mierny ndrast v ostatnych
segmentoch na Ukor podielu bank.

Nejednoznacny vyvoj ziskovosti vo finanénom
sektore

Vo vieobecnosti sa tvorba zisku v slovenskom
finan¢nom sektore v roku 2010 zvysila. Neplatilo
to viak vo vietkych sektoroch.

Pozitivny vyvoj zaznamenal najma bankovy sek-
tor, ktory sa spamatal z roku 2009, ked zazname-
nal vyrazny prepad ziskovosti. Uroven ziskovosti
zroku 2010 vsak nadalej zaostava za ziskovostou,
dosiahnutou v roku 2008. Pozitivom je tiez po-
kracujuci trend postupného zmierriovania straty
dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti, ktora
suvisi s vySkou prvotnych investicii. Urcité zlep-
Senie nastalo aj v spolo¢nostiach spravujucich
fondy kolektivneho investovania, kde ziskovost
pozitivne reagovala na ndrast Cistej hodnoty ak-
tiv vo fondoch. Naopak, mierny pokles zisku za-
znamenal sektor poistovni.



Graf 25 Prepojenie podnikov a domaceho
finan¢ného sektora
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== Fin. aktiva podnikov: podiel domacich bank
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Zdroj: NBS.

V roku 2010 pokracovalo oslabovanie prepojenia
podnikov a domdceho financného sektora

V roku 2010 pokracoval trend poklesu miery
vzajomného prepojenia domaceho finan¢ného
sektora a slovenského podnikového sektora. Ty-
kalo sa to pohladavok aj zavazkov podnikového
sektora. Zdkladnym trendom je postupny ndrast
podielu zahranicia na celkovych finan¢nych pasi-
vach podnikov. S tym suvisi aj pokles miery, akou
sa domace banky a lizingové spolo¢nosti podie-
[aju na ich financovani.

Druhym trendom je pokles lizingu, ktorého ob-
jem sa kontinualne znizuje od konca roku 2008.
Vlysvetlenim méze byt skuto¢nost, Ze lizingové
spolo¢nosti financuju vo vdciej miere ekono-
mické odvetvia, ktoré boli vyraznejsie postih-
nuté ekonomickym prepadom (napr. doprava).

Tabulka 11 Struktdra finanénych zavizkov

domacnosti z pohladu vystavenia voci
domacemu finanénému sektoru (%)

Dec. ‘ Dec. Dec.

2008 2009 2010
Lizing 3,0 23 19
Splétkovy predaj 7.2 63 6,0
Bankové uvery 89,8 91,4 92,1

Zdroj: NBS.

Graf 26 Finan¢né aktiva domacnosti

z pohladu ich likvidity

(mld. EUR) (%)

14 6

2008 2009 2010
== Bezné Ulty
Uspory 1: Terminované vklady do 1 roka, podiely
v penaznych a dlhopisovych fondoch
Uspory 2: Terminované vklady do 1 roka, akciové fondy
ainé fondy
== Dochodkové Ucty a Zivotné poistenie vratane unit-linked
EURIBOR (prava os)

Zdroj: NBS.

Na druhej strane, banky dokazali kompenzovat
pokles uverov v citlivejSich odvetviach narastom
financovania do inych odvetvi (najma dodavky
elektriny a plynu, administrativne, telekomuni-
kacné a informacné sluzby).

Vo vseobecnosti mozno konstatovat dva tren-
dy. V poslednych dvoch rokoch domace fi-
nancné institucie stracali podiel na celkovom
financovani podnikov a zaroven podiel lizingu
na financovani klesal v prospech bankového
sektora.

So zmenami rastu Uverov, ¢i uz boli vysled-
kom dopytu alebo ponuky, suvisia investicie
do cennych papierov. V case, ked portfélio
uverov stagnovalo (najma v désledku poklesu
uverov podnikom), zrychlil sa ndkup cennych
papierov. Naopak, v druhej polovici roka 2010,
ked' vzrastli Uvery, sa nakup cennych papierov
spomalil.

Posilnenie vyznamu domdcnosti pre financny
sektor

Situacia v sektore domdacnosti je vyrazne od-
lisnd. Zakladnym rozdielom je zanedbatelnd
miera, akou domadcnosti vyuzivaju zahranicie
pri financovani svojich investicii, alebo pri spra-
vovani svojich finan¢nych aktiv. V poslednych
dvoch rokoch sa v ramci domaceho trhu domac-
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nosti vo vacsej miere orientovali na bankové
uvery a menej vyuzivali financovanie prostred-
nictvom lizingu a splatkového predaja. Suvisi to
s vyraznejSim rastom Uverov na byvanie a len
miernym rastom spotrebitelskych Gverov.

Vo finan¢nych aktivach domécnosti pokracuju
trendy pozorované v minulych obdobiach. Naj-
vacsi vplyv na zmenu ich Struktdry ma rast do-
chodkovych fondov, ktoré postupne ziskavaju
vacsiu vahu. Slovensko sa tym postupne pribli-
zuje krajindm zapadnej Eurépy, kde déchodkové
fondy a Zivotné poistenie tvori relativne vyssiu
cast finan¢nych aktiv domacnosti.

Néarast vyznamu déchodkového sporenia sa
prejavil relativnym poklesom vkladov v ban-
kach. Pri pohlade na vyvoj objemov je zrejmé,
Ze najvacsim zmendm v roku 2010 podliehali
terminované vklady v bankach so splatnostou
do jedného roka. Prave tato polozka negativne
ovplyvnila tempo rastu finanénych aktiv do-
macnosti, ktoré bolo vo viacerych mesiacoch
rokov 2009 a 2010 pomalsie, ako v rokoch 2007
a 2008.

Pozitivnou skuto¢nostou pre stabilitu bankové-
ho sektora je, Ze objem finan¢nych aktiv doméc-
nosti, uloZzenych v bankdch, aj nadalej prevysuje
objem uverov, ktoré banky domacnostiam po-
skytli.

Zmiesany vyvoj vynosov financnych aktiv
domdcnosti

Prva polovica roka 2010 priniesla opatovny na-
rast vynosovosti zloziek finan¢nych aktiv do-
macnosti, ktoré v roku 2009 poklesli v dosledku
negativneho vyvoja na svetovych finan¢nych
trhoch. I3lo najmd o rastové a vyvazené fondy

Graf 27 Finan¢né aktiva domacnosti podla

splatnosti a hrubej vykonnosti
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Zdroj: NBS.

Pozndmky: Velkost bubliny reprezentuje objem aktiv. Skupiny
st tvorené podla podobnej vykonnosti. Pri Zivotnom poisteni je
zobrazend maximdlna technickd trokovd miera.

Graf nezahina akciové fondy s vynosom 26 %.

Il. déchodkového piliera, prispevkové fondy
1. dochodkového piliera a takmer vietky fondy
kolektivneho investovania.

Vyznamnou zmenou je nérast Urokovych sadzieb
na nové vklady v bankéach so splatnostou nad
5 rokov, ktory bol sprevadzany vyraznym rastom
ich objemu.

Napriek zmenam vo vynosoch finan¢nych aktiv
domacnosti, nenastal vyznamny presun obje-
mov medzi jednotlivymi produktmi finan¢nych
institdcii. NajzasadnejSou zmenou je rast vkla-
dov so splatnostou nad 1 rok.
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8 Po vstupe do eurozény sa v obehu
v SR vyskytuju aj eurobankovky
aeuromince emitované inymi
clenskymi bankami eurozony,
preto NBS nemd evidenciu o redlnej
hodnote a mnoZstve periazi
v obehu. NBS eviduje len euroban-
kovky a mince, ktoré sama vydala
aprijala z obehu. Rozdiel medzi
hodnotou (mnoZstvom) vydanych
eurobankoviek a eurominci do obe-
hu a prijatych z obehu k urcitému
ddtumu od 1.1.2009 vrdtane tohto
ddtumu predstavuje kumulovand
Cistd emisia.

9 Hodnota obeziva v celej eurozéne
k 31.12.2010 bola 839,7 mld. €,
nds podiel na tejto hodnote bol
0,9140 %, t.j. priblizne 7,7 mld. €.

10 Znamend to, Ze NBS zatial vydala
do obehu viac eurobankoviek,
resp. eurominci kazdej nomindlnej
hodnoty ako ich prijala z obehu.

11 Priemernd hodnota periazného
znaku = hodnota kumulovanej
Cistej emisie / kumulovand Cistd
emisia v kusoch.

12 Pocet obyvatelov SR k 31.12.2009
bol 5,4 mil, zdroj SU SR.
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4 EmiSNA CINNOST A PENAZNY OBEH

VYVOJ KUMULOVANEJ CISTEJ EMISIE
V OBEHU

4.1

4.1.1 EUROBANKOVKY A EUROMINCE

Celkovéd hodnota kumulovanej Ccistej emisie®
(dalej len emisia) k 31. decembru 2010 dosiahla
6,05 mld. € (tabulka 12) a v medziro¢nom porov-
nani vzrastla o 30,8 %. Rast emisie bol ovela vyssi
ako najvyssi medziro¢ny rast v obdobi platnosti
korunovej meny, pricom hodnota emisie bola
o takmer 0,7 mld. € vy3sia ako dosiahnuté maxi-
mum hodnoty korunovej meny (162 mld. Sk dna
21. decembra 2007).

Hodnota polozky ,obeZivo’, zodpovedajica po-
dielu NBS na eurobankovkach vydanych Euro-
systémom, k 31. decembru 2010 predstavovala
7,7 mld. €°

Denny vyvoj emisie eurovej hotovosti v rokoch
2009 a 2010 znazornuje graf 28. Maximalna
hodnota emisie bola uz tradi¢ne dosiahnu-
td v predviano¢nom obdobi 23. decembra
(6,3 mld. €). Denny vyvoj emisie v roku 2010
kopiruje vyvoj v roku 2009 s posunom hodno-
tyo1,5-2mld. €.

Kym pri hodnote emisie takmer celd emisiu
predstavovali eurobankovky (98,29 %), pri mnoz-
stve emitovanych eurovych penazi bol pomer
opacny, eurobankovky predstavovali iba 19,64 %
z celkového poctu, euromince 80,34% a zvysnu
Cast predstavovali zberatel'ské euromince.

K31.decembru 2010 emisia predstavovala 89 mil.
kusov eurobankoviek a 364 mil. kusov eurominci
vratane pamdtnych a zberatelskych eurominci
(tabulka 12). Najviac emitovanou eurobankov-
kou bola 50 € bankovka, ktorej podiel predstavo-
val 31% z emitovanych eurobankoviek. Najviac
emitovanymi euromincami boli euromince naj-
nizsich nomindlnych hodnét (1 cent a 2 centy).
Ich spolo¢ny podiel z celkového mnozstva emi-
tovanych eurominci bol 49 %.

Na zaklade doterajsieho vyvoja emisie mozno kon-
Statovat, Ze zatial ani v jednej nominalnej hodnote
eurobankoviek, resp. eurominci nezaznamenala
NBS dlhodobejsi trend tzv. prijmovej krajiny™.

Graf 28 Denny vyvoj emisie eurovej hotovos-
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Priemernd hodnota penazného znaku'', vypo-
¢itand z emitovanych eurovych pefazi vratane
zberatelskych eurominci, predstavovala 13,4 €.
Priemerna hodnota periazného znaku euroban-
koviek bola 67 € a eurominci 0,28 €.

K 31. decembru 2010 pripadlo v priemere na
obyvatela SR 16 eurobankoviek v hodnote pri-
blizne 1 102 € a 67 eurominci v hodnote 18 €.
Celkova hodnota kumulovanej ¢istej emisie eu-
rovej hotovosti na obyvatela bola 1 120 €.

Najpocetnejsou eurobankovkou bola 50 €
bankovka v pocte 5 kusov na obyvatela. Z eu-
rominci najvyssiu pocetnost na obyvatela tvo-

hodn6t: 0,01 € 16 kusov a 0,02 € 17 kusov.

4.1.2 SLOVENSKE KORUNY

K 1. januaru 2010 sa do NBS nevratili uz iba
necelé 3% emitovanych slovenskych korun,
v dosledku ¢oho sa dynamika stahovania slo-
venskych korun vyrazne spomalila a za cely rok
2010 sa do NBS vratilo uz iba priblizne 527 mil.
Sk (z toho sa najviac, takmer 251 mil. Sk, vratilo
v januari). K 31. decembru 2010 v obehu este
zostalo 19,9 mil. kusov bankoviek slovenskych



Tabulka 12 Struktdra kumulovane;j ¢istej emisie eurobankoviek a eurominci

Kumulovana ¢ista emisia Rozdiel oproti Podiel v %
k31.12.2010 31.12.2009 k31.12.2010
EUR kusy EUR kusy EUR kusy
500€| 2115092 000,00 4230184 689 950 000,00 1379900 34,96 0,93
200€| 192087 200,00 960 436 -10 315 400,00 -51577 3,17 0,21
100 €| 1741640000,00 17 416 400 438 853 400,00 4388534 28,78 3,85
50€| 1361891700,00 27237834 186 394 000,00 3727880 22,51 6,02
20€| 369301360,00 18 465 068 82520 340,00 4126017 6,10 4,08
10€ 128 642 290,00 12864 229 23194 250,00 2319425 2,13 2,84
5€ 38483 145,00 7 696 629 1826 835,00 365 367 0,64 1,70
Bankovky spolu |5947 137 695,00 | 88870780 |1412423425,00 | 16255546 98,29 19,64
2€ 53 474 870,00 26737 435 7 671 804,00 3835902 0,88 591
1€ 21275 547,00 21275547 531 472,00 531472 0,35 4,70
50 centov 11783 397,00 23 566 794 585 200,50 1170401 0,19 5,21
20 centov 6411722,00 32058610 480 813,20 2404 066 0,11 7,08
10 centov 3762801,40 37628014 405 265,30 4052653 0,06 8,31
5 centov 2211786,35 44235727 313 403,20 6 268 064 0,04 9,77
2 centy 1804 388,84 90219 442 422 962,48 21148124 0,03 19,93
1 cent 878777,22 87877722 236 745,42 23 674 542 0,01 19,42
Mince spolu 101603 289,81 | 363 599 291 10647 666,10 | 63 085 224 1,68 80,34
Zberatelské mince 2105 680,00 113280 1423 750,00 67517 0,03 0,03
Peniaze spolu 6 050 846 664,81 | 452583351 |1424494841,10 | 79408 287 100,00 100,00

Zdroj: NBS.

korun (z toho najviac 20 Sk bankoviek 10,3 mil.
kusov) a 394,5 mil. kusov minci (z toho najviac
50 hal. minci 170 mil. kusov a 1Sk minci viac
ako 102,9 mil. kusov). Hodnota zatial nevrate-
nych slovenskych korun predstavovala pribliz-
ne 4,25 mld. Sk (140,9 mil. €).

Zo zostéavajucich slovenskych korun pripad-
li na 1 obyvatela priblizne 3 kusy bankoviek
v hodnote 522 Sk a 73 kusov obehovych minci
v hodnote 135 Sk. Celkovd hodnota zostavaju-
cich slovenskych korin na obyvatela vratane
slovenskych pamatnych minci predstavovala
786 Sk. NajpocetnejSou korunovou bankov-
kou bola k 31. decembru 2010 bankovka 20 Sk
v pocte takmer 2 kusy na obyvatela a z obeho-
vych minci to boli 50 hal. mince v pocte 31 ku-
sov na obyvatela.

Vyvoj stahovania slovenskych korun v obehu
a ich nahradzanie eurom zobrazuje graf 29.

Graf 29 Mesacny vyvoj emisie eurovej

hotovosti a slovenskych korun v obehu
(mil. EUR)
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13 BPS 500, resp. BPS 1000 od firmy
Giesecke and Devrient.

14 Tzv. CCP postupy (Common Checking
Procedure), ktoré stanovujti mini-
mdlne Standardy pre vytriedovanie
eurobankoviek a postupy pri kontrole
ich spracovania.
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4,2 DODAVKY EUROBANKOVIEK A VYROBA
EUROMINCI

Na zéklade Usmernenia ECB z 9. aprila 2009 o vy-
robe eurobankoviek NBS v roku 2010 zabezpecila
a do Eurosystému dodala 218,5 mil. kusov euro-
bankoviek v nominalnej hodnote 20 €. V uvede-
nom mnozstve su zahrnuté tiez zavazky, ktoré pre
NBS vyplynuli zo zapozi¢ania eurobankoviek pred
vstupom SR do eurozony. Vyroba eurobankoviek
bola realizovana v kooperacii s dalsimi Siestimi cen-
tralnymi bankami eurozény v holandskej ceninovej
tlaciarni Joh. Enschedé Banknotes B.V.

V Mincovni Kremnica, 3. p., NBS zabezpecila razbu
30 mil. kusov eurominci v nominélnej hodnote 1
cent a 50 mil. kusov eurominci v nominalnej hod-
note 2 centy. V Kremnici NBS zabezpecila aj razbu
70 tisic kusov eurominci z kazdej nominalnej hod-
noty s letopoctom razby 2010, ktoré boli pouzité
do piatich ro¢nikovych stborov eurominci urce-
nych na zberatelské tcely. Koncom roka 2010 NBS
zabezpecila dodavku 1 mil. kusov pamatnej 2 €
mince s tematikou 20. vyrocia vzniku Vysehrad-
skej skupiny, ktorej emisia bola v januari 2011.

NBS vydala aj Styri zberatelské euromince z dra-
hych kovov (tabulka 13). Predaj numizmatického
materialu (okrem suborov obehovych eurominci,
ktory zabezpecovala Mincovria Kremnica) realizo-
vala NBS prostrednictvom domacich a zahrani¢-
nych zmluvnych partnerov.

4.3 SPRACOVANIE EUROBANKOVIEK
A EUROMINCi A SLOVENSKYCH KORUN

V roku 2010 NBS vydala do obehu viac ako 287 mil.
kusov eurobankoviek a z obehu prostrednictvom

bank a ciastotne aj verejnosti prijala takmer
271 mil. kusov eurobankoviek. Z predchadzaju-
ceho roka zostalo nespracovanych takmer 12 mil.
kusov eurobankoviek.

Pocas roka NBS spracovala viac ako 270 mil. ku-
sov eurobankoviek. Eurobankovky sa spractvaju
na plne automatizovanych zariadeniach', pri-
¢om sa kontroluje ich pravost a upotrebitelnost
v zmysle jednotnych postupov', stanovenych
ECB pre vietky ndrodné banky eurozény.

Prijaté mnozstvo eurobankoviek bolo viac ako tri-
krat vyssie v porovnani s priemernym mnozstvom
emitovanych bankoviek. V praxi to znamen4, ze
kazdé 3 az 4 mesiace sa skontroluju vietky eu-
robankovky emitované NBS, ¢im sa zabezpecuje
integrita a ochrana eurobankoviek v obehu, a tym
aj dovera verejnosti v eurobankovky. Na dosiah-
nutie tohto ciela je potrebné udrziavat dobru kva-
litu eurobankoviek v obehu a rychlo rozpoznat
falosné eurobankovky. Spokojnost s kvalitou eu-
robankoviek obiehajucich na naSom uzemi po-
tvrdil aj prieskum verejnej mienky, ktory sa kazdo-
ro¢ne vykonava v krajinach eurozény. Najcastejsie
spracovavanou bola eurobankovka v nomindlnej
hodnote 50 € (graf 30), ktora je aj najviac pouziva-
nou eurobankovkou v obehu.

Pri spracovani eurobankoviek sa vytriedilo ako ne-
upotrebitelnych 31,8 mil. kusov eurobankoviek.
Priemernd miera vytriedovania bola 11,8 %. V po-
rovnani so statmi eurozény patrime ku krajindm
s nizSou mierou vytriedovania eurobankoviek. Je
to zrejme ovplyvnené skutocnostou, Ze viac ako
polovica dodanych eurobankoviek este nebola
pouzitd v obehu. Rovnako ako v ostatnych tatoch
eurozony, aj v SR su miery vytriedovania euroban-
koviek vy$3ich nomindlnych hodnét pomerne niz-

Tabulka 13 Zberatelské mince emitované NBS v roku 2010

Nominalna Udalost, ktort eurominca Pocet (ks) Oznamenie Datum
hodnota pripomina spolu | ztoho PROOF NBS emisie
10€ Svetove dedicstvo UNESCO - drevené chramy 27225 | 17325 | 481/2009Z.z | 15.3.2010

v slovenskej ¢asti karpatského obluka
10€" 150. vyrocie narodenia Martina Kukucina 16 800 9300 95/2010Z.z. | 3.5.2010
20€Y Ochrana prirody a krajiny - Narodny park Poloniny | 18 500 10350 243/2010Z.z. | 29.9.2010
j00g | Svetove dedicstvo UNESCO - drevené chramy 6640 | 6640 | 401/2010Z.z | 1.12.2010
v slovenskej Casti karpatského obluka
Zdroj: NBS.

1) Striebornd zberatelskd minca.
2) Zlatd zberatelskd minca.



Graf 30 Struktura eurobankoviek spracova-

nych v roku 2010
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ke, kym miera vytriedovania eurobankoviek najniz-
$ej nominalnej hodnoty 5 € je najvyssia (36,7 %).

Okrem NBS eurobankovky spracovavaju a opa-
tovne vydavaju do obehu aj banky, resp. dalsi
spracovatelia eurovych penazi, ktorym NBS ude-
lila sthlas na ich spracovanie a zéroven kontro-
luje ich ¢innost. Vsetci spracovavatelia euroban-
koviek musia pri ich spracovavani dodrZiavat tzv.
Rémec na detekciu falzifikdtov a triedenie euro-
bankoviek, ktory stanovuje minimalne Standar-
dy vytriedovania eurobankoviek.

V roku 2010 bolo vydanych do obehu viac ako
303 mil. kusov eurominci a z obehu bolo prijatych
viac ako 240 mil. kusov eurominci. Prijaté mince
boli spracované na automatickych mincovych lin-
kach, pricom sa skontrolovala ich pravost a upot-
rebitelnost. Vzhladom na vyssiu fyzicka Zivotnost
eurominci sa pri spracovani minci vytriedilo ako
neupotrebitelné iba necelych 66 tisic eurominci.
Z hladiska struktary spracovavanych eurominci
neboli medzi euromincami jednotlivych nominal-
nych hodnot vyrazné rozdiely.

Okrem eurobankoviek a eurominci bolo v roku
2010 v NBS spracovanych a znicenych 49,4 mil.
kusov bankoviek slovenskych korin a spracova-
nych 1,8 mil. kusov korunovych minci. Spracované
korunové mince boli ulozené do zasob, ich nicenie
sa predpokladd az v pripade, ak by sa ich do ukon-
Cenia prekluzivneho obdobia (31. december 2013)
nahromadilo vac¢sie mnoZzstvo. Po ukonceni preklu-
zivneho obdobia budu mat korunové mince v zé-
sobach uz iba hodnotu materialu a o sposobe ich
dalSieho vyuzitia sa rozhodne neskér.

4.4 FALZIFIKATY BANKOVIEK A MINCi
ZADRZANE NA UZEMi SR

V roku 2010 bolo na uzemi Slovenskej republiky
zadrzanych spolu 2 934 falzifikatov bankoviek
a minci (tabulka 14). V porovnani s rokom 2009
to predstavuje pokles 0 15,4 %. Z celkového po¢-
tu zadrzanych falzifikdtov bolo 1 525 bankoviek
a 1 409 minci. Najvyssi podiel zo vietkych falzifi-
katov zadrZzanych v roku 2010 mali falzifikaty eu-
rovych bankoviek a eurominci (96,7 %). Az 88%
falzifikdtov bolo zadrzanych v obehu - bankami,
pobockami zahrani¢nych bank, nebankovymi
subjektmi a bezpelnostnymi sluzbami. Takmer
tretina bola zadrzana v Bratislavskom kraji.

Pocet zadrzanych falzifikatov v roku 2010 a technic-
ka uroven ich vyhotovenia nepredstavovali vaZnej-
Sie riziko pre bezpecnost a plynulost hotovostného
penazného obehu v Slovenskej republike.

FALZIFIKATY EUR

V roku 2010 bolo na uzemi SR zadrzanych 1 428
kusov falzifikdtov eurobankoviek, ¢o v porovnani
s rokom 2009 predstavuje pokles o jednu tretinu
(tabulka 15). V porovnani s predchadzajicim ro-
kom sa viak zvysila kvalita ich vyhotovenia. V ro-
ku 2010 sa vyrazne zvysil pocet zadrzanych falzi-
fikatov eurominci (1 409 kusov, narast o 170%).
Vadsina z nich sa svojimi magnetickymi vlastnos-

Tabulka 14 Vyvoj poctu falzifikatov zadrzanych v SR (kusy)

KAPITOLA 4

EUR usbD SKK Ostatné Spolu
2006 348 101 726 58 1233
2007 278 97 639 52 1066
2008 275 87 502 100 964
2009 2903 141 297 126 3467
2010 2837 50 14 33 2934
Zdroj: NBS.
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Tabulka 15 Pocet falzifikatov eur zadrzanych v SR (kusy)

0,50€ 1€ 2€ 5€ 10€ 20€ 50€ | 100€ | 200€ | 500€ [ P" | Spolu
2006 0 0 3 1 4 6 69 217 38 10 0 348
2007 0 4 8 0 2 10 59 99 90 0 278
2008 0 2 15 0 4 9 65 70 106 4 0 275
2009 37 109 664 29 37 274 827 775 144 0 2903
2010 208 224 977 35 38 312 503 392 91 56 1 2837
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1) Napodobneniny, pozmenené, upravené a zloZené bankovky a euromince.

tami, vodivostou a vyhotovenim odliSovala od
pravych eurominci len minimalne a pre penazny
obeh boli velmi nebezpecné. Polovicu z nich za-
drzala priamo NBS.

V roku 2010 bolo v krajindch eurozény zadrza-
nych 1 047 387 falzifikatov eurovych platidiel, co
predstavuje pokles oproti minulému roku o 12 %.
Zo zadrzanych falzifikdtov az 84 % tvorili falzifikaty
eurobankoviek. Viac ako 3,5% z celkového poctu
falzifikatov eur bolo zadrzanych mimo tzemia eu-
rozény. Na Slovensku bolo zadrzanych 0,27 %, ¢im

zadrzanych falzifikatov eur.

Pocet falosnych eurobankoviek z kazdého miliéna
eurobankoviek v obehu predstavoval v SR 16 kusov
a v eurozoéne az 60 kusov. Pocet zadrzanych falzifika-
tov eurominci na jeden milién eurominci v obehu
bol v SR 4 kusy a v eurozéne 2 kusy. Pravdepodob-
nost, Ze fyzické osoby alebo pravnické osoby pridu
v penaznom obehu do styku s falosnou euroban-
kovkou alebo euromincou je preto velmi nizka.

Falzifikdty eurobankoviek nomindlnych hodnot
20 €, 50 € a 100 € tvoria v rdmci eurozény 94,3 %
zo vsetkych zadrzanych falzifikatov eurobanko-
viek. Takmer kazda druha falosna eurobankovka
zadrzand v eurozéne mala nominalnu hodnotu
50 €. Na Slovensku bola Struktira zadrzanych
falzifikatov podobna, pricom najviac zadrzanych
falzifikatov eurobankoviek malo nominalnu hod-
notu 50 € (35,2%) a 100 € (27,4 %) (graf 31).

V roku 2010 bolo v krajinach eurozény zadrzanych
v prepocte na tisic obyvatelov priemerne 2,6 falzifi-
katov.V Slovenskej republike mal tento podiel hod-

FALZIFIKATY SLOVENSKYCH KORUN
Zavedenim eura do hotovostného penazného
obehu sa vyrazne znizil vyskyt falzifikatov sloven-

Graf 31 Struktura falzifikatov eurobankoviek

zadrzanych v eurozéne a v Slovenskej
republike v roku 2010 (%)
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skych korun. V roku 2010 bolo zadrzanych len 14
kusov falzifikdtov. Aj ked je moznost vymeny slo-
venskych bankoviek za eurové bankovky ¢asovo
neobmedzend, mozno oc¢akévat, Ze vyskyt falzifi-
katov slovenskych kortn bude len ojedinely.

FALZIFIKATY AMERICKYCH DOLAROV A OSTATNYCH CUDZICH
MIEN

V roku 2010 bol v porovnani s predchadzajicim
rokom zaznamenany vyrazny pokles zadrzanych
falzifikdtov americkych dolarov a ostatnych cu-
dzich mien. Pocet zadrzanych falzifikdtov ame-
rickych dolarov sa znizil o 65 %. Podobne ako
v roku 2009 bola najviac falSovanou bankovka
100 USD, ktora tvorila 66 % zo zadrzanych falzifi-
katov. Vyskyt falzifikatov ostatnych cudzich mien
poklesol o 74 %. Najvacsi podiel tvorili falzifika-
ty anglickych libier (21 kusov) a ¢eskych korun
(6 kusov).
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5 PLATOBNE SLUZBY A PLATOBNE SYSTEMY

5.1 PLATOBNE SLUZBY

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/
64/ES o platobnych sluzbach bola transponova-
na zakonom ¢. 492/2009 o platobnych sluzbach
a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej
len ,zékon o platobnych sluzbach”), ktory nado-
budol Gcinnost 1. decembra 2009. Tymto zéko-
nom sa zrusil zakon ¢. 510/2002 Z. z. o platob-
nom styku v zneni neskorsich predpisov.

Zakon o platobnych sluzbach upravuje predo-
vietkym poskytovanie platobnych sluzieb, pod-
mienky na vznik a prevadzkovanie platobnych
systémov, podmienky na vznik a podnikanie
platobnych institucii a institucii elektronickych
penazi, reklamacie a iné podania a podmienky
mimosudneho riesenia sporov pri poskytovani
platobnych sluzieb a pri vydavani a pouzivani
elektronickych penazi, ako aj dohlad nad pre-
vadzkovatelmi platobnych systémov, dohlad
nad platobnymi institiciami a dohlad nad insti-
tuciami elektronickych penazi.

V roku 2010 zacal proces transpozicie smerni-
ce Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/44/ES
zo dna 6. maja 2009, ktorou sa meni a dopliiia
smernica 98/26/ES o kone¢nom zuctovani v pla-
tobnych systémoch a zuctovacich systémoch
cennych papierov a smernica 2002/47/ES o do-
hodach o finan¢nych zérukach, a to ndvrhom za-
kona, ktorym sa meni a dopifa zakon o cennych
papieroch, vratane zdkona o platobnych sluz-
bach. Cielom uvedenej transpozicie bolo vyme-
dzenie prepojeného systému (interoperabilita).

Sucastou slovenského pravneho poriadku v ob-
lasti platobnych sluZieb je aj opatrenie Narodnej
banky Slovenska ¢. 8/2009, ktorym sa ustanovuje
Struktura bankového spojenia, Struktira medzi-
narodného bankového ¢isla Uctu a podrobnosti
o vydavani prevodnika identifikacnych kdédov
a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES):
® nariadenie ¢ 924/2009 o cezhrani¢nych plat-
bach v Spolocenstve, ktorym sa zrusuje naria-
denie (ES) ¢. 2560/2001 a
® nariadenie ¢. 1781/2006 o udajoch o prikaz-
covi, ktoré sprevadzaju prevody finan¢nych
prostriedkov.

V roku 2010 Narodna banka Slovenska schvali-
la ndvrh Slovenskej bankovej asocidcie neplatit
v roku 2010 prispevok na ¢innost Staleho roz-
hodcovského sudu Slovenskej bankovej aso-
cidcie zriadeného podla zdkona o platobnych
sluzbdch na mimosudne rieSenie sporov, a to
vzhladom na vysledky hospodarenia tohto sudu
a dostatok finan¢nych prostriedkov na ¢innost
Komory pre rozhodovanie sporov z poskytova-
nia platobnych sluzieb.

Narodna banka Slovenska udelila v roku 2010
povolenie spolo¢nosti First Data Slovakia, s. r. 0.,
na prevadzkovanie platobného systému podla
§ 45 ods. 3 pism. c) zdkona o platobnych sluzbéch.

5.2 PLATOBNE SYSTEMY SLOVENSKE)J
REPUBLIKY

5.2.1 PratoBnY systéim TARGET2 A TARGET2-SK
Slovenska republika sa diiom vstupu do euro-
z6ny pripojila do platobného systému TARGET2
a Narodna banka Slovenska od 1. janudara 2009
zacala prevadzkovat svoj komponent tohto sys-
tému, platobny systém TARGET2-SK. Druhy rok
prevadzky platobného systému TARGET2-SK
mozno hodnotit ako Uspesny a bezproblémovy,
v ktorom neboli zaznamenané Ziadne incidenty,
¢i uz na strane systému alebo jeho ucastnikov,
ktoré by ohrozili plynulé spracovanie platieb ale-
bo narusili jeho prevadzku.

Okrem dennej prevadzky systému, konzulta¢nej
a obchodnej podpory jeho Ucastnikov, pravidel-
ného testovania procedur na obnovu ¢innosti sa
Narodna banka Slovenska podiela na koordinacii
vyvoja, zmien, testovania a nasadzovania no-
vych verzii programového vybavenia platformy
SSP, na ktorej je systém TARGET2 prevadzkovany.
Novymi verziami programového vybavenia sa
do platformy SSP implementuju nové funkénos-
ti a zmeny, ktoré Eurosystém schvali na zaklade
poziadaviek uzivatelov systému a tiez sa nimi od-
stranuju identifikované chyby z predchadzajucej
verzie. Vyznamnou sucastou pravidelnej ro¢nej
aktualizacie platformy SSP v roku 2010 bolo za-
vedenie moznosti pristupu do platobného sys-
tému TARGET2 prostrednictvom internetu, popri



doterajSom pristupe vylu¢ne prostrednictvom
SWIFT-u.

Narodnd banka Slovenska organizovala v roku
2010 pravidelné pracovné stretnutia so zastupca-
mi Ucastnikov TARGET2-SK. Tieto stretnutia slUzZia
na konzultaciu navrhov a pripravovanych zmien
do systému TARGET?2, koordinaciu testovania no-
vych verzii platformy SSP s Gcastnikmi, hodnote-
nie beznej prevadzky a sprostredkovanie dalsich
relevantnych informdacii i¢astnikom TARGET2-SK.

Nérodna banka Slovenska vydala v marci 2010
Rozhodnutie NBS ¢.3/2010 o podmienkach Ucas-
ti v TARGET2-SK a Rozhodnutie NBS ¢. 4/2010
o postupoch vyrovnania pre pridruzené systé-
my TARGET2-SK, ktoré nahradili dovtedy platné
rozhodnutia z roku 2008. V nadvaznosti na novu
verziu programového vybavenia platformy SSP
boli v novembri 2010 tieto nové rozhodnutia
opatovne novelizované.

5.2.2 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNICTVOM
TARGET2-SK

Na konci roka 2010 bolo do platobného systému
TARGET2-SK zapojenych 33 tcastnikov, z toho 30
priamych Gcastnikov vratane Narodnej banky Slo-
venska a 3 pridruzené systémy (EURO SIPS, Cen-
tralny depozitar cennych papierov SR, a. s., First
Data Slovakia, s. r. 0.). Pocas roka 2010 sa pocet
ucastnikov zvysil o dvoch priamych ucastnikov.

Graf 32 Vyvoj poctu platieb spracovanych
v TARGET2-SK
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V roku 2010 sa prostrednictvom platobného sys-
tému TARGET2-SK uskutocnilo takmer 150 tis.
transakcii v celkovej hodnote vyse 682,2 mld. €.
Oproti roku 2009 doslo k miernemu poklesu
poctu uskuto¢nenych transakcii, a to o0 34 %
(5 tis. transakcii). Rovnako hodnota spracova-
nych transakcii zaznamenala pokles oproti pred-
chadzajucemu roku, a to o takmer 22,6 % (199
mld. €). Vyvoj poctu a hodnoty uskuto¢nenych
transakcii podla jednotlivych mesiacov v rokoch
2009 a 2010 zobrazuju grafy 32 a 33.

V roku 2010 mal TARGET2-SK 258 prevadzkovych
dni. Denne sa v systéme spracovalo v priemere
581 platobnych transakcii v celkovej hodnote
takmer 2 644 mil. €.

Podiel poctu klientskych a medzibankovych
platieb spracovanych v roku 2010 je v pomere
56:44, mierne v prospech klientskych platieb.
Z hladiska hodnoty spracovanych platieb je po-
diel klientskych a medzibankovych platieb v po-
mere 4:96, teda vyrazne v prospech medziban-
kovych platieb.

V roku 2010 sa do systému TARGET2 zapojilo aj
Bulharsko so svojou bankovou komunitou. V su-
Casnosti je tak do systému TARGET2 zapojenych
celkovo 23 krajin Eurdpskej uUnie. Z hladiska
Struktury smerovania platieb zaslanych ucastnik-
mi TARGET2-SK v roku 2010 bolo 37 % vsetkych

Graf 33 Vyvoj hodnoty platieb

spracovanych v TARGET2-SK (mld. EUR)
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Graf 34 Struktidra smerovania platieb zaslanych uéastnikmi TARGET2-SK v roku 2010
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platieb domacich a 63 % smerovalo prijemcom
do zahranicia. Rovnaké rozdelenie, avsak takmer
v obratenom pomere, je podla hodnoty zasla-
nych platieb. Strukturu smerovania platieb zo-
brazuje graf 34.

5.2.3 PraToBnyY systém EURO SIPS

EURO SIPS je retailovym platobnym systémom
urCenym na spracovanie a kliring klientskych
platieb v eurdch a zaroven pridruzenym systé-
mom k transeurépskemu platobnému systému
TARGET2-SK. Platobné transakcie sa v platob-
nom systéme EURO SIPS spracovévaju v klirin-
govych cykloch, ktorych vysledky sa financne
vyrovnavaju v systéme TARGET2-SK.

Medzibankové platobné transakcie sa od 1. janu-
ara 2009 vyhradne spracovavaju a vyrovnavaju
v systéme TARGET2-SK.

V nadvaznosti naimplementaciu SEPA platobnych
nastrojov v SR bude platobny systém EURO SIPS
upraveny na systém kompatibilny so SEPA. Uprava
EURO SIPS bude realizovana v sulade so schvale-
nou stratégiou, ktora bola prijatd Bankovou radou
NBS. V zmysle uvedeného by mal byt EURO SIPS
SEPA kompatibilny do konca roka 2012.

Pocas roka 2010 Narodna banka Slovenska vyko-
nala hodnotenie platobného systému EURO SIPS
v sulade s poziadavkou Eurosystému pre kraji-
ny vstupujuce do eurozoény. Systém sa hodnotil
oproti ,Zakladnym principom” na hodnotenie

Hodnota platieb

Doméce
61,0 %

Cezhrani¢né
39,0 %

platobnych systémov, platnych pre retailové sys-
témy. Vysledkom hodnotenia je konstatovanie,
7e platobny systém EURO SIPS v pInej miere spl-
na vietky pozadované principy.

5.2.4 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNicTvoM EURO
SIPS

Do retailového platobného systému EURO SIPS
bolo v roku 2010 zapojenych 30 Ucastnikov.
Povodny pocet 28 zo zaciatku roka sa tak zvysil
o dvoch novych ucastnikov. V EURO SIPS-e sa
uskutocnilo celkovo 162 796 tis. transakcii, ¢o
zodpoveda trendu narastu z predchadzajucich
rokov, a to vo vyske necelych 5 %. Krivka ndras-
tu vo vyske 6,5 % zotrvala aj v objeme uskutoc-
nenych transakcii, v celkovom hodnotovom vy-
jadreni 164 590,1 mil. € spracovanych transakcii.
Grafy 35 a 36 vyjadruju pocty a hodnotu transak-
cii uskuto¢nenych v systéme EURO SIPS pocas
jednotlivych mesiacov roka 2010 v porovnani
s predchadzajucimi obdobiami roka 2009.

5.2.5 PLATOBNE KARTY

V roku 2010 sa pocet vydanych bankovych pla-
tobnych kariet znizil v porovnani s predchadza-
jucim rokom (5,08 mil.) o necelé 2 % na 4,98 mil.
bankovych platobnych kariet. Z celkového poctu
vydanych bankovych platobnych kariet debetné
platobné karty tvorili 4,18 mil. a kreditné platob-
né karty 0,8 mil.

K 31. decembru 2010 mohli klienti bank na uze-
mi Slovenskej republiky vyuZivat siet 2 363 ban-
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komatov a 37 459 platobnych terminélov. Zatial
¢o pri vydanych bankovych platobnych kartach
bol v porovnani s predchédzajucich rokom za-
znamenany pokles, pocet bankomatov sa zvysil
0 2,2 % (2 310 v roku 2009), ako aj pocet pla-
tobnych terminélov, a to 0 5,7 % (35 438 v roku
2009).

5.3 SPOLUPRACA S MEDZINARODNYMI
FINANCNYMI INSTITUCIAMIV OBLASTI
PLATOBNEHO STYKU

HODNOTENIE SYSTEMU ZUCTOVANIA CENNYCH PAPIEROV
CDCP - SCHVALENIE SPRAVY O MONITORINGU PLNENIA
ODPORUCANI

Eurdpska centrdlna banka v suvislosti s prijatim
jednotnej meny euro v Slovenskej republike
vykonala hodnotenie systémov zictovania cen-
nych papierov (SSSs) oproti standardom na ich
pouzitie v Uverovych operacidch Eurépskeho
systému centralnych bank (Standards for the
use of EU securities settlement systems in ESCB
credit operations), v ramci Slovenskej republiky
islo o Centralny depozitar cennych papierov. Po
schvéleni Radou guvernérov bol CDCP ohod-
noteny ako ,vyhovujuci” a zaroven zaradeny
do zoznamu akceptovatelnych SSSs pre uverové
operacie v Eurosystéme. ECB zaslala CDCP aj nie-
kolko odporucani, ktorych plnenie sa monitoro-
valo koncom roka 2009 a spravu o monitorovani

Graf 36 Vyvoj hodnoty transakcii
uskutocnenych v EURO SIPS (mld. EUR)
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schvalila Rada guvernérov v marci 2010. Spuste-
nie dalsieho hodnotenia SSSs sa planuje v prie-
behu roka 2011.

OBLAST SEPA — EUROPSKA CENTRALNA BANKA,
EUROPSKA PLATOBNA RADA

Projekt SEPA je dal$im krokom k vytvoreniu
integrovaného eurépskeho trhu platobnych
sluzieb po Uspesnom zavedeni eura do hoto-
vostného platobného styku spoésobom defini-
tivneho odstranenia rozdielov medzi domacimi
a cezhrani¢nymi platbami. V pripade naplnenia
vizie SEPA by sa platby mohli realizovat v ramci
vsetkych krajin SEPA z jediného bankového uctu,
prostrednictvom rovnakych platobnych néstro-
jov a rovnako lahko a bezpecne ako sa dnes re-
alizuju domace platby.

Eurépska centrdlna banka uverejnila v poradi uz
siedmu spravu o vyvoji projektu SEPA na svojich
internetovych strankach v oktébri 2010. Tradicne
obsahuje informécie o dosiahnutych Uspechoch
(spustenie inkasnej schémy), problémovych ob-
lastiach (pomalé tempo migracie, podiel SEPA
uhrad dosahoval ku koncu roka 2010 cca 10 %),
¢i zoznam uloh, ktoré bude treba v zaujme po-
hodIného prechodu na schémy SEPA uskutocnit.
V juni 2010 sa konalo prvé stretnutie novovytvo-
reného eurdpskeho riadiaceho organu migracie
na SEPA s ndzvom,Rada SEPA". RieSené boli otaz-
ky stanovenia koneénych terminov prechodu
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na SEPA, tzv. SMED (SEPA Migration End-Dates)
a buducnosti platobnych kariet SEPA. Od 1. no-
vembra 2010 su vietky banky eurozény povinné
byt dosiahnutelnymi pre cezhrani¢né inkasa tak,
ako to vyplyva z nariadenia ¢. 924/2009 o cezhra-
ni¢nych platbach v Spoloc¢enstve.

Eurépska platobné rada (EPC) v septembri na svo-
jom plendrnom zasadnuti schvalila a nésledne
uverejnila nasvojich internetovych strankach nové
verzie Pravidiel pre SEPA inkasa (Zakladna schéma
inkds - verzia 5.0 a B2B schéma inkds - verzia 3.0).
Zaroven boli zverejnené aj aktualizované Pravidla
pre SEPA uhrady (verzia 5.0). Poslednou aktualiza-
ciou SEPA ramca pre platobné karty je verzia 2.1,
ktora vysla koncom decembra 2009. Novu verziu
dokumentu Standardizacia v oblasti SEPA platob-
nych kariet - zoznam poziadaviek, verziu 5.0 zve-
rejni EPC v januari 2011. Novinkou su schvalené
pravidla pre inkasnu schému s pevne stanovenou
inkasovanou sumou, tzv.,SEPA Direct Debit Fixed
Amount Scheme (SDD FA) Rulebook’, verzia 1.0,
pricom téato verzia bude v nasledujucom obdobi
predmetom pripomienkového konania v ramci
bankovych komunit krajin SEPA.

Najzavaznejsou témou, ktord sa riesila v prie-
behu roka 2010, bola opat otazka stanovenia
kone¢nych terminov prechodu z doposial pou-
zivanych domécich schém platobnych nastrojov
na nové schémy SEPA Uhrad a inkas. Definitiva
v tejto otazke padne pravdepodobne v priebehu
roka 2011. O¢akavanym krokom zo strany orga-
nov EU je prijatie vieobecne zavizného pravne-
ho predpisu.

Eurosystém, TARGET2-SECURITIES
V roku 2010 postupovali prace na projekte TAR-
GET2-Securities (T2S). Délezitym medznikom

naplfania programu projektu T2S bolo vo febru-
ari 2010 schvélenie Radou guvernérov ECB do-
kumentdcie URD - User requirements document
- jej piatej verzie, ktoré zavrsilo Specifika¢nu fazu
projektu T2S, projekt T2S tak presiel do fazy vy-
voja. V aprili 2010 Rada guvernérov ECB schva-
lila Usmernenie ECB o T2S. Dalsie rozhodnutia
Rady guvernérov ECB sa tykali riadenia projektu
i buducej prevadzky T2S, konektivity (T2S bude
mat maximalne dvoch poskytovatelov komuni-
kacnej siete a jedného poskytovatela priamej
linky, ktori vzidu z vyberového konania), cenovej
politiky T2S (schvélend cenova Struktira a tiez
i poplatok za DVP transakciu), v pravnej oblasti
pokracuje riesenie koncipovania navrhu zmluvy
(Framework Agreement) na obdobie vyvoja i fa-
zu prevadzky.

Aj poradny organ T2S Advisory Group (AG) pre
rozhodovacie organy ECB pre projekt T2S, v kto-
rom ma Narodna banka Slovenska svoje zastu-
penie, pokrac¢oval vo svojej ¢innosti. Rovnako
NUG-SK, ako féorum na zapojenie a informova-
nie narodnych ucastnikov finan¢ného trhu do
prac na projekte T2S, sa stretdval na svojich
pravidelnych stretnutiach, ktoré predchadzali
stretnutiam T2S AG na eurdpskej urovni. Cle-
novia NUG-SK sa stretli celkovo Styrikrat. Rie-
$ené otdzky vychadzali z agendy pripravenej
na zasadnutia T2S AG a tykali sa predovsetkym
harmonizacie parovacich poli, ndvrhov buducej
tarifnej Struktury, koexistencie Standardov ko-
munikacnych sprav v T2S, otazky finality zucto-
vania na suhrnnych Uctoch v pripade pouzitia
layered modelu, konzultacii vo veci pripravy
hladkého zuc¢tovania medzi réznymi depozitar-
mi v T2S (nutnost harmonizacie resp. identifika-
cie a odstranovanie prekazok a $pecifik jednot-
livych trhov)."”
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Narodna banka Slovenska metodicky pripravuje,
zbiera, zostavuje a uverejniuje rozne druhy Sta-
tistik, ktoré sluzia predovsetkym na zabezpece-
nie vykonu jednotnej menovej politiky, financ-
nej stability, ako aj na r6zne iné ¢innosti ESCB.
Poskytovanie Statistickych udajov za oblast
menovej a financ¢nej Statistiky, Statistiky Stvrt-
rocnych finan¢nych Uctov, Statistiky poistovni,
kapitalového trhu a doéchodkového sporenia,
ako aj platobnej bilancie prebiehalo v sulade
s poziadavkami ECB/ESCB, Eurostatu, BIS a inych
medzinarodnych institdcii. Rok 2010 bol cha-
rakteristicky vac¢Sou prepojenostou s ECB najma
v koordinacii novych poziadaviek na Statistiky
finan¢nych institucii a poziadaviek na finan¢nu
stabilitu. Zostavované Udaje vyuzivali interni
pouzivatelia, subjekty finan¢ného trhu, Siroka
verejnost a média. Udaje sa publikovali a analy-
zovali v rdmci Narodnej banky Slovenska v r6z-
nych spravach o hodnoteni financného sektora,
analyzach a prehladoch. Statistika ako samostat-
ny odbor mala v roku 2010 moznost prezentovat
viac svoju ¢innost aj cez verejné publikacie.

Graf 37 Struktura vykazujucich subjektov

finan¢ného trhu k 31.12. 2010 (pocet
subjektov)

Strukturu vykazujucich subjektov (inych ako
vlada, nefinan¢né spolo¢nosti a domacnosti), za
ktoré su zostavované jednotlivé Statistiky a ich
podiel na aktivach uvadzaju grafy 37 a 38.

MENOVA A FINANCNA STATISTIKA

Po vstupe Slovenska do eurozény a ukonéeni po-
Ziadaviek z pristupového procesu bola ¢innost
v oblasti menovej a financ¢nej statistiky v znameni
nového vykazovania poloZiek pre bilanént a tro-
kovu statistiku pefaznych finanénych institu-
cii. Nové poziadavky sa zapracovali do prdvneho
ramca NBS uz v predchadzajucom roku, ¢im sa
vytvoril dostato¢ny priestor na pripravu jednotli-
vych vykazujucich subjektov. Na narodnej urovni
sa zacal novy reporting od januara 2010 a nova
Struktura vystupov bola od jina 2010 zasieland
aj ECB. Novinkou vo vykazovani podla novych na-
riadeni ECB boli najma Udaje za zarucené uvery,
najma nehnutelnostami, rozsirené ¢lenenie podla
velkosti Uveru, zostatkovej splatnosti a obdobia
zmeny fixacie Urokovej sadzby Uverov. Nové cle-
nenia reflektuju pozZiadavky na analyzy menové-

Graf 38 Podiel vykazujucich subjektov
finan¢ného trhu na aktivach k 31.12. 2010
(%) (predbezné udaje)
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ho vyvoja, ako aj harmonizovanejsi pohlad uziva-
telov do financovania malych a stredne velkych
nefinan¢nych podnikov.

Okrem analyzovania kvality narodnych udajov tak
pribudla kvalitativne aj kvantitativne rozsirend ana-
lyza rozdielov v Udajoch voci eurozéne, doladova-
nie koncepénej metodiky eurozény a nastavovanie
tolerancii pre jednotlivé indikéatory. Kontrola kvality
¢asovych radov sa zamerala na oficidlne publikova-
nie udajov v ramci ECB/ESCB v roku 2011. Pocet vy-
kazujucich subjektov za sektor penaznych financ-
nych institucii sa rozsiril o tri komer¢né UGverové
institucie (z 26 na 29, bez NBS), pocet podielovych
fondov penazného trhu zostal rovnaky (13).

V oblasti Statistiky cennych papierov sa pocas
roka 2010 pokracovalo v pravidelnom zostavova-
ni Statistiky vydanych cennych papierov za nase
rezidentské subjekty. Uvedena Statistka sa tvori
na baze individualnych cennych papierov a jej
kvalita, okrem prepojenia na bilan¢nu Statistiku
penaznych financ¢nych institucii, ovplyvnuje kva-
litu centrdlnej databazy cennych papierov ECB.
Pokrodili tiez prace na koordinacii Udajov pre na-
rodnu databazu cennych papierov v rdmci NBS.

V roku 2010 pokracoval projekt novej Statistiky
ECB/ESCB za cenné papiere v drzbe. Nové pozia-
davky ECB sa vyhodnotili z hladiska predpokla-
danych nakladov, stanovil sa harmonogram na
pripravu pravneho ramca a zacatie vykazovania
pre roky 2011 a 2012. Statistika vydanych a drza-
nych cennych papierov sa tak stane Uplnou z hla-
diska,maticovej Struktury cennych papierov” cez
jednotlivé sektory na detailnej Urovni. NBS tzko
spolupracovala na pilotnom projekte ECB pre zo-
stavenie experimentalnej Statistiky, ktora je zalo-
Zend na v sucasnosti dostupnych tdajoch za cast
vydanych a drzanych cennych papierov.

V oblasti Statistiky ostatnych finanénych
sprostredkovatelov, ktori tvoria investi¢né
fondy, lizingové spolo¢nosti, faktoringové spo-
lo¢nosti a spolo¢nosti splatkového financovania,
nenastali v roku 2010 Ziadne metodické zmeny
tykajuce sa zberu, resp. zasielania udajov do ECB.
Pokracovalo sa v monitoringu homogenity vy-
kazovania na analytické Ucely a aktualizovali sa
vyberové vzorky jednotlivych typov spolo¢nosti.
Na ucely menovej a financnej Statistiky predkla-
dalo v roku 2010 udaje 41 investi¢nych fondov,
18 lizingovych spolocnosti (zo 114 existujucich),

7 faktoringovych spolo¢nosti a 8 (zo 78) spolo¢-
nosti splatkového predaja.

Z dovodu zlep3enia prezentovatelnosti udajov
sa doplnilo prelinkovanie narodnych udajov do-
stupnych na internetovej stranke NBS s udajmi
zverejnovanymi ECB cez datovy sklad ECB/ESCB.

Menova statistika za penazné finan¢né institlcie
sa doplnila o samostatny prehlad podielovych
fondov penazného trhu.

Vo vseobecnosti sa da konstatovat, Ze zameranie
¢innosti a koncepcia menovej a financnej Statis-
tiky v roku 2010 bola podstatne ovplyvnena po-
Ziadavkami a koordinaciou prace zo strany ECB
a prepojenych instittcii v ramci EU.

STATISTIKA STVRTROENYCH FINANENYCH UETOV

Ndarodna banka Slovenska je v zmysle poziadaviek
ECB zodpovedna aj za zostavovanie Stvrtro¢nych fi-
nanénych G¢tov (SFU). Hlavnym Géelom zostavenia
SFU je zaznamenavanie vietkych finanénych tokov
v ekonomike, ¢o dava obraz o tom, v akom obje-
me a forme financné instittcie, domacnosti, pod-
niky a vlada poskytuju alebo si narokuju financné
prostriedky. Popri finan¢nych transakciach posky-
tuju financ¢né Ucty aj informaciu o stave majetku
a dlhu jednotlivych sektorov. SFU predstavuju je-
den z dolezitych podpornych analytickych nastro-
jov na ucely sledovania transmisného mechanizmu
menovej politiky a analyzy financnej stability.

Narodna banka Slovenska pri zostavovani SFU
spolupracuje so Statistickym uradom SR (SU
SR) a Ministerstvom financii SR (MF SR). SU SR je
v ramci SFU zodpovedny za Gdaje sektora verej-
nej spravy a tiez za ro¢né finan¢né ucty za celu
ekonomiku. V roku 2010 NBS spolupracovala
so SU SR na zosuladeni metodiky $tvrtroénych
a ro¢nych finan¢nych Uctov a na prepojeni nefi-
nan¢nych a finan¢nych uctov.

V sulade s poziadavkou ECB na skorsie zverejrio-
vanie Udajov (v horizonte do roku 2014) sa v roku
2010 podarilo skrétit termin ziskavania vstupnych
predbeznych udajov za sektor vlady z podkladov
SU SR na T+60 dni a za sektor zahranicia z pred-
beznych podkladov platobnej bilancie na T+85
dni. NBS taktiez pokrocila v oblasti skvalitriovania
udajov, konkrétnejsie v sprestovani vycislovania
ostatnych zmien, ¢o zahffia metodiku preceneni,
reklasifikacii a kurzovych rozdielov.
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STATISTIKA POISTOVNI, KAPITALOVEHO TRHU

A DOCHODKOVEHO SPORENIA

Rok 2010 bol opat charakteristicky zabezpecenim
pravidelného zberu a spracovania tdajov od sub-
jektov poistného trhu, kapitdlového trhu a trhu
doéchodkového sporenia. Uvedené Udaje sluzili
na vykon dohladu, ako aj na Statistické ucely pre
narodné i nadndrodné institucie, pricom sa zabez-
pecila ich kvalita z hladiska v¢asnosti, presnosti
a vzajomnej porovnatelnosti. K ultimu roka sme
evidovali 197 vykazujucich subjektov, 36 subjek-
tov poistného trhu, 116 subjektov kapitalového
trhu a 45 subjektov trhu déchodkového sporenia.

Zlozitost finan¢nych trhov a prepojenost fi-
nan¢nych transakcii jednotlivych subjektov,
zahfnajucich vo vyraznej miere uz aj poistov-
ne a dochodkové fondy, viedli ECB k tomu, ze
v predchadzajucom roku rozsirila spravodajské
skupiny, ktoré poskytuju Statistické informacie
v rozsahu sektorovo ¢lenenych finan¢nych aktiv
a pasiv, aj o tieto subjekty. Tieto Statistické in-
formacie sa poskytuju v stvrtrocnej periodicite
v Struktdre jednotlivych finan¢nych nastrojov
(obeziva, vkladov, uverov, majetkovych a dlho-
vych cennych papierov, financnych derivatov,
podielovych listov, poistno-technickych rezerv
a ostatnych pohladéavok a zavazkov).

V pozadovanej Strukture sa ECB poskytli nielen
Udaje aktudlneho obdobia, ale aj revidované
historické udaje od roku 2006. ECB v sucasnosti
vyuziva tieto Udaje na interné analytické ucely,
a to na sledovanie detailnej analyzy finan¢nej
stability eurozény, pricom v blizkej buducnosti
sa planuje aj pravidelné zverejiiovanie Udajov za
tuto spravodajsku skupinu.

Oblast Statistiky poistovni bola v tomto roku
ovplyvnend aj pripravou dal3ej etapy systému SOL-
VENCY II, ktorého ulohou je harmonizacia podmie-
nok zverejfiovania informdcii, ich transparentnost
a konzistencia v rdmci Eurépskej tnie s predpokla-
danym terminom zavedenia v roku 2012. Preve-
roval sa a pripomienkoval rozsah zmien v oblasti
vykaznictva subjektov poistného trhu, vplyv na
strukturu a formu predkladanych udajov.

gTATISTIKA NEBANKOVYCH SUBJEKTOV

Statistika nebankovych subjektov zabezpecuje
a zodpoveda za zber a spracovanie $tatistického
vykaznictva od pravnickych oséb s vynimkou
bank a pobociek zahrani¢nych bank, vychadza-

juc z potrieb zostavovania platobnej bilancie,
medzindrodnej investi¢nej pozicie a Statistiky
priamych zahrani¢nych investicii.

Rok 2010 bol pre ¢innosti zabezpecované v ram-
ci Statistiky nebankovych subjektov rokom
pokracovania harmonizacie Statistiky v sulade
s odporucaniami medzindrodnych institucii,
predovietkym ECB, ktoré sa tykaju metodiky
zostavovania platobnej bilancie, medzinarodnej
investi¢nej pozicie a Statistiky priamych zahra-
ni¢nych investicii.

V roku 2010 bolo schvalené Opatrenie Narodnej
banky Slovenska o predkladani hlaseni podla
Devizového zakona. Pri ohlasovani skuto¢nosti
tykajucich sa aktiv a pasiv vo vztahu k tuzem-
com v zahranici a vo vztahu k cudzozemcom so
sidlom v zahranici sa zvysila hodnota aktiv a pa-
siv zo 700 000 € na 1 000 000 €, pri ktorom vznika
devizova ohlasovacia povinnost. Dévodom tejto
Upravy bolo znizenie zataZzenia malych podnika-
telskych subjektov v stvislosti s plnenim devizo-
vej ohlasovacej povinnosti.

Dalsim dévodom upravy opatrenia bolo dopl-
nenie resp. detailnejsie vysvetlenie metodiky
v hlaseniach DEV (NBS) 1-12 na rok 2011: zara-
denie zmeny krajiny podniku priamej investicie
v zahrani¢i medzi transakcie, zaradenie zmeny
krajiny priameho zahrani¢ného investora medzi
transakcie, zmena pristupu k vykazovaniu podie-
lovych listov, vykazovanie precenenia len v kur-
zovych a inych rozdieloch a vykazovanie uroku
z Uveru, U¢tovaného ako obstaranie majetku, ako
transakcia, bez osobitnej evidencie v ndkladoch.

STATISTICKY INFORMACNY SYSTEM A TECHNICKA PODPORA
V roku 2010 prebiehali analytické prace na pri-
prave nového informaéného systému s ndzvom
Statisticky zberovy portal. Ten by mal zefektiv-
nit komunikaciu so spravodajskymi subjektmi,
urychlit spracovanie dat v NBS a viest k vytvo-
reniu jednotného datového skladu pre udaje
od vsetkych vykazujucich subjektov (bankovych
subjektov, nebankovych finan¢nych subjektov,
subjektov s devizovou ohlasovacou povinnos-
tou). Bola dokoncena Studia realizovatelnosti,
ktord stanovuje hlavné ¢rty nového informac-
ného systému a tiez vypracovana Ekonomickd
$tudia projektu. Statisticky zberovy portal by mal
v buducnosti komplexne nahradit v stc¢asnosti
pouzivané informacné systémy.
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Obsahové zameranie vyskumnej ¢innosti v roku
2010 zohladriovalo najma potrebu hlbsej ana-
lyzy hospodarskeho vyvoja Slovenska v rdmci
eurozény. Najdolezitejsie vystupy priniesli nie-
len podrobnejsie informacie o aktudlnom stave
konkurencieschopnosti, konvergencie, finan¢nej
a fiskalnej situacie SR v porovnani s inymi kraji-
nami EU alebo eurozény, ale poskytli tiez zauji-
mavé ndmety na Strukturalne reformy v zaujme
zvysenia hospodarskeho rastu a kvality Zivota.
Na silnejsi vplyv eurozény na vyvoj domacej eko-
nomiky sa prihliadalo aj pri dalSom vyvoji Struk-
turdlneho makroekonomického modelu sloven-
skej ekonomiky (DSGE modelu). Zintenzivnila sa
medzinarodna spolupraca vyskumného timu,
hlavne v oblasti makroobozretného modelova-
nia a spravania sa spotrebitelov. Zvysil sa pocet
publikacii v anglictine.

Zmyslom ekonomického vyskumu v centrélnej
banke je lepsie spoznat hospodarske a finan¢ne
vztahy v ekonomike a ich prepojenia s menovou
politikou. Ide najma o aplikovany vyskum, ktory
prindsa podporné informécie pre menovopoli-
tické rozhodnutia a prispieva do odbornej dis-
kusie o aktualnych ekonomickych problémoch.
Vyskum je primérne realizovany pracovnikmi
odboru vyskumu. Najzaujimavejsie vysledky
a zistenia za rok 2010 boli uverejnené v odbor-
nych ¢lankoch. Rozsiahlejsie vystupy boli publi-
kované ako recenzované vyskumné studie (pod
oznacenim WP - Working Paper). Analyzy a zis-
tenia mimo rdmca vyskumnych 3tudii su pub-
likované ako diskusné 3tudie alebo odborné
analyzy (zvacsa oznacené ako PP - Policy Paper,
OP - Occasional Paper alebo DP — Discussion
Paper).'

V roku 2010 sa publikovalo osem odbornych
prac uréenych pre verejnost. Z nich Styri mali
charakter odbornych analyz, jedna mala cha-
rakter diskusnej $tudie a tri spifali kritéria vy-
skumnej Studie. Autormi vacsiny z nich boli
pracovnici odboru vyskumu, zvysila sa vsak
spolupraca s pracovnikmi inych Gtvarov NBS
a externymi autormi a spoluautormi. Okrem
uvedenych odbornych prac pripravili pracovni-
ci odboru vyskumu v spolupraci so zamestnan-
cami inych utvarov NBS zaoberajucimi sa otaz-

kami financnej stability dve Spravy o finan¢nej
stabilite.

Publikované studie prispeli k prehibeniu po-
znatkov o domacej ekonomike vo viacerych
oblastiach. Prva z nich sa venovala vypoctu cel-
kovej produktivity faktorov na podnikovej trov-
ni a odhadu jej vplyvu na jednotkové néklady
prace. Pre menovu politiku je délezité najma
zistenie, Ze s rasticou podnikovou produktivi-
tou stupaju hodinové mzdy, ktoré su hlavnym
faktorom rastu jednotkovych nakladov prace.
Dalsia studia skimajuca vztah medzi lokalnou
mierou nezamestnanosti a Uroviiou miezd po-
tvrdzuje, Ze v priemere su mzdy na Slovensku
relativne pruzné. Existuju ale vyznamné roz-
diely medzi sektormi, regiénmi a kvalifikacny-
mi skupinami zamestnancov. Vyskum z oblasti
vplyvu rastu nakladov prace na inflaciu v euro-
zéne naznacuje, ze pruzné su aj ceny na Sloven-
sku. Dal3ia praca prinasa podrobny opis vyvoja
nominélnej a redlnej ekonomiky. V nadvédznos-
ti na finan¢nu a hospodarsku krizu prevladala
v roku 2010 vo viacerych ¢lenskych, ako aj kan-
didatskych krajinach EU redlna divergencia. To
sa prejavilo v neplneni maastrichtskych kritérii,
hlavne vo vyraznom zhorseni fiskdlnej situdcie.
V studii zaoberajlcej sa otazkami konkurencie-
schopnosti sa konstatuje, Ze zhorsenie cenovej
a nakladovej konkurencieschopnosti Sloven-
ska po zavedeni eura bolo iba do¢asné a pokles
produkcie bol désledkom globalneho poklesu
dopytu. Finan¢na kriza viedla k zvySeniu vy-
znamu makroobozretnych aspektov finan¢-
ného dohladu a k zmene systému finan¢nej
regulacie. Tieto témy su podrobne rozpracova-
né v prilohdch k spravam o finan¢nej stabilite.
V roku 2010 bola dokoncena a zverejnena aj
komplexnd Stvrtro¢nd databaza prijmov a vy-
davkov verejnej spravy. Podrobnosti jej zosta-
venia a moznosti vyuzitia su obsahom dalsej
odbornej studie. Vyskumna studia vypracova-
nd v spolupraci s odborom menovej politiky
zase prezentuje druht generaciu DSGE modelu
slovenskej ekonomiky. Najvacsi zaujem verej-
nosti vyvolala studia navrhujuca desat vysled-
kovych ukazovatelov, ktoré by mohli sluzit na
stanovenie cielov a zdroven na kvantitativne
vyhodnotenie Strukturalnych politik na Sloven-
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sku. Podrobnejsi popis publikovanych studii sa
nachadza v boxe 1.

Dolezitu funkciu zohrdva vymena poznat-
kov prostrednictvom odbornych seminarov
a konferencii. V spolupraci s Univerzitou Ko-
menského v Bratislave a Heriot-Watt univerzi-
tou v Edinburgu zorganizovala NBS prestiznu
trojdnovd medzinarodnu konferenciu s ucas-
tou vyznamnych predstavitelov a odbornikov
z viacerych eurépskych centralnych bank, me-
dzindrodnych institucii a univerzit. Konferen-
cia prispela k medzindrodnej vymene cennych
poznatkov tykajucich sa eurozény a finan¢nej
krizy. V roku 2010 sa na p6de NBS uskuto¢nilo
viac ako 30 seminarov, na ktorych boli popri
verejne publikovanych vysledkoch vyskumu
prezentované aj viaceré zatial nepublikované
zistenia. Pozitivne je, ze vzrastol pocet semi-
narov, na ktorych prezentovali svoje vysledky
externi prednasatelia - ich pocet dokonca pre-
vysil pocet semindrov venovanych vysledkom
vyskumu NBS. Hodnotné informacie priniesli
vystupenia zahrani¢nych hosti. Nad rdmec ob-
sahového zamerania publikovanych studii sa
odborné seminare venovali aktudlnym hospo-
darskym a menovopolitickym otdzkam, dohla-
du nad finan¢nymi instituciami, ako aj $peci-
fickym problémom v oblasti ekonomického
modelovania.

V roku 2010 sa dalej rozvijala spolupraca s me-
dzindrodnymi vyskumnymi timami. Zastupca
NBS sa zUcastnil rokovani riaditelov vyskumnych
odborov narodnych bank v EU (Heads of Rese-
arch), ¢o umoznilo viac zosuladit domacu vy-
skumnu ¢innost s vyskumnou ¢innostou central-
nych bank inych krajin eurozény. Narodné banka
Slovenska bola ¢lenom troch expertnych skupin
vytvorenych pri Eurépskom systéme centralnych
bank, ktoré zahffaju ¢innosti vyskumného cha-
rakteru.

Skupina HFCN (Household Finance and Con-
sumption Network) sa venuje skiimaniu finan¢-
nej situacie a spotrebnych vydavkov doméc-
nosti. V rdmci spolo¢ného projektu centralnych
bank eurozény sa v roku 2010 na Slovensku
uskutocnil prieskum na vzorke viac ako 2 000
domacnosti. Ciefom bolo ziskat spolahlivé uda-

je o financnej situacii slovenskych domacnosti.
Analyza zozbieranych tdajov prispeje k lepsie-
mu porozumeniu désledkov makroekonomic-
kych Sokov, menovopolitickych a institucional-
nych zmien na rozdielne skupiny domécnosti.
Z pohladu centralnej banky sa momentalne ja-
via byt zaujimavé analyzy vplyvu bohatstva na
spotrebu a tiez zadlzenia domacnosti. Ziskané
udaje su vsak vhodnymi podkladmi pre viaceré
buduce 3$tudie, ¢i uz z oblasti pristupu domac-
nosti k verom, tvorby Uspor, rastu zadlzenosti,
alebo aj sposobu rieSenia bytovej otazky.

Finan¢na kriza a jej dalekosiahle dosledky vy-
tvorili potrebu prehibenia znalosti o finan¢ne;j
stabilite a jej prepojenia s readlnou ekonomikou.
Po Uspesnej pripravnej faze realizovanej v ro-
ku 2009 vznikla v roku 2010 pracovna skupina
makroobozretného vyskumu. Na prvom stret-
nuti plendrneho zasadania odbornici zanalyzo-
vali a zatriedili predlozené navrhy vyskumnych
projektov. Cinnost skupiny sa &leni na tri hlav-
né oblasti: 1) rozvoj makrofinan¢nych modelov
prepéjajucich finan¢nu stabilitu s realnou eko-
nomikou, 2) systémy skorého varovania a indi-
katory systémového rizika, 3) oblast hodnotenia
rizika ndkazy. NBS sa okrem ucasti na plenar-
nom zasadani, zapojila do vyskumu systémov
skorého varovania a indikatorov systémového
rizika. Popri tejto oblasti sa bude skupina veno-
vat aj nasledujucim témam: identifikacia stresu
a rastu uverov, vznik bublin pri cenach aktiv,
fiskalny dohlad, individuélne a systémové ban-
kové rizika.

Otézky vzajomnych vztahov medzi finan¢nym
sektorom a redlnou ekonomikou sa dostali do
popredia aj v pracovnej skupine pre ekonomet-
rické modelovanie (WGEM - Working Group on
Econometric Modelling). Skupina zdruzuje tri
timy. Prvy sa venuje modelovaniu potencial-
neho produktu v rdmci DSGE modelov, druhy
sa zaobera prinosmi a nakladmi fiskalnej kon-
solidacie a treti makrofinanénym prepojeniam.
Pracovnici vyskumu NBS prispeli k priprave
priebeznej spravy a aktivne sa zapajaju do pra-
ce v tretom time, ktory sa zameriava na prenos
sokov z finan¢ného sektora do realnej ekono-
miky a moznymi spatnymi vplyvmi na financ¢ny
sektor.
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Michal Ben¢ik

OP 1/2010: Vplyv celkovej produktivity fak-
torov na mzdy a jednotkové naklady prace

Studia sa venuje odhadu celkovej produktivi-
ty faktorov (TFP - Total factor productivity) na
urovni podnikov v rokoch 2001 az 2007. Skiimal
sa vplyv TFP na mzdy, pocet pracovnikov, pocet
odpracovanych hodin na pracovnika a tieZ na
jednotkové nédklady prace. Tie su reprezento-
vané podielom miezd na pridanej hodnote. Pri
odhade celkovej produktivity faktorov bola po-
uzita metdda Levinsohna a Petrina. Aplikaciou
dynamického panelového odhadu sa zistilo, ze
TFP posobi na podiel miezd na pridanej hodno-
te viacerymi kanalmi. Pri vyvoji jednotkovych
mzdovych nédkladov je dominantny tzv. mzdo-
vy kanal. To znamena, Ze TFP posobi najma cez
hodinové mzdy, ktoré su rasticou funkciou
podnikovej produktivity a klesajucou funkciou
odvetvovej produktivity. V mensej miere vplyva
TFP aj cez pocet zamestnancov a pocet odpra-
covanych hodin na zamestnanca - tu prirastok
podnikovej produktivity posobi zdporne a uro-
ven odvetvovej produktivity posobi kladne.

Maria Maréanova a Ludovit Odor

OP 2/2010: Kvartalna fiskdlna databaza
1996-2006 (na analytické ucely)

Studia prindsa komplexnu $tvrtroént databazu
prijmov a vydavkov verejnej spravy za roky 1996
— 2006, ktora doteraz na Slovensku chybala. Je
skonstruovana na baze ekonomickej rozpoc-
tovej klasifikacie. Databaza zachovava hlavné
principy metodiky ESA 95 a ostava tak medzina-
rodne porovnatelnou. Jej vyhodou je, Ze umozni
kvantitativne skiimat niektoré aspekty fiskalnej
politiky: velkost multiplikdtorov, efektivnost
konsolida¢nych opatreni alebo velkost Struktu-
ralneho salda. Udaje su pouZitelné aj v komplex-
nych modeloch slovenskej ekonomiky na vylep-
Senie blokov zameranych na fiskalnu oblast.

Tibor Lalinsky

OP 3/2010: Konkurencieschopnost podni-
kov po zavedeni eura na Slovensku
Slovenské podniky zaznamenali v obdobi zave-
denia eura vyrazné zhorsenie hospodarskych

a financ¢nych ukazovatelov. Zdsadné zmeny vo
vysledkoch nefinan¢nych podnikov boli pozo-
rovatelné aj vo vacsine krajin EU. Hlavnym fak-
torom negativneho vyvoja bol globalny pre-
pad dopytu. Niektoré ukazovatele naznacuju,
Ze zavedenie eura a s nim suvisiace nasledné
zhodnotenie efektivneho vymenného kurzu
mohlo mat dodatocny negativny vplyv na vy-
brané odvetvia sluZieb. Pokles cenovej a nakla-
dovej konkurencieschopnosti tychto odvetvi
sUvisiaci so zavedenim eura bol iba docasny.
Obchodovatelny sektor reprezentovany najma
priemyselnou vyrobou sa zda byt dostato¢ne
konkurencieschopny. S postupnym ozivenim
svetového hospodarstva rastie vyznam po-
vodne identifikovanych faktorov konkurencie-
schopnosti, najma podpory vyskumu, vyvoja,
vzdeldvania a inovacii.

Martin Filko, Stefan Kiss, Ludovit Odor
a Matej Siskovi¢

DP 1/2010: Ako sa najest z grafov (10 recep-
tov pre slovensku ekonomiku)

Studia prezentuje mozné pristupy k meraniu
kvality Zivota, ich silné a slabé stranky, a identi-
fikuje desat vysledkovych ukazovatelov, ktoré
by mohli sluzit nielen na stanovenie cielov, ale
aj na kvantitativne vyhodnotenie Struktural-
nych politik na Slovensku. Zaroven v identi-
fikovanych oblastiach prinasa stru¢né zhod-
notenie najlepsej praxe zo sveta ako moznu
inSpiraciu pre tvorcov hospodarskej politiky.

Tibor Lalinsky

Analyza konvergencie slovenskej ekonomi-
ky 2010

Vo viacerych ¢lenskych, ako aj kandidatskych,
krajinach EU prevladala v roku 2009 realna di-
vergencia. Slovensko zaznamenalo ¢iastocny
pokles relativnej vykonnosti a nérast relativnej
cenovej hladiny. Potvrdila sa Uzka previazanost
redlnej a nomindlnej konvergencie. Vo vacsine
krajin (vratane SR) sa dramaticky zhorsila fiskal-
na situdcia. Vsetky maastrichtské kritéria plnilo
iba Estonsko. V nasledujucich rokoch by sa pro-
ces realnej konvergencie mal obnovit. Napriek
tomu sa Slovensku nadmerny deficit v blizkej


http://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/OP_1-2010_Bencik_Vplyv%20TFP%20na%20ULC.pdf
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buducnosti pravdepodobne nepodari odstra-
nit. Fiskalna situdcia sa bez prijatia zasadnych
konsolida¢nych opatreni vyrazne nezmeni
ani v ostatnych sledovanych krajinach. Vyssia
priemerna inflacia v EU zlepsi 3ance viacerych
krajin splnit inflacné kritérium. V SR sa naopak
zvysi riziko neplnenia tohto kritéria.

Matus Senaj, Milan Vyskrabka a Juraj Zeman

WP 1/2010: MUSE: DSGE model slovenskej
ekonomiky v menovej tnii

Stadia charakterizuje novy $trukturalny model
slovenskej ekonomiky. Model MUSE je druhou
generaciou DSGE modelu (modelu dynamic-
kej stochastickej vSeobecnej rovnovéhy). Dru-
ha generdcia prindsa simultdnne modelovany
vyvoj slovenskej ekonomiky aj eurozény. To
umoznuje zohladnit skutocnost, Ze NBS sa
v ramci Eurosystému podiela na menovopo-
litickych rozhodnutiach ovplyvriujucich celu
eurozénu. Daldim zlep3enim st¢asného mo-
delu je odhadnutie jeho dynamickych para-
metrov Bayesovou metédou, €o je v suc¢asnosti
najlepsia technika odhadu zlozitych modelov.
Model je vhodny na simulacie vysledkov réz-
nych typov hospodarskych politik, resp. tech-
nologickych zmien. V studii su prezentované
reakcie modelovych premennych na vybrané
Strukturalne Soky.

Sandra Tatierska

WP 2/2010: Urcuju jednotkové naklady pra-
ce inflaciu v eurozéne?

Studia obsahuje analyzu vztahu medzi jed-
notkovymi ndkladmi prace a inflaciou. Odha-
duje samostatny model optimalneho rastu
cien vychéadzajuci z novokeynesidnskej Phil-
lipsovej krivky pre jedenast krajin eurozény
za predpokladu, Ze jednotkové naklady pra-
ce su proporcionalne hrani¢nym nakladom.
Vysledky ziskané dvojstupfiovou metédou
odhadu potvrdzuju platnost vztahu medzi
vyvojom ndakladov prace a vyvojom cien
v 6smich z jedendstich sledovanych krajin.
Priemerna doba, za ktorl sa zmena jednot-
kovych nakladov prace prejavi vzmene cien,
je osem mesiacov. Vysledky pre Slovensko
naznacuju existenciu prevazne pruznych
cien.

Pavel Gertler

WP 3/2010: Rozdiely v pruznosti miezd na
segmentoch trhu prace

Tato Studia skima vztah medzi lokdlnou mie-
rou nezamestnanosti a Uroviiou miezd - vztah,
ktory sa v odbornej literatire tiez nazyva
mzdova krivka. Pouzitim panelovych odhadov
na rozsiahlej databaze mikroudajov na Urovni
podnikov mézeme potvrdit predchadzajice
zistenia, Ze v priemere st mzdy na Slovensku
relativne pruzné. Rast lokalnej miery neza-
mestnanosti o 1 percentualny bod je spojeny
s 0,85% poklesom v Urovni miezd. Zistené
elasticity sa vsak vyrazne liSia medzi sektor-
mi, regionmi a hlavne medzi kvalifika¢nymi
skupinami zamestnancov. Vysledky odhadov
naznacuju, ze celkovu pruznost miezd na slo-
venskom trhu prace taha najma vysoka pruz-
nost miezd zamestnancov so zvacsa vysSou
kvalifikaciou a 3irSimi mozZnostami uplatnenia
ako instituciondlne nastavenie trhu prace.

Sprava o financnej stabilite za rok 2009
Sprava hodnoti najdolezitejsie faktory, ktoré
ovplyvnovali domécu finan¢nu stabilitu v roku
2009 a posudzuje rizika pre finan¢nu stabilitu
v strednodobom horizonte. Velmi nepriazni-
va situdcia v globalnej ekonomike a na me-
dzindrodnych finanénych trhoch v roku 2009
testovala odolnost slovenského hospodarstva
a jeho finan¢ného systému. Domaca financ¢na
stabilita v roku 2009 nebola ohrozena a financ¢-
ny systém Slovenska dobre odolaval Sokom
najma vdaka silnej finan¢nej pozicii, dosta-
to¢nému objemu a vysokej kvalite vlastného
kapitélu institucii. V savislosti so zlozitymi
podmienkami vo vonkajsom ekonomickom
prostredi bol v strednodobom horizonte ako
rizikovy vyhodnoteny najma ocakavany vyvoj
v slabsich instituciach. Sucastou spravy su aj
prilohy zaoberajuce sa viacerymi dolezitymi
otazkami, ktoré sa dostali do popredia pocas
finan¢nej krizy. Dve z nich sa venuju navrhom
na zlepsenie regulacie finan¢ného systému.
Zdorazniuju potrebu klast vacsi déraz na systé-
movVé riziko, resp. vyznam makroobozretnych
aspektov finan¢ného dohladu a regulacie.
Tretia priloha sa zameriava na makrofinan¢né
dopady zadlzenosti domacnosti.
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Sprava o financnej stabilite za 1. polrok
2010

Sprava hodnoti najdélezitejsie faktory, kto-
ré ovplyviiovali domdacu finan¢nu stabilitu
v 1. polroku 2010. Konstatuje sa v nej mierne
zlepsovanie domacich podmienok prefinan¢nu
stabilitu a pretrvavanie viacerych rizik pocha-
dzajucich z vonkajsieho prostredia. Nad ramec
bezného obsahu sa sprava v samostatnej prilo-
he venuje vzniku, strukture, funkciam a ciefom

nového eurépskeho rdmca pre finan¢ny dohlad
a hodnoti jeho prinosy a negativa. V druhej pri-
lohe sprava obsahuje analyzu zmien, ktoré so
sebou priniesol vstup do eurozény z pohladu
externej dlznickej pozicie Slovenska a udrza-
telnosti bezného Uctu platobnej bilancie. Tretia
priloha hodnoti Glohu maastrichtskych kritérii
v rozpoctovej politike krajin EU - vplyv zadlze-
nia a deficitu verejnych financii na prijmy a vy-
davky verejnych rozpoctov.


http://www.nbs.sk/_img/Documents/ZAKLNBS/PUBLIK/SFS/SFS2010-1.pdf
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EUROPSKE ZALEZITOSTI

17 Vybor eurdpskych orgdnov
bankového dohladu (CEBS) so
sidlom v Londyne je nahrade-
ny Eurépskym orgdnom pre
bankovnictvo - European Banking
Authority (EBA), Vyibor eurdpskych
orgdnov dohladu nad poistovnic-
tvom a déchodkovym poistenim
zamestnancov (CEIOPS) so sidlom
vo Frankfurte nad Mohanom je
nahradeny Eurépskym orgdnom
pre poistovnictvo a déchodkové
poistenie zamestnancov (EIOPA),
Vybor eurdpskych regulacnych
orgdnov cennych papierov (CESR)
so sidlom v PariZi je nahradeny
Eurépskym orgdnom pre cenné
papiere a trhy (ESMA).
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8 EUROPSKE ZALEZITOSTI A MEDZINARODNA

SPOLUPRACA

8.1 EUROPSKE ZALEZITOSTI

EurosysTEM

NBS je od 1.januara 2009 spolu s ECB a ndrodnymi
centralnymi bankami &lenskych Statov EU, ktoré
prijali spolo¢nt menu euro, stcastou Eurosysté-
mu. Guvernér NBS je z titulu svojej funkcie ¢lenom
Rady guvernérov ECB, najvy3sieho menovopolitic-
kého organu zodpovedného najma za vykon me-
novej politiky krajin eurozény. Zaroven je ¢lenom
Generalnej rady ECB, do¢asného rozhodovacieho
organu, ktory bude existovat dovtedy, kym vsetky
¢lenské staty EU neprijmu spoloénd menu.

Rozhodovacie organy ECB sa pri vykone svojich
uloh obracaju na vybory Eurosystému/Eurépske-
ho systému centralnych bank, ktoré su zriadené
pre vietky zékladné oblasti pdsobnosti central-
nych bank. Na praci vyborov a ich pracovnych
skupin, sa pocas roku 2010 priamo podielalo viac
ako 70 zastupcov NBS. Participacia odbornych
utvarov NBS na ulohéch Eurosystému predstavu-
je vyznamnu cast aktivit banky.

EUROPSKA UNIA

GuvernérNBS sazucastnil pravidelnych neformal-
nych zasadnuti Rady ministrov pre hospodarske
a finan¢né zalezitosti EU (ECOFIN), ktoré sa usku-
tocnili v hlavnych mestach predsedajucich krajin
Rady EU - v aprili 2010 v Madride a v septembri
2010 v Bruseli. Po¢as roku 2010 sa zastupcovia
NBS taktieZ zG¢astriovali na aktivitach vybranych
vyborov a pracovnych skupin Rady EU a Eurép-
skej komisie, napr. rokovani Hospodarskeho a fi-
nan¢ného vyboru (EFC).

EUROPSKA SPOLUPRACA V OBLASTI DOHLADU

V reakcii na finan¢nu krizu zriadila Eurépska ko-
misia eSte v novembri 2008 skupinu odbornikov
a poverila ju vypracovanim odporucani o tom, ako
posilnit spolupracu v oblasti dohladu na eurépskej
urovni tak, aby to prispelo k obnoveniu dovery vo
financ¢ny systém. Vo svojej zaverecnej sprave (tzv.
De Larosierova sprava) skupina odporucila vytvo-
renie nového modelu dohladu nad eurépskymi
finan¢nymi institiciami a trhmi v zaujme posilnit
vieobecnu finan¢nu stabilitu v Eurdpskej unii.

V nadvaznosti na tito spravu Eurépska rada schva-

lila 24. novembra 2010 znenia nariadeni a smer-

nice, na zdklade ktorych vznikol 1. janudra 2011

Eurépsky systém finan¢ného dohladu (ESFS), ktory

pozostava z nasledovnych orgénov:

® Eurdpsky vybor pre systémové rizika (ESRB),

® Eurdpsky organ pre bankovnictvo (EBA),

® Eurdpsky orgén pre poistovnictvo a dochod-
kové poistenie zamestnancov (EIOPA),

® Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy
(ESMA),

® Spolo¢ny vybor eurépskych organov dohladuy,

® prislusné organy alebo organy dohladu v ¢len-
skych tatoch.

Hlavnym ciefom ESFS je zabezpecit, aby sa pra-
vidl4, ktoré sa vztahuju na finan¢ny sektor, na-
leZite uplatiiovali s ciefom chranit finan¢nu sta-
bilitu a zabezpecit doveru vo finan¢ny systém
ako celok a dostato¢nu ochranu pre uzivatelov
v oblasti finan¢nych sluzieb. Dohlad nad finan¢-
nym trhom sa deli na dve hlavné oblasti - do-
hlad nad obozretnym podnikanim finan¢nych
institucii, ktorym sa zaoberaju eurépske organy
dohladu, a makroprudencidlny dohlad nad fi-
nan¢nym systémom EU, ktory je v pdsobnosti
ESRB. Eurdpske organy dohladu nahradzaju
doterajsie poradné vybory Komisie posobiace
na tretej Urovni Lamfalussyho procesu - CEBS,
CEIOPS a CESR".

NBS je ¢lenom vsetkych tychto institucii, v kaz-
dej z nich bude mat svojho zastupcu v jej naj-
vy$Som orgéne. Experti NBS sa budu zucastno-
vat na rokovaniach jednotlivych pracovnych
skupin, v ktorych budu pracovat na priprave
vykonavacich a regula¢nych predpisov, odpo-
racani a usmerneni.

8.2 SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI INSTITUCIAMI

MEebpzINARODNY MENOVY FOND (MIMF) A SveTovA
BANKA

Najvyznamnejsimi milnikmi roku 2010 tych-
to brettonwoodskych instittcii boli schvélenie



reformy kvét a riadenia MMF v decembri 2010
a schvalenie navysenia kapitalu Svetovej banky
v aprili 2010. Hlavnymi podujatiami boli jarné
a vyro¢né zasadania MMF a SB v aprili a oktébri
2010, na ktorych sa zucastnil guvernér NBS vo
funkcii guvernéra za SR v MMF.

V roku 2010 sa zvysila angaZovanost SR voci
MMF.K31.decembru 2010 poskytla SR prostred-
nictvom Finanéného transakéného planu (FTP)
priblizne 64,6 mil. SDR. Vo februari 2010 vstu-
pila do platnosti bilaterdlna dohoda medzi SR
a MMF, na zadklade ktorej SR poskytla v roku
2010 MMF zdroje vo vyske 26,83 mil. SDR.

V juli 2010 sa v SR uskutoc¢nila pravidelna misia
pracovnikov MMF v ramci konzultacii podla ¢l. IV
Dohody o MMF k hospodarskym politikam SR.
Okrem toho ukoncil MMF v jali 2010 aj konzul-
tacie k otdzkam menovej a devizovej politiky eu-
rozény, ktord je spolo¢na pre vsetky krajiny euro-
zbny. Z pravidelnych aktivit MMF, do ktorych sa
SR zapojila v roku 2010, mozno spomentt napr.
aktualizaciu Roc¢nej spravy o devizovom rezime
a devizovych obmedzeniach (AREAER).

V roku 2010 SR poskytla prispevok Medzina-
rodnému zdruzeniu pre rozvoj (IDA) vo vyske
680 tis. € a Iniciative pre mnohostranné odpus-
tenie dlhov (MDRI) vo vyske 30 tis. €. Prostriedky
boli poskytnuté na zaklade zavazku v rdmci pri-
stUpenia SR k 15. doplIneniu zdrojov IDA a finan-
covaniu MDRI. Zéaroven sa SR podielala na roko-
vaniach o 16. doplneni zdrojov IDA.

ORGANIZACIA PRE HOSPODARSKU SPOLUPRACU A ROZVO)J
(OECD)

V roku 2010 NBS navstivili zastupcovia Struktu-
ralnej a politickej misie OECD, ktord sa uskuto¢-
nuje pravidelne ako sucast pripravy komplex-
ného hodnotenia ekonomiky SR vo Vybore pre
ekonomické prehlady OECD. Zastupcov Struktu-
ralnej misie prijala generalna riaditelka odboru
menovej politiky NBS. Politickd misia v NBS sa
konala za ucasti guvernéra NBS. Zavery misie
sa premietli do Ekonomického prehladu SR za
rok 2010, ktory verejnosti predstavil generdlny
tajomnik OECD Angel Gurria na Medzindrodnej
ekonomickej konferencii v Bratislave.

EUROPSKA BANKA PRE OBNOVU A Rozvos (EBOR)
V mdji 2010 sa v Zahrebe na svojom vyro¢nom
zasadnuti stretla Rada guvernérov Eurdpskej

banky pre obnovu a rozvoj. Clenom slovenskej
delegacie bol viceguvernér NBS. Hlavnymi dis-
kusnymi témami boli uloha EBOR v procese zota-
vovania regionu po krize a budovanie udrzatel-
ného rastu. Rada guvernérov EBOR na zasadnuti
okrem inych uloh schvalovala Strednodob stra-
tégiu EBOR na roky 2011 - 2015.

8.3 MEDZINARODNA CINNOST NBS
V OBLASTI DOHLADU

BANKA PRE MEDZINARODNE ZUCTOVANIE

Viyro¢né zasadnutie akcionarov BIS sa konalo
v juni 2010 za ucasti guvernéra NBS. Pravidel-
né dvojmesacné zasadnutia guvernérov BIS sa
venovali riziku Urokovej sadzby vo finan¢nom
systéme, reakcidm na prilev kapitalu, ndvrhom
Bazilejskych vyborov na reformy a sprave vybo-
ru Irwina Fischera o Statistike centralnych bank.
NBS aj v roku 2010 spolupracovala na aktivitach
skupiny zaoberajlcej sa riadenim centralnych
bank (Central Bank Governance Group).

OSTATNE MEDZINARODNE DOHLADOVE INSTITUCIE

V suvislosti so zavazkami NBS voci medzinarod-
nym organizacidm, Eurépskej centralnej banke,
vyborom EU a pod. sa pracovnici Gtvaru dohla-
du nad finan¢nym trhom pravidelne zucastriuju
rokovani réznych pracovnych skupin a vyborov.
Utvar dohladu sa vo vyznamnej miere v roku
2010 podielal aj na spolupraci so zahrani¢nymi
reguladtormi, najma v suvislosti s vykonom do-
hladu nad bankovymi a poistovacimi skupina-
mi, Uc¢astou v pracovnych skupinach a vyboroch
medzinarodnych institucii, ako napr. Vyboru eu-
répskych orgédnov bankového dohladu (CEBS),
Vyboru eurépskych organov dohladu nad po-
istovnictvom a zamestnaneckymi penzijnymi
fondmi (CEIOPS) a Vyboru eurépskych regulato-
rov cennych papierov (CESR).

V rdmci Eurépskeho systému centralnych bank
pracoval Vybor pre bankovy dohlad (BSC). Jed-
nou z jeho uloh bolo aj monitorovanie a hod-
notenie vyvoja v eurépskom finanénom sektore
z pohladu financnej stability. Rada guvernérov
ECB rozhodla na svojom 298. zasadnuti o jeho
zrudeni k 1. januaru 2011 a vytvoreni nového
Vyboru pre finan¢nu stabilitu (Financial Stability
Committee - FSC). Doterajsie Ulohy BSC a ¢innost
vykonévanu jeho pracovnymi skupinami by mal
prevziat bud' FSC, alebo Poradny technicky vybor
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ESRB, ¢o vsak bude este predmetom rozhodova-
nia. Dévodom bolo posilnenie mandétu vyboru
v oblasti finan¢nej stability a znizenie mozného
prekryvania kompetencii s Eurépskym organom
pre bankovnictvo. Ulohou FSC bude monitorovat
a hodnotit finanénu stabilitu eurozény, priprava
stanovisk ECB, hodnotenie dopadov reguldcie
a vymena informdcii v oblasti finan¢ne;j stability
a poskytovanie podpory v oblasti financ¢nej sta-
bility pre ostatné vybory ESCB.

CEBS bol vyborom zlozenym zo zastupcov banko-
vych dohladov a zastupcov centralnych bank Eu-
ropskej unie. Medzi jeho Ulohy patrila tvorba odpo-
rdcani Eurépskej komisii, implementacia smernic
spolocenstva, zlepsenie spoluprace a vymeny in-
formacii medzi bankovymi dohladmi. Zameriaval
sa hlavne na pravidld pre kapitdlové poZziadavky
uzdej prepojitelnosti kapitalu financnych institdcii
s rizikami, ktorym su vystavené. V ramci CEBS boli
vytvorené rézne pracovné a expertné skupiny.
Sucastou CEBS bola aj Groupe de Contact (GdC)
- expertna skupina zamerana na harmonizaciu
postupov dohladu a vymenu informacii.

Ulohou CESR bolo zlepsit koordinaciu medzi or-
ganmi dohladu v oblasti cennych papierov v ram-
ci Eurépskej unie, pdsobit ako poradnd skupina
Eurépskej komisie a aktivne pracovat na zabez-
peceni konzistentnej a v€asnej implementacii ko-
munitarnej legislativy v ¢lenskych Statoch.

CEIOPS bol Vybor eurépskych organov dohladu
nad poistovnictvom a zamestnaneckymi penzij-
nymi fondmi, zalozeny rozhodnutim Eurépskej
komisie. Clenmi CEIOPS-u boli dohliadacie in-
Stitlcie poistného sektora a sektora zamestna-
neckych penzijnych fondov ¢lenskych $tatov EU.
Prioritnou ulohou, na ktord vybor kladol v po-
slednej dobe déraz, bol projekt Solventnost Il.

Sucastou ¢innosti Utvaru dohladu nad finan¢nym
trhom bola v roku 2010 aj spolupraca s dohladmi
zinych krajin, a to najma s dohladmi materskych
bank alebo poistovni, ktorych dcérske banky ale-
bo poistovne maju sidlo na izemi SR. Spolupra-
ca dohladov prebieha na bilaterélnej aj multila-
teralnej Urovni. V poslednych rokoch je to najma
¢innost kolégii dohladov pre jednotlivé bankové
alebo poistovacie skupiny. Utvar dohladu je ¢le-
nom 11 kolégii dohladov v oblasti bankovnictva,
ztoho 9 pre banky a 2 pre pobocky zahrani¢nych

A MEDZINARODNA SPOLUPRACA

bank a 11 kolégii dohladov nad cezhrani¢nymi
poistovacimi skupinami.

8.4 ZAHRANICNA TECHNICKA POMOC

NBS sa v roku 2010 spolu s dalSimi trinastimi cen-
tralnymi bankami Eurosystému zapojila do progra-
mu Crisis Response Package. Program technickej
pomoci, ktory operativne pripravila ECB v spolu-
praci s MMF a SB ako reakciu na sucasnu finan¢nu
krizu, je zamerany vylu¢ne na podporu dohladu
u 6smich kandidatov a potencialnych kandidatov
na vstup do EU (Chorvéatsko, Macedénsko, Bosna
a Hercegovina, Albansko, Cierna Hora, Turecko,
Srbsko, Kosovo). Program je rozdeleny do troch
komponentov: 1. systém vzdeldvacich seminarov,
2. spolupréca pri ndvrhoch opatreni na zvy3enie
obozretnosti dohladov v jednotlivych krajinach
a 3. simuldcia cezhrani¢nej spoluprace dohladov.
NBS sa zapojila do prvych dvoch komponentoy,
a to v ramci 1. komponentu siborom seminarov
na témy Pilier Il, ICAAP/SREP, hodnotenia a mera-
nia rizik. V ramci 2. komponentu regulatori NBS
pomdzu Centralnej banke Ciernej Hory dopraco-
vat v jej dohlade chybajlce opatrenia v oblasti
Pilier II, v licencovani bank a v IAS/finan¢nom re-
portingu.

NBS sa zéroven zapojila aj do pripravy programu
technickej pomoci Eurosystému pre Narodna ban-
ka Srbije (Narodnu banku Srbska), ktory bol schva-
leny Radou guvernérov ECB v decembri 2010.

Okrem tohto poskytovala NBS technickd pomoc
aj na bilateralnej drovni. Tradi¢nym prijimatelom
technickej pomoci NBS bola HauioHanbHuii 6aHk
YkpaiHu (Narodnd banka Ukrajiny). V jej prospech
sa v roku 2010 uskutocnili 3 odborné podujatia
v Bratislave a Kyjeve na tému platobnych a zu¢-
tovacich systémov, menovych swapov a spoto-
vych transakcii a tému prania Spinavych penazi.
V marci 2010 bola podpisana zmluva o technic-
kej spolupraci s HaubisHanbHbl 6aHK Pacny6niki
Benapycb (Narodnou bankou Bieloruskej republi-
ky). Na zaklade tejto zmluvy NBS usporiadala v ro-
ku 2010 dva odborné semindre pre expertov Na-
rodnej banky Bieloruska na tému ludskych zdrojov
a tému ocenovania finan¢nych nastrojov v stlade
s IAS. Experti NBS sa zUcastnili na odbornych vzde-
lavacich podujatiach v Bielorusku s prednaskami
o archivnom a knizni¢nom systéme NBS, Hospo-
darskej a menovej Unii a o zavedeni eura.
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V roku 2010 pokrac¢ovala Narodna banka Slo-
venska vo vykondvani svojich legislativnych
a aproximacnych kompetencii v oblasti meny,
pefazného obehu, devizového hospodarstva,
bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva
a déchodkového sporenia.

LEGISLATIVNE ZMENY ZAKONOV

V OBLASTI POSOBNOSTI NARODNEJ BANKY
SLOVENSKA PRIPRAVENE A VYKONANE

V ROKU 2010

Zakon Naérodnej rady Slovenskej republiky
€. 566/1992 Zb. o Nérodnej banke Slovenska
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2010 no-
velizovany zadkonom ¢. 403/2010 Z. z. Z § 13 sa
vypustilo ustanovenie, na zéklade ktorého mal
guvernér a v jeho nepritomnosti nim povereny
viceguvernér pravo byt pritomny na zasadnu-
tiach vlady Slovenskej republiky.

Zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
sich predpisov bol v roku 2010 novelizovany
zadkonom ¢. 129/2010 Z. z. Tymto zékonom bol
do zékona zavedeny zékladny bankovy produkt
obsahujuci bankové sluzby, ktoré su banky po-
vinné poskytnut klientovi - spotrebitelovi a tiez
boli upravené niektoré pravidld obozretného
podnikania bank, najma v pouzivani pristupu in-
ternych ratingov pre kreditné riziko.

Zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (zadkon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2010
novelizovany zékonom ¢. 129/2010 Z. z. a zéko-
nom ¢. 505/2010 Z. z. Zékonom ¢. 129/2010 Z. z.
sa upravila najma nova uloha pre centralneho
depozitara, a to evidovat zahrani¢né cenné pa-
piere vydané Eurépskou centralnou bankou ale-
bo Eurépskou centrdlnou bankou v sdcinnosti
s Narodnou bankou Slovenska a tiez sa upravilo
postavenie a ulohy ratingovych agentur v sula-
de s eurépskym pravom. Zakonom ¢. 505/2010
Z. z. sa upravila najma ochrana klientskeho ma-
jetku Garan¢nym fondom investicii vo vyske
50000 eur.

Zakon ¢.747/2004 Z. z. o dohlade nad finan¢nym
trhom a o zmene a doplneni niektorych zadkonov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2010 no-
velizovany zékonom ¢. 129/2010 Z. z. Tymto z&-
konom sa medzi subjekty, nad ktorymi vykonéva
Narodna banka Slovenska dohlad, doplnili aj ra-
tingové agentury, upravilo sa postavenie Utvaru
dohladu nad finanénym trhom Nérodnej banky
Slovenska, jeho nové organizacné zaclenenie
v ramci Narodnej banky Slovenska a tiez sa do-
plnila nova povinnost Narodnej banky Slovenska
viest register veritelov poskytujucich spotrebitel-
ské Uvery a podregister inych veritelov poskytu-
jucich iné ako spotrebitelské uvery.

Zakon ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2010 novelizovany
zdkonom ¢. 129/2010 Z. z. Tymto zdkonom sa
umoznilo vykondvat zaistovaciu ¢innost aj po-
istovniam na zaklade povolenia na zaistovaciu
¢innost za zékonom ustanovenych podmienok
a tiez sa zaviedla povinnost poistovne informo-
vat poistnika o dolezitych zmluvnych podmien-
kach eSte pred uzatvorenim poistnej zmluvy.

Z3kon ¢.43/2004 Z. z. o starobnom d6chodkovom
sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zékonov
v zneni neskor3ich predpisov bol v roku 2010 no-
velizovany zdkonom ¢&. 105/2010 Z. z. a zakonom
¢. 543/2010 Z. z. Zdkonom ¢&. 105/2010 Z. z. sa
upravili pravidla investovania déchodkovou sprav-
covskou spoloc¢nostou do prevoditelnych cennych
papierov a nastrojov peniazného trhu. Zdkonom
¢. 543/2010 Z. z. sa najmd umoznilo v rdmci pre-
chodnych ustanoveni sporitefom zmenit svoju
Ucast na starobnom doéchodkovom sporeni.

Zakon ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostred-
kovani a financnom poradenstve a o zmene
a doplneni niektorych zakonov bol v roku 2010
novelizovany zadkonom ¢. 129/2010 Z. z. Tymto
zakonom sa upresnilo postavenie a ulohy finan¢-
nych agentov, finan¢nych poradcov a finan¢nych
sprostredkovatelov v nadvdznosti na poziadavky
Eurépskej unie.

Zakon ¢. 381/2001 Z. z. o povinnom zmluvnom
poisteni zodpovednosti za Skodu spoésobent



prevadzkou motorového vozidla a 0 zmene a do-
plneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich
predpisov bol v roku 2010 novelizovany zako-
nom ¢. 144/2010 Z. z. Tymto zdkonom sa zaviedla
pre poistovatela povinnost vydat poistnikovi bez
zbytoc¢ného odkladu tla¢ivo na vypisanie Udajov
o dopravnej nehode alebo $kodovej udalosti.

Zakon Naérodnej rady Slovenskej republiky
€. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
sich predpisov bol v roku 2010 novelizovany
zdkonom ¢. 70/2010 Z. z. a zakonom ¢. 505/2010
Z.z.Zdkonom ¢.70/2010 Z. z. sa stali chrdnenymi
vkladmi aj vklady na uctoch bytovych domoy,
ktorych vkladatelom je spravca bytového domu.
Zakonom ¢&. 505/2010 Z. z. sa upravila najma
nahrada za nedostupny vklad najviac vo vyske
100 000 eur, a to v nadvaznosti na poziadavku
Eurépskej Unie na zosuladenie vysky nahrad za
nedostupné vklady v celej Eurépskej unii.

VYHLASKY A OPATRENIA VYDANE V ROKU
2010 NARODNOU BANKOU SLOVENSKA

V RAMCI JEJ LEGISLATIVNYCH KOMPETENCII
NA VYDAVANIE VYKONAVACICH VSEOBECNE
ZAVAZNYCH PRAVNYCH PREDPISOV

® Vyhlaska Narodnejbanky Slovenska ¢.69/2010
Z.z., ktorou sa meni vyhladska Narodnej banky
Slovenska ¢. 91/2008 Z. z. o poskytovani infor-
mAcii o transakcidch s majetkom v dochod-
kovom fonde a o stave majetku v dochod-
kovom fonde dochodkovou spravcovskou
spolo¢nostou a jej depozitirom a o zmene
vyhlédsky Narodnej banky Slovenska ¢. 567/
2006 Z. z,, ktorou sa ustanovuje obsah sprav
o hospodareni s majetkom v déchodkovom
fonde, sprav o hospodareni s vlastnym majet-
kom dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti,
spbsob a rozsah ich zverejhiovania a obsah
dennej informacie o kazdej transakcii s majet-
kom v dochodkovom fonde v zneni vyhlasky
¢.523/2008 Z. z.

® QOpatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 467/
2010 Z. z. o predkladani hlaseni podla Devizo-
vého zdkona.

® QOpatrenie Narodnej banky Slovenska z 26. ja-
nuéra 2010 €. 1/2010 o spdsobe preukazova-
nia splnenia podmienok na udelenie povo-
lenia na vykondvanie innosti samostatného
finan¢ného agenta a na udelenie povolenia

na vykonavanie ¢innosti finan¢ného poradcu
(ozndmenie ¢.39/2010 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 26. ja-
nudra 2010 ¢. 2/2010 o obsahu, ¢leneni a sp6-
sobe predkladania vykazu o vykonavani
finan¢ného sprostredkovania a vykazu o vy-
kondvani finan¢ného poradenstva (ozname-
nie ¢.40/2010 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo
16. februara 2010 ¢. 3/2010 o predkladani hla-
seni poistoviou z iného ¢lenského statu na
Statistické ucely (ozndmenie ¢. 59/2010 Z. z.).
Opatrenie Narodnej banky Slovenska z9. mar-
ca 2010 ¢. 4/2010, ktorym sa ustanovuje vzor
formuldra o podmienkach uzavretia poistnej
zmluvy (ozndmenie ¢. 87/2010 Z. z.).
Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 9. mar-
ca 2010 ¢ 5/2010, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o systéme vnutornej kontroly
a o cCinnosti Utvaru vnutorného auditu pois-
tovne, zaistovne, pobocky zahrani¢nej pois-
tovne a pobocky zahrani¢nej zaistovne (ozna-
menie €. 88/2010 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 11. ma-
ja 2010 ¢. 6/2010, ktorym sa ustanovuju néle-
Zitosti ziadosti o predchadzajuici suhlas Narod-
nej banky Slovenska podla § 28 ods. 1 zékona
o bankach (oznamenie ¢. 219/2010 Z. z.).
Opatrenie Narodnejbanky Slovenskaz 11. ma-
ja 2010 ¢. 7/2010, ktorym sa ustanovuju nale-
Zitosti ziadosti o udelenie predchadzajuceho
sthlasu Narodnej banky Slovenska podla § 70
ods. 1 zakona o cennych papieroch (ozname-
nie ¢. 220/2010 Z. z.).

Opatrenie Narodnejbanky Slovenskaz 11.ma-
ja 2010 ¢. 8/2010, ktorym sa ustanovuju nale-
Zitosti ziadosti o udelenie predchadzajuceho
sthlasu Narodnej banky Slovenska podla § 45
ods. 1 zdkona ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve
a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov (ozndmenie
¢.221/2010Z. z)).

Opatrenie Narodnej banky Slovenskaz 25. ma-
ja 2010 ¢. 9/2010 o odbornej skuske a odbor-
nej skuske s certifikdtom na Ucely zékona
o finan¢nom sprostredkovani a finanénom
poradenstve (ozndmenie ¢. 259/2010 Z. z.).
Opatrenie Narodnej banky Slovenskaz 15. ju-
na 2010 ¢. 10/2010, ktorym sa meni a dopiha
opatrenie Néarodnej banky Slovenska ¢. 8/
2008 o poplatkoch za ukony Nérodnej ban-
ky Slovenska v zneni neskorsich predpisov
(ozndmenie ¢. 277/2010 Z. z.).

KAPITOLA 9

VYROCNA SPRAVA

69



70

LEGISLATIVA

VYROCNA SPRAVA

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 8. ju-
na 2010 ¢ 11/2010, ktorym sa ustanovuju
met6dy ocefovania pozicii zaznamenanych
v bankovej knihe a podrobnosti o ocefovani
pozicii zaznamenanych v bankovej knihe vra-
tane frekvencie tohto ocenovania (ozndmenie
¢.278/2010Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 8. ju-
na 2010 ¢. 12/2010, ktorym sa meni a do-
pia opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 4/2007 o vlastnych zdrojoch financova-
nia bank a poziadavkach na vlastné zdroje
financovania bank a o vlastnych zdrojoch
financovania obchodnikov s cennymi pa-
piermi a poziadavkach na vlastné zdroje
financovania obchodnikov s cennymi pa-
piermi v zneni neskorsich predpisov (ozna-
menie ¢. 279/2010 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 31. au-
gusta 2010 ¢. 13/2010 o dalsich druhoch rizik,
o podrobnostiach o systéme riadenia rizik
banky a pobocky zahrani¢nej banky a ktorym
sa ustanovuje ¢o sa rozumie nahlou a ne-
ocakavanou zmenou urokovych mier na trhu
(oznamenie ¢. 367/2010 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 31. au-
gusta 2010 ¢&. 14/2010, ktorym sa dopina opat-
renie Narodnej banky Slovenska ¢. 18/2008
o likvidite bank a pobociek zahrani¢nych bank
a o postupe riadenia rizika likvidity bank a lik-
vidity pobociek zahrani¢nych bank a o zmene

opatrenia Néarodnej banky Slovenska ¢. 11/
2007 o predkladani vykazov, hlaseni a inych
sprav bankami, pobockami zahrani¢nych bank,
obchodnikmi s cennymi papiermi a poboc¢-
kami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi na Ucely vykondvania dohladu a na
Statistické ucely v zneni opatrenia ¢. 5/2009
(ozndmenie ¢. 368/2010 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 21. sep-
tembra 2010 ¢ 15/2010 o uverejhovani in-
formacii bankami a pobockami zahrani¢nych
bank (ozndmenie ¢. 387/2010Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 21. sep-
tembra 2010 ¢ 16/2010 o uverejiiovani infor-
macii obchodnikmi s cennymi papiermi a po-
bockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi (oznamenie ¢. 388/2010 Z. z.).
Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 28. sep-
tembra 2010 €. 17/2010, ktorym sa ustanovuju
nalezitosti oznamenia o osobach s osobitnym
vztahom k poistovni, zaistovni, pobocke zahra-
ni¢nej poistovne a pobocke zahrani¢nej zais-
tovne (ozndmenie ¢. 389/2010 Z. z.).

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 28. sep-
tembra 2010 ¢. 18/2010 o priemernej vyske na-
kladov na finan¢né sprostredkovanie v Zivot-
nom poisteni (ozndmenie ¢. 390/2010 Z. z.).
Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo
14. decembra 2010 ¢.19/2010 o poplatkoch za
ukony Narodnej banky Slovenska (ozndmenie
¢.521/2010 Z. z.).
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18 Vybor pre bankovy dohlad bol
zruseny k 16. 12. 2010 (formdlne
k ddtumu zriadenia ESRB).

19 Vybor pre finanénd stabilitu bol
zriadeny k 13.1.2011.
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10.1 INSTITUCIONALNY RAMEC

Narodnd banka Slovenska vznikla 1.januara 1993
na zaklade zakona NR SR ¢. 566/1992 Zb. o Na-
rodnej banke Slovenska ako nezavisla centralna
banka Slovenskej republiky. Od 1. januara 2009
- dnia zavedenia eura v Slovenskej republike, sa
stala sucastou Eurosystému, tvoriaceho systém
centralneho bankovnictva eurozény v ramci Eu-
ropskeho systému centralnych béank.

VyBory EurosysTému/ESCB

Viybory Eurosystému/ESCB plnia délezitu po-
mocnu funkciu pre rozhodovacie organy ECB.
Vlypracuvaju odborné expertizy v oblasti svojej p6-
sobnosti a vykondvaju Specifické ulohy na zéklade
mandatu, ktory schvaluje Rada guvernérov ECB.

Vybor pre uctovnictvo a menové prijmy
Vybor pre bankovy dohlad™

Viybor pre bankovky

Vybor pre metodiku nédkladov

Vybor Eurosystému/ESCB pre komunikaciu

Rada guvernérov

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank
Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann
Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espafia
Banque de France
Banca d'Italia

Central Bank of Cyprus

Bbnrapcka HapoaHa 6aHKa
(Bulharska narodna banka)
Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
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Zdroj: ECB.

Latvijas Banka
Lietuvos bankas
Magyar Nemzeti Bank  Bank of England
Narodowy Bank Polski

® Vybor pre finan¢nu stabilitu™

® Vybor pre informacné technolégie

® Vybor internych auditorov

® Vybor pre medzindrodné vztahy

® Pravny vybor

® Vybor pre operacie na trhu

® Vybor pre menovu politiku

® Vybor pre platobné a zuc¢tovacie systémy
® Vybor pre riadenie rizika

® Vybor pre Statistiku

® Rozpoctovy vybor
® Riadiaci vybor Eurosystému pre oblast IT
¢ Konferencia pre fudské zdroje

Hlavnym ciefom Narodnej banky Slovenska je

udrziavanie cenove;j stability. Za tym ucelom:

® sapodiela na spolo¢nej menove;j politike, kto-
ru uréuje Eurépska centralna banka pre euro-
zonu,

® vyddva eurobankovky a euromince podla
osobitnych predpisov platnych v eurozdne
pre vydavanie eurobankoviek a eurominci,

Eurdpska centralna banka (ECB)

Vykonna rada

Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

EUROSYSTE

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki - Finlands Bank

Banca Nationald a Romaniei
Sveriges Riksbank

Pozndmka: Eesti Pank, centrdlna banka Estonska, sa stala sucastou Eurosystému 1. 1. 2011.



® podporuje plynulé fungovanie platobnych
systémov a zUctovacich systémov, riadi, koor-
dinuje a zabezpecuje penazny obeh, platob-
ny styk a zdctovavanie dat platobného styku
a stard sa o ich plynulost a hospodarnost,

® udrziava devizové rezervy, disponuje s nimi
a uskutoc¢nuje devizové operacie podla oso-
bitnych predpisov platnych pre operécie Eu-
rosystému,

® vykondva daldie cinnosti vyplyvajuce z jej
Ucasti v Eurépskom systéme centralnych
bank.

V oblasti finan¢ného trhu prispieva Narodna ban-
ka Slovenska k stabilite finan¢ného systému ako
celku, ako aj k bezpe¢nému a zdravému fungova-
niu finan¢ného trhu v zaujme udrziavania dovery-
hodnosti financného trhu, ochrany klientov a res-
pektovania pravidiel hospodarskej sutaze. Pritom
Néarodna banka Slovenska vykonava dohlad nad
finan¢nym trhom, t. j. vykondava dohlad nad banka-
mi, pobockami zahrani¢nych béank, obchodnikmi
s cennymi papiermi, sprostredkovatelmi investic-
nych sluzieb, burzami cennych papierov, spravcov-
skymi spolo¢nostami, podielovymi fondmi a sub-
jektmi kolektivneho investovania, poistoviiami,
zaistoviiami, dochodkovymi spravcovskymi spo-
lo¢nostami, dochodkovymi fondmi, doplnkovymi
dochodkovymi spolo¢nostami a dalsimi dohliada-
nymi subjektmi slovenského finan¢ného trhu.

10.2 LUDSKE ZDROJE

NBS k 31. decembru 2010 zamestnavala spolu
1 079 zamestnancoy, €o je v porovnani s rokom
2009 o 7 zamestnancov menej. Pracovny pomer
v roku 2010 skoncilo spolu 55 zamestnancov,
z toho 12 zamestnancov z dévodu organizacnej
zmeny.

V roku 2010 sa zrealizovalo spolu 84 vyberovych
konani (vratane internych, externych a opako-
vane vyhlasenych vyberovych konani). Prijatych
bolo 34 novych zamestnancov. Z externych zdro-
jov sa zamestnanci prijimali len v pripade, ked'sa
volné pracovné miesto nepodarilo obsadit inter-
nym vyberovym konanim.

Priemernd mesa¢nd mzda za rok 2010 dosiahla
vysku 1 703,24 €. Oproti roku 2009 sa v absolut-
nom vyjadreni zvysila 0 49,54 €, ¢o predstavuje
medziro¢ny rast o 3 %.

Medzi narodnymi centrdlnymi bankami Eurdp-
skeho systému centralnych bank (ESCB), Eurdp-
skou centralnou bankou (ECB) a inymi medzina-
rodnymi finanénymi instittciami sa uskutoc¢ruje
vymena zamestnancov, ktorej cielom je podporit
mobilitu zamestnancov v ramci ESCB, vymenu
skusenosti, know-how a rozvoj [udskych zdrojov.
V roku 2010 posobilo v ECB a v CEBA (Commit-
tee of European Banking Supervisions - Vybor
eurépskeho bankového dohladu) celkove 7 za-
mestnancov NBS.

10.3 ORGANIZACIA A RIADENIE

V roku 2010 boli v nadvaznosti na rozhodnutia
bankovejrady schvéalené Styri novely Organizac-
ného poriadku NBS, z ktorych jedna nadobudla
ucinnost od 1. januara 2011. Organiza¢né zme-
ny suviseli najma s preskupenim organiza¢nych
zloZiek a organizacnych Utvarov v désledku
znizovania poctu ¢lenov bankovej rady v nad-
vdznosti na novelizaciu ustanoveni zdkona NR
SR €. 556/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska
v zneni neskorsich predpisov, so zmenou orga-
nizacnej Struktury jednotlivych utvarov, ktoré
tvorili sucast utvaru dohladu nad finan¢nym
trhom a modifikaciou agendy oddelenia meno-
vej a finan¢nej Statistiky odboru Statistiky.

10.4 VZDELAVANIE

Za prioritu v oblasti odborného vzdelavania sa aj
v roku 2010 povazovala Uc¢ast zamestnancov na
vzdeldvacich podujatiach realizovanych v rdmci
Eurépskeho systému centralnych bank, Eurépske-
ho systému organov finan¢ného dohladu, ako aj
na vzdeldvacich podujatiach realizovanych dalsi-
mi medzinarodnymi finan¢nymi institdciami.

Celkove sa vzdeldvacich podujati v roku 2010 zu-
castnilo 954 zamestnancov. Odbor riadenia lud-
skych zdrojov zabezpecoval Gi¢ast zamestnancov
na vzdeldvacich podujatiach v spoluprdci s Insti-
tutom bankového vzdelavania NBS, n. o.

Hlavné oblasti vzdelavania boli:

e odborné vzdelavanie,

manazérske vzdeldvanie a rozvoj,

jazykové vzdelavanie,

vzdelavanie v oblasti informacnych technolégii,
vzdeldvanie v oblasti socidlnych kompetencii.

KAPITOLA
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Schéma organizacnej Struktiry Narodnej banky Slovenska k 31. decembru 2010

Bankova rada NBS

GUVERNER

odbor kancelérie

odbor interného

guvernéra

autidu

odbor.ﬁnan'cneho odbor pravnych sluzieb odbor menovej politiky odbor riadenia rizika @l inforrr]asn e
riadenia technolégi
odbor dohladu nad
| bankovnictvom | | | |
a platobnymi sluzbami
odbor riaden.ia fudskych I odbor ocvhrany odbor tatistiky odbor bankovych odbor hosvpodarske
zdrojov a bezpecnosti obchodov sluzby
odbor dohladu nad
I trhom cennych papierov, I I I
poistovnictvom
a dochodkovym sporenim
. o Muzeum minci a medaili . odbor vysporiadania
odbor bankoviek a minci I Kremnica odbor vyskumu bankowjch obchodov
I odbor regulacie I I
a finan¢nych analyz
odbor riadenia
hotovostného perazného VUZ Bystrina odbor platobného styku
obehu
Objem financ¢nych prostriedkov, ktoré NBS vy- Studentov. Staze sa realizovali spravidla formou
nalozila na vzdeldvanie a rozvoj zamestnancov odbornych konzultacii Studentov vo vybranych
v roku 2010, predstavoval 5,20 % mzdovych n4- organiza¢nych uUtvaroch banky a formou in-
kladov. dividuadlneho prezen¢ného Sstudia vybranych
materidlov v kniznici NBS a boli zamerané na
NBS podporila v roku 2010 odbornt staz studen-  ohrani¢enu problematiku stvisiacu s pripravou
tov vysokych 3kél a v NBS ju absolvovalo sedem  diplomovej préce.
NBS
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20 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
publikacie-nbs

21 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
biatec-odborny-bankovy-casopis

22 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
publikacie-ecb
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Zakladnymi principmi komunikacnych aktivit N&-
rodnej banky Slovenska, podobne ako ECB a na-
rodnych centralnych bank eurozény, su otvore-
nost a transparentnost. Oba principy prispievaju
k efektivite, Uc¢innosti a doveryhodnosti Eurosys-
tému. Narodna banka Slovenska pravidelnym in-
formovanim o menovom vyvoji v eurozéne a po-
skytovanim informacii z dalSich oblasti jej ¢innosti
v redlnom case prispieva k ich posilneniu.

Narodnd banka Slovenska napinala zasadu
otvorenosti a transparentnosti aj pri poskyto-
vani informaécii o rozhodnutiach, ktoré sa tykali
predovsetkym dohladu nad finan¢nym trhom,
zabezpecovania platobného styku a periazného
obehu, emisnych aktivit a pod. NBS organizova-
la tlacové konferencie pri zverejfiovani svojich
stvrtro¢nych predikcii o o¢akdavanom vyvoji za-
kladnych makroekonomickych ukazovatelov
a tiez pri prezentovani analyz o vyvoji slovenské-
ho finan¢ného sektora.

V roku 2010 NBS zverejriovala odborné publika-
cie poskytujlice informacie a analyzy z oblasti jej

hlavnych ¢innosti: Vyro¢nu spravu, Spravu o fi-
nancnej stabilite, Analyzu slovenského finan¢né-
ho sektora, Mesa¢ny bulletin NBS a Strednodobu
predikciu.?®V elektronickej podobe boli zverejne-
né aj dalsie analyzy a vyskumné studie, ktoré sa
tykali menového vyvoja, finan¢ného trhu a tiez
vplyvu eura na slovenskd ekonomiku. Vyznamnu
Ulohu v oblasti komunikacie nadalej plnil ¢asopis
BIATEC, ktory vytvéra platformu na prezentéciu
odbornych poznatkov v oblasti bankovnictva,
financii a ekonémie. Autorskym a citatelskym za-
zemim prepdja Narodnu banku Slovenska s ban-
kovym a finan¢nym sektorom, akademickou
a vzdelavacou sférou. BIATEC je v plnom zneni
zverejnovany na webovej stranke NBS.?'

Narodna banka Slovenska sa ako sucast Eurosys-
tému podielala aj na spolo¢nych komunikaénych
aktivitach v ramci ESCB. V zmysle zasad systému
multilingvalnej komunikacie Eurosystému/ESCB
sa podielala na priprave slovenskych mutacii ofi-
cidlnych publikécii ECB.?2 NBS sa spolu s Eurdp-
skou centralnou bankou a centralnymi bankami
Nemecka, Belgicka a Talianska podielala na pilot-

INFORMOVANIE O MENOVOPOLITICKYCH ROZHODNUTIACH

Menovopolitické rozhodnutia prijima Rada gu-
vernérov, ktoru tvoria Siesti ¢lenovia Vykonnej
rady ECB a guvernéri narodnych centralnych
bank sedemnastich krajin eurozény. Rada za-
sada dvakrat za mesiac, pricom o klucovych
urokovych sadzbach ECB zvycajne rozhoduje
na prvom stretnuti v mesiaci. Harmonogram
zasadnuti Rady guvernérov je zverejneny na
http://www.ecb.int/events/calendar/mgcgc/
html/index.en.html

Rozhodnutie o Urokovych sadzbach sa zverej-
nuje v den rokovania Rady guvernérov o 13.45 h
SEC na webovej stranke ECB a stcasne ho na
svojej webovej stranke zverejni aj NBS.

Rozhodnutie o menovej politike zdovod-
nuje prezident ECB po skonceni rokovania

Rady guvernérov na tlacovej konferencii
0 14.30 h SEC. Prednesie podrobné Gvodné
stanovisko, v ktorom poda vysvetlenie roz-
hodnutia Rady guvernérov. Nasledne prezi-
dent a viceprezident odpovedaji na otazky
médii. Uvodné stanovisko zverejriuje ECB aj
NBS po skonceni tlacovej konferencie. Prepis
a videozdznam z tlacovej konferencie je zve-
rejneny na stranke ECB.

Tyzden po prijati rozhodnutia o vyske kltuco-
vych urokovych sadzieb, spravidla druhy
$tvrtok v mesiaci, sa 0 10.00 h SEC zverejfuje
mesacny bulletin ECB s podrobnym hodnote-
nim menového a ekonomického vyvoja. V slo-
venskom jazyku zverejiiuje NBS plnu verziu
bulletinu Stvrtrocne, v ostatnych mesiacoch
zverejnuje len tvodné slovo.


http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-ecb
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/biatec-odborny-bankovy-casopis
http://www.ecb.int/events/calendar/mgcgc/html/index.en.html

nom projekte sutaze strednych 3kol Eurosystému.
Cielom pripravovanej sutaze, ktora bude prebie-
hat vo vsetkych krajinach eurozény od oktébra
2011 do maja 2012, je podporit medzi Sstudentmi
strednych $kol zaujem o problematiku menovej
politiky a centralneho bankovnictva.

Najvyuzivanejsim komunika¢nym kandlom bola

aj v roku 2010 webova stranka NBS, ktort navstivi-

lo viac ako Sest milionov pouZivatelov internetu.

K najviac navstevovanym patrili stranky s udajmi

o kurzoch, stranky so Statistickymi udajmi, s infor-

méaciami o NBS a o dohlade nad finan¢nym trhom,

v rdmci ktorého pribudli na webovej stranke dva

registre. Oba maju za ciel zabezpecit viac informécii

pre spotrebitelov finan¢ného trhu a prispiet k ich
ochrane pri vstupe do zmluvnych vztahov, na za-
klade ktorych st im poskytované finan¢né sluzby:

- Register finan¢nych agentov a finan¢nych
poradcov® umoznuje overit si informacie
o pravnickej, resp. fyzickej osobe, ktora posky-
tuje finan¢né poradenstvo alebo vykonava fi-
nan¢né sprostredkovanie na izemi Slovenskej
republiky v oblasti poistenia alebo zaistenia,
kapitalového trhu, prijimania vkladov, posky-
tovania Uverov a doplnkového déchodkového
sporenia.V oblasti sprostredkovania poistenia
a zaistenia su evidovani aj finan¢ni sprostred-
kovatelia a financni poradcovia z iného ¢len-
ského $tatu, resp. ti, so sidlom v Slovenskej
republike, ktori poskytuju tieto sluzby na
uzemiiného ¢lenského $tatu. Evidencia osoby
v registri vypovedd o tom, Ze ma opravnenie
vykonavat niektoru z finan¢nych sluzieb a ze
je na to aj odborne sposobila.

- Register veritelov a podregister inych veritelov#,
spristupneny od juna 2010, je registrom do
ktorého NBS zapisuje fyzické alebo pravnické
osoby ponukajuce alebo poskytujice spot-
rebitelské Uvery alebo Uvery alebo pézicky,
ktoré nie su spotrebitelskym tGverom v ramci
svojej podnikatelskej ¢innosti, na zéklade ich
navrhu na zapis. Osoba, ktord v uvedenom re-
gistri nie je zapisana, tieto sluzby poskytovat
nemoze.

Narodnd banka Slovenska komunikuje s verej-
nostou aj prostrednictvom priamej elektronickej
alebo pisomnej komunikacie. V ramci nej odpo-
vedala na viac ako 3 000 otazok, ohlasov a pod-
netov verejnosti, ktoré sa tykali informacii vyply-
vajucich z cinnosti jej jednotlivych odbornych
utvarov. NBS vybavila 48 Ziadosti o informacie

v zmysle zdkona ¢. 211/2000 Z. z. o slobodnom
pristupe k informaciam.

DEN OTVORENYCH DVERI, VYSTAVY, PREDNASKY

Dna 25. septembra 2010 sa v NBS uskuto¢nil
Den otvorenych dveri. NBS v tento den nav-
stivilo priblizne 3 000 fudi, ktori mali moznost
pozriet si budovu a jej priestory. Sucastou
prehliadky boli vystavy, premietanie filmov,
prezentacia Muzea minci a medaili v Kremnici,
archivu NBS a po prvykrat aj Eurépskej central-
nej banky. V kongresovej sale mali navstevnici
moznost zucastnit sa na besede s guvernérom
NBS. V rdmci sprievodnych podujati si navstev-
nici mohli vyskudsat ruént razbu minci, pozriet
vystavenu zlatu tehlicku, overit pravost svojich
penazi a vidiet prezentaciu prepravy penazi
Specidlnymi vozidlami.

V priebehu roka si viac ako 10 000 navstevnikov
malo moznost pozriet putovnu vystavu Vzos-
tupy a pady mien. Vystava o histérii penazi na
Uuzemi dnesného Slovenska a na Uzemi Statov
strednej a vychodnej Eurépy, bola v roku 2010
intalovana v Bratislave, Trencine, Ziline, Martine
a TrebiSove.

Od septembra bola v budove NBS spristupnena
stala vystava o zavedeni eura — Euro nasa mena.

Na pode NBS sa pocas roka 2010 zorganizovali
prednasky pre takmer 2 000 navstevnikov, pre-
dovsetkym Ziakov zakladnych 3kél a Studentov
strednych a vysokych $kol.

Kniznica A ArcHiv NBS

Kniznica NBS poskytuje zékladnu publikacii, in-
formacii a znalosti najmd z oblasti centrdlneho
a komer¢ného bankovnictva, finanéného dohladu
a menovej politiky. Sucastou ¢innosti kniznice je
komunikacia s verejnostou®, a to jednak poskyto-
vanim reSersnych a knizni¢nych sluzieb, ako aj kon-
zultécii elektronickou formou. V roku 2010 kniznica
v online katalégu bibliograficky a obsahovo spra-
covala 4 350 dokumentov a poskytla 3 600 odbor-
nych reSersi k roznym tematickym oblastiam.

Archiv NBS je 3pecializovanym verejnym archi-
vom, ktory spravuje vyse 180 archivnych fondov
pefaznych institucii posobiacich na Slovensku
od 40. rokov 19. storocia®. V roku 2010 sa NBS
0. i. podarilo zakupit cennu Ucastinu Tatra banky,
Martin, z roku 1886.
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23 http://regfap.nbs.sk

24 http://regver.nbs.sk

25 Podrobné informdcie
o informacnych sluzbdch kniznice
pre verejnost st zverejnené na
webovej strdnke NBS: http://www.
nbs.sk/sk/publikacie/centralna-
kniznica-narodnej-banky-
slovenska

26 Informdcie o ich obsahu, pristupe
verejnosti k archivnym dokumen-
tom a publikdcidm v archivnej
kniZnici st zverejnené na webovej
strdnke NBS: http://www.nbs.
sk/sk/publikacie/archiv-nbs
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Letné noci muz a Noc muzei v expozicii Lice a rub pefazi v Mizeu minci a medaili v Kremnici.

Ako c¢len Eurdpskej asociacie pre bankovu a fi-
nanénu histériu?” ma archiv moznost oboz-
namovat sa s pracou archivov centralnych
i komer¢nych bank celého sveta a prispieva
k budovaniu informacnej databazy tejto asocia-
cie, pravidelne sa ztG¢astriuje na jej podujatiach.
Dlhoro¢na spolupraca s Archivom Ceskej na-
rodnej banky pri delimitacidch archivalii z ¢ias
spolo¢ného $tatu bola v roku 2010 rozsirend
i na Narodny archiv CR.

V roku 2010 sa zintenzivnila spolupraca kniznice
a archivu NBS s kniznicou a archivom ECB a cen-
tralnymi kniznicami a archivnymi pracoviskami
ESCB. Kniznica sa zapojila do spolupréce pri rie-
seni spoloc¢nej databazy pravnickych informacii
ESCB a spolu s archivom NBS do spoluprace kniz-
nic a archivov Eurosystému. V ramci technickej
pomoci centralnym bankdm pracovnici archivu
a centralnej kniznice predndsali o svojich sku-
senostiach na odbornom seminari pre Narodnu
banku Bieloruska.

Muzeum miNci A MEDAILI v KREMNICI

Muzeum minci a medaili v Kremnici?® je sucastou
Narodnej banky Slovenska od roku 1994. Svoje
zbierky, ktoré priebezne dopiha novymi akvizi-
ciami, spristupnuje verejnosti prostrednictvom
expozicii a vystav. [de o numizmaticko-historicku
expoziciu Lice a rub penazi — Peniaze a medailér-
stvo v dejinach Slovenska, historicko-umelecké
expozicie Mestského hradu a dlhodobu vysta-
vu Cesty zberatelstva v umeni 15. - 18. storocia

s podtitulom Verejné a sukromné zberatelstvo
v Kremnici.

Muzeum pripravuje vo svojich priestoroch prile-
Zitostné vystavy r6zneho zamerania. V roku 2010
to bola napr. $pecializovana vystava dokumentu-
juca vyvojrumunskej meny v rokoch 1867 - 2010,
ktora bola sprievodnou akciou medzindrodného
numizmatického sympézia Peniaze a ich miesto
v dejinach spoloc¢nosti, pripadne tematické vy-
stavy z numizmatickych a historickych akvizicii
muzea za roky 1994 — 2009. Vystavy aj dalsie
prezentacné, kultirne a vychovno-vzdeldvacie
aktivity muzea v roku 2010 boli venované 120.
vyrociu zaloZenia muzea.

Muzeum minci a medaili v Kremnici sa aj v roku
2010 zapojilo do medzindrodného mduzejného
podujatia pod ndzvom Noc muzei, pocas ktorého
ponuklo verejnosti v netradiénom c¢ase a s mnoz-
stvom sprievodnych programov prehliadky expo-
zicie Lice a rub penazi a vystavy Cesty zberatelstva
v umeni 15. - 18. storocia. Pod ndzvom Letné noci
muz zorganizovalo muzeum vo svojich expozic-
nych priestoroch aj pocas leta sériu no¢nych pre-
hliadok spojenych s rozmanitym zabavnym progra-
mom. Okrem toho muzeum celoro¢ne organizuje
rézne tematicky zamerané edukac¢né programy pre
Skolské a iné Specifické skupiny navstevnikov.

Stale expozicie a prilezitostné vystavy Mizea minci
a medaili v Kremnici v roku 2010 navstivilo takmer
34000 navstevnikov zo Slovenska a zahranicia.


http://www.eabh.info/
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Sprava nezavislého auditora

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Uskutocnili sme audit prilozenej tUctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (,banka"), ktora
obsahuje stvahu k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuji prehfad vyznamnych uctovnych zésad a G&tovnych
metdd a dalSie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Bankovej rady Narodnej banky Slovenska za a¢tovnd zévierky

Bankova rada Narodnej banky Slovenska je zodpovedna za zostavenie a prezentaciu tejto
Uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade s Usmernenim Eurépskej
centralnej banky z 11. novembra 2010 o pravnom ramci pre Utovnictvo a vykaznictvo
v Europskom systéme centralnych bank ¢. ECB/2010/20 (dalej len ,Usmernenie ECB*) a so
zakonom o uCtovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskor§ich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve’) a za interné kontroly, ktoré Bankova rada Narodnej banky Slovenska
povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamneé
nespravnosti z dovodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tdto Gétovnu zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat' etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a Gdajoch vykazanych v Gctovne] zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora,
vratane posddenia rizik vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, & uZ v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly
relevantne pre zostavenie Gctovnej zavierky banky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz,
aby mohol navrhnat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za Udelom
vyjadrenia nazoru k Gcinnosti internych kontrol banky. Audit dalej zahfiia vyhodnotenie
vhodnosti pouzitych Lictovnych zasad a Gétovnych metod a primeranosti uétovnych odhadov,
ktore urobila Bankova rada Narodnej banky Slovenska, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie Uctovnej zavierky.

Sme presvedeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany
zaklad pre nas nazor.

Nézor
Podfa nasho nazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie

banky k 31. decembru 2010 avysledku jej hospodéarenia za rok konéiaci k uvedenému
datumu v stlade s Usmernenim ECB a zakonom o Gétovnictve.

15. marca 2011

Bratiglava, Slovenska republika o 3
v V e
K/m j /m/@ /T/

s
Ernst & Young Slovakia, sp Ih@aﬁmil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Lic&ncia SKAU ¢.893



KAPITOLA 12

UCTOVNA ZAVIERKA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA K 31. DECEMBRU 2010

SUVAHA
Narodnej banky Slovenska
Pozn. | k31.12.2010 | k31.12.2009
tis. EUR tis. EUR
AKTIVA
A1 | Zlato a pohladavky v zlate 1 1075 260 780755
A2 | Pohladavky voci nerezidentom eurozdny v cudzej mene 2 537 665 486014
A3 | Pohladavky voci rezidentom eurozény v cudzej mene 3 112058 105 847
A4 | Pohladavky voci nerezidentom eurozdny v eurach 4 2910931 2450078
A5 | Uvery v eurach poskytnuté Gverovym inétitticidm eurozény 5 1005 000 2063 000
v stvislosti s operaciami menovej politiky
A6 | Ostatné pohladavky voci Gverovym institdciam eurozdny v eurdch 6 49 040 100 005
A7 | Cenné papiere rezidentov eurozény v eurach 7 11038843 10196 074
A8 | Dlh verejnej spravy v eurach
A9 | Pohladavky v ramci Eurosystému 8 2332897 3429 484
A10 | Polozky v priebehu vysporiadania
A11 | Ostatné aktiva 9 5905 237 5784452
A12 | Strata 33 515173
AKTIVA SPOLU 25482104 25395709
PASIVA
L1 | Bankovky v obehu 10 7674876 7481457
L2 | Zavazky voci Gverovym institucidm eurozény v eurach z operacii 1 715 464 1198172
menovej politiky
L3 | Ostatné zavazky voci Uverovym instituciam eurozény v eurdch 12 1050 059 38512
L4 | Emitované dlhové certifikaty
L5 | Zavazky voci ostatnym rezidentom eurozény v eurdch 13 111383 66 443
L6  |Zavazky voci nerezidentom eurozény v eurach 14 278324 370093
L7 | Zavazky voci rezidentom eurozény v cudzej mene 15 86118 78 507
L8 |Zavazky voci nerezidentom eurozény v cudzej mene 16 62 457 57161
L9 | Protipolozky k zvIdstnym pravam cerpania pridelenym zo strany 17 394002 370 644
MMF
L10 |Zavazky v ramci Eurosystému 18 13305 868 14499 760
L11 | Polozky v priebehu vysporiadania
L12 | Ostatné zdvazky 19 895 866 503334
L13 [Rezervy 20 4876 4950
L14 |Uéty precenenia 21 544 466 297743
L15 |Zakladné imanie a rezervné fondy 22 358 345 358 345
L16 | Zisk 33 70588
PASIVA SPOLU 25482104 25395709

NBS 8 1
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA A UCTOVNA ZAVIERKA NBS

VYKAZ ZISKOV A STRAT
Narodnej banky Slovenska

Pozn. | k31.12.2010 | k31.12.2009
v tis. EUR v tis. EUR
1.1 Urokové vynosy 666 364 647 802
1.2 Urokové néklady (623173) (555919)
1 Cisty vysledok z trokov 24 43191 91883
2.1 Realizované zisky z finan¢nych operacif 158 269 174 264
2.2 Znizenie hodnoty finan¢nych aktiv a pozicii (673 530) (157 955)
2.3 Tvorba a pouzitie rezerv na krytie kurzového a Urokového rizika
arizika spojeného s cenou zlata
2 Cisty vysledok z finanénych operacii, znizenia hodnoty a rezerv 25 (515 261) 16 309
na krytie rizik
3.1 Vynosy z poplatkov a provizii 5057 2893
3.2 Naklady na poplatky a provizie (1250) (1332)
3 Cisty vysledok z poplatkov a provizii 26 3807 1561
4 Vynos z akcii a podielovych tcasti 27 16 891 8652
5 Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu 28 5541 12818
6 Ostatné vynosy 29 6936 8865
Celkovy cisty vysledok (438 895) 140 088
7 Personalne naklady 30 (34 365) (31569)
8 Administrativne naklady (16 205) (18 766)
9 Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 31 (11161) (11 585)
10 Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek 32 (9 498)
11 Ostatné naklady 29 (5049) (7579)
12 Daii z prijmu a ostatné polozky znizujtice prijem (1)
(Strata) /zisk [ 33 (515173) 70588

NBS
8 2 VYROCNA SPRAVA
2010



POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
K 31.DECEMBRU 2010

A. VSEOBECNE INFORMACIE O NARODNE)J
BANKE SLOVENSKA

Narodna banka Slovenska (dalej len ,NBS” alebo
,banka”) je nezavislou centrdlnou bankou Slo-
venskej republiky. NBS bola zriadena na zaklade
zakona €. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Sloven-
ska v zneni neskorsich predpisov (dalej len,,zakon
o NBS“). Svoju ¢innost zahdjila 1. januara 1993
ako emisnd banka Slovenskej republiky. Zavede-
nim eura na Slovensku k 1. januaru 2009 sa NBS
stala riadnym ¢lenom Eurosystému, centralneho
bankového systému eurozény, ktory pozostdva
z Eurdpskej centralnej banky (dalej len ,ECB”) a zo
16 narodnych centralnych bank ¢lenskych statov
Eurdpskej Unie so spolo¢nou menou euro.

NBS je pravnickou osobou so sidlom v Bratislave,
ul. Imricha Karvasa 1, ICO 30844789. V majetko-
vopravnych vztahoch pri nakladani s vlastnym
majetkom ma postavenie podnikatela. NBS tvori
ustredie v Bratislave, devat expozitur v Sloven-
skej republike a Gcelové organiza¢né zlozky.

Hlavnym cielom banky v zmysle zdkona o NBS je

udrziavanie cenovej stability. Za tym ucelom NBS:

® sapodiela na spolo¢nej menovej politike, kto-
ru urcuje ECB pre eurozénu,

® vydava eurobankovky a euromince podla
osobitnych predpisov platnych v eurozéne,

® podporuje plynulé a hospodarne fungovanie
platobnych systémoy, riadi, koordinuje a za-
bezpecuje penazny obeh,

® udrziava devizové rezervy, disponuje s nimi
a uskutocniuje devizové operécie, pricom pri
uskutoc¢niovani operdcii v rdmci Eurosystému
postupuje podla osobitnych predpisov plat-
nych pre operacie Eurosystému,

® vykonava dalsie Cinnosti vyplyvajuce z jej Ucas-
ti v Eurépskom systému centralnych bank.

V oblasti finan¢ného trhu prispieva k stabilite
finan¢ného systému ako celku, ako aj k bezpe¢-
nému a zdravému fungovaniu finané¢ného trhu
v zaujme udrziavania doveryhodnosti finan¢né-
ho trhu, ochrany klientov a reSpektovania pravi-
diel hospodarskej sutaze; pritom NBS vykonava
dohlad nad finan¢nym trhom a dalSie ¢innosti
v oblasti finan¢ného trhu.

Na zéklade poverenia vlady Slovenskej republiky
(dalej len vlady") zastupuje banka Slovensku re-
publiku v medzinarodnych instittciach v oblasti
finan¢ného trhu a v operaciach na medzinarod-
nych finan¢nych trhoch, kde zabezpecuje plne-
nie Uloh vyplyvajucich z tohto zastupenia. Tiez
pini ulohy v oblasti medzinarodnej spoluprace
pri vykone dohladu nad finan¢nym trhom.

NBS zabezpecuje plnenie svojich dloh nezavisle
od pokynov statnych orgénov, organov Uzem-
nej samospravy a inych organov verejnej moci.
V rdmci svojej posobnosti NBS plni poradné
funkcie voci vlade.

Najvyssim riadiacim orgdnom NBS je bankova

rada NBS (dalej len ,bankova rada“). Bankova

rada je pri vykone svojich pravomoci a po-

sobnosti v zmysle zdkona o NBS povinna res-

pektovat pravidla platné pre Eurépsky systém

centralnych béank a aj pravidla platné pre Eu-

rosystém. Po vstupe do Eurosystému bankova

rada najma:

® urcuje zasady postupu NBS a jej organiza¢-
nych zloziek pri uskuto¢novani spolo¢nej eu-
ropskej menovej politiky,

® urcuje zasady vykonu a organizaciu vykonu
dohladu nad finan¢nym trhom,

® ustanovuje zasady ¢innosti a obchodov NBS,

® schvaluje rozpocet NBS, schvaluje uctovné
zavierky NBS, ro¢né spravy o vysledku hospo-
dérenia NBS a vyro¢né spravy NBS, rozhoduje
o pouziti zisku alebo Uhrade straty NBS a ur-
Cuje druhy fondov NBS, ich vysku a pouZzitie,

® ustanovuje organiza¢né usporiadanie NBS,

® urcuje vysku ro¢nych prispevkov dohliada-
nych subjektov finan¢ného trhu,

® rozhoduje o postupe NBS a jej organizacnych
zloziek pri vydavani eurobankoviek a euro-
minci vratane pamatnych eurominci a zbe-
ratelskych eurominci, a to podla osobitnych
predpisov platnych v eurozéne pre vydavanie
eurobankoviek a eurominci,

® schvaluje véeobecne zavazné pravne predpi-
sy vydavané NBS, ako aj navrhy zakonov, ktoré
vlade predklada alebo spolupredklada,

® schvaluje navrhy dohdd o vzajomnej spo-
lupréci, sucinnosti a poskytovani informacii
a podkladov medzi NBS a zahrani¢nymi or-
ganmi dohladu v oblasti finan¢ného trhu ale-
bo medzi NBS a orgdnmi verejnej moci v Slo-
venskej republike, ktoré vykonavaju dohlad
alebo dozor podla osobitnych predpisov.
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K 31. decembru 2010 ¢lenmi bankovej rady boli:

Meno Funk¢né ob.dobie F,uvnkcia . Datum menoyania
v bankovej rade v sucasnosti do funkcie
Doc. Ing. Jozef Makuch, PhD. 1.1.2006 - 12.1.2015 guvernér 12.1.2010
Ing. Viliam Ostrozlik, MBA 1.3.2007 - 11.7.2012 viceguvernér 11.7.2007
Ing. Slavomir Stastny, PhD., MBA 1.1.2006 - 1.1.2011 clen 1.1.2006
RNDr. Karol Mrva 10.1.2007 - 10. 1. 2012 clen 10.1.2007
Ing. Gabriela Sedlakova 1.6.2007 - 1.6.2012 ¢lenka 1.6.2007
Ing. Stefan Krélik 1.4.2009-1.4.2014 ¢len 1.4.2009

Bankové rada mé mat na zaklade novely zékona
0 NBS ¢. 492/2009 Z.z. pét ¢lenov: guvernér, dva-
ja viceguvernéri a dvaja dalsi ¢lenovia. Funkéné
obdobie ¢lenov bankovej rady je patro¢né. Ta ista
osoba moze byt vymenovana za ¢lena bankovej
rady opatovne, pricom vsak ta ista osoba méze byt
vymenovand za guvernéra najviac na dve funkéné
obdobia a za viceguvernéra najviac na dve funk¢-
né obdobia. NBS zastupuje navonok guvernér.

Pocet ¢lenov bankovej rady bude upraveny na
pat clenov postupne, tak ako uplynie funkéné
obdobie ¢lenov bankovej rady, ktorym este trva-
lo funkéné obdobie k 1.12.2009.

Aktiva a pasiva NBS, ktoré spadaju pod Eurosys-
tém, sa G¢tuju a vedu v zmysle Protokolu o Statute
Eurépskeho systému centrélnych bénk a Eurépskej
centralnej banky (dalej len, Statdt”). NBS sa podiela
na rozdelovani menovych prijmov v ramci Euro-
systému a na rozdelovani Cistého zisku a strat ECB
v rozsahu a za podmienok uréenych v Statute.

V sulade s § 39 ods. 4 zdkona o NBS vysledkom
hospodarenia banky za u¢tovné obdobie je vy-
tvoreny zisk alebo strata. NBS pouZije vytvoreny
zisk na pridely do rezervného fondu a dalsich
fondov vytvaranych zo zisku, pripadne na Uhra-
du straty z minulych rokov. Stratu vytvorenu
v u¢tovnom obdobi méze NBS uhradit z rezerv-
ného fondu alebo z inych fondov, alebo bankova
rada moze rozhodnut, ze sa neuhradena strata
prevedie do nasledujiceho uc¢tovného obdobia.

NBS predklada ro¢nu spravu o vysledku svojho
hospodarenia Narodnej rade Slovenskej repub-
liky do troch mesiacov po skonceni kalendar-
neho roka. Popri Udajoch o Gctovnej zavierke
NBS a o vyroku auditora o jej overeni sa v tejto

sprave osobitne uvadzaju udaje o nakladoch
na cinnost NBS. Ak o to Nérodna rada Sloven-
skej republiky poziada, NBS je povinna do Sies-
tich tyzdnov doplnit spravu podla jej poZiadav-
ky, pripadne podat vysvetlenie k predlozenej
sprave.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE
METODY

(a) Zakladné zasady vypracovania uctovnej
zavierky

Banka uplatriuje principy u¢tovania podla Usmer-
nenia Eurépskej centralnej banky z 11. novembra
2010 o pradvnom ramci pre Uctovnictvo a vykaz-
nictvo v Eurépskom systéme centralnych bank
¢. ECB/2010/20 (dalej len “Usmernenie ECB”). Pri
uctovani o transakciach, ktoré Usmernenie ECB
nereguluje, banka postupuje podla Medzinarod-
nych Standardov pre finan¢né vykazovanie (dalej
len ,IFRS") vydanych Vyborom pre medzinarodné
uctovné standardy a v sulade s interpretaciami vy-
danych Komisiou pre interpretaciu medzinarodné-
ho finan¢ného vykaznictva schvélenymi Komisiou
Eurépskej tnie v zmysle smernice Eurépskeho par-
lamentu a Rady Eurépskej Unie. V ostatnych pripa-
doch banka postupuje podla zakona ¢. 431/2002
Zz. 0 Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len,zékon o Uctovnictve”).

V sulade s Usmernenim ECB banka uplatriuje nasle-
dovné zékladné uctovné principy: princip ekono-
mickej reality a transparentnosti, princip obozret-
nosti, zohladnenie udalosti po dni, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka, princip materialnosti,
akruélny princip, princip kontinuity a princip kon-
zistentnosti a porovnatelnosti. O vynosoch a nakla-
doch sa uctuje v obdobi, v ktorom vznikli.



Dalsie u¢tovné principy su uvedené v ramci jed-
notlivych oblasti G¢tovnej zavierky.

Pri priprave Uctovnej zavierky postupuje banka
v zmysle odporucanych harmonizovanych postu-
pov pre zostavenie poznamok k u¢tovnym vyka-
zom narodnej centralnej banky v Eurosystéme.

(b) Den uskutoc¢nenia uctovného pripadu

Pre devizové transakcie, finan¢né nastroje de-
nominované v domdcej a cudzej mene a prislu-
chajuice ¢asové rozlisenie, s vynimkou cennych
papierov, sa uplatruje ekonomicky princip, tzn.
transakcie su zachytené v den uzatvorenia ob-
chodu na podsuvahovych uc¢toch. V den vy-
sporiadania obchodu su podsuvahové zapisy
stornované a transakcie su vykadzané v suvahe
v majetku a zavazkoch banky.

O ostatnych hospodarskych operaciach vratane
obchodov s dlhovymi cennymi papiermi sa uctu-
je v sulade s principom vysporiadania hotovosti,
tzn. v den uzatvorenia obchodu sa nevykonaju
Ziadne Uc¢tovné zéapisy a Ultuje sa az v den vy-
sporiadania transakcie.

(c) Sposoby ocennovania majetku a zavazkov
Dlhové cenné papiere, s vynimkou cennych pa-
pierov drzanych do splatnosti, su ocefiované
trhovou cenou na mesacnej baze. V priebehu
uctovného obdobia sa rozdiely z ocenenia uctu-
ju do vlastného imania. Hospodarsky vysledok
je ovplyvneny len na konci u¢tovného obdobia
v pripade straty z ocenenia.

Dlhové cenné papiere nakipené ako sucast jed-
notnej menovej politiky drzané do splatnosti sa
ocenuju obstardvacou cenou k datumu obsta-
rania a nasledne amortizovanou hodnotou. Ku
dniu zostavenia Uctovnej zavierky sa posudzuje,
Ci existuje akykolvek objektivny dokaz o tom, Ze
sa znizila ich hodnota.

Urokové swapy sa ocefuju individualne na me-
sacnej baze trhovou cenou. V priebehu uGctov-
ného obdobia sa ocefiovaci rozdiel, ktorym je
rozdiel medzi trhovou cenou a hodnotou v u¢-
tovnictve, vykazuje v stivahe vo vlastnom imani.
Na konci uc¢tovného obdobia su zisky z ocene-
nia vykézané v stvahe vo vlastnom imani NBS
a straty z ocenenia sa zauctuju do vykazu ziskov
a strat. Uvedené straty sa v nasledujucich rokoch
amortizuju az do ukoncenia urokového swapu.

Opcie sa ocenuju individuélne trhovou cenou na
mesacnej baze podla vybraného ocenovacieho
modelu. Ocerovacie rozdiely sa v priebehu t¢-
tovného obdobia uctuju na uc¢toch precenenia
a vykazuju v sivahe vo vlastnom imani. Na konci
uctovného obdobia su straty z ocenenia vykaza-
né vo vykaze ziskov a strat a zisky z ocenenia su
vykézané v suvahe vo vlastnom imani.

Kontrakty futures sa ocefuju trhovou cenou
denne do vykazu ziskov a strat.

Majetok (vratane zlata) a zavazky vyjadrené v cu-
dzej mene su pocas roka ocefiované priemernou
cenou meny na dennej baze. Kurzové rozdie-
ly, ktoré vznikaju v ramci denného ocernovania
z pohybu majetku a zavazkov, sa uctuju do vy-
kazu ziskov a strat. Ku koncu mesiaca sa majetok
a zavazky ocenuju referenénym vymennym kur-
zom vyhlasenym ECB. Rozdiel medzi referenc-
nym vymennym kurzom a kurzom v Gétovnictve
(priemernou cenou meny) predstavuje nereali-
zovany kurzovy zisk alebo stratu, ktory sa v prie-
behu roka vykazuje na uctoch precenenia vo
vlastnom imani. Na konci roka sa nerealizované
kurzové straty zauctuju do vykazu ziskov a strat.
Nerealizované kurzové zisky zostavaju na uctoch
precenenia vo vlastnom imani.

Menové spotové obchody, menové forwardy
a menové swapy zalctované na podsuvaho-
vych U¢toch odo dna dohodnutia obchodu
ovplyviuju ¢istd poziciu cudzej meny pre vy-
pocet priemernej ceny meny. Pre ocenenie uve-
denych podsuvahovych nastrojov sa uplatriiuje
zhodny princip ako pre ocenenie sivahovych
nastrojov.

Kazdd mena sa ocenuje samostatne. Kurzové
straty jednej meny sa nekompenzuju oproti kur-
zovym ziskom z inych mien.

Kurzy hlavnych cudzich mien pouzitych na
ocenenie majetku a zavazkov k 31. decembru
2010 boli:

Mena Mnozstvo | 31.12.2010 | 31.12.2009
GBP 1 0,86075 0,88810
usb 1 1,33620 1,44060
JPY 1 108,65000 133,16000
XDR 1 0,86415 0,91861
EUR/ozs 1 1055418 766,347
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(d) Zlato a pohladavky v zlate

Zlato sa v zmysle Usmernenia ECB povazuje za cu-
dziu menu a nerozliSuje sa medzi trhovymi a kur-
zovymi precenovacimi rozdielmi. Na dennej baze
je ocenlované priemernou cenou meny (zlata). Na
mesacnej baze je zlato ocefiované trhovou ce-
nou, ktorou je londynsky dopoludnajsi fixing zlata
v USD/ozs (tréjska unca) prepocitany kurzom eura
voci USD platnym ku diu precenenia.

Swapové operacie so zlatom su vykadzané ako
repo obchody so zlatom, pricom zlato pouzité
v tychto transakciach zostava sucastou bilan¢nej
sumy banky v poloZke zlato.

(e) DIhové cenné papiere

Dlhové cenné papiere su prvotne ocenené v ob-
stardvacej cene. Den po nakupe do dna predaja
alebo splatnosti cenného papiera (vratane) ban-
ka denne ¢asovo rozlisuje prémiu alebo diskont
(rozdiel medzi obstardvacou cenou a nominal-
nou hodnotou cenného papiera). Pre vypocet
casového rozlisenia prémie alebo diskontu sa
pouziva IRR metéda.

V pripade nadobudnutia dlhovych cennych pa-
pierov s kupénom sa suma nakupeného kupénu
povazuje za osobitnu polozku. Od nasledujuce-
ho dna vysporiadania nakupu do dna predaja
alebo do diia splatnosti kupénu (vratane) sa Uro-
kovy vynos z kupénu ¢asovo rozliSuje. Pre ¢asové
rozlisenie kupdnu sa uplatriuje linedrna metéda.

Dlhové cenné papiere, s vynimkou cennych pa-
pierov nadobudnutych ako sucast jednotnej me-
novej politiky drzanych do splatnosti, sa ocefuju
strednou trhovou cenou na mesacnej baze pre
jednotlivé druhy cennych papierov zvlast, t.j. pod-
[a ISIN cennych papierov. Ocefiovaci rozdiel pred-
stavuje rozdiel medzi strednou trhovou cenou
cenného papiera a priemernou obstaravacou ce-
nou upravenou o ¢asovo rozliseny diskont alebo
prémiu vykdzanou v Uctovnictve. V priebehu roka
su ocenovacie rozdiely vykazované vo vlastnom
imani. Na konci roka su zisky z ocenenia vykazané
vo vlastnom imani banky a straty z ocenenia su
sucastou hospodarskeho vysledku banky.

Strednd trhova cena dlhovych cennych papierov,
pre ktoré existuje aktivny trh sa stanovuje podla
strednej trhovej ceny na takomto trhu. Ak stred-
nd trhova cena nie je k dispozicii, ur¢i sa kvalifi-
kovanym odhadom.

Pri predaji cenného papiera rozdiel medzi prie-
mernou obstardvacou cenou upravenou o ¢aso-
vo rozlideny diskont alebo prémiu a predajnou
cenou predstavuje realizovany zisk alebo stratu
z predaja (trhovy efekt), ktory ovplyvriuje hospo-
darsky vysledok banky.

Dlhové cenné papiere nadobudnuté v ramci ,Se-
curities Markets Programme”( dalej len ,SMP”)
a kryté dlhopisy nadobudnuté v rdmci ,Covered
Bonds Purchased Programme” (dalej len ,CBPP*)
ako sucast jednotnej menovej politiky su drzané
do splatnosti a ocenuju sa pri nakupe obstarava-
cou cenou a nasledne amortizovanou hodnotou.
Ku driu zostavenia ro¢nej Uctovnej zavierky sa
posudzuje, ¢i existuje akykolvek objektivny doé-
kaz o tom, Ze sa zniZila ich hodnota. Vyska straty
zo znehodnotenia sa vypocita ako rozdiel medzi
u¢tovnou hodnotou dlhového cenného papiera
k poslednému kalenddrnemu driu roka a sucas-
nou hodnotou odhadovanych buducich penaz-
nych tokov diskontovanych pévodnou urokovou
mierou.

Test na znizenie hodnoty dlhopisov nadobudnu-
tych v rdmci SMP vykonéva Eurépska centralna
banka (dalej len ,ECB”) centralizovane a podlieha
schvaleniu Radou guvernérov.V pripade znehod-
notenia dlhopisov je k poslednému kalendarne-
mu dnu roka vytvorend rezerva vo vyske podielu
NBS na splatenom kapitéli ECB platného v case,
kedy doslo k prvotnému znehodnoteniu. Vyska
rezervy sa nasledne kazdoro¢ne ku driu zostave-
nia ro¢nej Uctovnej zavierky upravuje na zaklade
rozhodnutia vydaného Radou guvernérov.

Test naznizenie hodnoty dlhopisov nadobudnutych
v rdmci CBPP vykonéva banka. Znizenie hodnoty
ovplyvni priemernd obstaravaciu cenu dlhového
cenného papiera a suma straty sa vykaze v hospo-
darskom vysledku. Ak sa v nasledujicom u¢tovnom
obdobi suma straty zo znizenia hodnoty znizi, pred-
tym vykazana strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi
priamo s dopadom na hospodarsky vysledok.

Dlhové cenné papiere su vykazané spolu s ¢a-
sovym rozlienim prémie a diskontu. Kupény su
vykdzané v polozke ,Ostatné aktiva”

(f) Derivaty

Banka uzatvorila v rokoch 2005 a 2006 styri dI-
hodobé repo obchody so zlatom (dalej len ,zla-
té repo”). V ramci zlatého repo obchodu banka,



s ciefom eliminovat riziko poklesu trhovej ceny
zlata, nakupila $tyri eurdpske put opcie a predala
Styri europske call opcie na rovnaky objem zlata.
Opcné prémie za nakupené a predané opcie ne-
boli zaplatené, ale boli zakomponované do niz3ej
ako trhovej Urokovej sadzby za prijaty dlhodoby
uver bankou. Opcie st vnorenym derivatom, kto-
ry spifia kritéria pre oddelenie derivatu od hos-
titelského nastroja. Z tohto dévodu boli opcie
oddelené od prijatého Uveru a su vykazované
samostatne.

Rozdiel medzi trhovou cenou nakupenych put
a predanych call opcii pri uzatvoreni obchodu
ovplyvnil vysku prijatého Uveru a pouzitim IRR
metddy sa denne ¢asovo rozlisuje do nakladov.

Od roku 2008 banka vykazuje aj kratkodobé repo
obchody so zlatom nezabezpecené opciami (po-
zripozn. 12 a 14).

Dalej banka realizuje Urokové a menové swapo-
vé operacie a obchody s trokovymi futures.

Pociato¢né marze k irokovym futures su poskyt-
nuté vo forme hotovosti.

V pripade swapovych operdcii je pri naraste, resp.
poklese cistej hodnoty swapu zmluvne dohod-
nuté s vybranymi protistranami dorovnavanie
kolateralmi. Kolateraly maju charakter poskytnu-
tych, resp. prijatych vkladov. Vklady su urocené
referencnou Urokovou sadzbou ECB marginal
rate, resp. EONIA, ktord sa meni na dennej baze.
Uroky z prijatych, resp. poskytnutych vkladov sa
Uctuju do vykazu ziskov a strat na dennej baze.

(g) Pohladavky

Pohladéavky su vykézané v sivahe v nominalnej
hodnote zvysenej o akumulovany urok. Pohla-
davky su znizené o opravné polozky na vzniknu-
té straty. Tvorba a zrusenie opravnych poloziek
ma vplyv na vykaz ziskov a strat.

Banka s ohladom na obozretné podnikanie hod-
noti rizikovost pohladavok, klasifikuje ich a tvori
k nim opravné polozky.

Pohladavky su odpisané na tarchu nakladov
a opravné polozky k nim zrusené v prospech
nakladov na zaklade rozhodnutia sudu o ich
nevymozitelnosti alebo rozhodnutia bankove;j
rady.

(h) Reverzné operacie

Operdcie, pri ktorych banka prijala cenné papie-
re za hotovost so sti¢asnym zavazkom poskytnut
tieto cenné papiere k ur¢itému datumu za sumu
rovnajucu sa prevedenej hotovosti a Uroku (obra-
teny repo obchod), alebo poskytla Gver so zabez-
pekou, st vykazané ako poskytnuté tvery. O prija-
tych cennych papieroch a zadbezpeke sa netctuje.

Operacie, pri ktorych banka poskytla cenné papie-
re, resp. zlato za hotovost so sicasnym zavazkom
prijat tieto cenné papiere, resp. zlato k urcitému
datumu za sumu rovnajucu sa pdévodnej hoto-
vosti a Uroku (repo obchod), alebo prijala tver so
zabezpekou, su vykazané ako prijaté uvery. Za-
bezpeka poskytnutd v ramci reverznych operacii
zostava v suvahe a preceriuje sa na trhovu cenu.

Banka tiez realizuje Tri - party repo obchody, t.j.
obchody typu obrateného repo obchodu, kde
do vztahu medzi NBS a partnerskou bankou
vstupuje tretia strana.

(i) Pohladavky a zavazky voc¢i Medzinarod-
nému menovému fondu

Pohladavky a zavazky voci Medzinarodnému me-
novému fondu (dalej len,MMF”) st vykazané po-
uzitim netto metddy, tzn. pohladavky a zavazky
sa kompenzuju. Zavazok z alokacie sa vykazuje
v polozke L 9 ,Protipolozky k zvlastnym pravam
Cerpania pridelenym zo strany MMF”.

(j) Podiely nazakladnom imani

Banka vykazuje vklad do ECB.V sulade so Statitom
sa vyska celkového kapitalového podielu jednotli-
vych narodnych centralnych bank odvija od kapita-
lového klica stanoveného na zaklade statistickych
kategérii — hruby doméci produkt a populacia.
V zmysle Statitu je kapitalovy klu¢ upravovany
kazdych 5 rokov, resp. pri vstupe novych ¢lenov
do Eurépskeho systému centralnych bank (dalejlen
+ESCB"). Ostatnykrat bol kapitélovy klu¢ upraveny
k 1.januaru 2009 a pre NBS predstavuje 0,6934 %.

Podla zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zdkon-
nik v zneni neskorsich predpisov je NBS ovlada-
jucou osobou s vac¢sinovym podielom na hlaso-
vacich pravach v spolo¢nosti RVS, a.s. Bratislava.
Podielové cenné papiere RVS, a.s. Bratislava su
ocenené v obstaravacej cene.

Banka vykazuje majetkovu Gc¢ast v Banke pre me-
dzindrodné zu¢tovanie v Bazileji vo Svajéiarsku
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(dalej len,BIS”). Podielové cenné papiere v BIS su
ocenené v obstaravacej cene. Majetkova Ucast
v BIS je vykazana vo vyske splateného podielu
(25%). Nesplatena c¢ast podielu (75 %) je splatna
na poziadanie. Dividendy su vyplacané v EUR
z celkového podielu NBS v BIS vedenom v XDR.

NBS vykazuje vklad do zékladného imania spo-
lo¢nosti Institut bankového vzdelavania NBS, n o.
Bratislava, ktorej je zakladatelom dfiom 28. oktéb-
ra 2008. Tento vklad je oceneny v cene obstara-
nia.

(k) Pohladavky a zavazky v ramci Eurosystému
Pohladavky a zavazky v rdmci Eurosystému pred-
stavuju poziciu NBS voci ostatnym ¢lenom ESCB
z cezhrani¢nych operdcii, priCom tieto operacie
sU realizované predovietkym prostrednictvom
TARGET2 (Trans-European Automated Real-Time
Gross settlement Express Transfer system 2, dalej
len “TARGET2").

V rdmci Eurosystémovych pohladavok vykazuje
NBS pohladavku voci ECB vyplyvajucu z alokacie
eurobankoviek a z prevodu devizovych rezerv.
Cista pozicia vo¢i TARGET2 je spolu s pohladav-
kou z prerozdelenia menového prijmu vykdzana
kompenzovane na strane pasiv.

(I) Menovy prijem

Menovy prijem v zmysle ¢l. 32.1 Statdtu a Rozhod-
nutia ECB/2010/23 o alokacii menového prijmu
narodnych centralnych bank zdcastnenych ¢len-
skych statov predstavuje Cisty ro¢ny prijem z aktiv
narodnej centralnej banky, ktoré su vedené ako
protihodnota bankoviek v obehu a depozitnych
zavazkov Uverovych institucii. Menovy prijem vy-
plyva z plnenia uloh menovej politiky ESCB.

Vyska menového prijmu kazdej centralnej ban-
ky Eurosystému je ur¢ena skutoc¢nym vynosom
z oznacitelnych aktiv, ktoré st drzané voci zavaz-
kovému zakladu. Oznacitelné aktiva tvoria nasle-
dovné polozky: zlato, Uvery poskytnuté Uvero-
vym instituciam eurozony suvisiace s operaciami
menovej politiky v eurach, cenné papiere drzané
na ucely menovej politiky a pohladavky tykajtce
sa alokacie eurobankoviek v ramci Eurosystému.
Zavazkovy zaklad sa skladd najma z bankoviek
v obehu, zo zavazkov voci Uverovym instituci-
am eurozény v eurach suvisiacimi s operaciami
menovej politiky a zo zdvazkov tykajucich sa
transakcii TARGET2. Nakladovy urok plynuci zo

zavazkového zakladu predstavuje odpocitatelnu
polozku zdruzeného menového prijmu.

Menovy prijem sa rozdeluje po ukonéeni hospo-
darskeho roka v pomere, ktory zodpoveda po-
dielu NBS na splatenom kapitali ECB (0,9935 %).
Nasledny prevod financnych prostriedkov je re-
alizovany prostrednictvom platobného systému
TARGET2 do konca januara nasledujuceho kalen-
darneho roka (pozri pozn. 28).

Rozhodnutim Rady guvernérov méze byt strata
ECB uhradena z menového prijmu prislusného
hospodarskeho roka.

(m) Emisia bankoviek

V zmysle Rozhodnutia ECB/2008/26 euroban-
kovky emituju spolo¢ne narodné centrélne
banky Eurosystému a ECB. Celkovd hodnota
bankoviek v obehu je alokovand jednotlivym
centralnym bankam Eurosystému v posledny
pracovny den kazdého mesiaca podla kltc¢a na
pridelovanie bankoviek. Podiel ECB na celkovej
hodnote bankoviek v obehu je vo vyske 8 %.
NBS sa v zmysle uvedeného rozhodnutia po-
diela 0,914 % na celkovej emisii eurobankoviek
Eurosystému. Podiel na bankovkach v obehu je
vykazany v polozke na strane pasiv ,Bankovky
v obehu” (pozri pozn. 10)

Rozdiel medzi hodnotou alokovanych bankoviek
podla kltc¢a na pridelovanie bankoviek a hodno-
tou bankoviek, ktoré su v skuto¢nosti v obehu
predstavuje Urocenu pohladavku alebo zavazok
v rdmci Eurosystému. Tieto sa vykazuju v polozke
,Cisté pohladavky resp. zavazky suvisiace s pri-
delovanim eurobankoviek v ramci Eurosystému”
(pozri pozn. 8).

Pocas piatich rokov od roku prechodu banky
na hotovostné euro je pohladdvka / zavazok
suvisiaci s pridelovanim eurobankoviek v ramci
Eurosystému upravovana za Ucelom eliminovat
vyznamné zmeny vo vynosovej pozicii prislus-
nej centralnej banky v porovnani s predosly-
mi rokmi. Pri Gprave sa vychddza z priemernej
emisie bankoviek lokélnej meny 2 roky pred
vstupom do Eurosystému. V pripade NBS kon¢i
obdobie Upravy emisie bankoviek z horeuvede-
ného dévodu diiom 31. decembra 2014.

Urokovy vynos, resp. naklad z horeuvedenych
pohladavok / zdvazkov je vykadzany vo vykaze



ziskov a strat v rdmci polozky ,Cisty vysledok

z Urokov” (pozri pozn. 24).

(n) Prerozdelenie zisku ECB
V sulade s rozhodnutim ECB/2010/24 z 25. no-

vembra 2010 sa vynos ECB, ktory pozostava
z 8 % podielu ECB na emisii eurobankoviek a cis-
tého vynosu z cennych papierov nakupenych

ECB v rdmci SMP prerozdeluje medzi jednotlivé

centralne banky Eurosystému v tom istom roku,
v ktorom vznikol a to vo forme predbezného
prerozdelenia vynosu ECB.

O vyske predbezne prerozdeleného vynosu roz-
hoduje Rada guvernérov pred koncom kalendar-
neho roka, pricom jeho vyska nesmie presiahnut

Podiely 27 centralnych bank Eurépskej Unie na zakladnom imani ECB k 31. decembru 2010 su nasle-

dovné:
Kapitalovy kluc Upisany podiel na | Splatené zékladné | Eurosystémovy
na upisovanie zakladnom imani imanie (EUR) klac (%)
zakladného imania (EUR)
ECB (%)
Banque National de Belgique 2,4256 261010 384,68 180157 051,35 3,4755
Deutsche Bundesbank 18,9373 2037777 027,43 1406533 694,10 27,1339
Central Bank and Financial 1,1107 119518 566,24 82495 232,91 1,5915
Services Authority of Ireland
Bank of Greece 1,9649 211436 059,06 145939 392,39 2,8154
Banco de Espafia 8,3040 893564 575,51 616764 575,51 11,8983
Banque de France 14,2212 1530293 899,48 1056 253 899,48 20,3768
Banca d'ltalia 12,4966 1344715 688,14 928 162 354,81 17,9056
Central Bank of Cyprus 0,1369 1473133314 10 167 999,81 0,1962
Banque centrale du Luxembourg 0,1747 18798 859,75 12975 526,42 0,2503
Central Bank of Malta 0,0632 6800 732,32 4694 065,65 0,0906
De Nederlandsche Bank 3,9882 429156 339,12 296 216 339,12 57144
Oesterreichische Nationalbank 1,9417 208939 587,70 144 216 254,37 2,7822
Banco de Portugal 1,7504 188 354 459,65 130007 792,98 2,5081
Banka Slovenije 0,3288 35381025,10 24421 025,10 04711
Narodna banka Slovenska 0,6934 74614 363,76 51501 030,43 0,9935
Suomen Pankki - Finlands Bank 1,2539 134927 820,48 93131 153,81 1,7966
Medzistcet za centrdlne banky 69,7915 7510020721,55 518363738822 100,00
krajin eurozény*
Bbarapcka HapogHa 6aHka 0,8686 93 467 026,77 3505013,50
(Bulharska narodné banka)
Ceska narodni banka 1,4472 155728 161,57 5 839 806,06
Danmarks Nationalbank 1,4835 159 634 278,39 5986 285,44
Eesti Pank 0,1790 19 261 567,80 722 308,79
Latvijas Banka 0,2837 30527 970,87 1144 798,91
Lietuvos bankas 0,4256 45797 336,63 1717 400,12
Magyar Nemzeti Bank 1,3856 149 099 599,69 5591 234,99
Narodowy Bank Polski 4,8954 526776 977,72 19754 136,66
Banca Nationala a Romaniei 2,4645 265 196 278,46 9 944 860,44
Sveriges Riksbank 2,2582 242997 052,56 9112389,47
Bank of England 14,5172 1562 145 430,59 58 580 453,65
Medzisucet za centrdlne banky 30,2085 3250631681,03 121 898 688,04
krajin nepatriacich do eurozény*
Spolu* 100,00 10760 652 402,58 | 5305536 076,26

*Medzisucty a stcty nemusia korespondovat vzhladom k zaokrihleniu.
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Cisty zisk ECB za dany rok. Rada guvernérov moze
zaroven rozhodnut o presune Casti alebo celého
vynosu ECB do rezerv na krytie kreditného rizika
a rizik suvisiacich so zmenami vymennych kur-
zov, Urokovej miery a rizik stvisiacich so zmenou
ceny zlata (pozri pozn. 27).

Zostavajuci cisty zisk ECB sa prerozdeluje me-
dzi centralne banky Eurosystému po schvéleni
uctovnej zavierky ECB, a to v nasledujiucom ka-
lendarnom roku. V zmysle ¢l. 33 Statdtu sa z do-
siahnutého Cistého zisku ECB za dany rok najprv
uskutocnia pridely do vieobecného rezervného
fondu ECB (maximalne 20 % cistého zisku az do
vysky 100% zdkladného imania). Zostavajuci
Cisty zisk sa prerozdeluje ndrodnym centralnym
bankam Eurosystému v pomere k ich splate-
nym podielom na zakladnom imani ECB (pozri
pozn. 27).

V pripade, Ze ECB zaznamena stratu, méze scho-
dok zapocitat voci svojmu vieobecnému rezerv-
nému fondu, a ak je to potrebné, po rozhodnuti
Rady guvernérov vo¢i menovému prijmu prislus-
ného finan¢ného roka pomerne az do vysky sim
rozdelenych narodnym centralnym bankdm Eu-
rosystému podla ¢l. 32.5 Statdtu.

(o) Dlhodoby majetok

Driom 1. januéara 2010 dlhodoby majetok NBS
v zmysle Usmernenia ECB zahifia dlhodoby
hmotny majetok a dlhodoby nehmotny maje-
tok, ktorého vstupna cena je vyssia ako 10 000
EUR a prevadzkovo-technické funkcie su dlhsie
ako jeden rok. Nehnutelnosti, umelecké diela,
nehnutelné kultdrne pamiatky a zbierky s vy-
nimkou tych, ktoré su vedené podla osobitnych
predpisov (napr. zékon €. 115/1998 Z.z. o muze-
ach a galériach v zneni neskorsich predpisov),
sa eviduju v suvahe bez ohladu na ich vstupnu
cenu. Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
do 10 000 EUR, ktory bol obstarany a uvedeny
do pouzivania pred 1. janudrom 2010, sa nadalej
odpisuje tak, ako bol zaradeny, az do jeho Uplné-
ho odpisania.

V suvahe je dlhodoby hmotny a nehmotny
majetok vykazany v obstaravacej cene vrata-
ne nékladov spojenych s jeho obstaranim, pri-
¢om odpisovany dlhodoby majetok je znizeny
o opravky. Pozemky, umelecké diela, zbierky
a nedokoncené hmotné a nehmotné investicie
sa neodpisuju.

Dlhodoby hmotny majetok a dlhodoby nehmot-
ny majetok NBS bol zaradeny do jednotlivych
odpisovych skupin nasledovne:

Odpisova skupina Doba odpisovania
v rokoch
1. Budovy a stavby 30
4-12"
2. InZinierske stavby 20
3. Stroje a zariadenia 4-12
4. Dopravné prostriedky 4-6
5. Inventar 4-12
6. Softvér 2-4
7. Ostatny DNM 2-4
resp. podla zmluvy
8. Dlhodobé investicie v nehnutel- 30
nostiach
9.Technické zhodnotenie nehnutel- 30
nych kultdrnych pamiatok

1) komponenty majetku

(p) DIhodoby majetok na predaj

Dlhodoby majetok na predaj zahfria budovy a po-
zemky, ktoré su urcené na predaj v ich su¢asnom
stave, pricom tento predaj je povazovany za vysoko
pravdepodobny. Takyto majetok sa neodpisuje.

Majetok klasifikovany ako dlhodoby majetok na
predaj je vykazovany v polozke ,Ostatné akti-
va” bud'v obstardvacej cene zniZenej o opravky
a opravné polozky alebo v redlnej hodnote zni-
Zenej o naklady spojené s predajom, a to v za&-
vislosti od toho, ktora z tychto hodnét je niZsia.

(r) Rezervy

Banka vykazuje rezervy, ak ma stcasny zavazok,
ktory je dosledkom minulych udalosti, pricom
je pravdepodobné, Ze na Uhradu zévéazku bude
potrebny Ubytok finan¢nych zdrojov a je mozné
spolahlivo odhadnut vysku zavézku.

(s) Naklady na pozitky pre zamestnancov
NBS pravidelne prispieva za svojich zamestnan-
cov na zdravotné poistenie do zdravotnych po-
istovni a do Socidlnej poistovne na nemocenské
poistenie, dochodkové poistenie, Urazové poiste-
nie, garan¢né poistenie, poistenie v nezamestna-
nosti a na poistné do rezervného fondu. Prispev-
ky su realizované vo vyske zdkonnych sadzieb
platnych v danom roku. Banka tiez plati odvod
za nesplnenie povinného podielu zamestnavania
obcanov so zmenenou pracovnou schopnostou
podla zdkona o zamestnanosti.



V spolupraci s doplnkovymi déchodkovymi spo-
lo¢nostami vytvorila NBS pre svojich zamestnancov
program doplnkového déchodkového sporenia.

Banka dalej vytvara rezervu na zamestnanecké
pozitky v zmysle zakonnych a inych poZiadaviek.

(t) Dane

NBS je danovnikom dane z prijmov pravnickych
0s6b, kde v zmysle § 12 zdkona ¢. 595/2003 Z. z.
o daniach z prijmov v zneni neskorsich predpi-
sov s predmetom dane iba prijmy, z ktorych sa
dan vyberd zrdzkou.

Od 1.jula 2004 je NBS platitefom dane z pridanej
hodnoty.

(u) Podsuvahové nastroje

Forwardové a spotové ndkupy a predaje sa uctu-
ju na podsuvahovych uctoch odo dna uzatvore-
nia obchodu do dna vysporiadania v spotovom
kurze transakcie. V den vysporiadania sa zazna-
my na podsuvahovych Gctoch stornuju a opera-
Cia je zu¢tovand v suvahe.

Menové spoty a forwardy ovplyvriuju Cistu pozi-
ciu meny pre vypocet priemernej ceny meny odo
dna uzatvorenia obchodu. V pripade menovych
swapov je pozicia meny ovplyvnend iba ¢asovym
rozlienim urokového nakladu alebo vynosu (roz-
diel medzi spotovym a forwardovym kurzom),
ktory sa denne ¢asovo rozliSuje v sivahe.

Pre vypocet ziskov a strat vyplyvajucich z tychto
podsuvahovych néstrojov ako aj pre ich vykazova-
nie plati zhodny princip ako pre ocenenie majetku
a zavazkov v cudzej mene (pozri ¢ast B, pism. c).

Opcie a kontrakty futures banka vykazuje na
podsuvahovych uctoch od uzatvorenia obchodu
az do doby vysporiadania v cene podkladového
nastroja. Ocenenie podkladovych nastrojov ne-
ovplyviiuje Cistu poziciu meny pre vypocet prie-
mernej ceny meny.

C. OSOBY SPRIAZNENE S NARODNOU
BANKOU SLOVENSKA

Osoby spriaznené s Narodnou bankou Slovenska
su ¢lenovia bankovej rady. Mzdy a zamestnanecké
pozitky ¢lenov bankovej rady za rok 2010 predsta-
vovali 1463 tis. EUR (1 443 tis. EUR za rok 2009).

Banka vykazuje pohladavky za poskytnuté Gvery
¢lenom bankovej rady v celkovej vyske 215 tis.
EUR k 31. decembru 2010 (275 tis. EUR k 31. de-
cembru 2009).

D. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
AVYKAZU ZISKOV A STRAT

1. ZLATO A POHLADAVKY V ZLATE

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Zlaté tehly v Standardnej

forme 1073599 | 779549

Zlato v inej forme 1661 1206
1075260 | 780755

K 31. decembru 2010 zlato obsahuje spolu
1 019 tisic tréjskych unci zlata (1 019 tisic tréj-
skych unci zlata k 31. decembru 2009), z toho
300 tisic tréjskych unci zlata je ulozenych ako
depozitum v kore$pondencnych bankach,
717 tisic tréjskych unci zlata je pouzZitych pri
repo obchodoch a 2 tisic tréjskych unci zlata je
ulozenych v banke.

Trhova cena zlata k 31. decembru 2010 bola
1 055,418 EUR/ozs (766,347 EUR/ozs k 31. de-
cembru 2009). Zostatky uctov ocenovacich roz-
dielov zo zlata k 31. decembru 2010 predstavuju
zisky vo vyske 442 116 tis. EUR (147 610 tis. EUR
k 31. decembru 2009).

Hodnota zlata poskytnutého ako zaloh v re-
po obchodoch so zlatom k 31. decembru 2010
predstavuje 756 588 tis. EUR (698 647 tis. EUR
k 31. decembru 2009).

2. POHLADAVKY VOCI NEREZIDENTOM EUROZONY
V CUDZEJ MENE

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Pohladévky a zavazky voci

MMF 501 345 445 665

Zostatky v bankach, investicie

do cennych papierov,

zahrani¢né Uvery a ostatné

zahrani¢né aktiva 36320 40 349
537 665 486 014

Pohladavky a zavazky vo¢i MMF
Pohladavky voc¢i MMF su tvorené ¢lenskou kvotou
Slovenskej republiky v MMF, nostro i¢tom v MMF
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Pohladavky a zavazky vo¢i MMF

31.12.2010 31.12.2009
Ekvivalent Ekvivalent
v mil. XDR tis. EUR v mil. XDR tis. EUR
Pohladavky vo¢i MMF: 726 841000 699 760 955
1) Clenska kvéta: 358 414 427 358 389070
— Clensky vklad 293 339655 290 315290
- rezervna pozicia 65 74772 68 73780
2) Nostro ucet v MMF 341 395525 341 371885
3) Bilaterdlne pozicky 27 31048
Zavazky voci MMF: 293 339655 290 315290
1) Loro ¢ty MMF 287 332648 301 327311
2) Ucet valorizacie 6 7007 (11) (12021)
Celkova vykazovana ciastka (netto) 501345 445 665

a poskytnutymi bilateralnymi pozickami. Sucas-
tou clenskej kvéty je clensky vklad vedeny v EUR
a rezervna pozicia vedena v XDR, ktora predstavu-
je pohladavku z poskytnutych dverov v suvislosti
s Planom finan¢nych transakcii (dalej len,FTP*). Na
zaklade FTP boli k 31. decembru 2010 poskytnuté
prostriedky tretim krajinam v objeme 65 mil. XDR,
o predstavovalo 74 772 tis. EUR (73 780 tis. EUR
k 31. decembru 2009). Zostatok nostro Uctu
v MMF k 31. decembru 2010 vo vyske 395 525 tis.
EUR (371 885 tis. EUR k 31. decembru 2009) pred-
stavuje najma vieobecna a 3pecidlna alokacia
zroku 2009. Slovenska republika poskytla v zmys-
le dohody s MMF bilateralne pozicky vybranym
krajindm vo vyske 27 mil. XDR, ¢o predstavovalo
31 048 tis. EUR. Poskytnutim poziciek vznikla NBS
pohladéavka voci MMF, ktora je Uroc¢ena Urokovou
sadzbou MMF.

Zavazok voc¢i MMF predstavuju penazné
prostriedky MMF vedené na loro u¢toch MMF
v NBS vo vyske 332 648 tis. EUR (327 311 tis.
EUR k 31. decembru 2009). Hodnota zavazku
vedena na loro Uc¢toch v domacej mene sa meni
v zavislosti od reprezentativneho kurzu MMF
(valorizacia meny). Podstatnu ¢ast zavazku tvori
neprevoditelnd a nedrocitelnd zmenka Sloven-
skej republiky splatnd na poziadanie vo vyske
315 943 tis. EUR (326 040 tis. EUR k 31. decem-
bru 2009).

Banka vedie voc¢i MMF zévazok z alokacie, ktory
je vykdzany v polozke L 9 ,Protipolozky k zvIast-

nym pravam cerpania pridelenym zo strany
MMF (pozri pozn. 17).

Zostatky v bankach, investicie do cennych
papierov, zahrani¢né uvery a ostatné zahranicné
aktiva

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Dlhové cenné papiere 31347 29513

Ostatné 4973 10836
36320 40 349

Dlhové cenné papiere vykazané v tejto polozke
k 31. decembru 2010 su v mene USD. Podla emi-
tenta cennych papierov ide o cenné papiere ve-
rejnej spravy.

PoloZka,Ostatné” obsahuje k 31. decembru 2010
najma penazné prostriedky v cudzej mene na
nostro Uctoch nerezidentov eurozény.

3. POHLADAVKY VOCI REZIDENTOM EUROZONY V CUDZEJ
MENE

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Dlhové cenné papiere 111752 105 465

BeZné ucty 306 382
112058 105 847

Dlhové cenné papiere vykazané v tejto polozke
su v mene USD. Podla emitenta cennych papierov
banka eviduje k 31. decembru 2010 cenné papiere
penaznych finan¢nych institdcii a verejnej spravy.



4. POHLADAVKY VOCI NEREZIDENTOM EUROZONY V EURACH
K 31. decembru 2010 banka vykazuje v tejto
polozke dlhové cenné papiere nerezidentov
v hodnote 2 910 931 tis. EUR (2 450 078 tis. EUR
k 31. decembru 2009). Podla emitenta cennych
papierov k 31. decembru 2010 su to najma cen-
né papiere penaznych finan¢nych institdcii.

5. UVERY V EURACH POSKYTNUTE OVEROVYM INSTITUCIAM

EUROZONY V SUVISLOSTI S OPERACIAMI MENOVEJ POLITIKY
Podla pravidiel vykonavania menovopolitickych
operacii v Eurosystéme NBS uskutocnila k 31. de-
cembru 2010 hlavné a dihodobejsie refinanc¢né
operacie v celkovom objeme 1 005 000 tis. EUR
(2063 000 tis. EUR k 31. decembru 2009).

Hlavné refinan¢né operacie su pravidelné reverz-
né transakcie poskytujuce likviditu s tyzdennou
frekvenciou a s beznou splatnostou jeden tyz-
deni. DIhodobejsie refinancné operacie su pravi-
delné reverzné transakcie poskytujuce likviditu
na dlhsie obdobie, pricom k 31. decembru 2010
su vykazané obchody so splatnostou 3 a 6 mesia-
cov. Tieto obchody su uskuto¢hiované prostred-
nictvom $tandardnych tendrov.

K 31. decembru 2010 objem hlavnych refinanc-
nych operécii predstavoval 815 000 tis. EUR (68 000
tis. EUR k 31. decembru 2009) a objem dlhodobej-
Sich refinan¢nych operdcii predstavoval 190 000 tis.
EUR (1 995 000 tis. EUR k 31. decembru 2009).

6. OSTATNE POHLADAVKY VOCI UVEROVYM INSTITUCIAM
EUROZONY V EURACH

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009
Redistribucny Gver 48 200 55138
Bezné ucty 840 44563
Poskytnuté Gvery 304
49 040 100 005

Zvyhodneny redistribu¢ny uver poskytnuty na
financovanie komplexnej bytovej vystavby bol
zdelimitovany z rozdelenia bilancie Statnej ban-
ky Ceskoslovenskej. Urokové sadzba na redistri-
bu¢ny uver k 31. decembru 2010 bola 0,50% p.a.
(0,50 % p.a. k 31. decembru 2009).

K 31. decembru 2010 NBS evidovala v podsuvahe
prijatu Stdtnu zaruku za poskytnuty redistribucny
uver vo vyske 50 589 tis. EUR (57 967 tis. EUR k 31.
decembru 2009). Ciastka $tatnej zaruky je tvorena
istinou a urokmi do doby splatnosti Gveru.

7. CENNE PAPIERE REZIDENTOV EUROZONY V EURACH

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Dlhové cenné papiere drzané

na tcely menovej politiky 1394282 268 102

Ostatné cenné papiere 9644561 | 9927972
11038843 | 10 196 074

V polozke ,Dlhové cenné papiere drzané na uce-
ly menovej politiky” banka vykazuje k 31. de-
cembru 2010 cenné papiere nakupené v ramci
programu SMP v hodnote 840 426 tis. EUR a kry-
té dlhopisy v hodnote 553 856 tis. EUR (268 102
tis. EUR k 31. decembru 2009).

Ide o cenné papiere, ktoré su drzané do splat-
nosti a podliehaju testu na znehodnotenie. Su
emitované najma verejnou spravou a penaznymi
instituciami eurozény.

Celkova hodnota cennych papierov SMP v Euro-
systéme k 31. decembru 2010 je 73 976 000 tis.
EUR. V sulade s ¢l. 32.4 Statutu akékolvek stra-
ty vyplyvajuce z drzby cennych papierov SMP
zdielaju centralne banky Eurosystému podla ich
podielov na splatenom kapitdli ECB. K 31. de-
cembru 2010 banka nevykazuje Ziadne straty zo
znehodnotenia.

V polozke ,Ostatné cenné papiere” banka vyka-
zuje k 31. decembru 2010 najméd cenné papiere

a verejnou spravou eurozony, ktoré su sucastou
portfélia na obchodovanie.

V rdmci tejto polozky eviduje banka k 31. de-
cembru 2010 cenné papiere emitované vladou
Slovenskej republiky v hodnote 41 854 tis. EUR.
Cenné papiere boli nakipené v sulade s pra-
vidlami definovanymi v ¢l. 123 Zmluvy o Eurdp-
skej unii a ¢l. 21 Statatu.

8. POHLADAVKY v RAMCI EUROSYSTEMU

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Podiel na zakladnom imani 205715 194158

Pohladévky z prevodu

devizovych rezerv 399 444 399 444

Cisté pohladavky sdvisiace

s pridelovanim eurobanko-

viek v rdmci Eurosytému 1727738 | 2835882
2332897 | 3429484
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Podiel na zakladnom imani ECB

K 31. decembru 2010 vykazuje banka podiel na
zdkladnom imani ECB vo vyske 51 501 tis. EUR
(39 944 tis. EUR k 31. decembru 2009), ktory
podla stanovenych percentualnych podielov
predstavuje 0,6934 % podiel NBS na kapita-
li ECB.

Na zaklade rozhodnutia ECB/2010/26 zo dna
13. decembra 2010 bol kapital ECB navyseny
0 5 mld. EUR na 10 760 652 tis. EUR. NBS je po-
vinna uhradit podiel na navysenom kapitali ECB
v troch rovnomernych ro¢nych splatkach. Prva
splatka vo vyske 11 557 tis. EUR bola uhradend
29. decembra 2010 a dalSie dve splatky budu
uhradené v rokoch 2011 a 2012.

V zmysle ¢l. 49.2 Statutu a rozhodnutia Rady
guvernérov prispela NBS do rezervnych fondov
ECB na krytie kreditného rizika, rizik stvisiacich
so zmenami vymennych kurzov, Grokovej miery
a ceny zlata a na Ucty precenenia ECB v objeme
154 214 tis. EUR.

Pohladavky z prevodu devizovych rezerv

NBS vykazuje pohladavku z prevodu devizo-
vych rezerv do ECB v objeme 399 444 tis. EUR
realizovanu podla kapitdlového klica NBS
v zmysle ¢&l. 30.1 Statutu. Pohladavka sa uroéi
85 % sadzby pre hlavné refinan¢né operacie.
K 31. decembru 2010 je vyska ¢asového rozli-
$enia vynosovych urokov plynucich z pohla-
dévky z prevodu devizovych rezerv 3 442 tis.
EUR (pozri pozn. 24).

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Cisté pohladavky sivisiace s pridelovanim
eurobankoviek v ramci Eurosystému

Polozka predstavuje pohladavku vyplyvajucu
z uplatnenia kltca na pridelovanie bankoviek, kto-
ra je k 31. decembru 2010 v objeme 1 727 738 tis.
EUR (2 835 882 tis. EUR k 31. decembru 2009). Po-
hladavka je Uroc¢ena sadzbou pre hlavné refinan¢-
né operacie. Cisty prijaty Urok z remuneracie po-
hladavky predstavuje k 31. decembru 2010 objem
4 073 tis. EUR (pozri pozn. 24).

9. OSTATNE AKTIVA

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Dlhodoby hmotny

a nehmotny majetok 162701 171 584

Ostatné financné aktiva 10448 10 043

Preceriovacie rozdiely

podsuvahovych nastrojov 127 101

Casové rozlidenie a naklady

buducich obdobi 339769 270386

Neuhradena strata minulych

rokov 5014533 | 5085121

Ostatné 377 659 247 217
5905237 | 5784452

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

V tejto polozke sa vykazuje dlhodoby majetok
NBS. Stav dlhodobého hmotného a nehmot-
ného majetku k 31. decembru 2010 je nasle-
dovny:

HM a predd. NM a predd. SPOLU
v tis. EUR a nedok. invest. | a nedok. invest.
Stav v obstaravacej cenek 1.1.2010 278936 24736 303672
Prirastky 2065 2560 4625
Ubytky 3390 1580 4970
Stav v obstaravacej cene k 31.12.2010 277 611 25716 303327
Opravky k 1.1.2010 117 234 14 896 132130
Prirastky 7899 3262 11161
Ubytky 2382 283 2665
Stav opravok a OP k31.12.2010 122751 17 875 140 626
Uétovna hodnotaHMaNM k 1.1.2010 161702 9840 171542
Ué¢tovna hodnota HM a NM k 31.12. 2010 154 860 7 841 162701




K 31. decembru 2010 banka nevykazuje majetok
uréeny na predaj (42 tis. EUR k 31. decembru 2009).

Ostatné financné aktiva

K 31. decembru 2010, rovnako aj k 31. de-
cembru 2009, banka vlastnila 1 080 kusov
listinnych akcii RVS a.. Bratislava v obje-
me 3 585 tis. EUR. Tento objem predstavuje
52,33%-ny podiel na zdkladnom imani spolo¢-
nosti. Napriek majoritnému vplyvu v RVS, as.
banka v zmysle § 22 zakona o uctovnictve nezo-
stavuje konsolidovanu uc¢tovnu zavierku. Analy-
zou vlastného imania banka nezistila vyznamné
riziko svojho majetkového podielu a potrebu
tvorby opravnej polozky.

K 31. decembru 2010 banka vlastnila 2 858 kusov
akcii BIS vo vyske 19 232 tis. EUR (18 092 tis. EUR
k 31.decembru 2009), ¢o predstavovalo 0,51 %-ny
podiel na zékladnom imani BIS. Podiel v BIS je v su-
vahe vykdzany vo vyske 25 % splateného podielu,
tj. 6 830 tis. EUR (6 425 tis. EUR k 31. decembru
2009). Zavazok z nesplateného podielu vo vys-
ke 75% z menovitej hodnoty kazdej akcie pred-
stavuje vo finan¢nom vyjadreni 12 402 tis. EUR
(11 667 tis. EUR k 31. decembru 2009). Nesplatena
Cast podielu je splatnd na poziadanie. K 31. de-
cembru 2010 banka eviduje prijaté dividendy
z akcii BIS vo vyske 2 326 tis. EUR (831 tis. EUR
k 31. decembru 2009 - pozri pozn. 27).

K 31. decembru 2010 banka eviduje zdkladny
vklad do spolo¢nosti Institut bankového vzde-
ldvania NBS, n. o. Bratislava vo vyske 33 tis. EUR
(33 tis. EUR k 31. decembru 2009).

Preceiovacie rozdiely podstivahovych nastrojov
PoloZka predstavuje zisk z ocenenia podsuvaho-
vych nastrojov vo vyske 127 tis. EUR (101 tis. EUR
k 31. decembru 2009).

Casové rozlienie a naklady buducich obdobi

Polozka predstavuje najma casové rozlisenie
kupénov z dlhopisov vo vyske 237 554 tis. EUR
(163 072 tis. EUR k 31. decembru 2009). Nakupe-
né kupény z dlhopisov boli vo vyske 28 709 tis.
EUR (61 939 tis. EUR k 31. decembru 2009) a ¢aso-
vé rozliSenie Urokov k derivdtom predstavovalo
67 811 tis EUR (30 079 tis. EUR 31. decembru 2009).

Ostatné
U¢elom poskytnutych vkladov suvisiacich so
swapovymi operaciami je zabezpecenie kredit-

ného rizika protistrany v pripade poklesu hodno-
ty swapu na strane NBS.

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Poskytnuté vklady suvisiace

s Urokovymi swapmi 306 000 196 500

Urokovy swap 41069 4374

Nakupené opcie 4681 8532

Urokové futures 12522 25082

Investi¢né a spotrebné dvery

poskytnuté zamestnancom 10950 10 240

Ostatné 2437 2489
377 659 247 217

10. BANKOVKY v OBEHU

Polozka bankovky v obehu predstavuje celkovy
objem eurobankoviek prisltichajuci NBS podla
kluca na pridelovanie bankoviek:

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Eurobankovky v obehu

emitované NBS 5947138 | 4534715

Eurobankovky neemitované

NBS 1727738 | 2835882

Celkovy objem eurobanko-

viek podla kluca NBS

na pridelovanie bankoviek | 7674876 | 7370597

Bankovky v SKK 110 860
7674876 | 7481457

Celkovy objem eurobankoviek emitovanych
centralnymi bankami Eurosystému je prerozde-
fovany v posledny den kazdého mesiaca v su-
lade s klucom na pridelovanie bankoviek, tzv.
Banknote Allocation Key (pozri cast B, pism. m).
Celkovy objem eurobankoviek podfa klu¢a na
pridelovanie bankoviek pre NBS predstavuje
k 31. decembru 2010 sumu 7 674 876 tis. EUR
(7 370 597 tis. EUR k 31. decembru 2009).
Objem eurobankoviek skuto¢ne emitova-
nych NBS k 31. decembru 2010 je vo vyske
5947 138 tis. EUR (4 534 715 tis. EUR k 31. de-
cembru 2009). Rozdiel medzi objemom sku-
to¢ne emitovanych eurobankoviek a objemom
eurobankoviek prislichajucich NBS podla kluca
(pozri pozn. 8) predstavuje pre NBS k 31. decem-
bru 2010 pohladavku vo vyske 1 727 738 tis. EUR
(2 835 882 tis. EUR k 31. decembru 2009). Objem
nevymenenych slovenskych bankoviek v obehu
je vykdzany od 1. januara 2010 v polozke L12
,Ostatné zavazky"” (pozri pozn. 19).
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11. ZAvAzKY vOCI UVEROVYM INSTITUCIAM EUROZONY
V EURACH Z OPERACIi MENOVEJ POLITIKY

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009
Bezné ucty pre systém povin-
nych minimalnych rezerv 600 731 520802
Jednodriové sterilizacné
obchody 89733 677 370
Terminované vklady 25000

715464 | 1198172

Bezné ¢ty k 31. decembru 2010 predstavuju pe-
nazné rezervy Uverovych institucii, ktoré podla
Statdtu podliehaju systému povinnych minimal-
nych rezerv. Jednodriové sterilizatné obchody
predstavuju jednodnové vklady s vopred urce-
nou Urokovou sadzbou.

12. OSTATNE ZAVAZKY VOCI UVEROVYM INSTITUCIAM
EUROZONY V EURACH

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Repo obchody (Tri - party) 1000 000

Zéavézky z repo obchodov

5o zlatom 49951 38501

Medzibankové zuctovanie

na Slovensku (SIPS) 108 11
1050 059 38512

13. ZAvAzKY vO€1 OSTATNYM REZIDENTOM EUROZONY

V EURACH
v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009
Verejnd sprava 115 70
Ostatné zdvazky 111268 66373
111383 66 443
Verejna sprava

K 31. decembru 2010 banka vykazuje v tejto po-
loZke bezné Ucty statnej pokladnice vo vyske 115
tis. EUR (70 tis. EUR k 31. decembru 2009).

Ostatné zavazky

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009
Bezné ucty klientov 11187 10981
Terminované vklady klientov 29290 29279
Bezné ucty pomocnych

finan¢nych institucii 215 2347
Terminované vklady pomoc- 70576 23766
nych finan¢nych institucii

111 268 66373

vkladov a Garancny fond investicii.

14. ZAvAzKY vOCI NEREZIDENTOM EUROZONY V EURACH

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Zévézky z repo obchodov so

zlatom 275029 356 704

Zavazky voci medzinrod-

nym finan¢nym institdcidm 3277 13388

Loro ucty klientov 18 1
278324 370093

15. ZAvAzKY VvOCI REZIDENTOM EUROZONY V CUDZEJ

MENE
v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009
Zavazky z repo obchodov so
zlatom 86117 78 507
Bezné Uty Statnej pokladnice 1
v cudzej mene

86118 78 507

16. ZAVAzZKY vOCI NEREZIDENTOM EUROZONY V CUDZEJ
MENE

Tuto polozku tvoria k 31. decembru 2010 zavaz-

ky z dlhodobych repo obchodov so zlatom v USD

v celkovom objeme 62 457 tis. EUR (57 161 tis.

EUR k 31. decembru 2009).

17. PROTIPOLOZKY K ZVLASTNYM PRAVAM CERPANIA
PRIDELENYM z0 STRANY MMF

Banka vedie k 31. decembru 2010 voc¢i MMF
zavazok z alokacie vo vyske 394 002 tis. EUR
(370 644 tis. EUR k 31. decembru 2009). Hodnota
zavazku z alokacie je vedena v XDR. MMF alo-
kovalo Slovenskej republike v rdmci vieobecnej
alokacie 265 mil. XDR a v ramci Specialnej aloka-
cie 75 mil. XDR.

18. ZAvAzky v RAMcI EUROSYSTEMU

Najvyznamnejsiu Cast tejto polozky tvori zavazok
NBS voci TARGET2, ktory je k 31. decembru 2010
vo vySke 13 311 469 tis. EUR (14 520 625 tis. EUR
k 31. decembru 2009) (pozri Cast B, pism. k).
Tato pozicia je Urocend sadzbou pre hlavné
refinanéné operacie. Celkova vyska zaplate-
ného uroku k 31. decembru 2010 predstavuje
141 974 tis. EUR (pozri pozn. 24).

19. OSTATNE ZAVAZKY
Polozka,Precenovacierozdiely podsuvahovych
nastrojov” predstavuje k 31. decembru 2010



stratu z ocenenia podsuivahovych nastrojov vo
vyske 892 tis. EUR (97 tis. EUR k 31. decembru
2009).

Ostatné zavazky

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Precenovacie rozdiely podsu-

vahovych nastrojov 892 97

Casové rozlisenie a prijmy

buducich obdobi 231307 139977

Ostatné 663 667 363 260
895 866 503 334

Najvacsi objem polozky casového rozlisenia
predstavuju nakladové droky z urokovych swa-
pov v EUR vo vyske 219 142 tis. EUR (126 422 tis.
EUR k 31. decembru 2009) a Uroky z remuneracie
TARGET2 vo vyske 11 155 tis. EUR (12 818 tis. EUR
k 31. decembru 2009).

Ostatné
v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009
Derivaty 414027 220124
Bankovky v SKK v obehu 93539
Euromince v obehu 103709 91 637
Mince v SKK v obehu 47 395 47 566
Ostatné 4997 3933
663 667 363 260
Polozku ,Derivaty” tvori k 31. decembru

2010 hodnota predanych call opcii vo vyske
189 587 tis. EUR (123 387 tis. EUR k 31. decem-
bru 2009) a hodnota urokového swapu vo vyske
214 540 tis. EUR (96 737 tis. EUR k 31. decembru
2009). V tejto polozke sa tiez vykazuju hodnoty
kolateralov k swapovym operacidm vo vyske
9900 tis. EUR (pozri ¢ast B, pism. f).

20. Rezervy

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Rezervy na zévazky voci

zamestnancom 3479 3460

Rezerva na nevyfakturované

dodavky 575 733

Revervy na stidne spory 766 669

Rezerva na audit 42 66

Rezerva na vyro¢nu spravu 14 22
4876 4950

21. UETY PRECENENIA

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Ocenovacie rozdiely

z ocenenia zlata 442116 147610

Ocenovacie rozdiely

z ocenenia derivatov 41069 4374

Ocenovacie rozdiely

Z ocenenia cennych papierov 56 277 139581

Ocenovacie rozdiely

z ocenenia cudzej meny 5004 6178
544 466 297743

Objem ,Ocenovacich rozdielov z ocenenia deri-
vatov” predstavuju ocenovacie rozdiely z ocene-
nia Urokovych swapov.

22. ZAKLADNE IMANIE A REZERVNE FONDY

v tis. EUR |31.12.2010 | 31.12.2009

Zékladné imanie 16 041 16 041

Rezervné fondy 342 304 342 304
358345 358345

Zéakladné imanie

V tejto polozke sa vykazuje Statutarny fond,
ktory predstavuje splateny kapitdl prevza-
ty z rozdelenia Bilancie aktiv a pasiv byvalej
SBCS, ktory je od vzniku NBS v rovnakej vyske
15 490 tis. EUR, a prevzaté zdkladné imanie
Uradu pre finanény trh (dalej len,,UFT*) vo vy3-
ke 551 tis. EUR. UFT bol s G¢innostou od 1. ja-
nudra 2006 zo zadkona zruSeny a pricleneny
do NBS.

Rezervné fondy
Rezervné fondy tvori véeobecny rezervny fond
a kapitélovy fond.

Zostatok vseobecného rezervného fondu NBS
k 31. decembru 2010 je vo vyske 340 874 tis. EUR
(340 874 tis. EUR k 31. decembru 2009). Vseobec-
ny rezervny fond je tvoreny pridelmiz vytvorené-
ho zisku vo vyske 337 412 tis. EUR. Po pri¢leneni
UFT do NBS bol k 1. januaru 2006 do rezervného
fondu NBS prevedeny rezervny fond UFT vo vys-
ke 3 462 tis. EUR.

Zostatok kapitalového fondu NBS k 31. decem-
bru 2010 je vo vyske 1430 tis. EUR. Zahfra najma
zostatky z delimitacie nehnutelnosti.
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Prehlad zmien na uctoch vlastného imania a kumulovanych strat

Hospodarsky
Fondy Neuhradena | vysledok
zocenovacich | (strata) bezného
Statutarny | Kapitalovy | Rezervny | rozdielov minulych roka
v tis. EUR fond fond fond zisk/(strata) rokov zisk/(strata)
1. |Stavk31.12.2009 16 041 1430 |340874 297743 | (5085121) 70588
2. | Prevod zisku za rok 2009
do neuhradene;j straty 70588 (70588)
3. | Prevod do Statutarneho
fondu
4. |Prevod do rezervnych fondov
5. | Zmena ocenovacich rozdielov
z cennych papierov (83 304)
6. [ Zmena ocenovacich rozdielov
z derivatov 36 695
7. | Zmena ocenovacich rozdielov
20 Zlata 294 506
8. | Zmena ocenovacich rozdie-
lov z cudzich mien (1174)
9. |(Strata)/zisk bezného
Uctovného obdobia (515173)
10. | Odvod zo zisku
11. | Zmena za Gctovné obdobie 246723 70588 (585 761)
12. | Stav k 31.12.2010 16 041 1430 340874 544 466 (5014 533) (515 173)
23. PoDSUVAHOVE NASTROJE
31.12.2010 31.12.2009
v tis. EUR Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Menové swapy v EUR (forwardova cast) 69114 56 361
Menové swapy v USD (forwardova cast) 43032 39914
Menové swapy v GBP (forwardova cast) 9875 7101
Menové swapy v JPY (forwardova cast) 16 972 9342
69114 69 879 56 361 56 357
31.12.2010 31.12.2009
v tis. EUR Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Nakupené put opcie 161 500 422396 149796 306 705
Predané call opcie 273278 422396 253474 306 705
434778 844792 403 270 613410
31.12.2010 31.12.2009
v tis. EUR Pohladévky Zavazky Pohladéavky Zavazky
Urokové futures v EUR 245 400 2335472
Urokové futures v USD 50891
296 291 2335472




24, CisTY VYSLEDOK Z UROKOV

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Urokové vynosy 666364 | 647802

Urokové vynosy z dlhopisov 417 293 366 694

Urokové vynosy z derivétov 221338 239 866

Uroky z repo obchodov 17 985 11547

Uroky z remuneracie euro-

bankoviek 4240 23 964

Uroky z pohladavky z prevodu

devizovych rezerv 3442 4374

Uroky z redistribu¢ného

Gveru 252 306

Uroky z Gverov a vkladov

klientov 1790 1050

Ostatné 24 1

Urokové naklady (623173) | (555919)

Urokové naklady z derivatov | (465604) | (362 123)

Uroky z repo obchodov (6306) (10774)

Uroky z remunerécie

TARGET2 (141 974) (163 967)

Uroky zPMR (6951) (9610)

Uroky z beznych tG¢tov,

vkladov a Gverov (2165) (7 528)

Naklady na uroky z PP NBS (1459)

Uroky platené z remuneracie

eurobankoviek (167)

Ostatné (6) (458)
43191 91883

Od roku 2010 urokové vynosy z dlhopisov zahf-
naju aj amortizaciu prémie. Sicasne bolo upra-

vené aj porovnatelné obdobie 2009.

25, CISTY VYSLEDOK Z FINANENYCH OPERACIi, ZNIiZENIA
HODNOTY A REZERV NA KRYTIE RIZiK

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009
Realizované zisky

z finanénych operacii 158 269 174 264
Cisté kurzové (straty) / zisky

zdenného ocerovania (725) 1308
Cisté zisky z predaja cennych

papierov 111137 172908
Cisté zisky z trokovych

swapov 47 865

Cista kurzova (strata) / zisk

z ostatnych operacif (8) 48
Znizenie hodnoty financ-

nych aktiv a pozicii (673530) | (157 955)
Straty zo znizenia hodnoty

derivétov (226 745) | (145327)

Straty z ocenenia cennych
papierov

Straty zo znizenia hodnoty
cudzej meny

(440 520)

(6 265)
(515 261)

(10 340)

(2288)
16 309

Sucastou Cistych ziskov z Urokovych swapov je
amortizovand koncoroc¢na strata z roku 2009
v zmysle ¢&l. 19 Usmernenia ECB. Cisty vysle-
dok z finan¢nych operacii bol ovplyvneny naj-
ma stratou z ocenenia cennych papierov, opcii
a urokovych swapov redlnou hodnotou.

26. CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROVIZIi

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Vynosy z poplatkov

a provizii 5057 2893

Prijaté poplatky od Ucastnikov

SIPS 1788 1731

Poplatky a provizie prijaté

od klientov 334 425

Poplatky a provizie pri opera-

ciach s cennymi papiermi 2516 359

Prijaté poplatky z podielu na

zdruzenom prijme TARGET 2 344 343

Prijaté poplatky spojené

s vymenou eurominci 71

Prijaté zmluvné pokuty

z menovopolitickych operécii 23

Ostatné 4 12

Naklady na poplatky

a provizie (1 250) (1332)

Poplatky platené bankdm (954) (847)

Platené poplatky k urokovym

futures (154) (323)

Poplatky platené SWIFTu (111) (107)

Platené poplatky TARGET 2 (37) (38)

Ostatné 6 (17)
3807 1561

27. VYNOS z AKCIi A PODIELOVYCH UCASTI

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009

Podiel na ¢istom zisku ECB 14 565

Dividendy z akcii a podielov 2326 831

Vynos z eurobankoviek

v obehu 7 821
16 891 8652
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Viynos z akcii a podielovych Ucasti predstavuje
prijaty podiel na ¢istom zisku ECB vo vyske 14 565
tis. EUR za rok 2009. V suvislosti s majetkovou
Ucastou v BIS banka eviduje k 31. decembru 2010
prijaté dividendy z akcii BIS vo vyske 2 326 tis. EUR
(831 tis. EUR k 31. decembru 2009 - pozri pozn. 9).

V suvislosti s rozhodnutim Rady guvernérov zo
dna 16. decembra 2010 sa vynosy ECB z euro-
bankoviek v obehu a z ndkupu cennych papie-
rov v ramci programu SMP v plnej vyske pouziju
na tvorbu rezervy ECB na krytie kreditného rizika,
rizik suvisiacich so zmenami vymennych kurzov,
urokovej miery a ceny zlata.

28. CISTY VVSLEDOK ZO SYSTEMU ZDRUZOVANIA
MENOVEHO PRIJMU

Zdruzeny menovy prijem za rok 2010, ktorym
NBS prispela do celkového kosa menového prij-
mu Eurosystému, bol vo vyske 97 736 tis. EUR.
Menovy prijem zodpovedajuci 0,9935%-nému
podielu NBS bol vo vyske 103 928 tis. EUR. Roz-
diel vo vyske 6 192 tis. EUR (12 818 tis. EUR k 31.
decembru 2009) predstavuje Cisty vysledok zo
systému zdruZovania menového prijmu.

Korekciou menového prijmu Eurosystému za rok
2009 vznikol NBS néaklad vo vyske 651 tis. EUR.

29. OSTATNE VYNOSY A OSTATNE NAKLADY
K31.decembru 2010 najvacsi podiel na,Ostatnych
vynosoch” banky predstavuju vynosy z poplatkov
a prispevkov subjektov finan¢ného trhu v obje-
me 4 054 tis. EUR (3 797 tis. EUR k 31. decembru
2009) a trzby z predaja pamatnych minci a mate-
ridlu zo znicenych SKK minci v sume 2 066 tis. EUR
(1463 tis. EUR k 31. decembru 2009).

,Ostatné ndklady” banky predstavuju k 31. de-
cembru 2010 najmd razbu eurominci v sume
1 850 tis. EUR (6 148 tis. EUR k 31. decembru 2009)
a naklady na razbu pamatnych minci vo vyske
3025 tis. EUR (948 tis. EUR k 31. decembru 2009).

30. PERSONALNE NAKLADY

v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009
Mzdy a odmeny (22339) (21 638)
Socialne naklady (7 303) (6 689)
Ostatné naklady (4723) (3242)
na zamestnancov

(34 365) (31569)

K 31. decembru 2010 bol priemerny prepocitany
pocet zamestnancov 1 082 (1 083 k 31. decem-
bru 2009), z toho 102 veducich zamestnancov
(106 k 31. decembru 2009).

31. OpPISY DLHODOBEHO HMOTNEHO A NEHMOTNEHO

MAJETKU
v tis. EUR 31.12.2010 | 31.12.2009
Odpisy dlhodobého nehmot-
ného majetku (3262) (2884)
Odpisy dlhodobého hmotné- (7 899) (8701)
ho majetku
(11161) (11 585)

32. SLuZBY SUVISIACE S VYROBOU BANKOVIEK
K31.decembru 2010 naklady na tla¢ eurobanko-
viek predstavovali 9 498 tis. EUR.

33. HosPODARSKY VYSLEDOK

Hospodarsky vysledok banky k 31. decembru
2010 predstavuje stratu vo vyske 515 173 tis. EUR
(k 31. decembru 2009 zisk vo vyske 70 588 tis.
EUR), o ktorej bankova rada rozhodla, Zze bude
preudc¢tovand na ucet neuhradenej straty minu-
lych rokov. Najvacsi dopad na vykazanu stratu
mali nerealizované straty z ocenenia financ-
nych nastrojov na trhovi hodnotu vo vyske
673 530 tis. EUR (pozri pozn. 25), ktoré sa v sula-
de s Usmernenim ECB na konci u¢tovného obdo-
bia vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Nerealizo-
vané zisky ostavaju sucastou suvahy vo vlastnom
imani (pozri pozn. 21).

E. UDALOSTI, KTORE NASTALI MEDZI
DNOM, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, A DNOM
ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

V sulade s ¢l. 33 Statdtu rozhodla Rada guver-
nérov na svojom zasadnuti dfia 3. marca 2011
o rozdeleni ¢istého zisku ECB medzi jednotlivé
centralne banky, a to v pomere podla klt¢a na
splatenom kapitali ECB. Vynos NBS z rozdelenia
zisku vo vyske 1,7 mil. EUR je zauc¢tovany do uc¢-
tovného obdobia 2011.

V nadvaznosti na vstup Estédnska do Eurosystému
na zaklade Rozhodnutia ECB/2010/34 boli narod-
nym centralnym bankdm upravené eurosysté-
mové kltuce. K 1. januaru 2011 sa vyska eurosys-
témového kltica NBS upravila na 0,99098906 %



(0,99353073% do 31. decembra 2010). Klu¢ na
pridelovanie bankoviek sa zmenil na 0,9115 %
(0,9140% do 31. decembra 2010).

Doc. Ing. Jozef Makuch, PhD.
guvernér

Po 31. decembri 2010 nenastali vyznamné uda-
losti, ktoré by si vyzadovali Upravy v uctovnej za-
vierke za rok 2010.

Bratislava, 15. marec 2011

Ct_ |
/ i

Ing. Viliam Ostrozlik, MBA
viceguvernér

Ing. Katarina Taragelova

riaditelka
odboru finan¢ného riadenia
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Dodatok spravy auditora
o overeni stGladu vyrocnej spravy s li¢tovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek §

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Overili sme uctovnu zavierku Narodnej banky Slovenska (,banka) k 31. decembru 2010,
uvedenu vo vyrocnej sprave banky na stranach 79 — 101. K uvedenej uctovnej zavierke sme
dna 15. marca 2011 vydali spravu auditora v nasledujucom zneni:

,Spréava nezavisiého auditora
Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Uskutocnili sme audit prifozenej tctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (,banka“), ktora
obsahuje suvahu k 31. decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému
datum, a poznamky, ktoré obsahuja prehfad vyznamnych actovnych zasad a tctovnych meitod
a dalsie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Bankovej rady Narodnej banky Slovenska za actovnu zévierku

Bankova rada Narodnej banky Slovenska je zodpovedna za zostavenie a prezenléciu tejto
actovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a vemy obraz v sulade s Usmemenim Eurdpskej
centrainej banky z 11. novembra 2010 oprédvnom rémci pre uctovnictvo a vykaznictvo
v Eurdpskom systéme centralnych bank & ECB/2010/20 (dalej len ,Usmemenie ECB*)
a so zékonom o uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zékon
o uctovnictve®) a za intemé kontroly, ktoré Bankova rada Narodnej banky Slovenska povazuje
za potrebné na zostavenie (ctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti
z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrt nézor na tato uétovnd zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutoCnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podfa tychto
Standardov mame dodrziavat' elické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme
ziskali pimerané uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
a udajoch vykazanych v dctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora,
vratane postdenia nizik vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do dvahy intemé kontroly relevaniné
pre zostavenie uctovnej zavierky banky, ktord poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vdak za ucelom vyjadrenia
nazoru k uacinnosti intemych kontrol banky. Audit dalej zahia vyhodnotenie vhodnosti
pouzitych tctovnych zasad a uétovnych metéd a primeranosti uctovnych odhadov, ktoré
urobila Bankova rada Narodnej banky Slovenska, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie
actovnej zévierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a pnmerany
zaklad pre na$ nazor.

Néazor

Podfa nasho nazoru, uctovna zavierka poskyltuje pravdivy a vemy obraz financnej situacie

banky k 31. decembru 2010 a vysledku jej hospodérenia za rok konciaci k uvedenému datumu
v sulade s Usmemenim ECB a zékonom o uctovnictve.

15. marca 2011
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.0. Ing. Dalimif Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢.893“



[ e stoune

Overili sme tiez silad vyroénej spravy s vyssie uvedenou Uctovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyro¢nej spravy je zodpovedna Bankova rada Narodnej banky Slovenska. Nasou
tlohou je vydat na zaklade nasho overenia nazor o sllade vyroénej spravy s Uctovnou
zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Tieto standardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, ze
Uctovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave, ktoré sua ziskané z u&tovnej zavierky, st
vo véetkych vyznamnych suvislostiach v sulade s touto Gétovnou zavierkou. Informacie
uvedené vo vyro¢nej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v G€tovnej zavierke
k 31. decembru 2010. Iné Gdaje a informacie, ako ugtovné informacie ziskané z uvedenej
Oétovnej zavierky a uétovnych knih banky, sme neoverovali. Sme presvedéeni, Zze vykonané
overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nazoru su uctovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave vo vsetkych
vyznamnych sdvislostiach v sulade s GEtovnou zavierkou banky k 31. decembru 2010 a su

v sulade so zdkonom ¢&. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich
predpisov a osobitnymi predpismi platnymi pre Eurosystém.

18. aprila 2011
Bratislava, Slovenska republika

Croavé i)%/?\/ .

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. @éﬂimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 icencia SKAU ¢.893
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ARDAL
a.s.

b. b.

b. c.
BCPB
BIS
BRIBOR

BSC
CDCP
CEBS

CEIOPS

CESR

cP

CPI
DDF/d.d.f.
DDS/d.d.s
DSS/d.s.s.
DSGE model
EBA

EBOR

ECB
ECOFIN

EFC
EIOPA

EK
EHP

ERM

ESCB
ESFS
ESMA
ESRB

EU

EUR
EURIBOR
EURO SIPS

Fed

FNM
FRA
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Advanced Measurement Approach — pokrocily pristup merania opera¢ného rizika
Agentura pre riadenie dlhu a likvidity

akciova spolo¢nost

bazické body

bezné ceny

Burza cennych papierov v Bratislave, a. s.

Bank for International Settlement - Banka pre medzinarodné zuctovanie

Bratislava Interbank Offered Rates - fixing Urokovych sadzieb na trhu
medzibankovych depozitov

Banking Supervision Committee - Vybor pre bankovy dohlad

Centralny depozitar cennych papierov

Committee of European Banking Supervisors — Vybor eurépskych organov bankového
dohladu

Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors — Vybor
eurépskych organov dohfadu nad poistovnictvom a zamestnaneckymi penzijnymi
fondmi

Committee of European Securities Regulators - Vybor eurépskych regulatorov
cennych papierov

cenné papiere

Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

doplnkovy déchodkovy fond

doplnkova dochodkova spolo¢nost

dochodkova spravcovska spolo¢nost

Dynamic Stochastic General Equilibrium model

European Banking Authority — Eurépsky organ pre bankovnictvo

European Bank for Reconstruction and Development - Eurépska banka pre obnovu
arozvoj

European Central Bank - Eurépska centralna banka

Economic and Financial Affairs Council - Rada ministrov pre hospodarske a finan¢né
zalezitosti EU

Economic and Financial Committee - Hospodarsky a finan¢ny vybor

European Insurance and Occupational Pensions Authority — Eurépsky organ pre
poistovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov

Eurépska komisia

Eurépsky hospodarsky priestor

Exchange Rate Mechanism - mechanizmus vymennych kurzov

European System of Central Banks — Eurépsky systém centralnych bank

Eurdpsky systém finan¢ného dohladu

European Securities Markets Expert Group — Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy
European Systemic Risk Board — Eurépsky vybor pre systémové rizika

Eurépska Unia

euro

Euro Interbank Offered Rate - fixing Urokovych sadzieb na trhu eurozény

retailovy platobny systém prevadzkovany Narodnou bankou Slovenska po zavedeni
eura

Federal Reserve System - centralna banka USA

Fond narodného majetku

Forward Rate Agreement — dohoda o buducej Urokovej miere



GdC
FSC
HDP
HFCN

HICP
IAIS

IBRD

ICAAP

IOPS

I0SCO

IPP
IRB model
IRS
JET

Kl
MaRs
MMF
NAV
NBS
NCB
NEER

OCP/o.c.p.

OECD
OPEC

OPF
p. a.
p. b.
PFI
PFPT
PP
PPI
PZI
REER
ROE
ROMR
RULC
SASS
SAX
SB
s.C.
SDX
SDXG
SKK

Groupe de Contact — expertnd skupina vyboru CEBS

Financial Services Committee - Vybor pre finan¢né trhy

hruby domaci produkt

Household Finance and Consumption Network — expertna skupina zaoberajuca sa
finan¢nou situaciou a spotrebnymi vydavkami domacnosti

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
Internantional Association of Insurance Supervisors - Medzinarodna asociacia
organov dohladu v poistovnictve

International Bank for Reconstruction and Development — Medzinarodna banka
pre obnovu a rozvoj

Internal Capital Adequacy Assesment Process — hodnotenie primeranosti vnutorného
kapitalu

International Organisation of Pension Supervisors - Medzindrodné organizécia
organov dohladu nad penzijnymi fondmi

International Organization of Securities Commissions - Medzinarodna organizacia
komisii pre cenné papiere

index priemyselnej produkcie

model zaloZeny na pouzivani vlastnych ratingov pri kreditnom riziku

Interest Rate Swap - urokovy swap

Joint European Tendering Group — zdruzenie narodnych centralnych bank Eurosystému,
vytvorené za Ucelom efektivneho zabezpecenia vyroby a dodavok eurobankoviek
kolektivne investovanie

Macro-prudential Research Network

Medzinarodny menovy fond

Net Asset Value - Cista hodnota majetku

Nérodnd banka Slovenska

narodna centralna banka

Nominal Effective Exchange Rate - nomindlny efektivny vymenny kurz

obchodnik s cennymi papiermi

Organisation for Economic Co-operation and Development — Organizacia

pre hospodarsku spolupracu a rozvoj

Organization of the Petroleum Exporting Countries — Organizacia krajin vyvazajucich
ropu

otvorené podielové fondy

per annum - za rok

percentudlne body

penazné financné institucie

podielové fondy periazného trhu

Policy Paper — analyticka Studia

Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov

priame zahranic¢né investicie

Real Effective Exchange Rate - redlny efektivny vymenny kurz

Return on Equity - ndvratnost vlastnych zdrojov

rovnaké obdobie minulého roka

Real Unit Labour Costs - redlne jednotkové naklady prace

Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti

slovensky akciovy index

Svetovd banka

stale ceny

slovensky dlhopisovy index

SDXGroup - skupina slovenskych dlhopisovych indexov

slovenska koruna
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SR
SSP

5SS

STATUS DFT
SD

SP

Spp

SR

SU SR
TARGET

ucITS

UDF
uLC
usD
VAR model
VZPS
WGMA
WDN
WP
WTO
ZBK SR
ZIS

ZKI
ZSS
Z.z

Slovenska republika

Single Shared Platform - jednotna technicka platforma pre TARGET2
Securities Settlement System - systém zuctovania cennych papierov
aplikacny programovy systém STATUS pre dohlad nad finan¢nym trhom
statne dlhopisy

Statna pokladnica

$tatne pokladni¢né poukazky

statny rozpocet

Statisticky drad SR

Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
—Transeurdpsky automatizovany expresny systém hrubého vyrovnania platieb
v redlnom case v eurach

Undertakings for collective investment in transferable securities — podniky
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov

Utvar dohladu nad finanénym trhom

Unit Labour Costs — jednotkové naklady prace

americky dolar

Vector Autoregression model

vyberové zistovanie pracovnych sil

Working Group on Macro-prudential Analyses

Wage Dynamics Network - expertna skupina zaoberajlca sa dynamikou miezd
Working Paper — vyskumna Studia

World Trade Organization — Svetovd obchodna organizacia

Zdruzenie bankovych kariet SR

Zahrani¢né investi¢né spolo¢nosti

zakon o kolektivnom investovani

zahrani¢né spravcovské spoloc¢nosti

Zbierka zédkonov SR



SLOVNIK

Aktuar - zodpovedny poistny matematik, ktory zodpoveda za spravnost vypoctu poistnych produk-
tov a za vykaznictvo.

Autondémne faktory likvidity - iné faktory ako operacie menovej politiky, ktoré ovplyviuju likviditu
bankového sektora. Ide najma o Cisté zahrani¢né aktiva centralnej banky, depozity Ustrednej Statnej
spravy v centralnej banke a obezivo.

Cenova stabilita - medzirocny narast spotrebitelskych cien, ktory neprekroci Uroven stanovenu
ECB. Cielom ECB v strednodobom horizonte je udrziavat rast spotrebitelskych cien merany indexom
HICP tesne pod Uroviou 2 %.

Centralna parita - vymenny kurz mien jednotlivych ¢lenov ERM Il vo¢i euru, okolo ktorého su defi-
nované hranice fluktua¢ného pasma.

Corporate governance - sprava a riadenie spolo¢nosti.

Dcérska spolo¢nost — pravnickad osoba, nad ktorou je vykonavana kontrola (vlastnictvo viac ako
50% zo zékladného imania pravnickej osoby alebo z hlasovacich prav pravnickej osoby).

Deficit verejnej spravy - rozdiel medzi celkovymi prijmami a celkovymi vydavkami sektora verejnej
spravy v pripade, ak vydavky prevysuju prijmy. Pomer deficitu k HDP neprevysujuci 3% je jednym
z maastrichtskych konvergenénych kritérii na prijatie eura.

Deflacia - znizenie celkovej cenovej hladiny, opak inflacie.

Deflator HDP - agregovany cenovy index, zohladnujuci vyvoj cien vyrobkov a sluzieb v ekonomike.
Vypocitava sa ako podiel HDP v beznych cenach a HDP v stélych cenach.

Devizové rezervy - rezervy Slovenskej republiky, ktorymi su zlato a iné finan¢né aktiva denomi-
nované v cudzich menach, drzané a spravované centralnou bankou. Slizia na priame financovanie
platobnej nevyvazenosti, na nepriame regulovanie jej velkosti prostrednictvom intervencii na devi-
zovych trhoch za Ui¢elom ovplyvnenia kurzu meny, alebo na iné ciele.

Dlh verejnej spravy — hruby dlh (vklady, pozicky a dlhové cenné papiere bez finan¢nych deriva-
tov) verejnej spravy na konci roka vyjadreny v nominalnej hodnote. Pomer dlhu k HDP neprevysujuci
60 % je jednym z maastrichtskych konvergencnych kritérii na prijatie eura.

Dlhodobejsie refinan¢né operacie (Longer-term refinancing operations) - st refinan¢né repo ob-
chody, ktoré sa uskutoc¢nuju mesacne a zvycajne so splatnostou troch mesiacov. Tieto operacie sa
zameriavaju na to, aby poskytovali zmluvnym stranam dodatocné refinancovanie na dlhsie obdobie
a realizuju ich narodné centrélne banky Eurosystému formou Standardnych tendrov. Prostrednic-
tvom tychto operdcii sa Eurosystém spravidla zameriava na vytvaranie dostatocnej likvidity a plynu-
losti finanénych tokov vo finan¢nom sektore.

Doba obratky - pocet mesiacov, za ktoré vietky banky spolu odvedu do NBS také mnozstvo euro-
bankoviek, ktoré sa rovna priemernej kumulovanej Cistej emisii eurobankoviek za prislusny rok.

Domacnosti — obyvatelstvo, teda ucty obcanov, ekvivalent anglického pojmu,households”.
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Druhy pilier dochodkového sporenia - starobné dochodkové sporenie ako sucast povinného stat-
neho dochodkového poistenia (fondovy, prispevkovo definovany systém).

Efektivne vymenné kurzy (nomindlny: NEER, redIny: REER) — vazené priemery bilateralnych vymen-
nych kurzov domacej meny voci menam hlavnych obchodnych partnerov. Pouzité vahy vyjadruju
podiel jednotlivych partnerskych krajin na zahrani¢nom obchode SR. Redlne efektivne vymenné kur-
zy su nominalne efektivhe vymenné kurzy deflované vazenym priemerom pomerov zahrani¢nych
cien alebo nakladov k domécim. SU mierou cenovej a nakladovej konkurencieschopnosti krajiny.

Elektronickopenazna cinnost — vydavanie a sprava elektronickych penazi a platobnych prostried-
kov elektronickych penazi.

ERM Il (Exchange Rate Mechanism Il - mechanizmus vymennych kurzov Il) — systém vymennych kur-
zov, ktorym sa vytvara ramec na spolupracu v oblasti kurzovej politiky jednotlivych krajin eurozény
a tych ¢lenskych $tatov EU, ktoré sa nez(i¢astfuju na tretej etape Hospodarskej a menovej tnie. Ucast
v ERM Il je jednym z maastrichtskych kritérii na prijatie eura.

ESA 95 - Eurdpsky systém narodnych uctov z roku 1995. Spolo¢na metodika na zostavovanie a vyka-
zovanie HDP, zamestnanosti a kompenzacii zamestnancov pre vietky krajiny EU.

EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) - medzibankova referen¢né sadzba v ramci hospodarskej
a menovej Unie, ktord bola zavedend v roku 1999. Je to sadzba, za ktoru su eurové terminové vklady
ponukané jednou bankou inej banke na medzibankovom trhu. Zverejiované je o 11:00 SEC pre spo-
tovu hodnotu (T+2). Za vypocet a zverejfiovanie bola zvolend spolo¢nost Reuters.

Eurdpska platobna rada (EPC - European Payments Council) - organizécia, ktord zdruzuje bankové
asociacie Eurépskej unie.

Eurdpsky hospodarsky priestor - EHP (European Economic Area — EEA) je integra¢né zoskupenie
27 ¢lenskych statov Eurépskej Unie a statov Island, Lichtenstajnsko a Nérsko (¢o st Staty Eurépskeho
zdruZenia volného obchodu (EZVO), okrem Svaj¢iarska).

Eurdpsky systém centralnych bank (ESCB) - systém centralnych bank tvoreny Eurépskou central-
nou bankou (ECB) a vietkymi centralnymi bankami statov Eurépskej Unie.

EURO SIPS - retailovy platobny systém transformovany z medzibankového platobného systému
SIPS, diniom zavedenia eura na Gzemi Slovenskej republiky prevadzkovany Narodnou bankou Slo-
venska.

Eurosystém — systém centralnych bank tvoreny Eurépskou centrdlnou bankou (ECB) a centralnymi
bankami statov eurozény (Statov EU, ktoré prijali euro).

Eurozéna - oblast, do ktorej patria ¢lenské taty EU, ktoré v sulade so zmluvou prijali euro. V eurozé-
ne za vykon menovej politiky zodpoveda Eurdpska centralna banka.

Finan¢ny trh (pre Ucely casti 3, subjekty regulované NBS) - tvoria ho Styri sektory — bankovy sek-
tor (hlavnymi reprezentantmi su predovietkym banky a pobocky zahrani¢nych bénk), kapitalovy
trh (hlavnymi reprezentantmi st predovietkym obchodnici s cennymi papiermi, spravcovské spo-
lo¢nosti, burza cennych papierov, centralny depozitédr cennych papierov, emitenti cennych papie-
rov a sprostredkovatelia investi¢nych sluzieb), sektor poistovni (hlavnymi reprezentantmi su predo-
véetkym poistovne a pobocky poistovni z iného ¢lenského $tatu EU, sprostredkovatelia poistenia
a zaistenia) a trh déchodkového sporenia (hlavnymi reprezentantmi su predovsetkym dochodkové
spravcovské spolo¢nosti a doplnkové déchodkové spoloc¢nosti).



Harmonizovany index spotrebitelskych cien (HICP) - index spotrebitelskych cien merany na po-
rovnatelnej baze v ¢lenskych $tatoch EU, ktory zaroven berie do Gvahy rozdiely v narodnych defini-
ciach. Harmonizovany index je jednym z ukazovatelov pre hodnotenie cenovej stability statu (ma-
astrichtské konvergencné kritérium).

Hlavné refinancné operacie (Main refinancing operations) - su pravidelné refinan¢né repo obcho-
dy, ktoré sa uskutoc¢nuju tyzdenne a obvykle so splatnostou jedného tyzdia. Tieto operacie realizuju
narodné centralne banky Eurosystému formou $tandardnych tendrov. Hlavné refinan¢né operacie
su klicovym nastrojom pri dosahovani cielov Eurosystému. Sadzba na hlavné refinan¢né operacie
nahradza od 1. januara 2009 zakladnu urokovu sadzbu NBS.

Hruby domaci produkt (HDP) - predstavuje sthrn vyrobkov a sluzieb vyprodukovanych v ekono-
mike krajiny v danom obdobi. HDP mozno ¢lenit podla tvorby, pouzitia alebo déchodku. Najdélezi-
tejSimi agregovanymi zlozkami pouzitého HDP su konecna spotreba domacnosti, koneéna spotreba
verejnej spravy, tvorba hrubého fixného kapitélu, zmeny stavu zasob a dovoz a vyvoz tovarov a slu-
Zieb.

Inflacia - zvysenie celkovej cenovej hladiny.

Jadrova inflacia - kvantifikuje mieru rastu cenovej hladiny na netiplnom spotrebnom kosi. Zo spot-
rebného kosa su vylucené polozky s regulovanymi cenami a polozky s cenami ovplyviiovanymi iny-
mi administrativnymi opatreniami (napr. zmena DPH, spotrebnych dani, dotécif). Je suc¢astou narod-
ného indexu spotrebitelskych cien.

Jednodiiové refinanéné operacie (Marginal Lending Facility) - operacie na ziskanie jednodrovej
likvidity od ndrodnej centralnej banky oproti zdbezpeke akceptovatelnych aktiv. Zvycajne pristup
k tymto operacidm nie je limitovany, okrem poziadavky predlozit dostatok akceptovatelnych ak-
tiv. Urokova sadzba pre jednodnové refinanéné operacie obvykle tvori hornu hranicu jednodnovej
sadzby penazného trhu.

Jednodiiové steriliza¢né operacie (Marginal Deposit Facility) — operacie na uloZzenie nadbyto¢nej
likvidity v narodnej centrélnej banke. Zvyéajne nie je pristup k tymto operaciam limitovany. Urokové
sadzba pre jednodriové sterilizatné operacie obvykle tvori dolnud hranicu jednodfiovej sadzby pe-
nazného trhu.

Kumulovana ¢ista emisia k danému datumu - rozdiel medzi mnozstvom (hodnotou) eurovej hoto-
vosti vydanym NBS do obehu a mnozstvom (hodnotou) eurovej hotovosti prijatym z obehu do NBS
od zavedenia eura v SR vratane daného datumu.

M1 - Uzky menovy agregat. Zahfna obezivo a vklady splatné na poziadanie v PFl a v Ustrednej 3tat-
nej sprave (napr. na poste — potovej zirovej institucii, alebo v Statnej pokladnici).

M2 - 3irSi menovy agregat. Zahffa agregat M1 a vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov vrata-
ne (kratkodobé Usporné vklady) a vklady s dohodnutou splatnostou do dvoch rokov vratane (kratko-
dobé terminované vklady) v PFl a v Ustrednej $tétnej sprave.

M3 - Siroky menovy agregat. Zahffa agregat M2 a obchodovatelné nastroje, t. j. repo obchody, po-
dielové listy podielovych fondov periazného trhu a dlhové cenné papiere vydané PFl so splatnostou
do dvoch rokov vratane.

Maastrichtské kritéria — konvergencné kritéria dané Maastrichtskou zmluvou, splnenie ktorych je
podmienkou na vstup do eurozény. Ide o Styri kritéri: kritérium verejnych financii (vyska deficitu a dlhu
verejného sektora), inflacné kritérium, kritérium dlhodobych urokovych mier a kurzové kritérium.
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Materska spolo¢nost - pravnicka osoba, ktora vykonava kontroluy, tzn. vlastnictvo viac ako 50% na
zakladnom imani pravnickej osoby alebo na hlasovacich pravach v pravnickej osobe, pravo vyme-
novat alebo odvolat vacsinu ¢lenov Statutdrneho organu, ¢lenov dozornej rady alebo iny riadiaci
dozorny alebo kontrolny organ pravnickej osoby.

NUG - férum pre zapojenie narodnych ucastnikov finan¢ného trhu do préace na projekte T2S.

Osoby spriaznené s Narodnou bankou Slovenska - pravnické alebo fyzické osoby, ktoré su dcér-
skymi u¢tovnymi jednotkami NBS, pridruzenymi u¢tovnymi jednotkami, ¢lenmi Bankovej rady NBS,
blizkymi pribuznymi ¢lena Bankovej rady NBS, u¢tovnymi jednotkami, ktoré su kontrolované, spo-
lo¢ne kontrolované, alebo v ktorych maju vplyv alebo vyznamné hlasovacie prava ¢lenovia Bankovej
rady NBS alebo ich blizki pribuzni.

Pakt stability a rastu (Stability and Growth Pact) - ma sluzit ako prostriedok na zabezpecenie zdra-
vych verejnych financii v tretej etape Hospodarskej a menovej Unie v zaujme vytvorenia priaznivych
podmienok pre cenovu stabilitu a silny udrzatelny rast prispievajuci k tvorbe pracovnych miest. Na
tento Ucel pakt stanovuje, ze ¢lenské Staty si urcuju strednodobé rozpoctové ciele. Vymedzuje tiez
konkrétny postup pri nadmernom deficite. Pakt sa sklada z uznesenia o Pakte stability a rastu pri-
jatého na amsterdamskom zasadnuti Eurépskej rady 17. juna 1997 a z dvoch nariadeni Rady, a to
z (i) nariadenia (ES) ¢. 1466/97 zo 7. jula 1977 o sprisfiovani dozoru nad rozpoctovymi poziciami
a o dozore nad hospodarskymi politikami a ich koordindcii v zneni zmien a doplnkov nariadenia (ES)
¢. 1055/2005 z 27. juna 2005 a (ii) nariadenia (ES) €. 1467/97 zo 7. jula 1977 o urychleni a vyjasneni
implementovania postupu v pripade nadmerného deficitu v zneni zmien a doplnkov nariadenia (ES)
¢.1056/2005 z 27. juna 2005.

Penazné finan¢né institucie (PFI) - finan¢né institucie, ktoré tvoria sektor emisie/tvorby penazi.
Patri k nim centralna banka (NBS), Gverové institucie (banky a pobocky zahrani¢nych bank) a vsetky
ostatné financ¢né institlcie, ktorych predmetom ¢innosti je prijimanie vkladov alebo inych néavrat-
nych prostriedkov od subjektov inych ako PFl a poskytovanie Uverov a investovanie do cennych pa-
pierov vo svojom mene a na svoj Ucet (najma podielové fondy periazného trhu).

Pocet obratok eurobankoviek (eurominci) danej nominalnej hodnoty za dany rok - mnozstvo pri-
jatych eurobankoviek (eurominci) danej nominélnej hodnoty za dany rok v kusoch delené priemer-
nou kumulovanou ¢istou emisiou eurobankoviek (eurominci) danej nominalnej hodnoty v kusoch.

Pohladavky penaznych finanénych institucii voci rezidentom — pohladavky PFI voci rezidentom
inym ako PFI (vratane sektora verejnej spravy a sukromného sektora) a cenné papiere emitované re-
zidentmi inymi ako PFI (akcie a iné majetkové a dlhové cenné papiere) v drzbe PFI.

Portfoliové investicie — Cisté transakcie rezidentov a ich pozicie v cennych papieroch vydanych
nerezidentmi (,aktiva”) a ¢isté transakcie nerezidentov a ich pozicie v cennych papieroch vydanych
rezidentmi (,pasiva“). Zahfnaju majetkové cenné papiere a dlhové cenné papiere (dlhopisy, zmenky
a nastroje penazného trhu). Aby sa investicie posudzovali ako portféliové, musi byt majetkova ucast
v podniku mensia nez ekvivalent 10 % kmenovych akcii alebo hlasovacich prav.

POS terminal - platobny terminal umoznujuci platbu platobnou kartou (Point of Sale).
Povinné minimalne rezervy (PMR) - peniazné rezervy bank, pobociek zahrani¢nych bank, staveb-
nych sporitelni a institucii elektronickych penazi vedené na uctoch v centralnej banke. Ide o menovy

nastroj, ktorého vysku pre kazdého tvorcu PMR urcuje centralna banka.

Priame zahranicné investicie (PZI) - su kateg6riou medzinarodnych investicii, ktoré odraza ciel re-
zidentského subjektu jedného hospoddrstva (priameho investora), ktory ziskava trvaly podiel v pod-



niku, ktory je rezidentom iného hospodarstva ako investorovho (podnik priamej investicie). Priame
investicie zahfiaju pociato¢nu transakciu medzi dvoma subjektmi - t. j. transakciu, ktorou vznika
priamy investi¢ny vztah - a vSetky nasledné transakcie medzi tymito subjektmi a medzi pridruzeny-
mi podnikmi.

Priemerna hodnota penazného znaku - predstavuje hodnotu kumulovanej Cistej emisie delenu
kumulovanou ¢istou emisiou v kusoch.

Program nakupu krytych dlhopisov (CBPP - Covered Bond Purchase Programme) - $pecialny me-
novopoliticky nastroj v ramci Strukturdlnych operacii. Cielom tohto programu bola podpora poklesu
urokovych sadzieb peniazného trhu, ozZivenie trhu s krytymi dlhopismi ako formy ziskavania financ-
nych zdrojov pre banky a podniky, obnovit poskytovanie tverov bankami sikromnému sektoru. Ten-
to program bol zahajeny v juli 2009 a trval do juna 2010. Eurosystém prostrednictvom narodnych
centralnych bank nakupil v nominélnej sume 60 mld. € akceptovatelnych cennych papierov.

Program trhov s cennymi papiermi (SMP - Securities Markets Programme) — intervencie Eurosys-
tému na trhoch vladnych a sukromnych cennych papierov, na ktorych sa prejavili poruchy vo fun-
govani. Ciefom programu je odstranit poruchy na trhu s cennymi papiermi a obnovit fungovanie
transmisného mechanizmu menovej politiky. V snahe odcerpat prebytok likvidity vzniknuty z titulu
tychto intervencii st vykonavané 3pecialne doladovacie operacie na stiahnutie dodanej likvidity, kto-
ré zabezpecia, Ze zdmer menovej politiky nebude ovplyvneny.

Regulované ceny - ceny a poplatky stanovované ministerstvami, regulaénymi organmi (Uradom
pre reguléciu sietovych odvetvi, Postovym tdradom SR, Telekomunika¢nym turadom SR a i.) alebo re-
gionédlnou a miestnou samospravou. Su stcastou narodného indexu spotrebitelskych cien.

Reinvestovany zisk - sklada sa z podielu priameho investora (v pomere k priamej majetkovej Gicasti)
na zisku nerozdelenom ako dividendy dcérskymi alebo pridruzenymi podnikmi a na zisku pobociek
nevyplatenom priamemu investorovi.

Repo operacia - poskytnutie alebo prijatie Uveru so zabezpecovacim prevodom cennych papierov.
RTGS (Real Time Gross Settlement) - systém hrubého vyrovnania platieb v redlnom case.

Sektor verejnej spravy - sektor, ktory podla definicie ESA 95 zahfna rezidentské subjekty orien-
tujlce sa najma na produkciu netrhovych vyrobkov a sluzieb ur¢enych na individualnu a spolo¢nu
spotrebu a na prerozdelovanie narodného déchodku a bohatstva. Zahfna Ustrednu $tatnu spravu,
regiondlnu $tatnu spravu, miestnu samospravu a fondy socidlneho zabezpecenia a nimi zriadené
rozpoctové a prispevkové organizacie, ktorych trzby pokryvaji menej ako 50% ich vyrobnych na-
kladov.

SEPA (Single Euro Payments Area) - jednotnd oblast platieb v eurach, cielom ktorej je vytvorenie
jednotného vnutorného trhu pre oblast platobného styku v eurach.

Single list - jednotny zoznam akceptovatelnych aktiv Eurosystému.

SIPS - Slovak Interbank Payment System — medzibankovy platobny systém prevadzkovany Nérod-
nou bankou Slovenska pred zavedenim eura.

SSP - Single Shared Platform (jednotna spolo¢na platforma) — technicka platforma, prostrednictvom
ktorej je prevadzkovany systém TARGET2.
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SWIFT - Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication — poskytovatel datovej in-
frastruktury a technoldgii pre vymenu platobnych sprav.

TARGET2 - nova generacia systému TARGET, pricom systém hrubého vyrovnania platieb prebieha
v redlnom case v eurach s vyrovnanim v peniazoch centralnej banky. Funguje na zéklade Jednotnej
technickej platformy SSP, cez ktoru sa technicky rovnakym sposobom zaddavaju a spracovavaju viet-
ky platobné prikazy a prijimaju platby.

TARGET2-SK - systém Narodnej banky Slovenska, ktory je sucastou TARGET2.
T2S - TARGET2 Securities - technickd platforma na vyrovnanie transakcii s cennymi papiermi.

Treti pilier dochodkového sporenia — doplnkové dochodkové sporenie, dobrovolny prispevkovo
definovany fondovy systém podporovany statom formou dariového zvyhodnenia.

Unit-linked poistenie - Zivotné poistenie spojené s investi¢cnym fondom.

Vynosova krivka - grafické znazornenie vztahu medzi trokovou mierou/vynosom a lehotou splat-
nosti aktiva s rovnakym tverovym rizikom, ale s odlisnymi splatnostami v konkrétnom case. Sklon
vynosovej krivky mozno vyjadrit vo forme rozdielu medzi urokovymi mierami dvoch vybranych
splatnosti.

Zaloh (kolateral) - nastroj, ktory zabezpecuje poskytnuty Uver. V pripade zlyhania dlznika sa méze
toto aktivum predat a vynos pouzit na vyrovnanie Uveru.
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