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Uvodné slovo

Realizacia menovej politiky Narodnej banky Slovenska sa v roku 1998 uskuto¢novala
v podmienkach ekonomického vyvoja predchadzajucich rokov, pre ktoré bolo charakteristické
prehlbovanie existujucich vnutornych i vonkajsich nerovnovah.

Menova politika Narodnej banky Slovenska bola zamerana na navrat ekonomiky do rovnovazneho
stavu a obnovenie o¢akavanych dihodobejsich rastovych tendencii tak, aby aktivacia bola vyvolana
a pokrytd domacimi zdrojmi pred zahrani¢nymi. RieSenie existujucich nerovnovah predstavovalo
nevyhnutni podmienku plnenia hlavného ciela, udrzania stability meny.

Externé ekonomické a finanéné prostredie vyrazne ovplyviovalo podmienky rozvoja slovenskej
ekonomiky. Svetovl ekonomiku charakterizoval nerovnomerny vyvoj. Celkovo doslo vo svetovom
hospodarstve k poklesu dynamiky rastu. Napriek tomu, ze azijské krajiny prijali opatrenia
na ekonomicku stabilizaciu, ich zakladné ekonomické indikatory sa nezlepsili. Najvyraznejsie financné
turbulencie boli zaznamenané v letnych mesiacoch v Rusku a odvtedy az do konca roka spolu
s pokracovanim problémov v Azii ovplyviovali vaésinu krajin svetového hospodarstva. V septembri
bolo zrejmé, Ze vyvoj v Rusku, azijskych krajinach a nasledne v Latinskej Amerike ovplyvni nielen
rozvijajuce sa, ale aj trhovo rozvinuté krajiny, ¢o sa neskér potvrdilo.

Pomaly proces transformacie slovenskej ekonomiky, predovsetkym v oblasti restrukturalizacie
zdrojotvornych odvetvi, mal svoj podiel na spomaleni vykonnosti domacej ekonomiky, ktora bola
svojou medziro¢nou dynamikou rastu 4,4 % najnizsia od roku 1994. Nevyhovujuca zostala Struktura
domaceho dopytu, ktory bol popri zahranichom dopyte hlavnou dynamizujucou zlozkou hrubého
domaceho produktu. Dynamika domaceho dopytu bola podporovana rastom konecnej spotreby
domacnosti a rozvojovymi zamermi verejného sektora v oblasti investicnych aktivit tak priamo, ako aj
nepriamo prostrednictvom poskytovania viadnych garancii na uvery.

Od roku 1993 zaznamenal fiSkalny deficit vlady, tak v absolutnom vyjadreni, ako aj svojou
dynamikou rastu najvyssie hodnoty. Expanzivna fisSkalna politika absorbovala vac¢siu ¢ast limitovanych
domacich zdrojov, ¢im pdsobila konkurenéne a obmedzujuco voéi ekonomickym aktivitam
podnikatelskych subjektov. Zdroje generované na domacom trhu neboli ani v roku 1998 vzhladom na
rastlice investi¢né a spotrebné poziadavky dostato¢né, ¢im vo vacsej miere dochadzalo k vyuzivaniu
zahrani¢nych prostriedkov. Pretrvavanie a prehlbovanie negativnych tendencii, predovsetkym v oblasti
deficitného hospodarenia verejného sekiora a schodku na beznom ucte platobnej bilancie,
pri absencii systémovych opatreni v ramci hospodarskej politiky, viedli k prehodnoteniu ratingu SR
a k posunu SR do neinvesticného stupria v ramci hodnotenia bonity krajiny medzinarodnymi
ratingovymi agentdrami. V priebehu roka 1998 doslo tak k stazeniu pristupu podnikov k zahrani¢nym
zdrojom financovania v podobe ich zdrazenia a skratenia lehoty poskytovanych Gverov.

Aj napriek zintenzivneniu zahrani¢ného zadlzovania sa ekonomiky SR, vyjadreného v zdvojnasobeni
Cistej zahrani¢nej zadlzenosti jej narastom o 2,3 mld. USD, doslo po prvykrat k situacii, ked' kapitalovy
a financny ucet nepokryvali deficit bezného Ucétu platobnej bilancie v pinej vyske a bol kombinovany
s poklesom devizovych rezerv NBS, ktoré ku koncu roka 1998 pokryvali 2,3-nasobok priemerného
mesacného dovozu tovarov a sluzieb do SR. Prilev zahraniéného kapitalu nebol vzhladom na vysoky
deficit bezného uctu platobnej bilancie dostato¢ny. Okrem vplyvu domacich faktorov na nedostatocny
prilev zahranicného kapitalu vplyvalo vyznamnou mierou aj externé prostredie, predovsetkym ruska
finan¢na kriza.



Vysoky deficit zahrani¢énoobchodnej bilancie bol v roku 1998 ovplyvneny pokracujucou
nevyhovujucou struktirou exportu, ked' zvySenie jeho medziro¢nej dynamiky bolo eliminované rastom
importov. Medzi dalSie vplyvy mozno zaradit aj pokracovanie pomalého hospodarskeho rastu, resp.
pokles v krajinach nasich najvacsich obchodnych partnerov, ¢o obmedzilo schopnost realizacie
slovenskej produkcie na zahrani¢nych trhoch.

Vysledkom vplyvu uvedenych skutocnosti bolo umocnenie devalvacnych ocakavani domacich
subjektov, ktoré kulminovali pred parlamentnymi volbami v septembri 1998 a prejavovali
sa konvertovanim korunovych aktiv na devizové, nakupmi tovarov dlhodobej spotreby, predcasnym
uhradzanim platieb za dovozy a odkladanim inkas z vyvozu. Devalvacné ocCakavania pretrvavali aj
po volbach i napriek tomu, Ze sa NBS svojimi intervenciami na penaznom a devizovom trhu v hodnote
takmer 1 mld. USD, snazila podporit existujici rezim fixného vymenného kurzu pouzitim svojich
oficialnych rezerv. Bankova rada NBS rozhodla 1. oktdbra 1998 o zruseni rezimu fixného
nominalneho vymenného kurzu voci dvojzlozkovému kosu mien pri uplathnovani fluktuaéného pasma
a jeho nahradeni rezimom plavajuceho vymenného kurzu. Narodna banka Slovenska zaroven
oznamila, ze kurz slovenskej koruny bude uréovany ponukou a dopytom na medzibankovom
devizovom trhu so zameranim intervencii NBS iba na zmiernenie volatility vymenného kurzu.

V priebehu celého roka 1998 sa vymenny kurz Sk (vo forme pévodnej koSovej jednotky) znehodnatil
priblizne o 10 %. Aj napriek uvedenému vyvoju vymenného kurzu a zavedeniu plavajuceho rezimu
nedoslo k zrychleniu koncorocnej miery inflacie v porovnani s rokom 1997. Miera znehodnotenia
slovenskej koruny bola miernejsia nez sa o¢akavalo. Povodné ciele NBS v oblasti vnutornej stability
meny boli splnené, ked' ro¢na miera inflacie dosiahla Uroven 5,6 %. Priaznivy vyvoj spotrebitelskych
cien bol pozitivne ovplyvneny zrusenim dovoznej prirazky, absenciou deregulacii statom regulovanych
cien tovarov a sluzieb a rovnako celosvetovym trendom poklesu cien.

V priebehu roka 1998 pokracovala liberalizacia na financnom a kapitalovom ucte platobnej bilancie.
S ucinnostou od 1. aprila 1998 doslo k zruseniu ponukovej povinnosti podnikatelskych subjektov
za Ucelom moznosti lepSieho zabezpecenia sa voc¢i kurzovym rizikam, ako aj k zruseniu limitu
na nakup devizovych prostriedkov obyvatelstvom. Liberalizacia v oblasti emitovania a obchodovania
so zahrani¢nymi cennymi papiermi nemala vyrazny vplyv na ekonomicky vyvoj v SR, predpoklada sa
vSak, Ze v dalSom obdobi méze mat priaznivy vplyv na ozZivenie slovenského kapitalového trhu.

V slovenskom bankovom sektore pdsobilo k ultimu roka 27 bankovych subjektov, z toho 25 bank,
2 pobocky zahrani¢nych bank a devat zastupeni zahraniénych bank. Povolenie pdsobit ako banka
s vykonavanim hypotekarnych obchodov mali styri banky.

Upisané zakladné imanie bankového sektora SR vratane trvalo poskytnutych prostriedkov pobociek
zahrani¢nych bank (bez NBS) vzrastlo v priebehu roka o 2 598,8 mil. Sk na hodnotu
34 624,6 mil. Sk. Podiel zahrani¢nych investorov na celkovom upisanom zakladnom imani bank
a trvale poskytnutych prostriedkoch pobociek zahraniénych bank sa pohyboval v rozpéti 35,5 %
az 39,2 %.

Bankovy sektor vykazal k ultimu roka zisk z bezného obdobia vo vyske 350,9 mil. Sk. Bilan¢na
suma bank pdsobiacich na slovenskom penaznom trhu vzrastla v priebehu roka o 3 %. Podiel
bilanénej sumy transformujucich sa bank na celkovom objeme bilanénej sumy bankového sektora ma



klesajucu tendenciu a suvisi hlavne s odstvanim a nerieSenim procesu restrukturalizacie bankového
sektora. Zhorsena finan¢na situacia podnikatelskych subjektov ovplyvnila rast nesplacanych uverov
s negativnym dopadom na kvalitu Uverovych portfolii bank. Vzrastli klasifikované aktiva a vo viacerych
bankach zacala zaostavat aj tvorba rezerv a opravnych poloziek.

Napriek prehlbovaniu vnutornej a vonkajsej nerovnovahy bola v roku 1998 menova politika NBS
stabilizatnym faktorom nielen v oblasti cenového vyvoja, ale vyrovnavala aj existujuce
makroekonomické deformacie. Cielom menovej politiky NBS bola aj stabilizacia penazného trhu.
Tento ciel vS8ak bol v priebehu roka narusovany vypoziénymi aktivitami viady SR a diastocne aj
devalvacnymi ocakavaniami verejnosti a snahou NBS tieto ocakavania eliminovat. Skuto¢nost
ukazala, ze podmienkou stabilizacie ekonomickych podmienok a odstranenia nerovnovah je rieSenie
koordinacie makroekonomickych politik, ako aj urychlena restrukturalizacia bank a mikrosféry.
Makroekonomicky vyvoj v roku 1998 ukazal, ze dlhodobé neriesenie tychto problémov vedie
k deformacii ekonomickych procesov a spravania sa ich uc¢astnikov.

Maj 1999 Vladimir Masar
guverner
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A. VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE




1. SVETOVA EKONOMIKA

Globalne trendy vyvoja outputu a cien

vyvoja  svetovej ekonomiky
signalizovali na rok 1998 spomalenie tempa
rastu globalneho outputu a vyrazné spomalenie
svetového obchodu pri zachovani
tendencie Tieto
oc¢akavania vychadzali z predpokladu pokracu-

juceho divergentného vyvoja v hlavnych regié-

Prognozy

rastu
iba mierneho rastu cien.

noch svetovej ekonomiky a nadalej klesajuceho
trendu cien na svetovych komoditnych trhoch.
Obe uvazované tendencie sa presadili s vacsou
nez o¢akavanou intenzitou.

Rast svetového outputu v roku 1998 dosiahol
2,5 % (v roku 1997 4,2 %) a rast svetového
obchodu 3,3 % (v roku 1997 9,9 %). Vzhladom
na pokles dolarovych cien ropy (v celoroénom
priemere o 32,1
(o 14,8 %), ako aj cien viacerych polozZiek
finalnej produkcie, hodnota svetového obchodu
za rok 1998 mierne poklesla.

%) a ostatnych komodit

Pokracujuca divergencia vo vyvojovych
trendoch svetovej
vysledkom regionalnych efektov finan¢nych kriz,
roku 1997 v krajinach
juhowychodnej Azie a v roku 1998 sa preliali
do dalSich ekonomik zo skupiny tzv. novych trhov
(Rusko, Brazilia).

ekonomiky bola najma

ktoré vypukli v

Vyspelé priemyselné krajiny (najmd USA
a zapadna Eurdpa) dosiahli v roku 1998 relativne
vysoké tempa hospodarskeho rastu, tempo rastu
sa vSak v priebehu roka spomalovalo.
V Japonsku bola zaznamenana
Ozivovanie ekonomickej aktivity v krajinach
novych trhov (juhovychodna Azia, Latinska
Amerika) bolo nanovo utimené nepriaznivymi
dopadmi finan¢nej krizy v Rusku a devalvaciou
rubla z augusta 1998 na dbveru investorov.
K masivnemu odlevu kapitalu doslo najma
z Brazilie, ktora sa ku koncu roka ocitla na pokraji

recesia.

finan¢nej krizy.

K spomaleniu tempa hospodarskeho rastu
doslo aj vo vacsine transformujucich sa krajin
strednej a vychodnej Eurdopy. Okrem ruskej
financénej krizy, ktorda aj v tychto krajinach
zapOsobila ako faktor odlevu alebo vyrazného
spomalenia prilevu zahrani¢nych investicii, sa na
znizeni rastovej dynamiky v regidne krajin

strednej a vychodnej Eurdépy podielali
aj mikroekonomické problémy suvisiace
s nedoriesenymi Strukturalnymi reformami

v podnikovej i bankovej sfére.

Vyvoj v hlavnych centrach svetovej eko-
nomiky: USA, Japonsko, Eurépska Unia

Ekonomika USA si aj v roku 1998 udrzala
najrychlejSie tempo rastu spomedzi hlavnych
priemyselne vyspelych krajin. Vysoké tempo
rastu HDP sa vSak v priebehu roka spomalovalo
a celoro¢ne dosiahlo 3,5 %. Na spomalovanie
tempa rastu poésobil rastuci deficit bezného uétu,
zapri¢ineny najma prepadom azijskych trhov
a vysokou uUrovhou vymenného kurzu dolara.
Domaci finalny dopyt sa udrziaval na vysokej
fungovala na hranici
potencialneho outputu a miera nezamestnanosti
poklesla na 4,5 %, ¢o vyvolavalo tlak na rast
miezd. Rast cien vsak bol velmi mierny a roéna

urovni, ekonomika

miera inflacie dosiahla 1,6 %.

Ekonomicky vyvoj Japonska v 90. rokoch je
poznamenany neucinnostou hospodarsko-
politickych postupov pri rieseni dlhodobych
Strukturalnych problémov, krizou bankového
systému a bezprostrednymi dopadmi azijskej
finan¢nej krizy na pozicie Japonska i celého
vychodoazijského globalnych
Strukturach svetovej ekonomiky. Japonska
ekonomika sa v roku 1998 dostala do recesie,
charakterizovanej poklesom HDP o 2,6 %,
zvySenim miery nezamestnanosti na 4,1 % a iba
miernym medziroénym  prirastkom
spotrebitelskych cien o 0,6 %. Na hospodarsky

pokles poésobilo vyrazné utlmenie domaceho

regionu v

velmi

agregatneho dopytu, ako aj znizenie exportnych
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vykonov v désledku kolapsu dopytu na hlavnych
vychodoazijskych trhoch.

Aj v krajinach EU sa dynamika hospodarskeho
rastu v priebehu roka spomalovala. Domaci
dopyt sa vSak udrziaval na vysokej urovni
a kontrakéné Uc¢inky azijskej krizy na zapado-
europsky export boli do znacnej miery
eliminované priaznivym vyvojom vymennych
relacii, nizkymi dlhodobymi Urokovymi mierami,
ale aj pokracujucou priaznivou dynamikou rastu
na viacerych neazijskych trhoch. Tempo rastu
HDP za celu EU sa v roku 1998 udrzalo na
vzostupnej linii a dosiahlo 2,8 % pri roénej miere
inflacie 1,4 %. Pretrvavajucim problémom je
situacia na trhu prace. DIhodobo vysoka miera
nezamestnanosti, v roku 1998 na urovni 10,2 %,
bola podmienena najmé& vysokym podielom
Strukturalnej nezamestnanosti.

Vyssie tempo rastu nez cela EU zaznamenal
region krajin vznikajucej eurozény. HDP tu
vzrastol o 3 % (v roku 1997 o 2,5 %), pri
spomaleni rastu spotrebitelskych cien (merané
harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien
- HICP) na 1,1 % (v roku 1997 1,6 %). Aj tu bol
hlavnym motorom rastu outputu vysoky domaci
dopyt, ktory dostato¢ne nahradzoval znizeny
vykon cistého exportu, spdsobeny neistymi
podmienkami vonkajSieho ekonomického
prostredia. Podiel prebytku obchodnej bilancie
na HDP eurozony za rok 1998 dosiahol 1,4 %,
¢o je mierne zhorsenie oproti roku 1997 (1,6 %).
Miera nezamestnanosti v eurozone, napriek jej
medzirocnému znizeniu o 0,8 percentualneho
bodu, =zostala nad dvojcifernou hranicou
a dosiahla 10,9 %.

Konjunkttrna situacia jednotlivych krajin EU sa
vyznacovala znac¢nymi rozdielmi. Do vzostupnej
fazy cyklu, charakterizovanej miernym medzi-
ro¢nym zrychlenim tempa rastu HDP sa dostali
ekonomiky Nemecka (2,7 %), Francuzska (3,1 %)
a Talianska (1,5 %). Vo Velkej Britanii, ktora
cyklicky vrchol dosiahla v roku 1997, sa rast
HDP spomalil (2,7 %), a to najma v dosledku
ucinkov pretrvavajuceho silného vymenného
kurzu libry na pokles &istého exportu, ale aj

oslabenia domaceho dopytu po sprisneni
menovej a financnej politiky. Rocna miera inflacie
(HICP) klesla na 0,2 % v Nemecku, na 0,3 %
vo Francuzsku, v Taliansku dosiahla 1,7 %
a vo Velkej Britanii 1,5 %. Vo vac¢sine mensich
ekonomik EU bolo dosiahnuté tempo rastu HDP
vySSie - najrychlejsie tempo rastu v Eurdpe si
udrzalo irsko (9,1 %), vyrazny rast zaznamenalo
Finsko (5,0 %), ale aj Holandsko, Spanielsko
(obe 4,0 %) a Portugalsko (3,8 %). Miera inflacie
aj v tychto ekonomikach mala nizke hodnoty
(v Spanielsku a vo Finsku vdaka mzdovej
regulacii), potencialne inflacné riziko vytvaral
rychly rast v irsku, Portugalsku a Holandsku.

Menové podmienky a fiSkalna politika

Na pokles dynamiky rastu outputu a inflacie
reagovali centralne banky znizovanim zakladnych
urokovych sadzieb, ktoré sa koncentrovalo
prevazne do posledného Stvrfroka 1998.
V krajinach eurozony sa uvolfiovanie menovej
politiky spajalo aj s finadlnou fazou konver-
gencného procesu, a preto bolo najzretelnejsie
v krajinach s vysokymi urokovymi sadzbami
(irsko, Portugalsko, Spanielsko a Taliansko).
V priebehu septembra a oktdbra sa zakladné
urokové sadzby v tychto krajinach znizili
v Portugalsku zo 4,25 % na 3,50 %, v Spa-
nielsku zo 4,50 % na 3,75 %, v Taliansku z 5 %
na 4 %, v irsku zo 6,75 % na 3,7 %. K uvolneniu
menovej politiky v8ak v podstate nedoslo,
pretoze pri znizeni nominalnych sadzieb realne
sadzby vzhladom na znizenie inflacie
nezaznamenali zmenu. Ako jeden zo zaverec-
nych pripravnych krokov na prechod do tretej
etapy menovej unie centralne banky 11 krajin
eurozony potom zaciatkom decembra koordi-
novane znizili svoje sadzby na 3 % (s vynimkou
3,5 % v Taliansku). Tymto spolo¢nym postupom
v podstate rozhodli o vychodiskovej urovni
urokovych sadzieb v Eurdpskej menovej unii
(EMU).



Fiskalne pozicie v eurozéne (v % HDP)
Prebytok (+), deficit (-)
vSeobecnej viady

1996 1997

Eurozdna -4.,1 -2,5
Belgicko -3,1 -1,9
Finsko -4,6 -1,2
Francuzsko -4.1 -3,0
Holandsko -2,0 -0,9
irsko -0,3 +1,1

Luxembursko +2,8 +2,9
Nemecko -3,4 2,7
Portugalsko -3,3 -2,5
Rakusko -3,7 -1,9
Spanielsko -4.,5 2,6
Taliansko -6,6 -2,7

Prameri: Eurostat

Mimo buducej EMU svoju menovi politiku
uvolnila v roku 1998 aj anglicka centralna banka,
ktora po prechodnom zvyseni v juni o 25 bodov
na 7,50 % znizila zakladnu sadzbu na 6,75 %,
znizili sa klucové sadzby v Dansku, Svédsku,
Kanade. Federal Reserve System v USA
v poslednom stvrtroku 1998 znizil svoju zakladnu
sadzbu postupne z 5,5 % na 4,75 % s cielom
zmiernit dopad turbulencii na svetovych trhoch
na americké hospodarstvo. V USA to znamenalo
pokles aj v realnych sadzbach, no hlavnym
efektom tohto kroku bolo upokojenie
medzinarodnych finanénych trhov.

Znizovali sa aj urokové miery na penaznom
trhu. Kratkodoba urokova miera (z trojme-
sacnych vkladov) v roku 1998 dosiahla
v krajinach buducej eurozony v priemere 3,17 %
(v roku 1997 4,01 %), vo Velkej Britanii 6,12 %
(v roku 1997 7,48 %) a v USA 5,00 % (v roku
1997 5,62 %). Vynosy z 10-ro¢nych viadnych
obligacii dosiahli v buducej eurozone 4,71 %
(v roku 1997 5,99 %), vo Velkej Britanii 5,60 %
(vroku 1997 7,13 %), vUSA 5,33 % (v roku 1997
6,45 %).

Moznosti  uvolnenia  menovej  politiky
v Japonsku narazili v roku 1998 na situaciu
oznacovanu ako "pasca likvidity” (liquidity trap),
pre ktoru su charakteristické extrémne nizke

Hruby dlh vSeobecnej viady

1998" 1996 1997 1998"
2,1 75,0 74,6 73,8
-1,3 128,0 123,4 117,3
+1,0 57,8 54,9 49,6
-2,9 55,7 58,1 58,5
-0,9 77,0 71,2 67,7
+2,3 69,4 61,3 521
+2,1 6,3 6,4 6,7
-2,1 60,8 61,5 61,0
-2,3 64,9 61,7 57,8
-2,1 69,8 64,3 63,1
-1,8 68,6 67,5 65,6
-2,7 124,6 122,4 118,7

" odhad

urokové sadzby. Diskontna sadzba je na urovni
0,50 %, v septembri doslo k znizeniu jednodno-
vej sadzby (overnight call rate) o 25 bazickych
bodov na 0,25 %. Kratkodoba urokova miera
penazného trhu klesla na 0,18 % (v roku 1997
0,36 %), vynosy z 10-ro¢nych vladnych obligacii
na 1,30 % (v roku 1997 2,15 %). Na ozivenie
domaceho dopytu uvolnovala japonska viada
od jari fiskalnu politiku (zvysenie vydavkov,
znizenie dani). DIhodobo nerieSené problémy
japonského bankového sektora, zatazeného
vysokymi objemami zlych Uverov, ktoré zostali po
kolapse “bublinovej” ekonomiky zo zaciatku
90. rokov, sa v roku 1998 vyhrotili a podstatne
zhorsili vypozicné moznosti japonskych bank na
medzinarodnych finan¢nych trhoch. V oktébri
schvélila japonska vlada nakladny plan
(60 bil. JPY, resp. 12 % HDP) ozdravenia
a restrukturalizacie bankového sektora.

Fiskalna politika vo vacsine krajin eurozony
bola v roku 1998 ku konjunkturnym zmenam
v ekonomickej aktivite v zasade neutralna, vzhla-
dom na to, ze v predchadzajucich dvoch rokoch
tieto krajiny aplikovali fiSkalnu konsolidaciu
zacielenu na splnenie maastrichtskych konver-
gencnych kritérii. V ostatnych krajinach zapadnej
Eurépy mala fiSkalna politika zvacsa mierne
restrikény charakter. Miernou restrikciou sa
vyznacovala aj fisSkalna politika v USA.
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Europska menova unia na prahu tretej
etapy

Na summite krajin EU v Bruseli v maji 1998 sa
rozhodlo o dalsich podrobnostiach vzniku EMU
ako o tretej etape Eurdpskej hospodarskej
a menovej Unie a o zavedeni spoloCnej meny -
eura. Clenmi sa v prvej faze stalo 11 krajin EU
(Belgicko, irsko, Finsko, Holandsko, Franclzsko,
Luxembursko, Nemecko, Portugalsko, Rakusko,
Spanielsko a Taliansko), ktoré mali zaujem
do EMU vstupit a splnili maastrichtské
konvergenc¢né kritéria narodnej financnej
a menovej stability. V tychto krajinach plati
od 1.1.1999 okrem domacich mien v bezhoto-
vostnom platobnom styku aj spolo¢na mena
euro. Obdobie od 1.1.1999 do 31.12.2001 bude
prechodnou fazou, v ktorej suc¢asne s eurom
budu fungovat aj narodné meny Statov EMU.
Od 1.1.2002 sa budu vsetky finan¢né
transakcie uskuto¢novat len v mene euro
a zaroven vstupia do obehu aj bankovky a mince
euro. Bankovky a mince narodnych mien budu
platnym obezivom do 30.6.2002 s moznostou
ich dlhodobejsej konverzie na euro
v obchodnych bankach.

Zavedenie jednotnej meny je sucastou
rozhodnutia o uplatiovani jednotnej menovej
politiky v priestore eurozony, ktord bude
vykonavat Eurdpsky systém centralnych bank
(ESCB), zlozeny z Europskej centralnej banky
(ECB) a 15 narodnych centralnych bank (NCB)
¢&lenskych statov EU. Europska centralna banka
a ESCB boli zriadené k 1.6.1998. V priebehu
nasledujucich mesiacov bol rozpracovany
a zverejneny operacny ramec menovej politiky
Eurosystému (t.j. ECB a 11 NCB c¢lenskych
statov EMU) a upravené vztahy NCB 4 ne-
Clenskych statov ESCB (Danska, Grécka,
Svédska a Velkej Britanie) k Eurosystému.
Dohoda o wvytvoreni mechanizmu vymennych
kurzov pre tretiu etapu (ERM II), bola podpisana
1.9.1998. Na ERM Il sa od 1.1.1999 zu-
¢astriuje Dansko a Grécko formou fixného
naviazania centralnych parit narodnych
mien na euro s vyuzitim fluktuacného pasma

(2,25 % - danska koruna a 15 % - grécka
drachma).

V oktobri zverejnila Riadiaca rada ECB
stratégiu menovej politiky Eurosystému. Menova
politika je orientovana na stabilitu a jej hlavhym
cielom bude stabilita cien definovana ako
medzirocny narast harmonizovaného indexu
spotrebitelskych cien (HICP) v eurozéne nizsi
nez 2 %, ktory sa ma udrziavat v strednodobom
horizonte. Ustrednl dlohu v realizacii menovej
politiky ECB bude mat penazna zasoba ako
prirodzena “"nominalna kotva’. Rast penaznej
zasoby v eurozone (v definicii penazného
agregatu M3) bol stanoveny formou referen¢nej
hodnoty 4,5 % roc¢ne, za predpokladu prirastku
HICP pod 2 %, strednodobeho trendu rastu
realneho HDP o 2 - 2,5 % ro¢ne a poklesu
rychlosti obehu M3 0 0,5 - 1 % ro¢ne. Menovy
vyvoj voCi tejto referencnej hodnote sa bude
mesacéne monitorovat na baze trojmesacného
kizavého priemeru medziroéného tempa
rastu M3.

Sadzba povinnych minimalnych rezerv, ktorych
tvorbe bude podliehat kazda uverova institucia
pbsobiaca na Uzemi eurozény, bola stanovena
na urovni 2 %.

O klucovych parametroch menovej politiky
Eurosystému rozhodla Riadiaca rada ECB
22.12.1998. Urokova sadzba pre hlavné
refinanéné operacie ECB bola stanovena
na 3 %. Prvy refinanény tender bol vyhlaseny
na 4.1.1999. Zaroven boli oznamené hranicné
Urokové sadzby na pohotovostné operacie:
sankéna sadzba na jednodnové uvery bola od
1.1.1999 stanovena na 4,5 %, najnizSia Urokova
sadzba na jednodnové depozita na 2 %.

Dna 31.12.1998 bol stanoveny nezvratny
konverzny vymenny kurz eura ku kazdej mene
11 Slenskych &tatov EMU. Tento kurz bude
jediny, ktory sa bude pouzivat na konverziu
eura do narodnej meny, ako aj medzi
jednotkami  narodnych  mien  navzajom.
Posledny oficialny kurz ECU a prvy
kurz eura k americkéemu dolaru bol



stanoveny na urovni 1,168 USD = 1 EUR
k 1.1.1999 o0 00,00 h.

Nezvratné konverzné kurzy eura

1 EUR=
Belgicko BEF 40,3399
Finsko FIM 5,94573
Francuzsko FRF 6,55957
Holandsko NLG 2,20371
irsko IEP 0,787564
Luxembursko LUF 40,3399
Nemecko DEM 1,95583
Portugalsko PTE 200,482
Rakusko ATS 13,7603
Spanielsko ESP 166,386
Taliansko ITL 1 936,27

Makroekonomicku poziciu eurozony, ktora
v agregovanej podobe sumarizuje vykonnost
ekonomického celku 11 krajin EU a zakladné
ukazovatele jeho menovej a finan¢nej stability
v roku 1998, t.j. v poslednom roku pred vstupom
do tretej etapy Europskej hospodarskej a meno-
vej Unie, suhrnne charakterizuju udaje v tabulke.

2. EKONOMICKY VYVOJ V TRANSFOR-
MUJUCICH SA KRAJINACH STREDNEJ
EUROPY

Turbulencie na svetovych finan¢nych trhoch
a spomalenie rastu svetového hospodarstva

poznamenali aj hospodarske vysledky
transformujucich sa krajin. Hospodarsky rast
celej skupiny transformujucich sa krajin
zaznamenany v roku 1997 (prirastok realneho
HDP o 2,2 %) sa v roku 1998 opatovne zmenil na
pokles vo vyske 0,2 %. Tento vysledok bol
ovplyvneny najma menovou krizou v Rusku, ktora
mierne ozivenie z predchadzajuceho roku v tejto
krajine zastavila (z prirastku HDP o0 0,8 % v roku
1997 na pokles o 4,8 %). Vyvoj v Rusku
nasledne negativne ovplyvnil ekonomiky
viacerych susednych krajin. Jedinou
transformujicou sa krajinou, v ktorej sa od
nastupenia obdobia transformacie na zaciatku
90. rokov do sucasnosti este stale neprerusil
pretrvavajuci hospodarsky pokles je Ukrajina.

V skupine krajin kandidujucich na vstup do EU
sa miera rastu znizila z 3,5 % v roku 1997
na 2,8 % v roku 1998, ked' sa rast v dynamicky
rastucich krajinach - Polsku, Slovensku, Litve,
Lotyssku a Estonsku spomalil pod 5 %
a v Rumunsku a Ceskej republike pretrvaval
hospodarsky pokles. ZvySenie tempa rastu
zaznamenalo Madarsko a v mensej miere
Slovinsko. V Bulharsku nastal po dvoch rokoch
hospodarskeho poklesu obrat k ozZiveniu.

Proces integracie krajin strednej Europy do EU
zaznamenal dalsi pokrok na summite EU
v Londyne, kde bolo potvrdenych Sest
kandidatskych krajin - Polsko, Madarsko, Ceska
republika, Slovinsko, Esténsko a stredomorsky
Cyprus - ohodnotenych posudkom Europskej
komisie ako najschopnejsie splinit kritéria vstupu
do EU. Popri snahe zapajat sa do eurdpskych

Zakladné makroekonomické ukazovatele eurozény v roku 1998

HDP (v stalych cenach, ro¢ny rast)

Inflacia (HICP)

Miera nezamestnanosti

Obchodna bilancia /HDP

Saldo rozpoctu vSeobecnej viady /HDP

Hruby dlh vSeobecnej viady /HDP

Kratkodoba Urokova miera (3-mesaéné depozita)
Vynos z 10-ro¢nych vladnych obligacii

Vymenny kurz USD/EUR (k 1.1.1999 o 00,00 h.)

3 %
1,1 %
10,9 %
1,4 %
2,1 %
73,8 %
3,17 %
4,71 %
1,168
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Struktur, pokracuju krajiny strednej Eurdpy vo
vzajomnom prehlbovani obchodnych vztahov
prostrednictvom zdruzenia volného obchodu
CEFTA, ktoré sa postupne rozsiruje o dalSich
novych ¢lenov. V roku 1997 sa ¢lenom CEFTA
stalo Rumunsko a od 1.1.1999 vstupila
do platnosti dohoda o pristupeni Bulharska.

V krajinach zdruzenia CEFTA vytvaral domaci
dopyt rozhodujuce impulzy pre ekonomicky rast
v Madarsku, Polsku a na Slovensku.
V Rumunsku a v Ceskej republike celkovy
domaci dopyt poklesol, takze prorastovo posobil
iba zahranicny dopyt. V Slovinsku bol
ekonomicky rast tvoreny najma zahrani¢nym
dopytom pri slabsom pdsobeni domaceho
dopytu.

Vyvoj priemernej roc¢nej miery inflacie
pokracoval v Madarsku, Polsku a Slovinsku
v zmiernujucom sa tempe. V Rumunsku bol
vdaka restrikcnej menovej politike dosiahnuty
pokrok k vyraznému znizeniu tempa rastu cien.
Na Slovensku a v Ceskej republike sa tempo
inflacie oproti predchadzajucemu obdobiu
zrychlilo, Slovensko vSak nadalej zostalo
v skupine CEFTA krajinou s najnizSou mierou
inflacie. Vyvoj inflacie na Slovensku nebol
vyrazne poznamenany ani zmenou kurzoveho

rezimu z fixného vymenného kurzu s fluktuaénym
pasmom na plavajuci kurz v oktobri 1998.

V roku 1998 sa priaznivy vyvoj v produkcii
hospodarstva premietol do poklesu miery
nezamestnanosti v Madarsku a v marginalnej
miere v Polsku a Slovinsku. ZvySenie naopak
nastalo na Slovensku, v Ceskej republike
a Rumunsku, ¢o indikuje potrebu strukturalnych
zmien v hospodarstve tychto krajin.

Coraz vyssie pokryvanie domaceho dopytu
zahrani¢nymi zdrojmi sa v transformujlcich
krajinach prejavilo rastom deficitu obchodnej
bilancie, ktory prerastol do deficitu bezného
uctu. Deficit bezného uUcétu sam osebe nebol
pokladany za hrozbu pre rast a stabilitu
ekonomiky, pokial bol kompenzovany prilevom
kapitalu plynucim zo zahrani¢nych investicii.
Nedavne finan¢né krizy vSak vyvolavaju obavy
o stabilitu takéhoto systému v prostredi znac¢ne
volatilnych finanénych tokov.

Okrem Slovinska, ktoré si udrzuje vyrovnanu
bilanciu bezného Uctu a Ceskej republiky, kde
pokles domaceho dopytu viedol k znizeniu
vonkajsej nerovnovahy, v ostatnych krajinach sa
vonkajsia nerovnovaha v roku 1998 zvysila. Kym
v Polsku a Madarsku sa deficit bezného uctu

Makroekonomické vysledky krajin CEFTA (medziroéné zmeny a podiely v %)

Slovensko CR Madarsko Polsko  Slovinsko Rumunsko

HDP 1996
1997
1998
Inflacia (CPI) 1996
1997
1998
Miera nezamestnanosti (stav ku koncu obdobia) 1996
1997
1998
Saldo bezného uctu/HDP 1996
1997
1998
Saldo Statneho rozpoétu/HDP 1996
1997
1998

Pramene: narodné $tatistiky

6,6 3,9 1,3 6,1 3,3 3,9
6,5 1,0 4,6 6,9 3,8 -6,6
4,4 2,7 5,1 4,8 4,0 -5,5
5,8 8,8 23,6 19,9 9,9 38,7
6,1 8,5 18,3 14,9 8,4 1549

6,7 10,7 14,3 11,8 7,9 59,1

12,8 3,5 10,7 13,6 14,4 6,3
12,5 5,2 10,1 10,5 14,8 8,8
15,6 7,5 9,1 10,4 14,5 10,3
-11,0 -7,6 -3,7 -0,4 -1,3 -7,3

69 62 -21 3,0 04 -6,2
10,8 -1,9  -48 42 02 -7,0
44 -0/ 67 28 03 -58
57 12  -31 40 -1 -4,5

-5,4 -1,7 -4,7 -2,5 1,0 -2,5



zvysil na uroven, ktora je este akceptovatelna
vzhladom na bilanciu kapitalovych uctov tychto
krajin, vyska deficitov beznych uctov Slovenska
a Rumunska dosiahla uroven vyvolavajucu obavy.
Vytvaranie stabilného hospodarskeho
prostredia si vyzaduje zdravé financovanie Statu.
Znizovanie rozsahu verejnej spotreby, deficitu
statneho rozpoctu a potreba Strukturalnych
zmien v rozpocte ostavaju doélezitymi cielmi
jednotlivych krajin v suvislosti s cielom vstupu
do EU.

Pri pohlade na vyvoj ekonomiky v oblastiach
rastu outputu, trhu prace, stability cenovej
hladiny a vztahov so zahrani¢im, ilustrova-
nom na grafe, sa ako najvyrovnanejsi
VYVO] Naopak,

deformovany bol vyvoj v Rumunsku, ktoré

javi v Slovinsku. najviac
vzhladom na vysoku mieru inflacie “straca”
na grafe jeden vrchol stvoruholnika a zaostava
za ostatnymi krajinami skupiny aj v smere rastu
HDP a vyrovnanosti bezného uctu. V pripade

Slovenska sa objavuje najvac¢sia disproporcia

vo wyvoji bezného ustu a Ceska republika
zaostava v raste HDP.

Nedavne financ¢né krizy postavili do centra
pozornosti problém financnej stability novych
trhov. Ukazuje sa, ze ak maju byt krajiny schopné
vyrovnat sa s dosledkami globalizacie, oporou
fiskalnej discipliny,
hospodarstvo v konkurencieschopnej Struktire
a zdravy finan¢ny sektor.

a menovej musi byt

Vyvoj zakladnych makroekonomickych ukazovatelov v roku 1998

miera nezamestnanosti (%)

miera inflacie (%)

\ HDP (0/0)
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B. SPRAVA O MENOVOM VYVOJI V SRV ROKU 1998
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1. VYVOJ EKONOMIKY

Vyvoj ekonomiky v roku 1998 bol
poznamenany viacerymi negativnymi tenden-
ciami, ktoré viedli k prehibeniu vnutornej
i vonkajsej nerovnovahy.

Rast hrubého domaceho produktu (HDP),
vyjadreny v stalych cenach, sa spomalil
na 4,4 %. Na jeho prirastku sa rozhodujucou
mierou podielali sluzby, pri su¢asnom poklese
pridanej hodnoty v  polnohospodarstve
a stavebnictve. Na strane dopytu prispel k rastu
HDP domaci aj zahraniény dopyt. Rast
domaceho dopytu podnecovala najma tvorba
hrubého fixného kapitalu, ¢o bolo jednou z pri¢in
zvySovania zahrani¢nej zadlzenosti. Nakolko
dynamika dovozu predstihla dynamiku vyvozu,
doslo k prehibeniu vonkajgej nerovnovahy.

Narastajuce problémy v podnikatelskej sfére
sa prejavili vo vyraznom poklese hospodarskeho
vysledku nefinancnych aj finanénych organizacii.
Vytvoreny zisk bol o viac ako polovicu nizsi ako
v roku 1997. Zaroven poklesla rentabilita
nakladov a zvysila sa tiez platobna neschopnost
podnikatelskych subjektov.

V porovnani s predchadzajucim rokom
poklesol aj podiel suikromného sektora na tvorbe
hrubého domaceho produktu a to o 0,2 percen-
tualneho bodu na 82,4 %.

Priemerna ro¢na miera inflacie, merana rastom
spotrebitelskych cien, dosiahla 6,7 %. Priemer-
ny mesacny prirastok spotrebitelskych cien
poklesol z 0,53 % v roku 1997 na 0,45 %.
Roc¢na miera inflacie dosiahla najvyssiu hodnotu
v maji (7,6 %) a najnizSiu v decembri, ked
poklesla na 5,6 %.

Tendencia znizovania zamestnanosti
pokracovala aj v roku 1998, ked sa priemerny
pocet zamestnancov v hospodarstve SR
znizil o 0,4 %. Jeho pokles bol spdsobeny
predovsetkym Ubytkom zamestnancov v polno-
hospodarstve a priemysle. V pozitivnom smere

bola zamestnanost ovplyvnena najma vyvojom
v obchode a obchodnych sluzbach. Miera
nezamestnanosti podla evidencie Uradov prace
vzrastla ku koncu roka na 15,6 %, t.j.
o 3,1 percentualnych bodov oproti rovnakému
obdobiu predchadzajuceho roka. V priemere za
rok predstavovala 13,7 %. V désledku poklesu
volnych pracovnych miest i narastu poctu
nezamestnanych pripadalo na jedno volné
pracovné miesto 23 nezamestnanych osob.

1.1. Vyvoj cien

Rast cenovej hladiny sa v roku 1998
v porovnani s rokom 1997 mierne spomalil.
Medzirocna miera inflacie, merana indexom
spotrebitelskych cien, dosiahla k decembru
1998 hodnotu 5,6 %, ¢im sa naplnil predpoklad
povodného menového programu NBS na rok
1998 (5,6 % - 5,9 % ku koncu roka). Priemerna
rocna miera inflacie za rok 1998 bola 6,7 %.

Znizenie  medzirocného tempa rastu
spotrebitelskych cien v roku 1998 v porovnani
s predchadzajucim rokom bolo vysledkom
spomalenia procesu cenovych deregulacii
a nizkej miery "dovezenej" inflacie zo zahranicia.

Nizky rast cien domacich regulovanych
komodit a sluzieb, spolu s klesajucimi cenami
surovin a potravin na svetovych trhoch, viedli
k tlmeniu cien vyrobnych vstupov a potlaceniu
nakladovej inflacie. Priaznivy vplyv na pokles
rastu spotrebitelskych cien malo aj postupné
znizovanie sadzby dovoznej prirazky a relativne
stabilny vymenny kurz slovenskej koruny v prvej
polovici roka. V druhej polovici roka vsak
narastali preddevalvacné a inflacné oc¢akavania
v suvislosti s prehlbujucou sa vonkajSou
nerovnovahou ekonomiky a bliziacimi sa
parlamentnymi volbami. Zvysenie spotre-
bitelského dopytu vplyvom devalvaénych
ocCakavani a nasledné znehodnotenie meny po
zruseni rezimu pevného vymenného kurzu
slovenskej koruny 1. oktobra 1998 spodsobili
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[%] Vyvoj inflacie [%]
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[ Medzimesacné prirastky 1997

I Medzimesacéné prirastky 1998

zrychlenie cenového rastu v septembri a oktobri.
V zavere roka sa inflacia udrzala na pomerne
nizkej drovni. Ovplyvnil to najmd vyvoj
spotrebitelskych cien v novembri a decembri,
ktory znamenal vyraznejsi pokles tak oproti
oktébru, ako aj v porovnani s rovnakym obdobim
roka 1997.

e Medzirocna miera inflacie 1998
(prava stupnica)

Ceny v obchodovatel'nom a neobchodo-
vatel'nom sektore

Podla sektorovej dekompozicie spotrebného
kosa, miera inflacie v neobchodovatelnom
sektore (6,5 %) nadalej prevySovala mieru
inflacie v obchodovatelnom sektore (5,2 %).

Vyvoj spotrebitel'skych cien v obchodovatel'nom a neobchodovatel'nom sektore

Obchodovatel'ny sektor 66,93 5,52 5,20 -0,32

ceny ostatnych komodit 40,18 6,18 5,62 -0,56

regulované ceny 17,82 7,97 6,30 -1,67

Spolu 100,00 6,40 5,63 -0,77

Prepodéty NBS podia tidajov SU SR

" Rozhodnutim MF SR o liberalizacii cien pohonnych hmét v januari 1998 doslo k presunu pohonnych hmét

20 sektora regulovanych cien do sektora ostatnych obchodovatelnych tovarov. Kvéli medziro¢nej
porovnatelnosti sektorovych prirastkov cien, st udaje za rok 1997 prepocitané podla sektorového ¢lenenia
poloZiek z roku 1998. To znamena, Ze pohonné hmoty su v tychto prepoctoch povaZované za ostatné
obchodovatelné tovary aj v roku 1997 (vaha pohonnych hmét v spotrebnom kosi je cca 2,6 % a ich cenovy rast
v roku 1997 bol 0,7 %).



Rozdiel v sektorovych mierach inflacie (tzv.
dualna inflacia) pretrvava napriek tomu, ze
neobchodovatelny sektor zaznamenal v roku
1998 vyraznejsi pokles medziroénej miery
inflacie (o 1,7 percentualneho bodu) ako obcho-
dovatelny sektor (o 0,3 percentualneho bodu).

Ceny potravin

Ceny potravin (bez nealkoholickych napojov)
zaznamenali na medzirocnej baze takmer
rovnaké zvysSenie ako v predchadzajucom roku.
Medzimesaéne sa vyvoj cien potravin v roku
1998 lisil od predchadzajucich rokov najma
v druhom stvrtroku 1998, ked' sa zrychlil cenovy
rast v tomto sektore. Okrem sezénnych vplyvov
to bol aj désledok uplatnenia minimalnej
garantovanej ceny cukru, platenej vyrobcovi,
od aprila 1998. V druhej polovici roka (podobne
ako v predchadzajucich rokoch) vSak ceny
potravin timili rast celkovej hladiny spotrebi-
tel'skych cien.

Ceny ostatnych obchodovatel'nych
tovarov

V porovnani s rovnakym obdobim pred-
chadzajuceho roka sa tempo rastu cien
ostatnych obchodovatelnych tovarov v prvych
troch stvrtrokoch 1998 znizilo o 0,3 percen-
tualneho bodu. Toto znizenie bolo vysledkom
nizkej miery inflacie v krajinach nasich hlavnych
obchodnych partnerov, relativhe stabilného
vymenného kurzu slovenskej koruny, ako aj
postupného znizovania sadzby dovoznej prirazky
(zo 7 % na5 %k 1. januaru 1998, z 5 % na 3 %
k 1. aprilu 1998 a zruSena k 1. oktobru 1998).
Na zaciatku posledného Stvrtroka sa cenovy rast
v sektore zrychlil. Bolo to spdsobené najma
zvySenim spotrebitelského dopytu v désledku
preddevalvacnych a inflaénych o¢akavani, ktoré
vrcholili koncom septembra a zaciatkom oktobra.
Znehodnotenie meny po zruseni rezimu pevného
vymenného kurzu 1. oktobra 1998 dalej
prispievalo k zrychleniu cenového rastu
v sektore. Zrychlenie tempa rastu cien ostatnych
obchodovatelnych tovarov v oktébri 1998 vsak
bolo porovnatelné s rovnakym obdobim

Vyvoj spotrebitel'skych cien v obchodovatel'nom

a neobchodovatel'nom sektore v roku 1998
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predchadzajuceho roka, ked sa prejavili cenové
doésledky zavedenia dovoznej prirazky v juli1997.
Na medziroénej baze sa preto miera inflacie
ostatnych obchodovatelnych tovarov v oktobri
zvysila len  mierne. Vplyvom znizenia
spotrebitelského dopytu a ustalenia vymenného
kurzu koruny v zavere roka, naopak, dalej
pokracoval trend poklesu tychto cien.

Regulované ceny

Sluzby a komodity, ktorych ceny boli v roku
1998 regulované, zaznamenali k decembru
1998 medzirocné zvySenie cien v priemere 0 6,3 %,
¢o bolo o 1,7 percentualneho bodu menej ako
v predchadzajucom roku. Prispevok sektora
regulovanych cien k uhrnnej medziro¢nej miere
inflacie v roku 1998 poklesol v porovnani
s rokom 1997 o 0,28 percentualneho bodu.
V porovnani s ostatnymi sektormi spotrebného
kosa domacnosti prispeli regulované ceny
najvacsou mierou k znizeniu tempa rastu
spotrebitelskych cien v uplynulom roku.

Okrem kratkodobo priaznivého vplyvu na
pokles inflacie, ma vSak spomalenie cenovych
deregulacii nepriaznivé doésledky na fungovanie
realnej ekonomiky, ako aj na buduci vyvoj
inflacie. Spomalenie tempa rastu regulovanych
cien v porovnani s neregulovanymi meni ich
relativne ceny a tym narusa efektivnost alokacie
zdrojov.

Odkladanie primeraného zvySovania
regulovanych cien spo6sobuje tiez pokles
ziskovosti alebo zvysenie straty vyrobcov.
Nasledné znizenie danovych odvodov, ¢&i tlak
na zvySenie dotacii, spésobuju prehlbovanie
deficitu statneho rozpodétu s nepriaznivym
dopadom na Vvyvoj Cenovej hladiny.
V neposlednom rade odkladanie cenovych
deregulacii  zvySuje inflacné ocakavania
ekonomickych subjektov a posobi tak proti
znizovaniu "jadra" inflacie.

Ceny trhovych sluzieb

Napriek poklesu o 1,75 percentualneho bodu
dosiahli ceny trhovych sluzieb opat najvysSsie
tempo rastu medzi sledovanymi sektormi
(medziro¢ne o 6,6 %). Strukturalne priciny
vysSieho tempa rastu cien sluzieb v porovnani
s (obchodovatelnymi) tovarmi mozno rozdelit
na dopytové, ponukové a takeé, ktoré vyplyvaju
z charakteristik trhu v sektoroch. Dopytové
priciny vysSej miery inflacie sluzieb maju pévod
vo vysSSej dochodkovej elasticite sluzieb
v porovnani s dochodkovou elasticitou vyrobkov.
Rast prijmov suvisiaci s rastom ekonomiky ma
za nasledok relativne vacésie zvySenie dopytu
po sluzbach v porovnani s dopytom po tovaroch,
¢im vznika vacsi tlak na rast cien v sektore
sluzieb. Ponukové pric¢iny vyplyvaju z rozdielnych
produktivit prace. Pretoze v odvetvi sluzieb su
Strukturalne mensie moznosti na zvySovanie
produktivity, celoplosny rast miezd tu sposobuje
vacsi tlak na rast nakladov a cien nez v sektore
obchodovatelnych tovarov. Podstatna pric¢ina
Strukturalne vyssSieho tempa rastu cien sluzieb
tkvie tiez v trhovych podmienkach v sektore,
charakterizovanych absenciou zahrani¢nej
konkurencie a nizkou mierou domacej
konkurencie. Slaby konkurencny tlak dovoluje
poskytovatelom trhovych sluzieb premietnut
zvySenie nakladov do predajnych cien vo vacsej
miere nez vyrobcom v obchodovatelnom
sektore, ktory je vystaveny zahrani¢nej
konkurencii. Zblizenie mier inflacie v sektore
trhovych sluzieb a sektore obchodovatelnych
tovarov v uplynulom roku mozno pripisat najma
nizsiemu tlaku zo strany regulovanych cien na
rast nakladov poskytovatelov trhovych sluzieb
a tiez relativnemu poklesu dopytu po sluzbach
v désledku spomalenia rastu ekonomiky.

Ceny vyrobcov

V roku 1998 sa vyrobné ceny vo vSeobecnosti
vyznacovali zmiernenim dynamiky rastu.



Struktira inflacie v roku 1998
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Najrychlejsie rastli ceny stavebnych prac a ceny
stavebnych materidlov. Ceny polnohospo-
darskych vyrobkov zaznamenali dokonca
medzirocny pokles.

Ceny priemyselnych vyrobcov dosiahli
sedemro¢né minimum a medzirocnym rastom
priemerne o 3,3 % si nadalej zachovavaju
najnizsiu dynamiku v ramci cien vyrobcov. Vyvoj
tejto skupiny cien ovplyvihovalo zmiernenie
dynamiky rastu najmd v cenach elektrickej
energie, plynu, pary a teplej vody (0 3 body).
Ceny uvedenych energii pritom vzrastli
v priemere o 4,7 %. Ceny produktov banskej
a povrchovej tazby sa zvysili len o 0,5 %. Ceny

produktov priemyselnej vyroby vzrastli celkove
o 3,1 %, z nich najvyssiu dynamiku mali ceny
dreva a vyrobkov z dreva, ktoré od zaciatku roka
narastli v priemere o 6,5 %. Pomerne vysoku
dynamiku rastu dosiahli tiez vyrobné ceny
potravin a tabaku (o 5,8 %), koze a kozenych
vyrobkov (0 5,8 %), textilii a textiinych vyrobkov
(0 5,3 %). V skupine elektrické a optické
zariadenia zaznamenali ceny vyrobcov pokles
v priemere 0 0,1 %.

Spomalenie medziroéného rastu cien
priemyselnych vyrobcov bolo hlavne désledkom
priazniveho vyvoja cien komodit (najma ropy)
na svetovych trhoch. Prejavilo sa to vo vyvoji

Prehlad vyvoja spotrebitel'skych a vyrobnych cien za obdobie 1995 - 1998

Spotrebitelské ceny 109,9 105,8 106,1 106,7

Ceny stavebnych prac 112,0 115,0 109,7 108,9

Ceny polnohospodarskych vyrobkov 103,3 105,4 105,6 99,7
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vyrobnych cien rafinérskych a ropnych vyrobkov
(index 100,6), chemickych vyrobkov (index
100,0) a vyrobkov z gumy a plastov (index
101,9).

Aj napriek dlhodobo pretrvavajucemu
najvysSiemu rastu v ramci cien vyrobcov,
dosahuju ceny stavebnych prac a stavebnych
materialov postupné zmiernovanie dynamiky.
Od roku 1995 spomalili ceny stavebnych prac
dynamiku rastu o 3,1 bodu a stavebnych
materialov o 4,9 bodu.

Nakupné ceny polnohospodarskych vyrobkov
poklesli medziroéne v priemere o 0,3 %. Na
tomto vyvoji sa najviac podielali ceny vyrobkov
rastlinnej produkcie, ktoré klesli medziro¢ne
v priemere o 6,2 %. Prevaha ponuky nad
dopytom, najma kimnych obilnin na domacom
trhu, mala vplyv na ich cenovy pokles (obilnin
vratane kukurice o 8 %). Vyraznejsie sezénne
vykyvy sa prejavili v cenach zemiakov a ovocia.

Medziro¢ny narast cien v Zivocisnej vyrobe
v priemere o 3,3 % rozhodujucim spésobom
ovplyvnoval rast nakupnych cien jato¢nych
zvierat, najma jatocného hovadzieho dobytka
(0 3,9 %). Priemerna cena kravského mlieka
akostnej triedy |. sa zvysila o 6,8 %. Pokles cien
polnohospodarskych vyrobkov mal tlmiaci
ucinok na ceny spracovatelov potravin.

Vyvoj agregatnej ponuky a dopytu

Deflator HDP

Zmiernenie dynamiky rastu spotrebitelskych
cien i cien vyrobcov ovplyvnilo vyvoj deflatora
HDP, ktory vzrastol na medziro¢nej baze o 5,1 %
(v roku 1997 o 6,6 %). Najrychlejsi rast pritom
zaznamenal deflator konecnej spotreby
domacnosti (6,4 %), najnizsi deflator vyvozu
(3,9 %).

1.2. Vyvoj hrubého domaceho produktu

Medziro¢né tempo ekonomického rastu sa
oproti rokom 1995 - 1997, ked dosahovalo viac
ako 6 %, spomalilo na 4,4 %. Uvedené
spomalenie ovplyvnil najmad vyvoj hrubého
domaceho produktu (HDP) v 4. Stvrtroku, ked'
vzrastol iba o0 0,5 %. Vyvoj HDP na strane tvorby
ovplyvnil najmad pokracujuci rast pridanej
hodnoty v trhovych sluzbach, na strane pouzitia
bol ovplyvneny rastom domaceho a zahra-
ni¢ného dopytu.

DIhodobym problémom slovenskej ekonomiky
je nerovnovaha medzi domacim dopytom
a domacou ponukou, premietajuca sa vo
vysokom deficite obchodnej bilancie a bezného
uctu platobnej bilancie. Tato disproporcia
pretrvavala aj v roku 1998, ked objem
domaceho dopytu prevysoval o 7,2 % objem
domacej ponuky. Nedostatocna domaca ponuka
(tvorba HDP) v porovnani s domacim dopytom sa

Agregatna ponuka 931,56 1002,2 1067,8 100,0 100,0 100,0

zahraniéna ponuka (dovoz tovarov a sluzieh) 380,7 415,4 4551 40,9 41,4 42,6

v tom doméci dopyt 606,6 631,2 656,9 65,1 63,0 61,5

" stale ceny roku 1995



Vyvoj realneho HDP v rokoch 1993 - 1998
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prejavila rastom dovozu tovarov a sluzieb
(zahrani¢nej ponuky). Podiel dovozu tovarov
a sluzieb na agregatnej ponuke dosiahol 42,6 %
a bol o 1,2 percentualneho bodu vyssi ako
v predchadzajucom roku. Prispel k tomu aj
rastici zahrani¢ny dopyt, narocny na dovoz
komponentov a polovyrobkov na dalSie
spracovanie.

Agregatna ponuka

Vyvoj domacej ponuky (tvorbu hrubého
doméaceho produktu) charakterizuji udaje

1996 1997 1998

e \edzirocna zmenav %

o hrubej produkcii a medzispotrebe. Hruba
produkcia v stalych cenach vzrastla oproti roku
1997 o 3,6 %, medzispotreba sa zvysila o0 2,9 %.
Tvorba pridanej hodnoty, vyplyvajuca z rozdielu
medzi hrubou produkciou a medzispotrebou sa
medziro¢ne zvySila o 4,7 %, ¢o vSak bol
0 2,6 bodu pomalsi rast ako v roku 1997. NizSie
medziro¢né tempo rastu pridanej hodnoty spolu
s poklesom objemu nepriamych dani sa pre-
mietlo v pomalsej tvorbe HDP.

Dlhodobym negativnym javom na strane
domacej ponuky je nizky stupen zhodnocovania
materialovych, pracovnych a kapitalovych
vstupov vo vyrobnom procese. Dokumentuje to

Tvorba hrubého domaceho produktu (mld. Sk, stale ceny roku 1995)

Hruba produkcia 1401,5 1458,9 1511,5 104,1 103,6

Pridana hodnota 516,2 5541 580,1 107,3 104,7

HDP 550,8 586,8 612,7 106,5 104,4

" dari z pridanej hodnoty, dane z dovozu, imputovana produkcia bankovych sluzieb

23



24

podiel medzispotreby na hrubej produkcii,
ktory dosiahol 61,6 % (v predchadzajucom
roku 62,0 %). Relativne vysoky podiel medzi-
spotreby na hrubej produkcii, napriek jej
miernemu poklesu, suvisi s pretrvavajucou
materialovo a energeticky naroc¢nou strukturou
tvorby HDP. Je dosledkom existujucej struktury
vyroby, poznamenanej previadajucim podielom
produkcie s nizSou pridanou hodnotou a malym
zastupenim sofistikovanych vyrob. Nepriaznivym
momentom je aj vysoky podiel vyrob v priemysle
zavislych na dovoze komponentov a polo-
vyrobkov na dalSie spracovanie.

Tvorbu HDP charakterizuju aj udaje o vyvoji
pridanej hodnoty podla odvetvi. Tempo rastu
pridanej hodnoty v stalych cenach bolo takmer
vo vSetkych odvetviach pomalsie ako
v predchadzajucom roku. Nadalej najrychlejsie
rastla pridana hodnota v trhovych sluzbach
(najma doprave a obchode) a netrhovych
sluzbach. Pridana hodnota v priemysle sa zvysila
iba mierne, pricom v priemyselnej vyrobe rastla
rychlejSim tempom ako v predchadzajucom
roku. Najvacésie zmeny oproti predchadzajucemu
roku zaznamenal, v doésledku utimenia
investicného dopytu vliady v druhej polovici roka,
vyvoj pridanej hodnoty v stavebnictve, ktora
poklesla o 7,3 %. Znizil sa aj objem pridanej
hodnoty v pé6dohospodarstve.

Sluzby

Napriek znizenému tempu rastu HDP sa podiel
sluzieb na jeho tvorbe medzirocne zvysil
0 2 body, a to rastom pridanej hodnoty trhovych
sluzieb o 8,8 % a netrhovych sluzieb o 6,3 %.

V ramci trhovych sluzieb dosiahol najvacsi
podiel na tvorbe HDP obchod pri medzirocnom
raste o 5 %. Trzby za maloobchodny predaj boli
v porovnani s rokom 1997 vysSie o 8,2 %
(stale ceny - s.c.). Rast trzieb sa prejavil najma
v 2. a 3. stvrtroku, ked' vplyvom devalvacnych
oc¢akavani dosiahol 11,6 %, resp. 9,1 %.
Dynamicky rastol najma predaj elektroniky,
stavebnych potrieb a pohonnych hmot.
Podstatnou mierou (o viac ako 43 % v s.c.)
vzrastli trzby za pohostinstvo, vratane sluzieb.
Trzby ubytovacich zariadeni cestovného ruchu sa
medzirocne zvysili v beznych cenach o 34,7 %,
¢o pri nezmenenej priemernej dobe pobytu
ovplyvnil najma rast poctu navstevnikov (21,8 %).
Medziro¢ny rast trzieb zaznamenali tiez cestovné
kancelarie.

Dopravné organizacie dosiahli v roku 1998
trzby v hodnote 25,2 mid. Sk, ktoré medziro¢ne
vzrastli o 0,7 %. Podstatna cast (viac ako 71 %)
trzieb bola realizovana verejnou nakladnou
dopravou. Z nich 68,1 % predstavovala
zeleznicna doprava, ktorej trzby vzrastli

Hruby domaci produkt podla odvetvi (mld. Sk, stale ceny roku 1995)

HDP 550,8 586,8 612,7 106,5 104,4

Priemysel 1671 171,0 172,5 102,3 100,9

Stavebnictvo 23,7 27,3 25,3 115,2 92,7

Z toho obchod 120,9 126,7 133,0 104,8 105,0

Netrhove sluzby 66,2 74,6 79,3 12,7 106,3

" dari z pridanej hodnoty, dane z dovozu, imputovana produkcia bankovych sluzieb



medzirocne o 4,6 %. Verejna osobna doprava
zaznamenala medziro¢ny pokles trzieb o 4,6 %,
pricom véacsina tychto trzieb (58 %) bola
z cestnej osobnej dopravy.

Narast trzieb o viac ako 11 % dosiahlo odvetvie
post a telekomunikacii. V postovej ¢innosti bol
dynamicky rast zaznamenany pri zasielkach
Express Mail Service a v penaznych sluzbach,
najma vkladoch pre Postovu banku (index 140,4).
Trzby telekomunikacii ovplyvnil pokracujuci rast
poctu telefénnych stanic, v prevadzke bolo
2,6-krat viac mobilnych telefénov ako v roku 1997.

Trzby za ostatné trhové sluzby sa v porovnani
s rokom 1997 zwysili o 4,9 % (s.c.). Najvacsi
podiel (54,6 %) si zachovali trzby za iné
obchodné sluzby, kde prevazuju ¢innosti reklamy
a architektonické sluzby. Pokles oproti roku
1997, v ramci ostatnych trhovych sluzieb,
zaznamenali len trzby za c&innosti v oblasti
nehnutelnosti, ktoré boli nizSie o 8,6 %.

Priemysel

Produkcia priemyslu, merana vyrobou tovaru,
zaznamenala v roku 1998 najvyssi medzirocny
prirastok za ostatné tri roky. Celkovy objem
produkcie dosiahol hodnotu 611,3 mid. Sk
(bezné ceny - b.c.) a dynamika jej rastu sa oproti
minuloroénému vyvoju zrychlila o 2,3 bodu
na 5,0 % (s.c.).

Vyraznejsi rast zaznamenala najma
priemyselna vyroba s medziroénym rastom
produkcie o 6,5 % (s.c.), na ¢om sa podielala
najmad vyroba dopravnych prostriedkov,
elektrickych a optickych zariadeni a vyroba
ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov.
Vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu, pary a tepla
pokracoval pokles produkcie, ovplyvneny najma
miernymi klimatickymi podmienkami na zaciatku
roka a s tym suvisiacim poklesom spotreby
energii. Dalsim faktorom bol pokles produkcie
v podnikoch, ktoré su velkoodberatelmi

elektrickej energie, najma v odvetvi chemického
a tazobného priemyslu. Napriek pomerne
vysokej dynamike rastu nedosiahlo 8 zo 14
odvetvi priemyselnej vyroby Uroven roku 1997.

Na vysledkoch odvetvia mal vyznamny podiel
aj rast produkcie v sukromnom sektore
(o 11,1 %, s.c.), ¢o sa prejavilo na zvySeni jeho
podielu na celkovej produkcii zo 73,2 % v roku
1997 na 77,8 %.

Odvetvie priemyslu dosiahlo v roku 1998 oproti
roku 1997 zvySenie objemu pridanej hodnoty len
0 0,9 % (s.c.). Medziro¢ny pokles jej dynamiky
rastu sa prejavil aj v znizeni podielu odvetvia
na tvorbe HDP, ktory klesa od roku 1995
a v roku 1998 dosiahol 28,2 %. Na vyvoj pridanej
hodnoty vplyval tak jej medziroény rast
v priemyselnej vyrobe, v tazbe nerastnych
surovin, ako aj pokracujuci pokles vo vy-
robe a rozvode elektriny, plynu a vody
(0 25,5%vs.c.).

Stavebnictvo

Vzostupny trend vo vyvoji stavebnej produkcie,
zaznamenany v rokoch 1995 - 1997, sa
v priebehu roku 1998 zmiernil, pricom v tretom
a Stvrtom stvrtroku zaznamenal dokonca prepad
produkcie. V désledku nezaplatenych prac
na statnych zakazkach sa utlmila investicna
¢innost, spomalila realizacia dialni¢nej
infrastruktary i vodohospodarskej vystavby.
Odvetvie stavebnictva sa ocitlo v recesii, ked
od septembra postupne klesal objem stavebnej
produkcie a za rok 1998 bol o 3,5 % nizsi ako
v minulom roku.

Medziro¢ny pokles stavebnej produkcie
najviac ovplyvnilo znizenie produkcie
vo verejnom sektore (o 11,0 %, v s.c.).
Vysledkom bolo aj znizenie podielu tohto sektora
na celkovej produkcii o 1,5 bodu na 16,3 %.
Sukromny sektor si aj napriek poklesu produkcie
o 1,9 % (s.c.) nadalej zachovaval dominantny
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podiel (zvySenie na 83,7 %) na produkcii
odvetvia.

Pokracoval aj pokles stavebnych prac
v zahranici, ktoré boli oproti predchadzajucemu
roku nizsie o 27,7 %. Ich podiel v ramci odvetvia
dosiahol len 4,9 % na celkovych stavebnych
pracach. V oblasti bytovej vystavby sa v roku
1998 dokoncilo o 1 062 bytov viac ako
v predchadzajucom roku, ¢o je najvyssi prirastok
dokoncenych bytov od roku 1989.

Podnikatelské subjekty pésobiace v staveb-
nictve vytvorili pridand hodnotu vo vyske
25,3 mld. Sk (s.c.). Medziroény pokles pridanej
hodnoty o 7,3 % (s.c.) sa prejavil aj na znizeni
podielu odvetvia na HDP oproti roku 1997
0 0,6 bodu na 4,1 %.

Pol'nohospodarstvo

V roku 1998 prispelo odvetvie polnohospo-
darstva k tvorbe hrubého domaceho produktu
4,2 %, Co predstavovalo medziroény pokles
o 0,2 percentualneho bodu. Od roku 1995
zaznamenal tento ukazovatel pokles o 17,6 %.

Trzby za predaj polnohospodarskych vyrobkov
dosiahli hodnotu 34,6 mid. Sk v beznych
cenach, teda medziro¢ne poklesli o 2,5 %
(v tom trzby za rastlinné vyrobky boli nizsie
o 12,3 % a za zivocCisne vysSie o 3,1 %).
Tendencie rastu trzieb v rokoch 1995 - 1997
sa v minulom roku zastavili predovsetkym
na prebytkovych bilanciach obilnin na domacom
i na zahranicnom trhu. Nadvézne na to doslo
k vyraznému medzirocnému poklesu nakupnych
cien najma krmnych obilnin (psenice o 9,4 %,
kukurice o 16,4 %), nakolko zivociSna vyroba
nedokazala absorbovat ich ponuku vo vyrobe
krmnych zmesi. Negativne v tomto smere p6sobil
aj nedostatok zdrojov na statne intervencéné
nakupy (nizka likvidita Statneho fondu trhovej
regulacie SR) a obmedzenia v oblasti licen-
¢nej politiky. Minimalna garantovana cena

potravinarskej psenice (4 200 Sk/t) sa stala
ekonomicky neudrzatelna aj vplyvom zvyseneho
dovozu dotovanej psSenice z Madarska (dovoz
obmedzeny opatreniami viady SR). Nepriaznivé
klimatické podmienky spdsobili pokles objemu
a kvality produkcie i dalSich plodin, ktoré
predtym pozitivne ovplyvnhovali vyvoj trzieb
v odvetvi (cukrova repa, repka olejna a iné).
Realizaciu produkcie komplikovali aj iné faktory,
najmad nizka droven zmluvnych vztahov
(predovsetkym vo vertikale obilnin), nedodrzia-
vanie Zakona o polnohospodarstve (14-denna
lehota platieb za dodané komodity),
ako i nepruzné zavadzanie noveho spdsobu
financovania podla Zakona ¢&¢. 144/1998 Z.z.
o skladiskovych a tovarovych zaloznych listoch
(G¢innost od 1.6.1998). Urcgitym podielom
na znizeni trzieb participovala aj ¢ast produkcie,
ktora zostala nerealizovana v zasobach
polnohospodarskej prvovyroby.

V Zivocisnej vyrobe bol hmotny pokles predaja
jato¢nych zvierat do spracovatelskeho priemyslu
(medziroéne o 8,1 %) kompenzovany rastom
nakupnych cien najma hovadzieho dobytka
(0 3,9 %), ale tiez osipanych (o 2,7 %), kde vyssi
ocakavany rast cien (najma v zavere roka) bol
timeny importom bravéového méasa s pro-
exportnou podporou. Priestor na zvyseny dovoz
bravéového masa vytvorila aj absencia
zmluvnych  vztahov medzi  producentmi
a spracovatelmi. Spotrebitelské ceny masa
a vyrobkov z neho v obchodnej sieti vSak do
konca roka vyznamnejsie neklesli.

Vyvoj cien vo vertikale potravin bol
jednoznacéne v neprospech nakupnych cien
polnohospodarskych vyrobkov, ktoré medzi-
ro¢ne v priemere poklesli o 0,3 %, pricom ceny
potravinarskeho priemyslu vzrastli o 3,4 %
a spotrebitelské ceny potravin a napojov
o 5,8 %. Ceny vstupov do polnohospo-
darstva pritom vzrasti o 4,1 %. Najdyna-
mickejsi rast cien v ramci potravinovej vertikaly
od roku 1995 bol zaznamenany v potravi-
narskom priemysle (o 14,4 %), ktory
premieta aj nizku vyuzitelnost spracovatel-
skych kapacit.



V zahrani¢noobchodnej bilancii agropotra-
vinarskeho sektora bolo pasivne saldo vo vyske
15,8 mld. Sk medziro¢ne vyssie o 1,6 mid. Sk
a predstavovalo 19,5 % celkového pasivneho
salda za SR. Na uvedenej expanzii pasivheho
salda participovalo predovSetkym maéaso
a vyrobky z neho, vratane zivych zvierat, vo vyske
1,1 mid. Sk. V minulom roku sa tu vyrazne prejavil
vplyv vyvoja na zahraniénych trhoch (poruchy na
ruskom a azijskych trhoch a vysoka podpora
exportu bravéového mésa v krajinach EU sa
premietli aj na nas trh s jatoénymi oSipanymi),
ako aj na spolo¢nom trhu v ramci colnej Unie
(viac ako 63 % dovozu bravCového masa sa
realizovalo z CR). V komoditnej $truktire bolo
zaznamenané medzirocné zlepsenie salda
obchodnej bilancie iba v dvoch polozkach, a to
obilniny a vyrobky z nich o 2,0 mld. Sk (vzrast
exportu o 1,1 mld. Sk, pokles importu o 0,9 mid.
Sk) a cukor a vyrobky z neho o 0,4 mid. Sk
(export bol vyssi o 0,5 mld. Sk a import
o 0,1 mid. Sk). Zvyseny export sa realizoval
predovsetkym za ucelom znizenia nadmernych
zasob obilnin a cukru na domacom trhu. To vSak
nestacilo kompenzovat narast pasivneho salda
obchodnej Dbilancie ostatnych agropotra-
vinarskych komodit. Pri pretrvavajucej nizkej
konkurencieschopnosti agropotravinarskeho
sektora zvySoval sa okrem iného dovoz aj takych
finalnych produktov, na vyrobu ktorych mame
vhodné  vyrobné podmienky  (mlie¢ne
a cukrarske vyrobky, margariny, tuky, oleje,
tabakové vyrobky a iné). RieSenie problematiky
ochrany vnutorného trhu i vyrobcov pri
reSpektovani pravidiel vyplyvajucich z medzi-
narodnych dohod (WTO, colnej Unie s CR
a CEFTA) je stale aktualnym problémom tohto
sektora.

Trend znizovania stratovosti polnohospo-
darstva v rokoch 1995 - 1997 sa v roku 1998
zastavil v doésledku toho, Ze pokles vynosov
(index 93,8) bol rychlejsi ako nakladov
(index 94,8). Podla statistickych udajov
predstavoval hospodarsky vysledok polno-
hospodarstva (podnikov s poctom pracovnikov
20 a viac a prispevkovych organizacii) stratu
vo vysSke 1,6 mld. Sk, teda o 0,6 mld. Sk viac ako

v predchadzajucom roku. Z celkového
sledovaného suboru 4 536 polnohospo-
darskych podnikov bolo stratovych 2 673,
tj. 58,9 %. Nadalej sa prejavoval problém
likvidity a platobnej discipliny. Zavazky boli
2,2-krat vySSie ako pohladavky, ¢o signalizuje
pretrvavajucu prvotnu platobni neschopnost.
V ramci modernizacie a technickej inovacie
odvetvia negativne poésobil pokles investicnej
aktivity o 18,3 % (investicie do strojov a zariadeni
boli nizSie az o 33,1 %). Bankové uvery
v polnohospodarstve (vratane polovnictva
a rybolovu) vo vyske 15,5 mild. Sk zaznamenali
medzirocny pokles o 2 mid. Sk (index 88,6).
Podiel klasifikovanych pohladavok na celkovych
uveroch do polnohospodarstva predstavoval
11,3 mid. Sk, t.j. az 72,9 %. Roc¢ny limit Gveru
na reeskont polnohospodarskych zmeniek,
stanoveny NBS vo vyske 3,0 mid. Sk,
bol k 31.12.1998 vycCerpany len na 48,5 %,
¢o bolo 1 455 mil. Sk.

Vyvoj miezd, produktivity prace
a zamestnanosti

Priemerna mesac¢na nominalna mzda
zamestnanca hospodarstva SR v roku 1998 bola
podla udajov Statistického Uradu SR (SU SR)
10 003 Sk. Medzirocny rast priemernej mzdy
dosiahol nominalne 9,6 %, realne 2,7 %.
V rovnakom obdobi roku 1997 to bolo 13,1 %,
resp. 6,6 %. Uvedeny vyvoj poukazuje na vyrazny
medziroény pokles dynamiky rastu realnych
miezd (o 3,9 bodu), ktora bola najnizsia od roku
1994. Spomalovanie rastu realnych miezd
pretrvava od roku 1997.

Odvetvové porovnania ukazuju, ze vyraznejsi
rast realnych miezd bol v ostatnych verejnych,
socialnych a osobnych sluzbach (13,5 %),
vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody (7,9 %)
a v obchode a opravarenskej ¢innosti (6,5 %).
K medziroénému poklesu realnych miezd doslo
v stavebnictve, tazbe nerastnych surovin
a Skolstve.
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Spomalovanie rastu realnych miezd (index rovnaké obdobie minulého roka = 100)

Priemerna mesacna

Priemerna mesacna

Vyvoj priemernych miezd bol ovplyvneny
jednak uplathovanou mzdovou regulaciou, ale
tiez zhorsSujucou sa hospodarskou situaciou
najméa nefinanénych podnikatelskych subjektov.
Vyrazny pokles zisku, spojeny s rastom platobnej
neschopnosti, viedol v ¢asti podnikov k znacnym
finanénym tazkostiam. Tieto v snahe udrzat
zamestnanost, alebo aspon ju podstatnejsie
neredukovaf, vyplacali kratené mzdy. Cast
problémovych firiem naviac nevyplacala mzdy
vébec a vyhybala sa i rozviazaniu pracovného
pomeru so zamestnancami. Mozno preto
predpokladat, ze uvedené skutoc¢nosti mali
dopad i na vykazanu priemernd mzdu a dynamiku
jej rastu.

Produktivita prace z HDP v stalych cenach
v prepoéte na zamestnanca NH medziro¢ne
vzrastla o 4,3 % (v predchadzajucom roku o 6,9
%), ¢im predstihla dynamiku rastu realnych miezd
o 1,6 bodu (vlani o 0,3 bodu). Vyvoj v priebehu
roka charakterizoval v prvych troch Stvrtrokoch
rychlejSi rast produktivity prace ako miezd,
v poslednom Stvrtroku naopak pri raste
produktivity prace o 0,4 % vzrastli mzdy o 2,4 %.
Zvrat v relacii medzi vyvojom produktivity prace
amiezd v poslednom stvrtroku bol ovplyvneny najma
vyraznym medziroénym spomalovanim tvorby HDP.

V odvetvi priemyslu rastla produktivita prace
z vyroby tovaru rychlejsie ako realna mzda
0 6,5 bodu (v roku 1997 mzdy rastli rychlejsie).
V stavebnictve naopak pri poklese realnych
miezd o 1,4 %, poklesla produktivita prace
zo zakladnej stavebnej vyroby medziro¢ne
az o 4,6 %. Pokles produktivity prace
v stavebnictve zacal v 2. Stvrtroku a vyvrcholil
v 4. Stvrtroku, ked medziro¢ne predstavoval
takmer 20 %. Hlavnou pri¢inou bol pokles
objemu stavebnej produkcie v poslednom
Stvrtroku (medziroéne az o 21 %).

Pocet zamestnancov v hospodarstve SR
predstavoval v priemere 2 032,1 tis. 0sbb,
¢o bolo o0 0,4 % menej ako v roku 1997. Vyvoj
v uplynulom roku charakterizoval medzirocny
narast zamestnanosti v 1. Stvrtroku (o 0,5 %)
a pokles vo vsetkych ostatnych Stvrtrokoch
(O 0,5 0/0, 0,4 % a 0,9 0/0).

Vyvoj  zamestnanosti  ovplyvnil  najma
pokracujuci pokles poctu zamestnancov
v odvetviach priemyslu 0 4,1 % (takmer 25 tis.
0sb6b) a pédohospodarstva a rybolovu o 3,8 %
(6,6 tis. 0sOb). V stavebnictve sa zamestnanost
medziro¢ne zvysila o 1,0 %. Osobitne na vyvoj
zamestnanosti vplyval pokracujuci narast

Vyvoj produktivity prace, miezd a zamestnanosti v narodnom hospodarstve

Produktivita prace z HDP b.c. 111,7 121,5 114,8 110,5 114,0 109,5

Priemerna mesacna mzda nom. 118,4 117,0 114,3 113,3 1131 109,6

Pocet zamestnancov v NH 99,9 98,2 102,2 100,8 99,6 99,6

" stale ceny = priemer roka 1995 = 100



v odvetvi sluzieb, v ramci ktorych sa pocet
zamestnanych  medziro¢ne zvysil spolu
o 32,9 tis. o0soOb. Pokles zamestnanosti
zaznamenali v tomto odvetvi len doprava, posta
a telekomunikacie (o 0,2 %) a verejna sprava,
obrana a povinné socidlne zabezpecenie
(0 0,7 %). Podiel nevyrobnych odvetvi na zamest-
nanosti sa zvysil na 55,7 %.

Podla evidencie Narodného uUradu prace
(NUP) dosiahol absolutny podet evidovanych
nezamestnanych ku koncu decembra 428 209
0s0b, t.j. 0 23,1 % viac ako v rovhakom obdobi
1997. Miera nezamestnanosti z disponibilného
podctu nezamestnanych k 31.12.1998
predstavovala 15,6 %. Vyvoj nezamestnanosti
v priebehu roka charakterizoval narast, ktory
akceleroval najma v 4. stvrtroku, ked' pribudlo
42 418 nezamestnanych. Z uzemného hladiska
najvyssi rast nezamestnanosti zaznamenal
vychodoslovensky region (PreSovsky a Kosicky
kraj), kde miera nezamestnanosti presiahla
20 %. Mieru nezamestnanosti nad 20 %, ktora sa
povazuje uz za kriticku, dosiahlo v decembri
celkom 25 okresov.

Podla predbeznych udajov NUP vzrastli
vydavky na podporu v nezamestnanosti pre
evidovanych nezamestnanych medzirocne
0 40,1 % (na 3,9 mld. Sk) a na odvody na zdra-
votné, nemocenské a doéchodkové poistenie za
uchadzacov o zamestnanie poberajucich podpo-
ru v nezamestnanosti o 30,7 % (na 1,6 mld. Sk).
Vydavky na aktivnu politiku trhu prace, v désled-
ku nedostatku zdrojov, naopak poklesli 0 24,2 %.

Agregatny dopyt

Rast agregatneho dopytu suvisel predo-
vSetkym s rastom domaceho dopytu (v stalych
cenach o 4,1 %), ktory bol iba o 0,3 bodu nizsi
ako rast HDP. K zvySeniu agregatneho dopytu
prispel aj zahrani¢ny dopyt (vyvoz tovarov
a sluzieb), ktory v medziroénom porovnani
vzrastol v stalych cenach o 10,8 %.

Cisty zahraniény dopyt

Vyvoj cistého zahraniéného dopytu (vyvoz
tovarov a sluzieb minus dovoz tovarov a sluzieb)
bol ovplyvneny faktormi na strane dopytu
i na strane ponuky. Rast domaceho dopytu pri
nedostato¢nej domacej ponuke sa prejavoval
pocas celého roka tlakom na rast dovozov, ktory
vyvrcholil  prudkym  narastom  dovozov
v poslednom stvrtroku. Dovoz tovarov a sluzieb
dosiahol v beznych cenéach rast o 15,6 %. Jeho
dynamika predstihovala dynamiku vyvozu, ked'
wyvoz tovarov a sluzieb vzrastol o 15,1 %. Cisty
vyvoz tovarov a sluzieb tak ovplyvnil vyvoj HDP
zapornou hodnotou 80,1 mid. Sk v beznych
cenach, ¢o predstavovalo -11,2 % HDP
(v predchadzajucom roku -10,3 % HDP). Deficit
Gistého vyvozu suvisel so schodkom obchodnej
bilancie tovarov, zatial' o sluzby dosiahli mierny
prebytok prijmov nad vydavkami.

QOdlisny bol vyvoj v stalych cenach. Vzhladom
na pomalsi rast deflatora vyvozu ako deflatora
dovozu vzrastol zahraniény dopyt v stalych
cenach o 10,8 %, zatial ¢o dovoz tovarov
a sluzieb sa zvysil o0 9,6 %. Pri uvedenom raste
vyvozu a dovozu sa pasivne saldo obchodnej
bilancie tovarov a sluzieb znizilo v porovnani
s predchadzajucim rokom o 0,2 mid. Sk
na-44,2 mld. Sk, t.j. -7,2 % HDP.

Rychly rast vyvozu v stalych cenach poésobil
na ekonomicky rast stimulujuco, ¢o viedlo k rastu
exportnej vykonnosti ekonomiky (podiel vyvozu
tovarov a sluzieb na HDP) o 3,9 bodu oproti roku
1997 na 67,1 % v stalych cenach. Zaroven sa
vSak  zvySila  aj dovozna  naroc¢nost
(podiel dovozu tovarov a sluzieb na HDP)
o 3,5 bodu na 74,3 %. Znamena to, Ze dyna-
miku rastu vyvozu zabezpecovali odvetvia, resp.
podnikatelské subjekty s vysokou dovoznou
narocénostou produkcie.
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Vyvoj dopytu v rokoch 1993 - 1998
[ mld. Sk, s.c. 1995 ]
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Domaci dopyt

V ramci domaceho dopytu rastla najrychlejsie
Jednou z pri¢in prehlbovania vonkajSej tvorba hrubého fixného kapitalu. Jej tempo rastu

i vnutornej nerovnovahy slovenskej ekonomiky
v roku 1998 bol rast domaceho dopytu, ktory
ovplyvnil najma vyvoj tvorby fixného kapitalu
a konecnej spotreby domacnosti. Iba mierne sa
zvysila koneéna spotreba statnej spravy.

bolo sice v porovnani s predchadzajlucim rokom
pomalsie, avSak predstihovalo rast HDP. Miera
investicii (podiel hrubych fixnych investicii
na HDP) sa tak oproti predchadzajucemu roku
zvysila v stalych cenach o 2,4 bodu az na 41 %.

Hruby domaci produkt podl'a pouzitia (mld. Sk, stale ceny roku 1995)

HDP 550,8 586,8 612,7 106,5 104,4

v tom koneéna spotreba spolu 400,2 417,2 431,8 104,2 103,5

neziskové institicie sliziace domacnostiam 2,3 2,4 2,6 104,3 108,3

tvorba hrubého kapitalu 206,4 214,0 2251 103,7 105,2

zmena stavu zasoh 8,6 -12,4 -26,1 - -

vyvoz tovarov a sluzieb 324,9 371,0 410,9 114,2 110,8



Miera investicii, merana podielom hrubych
investicii na HDP, dosiahla v stalych cenach
36,7 %. V dobsledku poklesu stavu zasob
o0 26,1 mid. Sk bola nizsia ako miera fixnych
investicii. Vysoké Cerpanie zasob najma
v poslednom stvrtroku bolo jednou z pricin

spomalenia dynamiky ekonomického rastu.

Relativne vysoka miera investovania (vyjadrena
hrubymi i fixnymi investiciami), ktorda tvorili
predovSetkym finanéne naroc¢né investicie
do infrastruktury, presahovala
domacich zdrojov na jej pokrytie, ked iba 80,4 %
hrubych bolo krytych domacimi
Usporami. Tato skuto¢nost, ako aj nedostatocény,
i ked' v porovnani s predchadzajucimi rokmi vyssi
prilev priamych zahrani¢nych investicii sposobili,
ze na financovanie investicného dopytu sa
vyuzivali vo velkej miere aj zahrani¢né zdroje.

moznosti

investicii

Vysoky objem uverov ¢erpanych zo zahranicia
podnikatelskymi subjektami i viadou viedol
k dalSiemu zvysovaniu zahrani¢nej zadlzenosti.

Vyvoj investicného dopytu sa prejavil v struk-
tdre obstaranych investicii. Pozitivnym momen-
tom bol rast investicii do strojov a zariadeni
(16,8 % v beznych cenach), ktory predstihol rast
investicii do budov a stavieb (9,2 %). Podiel
strojov a zariadeni na celkovych obstaranych
investiciach sa tak zvysil oproti predchadza-
jucemu roku o 2,1 bodu na 51,6 % pri si¢asnom
poklese podielu budov a stavieb. V ramci skupiny

Vyvoj investicii a uspor

stroje a zariadenia rastlo najvyraznejsie obstara-
nie dopravnych prostriedkov, inventaru a strojov,
pristrojov a zariadeni.
do dopravnych prostriedkov sa zvySovali pocas

Zatial ¢o investicie

celeho roka relativne vysokym
dynamika rastu investicii do strojov, pristrojov

a zariadeni ku koncu roka prudko poklesla.

tempom,

Zo sektorového hladiska ovplyvnili rast
nefinanénych
organizacii, ktoré sa na celkovych obstaranych
investiciach podielali 70 %. Organizacie

s 20 a viac zamestnancami investovali najviac

investicii najviac  investicie

vo vyrobe elektriny, plynu a vody, v odvetviach
doprava, posta a telekomunikacie a v obchode
a obchodnych sluzbach. Investicie do infra-
Struktury, efekty ktorych sa prejavuju az v dlhSom
¢asovom horizonte, pritom dosiahli viac ako
40 % z celkového objemu investicii tejto
velkostnej skupiny nefinanc¢ného sektora. Pokial
ide o priemyselnu vyrobu, najvacsie objemy
investicii smerovali do vyroby potravin, napojov
tabaku, vyroby
rafinovanych ropnych produktov a jadrovych
paliv, vyroby celulézy,
z papiera, vyroby dopravnych prostriedkov
a vyroby kovov a kovovych vyrobkov. Vlastné
zdroje nefinanénych organizacii, pri klesajucej

a spracovania koksu,

papiera a vyrobkov

ziskovosti tohto sektora, sa na kryti investicii
podielali iba 10,3 % (v predchadzajucom roku
28,2 %),
podnikatelského sektora na Uverovych zdrojoch.

¢o potvrdzuje vysoku zavislost

stale ceny roku 1995

Miera hrubych investicii # 37,5 36,5 36,7

Miera krytia investicii asporami ¥ 73,0 79,3 80,4

Miera uspor "/ 27,4 28,4 28,2

Miera fixnych investicii 36,9

Miera krytia investicii usporami ¥ 69,5

" podiel hrubych domacich uspor na hrubom domacom produkte

# podiel tvorby hrubého kapitalu na hrubom domacom produkte

¥ podiel tvorby hrubého fixného kapitalu na hrubom domacom produkte
“ pomer hrubych domacich uspor a hrubych investicii

38,6
73,3

40,8
7,7
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Iba mierne vysSi oproti predchadzajucemu
roku bol rast investicii v sektore domacnosti
a vo financnych organizaciach. K najvacsim
zmenam doslo v investiciach sektora vilady,
suvisiacich najma s realizaciou infrastrukturnych
akcii. Investi¢ny dopyt vlady sa v druhej polovici
roka vyrazne utlmil, v désledku ¢oho obstarané
investicie vladneho sektora poklesli o 13,9 %
a ich podiel na celkovych investiciach sa znizil
0 3 body na 9,7 %.

Koneéna spotreba statnej spravy (vydavky
na jej cinnost a na sluzby, ktoré spotrebuva
spolo¢nost ako celok) vzrastla v stalych cenach
0 0,2 %. Uvedeny rast i jej relativne mala vaha
v celkovych vydavkoch sposobili, ze nepatrila
k rozhodujucim faktorom rastu HDP. Vyvoj
konec¢nej spotreby statnej spravy bol ovplyvneny
rastom priemernych mesacnych miezd
v rozpoctovych odvetviach (najma v odvetvi
verejna sprava a obrana), ako aj ostatnymi
neinvesticnymi  vydavkami (napr. vydavky
na parlamentné volby).

Vo vyvoji domaceho dopytu sa popri investic-
nom dopyte premietol rast konecnej spotreby
domacnosti, ktora sa dlhodobo podiela
na pouziti HDP takmer 50 %. Aj v roku 1998
dosiahla pomerne vysoku dynamiku rastu
(v beznych cenach 11,7 %, v stalych cenach
4.9 %), ktora predstihovala rast HDP. Konec¢na
spotreba domacnosti pritom zaznamenala
v priebehu roka nerovnomerny vyvoj. Ak v prvom
polroku dosahovala rast o 3,2 %, v druhom
polroku sa zvysila o 6,7 %. Uvedeny vyvoj suvisel
s preddevalvaécnymi ocakavaniami v predvo-
lebnom obdobi i v obdobi nasledujucom
bezprostredne po zmene kurzového rezimu.
Na rozdiel od predchadzajuceho roka, ked rast
sukromnej spotreby do znacénej miery ovplyvnil
relativne vysoky rast miezd, sa rast sukromnej
spotreby v roku 1998 realizoval aj na ukor uspor
obyvatelstva. Dokumentuju to udaje o vyvoji
priemernej mesacnej mzdy, miere uspor
domacnosti i o vyvoji vkladov obyvatelstva.

Podla predbeznych odhadov SU SR o vyvoji
beznych prijmov a vydavkov domacnosti vzrastli

bezné prijmy medziroéne o 7,7 %, bezné
vydavky o 12,5 %. Oproti roku 1997 sa znizila
dynamika rastu prijmov o 3,7 bodu, kym
dynamika rastu vydavkov sa zvysila o 2,9 bodu.
Charakteristickym pre vyvoj v priebehu roka bol
trvaly predstih rastu vydavkov pred prijmami,
zatial ¢o v roku 1997 bola tendencia opacna.

Na spomaleni rastu prijmov sa najviac
podielalo znizenie dynamiky rastu odmien
zamestnancov (o 3,7 bodu) a pokles
zmieSaného dochodku zo  zamestnania
a podnikania o 6,3 % (pri znizeni dynamiky
0 20 bodov). Socialne davky medziro¢ne vzrastli
0 12,8 %. V ramci prijmov zo socialnych davok
najviac vzrastli prijmy z hmotného zabezpecenia
evidovanych uchadzacov o pracu (o 40 %)
a ostatné davky socialnej starostlivosti o 20,3 %.
Napriek vyraznému rastu déchodkov z vlastnictva
a podnikania (uroky, dividendy, déchodky
z prenajmu pdédy a pod.) a z transakcii
prihodového poistenia, vzhladom na ich vahu -
spolu 6,7 %, tieto vaznejsie neovplyvnili vyvoj
prijmov.

Z beznych vydavkov predstavovali najvacsi
podiel jednostranné bezné transfery (88,9 %),
zahrnujuce najma dane z prijmov fyzickych osob
a odvody do fondov (zamestnanosti,
dbéchodkového a zdravotného poistenia). Tieto
oproti roku 1997 vzrastli o 8,3 % pri poklese
dynamiky o 2,4 bodu. Najvacsiu dynamiku rastu
oproti roku 1997 zaznamenali transakcie
prihodového poistenia, ktoré vzrastli oproti roku
1997 o 91,8 %, ¢im sa ich podiel na beznych
vydavkoch zwysil zo 4,7 % na 7,9 %. Narast
zaujmu o produkty v poistnom systéme je aj
doésledkom rastu neist6t obyvatelstva v socialnej
oblasti, vyplyvajucich z rastu nezamestnanosti,
cenového rastu a ostatnych désledkov
zhorsujuceho sa ekonomického vyvoja.

Po zaplateni beznych vydavkov z beznych
prijmov zostal domacnostiam na pouzitie hruby
disponibilny déchodok vo vyske 407,2 mid. Sk,
¢o bolo o 5,9 % viac ako v predchadzajucom
roku. Z neho 88,4 % pouzili domacnosti
na konecénu spotrebu a zvySok 47,1 mld. Sk



smeroval do hrubych uspor domacnosti. Hrubé
uspory domacnosti zahmaju okrem hotovosti,
vkladov, cennych papierov a pod. aj vydavky, za
ktoré domacnosti nakupili z vlastnych zdrojov
investicie, vratane investicii na rozvoj Zzivnosti
nakup a vystavbu rodinnych domov.
V porovnani s rokom 1997 poklesli hrubé uspory
0 24,1 %, pricom ich dynamika sa znizila az
0 33 bodov.

QO

Mozno predpokladat, ze pokles hrubych uspor
i rast konecnej spotreby domacnosti uzko suvisel
na jednej strane s nizSou dynamikou rastu
beznych prijmov, najma miezd, platov a odmien,
na druhej strane s preddevalvacnymi
ocakavaniami, zmenou kurzového rezimu
a smerovanim konecnej spotreby do predmetov
dlhodobej spotreby. Nasvedéuje tomu
skuto¢nost, Ze pokles hrubych uspor bol

najvacsi (o viac ako 50 %) prave v 3. stvrtroku,
ked bol sucasne najvacsi narast konecnej
spotreby domacnosti.

Hospodarenie organizacii

Osobitne nepriaznivé vysledky boli v roku
1998 dosiahnuté vo financnom hospodareni
organizacii. Nefinan¢né a financné organizacie
dosiahli uhrnom zisk (pred zdanenim) v sume
31,2 mld. Sk (b.c.), ktory bol o viac ako polovicu
nizsi ako v roku 1997. Vyrazny pokles tvorby
zisku bol hlavne v nefinanénych organizaciach
(o 56,4 %), ktoré wvytvorili zisk v hodnote
22,8 mid. Sk. Finan¢né organizacie spolu
vykazali pokles zisku oproti minulému roku

Tvorba a pouzitie dochodkov domacnosti (v beznych cenach)

Odmeny zamestnancov 302,2 111,5 325,8 107,8

Hruby prevadzkovy prebytok 100,5 113,2 94,3 93,7

Transakcie prihodového poistenia 4,5 100,0 6,7 150,4

z toho: davky dochodkového zabezpecenia 52,5 - 58,5 111,4

hmotné zahezp. evidovanych uchadzacov o pracu 2,8 - 3,9 140,1

Socialne davky spolu 88,5 11,7 99,8 112,7

Dochodky z vlastnictva a podnikania 4,3 78,2 5,0 117,2

Jednostranné bezné vydavkoveé transfery 132,9 110,7 144,0 108,3

prispevky do fondov 93,0 - 100,3 107,8

Hruby disponibilny dochodok 384,4 112,0 407,2 105,9

Hrubé ispory domacnosti 62,1 108,9 47 1 75,9

" socidlne prispevky platené zamestnavatel'mi, zamestnancami, samostatne zarobkovo ¢innymi osobami,
nerezidentmi a ostatnymi platitel'mi
2 miera hrubych uspor = hrubé uspory domacnosti / hruby disponibilny déchodok
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0 26,9 %, z toho organizacie poistovnictva az
079,7 %.

Z odvetvi v ramci nefinanénych organizacii
dosiahol najvacsi pokles v tvorbe zisku priemysel
spolu (index 42,2), pricom odvetvia priemyselnej
vyroby hospodarili so stratou 5,2 mid. Sk.
Stavebnictvo vykazalo zisk 3,2 mild. Sk
pri poklese oproti minulému roku o 29,9 %,
velkoobchod, maloobchod, opravy motorovych
vozidiel, motocyklov a spotrebného tovaru
dosiahli zisk 10,1 mid. Sk, ktory vsSak tvoril len
49,7 % vlanajsieho zisku, hotely a restauracie,
tiez doprava,
a telekomunikacie vykazali v roku 1998 stratu.
Zo 7 417 nefinanénych organizacii s 20 a viac
zamestnancami  hospodarilo so  ziskom
4 208 (56,7 %), stratovych bolo 3 208 a ich
strata vzrastla medziroéne o 38,0 %. V roku

skladovanie, posta

1997 zo 6 381 nefinancnych organizacii
hospodarilo so ziskom 3 056 organizacii
(47,9 %). Stratovych podnikov bolo 3 325 a ich
strata vzrastla oproti roku 1996 o 10,0 %
na 58,2 mid. Sk.

Podla udajov Ministerstva hospodarstva SR
vytvorili hospodarske organizacie priemyslu
s pocétom nad 20 pracovnikov zisk pred
zdanenim 4,4 mild. Sk. Oproti predchadza-
jucemu roku to bolo menej o 11,1 mid. Sk
(o 71,7 %). V tychto organizaciach je v posled-
nych rokoch zaznamenavany sustavny pokles
zisku, pritom najvyraznejsi bol prave v roku 1998
a hlavne v jeho 4. Stvrtroku, ked sa priemysel
ako celok stal stratovym odvetvim (strata
4 mid. Sk). Podiel na takychto vysledkoch malo
najma odvetvie priemyselnej vyroby a to
predovsetkym vyroba strojov a zariadeni, ktora
vykazala absolutne najvyssiu stratu
(-10,3 mid. Sk) pri jej zvyseni oproti roku 1997
0 36 %. ZvySila sa predovSetkym stratovost
vyroby strojov pre Specialne ucely, ktorej podiel
na strate uvedeného odvetvia je 66,7 %. Medzi
stratové odvetvia patrili tiez vyroba kovov (strata
2,6 mld. Sk, index 415,1), uprava kozi a vyroba
obuvi (strata 2,1 mld. Sk, index 180,1).

Pokles hospodarskeho vysledku a rast
nakladov sa v roku 1998 negativne odrazil aj
v dalSich ekonomickych ukazovateloch.
Rentabilita nakladov dosiahla za nefinanc¢né
organizacie spolu 1,2 % a poklesla oproti roku
1997 o 1,9 percentualneho bodu, pricom podiel
nakladov dosiahol 98,8 haliera na 1 Sk vynosov.

V priemysle (organizacie nad 20 pracovnikov)
boli tieto ukazovatele este horsie. Rentabilita
nakladov v priemysle dosiahla 0,6 %, Co je
v porovnani s minulym rokom menej
o 1,6 percentualneho bodu. Pohybovala sa
v rozpati od 10,5 % vo vyrobe a rozvode
elektriny, plynu, pary a teplej vody, do -26,3 %
vo vyCinovani a uprave kozi, vyrobe
brasnarskeho a sedlarskeho tovaru a obuuvi.
Podiel nakladov na 1 Sk vynosov v priemysle
predstavoval 99,4 haliera. Rozhodujucim
ziskovym odvetvim v tejto kategorii bola vyroba
a rozvod elektriny, plynu, pary a tepla, kde bol
vytvoreny najvyssi objem zisku (12,2 mid. Sk),
avsak aj v tomto odvetvi bol medziro¢ny pokles
zisku o 23,4 %. Medzi ziskové odvetvia
s priaznivym medzirocnym vyvojom patrili vyroba
potravin a napojov (zisk 1,3 mid. Sk, index
107,0) a vyroba celuldzy, papiera a vyrobkov
z nich (zisk 1,1 mld. Sk, index 106,7).

Dosiahnuté vysledky v oblasti finanéného
hospodarenia organizacii priemyslu s 20 a viac
pracovnikmi sa prejavili aj v raste ich platobnej
neschopnosti. Zavazky po lehote splatnosti
tychto podnikov predstavovali k 31.12.1998
sumu 76,7 mid. Sk pri zvySeni oproti roku 1997
o 11,8 mld. Sk a prewysili stav pohladavok
po lehote splatnosti, ktoré sa oproti roku 1997
zvysili 0 8,9 mid. Sk na hodnotu 70,4 mld. Sk.

Spolu nefinanéné organizacie s 20 a viac
pracovnikmi vykazali ku koncu decembra 1998
zavazky po lehote splatnosti v hodnote
135,7 mld. Sk, ¢o bol narast oproti roku 1997
0 17,5 %.



2. PLATOBNA BILANCIA

2.1. Bezny ucet

Jednym z kluéovych a pretrvavajucich
problémov slovenskej ekonomiky bol aj v roku
1998 deficit bezného Uc¢tu platobnej bilancie,
ktorého vyska sa uz treti rok pohybuje na Urovni
10 % z hrubého domaceho produktu (HDP),
¢o sa vo vSeobecnosti povazuje za dlhodobo
neudrzatelnu hranicu. Po dvoch rokoch
priazniveho vyvoja platobnej bilancie sa v roku
1996 zacalo prejavovat rychle a vyrazné
zhorsenie bezného ucétu s negativnymi
dosledkami na ekonomicky vyvoj krajiny. MMF
povazuje za kriticki hranicu deficit vo vyske
3 - 5 % v zavislosti od prilevu priamych
zahranicnych investicii. Trvalé prekracovanie
tejto hranice navyse z velkej Casti financované
zahranicnymi uvermi vedie k neudrzatelnym
deformaciam ekonomiky a méze mat negativne
dosledky na jej dalsi vyvoj.

Pasivne saldo zahrani¢ného obchodu, ktoré sa
od roku 1996 stalo trvalym javom negativne
ovplyviujucim platobnu bilanciu, malo v priebehu
jednotlivych rokov narastajucu tendenciu
a sposobovalo kazdoroéné zvySovanie vonkajsej
nerovnovahy vyjadrenej deficitom bezného Uctu.
Schodok beznéeho uctu dosiahol hodnotu
72,7 mld. Sk (tj. 10,1 % z HDP), pri medzi-
rocnom naraste o 8,6 mld. Sk.

Tento stav bol vysledkom viacerych faktorov,
medzi ktoré mozno zaradit pretrvavajucu zlu
Strukturu ekonomiky, vysoku energeticku
narocénost vyroby, nedostatky v marketingu
a pod. Slovenska ekonomika je zamerana na
oblast prvovyroby, pricom vstupy do vyroby sa
nedostato¢ne zhodnocuju, ¢o spdsobuje
tazkosti v jej efektivnom zapdjani sa do von-
kajsich ekonomickych vztahov.

Rast ekonomiky Slovenska, napriek svojmu
spomaleniu hlavne v poslednom Stvrtroku 1998,
bol podla odhadov SU SR aj nadalej podne-

covany rastom domaceho dopytu, ktorého krytie
pri danej Strukture narodného hospodarstva
vytvaralo tlak na zvySovanie objemu dovozu.
Dokazom toho je, Ze realny rast dovozu prevysil
rast HDP, pricom podiel dovozu tovarov a sluzieb
na HDP sa medziroéne zvwysil o 3,8 %
(zo 71 % v roku 1997 na 74,8 % v roku 1998).

V roku 1998 sa podla predbeznych udajov SU
SR doviezol tovar v hodnote 456,7 mild. Sk.
Na strane dovozu nastal viditelny rast dynamiky,
ked medziro¢ny rast dovozu predstavoval
16,4 %. Rast a dynamika dovozu boli motivované
dynamikou dopytu po investiciach, materialovych
vstupoch do vyroby a v neposlednom rade aj po
spotrebnom tovare. Narast dovozu vyrazne
ovplyvnil aj rastuci pocCet podnikov so zahra-
nicnou Ucastou, pretoze ich investicna,
distribu¢na a obchodna c¢innost je spojena
so zvySujucimi sa dovozmi investicného tovaru,
komponentov i hotovych vyrobkov spotrebného
charakteru.

Narastajuci obchod v procese medzina-
rodného podnikania viedol aj k zmenam
v teritorialnej Strukture dovozu, ktorého rast sa
sustredil predovsetkym do rastu dovozu
z Nemecka. Podiel Nemecka na celkovom
dovoze vzrastol o 6,1 % a dosiahol 25,9 %.
Na druhej strane bol aj nadalej zaznamenany
pokles podielu dovozu z CR (z 21,4 % v roku
1997 na 18,5 % v roku 1998), ku ktorému sa
v roku 1998 pripojil aj pokles dovozu z Ruskej
federacie (z 13,5 % na 9,9 %).

Z c¢lenenia dovazanych tovarov podla ich
ekonomického uréenia vyplyva, ze predmetom
slovenského dovozu boli aj v roku 1998
predovSetkym stroje a ich ¢asti, motorové
vozidla, nerastné paliva a elektronické
zariadenia. S vynimkou nerastnych paliv sa
uvedené skupiny vo velkej miere podielali
aj na medziro¢nom raste dovozu (64,3 %).

Medziroény rast dovozu cestnych vozidiel
a ostatnych dopravnych prostriedkov sa
realizoval hlavne formou zvySeného dovozu
polozky &asti, suc¢asti a prislusenstva motorovych
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vozidiel a karosérii motorovych vozidiel, kde
narast predstavoval spolu 12,5 mld. Sk a suvisel
z velkej cCasti s rastom vyvozu osobnych
automobilov.

Podla jednotlivych komodit Stvormiestneho
kédu harmonizovaného systému jednoznacne
participovali na zvySenom dovoze strojov
a zariadeni vratné alebo rotacné spalovacie
motory, prevodové hriadele, vzduchové
Cerpadla, nevyhorené palivové clanky a rozne
sUcasti a prislusenstva k uvedenym strojom.
Na druhej strane dovoz strojov pre jednotlivé
odvetvia priemyslu, ale aj polnohospodarstvo
a stavebnictvo, mal vo véacsine pripadov
klesajucu tendenciu.

Medziro¢ny rast dovozu v skupine elektrické
zariadenia, pristroje na zaznam a reprodukciu
zvuku a obrazu predstavoval 10,5 mid. Sk,
pricom podla prepoctov NBS takmer polovicu
uvedeného narastu tvoril dovoz vyrobkov, ktoré
svojim charakterom spadaju skér do kategorie
spotrebného  tovaru (elektrické pristroje
osvetlovacie, ohrievace vody, gramofénové
platne, magnetické pasky na zaznam zvuku,
televizne prijimace a pod.).

Zvyseny dovoz spotrebného tovaru, ktory sa
okrem elektroniky prejavil aj v nabytku, odevnych
vyrobkoch, knihach, hrackach, sSportovych
potrebach a pod., bol ovplyvneny aj postupnym
znizovanim dovoznej prirazky, ktora bola zrusena
k 1. oktébru 1998. Nezanedbatelny vplyv na rast
dovozu spotrebného tovaru mali aj zvySené
nakupy realizované v septembri v suvislosti
s devalvacnymi ocakavaniami, ktoré sa prejavili
doplnovanim zasob v nasledujucich mesiacoch.

Slovensko vyviezlo v roku 1998 tovar v hod-
note 375,9 mid. Sk, pri medzirocnom naraste
o 16,0 %. Aj nadalej sa prehlbovala orientacia
nasho exportu na Eurdpsku uniu. Slovensky
export do krajin EU vzrastol v porovnani s rokom
1997 o 37,6 % na Uroven 209,9 mlid. Sk (t.j. asi
56 %). Z jednotlivych krajin sa najvyssi vyvoz
vo vyske 108,7 mld. Sk realizoval do Nemecka,
pri medziroénom zvySeni o 31,9 mild. Sk, ktoré

bolo z pohladu komoditnej Struktury naplnené
z viac ako 60 % rastom vyvozu osobnych
automobilov a ich sucéasti. Na druhej strane sa
znizil predovsetkym wyvoz do CR, ktory bol
diverzifikovany v mensich ciastkach takmer po
celej skale najvyznamnejsich vyvoznych komodit.

NajvyraznejSou zmenou v strukture sloven-
ského vyvozu bol rast skupiny motorovych
vozidiel. Slovenska republika vyviezla v roku
1998 motoroveé vozidla v hodnote 70,9 mid. Sk,
¢o znamenalo 100 %-ny narast oproti roku 1997.
Este vyraznejSia zmena nastala v podskupine
motorovych vozidiel na prepravu os6b, v ktorej
vyvoz vzrastol zo 16,3 mid. Sk v roku 1997
na 53,1 mid. Sk v roku 1998.

Napriek velkému zaostavaniu Slovenska
v absorbovani priamych zahrani¢nych investicii je
pozorovatelny efekt zahrani¢nych investicii
vzhladom na ich exportnu orientaciu, pretoze
v poslednom obdobi sa dynamicky zvySuje vyvoz
prave tych vyrob, ktoré v prevaznej miere suvisia
so zahraniénymi investiciami. Okrem osobnych
automobilov to boli predovsetkym elektrické
zariadenia, pristroje a spotrebice, kancelarske
stroje a zariadenia na spracovanie dat, pristroje
a zariadenia na telekomunikaciu, zaznam
a reprodukciu zvuku.

Kluéovym problémom slovenskej ekonomiky
sa v roku 1998 stalo postupné oslabovanie
dynamiky vyvozu ocele a dalSich zZeleznych
a nezeleznych kovov zapri¢inené predovsetkym
recesiou na svetovych trhoch. Ide o kategoriu
vyrobkov, ktoré su velmi citlivé na cenové vykyvy
a stav konjunktury na vyvoznych trhoch a kde
lacna konkurencia neustale silnie, a to nielen
zo strany postkomunistickych krajin, ale aj
z krajin juhovychodnej Azie. Problémom je, ze
ide o komodity, ktoré tvoria doélezitu sucast
slovenského vyvozu, pricom do ich vyrob boli
v predchadzajucich rokoch umiestnené znacné
uvery, ktoré by sa mali prejavit prave v rasticom
exporte.

K zvySovaniu nerovnovahy na beznom ucte
platobnej bilancie prispieval v poslednych rokoch



aj obchod so sluzbami, kde v celkovom salde
doslo k dalSiemu poklesu o 1,8 mid. Sk
(z 2,5 mld. Skvroku 1997 na 0,7 mid. Sk v roku
1998). Doprava a zahrani¢na turistika nadalej
pozitivne ovplyvnovali kladné saldo bilancie
sluzieb, ale ich spolo¢ny prinos do devizového
hospodarstva SR sa medziro¢ne znizil o viac ako
5 mid. Sk.

Pokles salda bilancie dopravy bol vysledkom
nizsich prijmov z nakladnej dopravy, ktoré prave
v roku 1997 zaznamenali vyrazny rast,
v kombinacii so zvySenymi nakladmi v ramci
ostatnych dopravnych sluzieb. ISlo o naklady
spojené so sluzbami poskytovanymi na hra-
nicnych prechodoch ako su manipulacia
s nakladom, uskladnenie, balenie, poistenie
a pod. Na celkovom navysSeni vydavkov
dopravnych sluzieb oproti minulému roku sa tieto
sluzby, ktoré suviseli predovsetkym s rastom
dovozu tovarov, podielali viac ako 85 %.

Medzi pretrvavajuce problémy vyvoja bezného
Uuctu v poslednych rokoch mozno zaradit
kazdoroéne sa znizujuce saldo v oblasti
cestovného ruchu spodsobené predovsetkym
poklesom jeho devizovych prijmov. Takmer
nulovy prispevok cestovného ruchu (prijmy minus
vydavky) k tvorbe HDP je o to vaznejsi, ze
cestovny ruch popri poplatkoch za tranzit plynu
a ropy, patri k tym zlozkam bezného uctu, ktoré
by mali vzhladom na svoje potencialne moznosti
prinasat narastajuci prijem do devizového hospo-
darstva Slovenska.

Najvyssi schodok v ramci jednotlivych poloziek
bilancie sluzieb bol vytvoreny v polozke iné
sluzby (11,2 mld. Sk), ktoré zahrnuju celu skalu
sluzieb obchodnej aj neobchodnej povahy.
Napriek tomu, Zze v roku 1998 sa deficit inych
sluzieb znizil o viac ako 3 mld. Sk, ich Struktura
a salda v jednotlivych polozkach dokumentuju,
ze v slovenskej ekonomike nie je zatial vytvoreny
dostato¢ny priestor na ich expanziu. Relacia
exportovanych sluzieb k celkovému exportu
tovarov a sluzieb predstavovala v roku 1998
mieru 17,7 %, pricom podiel inych sluzieb
(bez dopravy a turistiky) dosiahol len 8 %.

Viac ako 40 % z deficitu inych sluzieb bolo
vytvorenych v sluzbach obchodnej povahy, ktoré
zahmaju inkasa a platby za odborné expertizy,
veltrhy, vystavy obchodného charakteru a pod.
Tato skupina sluzieb, ktora ma napomahat
zvySovanie obratu zahrani¢ného obchodu je aj
objemovo najvyznamnejsia, ked v roku 1998 jej
podiel na inkasach skupiny inych sluzieb
predstavoval 14,8 % a na platbach 20,7 %.

S konkurencieschopnostou slovenskych firiem
v oblasti sluzieb, hlavne na domacom trhu, suvisi
aj cela skala dalSich sluzieb, v ktorych sa
v poslednych rokoch realizuje prevysenie platieb
nad inkasami. ISlo hlavne o sluzby technického
charakteru, sluzby pravne, uc¢tovné a pora-
denské, sluzby vypoctovej techniky, licencie,
reklama a pod., kde pestrost ponuky a kvalita
sluzieb zatial nedostatoéne konkuruje ponuke
zo zahraniCia. Uvedené odbory dosahuju
v poslednych rokoch vo svete vysoku dynamiku
rozvoja a predstavuju dolezitu zlozku exportu
sluzieb takych krajin, akymi su Belgicko,
Svajciarsko, Holandsko, Francuzsko a dalsie.

Expanzivne poziCiavanie zo zahranicia v posled-
nych rokoch generuje postupné narastanie dihovej
sluzby, ktoré sa prejavuje aj v kazdoro¢nom naraste
deficitu vynosovej bilancie (5,5 mld. Sk).
V désledku rastucej zadlzenosti doslo v roku 1998
k dalSiemu zvySeniu platieb urokov z uUverov
podnikov a bank voéi zahraniCiu, ktoré boli
Giastocne kompenzované prijatymi Urokmi z rezerv
NBS a vkladov komerénych bank v zahranici.

Prinos pre devizové hospodarstvo v ramci
bezného Uctu predstavovali hlavne bezné
transfery, ktoré vykazali aktivne saldo v hodnote
12,9 mld. Sk. Transfery do Slovenskej republiky
sa uskuto¢novali prevazne v suvislosti
so sukromnymi prevodmi obyvatelstva vo forme
dedicstva, darov, déchodkov, penzii a pod.
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2.2. Kapitalovy a finanény ucet

Kritickou otazkou sa okrem vysky deficitu
bezného uctu stalo v roku 1998 aj jeho
financovanie. Na rozdiel od predchadzajucich
rokov, v ktorych kapitadlovy a financny ucet
prevysoval schodok bezného uctu, prilev
zahrani¢nych zdrojov v roku 1998 nepostacoval
na pokrytie deficitu bezného Uctu v plnej vyske
a musel byt kombinovany s poklesom devizovych
rezerv centralnej banky.

Kapitalovy a financny ucet skoncil prebytkom
vo vySke 63,8 mid. Sk, t.j. 1,8 mid. USD.
Pri tvahach o financovani deficitu bezného uctu
je délezita skutocnost, ze Cisty prilev dlhodobého
kapitalu medziro¢ne vzrastol o 30,4 mid. Sk
a jeho vyska postacovala na pokrytie 98 %
deficitu bezného uctu. Za pozitivnu tendenciu
mozno povazovat aj zvySujuce sa krytie schodku
bezného ucétu saldom priamych zahraniénych
investicii zo 4,4 % v roku 1997 na 21 % v roku
1998.

Ostatny dihodoby kapital zostal aj v roku 1998
najdolezitejSim zdrojom zahrani¢ného financo-
vania. K zmenam vsak doslo v jeho strukture.
Zatial ¢o v predchadzajucich rokoch bol
k podnikovym, v roku 1998 cerpanie oficialnych
poziCiek predstavovalo 37,5 mid. Sk a prevysilo
uroven cerpania finanénych Uverov podnikového
sektora vo vyske 35,8 mild. Sk. Znizovanie
ratingu SR, ako aj ekonomické a politicke
problémy, stazili pristup slovenskych podnikov
k devizowym zdrojom v zahranidi. Tazkosti so
ziskavanim novych podnikovych uverov sa
prejavili hlavne v poslednom stvrtroku, v ktorom
narast finanénych uverov predstavoval len
6,9 mid. Sk, ¢o v medzirochom porovnani
znamenalo pokles 0 44 %.

Zasadnym sposobom sa vSak nezmenilo
smerovanie finanénych podnikovych uverov
do narodného hospodarstva, ked viac ako
polovica uverov bola tak ako v predchadzajucich
rokoch umiestnena do vyroby a rozvodu elektri-

ny, plynu a vody, dopravy a spojov. K zmenam
nedoslo ani v ramci jednotlivych odvetvi
priemyselnej vyroby, ktoré absorbovali len 26 %
z celkového Uverového balika. Uvery smerovali
do vyroby koksu a rafinovanych ropnych
produktov, vyroby kovov a vyroby chemikalii.

Pouzitie zahrani¢nych zdrojov na investicné
ucely v uvedenych odvetviach znamenalo nielen
dalSie upevnovanie Struktury  priemyslu
s taziskovymi odvetviami prvovyroby, ale aj
zvySovanie priemernej Urovne navratnosti
investicnych projektov.

Kazdoro¢né vysoké cerpanie dlhodobych
financnych Uverov, ktoré sa realizuje uz od roku
1995, prinasa zvySovanie zadlzenosti SR
a vysSie naroky na dlhovu sluzbu. V poslednom
obdobi k tomu pristupuje aj kurzové riziko
vyplyvajuce uz nielen z pohybu USD a DEM,
ale aj z pohybu SKK vodéi zahrani¢nym menam,
¢o sposobuje vyrazné zvySenie nakladovosti
tychto dverov. Slovenska ekonomika je
kapitalovo naro¢na a navySe vznikda casovy
nesulad medzi splatnostou Uverov a navrat-
nostou projektov, ¢im sa vytvaraju problémy
so splacanim prijatych Uverov, ktoré sa zacali
prejavovat uz v roku 1998.

Vzhladom na uvedené skutocnosti bude
nevyhnutné, aby slovenska ekonomika predo-
vSetkym zintenzivnila ziskavanie vlastného
kapitalu. Zdrojom pre domace investi¢né potreby
by sa mal stat aj zvyseny prilev priamych
zahrani¢nych investicii, pripadne ziskavanie
zahrani¢ného kapitalu prostrednictvom
kapitalového trhu. Pri efektivnom alokovani
tychto zdrojov mdze ekonomika rychlejsie
absorbovat a sama generovat technicky pokrok,
¢o povedie k zvySeniu jej konkurencie-
schopnosti.

V roku 1998 bol zaznamenany zvyseny prilev
kapitalu do ekonomiky SR formou priamych
zahrani¢nych investicii. Prilev vo vyske
19,9 mid. Sk bol vysledkom zvySenia priamych
zahrani¢nych investicii formou majetkovej ucasti
v podnikovom sektore, v bankach a pobockach



zahrani¢nych bank na uzemi SR o 13,6 mid. Sk
a ostatneho kapitalu (saldo obchodnych
a finanénych Uverov tykajlucich sa podnikov so
zahrani¢nou majetkovou Ucastou) o 6,3 mid. Sk.

Napriek tomu, Ze stav kapitalovej ucasti
zahrani¢nych investorov v rozsahu nad 10 %
v podnikovom sektore sa zvySil v roku 1998
o 12,2 mld. Sk, nemozno hovorit, Ze doslo
k obratu prejavujucom sa v tendencii trvalého
zvyseného zaujmu o ekonomiku SR. Zaujem
zahrani¢nych investorov sa v priebehu roka
sustredil predovsetkym na dve odvetvia, a to
vyrobu kovov a potravin a napojov, ktoré
absorbovali takmer 60 % z celkového prilevu.
V prospech jednorazovych akcii hovori
skuto¢nost, Zze okrem pretrvavajiceho zaujmu
o obchod, kam smerovalo dalsich 13,4 %
podnikovych priamych investicii, zvySna cast
bola diverzifikovana vo velmi malych c¢iastkach
medzi velky pocet hospodarskych subjektov,
pricom vo vacésine pripadov iSlo o navySenie uz
existujuceho zahrani¢ného kapitalu.

Poradie krajin podla pévodu zahraniéného
kapitalu sa v roku 1998 oproti predchadzajucim
rokom mierne zmenilo. Najviac zahrani¢nych
investicii prislo z Holandska (26 %), USA (20 %)
a Velkej Britanie (20 %). Uvedené krajiny takto
odsunuli az na dalsie miesta tradi¢né krajiny ako
st Nemecko (12 %) a Rakusko ( 7 %).

Napriek tomu, Ze saldo kratkodobého kapitalu
v priebehu roku 1998 nezaznamenalo vyrazné
wkyvy, v jeho jednotlivych segmentoch doslo
k znaénym posunom tak na strane aktiv, ako aj
pasiv. V strukture kratkodobého kapitalu
najvyraznejsi pohyb nastal v kratkodobych
pasivach komerénych bank. Rozhodujucim
sp6sobom tento vyvoj ovplyvnili kratkodobé
vklady od zahranicnych bank, ktoré v priebehu
roku 1998 zaznamenali znacné vykyvy. Zatial
¢o za obdobie januar az august kratkodobé
devizové vklady nerezidentov v bankach
na uUzemi SR vzrastli o takmer 25 mld. Sk,
v mesiacoch september az december bol
zaznamenany ich pokles vo  vySke
35,2 mid. Sk.

ZvySenie, resp. znizenie vkladov nerezidentov
v slovenskych bankach bolo ovplyvnené
predovsetkym uplatiiovanim menového nastroja
vo forme opatrenia NBS o devizovej pozicii bank
a pobociek zahrani¢nych bank na menové ucely,
¢o spobsobilo, ze vyvoju kratkodobych pasiv
v prislusnych mesiacoch zodpovedal zhruba aj
rovnaky vyvoj kratkodobych aktiv.

Zlozitejsia situacia nastala v septembri, ked
vyvoj makroekonomickych ukazovatelov naviac
podporeny bliziacimi sa parlamentnymi volbami
a rastucim deficitom bezného Uctu viedli k odlevu
kratkodobého kapitalu. Narastajuce signaly
0 znizujucej moznosti udrzat devizovy kurz
v stanovenom fluktuacnom pasme zosilnili
turbulencie na devizovom trhu. Zo strany
zahrani¢énych subjektov iSlo predovsetkym
o pokles kratkodobych vkladov nerezidentov
v bankach na uzemi SR, ktory v septembri
predstavoval 24,3 mld. Sk. U doméacich
subjektov bola zaznamenana zvySena konverzia
korunovych vkladov do deviz.

Prilev zdrojov na kapitalovom a finanénom ucte
nepokryl deficit bezného uctu, c¢o viedlo
k znizeniu devizovych rezerv NBS. Celkova
platobna bilancia skoncila v roku 1998 ako
schodkova (po prvykrat v historii SR), ked
devizové rezervy centralnej banky po wyluceni
kurzovych rozdielov poklesli o 19,5 mid. Sk
(t.j. 549,9 mil. USD).

2.3. Vyvoj devizovych rezerv

Devizové rezervy NBS ku koncu roka dosiahli
hodnotu 2 923,3 mil. USD. Oproti stavu k ultimu
decembra 1997 poklesli o 361,6 mil. USD.
Celkové devizové rezervy Narodnej banky
Slovenska boli v priebehu roka ovplyvhované
viacerymi faktormi. Rozhodujucim faktorom
pozitivne ovplyvnujuacim oblast prijmov boli
vladne pb6zicky od zahrani¢nych finanénych
institucii. V oblasti vydavkov sa v tomto obdobi
odrazilo pasivne saldo devizového fixingu NBS
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a splatky dlhovej sluzby viady SR a NBS. Vyvoj
devizovych rezerv NBS bol v sledovanom obdobi
Ciastoéne ovplyvneny aj vyvojom vzajomnych
kurzov volne vymenitelnych mien na svetovych
financnych trhoch. Pasivne saldo bilancie
prijmov a vydavkov (-549,9 mil. USD) bolo
Giastocne kompenzované pozitivnymi kurzovymi
rozdielmi (188,3 mil. USD), ktoré boli odrazom
vyvoja najma nemeckej marky voci americkému
dolaru na svetovych finan¢nych trhoch.

Prijmovu Cast devizovych rezerv determinovali
nasledovné faktory:

e Cerpanie vladnych poézic¢iek od zahra-

ni¢nych finan¢nych institucii v objeme

1 223,4 mil. USD (84 % celkovych prijmov),

e vynosy z depozit a cennych papierov

vo vySke 107,5 mil. USD,

e Cerpanie poéziciek NBS od medzina-

rodnych finan¢nych institacii (EXIM Bank of

Japan, EIB) v objeme 61,3 mil. USD,

e zvySenie objemu prijatych depozit

o 16,3 mil. USD,

e ostatné priimy NBS vo vyske

38,9 mil. USD.

Stranu vydavkov devizovych rezerv ovplyvnili:

* pasivne saldo devizovéeho fixingu NBS
vo vyske 9921 mil. USD (50,0 % celkovych
vydavkov),

e splatky dlhovej sluzby vliady vo vyske
622,6 mil. USD, z ¢oho 381,6 mil. USD
predstavovala splatka istiny kratkodobého, tzv.
preklenovacieho vladneho uveru,

e sgsplatky dlhovej sluzby NBS vo vyske
248,0 mil. USD, pricom splatky istiny
dlhopisov emitovanych centralnou bankou
predstavovali 110,6 mil. USD,

e ostatné vydavky NBS vo vyske
142,9 mil. USD, vyplyvajuce najma z realizacie
zahranicného platobného styku pre klientov
NBS.

Devizové rezervy NBS ku koncu roka 1998
postacovali na pokrytie 2,3-nasobku
priemerného mesacného dovozu tovarov
a sluzieb Slovenskej republiky v roku 1998,
¢o v porovnani s predchadzajucim rokom
predstavovalo znizenie krytia o takmer cely
mesiac. Na tomto vyraznom poklese sa okrem
znizenia hladiny devizovych rezerv v priebehu
roka 1998 spolupodielal aj narast priemerného

Vyvoj devizovych rezerv NBS v roku 1998
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mesacného dovozu tovarov a sluzieb (v USD
ekvivalente o 23,2 %) oproti predchadzajucemu
roku.

Devizoveé rezervy obchodnych bank mézeme
vymedzit ako kratkodobé devizové aktiva
obchodnych bank vodéi nerezidentom. Stav
tychto aktiv ku koncu roka 1997 bol 3 203,6 mil.
USD. K 31. decembru 1998 mali obchodné
banky devizové rezervy v objeme 3 034,5 mil.
USD, ¢o znamenalo, ze v priebehu roka poklesli
0 169,1 mil. USD. Stav devizovych rezerv celého
bankového sektora vratane NBS bol na zaciatku
roka 6 488,5 mil. USD, ku koncu decembra
5 957,8 mil. USD.

2.4. Zahraniéna zadlzenost a zahra-
niéna dlhova sluzba NBS a viady SR

Slovenska republika vykazovala
k 31. decembru 1998 celkovu hrubu zahrani¢nu
zadlzenost vo vyske 11,902 mid. USD. Oficialne
zadlzenie vlady SR a NBS bolo k ultimu
decembra na udrovni 2,407 mld. USD.
Zadlzenost komercnej sféry, t.j. komerénych
bank a podnikatelskych subjektov k rovnakému
datumu bola 9,391 mld. USD. DIh obci
predstavoval 56 mil. USD a zahrani¢ny dlh
vladnych agentur (Serpanie poézicky Statneho
fondu cestného hospodarstva) k poslednému
dnu roka dosiahol 47 mil. USD.

V Strukture celkovej hrubej zahrani¢nej
zadlzenosti SR predstavovali celkové hrubé
strednodobé a dlhodobé zahraniéné pasiva
7,297 mid. USD. Celkovy kratkodoby dih
k ultimu decembra bol vykazany vo vyske
4,605 mld. USD. Podiel celkového hrubého
zahraniéného dlhu na obyvatela SR dosiahol
2 209 USD. Podiel zahranicneho dlhu
na obyvatela SR vzrastol za rok 1998 0 342 USD
a od 1. januara 1993 o 1 647 USD,
¢o predstavovalo narast 393 %. Podiel
celkoveho kratkodobého dlhu na celkovom
hrubom zahranicnom dlhu SR predstavoval
38,69 %.

V roku 1998 bolo v ramci zahrani¢nej dihovej
sluzby statu uhradenych prostrednictvom
Narodnej banky Slovenska zahrani¢nym
veritelom spolu v prepocte 489 mil. USD. Z toho
predstavovali splatky istin v prepocte 383,5 mil.
USD a splatky urokov (kuponov) 105,5 mil. USD.

Celkovy zahrani¢ny dlh sa ku koncu roka 1998
oproti koncu roka 1997 zvysil v prepocte
o 2 mid. USD. V oblasti vykazovania celkového
hrubého zahrani¢ného dlhu doslo v roku 1998
k najvyraznejSiemu narastu v oktébri, ked
celkovy hruby zahrani¢ny dih SR dosiahol uroven
12,185 mld. USD. V auguste bola prvykrat
prekroCena statisticka hodnota zahrani¢ného
dlhu 12 mid. USD (12,184 mid. USD). Celkovy
narast zahrani¢ného dlhu v uplynulom roku
ovplyvnilo i Cerpanie poézicky vliady SR (emisia
dlhopisov), spolu v prepocéte 1 mid. USD
v priebehu roka.

Zahranicné pasiva komercénej sféry (mil. USD)

Zahranic¢né pasiva komercnej sféry spolu 8 021,5 9 391,9

podnikatel'ské subjekty 5116,0 6 625,7

komercéné banky 680,2 602,4

Kratkodobé pasiva spolu 41041 4 604,6

podnikatel'ské subjekty 1878,8 2 541,4
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Vyvoj kratkodobého zahraniéného dlhu komeréného sektora v roku 1998

[ mil. Sk

120

100

80

60

40

20

jan. feb. mar. apr. maj jun

Komeréné banky [l Podnikatelské subjekty
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roka 1997 znacny narast dlhu komeréného
sektora, t.j. zahraniéného dlhu podnikatelskych
subjektov a komerénych bank, ¢o v absolitnom
vyjadreni tejto stavovej veli¢iny predstavovalo
1,4 mid. USD.

Cista zahrani¢na zadlzenost, vypocitana ako
rozdiel hrubej zahraniénej zadlzenosti vo vyske
11,9 mild. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva ko-
mercnych bank a pasiva podnikovej sféry - do-
vozné zavazky a finanéné uvery) a zahraniénych
aktiv vo vySke 7,7 mld. USD (devizové rezervy
NBS, zahrani¢né aktiva komerénych bank a za-
hrani¢né aktiva podnikovej sféry - vyvozné pohla-
davky a finan¢né uvery) dosiahla k 31. decembru
1998 vysku 4,2 mid. USD. Na zaciatku roka 1998
bola vykazana hodnota ¢istého zahrani¢ného dlihu
vo wyske 1,9 mid. USD, takze v priebehu roka
1998 doslo k jeho narastu o 2,3 mld. USD, pricom
najvySsi narast distého zahraniéného zadlzenia
zaznamenala podnikova sféra (1,4 mid. USD).
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e 7 toho dodavatelské Gvery === financné uvery

2.5. Devizovopovolovacia éinnost NBS

Narodna banka Slovenska, ako devizovy
organ, na zaklade splnomocneni devizového
zakona vydala v roku 1998 devizové povolenia
a devizové licencie v nasledovnej strukture:

- devizoveé povolenia: 680 povoleni a 85 dodatkov,

- devizové licencie: 38 licencii a 24 dodatkov.

Devizové povolenia

Investovanie v zahranici

V roku 1998 vydala NBS 64 devizovych
povoleni a 5 dodatkov, z toho 52 devizovych
povoleni a 5 dodatkov na priame investovanie
mimo krajin OECD v objeme 98,6 mil. Sk
a 12 devizovych povoleni na portfoliové
investovanie v objeme 42,5 mil. Sk (vratane
krajin OECD).

Z celkového poc¢tu vydanych povoleni
na investovanie v zahranici bolo 57 devizovych
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Poznamka: Priame investovanie do krajin OECD je liberalizované.

povoleni a 4 dodatky na investovanie formou
penazného vkladu v objeme 99,6 mil. Sk
a 7 devizovych povoleni a 1 dodatok
na investovanie formou nakupu cennych
papierov - akcii - v objeme 41,5 mil. Sk.

Prijimanie finanénych uverov zo zahra-
nic¢ia

V roku 1998 vydala NBS 141 devizovych
povoleni a 36 dodatkov tykajucich sa
zahraniénych uUverov, z toho 122 devizovych
povoleni bolo vydanych na prijatie financnych
uverov v sume 18 793,0 mil. Sk a 19 devizovych
povoleni v sume 719,5 mil. Sk na splatenie
financnych uverov. Osem devizovych povoleni
bolo nevyuzitych. V 3 pripadoch v sume
163,9 mil. Sk bola su¢asne udelena aj vynimka
z ponukovej povinnosti a v 6 pripadoch
v sume 592,3 mil. Sk vynimka z transferovej
povinnosti.

Z hladiska Casovej Struktury predstavuju uvery
s lehotou splatnosti do jedného roka 84,54 %
(15 888,7 mil. Sk), do dvoch rokov 15,42 %
(2 896,9 mil. Sk) a do troch rokov 0,04 %
(7,4 mil. Sk).

Z celkového poctu povolenych Uverov boli
v 46 pripadoch poskytovatelmi nebankové
subjekty (5 276,9 mil. Sk) a v 76 pripadoch

zahrani¢né banky (13 516,1 mil. Sk). Bankovou
garanciou je zabezpeCenych 79 uverov
(4 436,7 mil. Sk) a 4 uvery (6 970,3 mil. Sk)
garanciou viady SR.

Najvd¢Sou mierou sa na poskytovani
povolenych  uUverov  podielaju  subjekty
(vratane medzinarodnych) SO sidlom
vo Velkej Britanii (6 447,6 mil. Sk),
v CR (2 928,1 mil. Sk), v Luxembursku
(2 780,6 mil. Sk), v Rakusku (1 778,8 mil. Sk),
v Nemecku (1 610,2 mil. Sk) a vo Francuzsku
(1 336,2 mil. Sk).

Rozhodujuci podiel 92,4 % (17 359,6 mil. Sk)
predstavuju uUvery urcené na financovanie
prevadzkovych potrieb, 7,6 % (1 433,4 mil. Sk)
predstavuju Gvery na financovanie investicii.

Predpokladané cerpanie a splacanie uve-
rov povolenych v roku 1998 s lehotou splat-
nosti do 3 rokov (kurz k 31.12.1998) [mil. Sk]

Cerpanie 18 420,9 3721 0,0

Saldo 13 647,4 -13048,7 -598,7
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Odvetvové urcenie povolenych uverov

tdoprava, cestovny ruch, spoje 7 7 859,7

obchod, pohostinstvo, ubytovanie 45 1867,3

tazha nerastnyjch surovin 1 541

ostatné 11 2 139,5

Poznamka: Prijimanie uverov so splatnostou tri alebo
viac rokov, ako i uverov z krajin OECD urcenych

na nakup tovarov a sluzieb zo zahranicCia je
liberalizované.

Zabezpecenie zavizkov cudzozemcov
tuzemcami

Na zabezpecenie zavazkov dcérskych alebo
odberatelskych spolo¢nosti v zahrani¢i bolo
tuzemskym subjektom vydanych 56 devizovych
povoleni a 4 dodatky v celkovej sume
12 882,7 mil. Sk.

Poskytovanie finanénych uverov

V hodnotenom obdobi boli vydané 3 devizoveé
povolenia na poskytnutie finanénych uverov do
zahranicia v sume 427,2 mil. Sk. Poskytovanie
uverov do krajin OECD so splatnostou pat alebo
viac rokov, ako i uverov do krajin OECD
urCenych na uhradu za tovar a sluzby dodané
do zahranicia je liberalizované.

Obchodovanie so zahraniénymi cen-
nymi papiermi

Na predaj a nakup zahrani¢nych cennych
papierov bolo vydanych 226 devizovych povoleni
v celkovom finanénom objeme 83,5 mil. Sk,
z toho na predaj zahrani¢nych cennych papierov

216 devizovych povoleni v objeme 37,8 mil. Sk
a na nakup 10 devizovych povoleni v objeme
45,7 mil. Sk.

Jedno devizové povolenie bolo vydané na
prijatie zahrani¢nych cennych papierov ako
Uhrada penaznych pohladavok voéi zahraniciu
a 3 dodatky boli vydané k devizovym povoleniam
na nakup zahrani¢nych cennych papierov -
zamestnaneckych akcii.

Obchodovanie s finanénymi derivatmi

Spolu 34 povoleni bolo vydanych na uzatvo-
renie opcnych zmluv na kipu zamestnaneckych
zahrani¢nych cennych papierov a 2 devizové
povolenia a 1 dodatok boli vydané na obchodo-
vanie s finanénymi derivatmi v suvislosti
so zaistenim splatok uGverov prijatych v cudzej
mene.

Zriadenie uctov v cudzej mene v zahra-
niénych bankach

¢ 51 devizovych povoleni a 19 dodatkov bolo
ucelovo urc¢enych na uhradu nevyhnutnych
nakladov spojenych s vykonavanim staveb-
nych, montaznych a opravarenskych prac
v zahranici. Predpokladany objem vykonanych
prac v zahrani¢i podla uzatvorenych zmluv
predstavuje 1 824,4 mil. Sk,

e 10 devizovych povoleni a 2 dodatky boli
vydané na priame pouzitie penaznych
prostriedkov ziskanych zo zahrani¢ného uveru
na uhradu za dovoz technologii, dopravnych
prostriedkov a surovin v zahraniéi prostrednict-
vom poskytovatelov Uverov - zahrani¢nych bank,
e 2 devizové povolenia a 2 dodatky boli vyda-
né na otvorenie devizovych Uctov - custody uctov,
e 2 devizové povolenia a 1 dodatok boli vyda-
né na mimoriadny nakup devizovych prostried-
kov a ich prevedenie na ucet v zahranici



sluziaci na obchodovanie na zahrani¢nych
komoditnych burzach a nakup zahrani¢nych
cennych papierov,

* 1 devizové povolenie bolo vydané v suvislosti
so zaistovacimi operaciami realizovanymi
na zahrani¢nych komoditnych burzach.

Zriadenie uctov v cudzej mene v tuzem-
skych bankach

e 38 devizovych povoleni a 8 dodatkov bolo
vydanych na podporu vyvozu, 35 devizovych
povoleni a 2 dodatky boli ur¢ené na vykona-
vanie reexportnych operacii,

¢ 1 devizové povolenie a 1 dodatok boli vyda-
né za ucelom efektivnejSieho vyuzitia zahranic-
ného uveru.

Devizové povolenia boli vydané do 1. 4. 1998.

Nakup cudzej meny v hotovosti a vy-
nimka z ponukovej povinnosti

¢ 4 devizové povolenia boli vydané za u¢elom
zjednodusenia vybavovania pracovnikov-
-Ziadatelov prostriedkami na zahrani¢né
pracovné cesty,

¢ 1 devizové povolenie bolo vydané za u¢elom
vyplatenia honorarov a Startovného zahranic-
nym ucastnikom medzinarodného poduijatia,

¢ 1 dodatok bol vydany v suvislosti s vykona-
vanim Spedic¢nej ¢innosti.

Devizové povolenia boli vydané do 1. 4. 1998.

Devizové licencie

e 33 devizovych licencii a 22 dodatkov bolo
vydanych na obchodovanie s cudzou menou

a Sekmi (nebankové zmenarne),

e 2 dodatky boli vydané k devizovym licenciam
na vykonavanie obchodov s finanénymi
derivatmi,

* 5 devizovych licencii bolo vydanych na vyko-
navanie obchodov so zahraniénymi cennymi
papiermi.

3. VEREJNY SEKTOR

Vyvoj hospodarenia statneho rozpoctu

Zakon ¢. 375/1997 Z.z. o stathom rozpocte
na rok 1998 predpokladal schodok statneho
rozpoctu vo vyske 5,0 mid. Sk pri rozpoctovych
prijmoch 179,8 mld. Sk a vydavkoch 184,8 mid.
Sk, pricom bolo povolené jeho prekrocenie
0 sumu z predaja emitovanych statnych
dlhopisov na krytie vydavkov spojenych
s bytovou vystavbou a s nahradou za vyvlastnenie
pozemkov pri vystavbe dialnic v celkovom
objeme 3,0 mid. Sk.

V désledku neplnenia rozpodtovych prijmov
bol v decembri 1998 schvaleny Zakon
¢. 376/1998 Z.z., ktory znizil rozpoctované
prijmy na uroven 168,6 mild. Sk a zvysil deficit
na 16,2 mld. Sk pri zachovani moznosti jeho

prekro¢enia o uvedenu sumu 3,0 mlid. Sk.

Skutocné prijmy dosiahli ku koncu roka uroven
177,8 mid. Sk, vydavky 197,0 mld. Sk a deficit
statneho rozpoctu 19,2 mid. Sk. Prijmovu
i vydavkovu cast vSak treba korigovat o tzv.
granty a transfery, ktoré sa pouzili ako doplnkové
zdroje rozpoctovych uloh najma prostrednictvom
kapitoly Ministerstva dopravy, p6st a teleko-
munikacii v suvislosti s prevodmi prostriedkov
Statneho fondu cestného hospodarstva urée-
nych na vystavbu a opravy dialnic. Celkova suma
grantov a transferov dosiahla uroven 11,8 mid. Sk.
Ide o rozpoc¢tovo neutralnu operaciu, ktora
neovplyvnuje vysku deficitu, ale umelo zvySuje
uroven prijmov i vydavkov statneho rozpodctu.
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Po vycleneni grantov a transferov dosiahli
skuto¢né prijmy sumu 166,0 mid. Sk (98,5 %
z upraveného rozpodctu), ¢o predstavuje ich
vypadok v objeme 2,6 mid. Sk. Nizsi vyber dani
oproti rozpoctovanym bol vykazany hlavne pri
dani z prijmov pravnickych oséb (24,6 mid. Sk
oproti rozpocétovanym 27,7 mid. Sk) a dani
z pridanej hodnoty (55,3 mld. Sk oproti
56,5 mld. Sk). Pric¢iny boli nielen v zlej
ekonomickej situacii vacsiny podnikatelskych
subjektov, ale aj v ich uvolnenej platobnej
discipline. Vyznamnu ulohu tu zohrala aj nesprav-
ne odhadnuta dynamika rastu konecnej spotreby
pri stanoveni predpokladaného prijmu pri dani
z pridanej hodnoty.

Dovozna prirazka priniesla do statneho rozpoc-
tu 6,3 mld. Sk a oproti rozpocétovanej sume bola
nizSia o 0,3 mid. Sk (v priebehu roka bola
znizena a mala platnost len do 1. oktobra 1998).
Spotrebné dane boli splnené na 100 %,
najlepsie vysledky boli dosiahnuté pri dani
z prijmov fyzickych osbb (prekrocenie o 2,5 mid.
Sk, najma u o0sbb v zavislej ¢innosti).

Celkovy objem zrealizovanych vydavkov (bez
grantov a transferov) dosiahol vysSku 185,2 mid.
Sk, ¢o predstavovalo plnenie zamerov rozpoctu
na 100,2 %.

Vzhladom na nepriaznivl situaciu v prijmovej
oblasti statneho rozpodtu, ktora svojim objemom
nepostacovala na krytie vydavkov, dochadzalo
v priebehu celého roka k tzv. zosuladovaniu
Cerpania vydavkov s tvorbou prijmov a to ich
regulaciou, ktora sa vsak nevztahovala na takmer
50 % vydavkov. ISlo o davky vyplyvajuce zo
zakona, zavazky statu k zdravotnym poistovniam,
socialnej poistovni a niektoré dalsie polozky.

Vztah NBS a statneho rozpoétu Sloven-
skej republiky

V roku 1998 bol vztah Narodnej banky
Slovenska k Ministerstvu financii SR upraveny
v zmysle rozhodnutia Bankovej rady NBS zo dna
20. marca 1998. Bankova rada NBS
reSpektovala zakon Narodnej rady SR

Vyvoj prijmov a vydavkov $tatneho rozpoétu v roku 1998

[ mid. Sk ]

200
180
160
140
120
100
80
60
40

20

311. 28.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6.

[ prijmy

31.7. 31.8. 30.9. 3110. 30.11. 31.12.

= ydavky



¢. 375/1997 Z.z. o statnom rozpocte na rok
1998 a schvalila nulové Urocenie pre zostatky
zavazkov a pohladavok statu v NBS pre cely rok
1998.

Za hodnoteny rok zrealizovala centralna banka
preddavky na odvod zostavajuceho zisku
do statneho rozpoctu vo vysSke 2,2 mid. Sk
a v ramci definitivneho vyrovnania vztahov
uhradila koncom marca 1999 este objem
66,5 mil. Sk.

Vyvoj statnych finanénych aktiv a pasiv

Statne finanéné aktiva ulozené vo forme
depozit v NBS predstavovali k ultimu roka
hodnotu 2,4 mld. Sk. V priebehu roka doslo
k zmene v oblasti aktiv, ktoré oproti
pociatoénému stavu zaznamenali pokles
o 3,7 mid. Sk. Dévodom ich poklesu bola
Uhrada istiny pozicky SAL a G 24 v Uhrnnej vyske
3,7 mild. Sk. Minimalne zmeny sa tykali
financnych uhrad vyplyvajucich zo Zakona
¢. 330/91 Zb. o pozemkovych upravach,
mimosudnych rehabilitaciach a majetku byvalej
KSC.

Statne finanéné pasiva mali pocas celého roka
nulovu hodnotu.

Statne fondy

Stav finan¢nych prostriedkov na ucétoch
statnych fondov po zohladneni uverov bol
k ultimu roka -20,5 mld. Sk a v dIznickej pozicii
boli fondy pocas celého roka. Vyraznou mierou
ovplyvnili stav finanénych prostriedkov Uveroveé
zdroje pre Statny fond cestného hospodarstva
(8FCH) poskytnuté tuzemskymi a zahraniénymi
bankovymi institiciami na financovanie vystavby
dialnic. V priebehu roka vzrastla vyska uveru
pre SFCH o 8,5 mld. Sk a dosiahla hodnotu

22,3 mld. Sk. V sledovanom obdobi vykazoval
Gver aj Statny fond trhovej regulacie SR
v polnohospodarstve a Statny podporny fond
podohospodarstva a potravinarstva. Najvyssi
zostatok na ucte (1,4 mid. Sk) k 31. decembru
1998 vykazoval Statny fond likvidacie JEZ
a nakladania s vyhoretym jadrovym palivom
a radioaktivnymi odpadmi, kde hlavny zdroj
prijmov tvori prispevok vo vyske 10 % z predajnej
ceny elektrickej energie vyrobenej v jadrovej
elektrarni. Dalsim fondom, ktorého zostatok sa
k ultimu jednotlivych mesiacov pohyboval
v rozpéti od 0,7 mid. Sk do 2,7 mld. Sk je Statny
fond rozvoja byvania. Ku koncu roka poklesol
jeho zostatok na najnizsiu hodnotu 0,7 mid. Sk,
z toho 0,6 mld. Sk uz bolo pridelenych
jednotlivym subjektom, ktoré ich postupne
Gerpaju z uctu. Celkovo vyvoj v hospodareni
statnych fondov zaznamenal zhorsenie najma
v dosledku uvedeného vplyvu SFCH.

Vnutorna zadlzenost voéi bankovému
sektoru

Cista vnatorna zadlzenost verejného sektora
vocCi bankovej sustave dosiahla ku koncu roka
1998 77,9 mld. Sk, ¢o v porovnani
s vychodiskom roka predstavovalo narast
8,6 mld. Sk. Po priratani zahrani¢nej zadlzenosti
(60,7 mid. Sk) a hodnoty statnych dlhopisov vo
vlastnictve nebankovych subjektov (10,0 mid. Sk)
dosiahla celkova cista zadlzenost verejného
sektora sumu 148,6 mlid. Sk.

Skutoc¢nosti, ktoré v priebehu roka ovplyvnovali
vySku  vnutorného dlhu  statu  mozno
charakterizovat nasledovne:

- v marci bol aplikovany systém vedenia jedného
Uuctu statu v NBS, sucastou ktorého sa stal
nielen prijmové a vydavkové udty vratane
pokladni¢nych poukazok bezného roka, ale aj
vSetky Uc¢ty suvisiace s tzv. Uverovymi
operaciami statu suvisiacimi so splacanim
statneho dlhu. Vplyvom nového systému
poklesla vySka vnutorného dlhu v porovnani
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s vychodiskom roka o 3,8 mld. Sk, z toho
prebytok hospodarenia statneho rozpoctu
tvoril takmer jednu tretinu,

v ramci nového systému vedenia uctu Statu
v NBS bola zrealizovana splatka Uveru z roku
1991 Narodnej banke Slovenska v objeme
5,5 mid. Sk,

najvyraznejsi vplyv na vykazovanu poziciu
vnutorného dlhu, predovsetkym v druhom
polroku, mal vyvoj hospodarenia statneho
rozpoc¢tu. V prvom Stvrtroku hospodaril statny
rozpocet s prebytkom, postupne z polro¢ného
deficitu 3,9 mld. Sk dosiahol v juli hranicu
deficitu takmer 9,0 mid. Sk. Dali prepad
nastal v novembri (12,9 mild. Sk) a koniec
hospodarskeho roka skoncil s deficitom
19,2 mid. Sk,

emisie statnych dlhopisov v mesiacoch januar
az oktéber (spolu ich bolo 40, z toho v 7 pripa-
doch nebola akceptovana ziadna ponuka) boli
ur¢ené na splatky istin statnych dlhopisov
z predchadzajucich rokov a na splatku Uveru
Narodnej banke Slovenska (v zmysle Zakona
¢. 375/1997 Z.z. §14), dalej na prekon-
vertovanie statnych pokladni¢nych poukazok
emitovanych v roku 1997 a na krytie vydavkov
spojenych s bytovou vystavbou a s nahradou
na vyvlastnenie pozemkov pri vystavbe dialnic
(Zakon ¢. 375/1997 Z.z. §13). Celkovy akcep-
tovany dopyt z jednotlivych emisii dosiahol
takmer 67 mld. Sk, na druhej strane vsSak
splatky vnutorného a zahrani¢ného dlhu
Slovenskej republiky v priebehu roka dosiahli
44,5 mid. Sk,

vplyv na pokles vnutorného dlhu v mesiacoch
maj a jun mali finanéné prostriedky, ktoré boli
ziskané predajom eurobondov na zahrani¢nom
finanénom trhu a boli preuctované do koru-
novej protihodnoty. Cast prostriedkov bola
uréena na financovanie vystavby dialnic pros-
trednictvom Statneho fondu cestného hospo-
darstva a ich deponovanie v bankovych insti-
ticiach spdsobilo docasny pokles vnutornej
zadlzenosti v uvedenych mesiacoch s pre-
mietnutim do vysky zahrani¢ného dlhu SR,

v priebehu roka dochadzalo k vyraznejsiemu
vplyvu vlastnictva statnych dlhopisov u neban-
kovych subjektov (asi od polroka, ked objem

v ich drzbe sa pohyboval na urovni 7 az
12,7 mid. Sk), ktoré v Strukture vykazovania
Cistej pozicie vlady SR vodi bankovej sustave
neparticipuju,

- od tretieho Stvrtroka nastali problémy
s prefinancovanim prehlbujuceho sa deficitu
v hospodareni statneho rozpodctu. V septembri
sa opat, takmer po piatich mesiacoch, zacali
pouzivat statne pokladnicné poukazky, ktoré
boli aj v nasledujuicom mesiaci emitované
takmer vylu¢ne do portfélia NBS,

- z ostatnych parcialnych poloziek, ktoré svojim
charakterom znizuju celkovu poziciu viady, bol
v porovnani s vychodiskom roka zaznamenany
pokles vo vkladoch na ucétoch miestnych
uradov (o 1,6 mild. Sk), poistné fondy skongili
takmer na udrovni vychodiska roka a statne
svoju deficitnU  poziciu (v porovnani
s vychodiskom roka o dalsich 1,6 mid. Sk).

4. MENOVA POLITIKA A MENOVY VYVOJ

Menovy vyvoj prebiehal v roku 1998
v prostredi, ktoré mozno charakterizovat
pokra¢ovanim negativnych tendencii
z predchadzajucich dvoch rokov a to v oblasti
vysokého deficitu bezného uc¢tu platobnej
bilancie, fiSkalnej expanzie a spomalujuceho sa
rastu realneho HDP. Za priaznivy mozno
povazovat vyvoj inflacie, ktorej spomalenie
medzirocnej dynamiky bolo ovplyvnené
zastavenim zvySovania regulovanych cien,
priaznivym vyvojom cien potravin a prehibenim
zahranicnoobchodnej nerovnovahy, ktora
eliminovala vplyv rastu domaceho dopytu
na cenovu hladinu.

Menova politika NBS bola ovplyviiovana
externymi  faktormi v  podobe prilevu
zahrani¢nych zdrojov z vladnej pdzicky, krizami
finanénych trhov, devalvacnymi ocakavaniami
verejnosti, vysokym deficitom vo fiSkalnej oblasti
a znacnym objemom splatok dlhovej sluzby
vlady, v doésledku ¢oho dochadzalo k vysokej



volatilite Urokovych sadzieb. Po vyraznom
poklese devizovych rezerv rozhodla Bankova
rada NBS o zruseni rezimu fixného vymenného
kurzu. Vykon menovej politiky NBS a jej
smerovanie zostali nezmenené aj po zavedeni
plavajuceho vymenného kurzu slovenskej koruny
pri ¢iasto¢nej modifikacii menovych nastrojov.

4.1. Hodnotenie menového vyvoja

Roc¢na dynamika rastu cenovej hladiny merana
indexom spotrebitelskych cien dosiahla k ultimu
roka 5,6 % a nachadzala sa v intervale stanove-
nom v menovom programe NBS na rok 1998.

Vyvoj vymenného kurzu slovenskej koruny bol
pocas roka rozdielny. Kym do konca jula sa
pohyboval v relativne Uzkom intervale v ramci
devalvacénej casti fluktuaéného pasma,
od augusta sa na jeho vyvoji zacali prejavovat
negativne tendencie. Vplyvom pokracujuceho
prehlbovania makroekonomickej nerovnovahy,
tak vnutornej, ako aj vonkajSej, sa hodnotenie
Slovenskej republiky zo strany medzinarodnych
ratingovych agentur zacalo zhorSovat. Ruska
finan¢na kriza, ktora sa prejavila v auguste,
spoOsobila stratu dévery zahrani¢nych investorov
v rozvijajuce sa trhy a nasledné znizovanie ich
angazovanosti v danych regionoch. Odlev
velkého mnozstva kapitalu mal za nasledok
pokles akciovych indexov lokalnych kapitalovych
trhov a vymennych kurzov narodnych mien.

Spolu s pripravovanymi parlamentnymi volbami
dochadzalo k rastu devalvacnych ocakavani
verejnosti. Realizacia tychto ocakavani sa
prejavovala v konverzii korunovych aktiv na
devizové, v pred¢asnom uhradzani platieb za
buduce dovozy, odkladanim prijmov za vyvozy,
predzasobovanim sa, zvySsenymi nakupmi
predmetov dlhodobej spotreby. Nadmerny dopyt
po devizovych prostriedkoch mal za nasledok
znehodnocovanie vymenného kurzu slovenskej
koruny az na hranicu stanoveného fluktuacného
pasma. Narodna banka Slovenska v priebehu

augusta a septembra intervenovala v prospech
stability meny a za tymto uc¢elom pouzila 1 mid.
USD. Z dbévodu zachovania urovne dosiahnutej
konvertibility slovenskej koruny rozhodla
Bankova rada NBS 1. oktobra o zruseni rezimu
fixného nominalneho vymenného kurzu v ramci
fluktuacného pasma a o jeho nahradeni rezimom
plavajuceho vymenného kurzu - floatingom.
V priebehu nasledujucich dni sa vymenny kurz
znehodnotil na uroven 17 % v porovnani
s byvalou paritou, nasledne sa vsak korigoval
a ku koncu roka dosiahol uroven 22,081 Sk
za jednu DEM, ¢&o zodpovedalo jeho
medzirocnému znehodnoteniu o 13,83 %.
Za referenénd menu, ku ktorej sa vyvoj
vymenného kurzu monitoruje a urcuje, bola
zvolena DEM a od 1. januara 1999 euro.

V prostredi realizacie devalvaénych ocakavani,
sprevadzanych poklesom korunovych depozit
a znizovanim oficialnych devizovych rezerv, stala
centralna banka pred viacerymi alternativami.
NBS mohla nadalej udrziavat fixny vymenny
kurz, avSak pri dalSom tazko odhadnutelnom
(tak do velkosti, ako aj do doby trvania)
poklese devizovych rezerv centralnej banky by
na ich znizovanie poésobila aj nevyhnutnost
refinancovania bankového sektora a vlady SR.
Zastavenie refinancovania obchodnych bank by
viedlo k ich vaznym likviditnym problémom
a zastavenie refinancovania statu by nebez-
pecne skomplikovalo obsluha viadneho dlhu.
Ekonomické dopady takejto situacie by posko-
dili hospodarstvo SR na dihé obdobie, obmedzil
by sa prilev devizovych zdrojov do ekonomiky
a rovnako by sa spomalil uz aj tak nedostato¢ny
prilev  priamych zahrani¢nych investicii.
Z obdobnych doévodov nebolo mozné branit
stabilitu vymenného kurzu vyraznym zvysenim
urokovych sadzieb tak, ako to bolo realizované
v maji 1997. Po analyze vSetkych skutocnosti
a moznych dopadov rozhodnuti centralnej banky
rozhodla sa Bankova rada NBS zaviest plavajuci
vymenny kurz. Toto rozhodnutie znamenalo
znehodnotenie meny, avSak v mensom meradle,
nez by sa realizovalo pri inych variantoch.
Nasledne sa umoznilo mierne uvolnenie menove;j
politiky, uUrokové sadzby poklesli a bankovy
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sektor bol opat ochotny a schopny
prefinancovavat rastice finanéné potreby statu
s pozitivnym dopadom na véasnost uhradzania
vladnych zavazkov.

Z doévodu nizSieho rastu cenovej hladiny ako
v roku 1997, ako aj vzhladom na znehodnotenie
nominalneho vymenného kurzu, sa v roku 1998
realny efektivny vymenny kurz slovenskej koruny
znehodnotil voc&i svojim édsmim najvyznamnejsim
obchodnym partnerom o 7,0 %. Zahrnutim
Ceskej republiky do vypodtu by sa realny efektiv-
ny vymenny kurz znehodnotil o 14,5 %. Aj na-
priek znehodnocovaniu realneho efektivneho vy-
menného kurzu, ktoré by malo viest k zvySovaniu
cenovej konkurencieschopnosti domacich
vyrobkov na svetovych trhoch, nedoslo
k zlepSeniu zahraniénoobchodnej bilancie.

Podiel deficitu bezného uctu platobnej bilancie
na HDP dosiahol 10,1 % a bol negativne
ovplyvneny devalvacnymi ocakavaniami
verejnosti v 2. polroku, expanzivnym vyvojom
verejného  sektora, ako aj zvySenim
konkurencieschopnosti azijskych ekonomik
znehodnotenim ich domacich mien. Fiskalny

deficit dosiahol podla odhadov centralnej banky
podiel na HDP 5,6 % a v priebehu roka tak doslo
k zvySeniu tlaku na urokové sadzby
a k pokracovaniu vytlaéania sukromnych
investicii verejnymi.

Medzibankové urokové sadzby sa do jula
vyvijali v sulade s usilim NBS o ich znizovanie, ¢o
ovplyvnil aj prilev zdrojov zo zahrani¢nej pozicky
vlady. V auguste sa na ich Urovni zacal prejavovat
odlev korunovej likvidity spdsobeny realizaciou
devalvaénych ocakavani domacich subjektov.
Vyska urokovych sadzieb kulminovala v oktobri,
ked' sa nedostatok zdrojov, z dévodu nakupov na
devizovom fixingu NBS, prejavil nesplnenim
povinnych minimalnych rezerv a priemerné
mesacné urokové sadzby depozit vSetkych
splatnosti sa pohybovali v intervale od 23,4 % -
29,4 %. Aktivna refinanéna politika centralnej
banky, realizovana v poslednom Stvriroku,
priaznivo ovplyvnila vyvoj urokovych sadzieb.
Hladina priemernych urokovych sadzieb sa
v decembri stabilizovala v rozpéati 14,5 % - 18,9 %.
Vyvoj medzibankovych sadzieb ovplyvnil aj vyvoj
urokovych mier klientskych depozit a poskyto-
vanych Uverov klientom.

REER slovenskej koruny (pre 2, 8 a 9 obchodnych partnerov) - index na baze CPI
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Vyvoj menovych agregatov prebiehal v sulade
s menovym programom NBS, ktory musel byt po
zavedeni floatingu modifikovany. Vplyvom vyvoja
na devizovom trhu doslo ku koncu septembra
k zmene trendu menovych agregatov, ¢o sa
prejavilo predovSetkym v poklese cistych
zahrani¢nych aktiv. V absolutnom vyjadreni
poklesli medziro¢ne cCisté zahranicne aktiva vo
fixnom kurze k ultimu decembra o 29,1 mid. Sk,
¢o predstavovalo v relativnom vyjadreni pokles
o 41,7 %. Tento pokles bol vyvolany
predovsetkym znizenim devizovych rezerv NBS
z dévodu nakupu devizovych prostriedkov
obchodnymi bankami na devizovom fixingu NBS,
za Uc¢elom financovania platieb klientov.

Penazna zasoba, merana agregatom M2
(vo fixnom kurze), dosiahla k 31. decembru
hodnotu 466,1 mid. Sk. Dynamika rastu M2
poklesla na medziro¢nej baze na 2,8 % z 8,9 %
v roku 1997. V absolutnom vyjadreni vzrastla
penazna zasoba od zaciatku roka o 12,6 mld. Sk
v porovnani s narastom o 37 mld. Sk v roku
1997. Znizenie dynamiky rastu M2 v 4. Stvrtroku
neznamenalo sprisnenie menovej politiky, ale len
reakciu verejnosti v doésledku devalvacnych

ocGakavani. Pokles cistych zahrani¢nych aktiv sa
prejavil vo vyvoji penaznej zasoby, pretoze cast
prekonvertovanych korunovych zdrojov bola
pouzitd na predéasné platby do zahranicia,
predovSetkym za dovozy. To sa nasledne
odrazilo vo vyraznom zvySeni deficitu obchodnej
bilancie v oktébri a v poklese medziro¢ného
tempa rastu penaznej zasoby.

Prorastovo pésobili na vyvoj M2 vyluéne doma-
ce zdroje tvorby, Cisté domace aktiva a sezonny
vplyv ostatnych distych poloziek koncom roka.
Ostatné cisté polozky poklesli v decembri
medzimesacne o 14,9 mld. Sk, ¢o bolo ovplyv-
nené predovSetkym koncoroénym pripisovanim
urokov ku vkladom. Ich prorastovy vplyv na
penaznu zasobu vsak bol nizsi ako v minulom
roku (ked v decembri poklesli oproti novembru
o 21,7 mid. Sk), pretoze objem pripisovanych
urokov bol ovplyvneny aj vyraznym medzimesac-
nym poklesom korunovych vkladov o 20,1 mid. Sk
v septembri 1998. Nizsi prirastok M2 v decembri
1998 suvisel aj s realizaciou vydavkov statneho
rozpod¢tu v poslednych dnoch roka, ¢im sa tieto
prostriedky realne dostali na ucty v obchodnych
bankach az zac¢iatkom januara 1999.

Medziroéné tempo rastu M2 (vo fixnom kurze)
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Medziro¢na dynamika rastu ¢istych domacich
aktiv dosiahla 10,9 % a bola v sulade s menovym
programom NBS, rovnako ako miera rastu
uverov podnikom a obyvatelstvu so svojou
dynamikou rastu 5,5 %. V absolutnom vyjadreni
vzrastol objem uUverov podnikom a obyvatelstvu
0 20,0 mld. Sk, ¢o bolo viac ako dvojnasobok
prirastku v roku 1997. Napriek vysSiemu
absolutnemu prirastku cistého uveru vlade
a FNM, poklesla dynamika rastu tohto agregatu
v porovnani s rokom 1997 o 7,8 percentualneho
bodu na 34,7 %. V porovnani s pdvodnou
programovanou hodnotou rastu 25,7 % bola
vysSia dynamika rastu Cistého Uveru viade a FNM
sposobena najma novelizaciou zakona o statnom
rozpocéte v novembri 1998, ktorou sa deficit
Sstatneho rozpoc¢tu na rok 1998 zvysil
o 11,2 mld. Sk.

4.2. Struktura pefhiaznej zasoby

V priebehu roka 1998 vzrastla perniazna zasoba
M2 (vo fixnom devizovom kurze) o 12,6 mld. Sk
na 466,1 mid. Sk. Na jej naraste sa podielali
wyhradne kvazipeniaze, ktorych stav sa zvysil
o 31,4 mid. Sk. Naopak, peniaze M1 poklesli
o 18,8 mld. Sk. Po miernom naraste
medziroénej dynamiky penaznej zasoby v januari
a februari bol jej vyvoj v ostatnych mesiacoch
roka charakterizovany klesajucim trendom.
Znizenie medziro¢ného rastu agregatu M2 sa
prehibilo v druhom polroku a ku koncu decembra
jeho rast dosiahol 2,8 %. Bolo to ovplyvnené
jednak septembrovym vyvojom v devizovej
oblasti, ale aj dalSim zniZzenim objemu
pripisanych urokov k ultimu roka.

V priebehu jednotlivych sStvrtrokov bol vyvoj
penaznej zasoby ovplyvneny terminmi plnenia
zavazkov voci statnemu rozpoctu, ¢o sa prejavilo
predovsetkym v prvom sStvrtroku jej sezénnym
poklesom. V porovnani s predchadzajucimi
rokmi bol atypicky pokles agregatu M2 v tretom
Stvrtroku spoésobeny devalvacnymi o¢akavaniami
domacich ekonomickych subjektov, ktorych

jednou z foriem prejavu bolo urychlovanie platieb
za dovozy s naslednym dopadom na znizenie
korunovych vkladov. Aj v tomto roku pokracovala
tendencia poklesu decembrového prirastku
korunovych vkladov z pripisovania urokov
v dosledku pokracujuceho zvySovania podielu
kratkodobych vkladov, ktoré su urocené
priebezne, na vkladoch spolu. Pretrvavanie tohto
trendu bolo ovplyvnené nadalej relativhe
vysokymi Urokovymi sadzbami z kratkodobych
vkladov (najméa 7 dni - 6 mesiacov).

Obezivo mimo pokladnic bank vzrastlo
v priebehu roka 1998 o 1,1 mild. Sk. Od za-
Giatku roka do =zaciatku aprila mal vyvoj
obeziva klesajuci trend s najnizSim emisnym sta-
vom zaciatkom aprila. Nasledujucich sest mesia-
cov mala emisia obezZiva prorastovu tendenciu
s vyvrcholenim v septembri z dévodu konverzie
Sk na cudziu menu a uhradzanim platieb
v hotovosti. V novembri doslo k vyraznému
znizeniu obeziva v obehu az na majovu
priemernu Uroven. Vianocné sviatky spdsobili
tradi¢ny sezonny narast hotovostnych prostried-
kov az na maximalny stav 64 mid. Sk.

Neterminované vklady poklesli o 19,9 mid. Sk
a ich vyvoj bol ovplyvneny predovsetkym
znizenim podnikovych vkladov (14,5 mld. Sk).
Pokles vsak zaznamenali aj neterminované
vklady obyvatelstva a poistovni. Tento vyvoj bol
ovplyvneny jednak uz spomenutym urychlovanim
platieb za dovozy koncom tretieho Stvrtroka,
konverziou korunovych prostriedkov do vkladov
v cudzej mene, ako aj relativne vysokym
urokovym vynosom z kratkodobych termino-
vanych vkladov. V medziroénom porovnani sa
dynamika rastu neterminovanych vkladov v roku
1998 nadalej vyrazne znizovala a dosiahla-17 %,
v roku 1997 tento medziro¢ny pokles
predstavoval -10 % a v roku 1996 neterminované
vklady vzrastli o 14,5 %.

Terminované vklady sa v priebehu roka zvysili
o 16,4 mld. Sk. Na ich naraste sa podielali
predovsetkym terminované vklady obyvatelstva
(zvySenie o 28,7 mid. Sk). Podnikové vklady
a vklady poistovni naopak poklesli (znizenie



Vyvoj menového agregatu M2

[ mid. Sk ]

1995 1996
500

1997 1998

450

400

350

300

250

200

150

100

50

0

Obezivo mimo bank [ Neterminované vklady

0 9,7 mld. Sk, resp. 0 2,6 mild. Sk). V priebehu
roka bol wvyvoj terminovanych vkladov
charakterizovany viac-menej rastovym trendom,
s vynimkou februara, juna a septembra.
Septembrovy pokles spdsobeny vyvojom
v devizovej oblasti bol najvyraznejsi (o 9,6 mid. Sk)
a realizoval sa vo vsSetkych sektoroch.
Medziroéna dynamika terminovanych vkladov
predstavovala 6,8 %. V porovnani s predchadza-
jucimi rokmi doslo k pomerne vyraznému pokle-
su tempa ich medziro¢ného rastu, ktoré v roku
1996 dosiahlo 19,1 % a 19,5 % v roku 1997.

Z hladiska Casovej Struktury terminovanych
vkladov sa ich prirastok sustredil predovsetkym
do najkratsich kratkodobych vkladov. V pripade
terminovanych vkladov obyvatelstva vzrastli
vklady so splatnostou do jedného mesiaca
o 25,9 mld. Sk a vklady do troch mesiacov
0 16,3 mld. Sk, ¢ast prirastku sa sustredila aj do
dlhodobych uspornych vkladov stavebného
sporenia, ktore vzrastli o 6,0 mid. Sk. Podiel
prirastku  vkladov  stavebného sporenia
na prirastku celkovych terminovanych vkladov
obyvatelstva sa aj v roku 1998 nadalej znizoval.
Kym v roku 1996 predstavoval 39,0 %, v roku

I Terminované vklady [l Vklady v cudzej mene

1997 to bolo 22,5 % a v roku 1998 poklesol na
20,9 %. Na druhej strane vyraznejsi pokles za-
znamenali kratkodobé (9,3 mld. Sk) a stredno-
dobé (11,9 mld. Sk) usporné vklady. V podni-
kovom sektore sa najvyraznejsie znizili termi-
novaneé vklady s viazanostou do 1 mesiaca, ktoré
vSak aj nadalej dominovali a ich podiel na termi-
novanych vkladoch podnikov predstavoval 65 %.
Vyraznejsie poklesli aj podnikové terminované
vklady do 1 roka a do 2 rokov.

Korunové vklady ako sucast penaznej zasoby
poklesli v porovnani s vychodiskom roka
0 3,5 mld. Sk (1,0 %) a po prvykrat tak dosiahli
zapornu dynamiku rastu. V predchadzajucich
dvoch rokoch (1996, 1997) bol ich medziro¢ny
rast kladny a dosahoval 17,2 %, respektive
7,9 %. Ich pokles bol spdsobeny predovsetkym
vyraznym znizenim vkladov podnikov o 24,2 mid.
Sk (21,8 %) a poistovni o0 3,5 mld. Sk (19,7 %).
Uvedeny pokles bol vyraznejsi ako v roku 1997,
ked podnikové vklady poklesli o 6,6 mid. Sk
(5,6 %). Tento vyrazny rozdiel bol ovplyvneny
predovSetkym situaciou v auguste a septembiri,
ked narast devalvacnych ocakavani ekono-
mickych subjektov vyustil do vyrazného poklesu
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korunovych vkladov. Vklady obyvatelstva naopak
vzrastli o 24,2 mid. Sk (10,6 %), ale aj ich
medziroény rast sa v porovnani s predchadza-
jucimi rokmi spomalil, ked' v roku 1996 dosiahol
19,3 % a v roku 1997 predstavoval 17,7 %.

V roku 1998 doslo k mimoriadne vysokému
prirastku vkladov v cudzej mene o 15,0 mid. Sk,
pricom vklady podnikov vzrastli o 9,7 mid. Sk
a vklady obyvatelstva o 5,3 mld. Sk. Kym
podnikové vklady v cudzej mene zaznamenavali
takmer v priebehu celého roka kladné
medzimesacné prirastky, vklady obyvatelstva
v prvom polroku viac-menej stagnovali.
Vyraznejsi narast vkladov v cudzej mene tak
podnikov, ako aj obyvatelstva sa v dbsledku
silnejucich devalvacnych ocakavani realizoval
v septembri a zaciatkom oktébra. Po zruseni
rezimu fixného devizového kurzu slovenskej
koruny sa ich rast zastavil, resp. doslo k ich
nepatrnému poklesu.

4.3. Vyvoj uverovych aktivit

Vyvoj uverov v Sk a cudzej mene poskytnutych
podnikatelskej sfére, obyvatelstvu, Ustrednym
a miestnym organom na mimorozpoctové
potreby obchodnymi bankami a NBS bol v prie-
behu roka nerovnomerny. Prirastok celkovych
uverov sa pohyboval v rozpati od 0,5
do 5,3 mld. Sk (pokles 10,9 mid. Sk v aprili bol
spésobeny prevodom pohladavok pobocky
jednej zahrani¢nej banky na uUstredie). Najvyssie
prirastky Uverov boli v 3. Stvrtroku, v priemere
3,1 mld. Sk mesacne, najnizsie v 2. a 4. stvrtroku
(mesacny priemer 1,5 mid. Sk). Vyvoj medzime-
sacnych zmien korunovych uverov bol rozko-
lisany v rozmedzi od -1 mld. Sk po 4,2 mld. Sk.
Od zaciatku roka doslo k celkovému rastu uverov
0 12,7 mld. Sk, pricom korunové Uvery vzrastli
o0 1,2 mld. Sk a uvery v cudzej mene o 11,5 mid.
Sk. Celkovy stav uverov ku koncu roka bol
398,4 mild. Sk, z toho korunovych 340,3 mid.
Sk a uverov v cudzej mene 58,1 mid. Sk.

Pre vyvoj Uverov bolo charakteristické, ze
napriek nizkemu rastu korunovych uverov od
zacCiatku roka o 0,4 % doslo k ich narastu
v sektore obyvatelstva o 6,1 mid. Sk,
v podnikatelskej sfére nefinancnych organizacii
o 2,3 mld. Sk, u zivnostnikov o 2,3 mld. Sk
a k poklesu v penaznictve. V dosledku
obmedzenia korunovych zdrojov bonitné
podnikatelské subjekty vyuzivali zahrani¢né
zdroje s nizSou urokovou sadzbou, avsSak
v ovela mensej miere ako tomu bolo v roku 1997.
Uvery v cudzej mene sa zwsili od zadiatku roka
0 24,7 %, pricom tento narast bol vyraznejsi
najma v druhom polroku. Na celkovych Uveroch
sa vSak ku koncu roka podielali iba 14,5 %.

Sektorova struktura Uverov sa v priebehu roka
zmenila v smere poklesu verejného sektora
o 7,7 bodu na 14,4 %, dalej posilnenia
sukromného sektora o 4,1 bodu na 68,4 %
a sektora obyvatelstva o 1,8 bodu na 7,8 %, ¢o
bolo ovplyvnené pokracujucim, avSak malo
intenzivnym privatizacnym procesom.

V ¢asovej Strukture doslo v sledovanom obdobi
k znizeniu podielu strednodobych uverov
na celkovych uUveroch o 0,6 bodu na 21,9 %
a stagnacii podielu kratkodobych tUverov 43,6 %,
zatial' ¢o podiel dlhodobych uverov sa zvysil
0 0,6 bodu na 34,5 %.

Podiel dlhodobych uverov v cudzej mene sa
zvysil, kratkodobych Uverov len mierne a pokle-
sol podiel strednodobych uverov na celkovych
uveroch v cudzej mene.

Odvetvova Struktura uverov sa v priebehu
marca a aprila znacne zmenila najma v dosledku
spominaného presunu pohladavok z pobocky
zahrani¢nej banky do jej ustredia, ¢im poklesol
podiel penaznictva z 5,9 % na 2,6 %. K dalSej
Strukturalnej zmene doslo v marci v Uveroch pre
stavebnictvo, ked ich podiel poklesol z 5,9 %
na 3,0 %, pricom polovica korunovych uverov
v sume 10,0 mld. Sk bola presunuta do polozky
ostatna c¢innost (metodicka zmena). Najvacsi
podiel 34,1 % na celkovom stave korunovych
uverov mal spracovatelsky priemysel, z toho



12,9 % hutnictvo a strojarstvo, dalej obchod,
odbyt, pohostinstvo, ubytovanie 22,1 % (hodnoty
k ultimu obdobia).

Z celkového ro¢ného objemu 453,1 mid. Sk
¢erpanych uUverov smerovalo 95,6 % do
podnikatelského sektora. ISlo vSak prevazne
o kratkodobé Uvery so splatnostou do 3 mesia-
cov. Obyvatelstvo sa na celkovych Uveroch
podielalo 2,97 %.

Z hladiska ucelového pouzitia &erpanych
uverov predstavovali prevadzkové uvery 51,9 %
a kontokorentny uver 24,8 %. Na rozvojové
programy smerovali iba 4,0 % z celkového obje-
mu ¢erpanych uverov, ¢o suviselo s ich ¢asovou
Strukturou. Az 92,5 % novych Uverov predstavo-
vali ivery kratkodobé so splatnostou do 1 roka,
pricom mnohé banky poskytovali najma uvery
so splatnostou do troch mesiacov, ktoré
bonitnym klientom v priebehu roka obnovovali.
Znacny objem uverov predstavovali 1-dnové
avery. Dalsiu vyznamnu polozku predstavovali
uvery poskytnuté na pokrytie starsich uverov,
ktoré klienti neboli schopni splacat, ¢o znizovalo
realny objem uverov pouzitelny pre potreby
konkrétnych rozvojovych projektov.

4.4. Vyvoj urokovych mier

Vyvoj klientskych Urokovych sadzieb bol
ovplyvhovany ekonomickym prostredim, rozpoc-
tovym deficitom, deficitom platobnej bilancie
a nedostatkom uverovych zdrojov. V priebehu
roka doslo k vykyvom urokovych sadzieb
na medzibankovom penaznom trhu a nasledne
s ur¢itym oneskorenim i k zmenam klientskych
urokovych sadzieb. Klientske urokové sadzby
boli okrem toho ovplyviiované znaénymi vykyvmi
v objeme novoposkytovanych uverov
(od 19,4 mid. Sk do 59,5 mld. Sk mesacne),
pricom znacéne kolisal objem kratkodobych uve-
rov do 1 mesiaca so sadzbami nad 20 %. Situacia
na kapitalovom trhu neumoznovala nahradit
bankové Uverovanie inym zdrojom financovania.

Obchodné banky pri uré¢ovani vysky urokovych
sadzieb zohladnovali taktiez svoju ekonomicku
situaciu, kvalitu Uverového portfélia i dalSie
faktory.

Celkovy vyvoj urokovych mier z novoposkyt-
nutych Uverov bol v priebehu sledovaného
obdobia poznamenany od januara do jula
poklesom, v nasledujucich troch mesiacoch
vyraznym rastom na uroven 17 % - 24 %%,
vystriedaného opatovnym poklesom. V decembri
uroven priemernej urokovej miery dosiahla
18,62 %. Tento vyvoj bol ovplyvneny meniacou
sa likviditou bankového sektora, ako aj vyvojom
v devizovej oblasti, ovplyvnenym septembrovym
zvySenym zaujmom o devizové prostriedky
pdo) strany podnikatelskych subjektov
a obyvatelstva. Z korunovych vkladov zazna-
menali znacné vykyvy Urokové miery z kratko-
dobych terminovanych vkladov do 3 mesiacov,
ked obchodné banky vyrazne citlivo reagovali na
stav svojej likvidity.

Priemerna urokova miera zo stavu Uverov sa
oproti decembru 1997 v podstate nezmenila
(pokles o 0,05 bodu na 16,17 %), pricom ju
ovplyvinovali i dalSie faktory, ako je podiel uverov
podla c¢asovej viazanosti, Struktura klientov
a UcCelova struktura uverov. Priemerna urokova
sadzba z kratkodobych uGverov sa zvysila
o 1,17 bodu na 21,08 %, zo strednodobych
Uverov sa znizila o 0,20 bodu na 16,20 %
a z dlhodobych Uverov o 1,54 bodu na 10,36 %,
pricom tieto boli stale ovplyvhované uvermi
z minulosti, ktoré boli poskytnuté za pevné
a pritom nizke urokové sadzby.

Obchodné banky v priebehu roka udrziavali
vyhlasované urokové sadzby, najma na
kratkodobé uvery, zhruba na rovnakej urovni.
Skutocna cena novoposkytnutych uverov oproti
decembru 1997 sa znizila o 2,30 bodu
na 18,62 %, pricom najnizSiu Uroven dosiahla
v juli 14,17 %. Vzhladom na rozhodujuci podiel
kratkodobych Uverov (v priemere za rok 92,5 %),
ich priemerna urokova sadzba 18,91 %
ovplyvnovala vyvoj celkovej priemernej urokovej
sadzby z ¢erpanych uverov. Kratkodobé urokové
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sadzby z novoposkytnutych Uverov v znacénej
miere kopirovali zmeny sadzieb na medzi-
bankovom penaznom trhu. Urokové sadzby
zo strednodobych a dlhodobych ¢&erpanych
Uverov sa znizili oproti decembru 1997
na 14,20 % (o 2,10 bodu), resp. na 14,81 %
(o 0,59 bodu). Vzhladom na maly objem tychto
uverov podliehala ich priemerna urokova miera
vo velkej miere nahodnym Strukturalnym
zmenam podla Ucelu ich pouzitia, kde bola
rozdielna uroven urokovych sadzieb.

Vyvoj priemernych urokovych mier podla uc¢elu
pouzitia Uverov sa v priebehu roka vyznacoval
vyraznymi zmenami najma z prevadzkovych
uverov, ktoré sa pohybovali na urovni 11,09 %
az 23,79 %, dalej z beznych uverov (debetné
zostatky na beznych uétoch), kde sa uUrokova
sadzba pohybovala v rozmedzi 16,01 % az
32,03 % a z kontokorentnych uverov 18,72 % az
30,96 %. Priemerna Urokova sadzba zo spotreb-
nych Uverov poskytnutych obyvatelstvu sa pohy-
bovala v rozmedzi 9,64 % az 14,99 %.

Realne urokové sadzby z novoposkytnutych
uverov dosahovali vzhladom na mieru inflacie
v priebehu roka pozitivne hodnoty od 7,17 %
(v juli) do 19,16 % (v septembri). Pri zohladneni
cien priemyselnych vyrobcov boli hodnoty
v rozpati od 10,57 % (v juli) do 21,96 %
(v septembri), ¢o bolo ovplyvnené znaénymi
vykyvmi v urokovych sadzbach a znizujucou sa
mierou inflacie.

Celkovy vyvoj urokovych mier z korunovych
vkladov bol len v miniméalnej miere ovplyvneny
inflaénym vyvojom a skoér odrazal potrebu
zabezpecdit zdroje. Obchodné banky v snahe
o ziskanie tychto zdrojov pristupili k zvySeniu
urokovych sadzieb, ¢o sa prejavilo zvysenim
celkovej priemernej urokovej miery v decembri
1998 oproti decembru 1997 o 1,7 bodu.
Vyraznou mierou sa zvysili urokové miery
zo 6-mesacnych vkladov o 3,72 bodu (vklady sa
zwysili o 2,65 mld. Sk), z 3-mesacénych vkladov
o 3,45 bodu (zvysenie o 18,1 mid. Sk)
a z mesacnych vkladov o 1,24 bodu (zvySenie
o 13,62 mid. Sk). Vyska urokovych sadzieb

zo T7-dnovych, 3- a 6-mesacnych vkladov
zaznamenala v priebehu roka najvacsie vykyvy
v zavislosti na vyvoji medzibankového penazného
trhu. Najvyssie hodnoty dosiahli v septembri
a oktoébri od 17,5 % do 22 %. V zavere roka sa
Urokové sadzby zo 7-dnovych, mesacnych
a 3-mesacnych vkladov priblizili na Uroven 17 % -
18 %. Objem celkovych korunovych vkladov
(bez NBS) sa od decembra 1997 znizil
0 7,34 mld. Sk.

Celkova priemerna urokova miera z vkladov
oscilovala okolo 10 % (9,5 % az 11 %) a k ultimu
decembra dosiahla 10,39 %, priCom urokove
miery z neterminovanych vkladov boli v podstate
stabilné (3,6 % az 4,2 %). Urokové miery
z terminovanych vkladov sa pohybovali od 12,2 %
do 14 %, pricom vyrazné rozdiely boli zazna-
menané pri terminovanych vkladoch od 7 dni
do 3 mesiacov. Vklady s ¢asovou splatnostou
7 dni az 3 mesiace boli v priemere uro¢ené 11,9 %
az 21,9 %, zatial o ostatné terminované vklady
od 10 % do 16 %. Korunové vklady
od 1 roka do 5 rokov boli Uro¢ené v priemere
10 % az 13,6 %. Nizka urokova sadzba z vkladov
nad 5 rokov (4 % az 4,5 %) bola ovplyvnena
osobitnymi vkladmi stavebnych sporitelni, ktoré
predstavovali 91,9 % z celkovych dlhodobych
korunovych vkladov.

Realna uUrokova miera z roénych vkladov sa
udrziavala na urovni 3,2 % az 6,4 %. Znizenie
ro¢nej miery inflacie zo 6,4 % v decembri 1997
na 5,6 % v decembri 1998 a zvySenie priemernej
urokovej miery z roc¢nych vkladov z 10,51 %
na 12,01 % ovplyvnilo zvySenie realnej Urokovej
miery o 2,30 bodu.

4.5. Realizacia menovej politiky

Zakladnym cielom menovej politiky NBS v roku
1998 bolo udrziavanie stability meny, pri sucas-
nej orientacii na znizovanie Urovne urokovych
sadzieb na medzibankovom trhu s predpo-
kladanym vplyvom na pokles Urokovych sadzieb



voCi primarnym klientom, ako aj vynosov
z emitovanych statnych cennych papierov.
Podmienky na systematické znizovanie
urokovych sadzieb boli v priebehu roka
obmedzené vzhladom na limitujuce faktory,
najméa expanzivne hospodarenie verejného
sektora, vysoky deficit bezného Uctu platobnej
bilancie a vyvoj na devizovom trhu. Situacia
v prvych piatich mesiacoch roka umoznovala
Narodnej banke Slovenska realizovat refinanénu
politiku, v nadvaznosti na ktoru zaznamenali aj
priemerné Uurokové sadzby v celom spektre
splatnosti klesajuci trend, s vynimkou aprila, ked'
urokové sadzby, predovsetkym depozit s kratSou
splatnostou, mierne vzrastli v doésledku
vyhlasenia ratingovej agentury Moody's o znizeni
ratingu SR.

V mesiacoch jun az august pokracoval trend
poklesu urokovych sadzieb. Nebol vSak uz vyvo-
lany refinanénymi operaciami NBS, ktoré boli
v tomto obdobi pozastavené, ale ako ddésledok
nadbytocnej likvidity v bankovom sektore, pocha-
dzajucej z konverzie devizovych prostriedkov
zo zahrani¢nych péziciek vlady na korunové aich
postupnym uvolnovanim do ekonomiky. NBS tak

presla z refinanénej strany na sterilizacnu pri
realizacii sterilizacnych REPO tendrov prostred-
nictvom vlastnych pokladni¢nych poukazok.

Koncom augusta dochadzalo k narastaniu
devalvaénych ocakavani domacich podnika-
telskych subjektov a obyvatelstva, ovplyvnenych
predvolebnym obdobim a finan¢nou krizou
v Rusku, s prejavom v konverziach korunovych
zdrojov na devizové. Odcéerpavanie korunovej
likvidity nakupmi obchodnych bank na
devizovom fixingu NBS a nutnost emitovat Statne
cenné papiere na krytie bezného deficitu, ako aj
dlhovej sluzby statu si v septembri vyzadovalo
obnovenie refinanénych operacii zo strany NBS.

Narodna banka Slovenska zvolila 1-dnové
refinancovanie, ktoré malo za ciel dopinat
likviditu a tym poésobit proti vyraznému rastu
urokovych sadzieb (na medzibankovom trhu ako
aj na aukciach statnych cennych papierov) a na
druhej strane svojou kratkodobostou nevytvarat
nadbyto¢né dlhodobé zdroje, ktoré by
podporovali nakupy na devizovom fixingu NBS.

Saldo intervencii NBS v roku 1998
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Odlev devizovych rezerv NBS prostrednictvom
devizoveého fixingu, ktory pokracoval aj v obdobi
po volbach, viedol Narodnu banku Slovenska
k rozhodnutiu o zruseni rezimu fixného
nominalneho vymenného kurzu a k zavedeniu
floatingu. V septembri 1998 nebolo mozné
ovplyvnit  kurzovy vyvoj obmedzovanim
refinancovania nakupov obchodnych bank na
devizovom fixingu NBS s naslednym vyraznym
zvySovanim  urokovych sadzieb, pretoze
v porovnani s majom roku 1997 dochadzalo
v tomto obdobi k vysokym splatkam dlhovej
sluzby vlady a zaroven devalvacné ocakavania
vychadzali najma z verejnosti a menej zo
Spekulacii kratkodobych zahrani¢nych
investorov. S uc¢innostou od 1. oktébra sa zrusil
devizovy fixing NBS a nastrojom kurzovej politiky
NBS sa stali intervencie na devizovom trhu.

V suvislosti s vyvojom na devizovom trhu
a v hospodareni statneho rozpodtu vyrazne
vzrastla v poslednom stvrfroku 1998 potreba
refinancovania. Napriek vyznamnému narastu
priemernej dennej angazovanosti NBS
v bankovom sektore nesplnil bankovy sektor
v prvej oktdbrovej periode stanovené povinné

minimalne rezervy. V dalSich periddach az do
konca roka bolo plnenie povinnych minimalnych
rezerv bezproblémové, predovsetkym vplyvom
vysokého objemu refinancovania zo strany NBS.

Realizacia menovej politiky v roku 1998
pokracovala v systéme implementovanom v roku
1997, t.j. formou kvantitativneho riadenia,
zameraného na ovplyvnovanie velkosti volnych
rezerv bankovej sustavy v ramci tvorby povinnych
minimalnych rezerv. Ani v roku 1998 neboli
vytvorené systémové podmienky na prechod ku
kvalitativnemu riadeniu menovej politiky,
zameranému na sledovanie klu¢ovej urokovej
sadzby centralnej banky a ovplyvhovanie
ekonomickych procesov a rozhodnuti jej
pripadnymi zmenami. Neukoncena restruktura-
lizacia bankového sektora, pretrvavajuce
problémy predovSetkym v bankach so statnym
vlastnictvom, stav legislativy, v ramci ktorej nie su
dostatoéne definované a posilhované prava
veritela a povinnosti dlznika, to vSetko su
zakladné faktory, ktoré neumoznovali zmenu
riadenia menovej politiky so subeznou zmenou
jej instrumentaria. V su¢asnych podmienkach tak
objemové riadenie rezerv bankovej sustavy

Prehl'ad plnenia povinnych minimalnych rezerv bankovym sektorom v roku 1998
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predstavovalo priamejSiu a adresnejsiu
schopnost centralnej banky ovplyviovat vyvoj
ekonomiky. Tato politika bola v roku 1998
zameriavana na zmiernovanie dopadov existu-
jucich makroekonomickych nerovnovah - pri
realizacii menovej politiky na penaznom trhu
so zameranim predovsetkym na eliminaciu
nadmerne deficitného hospodarenia verejnych
financii a pri realizacii menovej politiky v devizovej
oblasti so zameranim predovsetkym na zmier-
novanie zahrani¢noobchodnej nerovnovahy SR
pri subeznej podpore cielov NBS, t.j. udrziavania
stability meny a jej konvertibility.

4.6. Nastroje menovej politiky

1. Urokova politika

a) od 13. januara 1996 diskontna sadzba = 8,8 %

b) od 17. jula 1996 lombardna sadzba = 15,0 %

2. Povinné minimaline rezervy (PMR)

a) S uc¢innostou od 1. augusta 1996 sa zjednotil
vypocet tvorby povinnych minimalnych rezerv
na jednotnu sadzbu vo vyske 9 % bez rozdielu
v terminovanosti primarnych vkladov v obchod-
nych bankach, s vynimkou stavebnych
sporitelni, ktorym sa stanovila sadzba tvorby
PMR vo vyske 3 %. Zaroven sa PMR urodili
vo vyske 1,5 %, maximalne do vysky
stanovenych PMR.

b) S uc¢innostou od 1. januara 1997 sa tvoria po-
vinné minimalne rezervy aj z objemu neplnenia
zavazného koeficientu devizovej pozicie
na menové Ucely, a to vo vyske 9 % a z emisii
hypotekarnych zaloznych listov a komunalnych
obligacii vo vyske 3 %.

3. Systém refinancovania

Refinancovanie komerénych bank sa uskutoc-
novalo nasledujucimi spésobmi:

a) redistribu¢ny uver
- klasicky - urokova sadzba = 9,5 %,
- zvyhodneny - Urokova sadzba = 7,5 %,

b) lombardny uver - Uver spojeny so zastavou
cennych papierov za lombardnu urokovu
sadzbu,

c) zmenkové obchody - sadzba reeskontu
zhodna s diskontnou sadzbou, do tohto druhu
refinancovania bol zahrnuty eskont zmeniek
na podporu exportu a reeskont polno-
hospodarskych zmeniek. Eskont zmeniek
na podporu exportu bol zruseny s uc¢innostou
od 17. novembra 1997. V roku 1998 NBS
reeskontovala iba polnohospodarske zmenky,

d) operacie na volnom trhu.

4. Statne pokladniéné poukazky

a) operativny nastroj financovania deficitu
statneho rozpoctu

b) nastroj riadenia likvidity obchodnych bank
prostrednictvom
- sekundarnych nakupov a predajov
- REPO obchodov (dohoda o spatnom od-
kupeni).

5. Pokladni¢éné poukazky NBS

- operativny nastroj centralnej banky na riadenie
likvidity komerénych bank pri spoésobe
obchodovania obdobnom ako pre statne
pokladni¢né poukazky.
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6. Kurzova a devizova politika

Menovy kos Sk do 30. septembra 1998

absolutna definicia menového kosa
11DX = 0,012817 USD + 0,029663 DEM

vaha 40 % 60 %

S uc¢innostou od 1. oktobra 1998
negarantovala Narodna banka Slovenska fixny
nominalny vymenny kurz slovenskej koruny
v ramci fluktuacného pasma. Hodnota
slovenskej koruny sa urcovala vo vztahu
k referenénej mene, ktorou bola v obdobi
od 1. oktobra do 31. decembra 1998
nemecka marka. Vyvoj vymenného kurzu Sk
zavisel od krizového kurzu DEM a USD
na svetovych trhoch, od vyvoja ponuky
a dopytu po slovenskej korune na devizovom
trhu, ako aj od politiky a zamerov centralnej
banky. Narodna banka Slovenska poésobila
v zmysle korekcie nadmerne volatiiného vyvoja
vymenneho kurzu slovenskej koruny priamymi
devizovymi intervenciami, t.j. nakupom alebo
predajom devizovych prostriedkov na devizo-
vom trhu.

- Obrat devizovych inkas a platieb vratane

ostatnych konvertibilnych mien (predovsetkym
CZK) za rok 1998 dosiahol objem 825,9 mid.
Sk. Pasivne saldo devizovych inkas a platieb
dosiahlo za toto obdobie vysku 59,4 mid. Sk.
Napriek vysokému podielu ¢eskej koruny na
uvedenom obrate (88,4 mld. Sk, resp. 10,7 %),
jeho zahrnutie do celkového obratu (prepocet
podla pévodného menového kosa CZK: 65 %
DEM a 35 % USD) zmenilo struktaru
celkového obratu len mierne v neprospech
DEM na 65,9 % a zaroven zvysilo podiel USD
na 34,1 %. Uvedené prepocty maju vzhladom
na zavedenie novych rezimov vymennych
kurzov slovenskej a cCeskej koruny len
informativny charakter.

c) nominalny vymenny kurz Sk
- Nominalny vymenny kurz slovenskej koruny sa

v priebehu roka 1998 znehodnotil o 10,51 %,
ked k 31. decembru 1998 dosiahol uroven
12,81 % pod urovnou byvalej centralnej parity.
Kym v obdobi udrziavania fixného nominalneho
vymenného kurzu, t.j. do 30. septembra
1998, slovenska koruna depreciovala
o0 3,65 %, tak po uvolneni rezimu do konca
roku 1998 miera depreciacie voci byvalej
parite zodpovedala 9,16 %. Voc¢i DEM sa
slovenska koruna v obdobi od 1. oktobra
do konca roka znehodnotila o0 6,35 %.

b) vyhodnotenie menovej Struktury devizovych
inkas a platieb Slovenskej republiky d) realny vymenny efektivny kurz Sk

- Obrat devizovych inkas a platieb za platobné - Realny efektivny vymenny kurz slovenskej
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tituly skupiny 1 az 6 v konvertibilnych menach
(bez ostatnych konvertibilnych mien, t.j. Ceskej
koruny a madarského forintu) za rok 1998
dosiahol objem 737,1 mld. Sk. Priemerny
mesacny obrat (61,4 mld. Sk) vzrastol oproti
predchadzajucemu roku o 4,9 %. Pasivhe
saldo devizovych inkas a platieb dosiahlo
20,7 mld. Sk. Na obrate sa rozhodujucou
mierou podielali DEM (47,0 %) a USD
(32,3 %). Podiel ostatnych eurdpskych mien
korelujucich s vyvojom kurzu DEM
predstavoval 19,0 %, ¢o spolu s DEM tvorilo
66,0 % celkového obratu. Podiel neeurdp-
skych mien a GBP bol 1,7 %, ¢o spolu s USD
znamenalo 34,0 % celkového obratu.

koruny vypocitany na baze indexu
spotrebitelskych cien za osem obchodnych
partnerov s vyraznym podielom na obrate
zahranicného obchodu SR (USA, Velka
Britania, Rakusko, Francuzsko, Nemecko,
Taliansko, Holandsko a Svajdiarsko) sa
v priebehu roka 1998 znehodnotil o 7,0 %.
Za devat obchodnych partnerov, po zahrnuti
Ceskej republiky, sa znehodnotil 0 14,5 %.

e) riadenie devizovej pozicie obchodnych bank
- Obchodné banky mali do 30. septembra 1998

volny pristup na devizovy fixing NBS
a nakupom alebo predajom penaznych
prostriedkov v cudzej mene na devizovom



fixingu si mohli dorovnat svoju devizovu
poziciu. V den nakupu cudzej meny na devi-
zovom fixingu vSak pomer devizovych aktiv
k devizovym pasivam nesmel prekrocit
hodnotu 1,05. S Uc¢innostou od 1. oktobra
1998 bol v suvislosti so zrusenim fluktuacného
pasma devizovy fixing zruSeny a banky si svoje
devizové pozicie moézu dorovnavat vyluéne
na devizovom trhu.

- Devizova pozicia bank a pobociek zahra-
niénych bank na menové Ucéely (DPMU).
Koeficient DPMU sa podital ako podiel
devizovych aktiv nerezidentov k suctu pasiv
v slovenskych korunach nerezidentov - bank
a devizovych pasiv spolu, znizenych o kapital
v cudzej mene. Prvy zavazny koeficient bol
stanoveny na 0,65 a banky ho museli
dosiahnut k 31. decembru 1996.

vypodet devizovej pozicie (DPMU):

DAN
DPMU =
DP + PvSKN - K
DAN - devizové aktiva nerezidenti
DP - devizové pasiva spolu
PvSKN - pasiva v slovenskych korunach
nerezidenti
K - kapital a nesplateny kapital

v zahrani¢nej mene

zavézné koeficienty DPMU:

od 31. decembra 1996 vratane najmenej 0,65
od 31. marca 1997 vratane najmenej 0,70

od 30. juna 1997 vratane najmenej 0,80

sankcie za neplnenie zavdzného koeficientu
DPMU:

9 % z objemu neplnenia zavazného koeficientu
DPMU

periéda sledovania koeficientu DPMU

do 10. jula 1997 sa koeficient DPMU
vypocitaval z priemernych udajov 2. a 3. dekady
mesiaca N-2 a z 1. dekady mesiaca N-1

Dekadneho prehladu aktiv a pasiv V(NBS) 6-36.
Vzhladom na to, ze banky, predovsetkym
pobocky zahraniénych bank, obchadzali
Opatrenie navySovanim DAN a devizovych pasiv
voCi nerezidentom (DPN) len k ultimu dekad,
prijala NBS opatrenie, na zaklade ktorého sa
koeficient DPMU sledoval na dennej baze
(s ucinnostou od 16. jula 1997).

4.7. Menovy kalendar

Januar

- Ratingova agentura Moody's Investors Service
oznamila, Ze zvazuje zniZzenie ratingu
Slovenska. Doévodom bol vysoky deficit
rozpoCtu verejného sektora a bezného uctu
SR, ktoré su c¢oraz viac financované
zahrani¢nymi, najma kratkodobymi pézickami.

Februar

- NR SR schvalila novelu zakona o bankach.

- NR SR schvélila novelu devizového zakona.
Novela liberalizuje devizovy rezim v zmysle
odporuc¢ani OECD. Rusi ponukovu povinnost
tuzemcov - pravnické osoby, rusi limit na nakup
cudzej meny v hotovosti tuzemcami a umoznuje
umiestnovat cenné papiere emitované v kraji-
nach OECD na slovenskom kapitalovom trhu.

Marec

- Ratingovéa agentura Moody's Investors Service
oznamila znizenie ratingu Slovenska z investic-
ného stupna Baa3 na Spekulativny Ba1.

April

- 1. aprila vstupila do platnosti novela devizo-
vého zakona

- Ratingova agentura Standard and Poor's revi-
dovala svoj ratingovy vyhlad tykajuci sa
dlhodobych zavazkov SR tak v domacej, ako aj
cudzej mene zo stabilnej Urovne na negativnu.
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Sucasne potvrdila rating BBB- pre obligacie
SR vydané v cudzej mene a hodnotenie A
pre obligacie v domacej mene.

Americka analyticka spolo¢nost
Dun & Bradstreet Limited znizila Slovensku
uroven rizikového hodnotenia krajiny z Urovne
DB4b na DB4d.

Maj

Financna pobocCka spolo¢nosti Thomson -
Thomson Bank Watch znizila ratingové
hodnotenie Slovenska z Urovne BB+ na BB.

Bankova rada NBS rozhodla o nahradeni
nemeckej marky v menovom kosi slovenskej
koruny od 1. januara 1999 novou menou euro.

Jun

Japonska ratingova agentura Japan Rating and
Investment Information, Inc., pdvodne znama
pod nazvom Japan Bond Research Institution
pristupila k znizeniu ratingu Slovenska z urovne
BBB na BBB-.

Jal

Ukoncil sa predaj statnych dlhopisov fyzickym
osobam, pricom bola predana priblizne polo-
vica z vydanej emisie dlhopisov, ¢o predstavo-
valo objem 983,3 mil. Sk.

August

V auguste kulminovala finan¢na kriza v Rusku
sprevadzana problémami so splacanim
zahrani¢nych pézic¢iek a prudkou devalvaciou
rubla. Kriza spésobila stratu dovery financnych
investorov, ktori zac¢ali opustat tzv. emerging
markets, ¢o malo za nasledok turbulencie na
kapitalovych a devizovych trhoch tychto krajin.

September

Ratingova agentura Standard and Poor's
znizila ratingové hodnotenie dlhodobych
zavazkov SR v cudzej mene a cennych
papieroch, emitovanych bez statnych garancii,

na BB+ z Urovne BBB- a cenné papiere vydané
v slovenskej mene BBB+ zo stupna AAA.
Slovensko tak rating posunul z investicného
do Spekulativneho pasma.

Agentura Fitch IBCA prisudila Slovensku
negativny vyhlad hodnotenia.

Bankova rada NBS schvalila zmeny na
devizovom fixingu vyplyvajuce zo zavedenia
novej spoloc¢nej europskej meny.
Od 1. januara 1999 uverejnuje centralna
banka v dennom kurzovom listku okrem kurzov
11 krajin EMU aj vymenny kurz eura,
madarského forintu a polského zlotého.

Oktober

Bankova rada NBS zrusSila 1. oktobra
fluktuacné pasmo slovenskej koruny. Zaroven
zruSila  naviazanie  slovenskej koruny
na menovy koS, ktory tvorili zo 60 % DEM
a 40 % USD.

December

Britska ratingova agentura FITCH IBCA ako
posledna investicna ratingova agentura, ktora
drzala rating Slovenska v investicnom pasme,
ho znizila o jeden stupen a posunula
do Spekulativneho pasma. Rating dlhodobych
zavazkov SR v cudzej mene znizila z Urovne
BBB- na BB+. Zaroven znizila rating slovenskej
meny z A- na BBB+.

Dna 31. decembra 1998 vyhlasila NBS po prvy
raz kurz vzajomného pomeru slovenskej
koruny a jednotnej eurdpskej meny euro.
K 4. januaru, ako prvému pracovnému dnu roka
1999, bol vzajomny kurz 43,097 SKK / 1 EUR.



5. FINANCNE TRHY

5.1. Penazny trh

Primarny trh statnych pokladniénych
poukazok

Charakteristickou ¢rtou primarneho trhu
Statnych pokladniénych poukazok (SPP) v roku
1998 bola nizka emisna aktivita MF SR. Tato
skutocnost bola najviac ovplyvnovana nizsou
potrebou kratkodobych zdrojov statneho
rozpoétu. Kym k ultimu roka 1997 tvorili SPP
41 % vSetkych statnych cennych papierov,
k 31. decembru 1998 ich podiel predstavoval
len 18 %.

V priebehu roka Ministerstvo financii SR (MF SR)
vypisovalo aukcie statnych pokladniénych
poukazok v sulade s harmonogramom emisii
statnych cennych papierov, ktory MF SR
publikovalo vzdy v predstihu na nasledujuci
Stvrtrok. Okrem toho emitent v 2. polroku trikrat

operativne rozhodol o vypisani aukcie SPP. Tieto
rozhodnutia boli podmienené nepriaznivym
vyvojom rozpoctového hospodarenia
v prislusnom obdobi a vysokymi Urokovymi
vynosmi na primarnom trhu statnych dlhopisov.
Rozhodnutie o vypisani poslednej aukcie
v hodnotenom roku, ktorej predaj sa realizoval
30. decembra 1998, bol podmieneny noveli-
zaciou zakona o statnom rozpocte, ktora upravila
deficit  statneho  rozpodtu  deklarovany
v pbévodnom zneni spominaného zakona.
Celkovo bolo vypisanych 26 aukcii, z toho
uspesnych bolo iba 14. Prostrednictvom nich
bolo na trh kratkodobych cennych papierov
umiestnenych 36,41 mid. Sk SPP, ¢o oproti roku
1997 predstavuje pokles o 59 %. Z hladiska
sumy emitovanych SPP bol vyznamny az
posledny Stvrtrok, ked bolo aukénou
formou umiestnenych na trh az 92 % SPP
emitovanych v roku 1998. V novembri sa zacali
vydavat SPP so splatnostami prechadzajucimi
do roku 1999. Priemerna suma na jednu
realizovanu emisiu predstavovala 2,6 mid. Sk,
¢o bolo o 11 % viac ako v predchadzajucom
porovnatelnom obdobi.

Objem emisii SPP a priemerné vynosy primarneho predaja v roku 1998
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PodstatnU zmenu oproti roku 1997
zaznamenala aj $truktura dizok splatnosti SPP
emitovanych aukénym sposobom. Kym v roku
1997 sa emitovali SPP so splatnostou 1 - 11
mesiacov, v hodnotenom obdobi sa realizovali
aukcie s maximalne 3-mesacnou dobou
splatnosti. Tato skutoénost bola spésobena
najma vysokou sumou S$tatnych dlhopisov so
splatnostou v roku 1999 a to hlavne v mesiacoch
marec az oktober. Za ucelom vyhnut sa, resp.
obmedzit kumulaciu splatnosti SPP so Statnymi
dlhopismi, rozhodol emitent o financovani
deficitu $tatneho rozpodétu roku 1998 SPP
splatnymi v prvych troch mesiacoch roku 1999.

Investormi do SPP boli jednak priami U¢astnici,
t.j. tuzemské komeréné banky, poistovne
a obchodnici s cennymi papiermi a tiez nepriami
Ucastnici - ostatné domace pravnické osoby
zapisané v obchodnom registri a zahranicni
investori.  Na primarnom nakupe SPP
realizovanom aukénou formou sa najviac
podielali priami ucastnici a to 92 % (¢o bol
rovnaky podiel ako v roku 1997). Podiel
nepriamych uc¢astnikov predstavoval 8 %, ¢o bol
v absolutnom porovnani s rokom 1997 narast o 3 %.
Tento néarast bol spdsobeny predovsSetkym
zvys$enou participaciou zahrani¢nych investorov,
a to hlavne koncom roka, ked' sa emitovali emisie
s dihSou dobou splatnosti, maturujuce v roku
1999. Na rozdiel od predchadzajuceho obdobia
sa na primarnom nakupe SPP realizovanom
aukcénou formou nepodielala NBS.

Primarny predaj v aukciach SPP sa
uskutocnoval tzv. americkou formou pridelovania
s vopred neoznamovanym emisnym objemom
a nelimitovanou maximalnou urokovou sadzbou.
Priemerna Urokova sadzba aukcii SPP dosiahla
hodnotu 18,27 % p.a., ¢o bolo o0 527 bazickych
bodov menej ako v roku 1997. Tento pokles bol
sposobeny najmé presunom emisnych aktivit zo
SPP do statnych dlhopisov. Priemerné urokove
vynosy jednotlivych emisii sa pohybovali od
10,47 % p.a. do 25,00 % p.a. Kedze MF SR
emitovalo vac¢sinou dlhopisy s dobou splatnosti
1 rok, prejavil sa znacny vplyv dosiahnutych
vynosov aj na vynosy pozadované investormi

v aukciach SPP. Na rast pozadovanych vynosov
mal vplyv aj vyvoj na trhu medzibankovych
depozit. Koncom roka negativne vplyvali na
urokové sadzby pozadované investormi
v aukciach SPP aj zmeny zdanovania $tatnych
cennych papierov, ktoré vstupili do platnosti
1. januara 1999.

Vzhladom na ¢asovy nesulad medzi vyvojom
rozpod&tovych prijmov a vydavkov a aukciami SPP
bol deficit bezného hospodarenia statneho
rozpoctu v priebehu hodnoteného obdobia, ale
predovsetkym v 4. Stvrtroku financovany za
pomoci tzv. technickych emisii do portfélia NBS
so splatnostou 1 - 7 dni. Oproti roku 1997, ked'
sa technické emisie emitovali prakticky
nepretrzite, zaznamenala suma SPP emitovana
tymto spdsobom pokles o 65 %. Urokova sadzba
tychto emisii predstavovala 12 % p.a. v sulade
so zakonom ¢. 375/1998 Z.z. o Sstatnom
rozpocte na rok 1998.

Sekundarny trh

Vykon menovej politiky zalozeny na fixnom
kurze a kvantitativnom riadeni korunovej likvidity
ponechal vychodiskové predpoklady penazného
trhu pre rok 1998 nezmenené. Pri operativnom
riadeni nadalej dominovali REPO obchody
realizované formou aukcie (REPO tendre)
orientované vylu¢ne na objemové usmernovanie
likvidity v sektore. Priame predaje z portfélia NBS
a neaukény sposob REPO obchodov boli
realizované len ako doplnkova forma k tendrom
bez vyraznejSieho vplyvu na vyvoj penazného
trhu. V systéme riadenia likvidity centralnou
bankou nadalej dominoval prvok neistoty nad
realizaciou tendra a sprievodnymi javmi nadalej
ostali vysoka fluktuacia kratkodobych urokovych
sadzieb a c¢asté poruchy depozitného trhu
vo forme neexistencie cien pre jednotlivé
standardizované dizky obchodovatelnych
prostriedkov. Urokové sadzby boli do znacénej
miery ponechané samovyvoju a NBS napriek
verbalnym vyjadreniam o moznosti a priestore



na ich pokles priamym spdésobom do ceno-
tvorby korunovych prostriedkov nezasiahla.
Vzhladom na preferenciu udrzania fixného
vymenného kurzu mali predstavy a snahy
o0 pokles sadzieb platnost len do najblizSich
vykyvov na devizovom trhu. | napriek tomu
v dlhodobom horizonte mozno v priebehu
roka zaznamenat pokles vsetkych monito-
rovanych dizok splatnosti depozitného trhu
z Urovne priblizne 28 % pod hranicu 18 %,
pricom mesacné sadzby zaznamenali pokles
koncom juna az pod hranicu 12 %.

Priestor na postupné znizovanie sadzieb
vznikol uz pocas prvého stvrtroka v dosledku
dodavania znac¢nej nadlikvidity do bankového
sektora, ¢o naslo odraz v prepinani PMR
viackrat presahujucom 103 %. Napriek
pozitivnemu prinosu z predizenia refinanénych
REPO tendrov na 14-dnovu dobu splatnosti
vo februari, nepodarilo sa sadzby dlhodo-
bejsie udrzat v pasme pod 20 %. Negativny vplyv
v tomto smere mali spravy o znizeni ratingu
v marci zo strany agentury Moody's
a v aprili znizenie vyhladu zo strany
Standard and Poor's. Kontraproduktivhe
na znizovanie sadzieb po6sobilo v tomto
obdobi aj akceptovanie stale vysSich sadzieb
primarneho predaja pri emisiach zo strany
Ministerstva financii SR. Rastuce sadzby
z emisii a nasledny vzostup Urovne
depozitného trhu potvrdzoval len pre-
pojenost s devizovym trhom, kde doslo
ku kratkodobému posilfiovaniu kurzu slovenskej
koruny v désledku zvySeného zaujmu
o slovensku korunu zo strany nerezidentov
pre potreby uGcasti v aukciach statnych
dlhopisov. Rozhodujuci vplyv refinancovania
statneho dlhu na sadzby medzibankového
trhu sa prejavil v maji, ked pod vplyvom
ocakavaného prichodu prostriedkov do statneho
rozpoctu z emisie eurodlhopisov mohlo MF SR
odmietnut zdroje za vysoké Urokové sadzby
na domacich aukciach. Nasledny prebytok
zdrojov tlacil na znizovanie sadzieb v dalsich
aukciach 8D, ale najma na pokles sadzieb
na penaznom trhu.

Prebytok likvidity a nastupujuce oslabovanie
meny rieSila NBS sterilizacnymi operaciami.
Celkove saldo intervencii na korunovom trhu
preslo do sterilizacnej polohy a zotrvalo v nej az
do septembra. Sterilizacné aktivity dosiahli svoj
vrchol koncom juna sumou 18,8 mld. Sk. Proti
dalsiemu zZnizovaniu sadzieb, napriek
pokracujucemu prebytku likvidity, pdsobila
preferencia NBS udrzat kurz v stanovenom
fluktuacnom pasme vyzadujuca odcéerpavat
vol'né korunové prostriedky a zabranit ich vyuzitiu
na uzatvaranie otvorenych devizovych pozicii,
resp. na nakup deviz. Sterilizacna aktivita tak
bola. v znameni neustaleho hladania
kompromisov medzi snahou o udrzanie
priaznivého vyvoja domacich korunovych sadzieb
a udrzanim devizového kurzu, ktory sa dostaval
pod tlak v doésledku znizovania urokového
diferencialu domacich a devizovych depozitnych
sadzieb. V juni k tomuto tlaku pribudli dosledky
finan¢nej neistoty v Rusku. V dalSom obdobi
pokracovala NBS v sterilizacnych aktivitach
predizenim REPO tendrov na 14-dnhovu dobu
splatnosti a v auguste okrem sStandardnych
tendrov  pouzila aj emisie vlastnych
pokladni¢nych poukazok s trojmesacnou dobou
splatnosti. Tento nastroj bol aktivhe vyuzity
naposledy v roku 1996. Napriek tymto snaham
sa uz v juni 1-mesacna sadzba priblizila k hranici
13 % a koncom jula priemer pre 1-mesacné
depozita klesol pod 12 %. Dalsi pokles bol zo
strany NBS zastaveny objemovymi sterilizaciami
formou stanovovania dennych intervenénych
cielov uskuto¢novanych v kombinacii tendrov
s odlisnou dobou splatnosti. Tento postup, ktory
mozno hodnotit ako kvalitativny posun pri dote-
rajSom vykone menovej politiky, prispel k zni-
zeniu prebytku likvidity a prerusil kontinuitu po-
klesu sadzieb. Na zastavenie poklesu a nasledny
rast sadzieb vplyvali aj pretrvavajuce obavy
z dosledkov ruskej krizy. ZvySena aktivita na de-
vizovom trhu, prejavujuca sa rasticim dopytom
na fixingu NBS, posunula IDX nad hranicu
1,05 % a zaroven znizila prebytok korunovej
likvidity v bankovom sektore. Po¢nuc augustom
malo saldo sterilizaénych aktivit NBS klesajucu
tendenciu a v doésledku devizovych nakupov
doslo k prechodnému nedostatku likvidity.
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Obdobie od zaciatku septembra, ktorému
dominovali oc¢akavania vysledkov volieb, bolo
poznamenané snahou NBS odolavat nakupom
devizovych  prostriedkov  spojenych  so
Spekulaciami na nasledny pokles kurzu
slovenskej meny. Pokracujuci dopyt po
zahrani¢cnej mene posunul trhové IDX nad
hranicu 1,065 % a znizil prebytok likvidity tak, ze
celkové saldo intervencii sa dostalo opat do
refinancnej polohy. Napéatu situaciu na trhu sa
banky snaZzili riesit zrusenim vSeobecne zavaznej
povinnosti k verejnému koétovaniu sadzieb
a zrusenim maximalne stanovenych rozpéati
medzi nakupnou a predajnou cenou. Nasledny
narast sadzieb nad 40 % s 10 %-nymi rozpatiami
sa prejavil ako prirodzeny désledok vyrazného
likviditneho podstavu bankového sektora
a medzibankovy trh sa redukoval na obchody
s jednodnovou dobou splatnosti. Zavedenim
plavajuceho kurzového rezimu a naslednymi
vyhlaseniami o  preferencii domaceho
korunového trhu sa v priebehu oktébra vytvorili
podmienky na stabilizaciu penazného trhu.

Cely posledny stvrtrok 1998 bol vzhladom na
pretrvavanie  kratkej  korunovej pozicie

bankového sektora v dosledku predchadzajucich
devizovych nakupov zavisly od zdrojov centralnej
banky. V prvej oktébrovej dekade dodavala NBS
prostrednictvom kratkodobych tendrov
nepresahujucich 7-dnovud dobu splatnosti
likviditu v celkovej sume viac ako 20 mld. Sk.
Prvé priznaky stabilizacie situacie sa prejavili uz
13. oktébra, ked sa opéat kotovali vsetky doby
splatnosti sadzieb BRIBOR pri subeznom znizeni
rozpati. Paralelne s predlzovanim refinanénych
tendrov a vyuzivanim statnych dlhopisov
a pokladni¢nych poukazok NBS v podobe
akceptovatelnych refinancovatelnych cennych
papierov sa stabilizacia trhu odrazila v poklese
sadzieb a koncom novembra navratom do pasma
medzi 15 % - 20 %. Ako dbsledok nemoznosti
pouzitia statnych dlhopisov na refinancné ucely
z dbévodu burzovych prazdnin sa koncom roka
prejavil mierny narast sadzieb na kratSom konci
vynosovej krivky.

Mozno konstatovat, ze rok 1998 nepriniesol na
penaznom trhu podstatnejSie zmeny. Vykon
menovej politiky, a tym aj penazny trh, bol
podriadeny udrzaniu fixného kurzu ako
prioritného ciela. Za pozitivnu mozno povazovat

Vyvoj urokovych sadzieb na medzibankovom trhu BRIBOR v roku 1998
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snahu o stabilizaciu depozitnych sadzieb formou
predlzovania refinan¢nych tendrov a v pripade
sterilizacnych aktivit uréovanie dennych limitov.
Pozitivnu ulohu zohrala aj trhotvorna skupina
bank - referen¢né banky, ktora najma v zlozitych
situaciach nachadzala rieSenie umoznujuce
zachovat zakladné struktury penazného trhu.

5.2. Kapitalovy trh

Primarny trh

V roku 1998 boli aukcie statnych dlhopisov
uskuto¢nované pravidelne raz tyzdenne podlia
zverejnovaného harmonogramu. Z celkového
poctu 44 uskuto¢nenych aukcii bolo uspesnych
33 a emitovali sa v nich statne dlhopisy v sume
66 987 mil. Sk, ¢o v porovnani s rokom 1997
predstavovalo narast o 140 %. Z uvedenych
emisii bolo 27 (v ktorych sa emitovali dlhopisy
v sume 51 627 mil. Sk) s dobou splatnosti 1 rok.
V zostavajucich 6 emisiach boli emitované
dlhopisy s dobou splatnosti 2 roky (objem
15 360 mil. Sk). Narast objemu emitovanych
statnych dlhopisov bol odévodneny potrebou
prefinancovat vysoky schodok statneho rozpoctu
roku 1997, potrebou krytia dlhovej sluzby
a rastom statnych vydavkov do infrastruktury.
Uvedena skutocnost ovplyvnila vyvoj Grokovych
sadzieb na primarnom trhu statnych dlhopisov,
ked na zaciatku roka sa sadzby pohybovali na
urovni 22 % a koniec roka sa uzatvaral na urovni
okolo 29 %. Financny trh sa koncom maja
mierne stabilizoval, ¢o ovplyvnila emisia Statnych
dlhopisov na zahrani¢nych trhoch. Odrazom tejto
skuto¢nosti bol pokles urokovych sadzieb
na primarnom trhu statnych dlhopisov o 10 %
na uroven 17 % - 18 %. V septembri bola politika
MF SR ovplyvnena odlevom korunovych
prostriedkov cez devizovy fixing a naslednym
podstavom korunovej likvidity bankového
sektora. Okrem emisii aukénym spdsobom
uviedlo Ministerstvo financii SR na kapitalovy trh
1. emisiu statnych dlhopisov (s dobou splatnosti

jeden rok) v listinnej podobe. Predaj tychto
cennych papierov prebiehal dva mesiace. Suma
emisie bola limitovana na 2 mld. Sk, emisny kurz
bol 100 % menovitej hodnoty a cela emisia bola
rozdelena na menovité hodnoty 1 000, 5 000,
20 000, 50 000, 100 000 Sk. Najvacsi dopyt
bol po menovitych hodnotach 5 000 a 20 000 Sk.
Ku dnu ukoncéenia predaja, t.j. 20. jula boli
predané dlhopisy, ktorych menovita hodnota
predstavovala 1 009 mil. Sk. V priebehu roka
boli spolu emitované statne dlhopisy v menovitej
hodnote 67 996 mil. Sk.

Nestatne verejne obchodovatel'né dlhopisy

Celkova suma nestatnych verejne obchodovatel-
nych dlhopisov emitovanych v roku 1998 dosiahla
2 154 mil. Sk. V porovnani s rovnakym obdobim
roku 1997 (7 284 mil. Sk) to predstavovalo pokles
0 70,40 %. Znizovanie sumy emitovanych dlhopi-
sov bolo zapri¢inené najma zvySenim urokovych
sadzieb a z toho vyplyvajucim poklesom dopytu
investorov, ktori davali prednost kratkodobejsim
investiciam s vyrazne vysSSim vynosom.

Sekundarny trh

Celkovy objem obchodov dosiahol pocas
243 obchodnych dni hodnotu 299,1 mid. Sk,
¢o znamenalo vySe osemdesiatpercentny narast
v porovnani s predchadzajucim rokom.
Z celkového objemu obchodov (299,1 mlid. Sk)
pripadalo 22,6 mid. Sk (7,6 %) na cenotvorné
anonymné a 276,5 mld. Sk (92,4 %) na priame
transakcie. Percentualny podiel anonymnych
obchodov sa teda v porovnani s predchadza-
jucim rokom o nie¢o zwysil, vyraznu zasluhu
na tomto fakte vSak mali obchody so Statnymi
dlhopismi. Tie jediné boli schopné vynosmi
konkurovat produktom na penaznom trhu.
V dobsledku vysokého dopytu po statnych
dlhopisoch nemali slovenské podniky vela
prilezitosti na ziskanie prostriedkov pre svoje
aktivity. Svedci o tom i fakt, Zze v priebehu celého
roka prijala burza k obchodovaniu, okrem
spominanych novych emisii statnych dlhopisov,
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Styri nové emisie komunalnych obligacii, dva
bankove a styri podnikove dlhopisy. Znizenie
ratingu Slovenska zo strany vyznamnych agentur
ako Moody's Investors Service (marec 1998)
a Standard & Poor's (september 1998) zhorsilo
vyhlad na ziskanie vyhodnych Uverov pre rozvoj
sukromného sektora.

Dlhopisy

Obchodovanie s dlhopismi do znac¢nej miery
zlepsSilo  bilanciu  obchodnych  objemov
na BCPB aj v roku 1998. Celkovy objem
dosiahol 261,8 mld. Sk, pricom pomerne vysoka
hodnota 20,7 mid. Sk pripadala na anonymné
transakcie, ¢o bol narast oproti roku 1997
0 475 %. Na trhu pocas celého roka dominovali
statne dlhopisy, aj ked prvenstvo z hladiska
finanéného objemu anonymnych obchodov
patrilo kétovanému dlhopisu CSOB 1999
(3,1 mld. Sk). Viac ako miliardové sumy
na parkete BCPB dosiahli i Statne dlhopisy série
65 (2,8 mid. Sk), série 38 (2,8 mid. Sk),
série 57 (1,3 mld. Sk) a série 51 (1,2 mld. Sk).
V priamych obchodoch dominoval statny dlhopis
série 17 (25,7 mld. Sk), nasledovany statnym

dlhopisom série 16 (16,8 mld. Sk) a série
38 (13,9 mid. Sk).

Index SDX

Vyvoj zlozky SDX pre dlhopisy bank
a spolo¢nosti zaznamenal ro¢ny narast o 17,4 %
na 127,33 % nominalnej hodnoty svojho
portfélia, pricom v poslednom obchodovanom
dni ponukal priemerny vynos do splatnosti
15,24 %. Zlozka pre Statne dlhopisy uzatvarala
rok 1998 na hladine 127,24 % z nominalu
pri priemernom vynose do splatnosti 18,14 %,
ro¢ny narast o 17 %. Narast bol odévodneny
rastom dopytu po dlhopisoch a zvySenou
aktivitou obchodovania.

Akcie

Trh akcii v minulom roku zaznamenal prepad,
a to nielen ¢o sa tykalo kurzov, ale aj likvidity.
Celkovy objem obchodov s akciami predstavoval
37,3 mld. Sk (-54,9 % v porovnani s rokom
1997), z neho len 2,0 mid. Sk pripadlo na ceno-
tvorné obchody. Maximalny poc¢et dni obchodo-
vania v roku dosiahli kotované emisie:

Vyvoj indexu SDX v roku 1998
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Slovakofarma (162 dni; objem na burzovom
parkete 17,4 mil. Sk), VSZ (141 dni; 51,5 mil.
Sk), VUB (138 dni; 14,5 mil. Sk) a Slovnaft
(132 dni; 62,5 mil. Sk). Na anonymnom trhu sa
vSak obchodovali v minimalnych objemoch.

Index SAX

Hodnota indexu SAX klesla v roku 1998 az pod
vychodiskovu Uroven zo 14. septembra 1993 -
100 bodov. Prakticky od zaciatku roka bol trend
vyvoja indexu negativny. Po do¢asnej stabilizacii
urovne v mesiacoch jun - august SAX definitivne
potvrdil klesajuci trend. Ocakavané volby
a rozhodnutie NBS o zruseni fluktuacneho
pasma Sk v septembri vyvolali vyrazny pokles
indexu SAX. “Ciernym dnom” v historii
obchodovania na BCPB sa stal 2. oktober, ked
SAX zaznamenal hodnotu 98,22 bodu. Do
konca roka sa nepodarilo jeho Uroven korigovat
nad 100 bodov.

Struktdra viastnikov

V Strukture SD vlastnenych tuzemskymi
investormi nastali k 31. decembru 1998 oproti

roku 1997 mierne zmeny. Kym podiel
komercénych bank klesol 0 12,27 % (na 81,23 %),
podiel ostatnych doméacich pravnickych
subjektov vzrastol o 3,67 % (na 9,27 %). Podiel
zahrani¢nych investorov predstavoval 1,17 %, ¢o
bolo 0 0,28 % viac ako k ultimu roka 1997. Pocet
nimi vlastnenych dlhopisov v priebehu roka
dosahoval aj vyssSie hodnoty, ktoré vsak ku koncu
roka postupne klesali z dévodu nizSieho zaujmu
zahraniénych investorov o nakup SD
v predvolebnom obdobi, a to aj napriek
atraktivnym urokovym sadzbam. Na celkovom
vlastnictve cennych papierov sa zahranicni
investori podielali 9,58 %, ¢o bolo takmer o 1 %
viac ako v roku 1997.

5.3. Devizovy trh

Vyvoj na devizovom fixingu

Aj v priebehu roka 1998 pokracoval vyvoj
z poslednych dvoch rokov, ked obchody na
devizovom fixingu NBS (DF) zaznamenavali

Vyvoj indexu SAX v roku 1998
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neustaly pokles. Kym vsak v roku 1996 NBS na
DF nakupila devizové prostriedky v objeme
358,9 mil. USD a v roku 1997 predala len
164,8 mil. USD, v roku 1998 to uz bol predaj
992,1 mil. USD (465,2 mil. USD a 912,2 mil.
DEM). Takmer vsetky predaje sa usku-
to¢nili v mesiacoch august a september
(944,5 mil. USD).

Prvé informacie svedc¢iace o moznej nestabilite
vymenného kurzu slovenskej koruny sa
zaznamenali uz v januari, ked obchodné banky
nakupili na DF 98,2 mil. USD. V nasledujucich
mesiacoch sa situacia upokojila, nezmenena
zostala az do zadiatku augusta, ked doslo
k zintenzivneniu devalvacnych ocakavani
podnikatelskych subjektov a obyvatelstva a s tym
spojenym systematickym nakupom devizovych
prostriedkov. Cely prvy polrok bol kurz relativne
stabilny. Spésobila to predovSetkym skutoénost,
ze najdodlezitejSi ucastnici trhu, domace
i zahranicné obchodné banky, ale aj domaci
podnikatelsky sektor i obyvatelstvo si boli
vedomi, Zze zmena kurzového rezimu v obdobi
tesne pred parlamentnymi volbami je velmi malo
pravdepodobna. Situacia sa postupne,
s bliziacim sa terminom volieb, zacala menit.
V spolo¢nosti i medzi bankami zac¢al previadat
nazor, ze bez ohladu na konec¢ny vysledok
parlamentnych volieb bude nutna zmena
kurzoveho rezimu.

Na medzibankovom devizovom trhu sa
negativne prejavil vplyv financ¢nej krizy v Rusku,
ktora vyznamnym spdésobom modifikovala postoj
zahranicnych bank voc¢i ich partnerom
posobiacim na Slovensku. Zahranicné banky
zacali uzatvarat svoje otvorené korunové pozicie,
pricom od konca jula do zaciatku oktobra sa
znizili korunové pasiva slovenskych bank voci
nerezidentom o 4 mld. Sk (priblizne 110 - 120 mil.
USD). Vzhladom na vyrazny pokles devizovych
rezerv NBS, ako aj pretrvavanie silnych
devalvacnych ocakavani rozhodla NBS o zmene
kurzového rezimu a prechode na plavajuci
vymenny kurz Sk. Sucasne boli zrusené
podmienky obchodovania na DF, ako aj
naviazanie Sk na menovy k&s. Hodnota
slovenskej koruny je od 2. oktobra ur¢ovana na
zaklade ponuky a dopytu po Sk na
medzibankovom devizovom trhu. Referen¢nou
menou, od ktorej sa pocital kurz slovenskej
koruny sa stala DEM.

Celkova suma obchodov uskuto¢nenych na
DF v roku 1998 dosiahla 1,2 mld. USD, z toho
bolo 0,6 mid. USD (48,6 %) a 1,1 mid. DEM
(51,4 %). Spolu bolo vysporiadanych 242
obchodov a priemerna suma jedného obchodu
bola 5,0 mil. USD. Oproti roku 1997, ked
celkovy objem obchodov predstavoval 2,5 mid.
USD a priemerny obchod 6,5 mil. USD, doslo
k poklesu celkovej sumy obchodov o 51,3 %.
Zastupenie jednotlivych mien USD a DEM
v obchodovani na devizovom fixingu bolo takmer

Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v roku 1998

Devizovy fixing 5902 48,6 133 6231

51,4 109 - = - 12133 242

Medzibankovy devizovy trh:
fixing + slovenské ohchodné 21 584,7 69,8 8584 82481

banky navzajom

Devizovy trh v SR spolu 516398 785 16871 127520

26,7 4603 11055 36 1563 309382 14750

19,4 7892 14101 21 2000 658020 26763



vyrovnané, s miernou prevahou DEM (51,4 %),
kym v roku 1997 to bolo opacne.

Hodnota koeficientu menového kosa (IDX) sa
od zaciatku roka posunula z hodnoty 1,0190
(2. januar 1998) na 1,0595 (1. oktéber 1998),
¢o predstavovalo oslabenie vymenného kurzu
slovenskej koruny o 4,05 % v obdobi od zaciatku
roka do zruSenia fluktuaéného pasma. IDX
dosiahol svoje maximum 1,0595 (od 25.
septembra do 1. okidbra 1998) a minimum
1,0080 (18. maja 1998). Okamzite po zruseni
fluktuacného pasma oslabil kurz DEM/SKK,
v priebehu troch dni z hodnoty 20,833
az na hodnotu 23,093. Neskor sa kurz koruny
stabilizoval a postupne posilnil. Rok sa uzatvaral
pri kurze 22,081 DEM/SKK. V priebehu
roka oslabil DEM/SKK z hodnoty 19,398
(k 31.decembru 1997) na hodnotu 22,081
(31. december 1998), teda o 13,83 % a vodi
USD za rovnaké obdobie z hodnoty 34,782
na hodnotu 36,913, teda 0 6,12 %.

Vyvoj na medzibankovom devizovom
trhu s vynimkou obchodov s NBS

Vzajomné obchody slovenskych obchodnych
bank zaznamenavali od problémového obdobia
vyraznych pohybov na devizovych trhoch
v mesiacoch maj a jun 1997 az do februara 1998
pokles obchodovania. V  nasledujucich
mesiacoch malo obchodovanie mierne rastucu
posilnenim
v poslednych dvoch mesiacoch roka. Napriek
tomu bol zaznamenany oproti roku 1997 jednak
celkovy pokles objemu obchodov o 27,6 %
(29,7 mld. USD), ale aj pokles poctu obchodov
o0 28,1 % (14 508), pricom priemerna velkost

jedného obchodu 2 mil. USD ostala nezmenena.

tendenciu s vyraznejsim

V ramci menového zastupenia obchodov
nedoslo takmer k Ziadnej zmene. Dominantné
bolo obchodovanie s USD a dosiahlo 70,6 %
(70,3 % v roku 1997), dalej nasledovala DEM
25,7 %, (23,7 % v roku 1997) a nakoniec
ostatné meny 3,7 % (6 % v roku 1997).
K vyraznejSiemu obratu vo vyvoji zastupenia
obchodovanych mien v prospech DEM doslo po
zruseni menoveho kosa.

Dekadne a kumulativne salda obchodov na devizovom fixingu

a obchodov slovenskych obchodnych bank so zahraniénymi v roku 1998
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Obchodovanie so zahraniénymi bankami
pravdepodobne definitivne zaujalo veduce
postavenie v ramci celkového medzibankového
devizového trhu v SR s podielom 53 % (48,4 %
v roku 1997). Prevaha obchodov v USD je
v pripade zahraniénych bank este vyraznejsia,
avSak aj tu vidiet narast zastupenia DEM
v poslednom stvrtroku 1998. Saldo obchodov so
zahrani¢nymi bankami bolo kladné a dosiahlo
0,4 mld. USD.



C. BANKOVY DOHLAD V ROKU 1998
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1. ROZVOJ BANKOVEHO SEKTORA

V slovenskom bankovom sektore poésobilo
k 31.12.1998 dvadsatsedem bankovych
subjektov - dvadsatpat bank, dve pobocky
zahranicnych bank a devat
zahrani¢nych bank. Oproti roku 1997 sa pocet

zastupeni

pobocgiek znizil o dve realizaciou predajov
pobociek Banky Hana, a.s., Brno so sidlom
v Nitre a Moravia banky, a.s., Frydek-Mistek,
so sidlom v Ziline AG Banke, a.s., Banska
Bystrica. Zvysil sa pocet bank, ktorym NBS
rozsirila posobit banka
o vykonavanie hypotekarnych obchodov z troch
na Styri. K existujucim - VSeobecnej uverovej

povolenie ako

banke, a.s., Slovenskej sporitelni, a.s.
a HypoVereinsbank Slovakia, a.s. - pribudla
ISTROBANKA, a.s. Koncom prvého polroka
1998 vydala NBS predchadzajuci suhlas
na zluc¢enie dvoch bank - Bank Austria (SR), a.s.,
Bratislava a Creditanstalt, a.s., Bratislava, ktoré

sa zrealizovalo 1. januara 1999.

Upisané zakladné imanie bankového sektora
SR vratane trvalo poskytnutych prostriedkov

pobociek zahrani¢nych bank (bez NBS) vzrastlo
k 31.12.1998 oproti stavu k 31.12.1997,
na zaklade rozhodnuti NBS vydanych v priebehu
roka 1997 a 1998 a zmenami vySky trvalo
poskytnutych prostriedkov, o 2,6 mid. Sk, t.j.
z 32,0 mld. Sk na 34,6 mld. Sk. K zvySeniu
zékladného imania v priebehu roka 1998 doslo
v piatich bankach.

Podiel zahrani¢nych investorov na celkovom
upisanom zakladnom
poskytnutych prostriedkoch pobodéiek zahra-
nicnych bank sa v priebehu roka 1998
pohyboval v rozpati 35,5 az 39,2 %.

imani bank a trvale

2. CHARAKTERISTIKA BANKOVEHO
SEKTORA

Bankovy sektor ako celok zaznamenal oproti
predchadzajucim rokom spomalenie vyvoja.
Viac ako dvojnasobne klesla dynamika rastu
bilanénej sumy, primarnych aj sekundarnych

zdrojov, ako aj rast Uverov. Zlozity vyvoj

Struktira kapitalu a trvalo zverenych prostriedkov
v bankach a poboékach zahraniénych bank v SR k 31.12.1998

Domaéci kapital
62,7 %

Zahranicny kapital
37,3 %



bankového sektora sa prejavil aj na jeho vysled-
koch. Banky sa v priebehu roka sustredili najma
na obchody na medzibankovom trhu a obchodo-
vanie so statnymi cennymi papiermi, ¢im reago-
vali na celkovy stav hospodarstva, spomalenie
ekonomického rastu a rast rozpoc¢tového schodku.

Bilan¢na suma bank poésobiacich na sloven-
skom penaznom trhu
799,9 mld. Sk s medziroénym rastom 2,9 %,
pricom podiel bilanénej sumy transformujucich
sa bank na celkovom objeme bilan¢nej sumy
bankového sektora klesol k 31.12.1998
na 45,8 % a v medzirocnom porovnani klesol
0 6,9 %. Objem primarnych zdrojov za bankovy
sektor vzrastol o 14,5 mld. Sk (3,3 %)
na 462,3 mld. Sk. Objem sekundarnych zdrojov
vzrastol o 8,8 mld. Sk (4,2 %) na 221,6 mld. Sk.

dosiahla hodnotu

Celkové pohladavky z uverov klientom dosiahli
objem 585,1 mld. Sk a vzrastli o 16,7 mid. Sk
(2,9 %). Z toho klasifikované pohladavky dosiahli
hodnotu 145,1 mld. Sk, v medzirochom
porovnani vzrastli o 25,0 mild. Sk (20,8 %)
a Standardné pohladavky s vyhradou klesli
o 7,1 mld. Sk (9,8 %) na 65,6 mld. Sk.

Bankovy sektor dosiahol k 31.12.1998 zisk
vo vyske 0,4 mld. Sk, ¢o v medzirocnom
porovnani znamenalo pozitivny obrat oproti strate
z minulého roka.

3. HODNOTENIE OBOZRETNEHO POD-
NIKANIA BANK

Obozretné podnikanie bank bolo aj v roku
1998 regulované piatimi opatreniami Narodnej
banky Slovenska, ktoré vychadzaju z medzina-
rodnych principov a odporucani Bazilejského
vyboru pre bankovy dohlad. Vychodiskom
pre hodnotenie bolo spracovanie udajov
z Uctovnictva bank a z hlaseni o kapitalovej
primeranosti, Uverovej angazovanosti, pravidlach
riadenia likvidity, regulacii menovych pozicii
hodnotenia pohladavok
a podsuvahovych zavazkov bank podla rizik
v nich obsiahnutych a pre tvorbu zdrojov
na krytie tychto rizik (klasifikacia pohladavok
a podsuvahovych zavazkov) predkladanych
bankovému dohladu NBS. Informacny systém

a o pravidlach

Vyvoj bilanénej sumy bankového sektora SR od roku 1993
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bankového dohladu prostrednictvom sustavy
pomerovych ukazovatelov pomahal pri hodnoteni
a sledovani tendencii vyvoja jednotlivych bank,
skupin bank a celého bankového sektora SR.
V  plneni
v priebehu roka 1998 za bankovy sektor SR ako
celok doslo k zlepsovaniu najmé v dodrziavani
limitov Uverovej angazovanosti a nezabezpecenych
devizovych pozicii. Hodnotenie obozretného
podnikania bank vykonaval bankovy dohlad NBS
aj sustavnym vykonom dohliadok na mieste.

limitov obozretného podnikania

3.1. Kapitalova primeranost

Opatrenie NBS ¢. 5/1997 o kapitalovej
primeranosti bank stanovilo bankam povinnost
dodrziavat
primeranosti vo vySke 8 %. V jednej komerénej
banke a v jednom statnom pernaznom ustave
prevySovali odpocitatelné polozky k 31.12.1998
hodnotu kapitalu. K 31.12.1998 nesplnilo
zavazné limity kapitalovej primeranosti pat bank.

minimalny limit kapitalovej

Kapitalova primeranost za hodnotené banky
pbésobiace v bankovom sektore Slovenskej
republiky klesla oproti koncu roka 1997
o 1,3 bodu a dosiahla hodnotu 8,7 %. Tento
nepriaznivy vyvoj bol ovplyvneny poklesom
kapitalu pre vypocet kapitalovej primeranosti
pred dynamickejSim rastom objemu rizikovo
vazenych aktiv.

Kapital pre vypocet kapitalovej primeranosti
k 31.12.1998 klesol oproti koncu roka 1997 na
32,4 mld. Sk, priblizne o 3 mid. Sk (8,6 %).
Rizikovo vazené aktiva za banky bankového
sektora Slovenskej republiky vzrastli o 19,4 mid.
Sk (5,5 %) na 372,1 mld. Sk. Pokles kapitalu pre
hodnotenie kapitalovej primeranosti za bankovy
sektor ako celok ovplyvnil predovSetkym rast
nekrytej
predpokladanej straty, pricom rast vSeobecnych

odpocditatelnych poloziek, najmé
rezerv na krytie strat z bankovej ¢innosti vratane
podriadenych dlhov nestacil eliminovat vplyv
narastu odpocitatelnych poloziek.

Struktira viastného kapitalu pre hodnotenie

kapitalovej primeranosti k 31.12.1998

Nerozdelené zisky

z minulych rokov
7,8%

Ostatné fondy
tvorené zo zisku
10 %

AZiové a zakonny
rezervny fond
22,5%

Upisané zakladné imanie
59,7 %



3.2. Uverova angazovanost

Opatrenie NBS ¢. 3/1994 stanovuje bankam
mesacné sledovanie uverového rizika, ktoré
spociva v moznosti straty bank z vysokej miery
Uverovej angazovanosti voéi jednému alebo
niekolkym dlznikom tvoriacim jednu vzajomne
ekonomicky prepojent skupinu. Cista Gverova
angazovanost voc¢i nebankovym klientom nesmie
prevysit 25 % kapitalu banky, voci bankovym
klientom 80 % a agregovana vyska vsetkych
Gistych uverovych angazovanosti prevysujucich
15 % kapitalu banky nesmie prevysit 800 % jeho
hodnoty.

V priebehu roka 1998 sa vyskytlo porusovanie
limitov Cistej Uverovej angazovanosti
nebankovej klientele v osemnastich bankach
a voci bankovej klientele v Sestnastich bankach.

vodi

Limit agregovanej vysky vykazanych uverov
porusilo devat bank. Neplnenie limitov bolo
spbésobené najma kapitalovym vybavenim,
prevzatim vysokej Uverovej angazovanosti
z minulosti, zvySenou mierou Uverovej aktivity
niektorych bank, metodickou zmenou pri novele
opatrenia o kapitalovej primeranosti. Vyvoj bol
vSak priaznivy a pocet bank porusujucich limity

sa v porovnani s predchadzajucim rokom znizil.

3.3. Likvidita

Popri prijatych menovych nastrojoch Narodnej
banky Slovenska bola likvidita ovplyvnovana aj
realnym vyvojom situacie a vyvojom na trhu. ISlo
o pretrvavajuci nedostatok najma dlhodobych
a Ciasto¢ne i strednodobych zdrojov, pretrva-
vajuce trhu,
dostatoény pocet velkych investorov, danové
predpisy a i.

problémy kapitalového ne-

Dopad tychto vplyvov sa prejavil v nedostatku
likvidnych zdrojov, v naslednom neplneni
povinnych (PMR)
v niektorych bankach, v ¢asovej nevyvazenosti

minimalnych rezerv

zdrojov a ich pouzitia, désledkom c¢oho bolo
vyrazné zvySenie urokovych sadzieb na medzi-
bankovom penaznom trhu. Najvacsie problémy
v likvidite a nasledne v dodrzani PMR mali trans-
formujuce sa banky. V mesiaci december 1998
splnili vSetky banky predpisané objemy PMR.

Bankovy dohlad NBS opatrenim ¢. 7/1997
sprisnil pravidla likvidity bank a stanovil bankam
a pobockam zahrani¢nych bank dosiahnut
hodnotu podielu aktiv a pasiv splatnych
do jedného mesiaca rovny alebo vacési ako 70 %
(do septembra 1997), 85 % (do februara 1998)
a 100 % (od marca 1998). Stanovené limity
v roku 1998 neplnilo osemnast bank.

3.4. Nezabezpecéené devizové pozicie

Opatrenie NBS ¢. 11/1997 o obmedzeniach
pre nezabezpeCené devizové pozicie bank
uruje pravidla obozretného vykonavania
bankovych ¢innosti v cudzej mene. Opatrenie
definuje pre rozdiely aktiv a pasiv v jednotlivych
cudzich menach prepocitanych na slovenské
koruny obmedzenie 10 % a pre celkovu nezabez-
pecenu devizovu poziciu 25 % v prepocte
ku kapitalu banky. S vynimkou transformujicich
sa bank, po prijatych postupoch bankového
dohladu voc¢i bankam porusujucim stanovené
limity, riziko z nezabezpecéenych pozicii malo
v priebehu roka vacsinou kratkodoby charakter
a bolo zaznamenané vyrazné znizenie poctu
bank neplniacich ustanovenia opatrenia.

3.5. Klasifikacia pohl'adavok

Opatrenie ¢. 3/1995 stanovuje jednotné
pravidla vykazovania a ocenovania pohladavok
a podsuUvahovych zavazkov bank a pobociek
zahrani¢nych bank, ktoré zohladnuju rizika strat
v nich obsiahnutych a potrebu tvorby zdrojov
na krytie tychto rizik.
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Vo vyvoji Kklasifikovanych  pohladavok
dochadzalo v roku 1998 k vyraznému zhorseniu,
na ¢o banky nereagovali dostato¢nou tvorbou
opravnych poloziek. Nekrytd predpokladana
strata z pohladavok a podsuvahovych zavazkov
bank v medziroénom porovnani vzrastla priblizne
o 11,1 mld. Sk (91,9 %) na 23,3 mld. Sk. Objem
celkovej nekrytej predpokladanej straty
bankového sektora SR bol koncentrovany
v transformujucich sa bankach (19,8 mld. Sk,
t.j. 85,1 %) av jednom sStatnom penaznom Ustave
(3,5 mld. Sk, t.j. 14,9 %).
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1. EMISIA SLOVENSKYCH PENAZi

V roku 1998 zabezpecila Narodna banka
Slovenska v sulade s potrebami penazného
obehu dorazbu obehovych minci v nominalnej
hodnote 10 halierov, 20 halierov a 50 halierov.
Okrem obehovych minci vydala Sest pamatnych
z ktorych jedna bola zlata a pat
striebornych. Vsetky obehové a pamatné mince

minci,

vyrazila Mincovnha Kremnica, statny podnik.

Pamatné mince vydané NBS v roku 1998

Nominalna Udalost, ktorii minca

hodnota pripomina

200 Sk 150. vyrocie prichodu prvého
parného vlaku na Slovensko

200 Sk 150. vyrocie vzniku Slovenskej
narodnej rady a vypuknutia
slovenského povstania 1848/1849

200 Sk Svetové dedi¢stvo UNESCO -
Spissky hrad a kultirne
pamiatky jeho okolia

200 Sk 100. vyrocie narodenia
Jana Smreka

5000 Sk Svetové dedi¢stvo UNESCO -
Spissky hrad a kultirne
pamiatky jeho okolia

500 Sk Ochrana prirody a krajiny -

Tatransky narodny park

1.1. Hotovostny penazny obeh

V hotovostnom penaznom obehu bol rok 1998
bez podstatnych vykyvov, pricom po prvykrat
v histérii slovenskej meny doslo ku koncu roka
k medziroénému poklesu hodnoty obeziva.
Z hladiska Struktury penazi jednotlivych
nominalnych hodnét bankoviek a minci v obehu
nedoslo v porovnani s predchadzajucim rokom
k vyznamnym zmenam.

K 31.12.1998 bol stav obeziva 58,4 mid. Sk.
V obehu bolo 103,1 mil. kusov bankoviek,
704,8 mil. kusov obehovych a 547,4 tis. kusov
paméatnych minci.

V porovnani s rokom 1997 poklesla hodnota
penazi v obehu o 140,0 mil. Sk (o0 0,24 %). Tento
pokles obeziva bol ovplyvneny vysSou mierou
uspor najma v cudzej mene a znizenim obeziva
v pokladniciach komer¢nych bank (z 9,8 mid. Sk
ku koncu roka 1997 na 8,6 mld. Sk ku koncu
1998), ¢o bolo zrejme dobsledkom
optimalizacie vysky ich hotovosti.
bankoviek a minci v obehu vzrastol o 81,1 mil.
kusov (0 11,15 %).

roka
Pocet

Pocet vydanych minci Vyhlaska

Spolu z toho PROOF NBS

15 800 1 800 94/1998 Z.z.

14 900 1 500 185/1998 Z.z.

15 000 1 500 219/1998 Z.z.

13 400 1 500 299/1998 Z.z.
6 000 6 000 300/1998 Z.z.

13 400 1400 338/1998 Z.z.

Vyvoj obeziva v priebehu roka bol rovhomerny,
bez vyraznych odchylok. Maximalna hodnota
obeziva ku koncu mesiaca bola zaznamenana
po prvykrat v septembri 1998 vo vyske
61,0 mld. Sk. Dosiahnuta hodnota obeziva bola
dosledkom ¢&asového posunu medzi vybermi
penazi z komerénych bank vplyvom preddeval-
vacnych ocakavani a nakupom devizovych pro-
striedkov. Vyvoj obeziva v roku 1998 v mid. Sk
dokumentuje graf Vyvoj obeziva v roku 1998.

Denny wvyvoj celkovej vysky obeziva
v roku 1998 je podobny vyvoju v roku 1997
(s medzirocnym prirastkom cca 6 mld. Sk)

s vynimkou posledného stvrtroka. Pokles



Vyvoj obeziva v roku 1998
[ mid. Sk ]
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Vyvoj obeziva spolu a v pokladniciach bank v roku 1998

[ mid. Sk ]
70

60

dec. 97 jan. feb. mar. apr. maj

I Obezivo spolu

Z celkového mnozstva penazi v obehu tvorilo
obezivo v pokladniciach bank v roku 1998
v priemere 13,6 %. Vyvoj obeziva z hladiska tejto
Struktury dokumentuje vyssie uvedeny graf.

1.2. Stav bankoviek a minci v obehu
a ich podiel na celkovom obezive

V roku 1998 sa mnozstvo bankoviek a minci
v obehu zwsilo o 81,1 mil. kusov. Na tomto
zvySeni sa podielali najmad mince z obyc¢ajnych
kovov, ktorych pocet vzrastol o takmer 79 mil.
kusov, pricom rast mnozstva halierovych minci
v porovnani s ostatnymi mincami bol takmer
dvojnasobny. Podiel
celkovom mnozstve penazi v obehu sa mierne
zwysil a dosiahol hodnotu 87,18 %. Mnozstvo
bankoviek v obehu sa zvysSilo len o 2,08 %

obehovych minci na

a pokles hodnoty obehu bol sprevadzany rastom
mnozstva bankoviek nizSich nominalnych hodnot.
Podiel bankoviek na celkovom mnozstve penazi
v obehu mierne poklesol na hodnotu 12,75 %.

50
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Obezivo v pokladniciach bank

Porovnanie struktury obeziva podla jednotlivych
nominalnych hodnét z hladiska mnozstva
v rokoch 1997 a 1998 je uvedené v tabulke
na nasledujucej strane.

Pri celkovom poklese hodnoty obeziva
o 140 mil. Sk sa hodnota bankoviek v obehu
znizila o 256,4 mil. Sk a hodnota minci
z obyc¢ajnych kovov sa zvysila o 69,3 mil. Sk.
Na znizeni hodnoty obeziva sa najvyraznejsie
podielal pokles mnozstva bankoviek v nominalnej
hodnote 5000 Sk, ¢o sa prejavilo na miernom
poklese podielu bankoviek na hodnote obeziva,
ktory dosiahol hodnotu 97,5 %. Rast hodnoty
minci v obehu bol vysledkom rastu mnozstva
minci vSetkych nominalnych hodnét.

Porovnanie  Struktury  obeziva  podla
jednotlivych nominalnych hodnét v hodnotovom
vyjadreni v rokoch 1997 a 1998 je uvedené

v tabulke na nasledujuce;j strane.

Hodnota penazi v obehu na jedného obyvatela
vratane pamatnych minci dosiahla sumu
10 829,30 Sk, z toho bankovky predstavovali
10 559 Sk, obehové mince 197,70 Sk



Stav obeziva v mil. kusov

Nominalna Stav Stav Podiel v % Podiel v %
hodnota k 31.12.1997 k 31.12.1998 k 31.12.1997 k 31.12.1998
Bankovky spolu 101,00 103,10 13,89 12,75
5000 Sk 3,74 3,63 0,51 0,45
1000 Sk 29,69 30,44 4,08 3,76
500 Sk 8,86 8,13 1,22 1,01
200 Sk 6,38 4,71 0,88 0,58
100 Sk 21,42 24,02 2,95 2,97
50 Sk 10,62 10,84 1,46 1,34
20 Sk 20,29 21,33 2,79 2,64
Obehové mince spolu 625,89 704,83 86,05 87,18
10 Sk 53,56 56,80 7,36 7,03
5 Sk 35,76 37,45 4,92 4,63
2 Sk 57,94 62,34 7,97 7,71
1 Sk 82,07 88,54 11,28 10,95
0,50 Sk 51,82 51,47 7,13 6,37
0,50 Sk I 22,80 34,66 3,13 4,29
0,20 Sk 150,43 173,78 20,68 21,49
0,10 Sk 171,51 199,79 23,58 24,71
Pamatné mince spolu 0,47 0,55 0,06 0,07
Peniaze spolu 727,36 808,48 100,00 100,00

Stav obeziva v mil. Sk

Nominalna Stav Stav Podiel v % Podiel v %
hodnota k 31.12.1997 k 31.12.1998 k 31.12.1997 k 31.12.1998
Bankovky spolu 57 201,09 56 944,64 97,71 97,50
5000 Sk 18 728,37 18 131,54 31,99 31,05
1000 Sk 29 689,77 30 435,86 50,71 52,11
500 Sk 4 427,76 4 063,71 7,56 6,96
200 Sk 1 276,39 941,79 2,18 1,61
100 Sk 214212 2 403,16 3,66 4,11

50 Sk 530,88 541,95 0,91 0,93
20 Sk 405,81 426,63 0,69 0,73
Obehové mince spolu 996,93 1 066,22 1,70 1,83
10 Sk 535,63 567,96 0,91 0,97

5 Sk 178,80 187,24 0,31 0,32

2 Sk 115,88 124,67 0,20 0,21

1 Sk 82,07 88,54 0,14 0,15
0,50 Sk 25,91 25,74 0,04 0,04
0,50 Sk I 11,40 17,33 0,02 0,083
0,20 Sk 30,09 34,76 0,05 0,06
0,10 Sk 17,15 19,98 0,08 0,083
Paméatné mince spolu 344,40 391,57 0,59 0,67

Peniaze spolu 58 542,42 58 402,43 100,00 100,00
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a pamatné mince 72,60 Sk. V porovnani s rokom
1997 poklesla hodnota penazi
na jedného obyvatela o 38,05 Sk. Na jedného
obyvatela pripadlo 19 kusov bankoviek
a 131 kusov obehovych minci.

v obehu

Priemerna hodnota penazi v obehu mierne
poklesla, pretoze sa v obehu zvysil podiel
bankoviek a minci nizSich nominalnych hodnét.
Porovnanie s rokom 1997 je uvedené

v nasledujucej tabul'ke.

Priemerna hodnota penazi v obehu (Sk)

1997 1998 Rozdiel
Peniaze v obehu
vratane pamatnych 80,5
minci
Bankovky 566,3 552,3 -14,0
Mince

z obycajnych 1,6 1,5

kovov

1.3. Vztah obeziva a vybranych makro-
ekonomickych veli¢in

Rozdelenie obeziva medzi komercneé banky
a verejnost slovenskej
dokumentuje nasledujuci graf.

od vzniku meny

Podiel obeziva v pokladniciach bank zacal
po podiato¢nom raste od roku 1996 stagnovat,
resp. klesat, ¢o bolo spdsobené optimalizaciou
penaznej v pokladniciach bank.
Obezivo mimo pokladnic bank ma stale rastuci
trend.

hotovosti

Z makroekonomického hladiska je zaujimavy
podiel MO (obezivo mimo pokladnic bank)
na agregate peniaze M1 a podiel MO na hrubom
domacom produkte (HDP).

Pomerne vysoky podiel MO na agregate
peniaze M1 20 - 35 %, dosahovany v rokoch
1993 - 1998, svedci o nizSej urovni bezhoto-
vostného platobného styku na Slovensku
v porovnani so Statmi Europskej unie.

Rozdelenie obeziva k 31.12. v rokoch 1993 - 1998

[ mid. Sk ]
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Podiel MO na M1 a na HDP v %

MO/M1 MO/HDP
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Pomer obeziva a hrubého domaceho produktu Vplyv inflacie na vysku obeziva od vzniku

sa v rokoch 1993 - 1998 vyrazne nemenil slovenskej meny do roku 1998 dokumentuje
a dosiahol hodnoty 7 - 9 %, ¢o je bezné nasledujuci graf.
pre krajiny Europskej Unie.
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Obezivo v beznych Sk ma od roku 1993
rastuci trend, kym hodnota obeziva v stalych Sk
(po vyluceni vplyvu inflacie od roku 1993)
sa meni len nevyrazne.

2. FALZIFIKATY PENAZi ZADRZANE
NA UZEMi SLOVENSKEJ REPUBLIKY

2.1. Falzifikaty slovenskych korun

V roku 1998 bolo na uUzemi Slovenskej
republiky zadrzanych 556 falzifikatov sloven-
skych korun. Najvacsi vyskyt bol zaznamenany
v Bratislave, kde bolo v 56 pripadoch zadrzanych
160 falzifikatov.

Pocet zadrzanych falzifikatov slovenskych
korun v porovnani s rokom 1997 predstavuje viac
ako trojnasobné zvysSenie, pricom najvyraznejsi -
Stvornasobny narast zaznamenali
bankoviek nominalnej hodnoty 1000 Sk.

falzifikaty

Vo vacsine pripadov boli falzifikaty vyrobene
striekanou tlacou. V jednom pripade policia

Pocéet zadrzanych falzifikatov Sk v rokoch 1994 - 1998

nom. hodnota 5000 1000 500 200 100
1994 - 3 5 - 1
1995 - 18 3 - 3
1996 98 40 1 26
1997 5 108 39 - 19
1998 26 439 20 16 32
Spolu 35 666 107 17 81

zadrzala 102 falzifikatov, ktoré boli vyrobené po-
mocou pocitaca a farebnej atramentovej tlaciar-
ne, pricom nemali napodobnené ziadne ochran-
né prvky. Od juna 1998 sa zacal v obehu vysky-
tovat dalsi druh falzifikatov vyrobenych strieka-
nou tladou, na ktorych boli striebornou farbou
napodobnené vystupujuce okienka ochranného
pruzku na licnej strane bankovky. Kvalitativha
uroven zadrzanych falzifikatov bola nizka, nemali
napodobnené Ziadne ochranné prvky, ale ich
farebnost bola v porovnani s pravymi bankovkami
pomerne verna.

2.2. Falzifikaty valut

Na uzemi Slovenskej republiky bolo v roku 1998
zadrzanych 364 kusov falzifikatov USD a 6 790
kusov falzifikatov ostatnych valut.

V porovnani s rokom 1997 sa zmenila struktira
falzifikatov jednotlivych mien zaradenych
v kurzovom listku NBS. Pocet falzifikatov USD
zostal na uUrovni roku 1997, poklesol pocet
falzifikatov DEM (8-krat), zvysSil sa vSak pocet
falzifikatov ITL (5-krat) a FRF (2-krat).

Struktura zadrzanych falzifikatov Sk podl'a stupia nebezpeénosti

Stupeii ne- 1 2 3
hezpecnosti ks % ks % ks %
1994 0 0 0 0 0 0
1995 0 0 0 0 3 111
1996 0 0 0 0 1 0,4
1997 0 0 0 0 2 0,6
1998 0 0 0 0 0 0

(v ks)
50 20 10 5 Spolu Hodnota (v Sk)
2 - 60 - 71 6 300
3 - - - 27 19 950
3 - - 1 173 140 955
- 2 5) - 178 154 490
13 10 - - 556 586 250
21 12 65 1 1005 907 945
4 5 N“ Spolu
ks % ks % ks % ks %
66 93,0 5 7,0 0 0 71 100
3 111 21 77,8 0 0 27 100
161 62,4 11 4,3 85 32,9 258 100
162 46,7 14 4,0 169 48,7 347 100
477 85,8 79 14,2 0 0 556 100

" Nezaradené do stupria nebezpecnosti su napodobneniny slovenskych obehovych minci, ktoré svojimi parametrami
su podobné pravym minciam a boli pouZité v hracich automatoch.



Pocet zadrzanych falzifikatov USD v rokoch 1994 - 1998 (v ks)

Nominalna hodnota 1 5 10 20 50 100  Pozmenené  Spolu Hodnota v Sk

1994 2 1 1 118 73 1499 15 1709 4 899 918,20
1995 2 1 3 146 69 1768 9 1998 5 434 989,20
1996 0 0 5, 24 73 719 58 879 2 518 748,10
1997 0 0 1 20 30 346 34 431 1 283 908,50
1998 2 0 0 14 10 318 20 364 1199 401,00
Spolu 6 2 10 322 255 4650 136 5 381 15 336 965,00

Struktira zadrzanych falzifikatov USD podla stupiia nebezpeénosti

Stupen ne- 1 2 3
hezpecnosti ks % ks % ks %
1994 116 6,8 49 2,9 1424 83,3
1995 95 4,7 25 1,2 1857 93,1
1996 91 10,4 8 0,9 704 80,1
1997 73 17,0 5 1,2 301 69,8
1998 39 10,7 3 0,8 281 77,2

4 5 NV Spolu
ks % ks % ks % ks %

100 5,8 5 0,3 15 0,9 1709 100
10 0,5 2 0,1 9 0,4 1998 100
17 1,9 1 01 568 6,6 879 100
17 3,9 1 0,2 34 7,9 431 100

18 5,0 3 0,8 20 55 364 100

" Nezaradené do stupria nebezpecnosti si pozmenené bankovky, kde prava bankovka nizsej nominalnej hodnoty

je upravena na bankovku vys$Sej nominalnej hodnoty.

Séria novych bankoviek USD nominalnych
hodnét 100, 50 a 20 americkych dolarov
reprezentuje snahu zabezpecdit ochranu platidiel
USA pred falSovanim na modernej reprodukénej
technike. Napriek uvedenej skuto¢nosti boli na
uzemi Slovenskej republiky zadrzané falzifikaty

Pocet zadrzanych falzifikatov ostatnych valut

100 USD novej emisie zaradené do stupna
nebezpecnosti 2 - nebezpecny, na ktorych
okrem inych ochrannych prvkov bol na licnej
strane bankovky pomerne dobre napodobneny
opticky variabilny prvok v hodnotovom c¢isle 100
vpravo dolu.

v rokoch 1994 - 1998 (v ks)

Mena DEM ITL FRF GBP ATS CZK HUF Ostatné valuty Spolu Hodnota v Sk

1994 463 110 48 6 12 0 1 074 25 1738 2 020 377,60
1995 311 60 32 18 1 447 73 1 943 1648 431,40
1996 237 66 22 8 1 9 0 1 344 914 937,60
1997 543 99 101 16 7 731 22 5211 8 13731 26 608 951,70
1998 70 460 226 16 5 GEENSISO) 13 6 790 6 300 277,00

Spolu 1624 795 429 64 7750 487 12 349 48 23546 37 492 975,30

Struktura zadrzanych falzifikatov ostatnych valut podl'a stupiia nebezpeénosti

Stupen ne- 1 2 3
hezpecnosti ks % ks % ks %
1994 0 0 9 05 1711 984
1995 0 0 14 1,5 921 97,7
1996 3 09 13 3,8 321 93,3
1997 6 0,1 502 3,6 13199 96,1
1998 0 0O 450 6,6 6319 931

4 5 N“ Spolu
ks % ks % ks % ks %
1 0,1 0 0 17 1,0 1738 100

0,1 2 0.2 5 0,5 943 100
3 09 O 0 4 11 344 100
11 01 12 0,1 1 0 13731 100
16 0,2 4 0,1 1 0 6790 100

" Nezaradené do stupria nebezpecnosti su napodobneniny, pozmenené bankovky a skusobné natlacky.
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Celkovy trend vo vyvoji mnozstva zadrzanych Oproti  predchadzajucim  rokom, ked
falzifikatov v penaznom obehu od roku 1993 v Strukture zadrzanych falzifikatov penazi
dokumentuje graf. v penaznom obehu na uzemi Slovenskej

Vyvoj poétu zadrzanych falzifikatov od roku 1993
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republiky dominovali USD (v rokoch 1994 -
1996), resp. DEM (v rokoch 1993 a 1997),
v roku 1998 bol najvacsi podiel falzifikatov Sk
(32 %).

V roku 1998 bol na kazdy zadrzany
a zaevidovany falzifikat penazi spracovany
odborny posudok pre potreby organov ¢innych
v trestnom konani. Naro¢né analyzy, hlavne
rozbor farieb na bankovkach podozrivych
z pofarbenia bezpecnostnou farbou, boli
realizované v spolupraci s Kriminalistickym
a expertiznym ustavom Policajného zboru.

2.3. Expertizy poskodenych sloven-
skych platidiel

V roku 1998 predlozilo Narodnej banke
Slovenska 95 ziadatelov poskodené bankovky
a mince so ziadostou o vykonanie expertizy
a vymeranie nahrady. Boli to ziadosti, ked
k poskodeniu doslo v doésledku Zzivelnych
pohrém, pripadne inych nepredvidanych
okolnosti a vymenu nemohol vykonat iny
penazny Ustav. Nominalna hodnota
predlozenych poskodenych bankoviek a minci
bola 10 037 088,80 Sk a Narodna banka
Slovenska za ne vyplatila nahradu v celkovej
vyske 9 970 079,30 Sk, tj. 99,33 % ich
nominalnej hodnoty.
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1. SPOLUPRACA NBS S EUROPSKOU
UNIOU

Narodna banka Slovenska je koordinatorom
vztahov bankovej ststavy s Eurdpskou tniou (EU),
prisom sa podiela na napinani hlavnych cielov
Europskej dohody o pridruzeni, ktorymi s okrem
ineého harmonizacia bankového a finan¢ného
zakonodarstva Slovenskej republiky s pravom EU
a spolupraca pri prijimani technickej pomoci na
podporu rozvoja slovenského bankovnictva.

Europska komisia pripravila material
Partnerstvo pre vstup, v ktorom urcila prioritné
oblasti pre kazdu kandidatsku krajinu suvisiace
s ich schopnostou splnit kritéria schvalené
Eurépskou radou v Kodani v roku 1993.
Kazda kandidatska krajina bola vyzvana,
aby prijala Narodny program pre prijatie acquis
communautaire (NPPA).

V prvom Stvrtroku 1998 sa NBS podielala
na vypracovani NPPA, ktory zmapoval stav
aproximacie zakonodarstva SR k acquis
communautaire a definoval zavazok prevziat
acquis v zmysle kratkodobych a strednodobych
priorit. NPPA je rozdeleny na dve casti -
implementacia predvstupovej stratégie v SR
a NPPA - textové spracovanie priorit, ktoré sa
dalej c¢leni na 29 sektorov. NBS participuje
v Styroch pracovnych skupinach: sektor 3 - volny
pohyb sluzieb, sektor 4 - volny pohyb kapitalu,
sektor 11 - hospodarska a menova unia a sektor
12 - statistika. NPPA bol prvykrat aktualizovany
v juni 1998 a NBS sa podielala na vypracovani
revidovanej verzie.

V maji 1998 sa zastupcovia NBS zucastnili
multilateralneho screeningu acquis (analyticka
skuska acquis communautaire), na ktorom boli
kandidatske krajiny oboznamené s obsahom
acquis k jednotlivym pracovnym skupinam.
Multilateralny screening acquis bol zakladom
pre bilateralny screening acquis k 29 sektorom
NPPA v roku 1999.

V zmysle ¢l. 108 Europskej dohody o pridru-
zeni je zriadeny Asociacny vybor zlozeny z pred-
stavitelov Rady Europskych spolo¢enstiev
a ¢lenov Komisie Eurdpskych spolocenstiev na
jednej strane a z predstavitelov vliady Slovenskej
republiky a inych institucii na strane druhej,
zvyCajne na Urovni vysSich Statnych uradnikov.
V dnoch 26. - 27.4.1998 sa v zmysle pokraco-
vania vzajomného dialdogu uskutoc¢nilo pravidelné
zasadnutie Asociacnej rady SR/EU v Luxemburgu.
V ramci zasadnutia boli okrem iného predisku-
tované otazky tykajuce sa makroekonomického
vyvoja SR, menovej politiky a menovej stratégie
NBS, platobnej bilancie a jednotlivé kroky v ramci
liberalizacie kapitalového uctu platobnej bilancie.

V zmysle napifiania ciefov Eurdpskej dohody
o pridruzeni sa NBS zucastnila na stretnutiach
dvoch podvyborov a to Podvyboru pre finanéné
sluzby a etablovanie dna 21.1.1998 a Podvyboru
pre hospodarske a menové otazky dna
16.6.1998. Zavery zo zasadnuti konstatovali
aktualny vyvoj bankového sektora v SR
v suvislosti s procesom transformacie niektorych
slovenskych komerénych bank.

Pri implementacii acquis communautaire do
narodného zakonodarstva zohraval dolezitu
ulohu TAIEX Office, ktory organizuje seminare
a workshopy s relevantnou tematikou. NBS je
prostrednictvom Institutu pre aproximaciu prava
pri Urade vlady SR zapojena do priame;j
spoluprace s touto instituciou.

Zahrani¢na technicka pomoc
Program PHARE

Program technickej pomoci Eurdpskej unie
slovenskému bankovému sektoru je gestorovany
riadiacou jednotkou projektov PHARE (PMU -
Project Management Unit), ktora bola zriadena
v NBS pri Odbore =zahraniénych vztahov
zaciatkom roka 1993. Cielom technickej pomoci
EU prostrednictvom programu PHARE bola v tom
obdobi podpora novozaloZzenej centralnej banky
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a rozvoj komerc¢ného bankovnictva v novych
ekonomickych podmienkach.

Od roku 1996 sa program PHARE stéle
vyraznejSie zameriaval na zabezpecenie aktivit
podporujucich realizaciu strategickej orientacie
SR - integraciu do EU. Od tohto obdobia s
pripravované projekty zamerané na vytvaranie
prostredia spifajiceho podmienky prijatia SR
do EU.

TechnickdA pomoc z fondu PHARE,
poskytovana formou grantu, bola od jej zaciatku
Cerpana z piatich memorand - GTAF, FM 93,
FM 94, COP 95 a SR 9705. K 31.12.1998 boli
programy GTAF, FM 93 a FM 94 ukoncéené
a finan¢ne uzavreté. V pripade programu COP 95
dobieha financovanie ukoncéenych projektov.
V ramci programu SR 9705 prebieha priprava
a realizacia odsuhlasenych projektov. Uzatvara-
nie kontraktov a financovanie projektov je od za-
¢atia tohto programu centralizované na Urade
vlady SR, tzv. Finan¢nou a kontraktacnou jednot-
kou. Od tohto obdobia boli pévodné PMU pre-
menované na tzv. PIU (Project Implementation Unit).

Pre NBS boli z programu PHARE v roku 1998
realizované: technickd pomoc expertmi na
bankovy dohlad z Banque de France,
zabezpecenie dlhodobého poradcu pre
implementaciu programu PHARE v bankovom
sektore, financovanie odbornych seminarov
o hypotekarnom bankovnictve a legislative EU,
technicka pomoc pri zavedeni dialkového Studia
ekonomickych a bankovych predmetov,
zakupenie odbornej literatury, zorganizovanie
medzinarodnej konferencie o menovej politike
v transformujucich sa krajinach v ramci veltrhu
Finex 1998, zabezpecenie technickej pomoci pri
zavedeni novej meny euro a pri vyuzivani
progndézovania menového vyvoja v ramci
spoluprace s National Bank of Belgium.

Z projektov pre komercné banky to bolo
financovanie dlhodobého komplexného
restrukturalizacného projektu pre VSeobecnu
Uverovu banku, a.s. formou tzv. "twinningu"
s Bank of Ireland IS, zabezpecenie odbornych

poradcov pre Asociaciu bank a financovanie
troch  odbornych  seminarov  Zdruzenia
pre bankové karty. Koncom roka 1998 bol
vytvoreny dalsi dlhodoby restrukturalizaény
projekt pre Slovensku sporitelhu, a.s. tiez
formou "twinningu" s Lloyds Bank Plc.

Od zaciatku programu PHARE bolo
do 31.12.1998 v bankovom sektore SR
preinvestovanych spolu 5,441 mil. EUR.

2. SPOLUPRACA NBS S MEDZINA-
RODNYMI INSTITUCIAMI

Medzinarodny menovy fond

Spolupraca Slovenskej republiky s Medzina-
rodnym menovym fondom pokracovala na
dosiahnutej Standardnej Uurovni. V ramci
sledovania vyvoja v Slovenskej republike a po
dohode s vladou SR bola v dnoch 23.3. -
6.4.1998 na Slovensku misia MMF, ktora bola
zamerana na hodnotenie dosiahnutych
vysledkov a dalsi vyvoj fiskalnej a roz-
poctovej politiky, menovej politiky a platobnej
bilancie, bankového sektora, zahrani¢nej
zadlzenosti, ako aj metodiky Statistického
vykazovania udajov.

Najvyssi predstavitelia NBS sa pocas jarného
zasadnutia vyborov MMF a SB v polovici aprila
1998 vo Washingtone, ako aj pocas vyro¢ného
zasadnutia guvernérov c¢lenskych krajin MMF
a SB v oktobri 1998 vo Washingtone
zucCasthovali na diskusiach o rieseni désledkov
finanénych kriz v juhovychodnej Azii a Rusku,
o posilneni struktury medzinarodného menoveého
systému, kontrole a liberalizacii kapitalovych
tokov, revizii kvot ¢lenskych krajin MMF a dalSich
aktualnych otazkach. V ramci tychto zasad-
nuti sa uskutocnili aj bilateralne rokovania
s predstavite/mi MMF a SB, ako aj so zastupcami
dalsich medzinarodnych financnych institucii.



Konzultacie so Slovenskou republikou, ktoré
sa podla c¢lanku IV raz ro¢ne uskutocnuju
s kazdou ¢lenskou krajinou a tykaju sa
najdoélezitejSich aspektov vyvoja jej hospo-
darskej politiky, sa uskutoc¢nili poc¢as misie
Medzinarodného menoveho fondu v dnoch
11.11. - 24.11.1998. Pocas rokovani v NBS boli
Clenovia misie informovani o menovom vyvoji
v roku 1998, o pri¢inach prechodu na plavajuci
vymenny kurz koruny, makroekonomickom ramci
pre vykon menovej politiky v roku 1999, vyvoji
bankového sektora, ako aj o dalSich aktualnych
aspektoch hospodarskeho vyvoja SR.

V ramci plnenia zavazkov Slovenskej republiky
voéi MMF zabezpecuje Narodna banka
Medzinarodnym menovym fondom podla
splatkového kalendara a tiez Stvrtrocné platby
bola splatena istina v celkovej vyske 64,38 mil.
USD a uroky vo vyske 9,63 mil. USD.

Svetova banka

V aprili a septembri 1998 sa zastupcovia
Narodnej banky Slovenska zuc¢astnili na
rokovaniach s misiou Svetovej banky v suvislosti
s pripravou projekiu na zlepSenie spravy
socialnych davok, socialnej podpory
a zamestnanosti v Slovenskej republike
a s poskytnutim pozi¢ky zo Svetovej banky na
tento projekt pre Ministerstvo prace, socialnych
veci a rodiny SR a Socialnu poistovnu.

Na zaklade rozhodnutia vlady SR ¢&. 288
uhradila NBS valutou dna 15.1.1998 druhu ¢ast
prispevku Slovenskej republiky k 11. doplneniu
zdrojov pre Medzinarodné zdruzenie pre rozvoj
(IDA) vo vyske 1,33 mil. USD.

V ramci plnenia zavazkov Slovenskej republiky
voci Svetovej banke zabezpecdila Narodna banka

v celkovej vyske 11,79 mil. USD a splatky istiny

pozicky Structural Adjustment Loan vo vyske
13,86 mil. USD v sulade so stanovenym
splatkovym kalendarom.

Export-iImport Bank of Japan

Vo februari 1998 bola docerpana tretia
p6zicka Two Step Loan poskytnuta Export-
Import Bank of Japan vo vyske 20 mid. JPY.
Z tychto prostriedkov uvolnila NBS do konca
roka 5,43 mld. Sk ucelovo na 328 projektov.

V sprostredkovatelskych bankach sa postupne
akumuluju prostriedky - splatky istiny zo skor
poskytnutych uverov (Two Step Loan | - lll).
Dochadza k ich tzv. revolvingovému pouzitiu.
Do 31. decembra 1998 bolo sprostredko-
vatelskymi bankami v ramci revolvingového
pouzitia uverovych liniek TSL | - |l
prefinancovanych dalSich 176 projektov
v objeme 1,49 mld. Sk.

Europska investiéna banka

Od roku 1998 bola pre sprostredko-
vatelské banky, zapojené do cerpania
pozicky Apex Global Loan IlI, podpisanej
medzi  Europskou investicnou  bankou
a Narodnou bankou Slovenska v roku
1995, rozsirena moznost ¢erpania
zdrojov okrem prostriedkov vo volne vyme-
nitelnych menach aj o slovenské koruny.
V roku 1998 bolo Europskou investic¢nou
bankou prostrednictvom NBS prefinanco-
vanych 10 projektov v celkovej vySke viac ako
740 mil. Sk.

Pocas roka 1998 boli v suvislosti
s prefinancovanymi projektmi prijaté
a zaplatené jednotlivé splatky péziciek
AGL | a AGL Il v zmysle splatkovych
kalendarov.
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Banka pre medzinarodné zuctovanie

Narodna banka Slovenska aktivne plIni vSetky
povinnosti vyplyvajuce z jej postavenia akcionara
BIS. Najvyznamnejsie vztahy Narodnej banky
Slovenska sa dlhodobo realizuju na najvyssej
urovni prostrednictvom rokovani guvernéra NBS
na mesacnych stretnutiach  guvernérov
¢lenskych centralnych bank a centralnych bank
mnohych dalsich krajin sveta. Ugelom tychto
stretnuti sa okrem dosahovania vysokého stupna
vzajomného porozumenia a koordinovania
menovej politiky v medzinarodnom meradle
¢oraz vyraznejSie stava podporovanie tvorby
dalSich odporucani na vytvaranie udrzatelnych
predpokladov pre menovu a finan¢nu stabilitu.

Na zaklade rozhodnutia 68. Vyroc¢ného
valného zhromazdenia Banka pre medzinarodné
zUctovanie vyplatila Narodnej banke Slovenska
z titulu jej majetkovej ucasti dividendy za fiskalny
rok 1997/98, ukonc¢eny 31.3.1998, vo vyske
300 CHF za akciu. Celkova suma dividend
vyplatenych NBS dna 1.7.1998 predstavuje
801 000 CHF.

BIS spravuje databazu o technickej pomoci
a vzdelavani, ktoru prijimaju centralne banky
krajin strednej a vychodnej Europy a baltické
staty. Raz roéne organizuje v Bazileji
medzinarodné stretnutie narodnych koordina-
torov technickej pomoci a donorov, v ramci
ktorého sa vyhodnocuje poskytnuta pomoc
a rieSia koncepcné otazky jej dalSieho
smerovania.

NBS predklada BIS kvartalne udaje
o poskytnutej technickej pomoci, ktoru dostava
na bilateralnej baze, napr. z britského Know-How
Fund, japonskej JICA, americkej USAID, ako aj
pomoc od medzinarodnych organizacii (PHARE,
IMF, WB, EBRD, OECD). Udaje o pomoci, ktor(
NBS dostava od centralnych bank krajin G-10
a Rakuska, ziskava BIS priamo od jej
poskytovatelov.

Medzinarodna investicna banka
a Medzinarodna banka pre hospodarsku
spolupracu

Zastupcovia NBS sa zucastnili na jarnom
zasadnuti bankovych rad MIB a MBHS v Moskve.
V dnoch 20. - 22.10.1998 zorganizovala NBS
91. zasadnutie Bankovej rady MBHS a 68. za-
sadnutie Bankovej rady MIB v Bratislave.

Po obnoveni svojej Uverovej cinnosti poskytla
MIB v roku 1998 prvy uver slovenskému
podnikatelskému subjektu vo vyske 12,1 mil. DEM.

Organizacia pre ekonomicku spolu-
pracu a rozvoj

Narodna banka Slovenska v priebehu roka
1998 priebezne participovala na vybranych
zasadnutiach vo vyboroch poradnych organov
OECD, kde ma Slovenska republika statut
pozorovatela. Zastupcovia NBS sa zucastnili
rokovani s generalnym tajomnikom OECD
Donaldom Johnsonom a jeho zastupcom
K. Shigeharom. Boli prerokované konkrétne
kroky novej vlady v suvislosti so stabilizaciou
ekonomiky a v nadvaznosti na dalsi liberalizacny
postup. Vysledky rokovani boli novym impulzom
pre pristupovy proces SR do OECD.

Zastupcovia NBS sa aktivne podielali na
dopracovani zakladného dokumentu pre OECD -
Navrh odpovede slovenskych organov na zavery
predsedu Spolo¢ného zasadnutia vyborov
CIME/CMIT a SR. V priebehu 2. polroka 1998
NBS aktivhe spolupracovala na prezentacii
podkladovych materialov pre misiu zastupcov
OECD v ramci pripravovanej studie -
Hospodarsky prehlad o SR. Pri obhajobe tejto
stadie dna 17.12.1998 vo Vybore OECD pre
ekonomické prehlady (EDCR) bola kvalita
a uroven prezentacie slovenskej delegacie
hodnotena s vysokym uznanim.



V nadvaznosti na harmonogram pristupového
procesu SR do OECD, ako aj v sulade
s rozvojom spoluprace medzi SR a OECD
vypracovala NBS po konzultaciach
s predstavitelmi OECD a v spolupraci s MF SR
novy harmonogram liberalizacnych krokov pre
oblast kapitalovych pohybov. Pripomienky OECD
k uprave devizového rezimu a k novelizacii
jednotlivych zakonov v oblasti bankovnictva boli
premietnuté do legislativnych navrhov zmien
tychto zakonov. V nadvaznosti na akceleraciu
pristupového procesu boli revidované aj Vyhrady
SR k jednotlivym zakonnikom liberalizacie
kapitalovych pohybov, kde NBS aktivne
spolupracovala s Ministerstvom financii SR.

Svetova obchodna organizacia

Liberalizacia obchodu s finanénymi sluzbami
ma prispiet k zvySeniu konkurencie, efektivnosti
a kvality poskytovania tychto sluzieb, ako aj
k lepsSej alokacii zdrojov. Na druhej strane vSak
kladie dbéraz na potrebu vytvorenia financnej
stability a vhodného regulacného ramca
a dozoru v tejto oblasti. V ramci rokovani
o liberalizacii financnych sluzieb bol vypracovany
Piaty protokol ku GATS, na vypracovani ktorého
NBS participovala. Stanoveny ratifikacny proces
bol ukonceny schvalenim uvedeneho protokolu
uznesenim viady SR ¢&. 925 zo dna
23. decembra 1998.
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre Bankovu radu Narodnej banky Slovenska

Vykonali sme audit priloZenej Bilancie Narodnej banky Slovenska (d'alej len ,,Banka®), zostavenej k
31. decembru 1998 a prisluiného Vykazu ziskov a strat za rok 1998. Za tieto uctovné vykazy, uvedené
na stranach 2 az 13, zodpoveda Bankovéa rada. Najou zodpovednost'ou je na zaklade auditu vyjadrit

nazor na prilozené G¢tovné vykazy.

Audit sme vykonali v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi standardami. Podl'a tychto 3tandardov je
potrebné planovat’ a vykonat' audit s cielom dostatotne sa ubezpetit, Ze u¢tovné vykazy neobsahuju
vyznamné nedostatky. Audit zahfiia preskimanie preukaznosti poloziek vykézanych v Ultovnych
vykazoch, na zaklade testov. Okrem toho audit zahrila postdenie spravnosti pouZitych postupov
Gctovania a ddleZitych odhadov vedenia Banky, ako aj posidenie celkovej prezenticie GEtovnych

vykazov. Nami vykonany audit povaZujeme za dostatocné vychodisko pre vyjadrenie nasho vyroku.

0Od Banky sa vyzaduje spracovanie W&tovnych vykazov v sulade so zdkonom ¢&. 563/1991 Zb. o
G&tovnictve v zneni neskor$ich predpisov a prisluinymi zékonmi a predpismi Slovenske] republiky.
Prilozené uétovné vykazy su zostavené vo forme porovnatelnej s pouzivanymi formami vykazov pre

medzinarodné ucely.

PodPa nasho nazoru prilozené udtovné vykazy Banky zobrazuju verne, vo vSetkych vyznamnych
savislostiach, finanénd situaciu Banky k 31. decembru 1998 a vysledky jej ¢innosti za rok 1998
v silade so zédkonom & 563/1991 Zb. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov a prisluSnymi

zékonmi a predpismi Slovenskej republiky.

11. marca 1999

qu{p[ﬂa? st L

ERNST & YOUNG AUDIT, s.1.0.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
BILANCIE AKTIV A PAS{V
k 31. decembru 1998 a 1997
v miliénoch Sk

AKTIVA Priloha

1998 1997
Zlato 3 1401,2 1543,9
Vklady v Medzinarodnom menovom fonde 4 214334 23 096,5
Pohl'adavky voli zahrani¢énym bankdm a medzindrodnym
indtitacidm 5 19 057,9 9630,1
Pohl'adavky voci tuzemskym bankidm 6 36 441,1 415884
Cenné papiere 7 117 975,5 109 069,7
Podielové cenné papiere 8 1 666,0 13814
Ostatné aktiva 9 7 828,0 5781,0
Spolu 205 803,1 192 091,0
PASIVA
Emisia obeZiva 10 58 151,3 58 303,1
Zavazky vo¢i Medzinarodnému menovému fondu 11 28 420,1 31763,3
Zavézky voCi zahraniénym bankdm a medzindrodnym
inStitciam 12 28 729,3 98953
Emitované cenné papiere 13 11 207,7 134240
Zavazky voci tuzemskym bankam 14 357743 40 779,5
Zavazky vodi §tatnemu rozpoctu 15 54394 42152
Ostatné pasiva 16 27 8843 24 5974
Spolu 195 606,4 182 977,8
VLASTNY KAPITAL
Zakladné imanie 17 466,7 466,7
Zakonny rezervny fond 17 9 655,0 8 573,1
Kapitalovy fond 17 75,0 73,4
Spolu 10 196,7 9113,2
Spolu 205 803,1 192 091,0
Priloha na stranach 4 aZ 13 tvori nedelitel'nt sii¢ast’ i¢tovnych vykazov.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
VYKAZY ZISKOV A STRAT
ZA ROKY 1998 A 1997
v miliénoch Sk

Priloha 1998 1997
Uroky prijaté 14 1053 13 134,9
Uroky platené -5731,9 -6 252,0
Zisk z urokov 18 83734 6 882,9
Zisk z podielovych cennych papierov 8 23,1 17,3
Prijaté poplatky a provizie 38,0 27,8
Platené poplatky a provizie -37,4 -244
Zisk z poplatkov a provizii 0,6 34
Zisk (strata) z devizovych operacii 19 54488 -167,8
Zisk z bankovych operacii 13 845,9 6 735,8
Niklady na tla¢ bankoviek a minci -56,4 -115,3
Opravné poloZky a rezervy 20 -9 092,8 -4 335,7
Administrativne naklady 21 -559,4 -508,0
Odpisy -210,4 - 2355
Iné prevadzkové naklady - 540,1 -436,0
Spolu prevadzkové naklady -1 309,9 -1179,5
Mimoriadne vynosy 17,8 21,7
Mimoriadne naklady - 14,1 -27,0
ZISK ZA UCTOVNE OBDOBIE 3 390,5 1 100,0
QOdvod zo zisku 22 2 266,4 1 100,0
Priloha na stranich 4 az 13 tvori nedelitel'na sicast’ uctovnych vykazov.
3
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
PRILOHA K UCTOVNYM VYKAZOM
K 31. DECEMBRU 1998

1. Vieobecné udaje

Narodna banka Slovenska (d’alej len "Banka") bola zriadena Zakonom €. 566/1992 Zb. o Narodnej
banke Slovenska v zneni neskorSich predpisov (d’alej len "Zakon o Banke"). Svoju ¢innost’ zahajila
1. januara 1993 ako centralna banka Slovenskej republiky.

Podl'a ustanoveni v Zakone o Banke, medzi hlavné ulohy Banky patria:

urcuje menovil politiku a jej realizaciu,

vydava bankovky a mince,

riadi petiaZny obeh, koordinuje tuzemsky platobny styk a zictovanie medzi bankami,

vykonava dohl'ad nad bankovymi ¢innostami,

vedie ucty Statneho rozpoctu,

zastupuje Slovensku republiku v medzindrodnych menovych institaciach a pri operaciach
na svetovych kapitalovych trhoch.

See e

2. Pouzité aftovné metody

V udétovnom obdobi 1998 Banka uplatnila nasledujuce uctovné metédy pouZité v priloZzenych
uctovnych vykazoch v silade so vieobecne zavaznymi pravnymi normami v oblasti ictovnictva:

2.1. Zdkladné principy

Banka vedie uctovnictvo podl'a Zakona €. 563/1991 Zb. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov
(d’alej len "Zakon o uctovnictve"). PriloZené uctovné vykazy s zostavené vo forme porovnatelnej
s pouzivanymi formami vykazov pre medzinarodné ucely. Udaje uvadzané v tétovnych vykazoch
za predchadzajuce Gétovné obdobie su reklasifikované do formy porovnatelnej s udajmi roku 1998.
Reklasifikacia bola potrebna v nadvaznosti na zdkon NR SR ¢.375/1997 Z.z. o §tatnom rozpocte
na rok 1998.

2.2. Oceriovanie jednotlivych poloZiek majetku a zdvdzkov

Uttovné vykazy su spracované na zaklade twltovného principu obstardvacej ceny v sulade
so Zakonom o uctovnictve.

Pri oceilovani majetku a zavazkov boli zohl'adnené finan¢né rizikd, ktoré boli Banke zname ku diiu
zostavenia uétovnych vykazov.

Uplatnené su nasledovné zavdzné spdsoby ocenenia:

nakupované zasoby st ocenené obstaravacimi cenami,

nakupovany hmotny a nehmotny investi¢ny majetok je oceneny obstardvacimi cenami,

petiazné prostriedky a ceniny su ocenené nominalnymi hodnotami,

cenné papiere obchodovatelné na kapitadlovom trhu a podielové cenné papiere su ocenené
cenami obstarania,

cenné papiere obchodovatel'né na pefiaznom trhu s ocenené nominalnymi hodnotami,
pohladavky a zavéazky su ocenené nominalnymi hodnotami.

S e




NARODNA BANKA SLOVENSKA
PRILOHA K UCTOVNYM VYKAZOM
K 31. DECEMBRU 1998

2.3. Oceriovanie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene Banka prepocitala na slovensku menu kurzom uréenym
v kurzovom listku Banky v uctovnictve ku diiu uskutoCnenia uctovného pripadu a v uctovnej
zavierke kurzom k 31. decembru 1998.

Kurzy hlavnych cudzich mien pouzitych v Banke na ocenenie majetku a zavizkov
k 31. decembru 1998 si:

Mena Mnozstvo Penazné prostriedky v cudzej mene
Stred

UsD 1 36,913

DEM 1 22,081

JPY 100 32,022

SDR 1 51,888

2.4. Hmotny a nehmotny investicny majetok
Hmotny a nehmotny investiny majetok je oceneny obstaradvacimi cenami. Odpisy st vypocitané
na zaklade rovnomerného odpisovania, zalozeného na odhadovanej dobe pouzitelnosti investi¢ného

majetku.

Doba pouzitel'nosti investi¢ného majetku je odhadovana nasledovne:

Odpisova skupina Druh investi¢ného majetku Doba pouzitelnosti
1 kancelarska technika, stroje na spracovanie dat, 4 roky
osobné a dodavkové automobily, software
2 pristroje a osobitné technické zariadenia 8 rokov
3 zabezpedovacie zariadenia 15 rokov
4 energetické zariadenia (Banka nema majetok 30 rokov

v tejto odpisovej skupine)

5 budovy, stavby 40 rokov

2.5. Dari z prijmu

Banka je oslobodena od dane z prijmov pravnickych oséb v zmysle § 17 Zakona ¢. 286/1992 Zb.
o daniach z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

2.6. Rozdelenie zisku

Zisk vytvoreny Bankou je pouZity na doplnenie rezervného fondu a d’alSich fondov vytvaranych

zo zisku a na ostatné pouzitie podla rozpoctu Banky. Banka odvadza zostavajici zisk do Statneho
rozpo¢tu Slovenskej republiky.
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POZNAMKY K UCTOVNYM VYKAZOM

3. Zlato

Hodnota z4sob zlata spravovanych Bankou je 1 401,2 mil. Sk, t. j. 22,4 mil. gramov rydzeho zlata
v oceneni historickou nadobiidacou cenou 62,54451 Sk/gram.

Polozka neobsahuje zlato pouZité na swapové operacie vo vyske 17,7 mil. gramov (vid’ bod 19.
"Zisk (strata) z devizovych operacii" a bod 24. "Podsuvahové polozky").

Na zabezpecenie zlatych swapov Banka nakupila predajné opcie (vid' bod 24. "Podsuvahové
polozky").

4. Vklady v Medzinarodnom menovom fonde

Vklady v Medzinarodnom menovom fonde st v Strukture (v miliénoch Sk):

1998 1997
Rezervna pozicia v MMF a zvlastne prava erpania 12332,9 11 874,6
Zarucné vklady na Gvery z MMF 9100,5 11 221,9
Spolu 214334 23 096,5

Pohl'adavky vo¢i Medzinarodnému menovému fondu reprezentované rezervnou poziciou vznikli
z Clenstva Slovenskej republiky v Medzinarodnom menovom fonde. Zvlastne prava Cerpania
("SDR") vramci rezervnej tranZe sa rovnaju slovenskej ¢lenskej kvote zodpovedajiicej Ciastkam
zaplatenym Medzinarodnému menovému fondu v SDR a Sk. Z hl'adiska metodiky Medzinarodného
menového fondu "Zarucné vklady na Givery z Medzinarodného menového fondu" su vklady v Sk
a predstavuju ekvivalent iverov poskytnutych Slovenskej republike (vid® bod 11. "Zavizky voci
Medzinarodnému menovému fondu").

5. PohPadavky vo¢i zahraniénym bankdm a medzinarodnym in$titiciam

Pohladdvky vo¢i zahrani¢nym bankam a medzinarodnym indtitaciam si v Struktire (v miliénoch
Sk):

1998 1997
Bemé ity 580,5 1466,1
Terminované vklady v bankéch 38377 8164,0
Pohtadavky z repo operacii 14 639,7 -
Spolu 19 057,9 9 630,1

Vklady v zahrani¢nych bankach st realizované prevazne v nemeckych markach a americkych
dolaroch. Banka evidovala pohladavky z repo operéacii, ktoré si zabezpeSené Statnymi
pokladni¢nymi poukaZzkami a §tatnymi dlhopismi v USD.
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6. PohPadavky voéi tuzemskym bankam

PohPadavky vo¢i tuzemskym bankam predstavujii (v milionoch Sk):

1998 1997
Refinanéné nvery 14 955,5 115933
Uvery na podporu rozvoja malého a stredného podnikania 10 760,9 88282
Klasifikované redistribuéné uvery 28 967,4 302732
Opravné polozky ku klasifikovanym redistribu¢nym uverom -18801,4 -9750,4
Ostatné pohladavky 558,7 644,1
Spolu 36 441,1 415884

Refinanéné uvery vo vyske 14 9555 mil. Sk predstavuji kratkodobé uvery na zabezpeenie
likvidity vo vySke 13 500,0 mil. Sk a reeskont zmeniek na podporu pol'nohospodarstva vo vyske
1 455,5 mil. Sk.

Banka k 31.12.1998 ma vytvorené opravné polozky ku klasifikovanym uverom (vid' bod 20.
"Opravné polozky a rezervy").

7. Cenné papiere

Banka ma vo vlastnictve cenné papiere v nasledujucej Struktire (v miliénoch Sk):

1998 1997
Pefiainy trh 53 003,7 46 2472
z toho: Statne pokladniéné poukazky 336912 12 522,7
Pokladniéné poukézky 19455,1 33796,4
Opravné polozky -142,6 -71,9
Kapitalovy trh 649718 628225
z toho: Kratkodobé dlhopisy 5788,1 1042
Strednodobé dlhopisy 384319 54 930,2
Dlhodobé dlhopisy 209720 80353
Opravné poloZky -2202 2472
Spolu 117 975,5 109 069,7

Cenné papiere pefiazného trhu sa skladaju z pokladniénych poukédZok Banky pre medzinarodné
zutovanie, Statnych pokladniénych poukazok USA a Japonska a pokladni¢nych poukdzok agentur
sponzorovanych vliadou USA.

Cenné papiere kapitilového trhu sa skladaju najma zo Statnych dihopisov vlad SRN, USA
a Japonska.

Banka v roku 1998 vytvorila opravné polozky k cennym papierom v celkovej vyske 362,8 mil. Sk
a pouzila opravné polozky k cennym papierom vo vyske 322,9 mil. Sk (vid’ bod 20. "Opravné
polozky a rezervy").
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8. Podielové cenné papiere

Banka k 31. decembru 1998 vlastni podielové cenné papiere v tychto spolo¢nostiach a indtitiiciach
(v miliénoch Sk):

Podiel na 1998 1997
kapitali
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Praha 24,13 % 1521,1 1236,6
Bankové zaétovacie centrum Slovenska, a.s., 39,48 % 120,0 120,0
Bratislava
Ostatné investicie s podielom mensim ako 1 % 249 24,8
Spolu 1666,0 13814

Do ostatnych investicii patri ufast Banky na sieti SW.LF.T. - Spolocnost’ pre celosvetové
medzibankové finantné telekomunikacie, La Hulpe, Belgicko a ucast v BIS - Banka
pre medzinarodné ziiétovania, Bazilej, Svajéiarsko.

Dividendy z podielovych cennych papierov dosiahli vysku 18,5 mil. Sk.

9. Ostatné aktiva

V tejto polozke su zahrnuté (v miliénoch Sk):

1998 1997
Géty &asového rozliSenia 3451,1 2246,9
Hmotny a nehmotny investi¢ny majetok 3773,8 3087,6
Ostatné 6034 4466
Opravné polozky k ostatnym aktivam -0,3 -0,1
Spolu 7828,0 5781,0

10. Emisia obeZiva

Tato polozka zahrfia platné tuzemské bankovky a mince v obehu emitované Bankou.
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11. Zavizky voti Medzinarodnému menovému fondu

Zavizky vodi Medzinarodnému menovému fondu st v $trukture (v milidnoch Sk):

1998 1997
Vklady Medzinarodného menového fondu 18 3084 20266,1
Uvery od Medzinarodného menového fondu 10 111,7 114972
Spolu 28 420,1 317633

Polozka "Vklady Medzindrodného menového fondu" predstavuje drzbu slovenskych kortin
Medzinarodného menového fondu v Banke.

Polozka "Uvery od Medzinarodného menového fondu" predstavuje tvery, ktoré boli poskytnuté
v konvertibilnej mene na posilnenie platobnej bilancie a devizovych rezerv Slovenskej republiky.
Uvedené uvery st kryté zaru€nymi vkladmi v Medzindrodnom menovom fonde (vid'. bod 4 "Vklady

v Medzinarodnom menovom fonde").

12. Zaviizky vodi zahraniénym bankam a medzinarodnym institaciam

Zavizky voéi zahraniénym bankdm a medzinarodnym intiticiam su v Strukture (v miliénoch Sk):

1998 1997
Vklady 17944 14388
z toho: Svetova banka 935,7 846,7
Vklady zahrani¢nych bank 845,6 569,1
Fond PHARE 13,1 23,0
Uvery 26 9349 8 456,5
z toho: Zavazky z repo operdcii 14 639,7 -
EXIM Bank of Japan 10 860,9 7 863,8
Eur6pska investi¢na banka Luxemburg 14343 592,7
Spolu 287293 98953

Uvery st dlhodobé a urené na doplnenie zdrojov vybranych domécich bank na podporu malého
a stredného podnikania a na podporu uritych odvetvi hospodarstva Slovenskej republiky. Banka
evidovala zavizky z repo operacii, ktoré s zabezpecené §tatnymi dihopismi v USD.

13. Emitované cenné papiere

"Emitované cenné papiere" zahriiaju k 31. decembru 1998 strednodobé a dlthodobé obligicie
v japonskych jenoch so splatnost'ou 5 a 7 rokov, umiestnené na japonskych kapitalovych trhoch.
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V roku 1993 Banka emitovala obligicie v celkovej vyske 10 000 mil. JPY, ktoré budu splatné
v roku 2000, s pevnou urokovou sadzbou 8,0% a v roku 1994 obligacie vo vyske 25 000 mil. JPY
s pevnou urokovou mierou 6,3%, ktoré budu splatné v roku 1999.

Pocas roka 1994 uzavrela Banka zmluvy o dlhodobych swapovych operaciach za ticelom konverzie
rizika kurzovych zmien z JPY na DEM u obligacii Banky emitovanych v roku 1993
a 1994. Tieto swapové operacie su splatné defi pred terminom splatnosti prislusnych obligacii.

14. Zavizky voli tuzemskym bankam

Tato polozka predstavuje k 31. decembru 1998 hlavne povinné minimalne rezervy domacich bank

uloZené v Banke v celkovej vyske 32 405,7 mil. Sk. Zvy3ok predstavuju iné vklady tuzemskych
bank.

15. Zavizky vofi §tatnemu rozpoétu

Zavazky voci Statnemu rozpoctu su v Struktire (v miliénoch Sk):

1998 1997
Utet 3tatu Slovenskej republiky 30233 682,1
Statne fondy 2416,1 35331
Spolu 54394 42152
16. Ostatné pasiva
V tejto polozke st zahrnuté (v miliénoch Sk):

1998 1997
Ukty Gasového rozlisenia 22048 1714,1
Usporiadacie ¢ty terminovych operacii 598,0 2536,3
Rezervy 122411 8258,4
Ostatné 12 8404 12 088,6
Spolu 278843 245974

PoloZku "Rezervy" k 31. decembru 1998 tvoria rezervy na devizové operacie v celkovej vyske
12 224,8 mil. Sk v Struktire: rezerva na zlaté swapy v sume 4 651,5 mil. Sk, ktora je urlena
na krytie rozdielu medzi trhovou hodnotou zlata pouZitého na swapové operacie a jeho historickou
nadobidacou cenou, rezerva na menové swapy vo vyske 5220 mil. Sk a rezerva na otvoreni
devizovu poziciu vo vyske 7 051,3 mil. Sk. Ostatné rezervy boli vytvorené v sume 16,3 mil. Sk.

17. Vlastny kapital

K 31. decembru 1998 tato polozka predstavuje splateny kapital prevzaty z rozdelenia aktiv a pasiv
byvalej SBCS vo vyske 466,7mil. Sk, zdkonny rezervny fond vo vyske 9 655,0 mil. Sk
a kapitalovy fond v hodnote 75,0 mil. Sk.
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18. Zisk z arokov

Zisk z arokov predstavuje nasledujicu Strukturu trokov (v miliénoch Sk):

1998 1997
Prijaté uroky 141053 131349
2 toho: Uroky prijaté od Statnej pokladnice 0 549,8
Uroky prijaté od tuzemskych bank 5267,0 4907,7
Uroky prijaté od zahrani¢nych bank a medzindrodnych
indtitacif 29820 2 606,2
Prijaté uroky pri operaciach s cennymi papiermi 47402 3979,9
Prijaté viroky z devizovych operacii 992.8 9859
Ostatné prijaté Yiroky 123,3 105,4
Platen¢ tiroky -57319 -6252,0
z toho: Uroky platené Statnej pokladnici -53 -5414
Uroky platené zahrani¢nym bankam a medzindrodnym in3titiicidm -1104,8 -876,2
Platené troky pri operdcidch s cennymi papiermi -1334,1 ~2360,0
Uroky platené pri devizovych operdciach -1979,7 - 16451
Ostatné platené uroky -1308,0 -829,3
Spolu 83734 68829
19. Zisk (strata) z devizovych operacii
Zisk z devizovych operacii pozostédva z nasledujucich poloZiek (v miliénoch Sk):
1998 1997
Kurzové zisky z ukoncenych devizovych operacii 24 546.,5 20507,8
Kurzové straty z ukongenych devizovych operécii -15116,7 -15755,5
Pouzitie rezerv na devizové operacie 54259 3630,1
Tvorba rezerv na devizové operacie -9406,9 -8 550,2
Spolu 54488 -167.8

Cisty kurzovy zisk z ukon&enych devizovych operacii Banka dosiahla vo vyske 9 429,8 mil. Sk.
V bezmom roku Banka vytvorila rezerva na otvorenu devizovi poziciu vo vyske 3 000,8 mil. Sk,
dalej rezervu na krytie rozdielu medzi trhovou hodnotou zlata pouZit¢tho na swapové operacie
a jeho historickou nadobudacou cenou vo vyske 6 406,1 mil. Sk. Banka pouzila rezervy na zlaté

swapy vo vyske 4 470,5 mil. Sk a rezervy na menové swapy vo vyske 955,4 mil. Sk.

11
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20. Opravné polozky a ostatné rezervy

Vplyv opravnych poloZiek a rezerv na hospodarsky vysledok Banky v roku 1998 predstavuje ich
tvorbu pri sicasnom zohP'adneni ich pouZitia v hodnotenom obdobi (v miliénoch Sk):

1998 1997

Opravné polozky -9091,1 -9 728,5
z toho: Tvorba opravnych poloZick -9414,0 -10 069,6
Pouzitie opravnych poloziek 3229 341,1

Ostatné rezervy -1,7 5392,8
z toho : Tvorba rezerv -16,3 -14,6
Pouzitie rezerv 14,6 54074

Spolu ~-9092,8 -4 335,7

Banka v roku 1998 vytvorila opravné polozky ku klasifikovanym redistribu¢nym uverom vo vyske
9 051,0 mil. Sk (vid’ bod 6. "Pohladavky voci tuzemskym bankam").

21. Administrativne naklady

Administrativne ndklady predstavuji naklady na zamestnancov tvorené mzdovymi nakladmi
a socidlnymi nakladmi. Socidlne ndklady tvoria naklady na povinné zadkonné odvody do Fondu
zdravotného poistenia, Fondu nemocenského poistenia, Fondu ddchodkového poistenia, do Fondu
zamestnanosti a povinny pridel do socialneho fondu v zmysle Zakona ¢. 152/1994 Z.z. o socialnom

fonde a Zakona ¢. 286/1992 Zb. o daniach z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

K 31. decembru 1998 Banka zamestndvala 1 296 pracovnikov, z toho 6 ¢lenov Bankovej rady.
22. Odvod zo zisku

Vysledkom hospodéarenia Banky v uctovhom obdobi roku 1998 je vytvoreny zisk vo vyske
3 390,5 mil. Sk. Odvod zo zisku do §tatneho rozpoctu Slovenskej republiky predstavuje Giastku
2 266,5 mil. Sk, z toho k 31.12.1998 Banka odviedla 2 200 mil. Sk. Do rezervného fondu bolo
pridelenych 1 081,9 mil. Sk, tvorba socialneho fondu zo zisku bola Ciastkou 40 mil. Sk a do fondu
déchodcov bolo pridelenych 2,1 mil. Sk.

23. Menova Struktara aktiv a pasiv

(v miliénoch Sk)

Riadek Slovenské koruny Cudzie meny Spolu
prepocitané na Sk

AKTIVA:

1998 1 539262 151 876,9 205 803,1
1997 2 65 123,0 126 968,0 192 091,0
rozdiel 3=1-2 -11196,8 +24 908,9 +13712,1
PASIVA:

1998 4 139 805,2 65 997,9 205 803,1
1997 5 156 144,9 35 946,1 192 091,0
rozdiel 6=4-5 - 16 339,7 +30051,8 +13712,1
Rozdiel 1998 - 1997 | 7=3-6 51429 -5142,9 0

12
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24. Podsuvahové polozky

K 31. decembru 1998 Banka eviduje na podsiivahovych wltoch buduce neodvolatelné
pohladavky v celkovej vyske 18 719,6 mil. Sk a budice neodvolatelné zavdzky v hodnote
24 480,6 mil. Sk z terminovanych devizovych operacii zloZené z nasledujucich poloZiek:

<z dlhodobych menovych swapov, ktoré boli uskutocnené za icelom konverzie rizika kurzovych
zmien z JPY na DEM u obligacii emitovanych Bankou v roku 1993 a 1994 eviduje Banka
budiice pohl'adavky vo vyske 11 207,7 mil. Sk a buduce zavizky vo vyske 12 282,8 mil. Sk
(vid’ bod 13. "Emitované cenné papiere”), a z dlhodobych menovych swapov z prijatych
uverov eviduje Banka budice pohladavky vo vyske 6 404,4 mil. Sk a budice zévizky

vo vyske 5 990,4 mil. Sk.

< zo swapovych operacii so zlatom Banka eviduje budice pohl'adavky vo vyske 1 107,5 mil. Sk

a buduce zavizky vo vyske 6 207,4 mil. Sk.

K 31. decembru 1998 Banka vykazuje pohl'adavky z opcii na zlato vo vyske 5 449,7 mil. Sk

a zavazky z opcii na zlato vo vyske 972,6 mil. Sk.

Ing. Vladimir Masar
guvernér

/
Dolhue

Ing. Anna Pastuchova, PhD.

vrchna riaditel’ka useku informatiky
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Vybrané indikatory menového a hospodarskeho vyvoja SR

Merna 1993
jednotka Pozn.

HDP v stalych cendch mld. Sk
Kumulativ od zaciatku roka mid. Sk 460,8
Prirastok medzi S$tvrtrokmi %
Stvrtrogny prirastok % 1/
Kumulativny prirastok % 1/ -37
HDP v heznych cenach mid. Sk
Kumulativ od zaciatku roka mld. Sk 369,1
Prirastok medzi S$tvrtrokmi %
Stvrtrotny prirastok % 1/
Kumulativny prirastok % 1/ 111
Maloohchodny predaj v b.c. mid. Sk
Kumulativ od za€iatku roka v b.c.  mld. Sk 202,1
Prirastok maloobch. predaja v b.c. % 1/
Kumulativny prirastok v b.c. % 1/ 347
Prirastok fyzického objemu v s.c. % 1/

Kum. prirastok fyz. objemu v s.c. % 1/ 98
Bezné prijmy obyvatelstva *

Kumulativ od zaciatku roka mid. Sk 269,3
Kumulativny prirastok % 1/ 257
Miera iispor obyvatel'stva % 2/ 84
Spotrebitel'ské ceny % 3/
% 1/ 251
Kumulativ od zagiatku roka - priemer % 23,2
Nezamestnanost
Pocet nezamestnanych tis. osob 4/ 3681
Prirastok tis. osob 1/ 107,8
Miera nezamestnanosti % 14,4
Zmena % 1/ 40
Devizovy kurz (stred) SKK/USD 4/33,202
SKK/DEM 4/19,233
Realny efektivny vymenny kurz 8/
-na baze CPl  a) 104,0
b) 93,5
-nabéze PPl a) 107,0
b) 88,1
Devizoveé rezervy
Spolu mil. USD  1402,3
-z toho v NBS mil. USD 449,6
Statny rozpocet
prijmy mid. Sk 5/ 150,3
- pinenie roéného rozpoCtu % 95,1
vydavky 5/ 173,3
- plnenie rocného rozpoctu % 109,6
saldo mld. Sk 23,0
MENOVE AGREGATY
Cisté doméce aktiva % 6/ 19,8
Peiiazna zasoba (M2) % 6/ 191
Uvery podnikom a obyvatelstvu % 6/ 10,8
- v tom devizové % 6/ 118,9
Vklady spolu %  6/7/ 17,9
-v Sk % 10,8
- v cudzej mene % 115,2
Priemerné iirokové miery
- Z (verov % 14,00
- z vkladov % 8,61
- marza % 5,39

1/ oproti rovnakému obdobiu minulého roka
(v spotrebitelskych cenach ku koncu vykazovaného obdobia)

1994

4834

49

4405

19,3

233,8

15,7

1,7

319,9
18,8
9,8

1,7
13,4

371,5
3,4
14,8
0,4
31,277
20,060

110,2
97,8
109,4
91,9

3092,9
1745,0

139,11
103,3
162,0
108,5
22,9

-1,1
19,1

19
77,8
18,8
16,6
34,6

14,51
9,29
5,22

2/ podiel prirastku nerealizovanej kipnej sily obyvatelstva v Sk a cudzich menach

z prijmov (kumulativne od zaéiatku roka)
3/ oproti decembru predchadzajuceho roka
4/ k poslednému driu vykazovaného obdobia
5/ kumulativne od zaCiatku roka

6/ oproti rovnakému obdobiu minulého roka, koniec roka oproti 1.1. - kumulativne

(v beznom kurze)

516,8

6,9

516,8

17,3

262,1

12,1

2,0

417,8
30,6
10,2

72
9,9

333,3
-38,2
13,1
-1,7
29,569
20,646

13,7
101,5
114,2

96,2

5036,7
34184

163,1
11,4
171,4
102,4

-8,3

5,1
21,2
14,7
57,6
25,0
28,3

5,0

13,34
8,29
5,05

550,8

6,6

575,7

11,4

294,6

13,1

7,0

4744
135
8,6

54
58

329,7
-3,6
12,8
0,3
31,895
20,514

116,5
98,7
1191
96,1

1997

1.0 20 3.0
136,0 1473 1524
136,0 2833 4357
3,7 8,3 3,5
6,4 6,2 6,6
6,4 6,3 6,4
148,7 1626  170,2
148,7 3113 4815
-1,1 9,3 47
13,9 12,7 13,1
13,9 13,3 13,2
74,4 78,7 84,2
744 1531 2373
13,2 8,5 11,4
13,2 10,7 10,9
6,8 2,1 il
6,8 45 4.8

1182 2480 3753

3,8 41 4,2
2,1 3,0 43
6,3 6,2 5,7
6,0 6,1 6,1

3497 3199 3369
7,0 8,7 23,0
13,4 12,3 13,0
0,1 0,2 0,8
33,085 33,380 33,789
19,568 19,333 19,214

1215 1234 1251
101,8 1081 1064
1235 1245 1273
979 1039 1055

56825 59004 6128,0 67766

34733

166,3
100,5
191,9

99,7
-25,6

20,0
16,6
18,2
35,7
17,2
18,9

45

11,89
6,70
519

34531 3018,7 31509

39,9 785 1252
23,3 45,9 731
43,4 91,7 1531
20,9 441 73,6
35 132 280

15,1 13,9 11,6
12,5 12,8 12,1
121 79 47

2,3 80  -143
13,1 12,5 10,9
14,4 12,0 10,0

3,8 16,7 18,8

1,48 1226 13,06
7,20 7,72 8,27
4,28 454 4,78

7/ vratane fondov, viady a nerezidentov

4.0
1511
586,8
0,9
6,9
6,5
172,4
653,9
1,3
14,6
13,6
91,5
328,8
10,8
10,9
45
4,6

528,3
11,4
8,0
6,4
6,4
6,1

3478
18,1
12,5
0,3

34,782
19,398

125,8
109,0
127,2
107,0

64884
32848

180,8
105,7
217,8
104,7
-37,0

8,8
8,8
2,2
14,9
7.4
6,6
13,8

13,33
8,76
4,57

1.0
144,4
144,4
44
6,2
6,2
166,2
166,2
36
18
18
85,7
85,7
15,2
15,2
73
73

130,8
10,7
29
2,8
72
7,3

370,9
21,2
13,4

0,0
35,056
19,137

129,7
107,2
129,7
104,4

6 981,6
31427

43,9
24,4
42,8
232

11

8,7
9,2
3,0
12,7
7.4
&
19,2

14,18
10,06
412

8/ vychodisko je vazeny priemer za 9 mesiacov 1990
9/ do r. 1994 udaje z BIPAVO, od r. 1995 bezné prijmy

a) USA, Velka Britania, Rakusko, Francuzsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko,

Svajsiarsko

b) USA, Vel'ké Britania, Rakusko, Francizsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko,

Svajiarsko, CR

1998

2.0 3.0
156,3  160,1
300,7 4608
8,2 2,4
6,1 5,1
6,1 58
1816  187,6
3478 5354
9,3 3,3
1,7 10,2
1,7 10,2
94,3 96,8
180,0 2768
19,7 15,0
17,6 16,6
11,6 8,3
9,6 9,1
2721 4094
9,7 9.1
4,5 3,5
4,0 3,8
7.4 5,9
7,3 7,0
3747 3858
54,8 489
13,5 13,8
1,2 0,8
35,306 34,701
19,468 20,724
1299 1236
107,0 98,1
1302 1288
104,2 99,5
75269 66159
37899 31102
86,3 1312
48,0 72,9
90,2 1396
48,8 75,5
3,9 8,4
7,0 12,4
8,8 6,4
3,7 53
14,3 21,2
75 3,8
519 0,4
19,9 35,0
13,60 13,53
10,10 9,77
3,50 3,76

49
151,9
612,7
51
05
44
182,0
7174
3,0
56
97
102,6
379,4
121
15,4
59
8,2

569,2
7,7
6,3
5,6
5,6
6,7

428,2
80,4
15,6

3,1
36,913
22,081

118,8
94,5
120,1
93,1

6 055,0
29232

1778
105,5
197,0
106,6
-19,2

11,9
42
6,7

25,4
3,3
2,0

46,2

12,62
10,71
1,91
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Pomerové ukazovatele HDP

Realny HDP / obyv. (Sk)
Nominalny HDP / obyv. (Sk)
Nominalny HDP / obyv. (USD)

Vytvoreny HDP (%, s.c. 1995)
podohospodarstvo

priemysel

stavebnictvo

trhové sluzhy

netrhové sluzhy

ostatné

Pouzity HDP (%, s.c. 1995)
Domaci dopyt

Cisty vjvoz

Vyvoz

Dovoz

priemerny roény kurz SKK/USD

1993
86 542,0
69 320,0

2251,0

100,0
104,9
-4,9
60,0
65,0
30,790

Pomerové ukazovatele platobnej bilancie

Vyvoz tovarov / HDP

Vyvoz tovarov a sluzieb / HDP
Dovoz tovarov / HDP

Dovoz tovarov a sluzieb / HDP
Bezny ucet / HDP

Kapitalovy a finanény ucet / HDP

Priame investicie v SR / HDP
Ostatny dihodoby kapital / HDP
Kratkodoby kapital / HDP

1993
45,4
61,7
53,2
67,2
-5,0
4,6
1,4
3.4
58

(%)

1994
90 399,0
82 376,0

2571,0

100,0
94,4
56
65,4
59,7
32,039

1994
48,7
65,1
48,2
59,9
4.8
1,3
1,8
3,6
3,7

1995
96 351,0
96 351,0

3240,0

100,0
5,6
32,2
4,6
38,4
12,3
7,0

100,0
98,2
1,8
63,0
61,2
29,735

1995
49,4
63,0
50,7
61,2
2,3
6,0
1,2
2,3
2,4

Podiel pefhiaznej zasoby M2 a jej zloZiek na HDP v bezZnych cenach

Peilazna zasoba [M2]
Peniaze [M1]
Obezivo mimo hank [MO]
Neterminované vklady

- ohyvatelstvo

- podniky

- poistovne
Kvézipeniaze [QM]
Terminované vklady

- ohyvatelstvo

- podniky

- poistovne
Vklady v cudzej mene

- ohyvatelstvo

- podniky

1993
0,68
0,32
0,07
0,25
0,08
0,16
0,00
0,36
0,29
0,22
0,03
0,04
0,07
0,06
0,01

1994
0,68
0,29
0,08
0,22
0,07
0,14
0,00
0,39
0,30
0,22
0,05
0,03
0,09
0,07
0,01

1995
0,69
0,29
0,07
0,22
0,07
0,15
0,00
0,40
0,33
0,24
0,05
0,03
0,08
0,07
0,01

1996
102 497,0
107 131,0

3 496,0

100,0
5,2
30,3
4,3
41,9
12,0
6,3

100,0
110,1
-10,1
59,0
69,1
30,647

1996
47,0
58,0
59,2
70,0
-11,2
11,6
18
5,1
4,9

1996
0,72
0,30
0,08
0,23
0,08
0,14
0,00
0,42
0,35
0,26
0,06
0,03
0,07
0,06
0,01

1997
109 006,0
121 470,0

36130

100,0
4.9
2911
47
43,0
12,7
5,6

100,0
107,6
-7,6
63,2
70,8
33,616

1997
49,6
60,7
60,2
71,0
-10,0
9,0
0,8
6,2
2,5

1997
0,69
0,25
0,07
0,18
0,07
0,11
0,00
044
0,37
0,28
0,06
0,02
0,07
0,06
0,01

1998
113 660,0
133 082,0

3776,0

100,0
47
28,2
41
44,8
12,9
53

100,0
107,2
1,2
671
74,3
35,242

1998
52,4
63,7
63,7
74,8
-10,1
8,9
1,9
8,1
0,8

1998
0,65
0,21
0,07
0,14
0,06
0,08
0,00
0,44
0,36
0,29
0,04
0,02
0,09
0,06
0,02



Prispevok komponentov k rastu HDP

(stale ceny roku 1995)
VUytvoreny HDP
Medziroény rast HDP
v tom vplyv odvetvia:
Pddohospodarstvo
Priemysel
z toho priemyselna vyroba
Stavebnictvo
Trhové sluzby
z toho obchod
doprava
Netrhové sluzby
Ostatné
Pouzity HDP
Medziroény rast HDP
v tom vplyv faktora:
Doméci dopyt
Konecna spotreba spolu
z toho spotreba domacnosti
Tvorba hrubého kapitalu
z toho fixné investicie
Cisty vyvoz
Viyvoz tovarov a sluzieb
Dovoz tovarov a sluzieb

Vyvoj HDP podla odvetvi

Hruby doméci produkt v s.c. 1995
Pddohospodarstvo

Priemysel spolu
Tazba nerastnych surovin

Priemyselna vyroba

Viyr. a rozvod elektr., plynu a vody

Stavebnictvo

Trhové sluzby

Obchod

Doprava

Posta a telekomunikacie

Ostatné sluzby

Netrhové sluzby

Ostatné

a/ absolutne, v mid. Sk
b/ podiel na HDP v %

1/ prepocet NBS z tdajov zaokrahlenych na mid. Sk

OO0 T N T 0T 0 T 0T O 00 00 00 090 OO0 00 O 0

(%)
1993

3,4

34

-3,6
-1,3
0,8
2,2
=17
0,2
0,3
-0,5

1995
516,8
28,8
5,6
166,4
32,2
51
1,0
139,6
27,0
218
4,2
23,7
4.6
198,5
38,4
92,9
18,0
32,1
6,2
10,9
21
62,6
12,1
63,4
12,3
36,0
7,0

1994

4,9

4,9

-6,0
2,8
0,0
-31
-4
10,8
8,5
2,3

1996
550,8
28,6
52
1671
30,3
6,1
11
1381
25,1
22,9
42
237
43
230,6
419
120,9
219
336
6,1
14,4
2,6
61,7
12
66,2
12,0
34,6
6,3

1997
586,8
28,8
49
171,0
29,1
6,1
10
1431
24,4
218
37
27,3
47
252,4
43,0
126,7
216
338
58
16,2
28
75,7
12,9
746
12,7
32,7
56

6.9

6.9

10,6

1998
612,7
28,5
47
172,5
28,2
6,4
1,0
149,9
24,5
16,3
2,7
253
41
2747
44,8
133,0
21,7
36,6
6,0
18,0
2,9
871
14,2
79,3
12,9
32,4
53

6,6

0,0
0,1
0,3
0,0
6,2
5,4
0,3
0,5
0,3

6,6

19,2
7,6
3,3

11,6

10,9

-12,5

0,2
12,4

1996/1995
106,6
99,3
100,4-
119,(;
090
105,0-
100,0_
116,2-
130,1-
104,7_
132,1-
98,6
104,4_

96,1

1997

6,5

0,0
0,7
0,9
0,7
4,0
11
0,0
15

0,3

6,5

45
31
3,1
14
5,2
2,0
8,3
6,3

Indexy

1997/1996
106,5
100,7
102,3-
100,0-
103,6-
95,2
115,2-
109,5-
104,8-
100,6-
112,5-
122,7-
112,7-

94,5

44

0,0
0,3
1,2
0,3
38
11
0,5
0,8
0,0

44

44
25
2,4
19
42
0,0
6,8
6,8

1998/1997
1044
99,0

100,9-
104,9-
104,8-
74,8
92,7
108,8-
105,0-
108,3-
111,1-
115,1-
106,3-
99,1-

Udaje z podkladov $U SR



114

Vyvoj spotrebitel'skych cien

Index spotrebitelskych cien

tovarov a sluzieb

potravinarsky tovar

nepotravindrsky tovar

verejné stravovanie

sluzby platené
obyvatelstvom

Legenda:

Qoo

Vyvoj cien vybranych druhov vyrobkov a materialov (%)

Index
priemyselnych
vyrobcov

Index cien
stavebnych
materidlov
a vyrobkov

Index cien
polnohospo-
darskych
vyrobkov

v tom:
rastlinné vyrobky
vratane ovocia

a zeleniny

Zivocisne vyrobky

Legenda:

a - index, predchadzajtice obdobie = 100
b - index, december 1997 = 100
¢ - index, priemer roka 1995 = 100

- index, predchadzajice obdobie = 100

- index, december 1996 = 100

- index, december 1997 = 100

- index, rovnaké obdobie predchadzajiiceho roka = 100

@ O 0O T M Do o0 T o 0 a0 o0 N 0000 0000 o0 0

101,9
108,4
101,9
107,2
101,9
106,6
101,9
104,9
101,5
108,0
101,5
107,0
100,4
103,0
100,4
103,6
102,4
11,3
102,4
110,3

100,8
100,8
11,9
1041
109,8
101,6
101,6
116,5
108,7

102,9
106,6

94,5
110,7

104,8
105,8

(%)

2
100,7
109,11
102,6
107,5
101,2
107,8
103,0
105,7
100,6
108,7
102,1
107,2
101,2
104,3
101,7
104,8
100,3
11,6
102,7
110,2

2
100,0
100,8
11,9
103,5
109,8
101,5
103,1
118,3
109,3

102,3
109,5

93,0
111

104,9
109,2

3
100,2
109,4
102,8
107,2
99,8
107,6
102,9
104,8
100,4
109,1
102,5
107,2
100,7
105,0
102,4
105,0
100,4
12,1
103,2
110,1

3
100,1
100,9
112,0
104,2
109,9
100,6
103,7
119,0
110,6

100,5
11,5

89,0
107,7

103,1
112,3

)
100,4
109,8
103,2
107,0
100,6
108,3
103,5
105,2
100,3
109,4
102,8
107,2
100,2
105,2
102,6
105,2
100,3
12,4
103,5
109,11

5
100,6
110,5
103,8
107,6
101,4
109,8
104,9
107,5
100,4
109,8
103,2
106,9
100,4
105,7
103,0
105,2
100,1
12,5
103,6
108,9

6
100,1
110,6
104,0
107,4
100,0
109,7
104,9
106,9
100,1
110,0
103,3
106,8
100,9
106,6
103,9
106,0
100,1
12,7
103,7
108,8

6
eLY
101,0
1121
1041
110,0
100,2
105,1
120,6
108,1

104,4
115,6

93,0
1151

105,9
115,6

1998
1
99,6
110,2
103,6
107,0
98,5
108,1
103,3
106,0
100,1
110,1
103,4
106,6
100,2
106,8
104,1
105,8
100,3
113,0
104,0
108,5

1998
1
100,1
101,1
12,2
103,6
110,1
98,9
104,0
19,3
106,5

101,2
116,8

97,3
116,5

105,7
17,0

8
99,8
110,0
103,4
105,7
99,1
1071
102,4
105,2
100,0
110,1
103,5
106,0
100,3
107,2
104,5
106,1
100,0
1131
1041
105,7

8
99,8
100,9
112,0
102,8
109,9
100,0
104,0
19,3
105,6

100,3
119,0

96,7
119,2

105,4
118,7

9
100,4
110,4
103,8
105,9
100,6
107,7
103,0
105,7
100,3
110,4
103,8
105,9
100,6
107,8
1051
106,5
100,4
13,5
104,5
105,9

100,6
101,6
12,7
1031
110,6
100,4
104,4
19,8
105,6

98,1
11,0

92,8
109,3

103,9
112,6

10
1011
11,7
105,0
106,2
100,9
108,6
103,8
105,6
101,1
11,7
104,9
106,1
101,0
108,9
106,2
1071
101,4
115,2
106,0
106,8

10
100,6
102,2
13,5
1021
11,3
100,2
104,6
120,0
105,4

97,6
1051

93,6
101,3

101,8
109,1

d - index, rovnaké obdobie predchadzajiceho roka = 100

e - index, rok 1995 = 100, u priemyselnych vyrobcov december 1995

1
100,4
12,1
105,4
105,9
100,5
109,1
104,3
105,3
100,6
112,3
105,5
106,0
100,4
109,3
106,6
106,8
100,2
115,4
106,3
106,4

n
99,9
102,1
13,4
102,2
11,2
100,0
104,6
120,0
104,9

95,3
102,0

91,9
99,3

99,0
104,8

12
100,2
112,4
105,6
105,6
100,1
109,2
104,4
104,4
100,2
112,6
105,8
105,8
100,3
109,6
106.9
106,9
100,3
115,8
106,6
106.,6

Udaje z podkladov SU SR

12
99,5
101,6
12,7
101,6
110,6
100,0
104,6
120,0
104,6

95,5
1031

90,7
99,2
98,6
105,6

Udaje z podkladov SU SR

1-12
100,5
110,4
103,8
106,7
100,4
108,3
103,5
105,6
100,5
110,2
103,5
106,6
100,6
106,6
103,9
105,7
100,5
13,2
104,2
108,1

1-12
100,1
101,3
12,4
103,3
110,3
100,4
104,1
119,4
107,3

103,3
11,7



Vyvoj HDP podl'a pouzitia

Indexy
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1994/1993  1995/1994 1996/1995 1997/1996 1998/1997
HDP v s.c. 1995 a 4608 483,4 516,8 550,8 586,8 612,7 104,9 106,9 106,6 106,5 104,4
Doméci dopyt a 4836 456,1 507,4 606,6 631,2 656,9 94,3 11,2 119,6 1041 1041
b 1049 94,4 98,2 1101 107,6 107,2 X X X X X
Konec¢na spotreba spolu a  362,6 349,4 360,8 400,2 47,2 4318 96,4 103,3 110,9 104,2 103,5
b 78,7 72,3 69,8 72,7 711 70,5 X X X X X
domdcnosti a 2444 2444 2527 270,2 2871 301,3 100,0 103,4 106,9 106,3 104,9
b 53,0 50,6 48,9 49,1 48,9 49,2 X X X X X
nez. inét. sliZ. doméac. a 2,3 2,4 2,6 . . . 104,3 108,3
b . . . 04 0,4 04 . . . X X
kon. spot. tat. spravy” a  118,2 105,0 108,1 127,7 127,7 127,9 88,8 103,0 118,1 100,0 100,2
b 25,7 21,7 20,9 232 21,8 20,9 X X X X X
Tvorba hrubého kapitdlu a  121,0 106,7 146,6 206,4 214,0 2251 88,2 137,4 140,8 103,7 105,2
b 26,3 22,1 28,4 37,5 36,5 36,7 X X X X X
tvorba hrub. fix. kap. a 1409 134,4 141,5 197,8 226,4 251,2 954 105,3 139,8 114,5 111,0
b 30,6 27,8 27,4 359 38,6 41,0 X X X X X
zmena stavu zasob a -199 21,7 51 8,6 -12,4 26,1 X X X X X
b 4,3 5,7 1,0 1,6 2,1 4,3 X X X X X
Cisty vyvoz a 228 27,3 9,4 55,8 -44.4 -44.2 X X X X X
b 4.9 5,6 1,8 -10,1 -7,6 7,2 X X X X X
vyvoz vyrob. a sluzieb a 2767 316,0 325,8 3249 371,0 410,9 114,2 103,11 99,7 114,2 110,8
b 60,0 65,4 63,0 59,0 63,2 67,1 X X X X X
dovoz vyrobkov a sluzieb a  299,5 288,7 316,4 380,7 4154 4551 96,4 109,6 120,3 109,1 109,6
b 65,0 59,7 61,2 69,1 70,8 74,3 X X X X X
HDP v b.c. a 3691 440,5 516,8 575,7 653,9 7174 119,3 17,3 11,4 113,6 109,7
Deflator HDP C 80,1 91,1 100,0 104,5 11,4 17,1 113,8 109,7 104,5 106,6 105,1
1/ v rokoch 1993 - 1995 vratane neziskovych intitucif sliZiacich doméacnostiam Udaje z podkladov $U SR
a/ absolttne, v mld. Sk
b/ podiel na HDP v %
¢/ index
Vyvoj nezamestnanosti
1998
1 2 3 [ 5 (i} 1 8 9 10 1 12
VloIné pracovné miesta a 18299 19254 19261 19914 20299 19723 18396 16786 14117 12385 11667 11106
(pocet) b -1019 955 7 653 385 576 1327 -1610 2669 -1732 -718 -561
Disponibilny pocet evidovanych a 350255 353607 349024 343182 336403 352271 367558 358590 358767 362272 377968 407 084
nezamestnanych b 25541 3352 -4583 5842 6779 15868 15287 -8968 177 3505 15696 29 116
Pocet nezamestnanych
na 1 volné pracovné miesto a 20 19 19 18 18 19 21 23 27 31 35 38
Miera nezamestnanosti v % z disponibilného potu nezamestnanych
k poslednému driu mesiaca a 134 13,6 13,4 13,2 12,9 13,5 141 13,8 13,8 13,9 14,5 15,6
Legenda: Udaje z podkladov SU SR

a - vo vyznacenej mernej jednotke
b - +,- rozdiel oproti predchadzajicemu obdobiu
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Konsolidovana platobna bilancia 1998

1. Sturtrok 1. - 2. §tvrtrok 1. - 3. Stvrtrok 1. - 4. Sturtrok
pouzity kurz 35,163 Sk/USD 34,926 Sk/USD 34,956 Sk/USD 35,242 Sk/USD
mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Obchodna bilancia -17 544,0 -498,9 -37 874,0 -1084,4 -55 040,0 -1 574,6 -80 793,0 22925
Vyvoz (f.0.b.) 86 461,0 24589 1799350 5151,9 274 498,0 7852,7  375920,0 10 666,8
Dovoz (f.0.b.) 104 005,0 2957,8 217 809,0 6236,3 3295380 94272 456 713,0 12 959,3
Bilancia sluzieh 2 077,0 59,1 -3922,0 -112,3 2 717,0 17,7 691,0 19,6
Prijmy 16 639,0 473,2 35201,0 1007,9 56 486,0 16159 80 866,0 22946
Doprava 6 404,0 1821 12 853,0 368,0 19 506,0 558,0 27 022,0 766,8
Cestovny ruch 2 880,0 81,9 6 230,0 178,4 11 946,0 341,7 17 231,0 488,9
Ostatné sluzby 7 355,0 209,2 16 118,0 461,5 25034,0 716,2 36 613,0 10389
Vydavky 18 716,0 532,3 39 123,0 1120,2 59 203,0 1693,6 80 175,0 22750
Doprava 33840 96,2 7 678,0 219,8 11 700,0 3347 15 624,0 4433
Cestovny ruch 3155,0 89,7 7229,0 207,0 12 670,0 362,5 16 727,0 474,6
Ostatné sluzby 12 177,0 346,3 24 216,0 693,4 34 833,0 996,5 47 824,0 1357,0
Bilancia vynosov 663,0 -18,9 2 256,0 64,6 -3764,0 -107,7 -5549,0 -157,5
Uroky -506,0 14,4 -1 476,0 42,3 -2 869,0 82,1 -4 661,0 -132,3
Inkasa 3587,0 102,0 7 258,0 207,8 10 877,0 311,2 14 055,0 398,8
Platby 4093,0 116,4 8734,0 250,1 13 746,0 393,2 18 716,0 5311
Investicie -252,0 -7,2 -1030,0 29,5 -1330,0 -38,0 -1430,0 -40,6
Inkasa 124,0 815 346,0 9,9 467,0 13,4 532,0 15,1
Platby 376,0 10,7 1376,0 39,4 17970 51,4 1962,0 55,7
Kompenzacia pracov. 95,0 2,7 250,0 72 435,0 12,4 5420 15,4
Inkasa 161,0 46 366,0 10,5 603,0 17,3 817,0 23,2
Platby 66,0 1,9 116,0 33 168,0 438 275,0 7.8
Bezné transfery 3192,0 90,8 6 360,0 182,1 7612,0 217,8 12 943,0 367,3
Oficialne -10,0 0,3 -16,0 0,5 20,0 0,6 -19,0 0,5
Stikromné 3202,0 91,1 6 376,0 182,6 7 632,0 218,6 12 962,0 367,8
Bezny ucet -17 092,0 -486,1 -37 692,0 -1079,2 -53 909,0 -1542,2 -72 708,0 2 063,11
Kapitalové transfery 164,0 47 1.066,0 30,5 1650,0 47,2 2 483,0 70,5
Cisty stredno- a dlhodoby
finanény ucet 12 518,7 351,7 46 147,6 1330,2 54 113,4 1564,6 60 756,5 17459
Priame inv. 28438 80,9 54756 156,8 7 389,0 211,4 9154,0 259,7
Portfdliové inv. -1184,3 -33,7 -1760,5 -50,4 717189 220,8 6 264,4 -177,8
Uvery prijaté
z0 zahranicia 10 100,2 2829 41 661,6 1199,6 52 801,2 15274 55 736,5 1603,1
Uvery poskytnuté
do zahranicia 759,0 21,6 770,9 242 16421 46,7 21304 60,8
Cisty krétkodoby
finanény ucet -1587,7 51,2 11443 38,3 6 553,7 -175,2 555,8 27,2
Kapitélovy a finanény
licet 11 095,0 305,2 48 357,9 1399,0 49 209,7 1436,5 63 795,3 1843,6
Chyby a omyly 1739,2 59,2 6 055,3 168,4 -6 320,0 -201,9 -10 630,5 -330,3
Celkova bilancia -4 257,8 -121,7 16 721,2 488,2 -11 019,3 -307,6 -19 543,2 -549,8
Zmena rezerv
(-, vzrast) 42578 121,7 -16 721,2 -488,2 11 019,3 307,6 19 543,2 549.8
Zlato 0,0 2 108,0 60,1 -4 573,7 -129,2 442 1,2
Drzba SDR 912,0 26,0 239,6 7.1 877,5 25,3 862,1 24,8
Devizové aktiva 33458 95,7 -14 852,8 -435,2 14 715,5 4115 18 636,9 523,8

Poznémka: Udaje sti v kumulovanej forme.
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Detailny kapitalovy ucéet konsolidovanej platobnej bilancie 1998

1. Sturtrok 1. - 2. §tvrtrok 1. - 3. Sturtrok 1. - 4. Stvrtrok
pouzity kurz 35,163 Sk/USD 34,926 Sk/USD 34,956 Sk/USD 35,242 Sk/USD
mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD

Kapitalové transfery 164,0 4,7 1066,0 30,5 1650,0 47,2 2 483,0 70,5
Priame investicie 2 8438 80,9 54756 156,8 7 389,0 2114 9 154,0 259,7
SR v zahranigi -1.940,0 -55,2 -2 120,4 60,7 -2 552,0 -73,0 -4 467,0 -126,8
v SR 47838 136,0 7 596,0 217,5 9941,0 2844 13 621,0 386,5
Portfdliové investicie -1184,3 -33,7 -1760,5 -50,4 -7 7189 -220,8 -6 264,4 -177,8
SR v zahrani¢i -1279,3 -36,4 2955 8,5 -2 463,6 70,5 -2 0191 -57,3
v SR 95,0 2,7 -2 056,0 -58,9 -5 255,3 -150,3 -4 245,3 -120,5
Ostatny dlhodoby finanény tcet 10 859,2 304,5 42 4325 12238 54 4433 1574,0 57 866,9 16639
Aktiva 759,0 21,6 770,9 24,2 16421 46,7 2 130,4 60,8
Vlada 28,1 0,8 76,0 2,2 340,2 9,8 363,4 10,3
Cerpanie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Splacanie 28,1 0,8 76,0 2,2 340,2 9,8 363,4 10,3
Komer¢né banky 6,9 0,2 49 2.3 607,9 17,0 1060,0 30,4
Cerpanie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Splacanie 6,9 0,2 49 2,3 607,9 17,0 1060,0 30,4
Podniky 724,0 20,6 690,0 19,8 694,0 19,9 707,0 20,1
Zvysujlice aktiva -10,0 0,3 -36,0 -1,0 -101,0 2,9 -276,0 7,8
Znizujlce aktiva 734,0 20,9 726,0 20,8 795,0 22,7 983,0 27,9
Pasiva 10 100,2 2829 41 661,6 1199,6 52 801,2 15274 55 736,5 16031
Vlada -2 187,0 62,6 253191 739,4 27 313,9 797,7 27 971,4 815,7
Cerpanie 16929 47,9 31 296,0 910,6 35624,4 10356 37 5419 10881
MMF 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
WB 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EXIMBANK 1396,8 39,4 1396,8 39,4 1396,8 39,4 1396,8 39,4
G24 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EIB 104,0 3,0 209,3 6,0 566,6 16,2 766,1 21,8
Ostatné 192,1 15 29 689,9 865,2 33661,0 980,0 35379,0 1026,9
Splatky -3 879,9 -110,5 -5 976,9 -171,2 -8 310,5 237,9 -9 570,5 272,4
Komeréné banky -406,8 -15,5 270,5 -15,5 121,3 40 -3199,9 91,2
Cerpanie 27732 76,9 3753,6 100,7 7 4858 214,7 10 656,4 302,4
Splatky -3 180,0 92,4 -4.024,0 -116,2 -7 364,5 -210,7 -13 856,3 -393,5
Podniky 12 694,0 361,0 16 613,0 475,7 25 366,0 725,7 30 965,0 878,6
Zvysujlice pasiva 16 566,0 4711 24 841,0 71,2 37 643,0 1076,9 50 273,0 14265
Znizujace pasiva -3 872,0 -110,1 -8 228,0 -235,6 -12 277,0 -351,2 -19 308,0 -547,9
Kratkod. finan. cet -1 587,7 -51,2 11443 38,3 -6 553,7 -175,2 555,8 27,2
bankové aktiva 22 279,8 -636,5 -17 474,0 -506,8 -10 669,1 -305,6 3 083,5 83,5
bankové pasiva 28 147,3 7937 27 038,3 798,6 12 932,4 389,7 -2 051,0 -34,2
podnikové aktiva -2 316,0 65,9 -3 589,0 -102,8 2 924,0 -83,6 2 272,0 64,5
podnikové pasiva -5 341,0 -151,9 948,0 271 -926,0 26,5 7 918,0 2247
ostatné aktiva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ostatné pasiva 201,8 9,4 -5779,0 -177,9 -4 967,0 -149,2 6 122,7 -182,3

Kapitdl. a finan. dcet 11 095,0 305,2 48 357,9 1399,0 49 209,7 1436,6 63 795,3 18436

Poznamka: Udaje sti v kumulovanej forme.



Zahrani¢ny obchod (mil. Sk)
1998
1 2 3 [ 5 (] 1 8 9 10 1 ]
20789 34791 39468 38186 35619 40017 37522 36796 38048 44414 42206 39857
20789 64580 104048 142234 177853 217870 255392 292188 330236 374650 416856 456 713
98,7 1041 1104 106,5 1074 109,8 110,3 119 12,7 114,0 115,3 116,4
5547 7009 7315 7393 6292 7512 6 403 6578 7576 8347 7459 6839
5547 12556 19871 27264 33556 41068 47471 54049 61625 69972 77431 84270
18,6 20,1 18,5 194 17,7 18,8 171 179 199 18,8 177 172
24283 29088 33132 30173 29683 33652 30998 30624 33703 33553 35697 31334

Dovoz OP a
b
c
a
b
d
a
b 24283 53371 86503 116676 146359 180011 211009 241633 275336 308889 344586 375920
c
a
b
d
a
b
a

7 toho: Ceska republika

Vyvoz FCO

104,3 1071 13,0 113 111 1114 1120 133 1145 134 1141 116,0

5722 6275 6814 6230 6 141 6842 6072 6054 6526 6694 6965 5894

5722 11997 18811 25041 31182 38024 4409 50150 56676 63370 70335 76229

23,6 216 20,6 20,6 20,7 203 19,6 198 19,4 20,0 195 18,8

5506 5703 6336 8013 5936 6365 6524 6171 4345 -10862 6509 8523

5506 11209 17545 25558 -31494 -37859 44383 50554 54899 65761 72270 80793

175 -134 01 1163 -152 670 -331 623 1050  -1653 -494 945

b 175 559 1060 2223 2375 3045 3376 3899 4949 6602 7096 -804

Legenda: a - vo vyznacenej mernej jednotke v cenach bezného roka Poznamka: Udaje st predbezné
- od zaciatku roka v mil. Sk Udaje z podkladov SU SR
- index, rovnaké obdobie predcha ju roka = 100 (ki lativne)

- podiel z celkového objemu v sledovanom obdobi v %

7 toho: Ceska republika

Saldo

7 toho: Ceské republika

Qoo

Statny rozpoéet SR (mil. Sk)
1998

1 2 3 4 5 ] 1 8 9 10 ] 12
Prijmy $tatneho rozpoctu SR a 16398 25991 43939 60841 73202 86356 103590 116150 131154 145760 162302 177835
b 91 14,5 24.4 338 407 48,0 576 64,6 72,9 811 903 1055
Vydavky $tatneho rozpoitu SR~ a 12923 25753 42836 61105 75608 90224 112527 124803 139600 154827 175183 197036
b 70 139 232 331 409 488 60,9 675 755 838 948 1066
Saldo §tatneho rozpoétu SR a 3475 238 1103 264 2406 -3868 8937 8653 8446 -9067 -12881 -19201

Legenda: Udaje z podkladov SU SR, MF SR

a - vo vyznacéenej mernej jednotke (kumulativne)
b - % plnenia ro¢ného rozpoctu

Menovy prehlad (mld. Sk)

Fixny kurz 34,782 Sk / USD
Fixny kurz 19,398 Sk / DEM

AKTIVA
Cisté zahranitné aktiva 698 683 723 726 697 713 704 711 634 479 458 476 407
Zahraniéné aktiva 2335 2525 2553 2523 2596 2658 2698 2750 2800 2365 2383 2362 2096
Zahraniéné pasiva 1637 1842 1830 1797 1899 1945 1994 2039 2166 1886 1925 1886 1689
Cisté doméce aktiva 3837 3786 3802 3719 3768 3822 3806 3882 3972 3988 4032 4046 4254
Doméce Gvery 4653 4635 4680 4682 4764 4846 4831 4944 4982 5037 5095 5136 5195
- Cisty tver vlade 1015 993 995 949 993 1072 1039 1144 1165 1181 1243 1269 1325
- Cisty tiver FNM 3,0 47 -0,6 0,2 -0,2 0,4 0,5 04 04 0,4 0,5 0,6 0,2
- Uvery podnikom a obyvat. 3668 3659 3691 3735 3773 3770 3787 3796 3813 3852 3847 3861 3868
- Uvery v SK 3314 3311 3345 3388 3415 3406 3422 3412 3425 3463 3451 3467 3469
- Uvery podnikom 311,0 3109 3141 3181 3205 3190 3200 3187 3190 3221 3201 3210 3204
- Uvery obyvatelstvu 204 202 204 207 210 216 222 225 235 242 250 257 265
- Uvery v cudzej mene 354 348 346 347 358 364 365 384 388 389 396 394 399
PASIVA
Likvidné pasiva [M2] 4535 4469 4525 4445 4465 4535 4510 4593 4606 4467 4490 4522 466/
Peniaze [M1] 1661 1543 1610 1501 1492 1554 1544 159,0 159,2 1490 1453 1475 1472
Obezivo mimo bank [MO] 487 51,0 507 495 502 506 51,2 516 525 528 509 512 498
Neterminované vklady 1174 1033 1103 1006 990 1048 1032 1074 1067 962 944 963 974
- Obyvatelstvo 462 457 451 440 445 447 446 453 451 435 405 404 416
- Podniky 696 563 635 556 539 592 577 611 605 519 531 550 551
- Poistovne 1,6 1,3 1,7 1,0 0,6 0,9 09 1,0 11 08 08 0,9 0,7
Kvazipeniaze [QM] 2874 2926 2915 2944 2973 2981 2966 3003 3014 2977 3037 3047 3189
Terminované vklady 2404 2447 2420 2450 2467 2472 2436 2465 2480 2384 2413 2434 257,
- Obyvatelstvo 182,8 1859 1888 1908 1929 1945 1961 1974 1969 1922 1961 1989 2116
- Podniky 4“4 M4 355 357 361 349 324 348 370 315 313 309 318
- Poistovne 16,2 174 177 185 177 178 15,1 14,3 141 147 139 136 136
Vklady v cudzej mene 470 479 495 494 506 509 530 538 534 593 624 613 619
- Obyvatelstvo 396 392 389 389 392 394 396 400 407 439 442 440 448
- Podniky 7.4 87 106 105 1,4 15 134 13,8 127 154 182 17,3 171

118 Ostatné Cisté polozky 81,6 84,9 87,8 96,3 996 1024 1025 1062 101,0 1049 1063  109,0 94,1



Kurzy SKK voéi vybranym menam (deviza stred)

Stav k ultimu obdobia 1FRF  1000ITL 100JPY 1CAD 1 NLG 1ATS 1 DEM

01/98 5825 19,774 28198 24,204 17,315 2,775 19,516

02/98 5760 19,584 27,431 24754 17137 2,745 19,314

03/98 5,711 19,411 26,638 24,748 16,978 2,720 19,137

04/98 5,751 19,522 26,210 24124 17,126 2,741 19,285

05/98 5,765 19,617 24995 23,682 17,154 2,748 19,336

06/98 5808 19,758 24,797 24,027 17,278 2,768 19,468

07/98 5,821 19,785 24,290 22,954 17,312 2,774 19,525

08/98 5930 20,124 24818 22,533 17,621 2,824 19,875

09/98 6,180 20,959 25900 23,063 18,381 2,945 20,724

10/98 6,343 21,496 30,015 22,796 18,858 3,023 21,269

11/98 6,401 21,681 29,822 23852 19,040 3,051 21,469

12/98 6,582 22297 32,022 23780 19,595 3137 22,081

Priemerna menova baza NBS (mid. Sk)
1998

1 2 3 4 5 6 1
1. ZDROJE MENOVEJ BAZY NBS 98,16 99,07 9915 9782 9984 10390 111,25
Autonémne faktory 93,18 92,08 93,08 8962 9456 102,18 109,56
Cisté zahranicné aktiva 82,85 7993 7969 7864 87,47 9880 101,42
Rezervy 114,00 11321 111,86 110412 117,71 12828 131,15
Cisté zahranicné pasiva 3115 3328 3217 3148 3024 2948 2973
Cisty tver viade 6,50 7,07 -5,09 -8,52 914 1528 9,43
Ostatné Cisté aktiva 16,83 19,22 1848 1950 16,23 18,66 17,58
Menovopolitické faktory 4,98 6,99 6,07 8,20 5,27 1,72 1,69
Menovopolit. faktory (vrat. PP NBS) 2,32 5,90 4,34 7,67 3,29 454 10,17
Uvery bankam (bez redistr. Gveru) 2,58 2,33 2,21 2,10 1,74 1,72 1,68
Zmenky 2,58 2,33 2,21 2,10 1,74 1,72 1,68
Drzba cennych papierov 2,40 4,66 3,86 6,10 3,53 0,00 0,00
SppP 2,16 3,14 3,76 515 2,42 0,00 0,00
Ostatné vladne cenné papiere 0,24 1,52 0,09 0,95 1,11 0,00 0,00
11 POUZITIE MENOVEJ BAZY 98,16 99,07 9915 97,82 9984 10390 111,25
Obezivo 59,08 59,05 5864 5836 5886 59,31 60,03
Rezervy bank 36,42 3894 3878 3893 3899 3833 3936
Povinné minimalne rezervy 36,01 37,78 3807 3818 3816 37,99 3883
Prebytocné rezervy 0,40 1,16 0,71 0,75 0,83 0,34 0,54
Pokladni¢né poukézky NBS 9,68 10,00 10,97 10,00 10,00 17,00 21,61
z toho PP v drzbe NBS 7,01 8,91 9,24 9,47 8,01 10,73 9,76

Poznamka: Rezervné peniaze = obeZivo + rezervy bank + PP NBS v portféliu obchodnych bank

Pefazna zasoba M2

1.1.1998

31.3.1998

Peilazna zasoba [M2] 4535 4445
Peniaze [M1] 166,1  150,1
Obezivo mimo bank [MO0] 48,7 49,5
Neterminované vklady 174 1006
- obyvatelstvo 46,2 440
- podniky 69,6 55,6
- poistovne 1,6 10
Kvazipeniaze [QM] 2874 2944
Terminované vklady 2404 2450
- obyvatelstvo 182,8  190,8
- podniky 414 35,7
- poistovne 16,2 18,5
Vklady v cudzej mene 47,0 494
- obyvatelstvo 39,6 38,9
- podniky 74 10,5
Korunové vklady spolu 3578 3456
- obyvatelstvo 2290 2348
- podniky 111,0 91,3
- poistovne 17,8 195

30.6.1998

451,0
154,4
51,2
103,2
44,6
57,7
0,9
296,6
2436
196,1
32,4
151
53,0
39,6
13,4

346,8
240,7
90,1
16,0

Zmena
3091998 31121998  od zaGiatku roka
vmid. Sk v%
446,7  466,1 12,6 28
1490 1473  -188 11,3
52,8 49,8 11 2,3
96,2 975 199 170
435 417 -4.5 97
51,9 551 145 208
08 0,7 09 56,3
297,7 3188 314 10,9
2384  256,8 16,4 6,8
1922 2115 28,7 15,7
31,5 31,7 97 234
14,7 13,6 26  -16,0
59,3 62,0 15,0 319
439 449 513 13,4
15,4 171 97 1311
3346 3543 -3,5 -1,0
2357 2532 242 10,6
83,4 86,8 242 218
15,5 14,3 35 197

Zmena za

1. Stvrtrok
vmid. Sk v%
9,0 2,0
-16,0 9,6
08 1,6
16,8 -143
2,2 4.8
140  -201
06 375
7,0 2,4
4,6 1,9
8,0 44
57 138
23 14,2
24 51
0,7 1,8
31 419
12,2 34
58 2,5
197 77
1,7 9,6

1 CHF
24,160
23,886
23,309
23,171
23,366
23,123
23,317
24,142
25,037
26,165
26,017
26,987

8
113,80
112,08
103,62
132,22
28,60
6,78
15,23
1,72
-11,70
1,54
1,54
0,18
0,03
0,14
113,80
60,56
39,82
39,19
0,63
33,07
19,66

1USD
35,273
35,155
35,056
34,678
34,441
35,306
34,574
35,535
34,701
35,058
36,548
36,913

9

107,70
103,33
91,27
118,55
27,28
-3,16
15,23
4,37
2,16
1,30
1,30
3,07
2,33
0,73
107,70
61,73
39,45
39,14
0,31
27,79
21,27

Zmena za
2. Stvrtrok
vmid. Sk v%
6,5 1,5
43 29
1,7 34
2,6 2,6
0,6 1,4
21 38
0,1 -10,0
2,2 0,7
-1,4 0,6
5,3 28
3,3 92
34 184
3,6 73
0,7 18
29 27,6
12 0,3
59 25
-1,2 1,3
35 179

1 GBP
57,982
57,958
58,908
57,843
56,232
58,834
56,757
58,956
59,248
58,803
60,534
61,805

10
103,23
86,25
75,94
106,92
30,98
-2,87
13,18
16,98
13,77
1,37
1,37
15,61
5,33
10,31
103,23
61,36
38,66
39,09
0,43
22,72
19,51

1 XEU 1 CZK
38,490 1,008
38,178 1,030
38,018 1,041
38,135 1,046
38,099 1,034
38,600 1,057
38,464 1,115
39,270 1,062
40,774 1,158
41,842 1211
42,193 1,196
43290 1,235
] 12

100,34 101,28
86,26 85,87
7512 75,89
106,20 105,91
31,08 30,03
299 342
1413 13,41
14,09 15,40
12,63 14,37

1,38 1,38

1,38 1,38

12,70 14,02
3,24 6,51
9,46 7,52
100,34 101,28
59,56 61,14
39,32 39,11
38,82 38,77
0,50 0,35
1,77 5,84
10,32 4,81

Zmena za

3. Stvrtrok
mid. Sk v%
4.3 -1,0
-54 -3,5
1,6 31
7,0 6,8
11 2,5
58  -101
0,1 111
1,1 0,4
5,2 2,1
-39 2,0
-0,9 2,8
0,4 2,6
6,3 19
43 10,9
2,0 14,9
12,2 -3,5
-5,0 2,1
-6,7 14
0,5 31

Zmena za
4. stvrtrok

vmid. Sk v%
19,4 43
17 11
3,0 57
13 1,4
-18 41
32 6,2
01 125
211 71
18,4 7,7
19,3 10,0
0,2 0,6
11 75
2,7 46
1,0 2,3
1,7 11,0
19,7 59
17,5 74
34 41
1,2 1,7
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Celkovy stav vkladov (mid. Sk)

1993 1994 1995 1996 1997 1998
12 12 12 12 12 11 1 2 3 4 5 6 1 8 9 10 n 12

1. VKLADY SPOLU

(korunové + c.m.) 2387 2835 3569 4184 4504 4504 4390 4433 4352 4376 4454 4433 4471 4469 4342 4380 4441 4649
A) Korunové vklady 2089 2435 3149 3744 4004 4004 3872 3910 3832 3842 3918 3869 3899 3888 3686 3679 3739 3922

- nefinancné organizacie 58,1 634 804 950 866 866 720 730 670 664 702 665 721 723 610 625 639 664

- penaznictvo 0,3 0,7 2,4 3,6 39 3,9 35 4,9 43 45 35 3.2 33 33 33 2,8 3.2 3,1

- poistovnictvo 154 164 172 195 178 178 187 194 195 183 187 160 154 152 155 148 145 143

- mimorozpoctové prostriedky ustrednych
a miestnych organov 93 157 320 428 426 426 394 386 375 385 398 401 360 340 340 322 342 379
- neziskové organizacie 2,3 46 104 9,2 5,6 56 5,6 6,0 59 6,2 6,4 6,1 6,8 6,4 6,2 6,4 6,3 6,0

- drobni podnikatelia 2,7 44 59 66 10,0 10,0 9,4 9,7 9,2 92 10,3 105 10,5 10,9 9,8 9,5 9,5 79
- obyvatelstvo 1134 1295 163,0 1946 2290 2290 2315 2339 2348 2373 2392 2408 2426 2421 2357 2366 2393 2532
- cudzinci (nerezidenti) 0,3 0,5 0,6 0,9 2,5 2,5 2,9 29 2,7 1,3 1,3 12 11 2,2 1,0 1,0 0,9 1,0
- ostatni 7,0 8,4 2,9 2,1 2,3 2,3 44 2,5 21 2,5 24 2,4 2,2 2,2 21 21 21 25
B) Vklady v cudzej mene 29,8 40,0 420 440 50,0 500 518 523 520 534 537 564 572 581 656 701 702 727
- fyzické osoby 248 330 366 373 408 408 407 400 403 402 40,3 411 42 428 469 491 491 51,0
- prévnické osoby 50 7,0 54 6,7 9,2 9,2 1,1 12,3 1,7 132 134 153 16,0 153 187 211 21,1 21,7
2. KORUNOVE VKLADY
PODLA SEKTOROV 2089 2435 3150 3744 4004 4004 3872 3910 3832 3842 3918 3869 3899 3888 3686 3679 3739 3922
Podnikatelské sféra 788 894 1059 1250 1183 1183 1035 107,0 1001 984 1027 963 1013 1018 897 896 911 91,7
a) verejny sektor 426 400 314 354 235 235 195 208 183 181 189 151 16,7 156 138 157 127 125

b) stikromny sektor (vratane

druzstiev a domacnosti) 354 464 69,7 810 825 825 734 758 724 714 748 725 760 768 678 659 695 685
¢) pod zahran. kontrolou 0,8 3,0 48 86 123 122 106 104 9,4 8,9 9,0 8,7 8,6 9,4 8,1 8,0 89 107
Mimorozpoctové prostriedky dstrednych
a miestnych organov 93 157 320 428 426 426 394 386 375 385 398 401 360 340 340 322 342 379

Obyvatelstvo 1134 1295 163,0 1946 2290 2290 2315 2339 2348 2373 2392 2408 2426 2421 2357 2366 2393 2532
Neziskové organizécie 2,3 46 104 9,2 5,6 5,6 0,6 6,0 6,9 6,2 6,4 6,1 6,8 6,4 6,2 6,4 6,3 6,0
Ostatné 51 43 3,7 2,8 49 48 73 54 48 38 3,7 3,6 33 45 3,1 31 3,0 3.4
3. CASOVA STRUKTURA KORU-
NOVYCH VKLADOV 2089 2435 3149 3744 4004 4004 3872 3910 3832 3842 3918 3869 3899 3888 3686 3679 3739 3922
a) krétkodobé 1535 1792 2264 2712 2932 2932 2834 2899 2845 2898 2988 2971 3017 3010 2816 2823 2904 3021
b) strednodobé 480 558 679 778 741 741 708 680 652 604 589 559 540 535 526 510 483 512
c) dlhodobé 7.4 84 206 254 331 331 33,1 331 334 340 341 339 342 343 344 346 352 389
4. CASOVA STRUKTURA VKLADOV
V CUDZEJ MENE 298 400 420 440 500 500 51,8 523 520 534 537 564 572 58l 656 701 02 721
a) kratkodobé 297 398 M7 437 499 499 517 522 518 533 535 562 570 578 654 699 700 725
b) strednodobé 01 0,2 03 0,3 01 0,1 01 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0.2
¢) dihodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. CASOVA STRUKTURA
CELKOVYCH VKLADOV 2387 2835 3569 4184 4504 4504 4390 4433 4352 4376 4455 4433 4471 4469 4342 4380 4441 4649
a) kratkodobé 1832 2190 2681 3149 3431 3431 3351 3421 3363 3431 3523 3533 358,77 3588 3470 3522 3604 3746
b) strednodobé 481 56,0 682 781 742 742 709 681 654 606 591 56,1 542 538 528 512 485 514
¢) dihodobé 74 84 206 254 331 331 331 331 334 340 341 339 342 343 344 346 352 389

6. INFORMATIUNE
A. Prirastok vkladov oproti vychodisku roka spolu

- mid. Sk 364 448 715 615 308 308 -114 71 152 128 -4,9 71 3,3 35  -162 -124 6,3 14,5
-% 17,9 188 250 17,2 73 73 2,5 -1,6 3,4 2,8 1,1 -1,6 0,7 0,8 -3,6 2,7 -1,4 32
a) korunové vklady
- mld. Sk 204 346 695 595 248 248 -132 94 172 -162 86 -135 -105 -116 -318 -325 -265 -8,2
-% 10,8 16,6 283 18,9 6,6 6,6 3,3 2,3 4,3 -4,0 2,2 3,4 2,6 2,9 7.9 -8,1 6,6 2,0
b) vklady v cudzej mene
- mld. Sk 160 10,2 2,0 2,0 6,0 6,0 18 2,3 2,0 34 37 6,4 7.2 8,1 156 20,1 202 227
-% 1159 342 50 48 137 137 3,6 4.6 4,0 6,8 7.4 128 144 162 312 403 404 454

Tabulka CELKOVY STAV VKLADOV pokraduje na daliej strane.
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Celkovy stav vkladov (mld. Sk) - pokracéovanie
1993 1994 1995 1996 1997 1998
12 12 12 12 12 1.1 1 2 3 4 5 [} 1 8 9 10 n 12
B. Sektorova Strukttra korunovych vkladov v %
Korunové vklady spolu  100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) Podnikatelska sféra 37,7 36,7 336 334 295 295 267 274 261 256 262 249 260 262 243 244 244 234
- verejny sektor 204 164 10,0 9,5 59 59 50 53 48 47 48 39 43 40 37 43 34 32
- stikromny sektor (vr. druz-
stiev a domacnosti) 16,9 191 22,1 216 206 206 190 194 189 186 191 187 195 198 184 179 186 175
- pod zahran. kontrolou 0,4 1,2 15 2,3 31 3,0 27 2,7 25 23 23 2,2 2,2 2,4 2,2 2,2 24 2,7

b) Vladny sektor 45 64 10,2 14 106 106 102 9,9 98 100 102 104 9,2 8,7 9,2 8,8 9,1 0,0
c) Obyvatelstvo 543 532 517 520 572 572 102 9,9 98 100 102 104 9,2 8,7 9,2 8,8 9,1 9,7
d) Neziskové organizacie 1,1 19 33 2,5 14 14 598 598 613 618 610 622 622 623 639 643 640 646
e) Ostatné 2,4 18 12 0,7 12 12 0,2 15 15 1,6 1,6 1,6 17 1,6 17 1,7 17 15

C. Gasova $truktara korunovych vkladov v %
Korunové vklady spolu  100,0 100,0 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 100,

a) krétkodobé 735 736 719 724 732 732 732 741 742 754 163 768 774 774 764 767 777 770
b) strednodobé 230 229 216 208 185 185 183 174 170 157 150 144 138 138 143 139 129 131
c) dlhodobé 3,5 34 6,5 6,8 8,3 83 8,5 8,5 8,7 8,9 8,7 8,8 8,8 8,8 9,3 9.4 9,4 019

D. Casové $truktira vkladov v c.m. v %
Vklady v cudzej mene  100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 1000 100,0 1000 100,0 100,0 1000 100,0 1000 100,0 100,0 1000 100,0

a) krétkodobé 997 995 993 993 998 998 998 998 997 998 997 997 997 996 996 997 997 998
b) strednodobé 03 0,5 0,7 0,7 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4 0,3 0,3 0,4 0,3 0,5 0,3 0,3 0,3 0.2
¢) dihodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

E. Casové §truktdra celkovych vkladov v %
Vklady korunové

a v cudzej mene 1000 1000 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 100,
a) krétkodobé 76,7 772 751 753 762 762 763 772 7713 784 791 797 802 803 799 804 811 80,6
b) strednodobé 202 198 191 187 165 165 165 162 154 138 133 127 121 120 122 1,7 109 11,1
¢) dihodobé 31 3,0 58 6,1 73 73 75 7.5 7,7 78 7,6 7,6 7,6 77 7,9 79 8,0 8,3

1/ rezidenti a nerezidenti v konvertibilnych menach

Vklady spolu (mil. Sk)

Stav Banky Banky Pobocky
Kk ultimu Banky spolu bez zahranicnej so zahraniénou zahraniényjch
ohdobia majetkovej icasti majetkovou icastou hank

1.1.98 400 379,6 275 917,8 108 972,5 15 489,3
01/98 387 251,9 264 390,4 107 693,5 15 168,0
02/98 390 958,6 266 004,1 109 552,8 15 401,8
03/98 383 152,7 261 854,6 108 109,6 13 188,5
04/98 384 225,3 258 029,0 113 407,5 12 788,8
05/98 391 783,5 260 494,5 117 421,8 13 867,2
06/98 386 948,9 256 385,9 116 188,5 14 374,6
07/98 389 915,3 253 4889 121 7771 14 649,3
08/98 388 754,2 249 882,4 124 021,4 14 850,3
09/98 368 643,4 241 464,7 114 631,2 12 547,5
10/98 367 909,1 240 129,7 114 558,0 13 221,5

11/98 3739234 241 876,7 118 020,5 14 026,2
12/98 392 2349 252 4549 124 611,5 15 168,5
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Celkovy stav uverov (mld. Sk)

1993 1994 1995 1996 1997 1998
12 12 12 12 12 11 1 2 3 4 5 6 1 ] ] 10 1 12
1. UVERY SPOLU
(korunové + v c.m.) 2689 2729 3108 3744 3889 3857 3862 3890 3922 3813 3821 3843 3856 3883 3936 3943 3969 3984
A. Korunové dvery 2608 257,6 2881 3388 3423 3391 3387 3420 3462 3339 3330 3350 3341 3356 3396 3386 3401 3403
- nefinanéné organizacie ~ 217,3 216,5 242,8 2816 2763 2731 2728 2747 2780 2805 2795 2802 2781 2771 2802 2759 2763 2754
- pefiaznictvo 69 77 1.2 16,4 194 194 197 212 220 7,0 6,7 6,6 6,6 6,3 6,2 8,5 8,6 8,9
- poistovnictvo 09 06 02 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,6 0,6 0,6
- mimorozpoctové potreby Ustrednych
a miestnych organov 44 53 44 73 77 77 7,6 75 74 74 74 7,7 77 8,0 83 8,4 83 83
- neziskové organizécie 02 01 0,2 0,1 01 0,1 01 0,1 01 0,1 01 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
- drobni podnikatelia 16 108 123 129 151 15,1 15,0 150 152 15,1 14,9 145 156 171 17,3 170 174 17,4
- obyvatelstvo 186 165 153 178 204 204 202 204 207 209 216 222 225 235 242 250 257 265
- cudzinci (nerezidenti) 0,1 0,1 13 1,6 1,6 1,6 1,7 1,8 1,8 1,8 1,8 2,6 2,4 2,5 21 2,2 2,5 2,2
- ostatni 08 01 0,4 0,6 14 14 13 11 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,6 0,8 0,8 0,7 0,8

B. Uveryvcudzejmene” 81 153 227 356 466 466 47,5 470 460 474 491 494 515 527 540 557 568 581
2. KORUNOVE UVERY PODLA

SEKTOROV 2608 2576 2881 3388 3423 3391 3387 3420 3462 3339 3330 3350 3341 3356 3396 3386 3400 3403
a) Podnikatelska sféra 236,8 2357 266,7 3114 311,0 3079 3077 311,2 3155 3030 3015 3018 3007 3009 3041 3021 3028 3023
- Statny sektor 1234 1155 931 948 755 751 777 749 754 60,7 60,7 596 566 553 544 544 491 49,0

- stikromny sektor (vr. druzstiev
a domécnosti) 1096 1149 1654 2048 2208 2179 2146 2188 2212 2234 2233 2240 2255 2271 2298 2293 2332 2329

- pod zahraniénou kontrolou 3,8 53 8.2 1,8 14,8 148 153 174 189 189 175 182 186 185 198 185 205 204
b) Vladny sektor (mimoroz-
poctové prostriedky) 44 53 44 73 77 7,7 7,6 75 7.4 74 7.4 77 77 8,0 8,3 84 8,3 83

¢) Obyvatelstvo 186 165 153 178 204 204 202 204 207 209 216 222 225 235 242 250 257 265
d) Neziskové organizacie 02 01 0,2 0,1 01 0,1 01 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
e) Ostatné 08 00 15 2,2 3,0 3,0 31 2,8 24 2,5 24 32 29 3,1 3,0 3,0 32 3,0
3. KORUNOVE UVERY PODLA
ODVETVi 2608 2576 2881 3388 3423 3391 3387 3420 3462 3339 3330 3350 3341 3356 3396 3386 3400 3403
a) pol'nohospodarstvo, polov-
nictvo a rybolov 177 190 183 187 175 175 175 175 174 174 174 176 171 164 158 146 157 155

b) lesnictvo a tazbadreva 03 02 03 0,4 0,3 0,3 0,6 0,6 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3
c) tazba nerastnych surovin - 95 89 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 3,0 35 34 35 32 &3 34 3,6 34 34 35
d) priemyselna vyroba 689 672 1033 1133 1151 1127 1108 1105 111,56 1117 1121 1125 1116 1144 1148 1126 1164 1162
- potravin. priemysel 97 104 175 206 220 220 219 219 222 225 233 237 236 255 249 226 239 235
- chemicky a farmaceuticky
priemysel 8,8 84 102 9,7 8.1 7.9 8,5 8,0 78 7.2 71 7,0 71 8,2 78 7.8 74 71
- hutnictvo a strojar. 304 276 433 457 471 451 440 436 443 447 443 438 422 404 416 420 436 440
- elektronicky a elektro-
technicky priemysel 556 57 715 8,5 8,4 82 8,1 7,7 8.2 79 7.8 75 8,1 8.2 8,3 82 8,3 8,4
- textilny, odevny a koziar-
sky priemysel 43 43 61 75 71 71 71 72 7,0 7,0 6,8 72 7.4 78 8,1 8,0 8,3 8,0
- ostatny priemysel 10,3 10,8 186 212 224 224 211 220 225 223 227 233 233 244 241 240 250 252
e) vyroba a rozvod elektriny,
plynu a vody 184 174 182 219 221 221 232 235 233 235 235 239 242 251 257 257 261 258
f) vystavba a stavebnictvo 18,3 186 194 20,7 203 202 203 202 10,6 11,2 10,4 10,2 9,9 10,0 101 102 10,5 10,3
g) obchod, odbyt, poho-
stinstvo, ubytovanie 284 325 605 733 734 722 723 715 724 731 732 747 753 743 763 738 724 751

h) cestovny ruch 338 ° 0,5 15 10 14 14 1,4 13 16 13 1,4 14 1.2 12 1,0 15 11
i) doprava a spoje - E 3,6 8,2 71 71 6,8 6,4 74 73 79 8,0 78 74 78 8,1 8,0 8,4
j) pefaznictvo - - 1,2 16,4 194 194 197 212 220 7,0 6,7 6,6 6,6 6,2 6,2 8,5 8,6 8,9
k) poistovnictvo - - 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4 0,6 0,6 0,6
4. UVERY SPOLU (korunové
a v cudzej mene) 2689 2729 3108 3744 3889 3857 3862 3890 3922 3813 3821 3844 3856 3883 3936 3943 3969 3984
a) krétkodobé 92,4 1039 1170 1570 1686 1686 1690 1690 1714 1597 1597 1629 1635 1653 1702 1690 1708 1739
b) strednodobé 535 469 574 804 866 866 856 869 872 872 876 863 869 875 863 880 880 873
c) dlhodobé 1230 1221 1364 1370 1337 130,56 1316 1331 1336 1344 1348 1351 1352 1356 1371 1373 1381 1372
A. KORUNOVE UVERY 260,8 2576 2881 3388 3423 3391 3387 3420 3462 3339 3330 3350 3341 3356 3396 3386 3401 3403
a) kratkodobé 90,7 959 1058 1375 1377 137,7 1368 1376 1412 1284 1268 1305 1293 1308 1348 1321 1336 1348
b) strednodobé 535 469 574 709 775 775 774 786 788 790 794 780 786 792 781 794 794 786
¢) dihodobé 16,6 1148 1249 1304 1271 1239 1245 1258 1262 1265 1268 1265 1262 1257 126,77 1271 1271 1269

Tabul'ka CELKOVY STAV UVEROV pokraéuje na dalej strane.
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Celkovy stav uverov (mld. Sk) - pokracovanie

1993 1994 1995 1996 1997 1998
12 12 12 12 12 1.1 1 2 3 4 5 (] 1 ] ] 10 n 12
B. UVERY V CUDZEJ
MENE ¥ 81 153 227 356 466 466 475 470 460 474 491 494 515 527 540 557 568 581
a) kratkodobé 17 80 M2 195 309 309 322 314 302 313 329 324 342 345 354 369 372 391
b) strednodobé 00 00 00 9,5 9,1 9,1 8,2 83 84 8,2 8,2 8,4 83 83 8,2 8,6 8,6 8,7
c) dihodobé # 64 73 115 6,6 6,6 6,6 71 73 74 79 8,0 8,7 9,0 99 104 102 10 103
5. KORUNOVE UVERY
PODLA UGELU 2608 2576 2881 3388 3420 3391 3387 3420 3462 3339 3330 3350 3341 3356 3396 3386 3401 3403
a) obezné aktiva 578 534 440 569 401 401 399 403 432 435 422 446 448 453 402 464 472 461
b) investiéné 69,7 498 372 486 512 512 536 529 523 513 51,3 516 524 533 520 51,7 506 495
¢) na privatizaciu 88 54 37 55 42 42 39 338 37 35 34 3.1 31 31 29 2,7 2,7 2,5
- mala privatizacia 53 20 04 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
- velka privatizacia 35 34 33 5,1 41 41 38 37 3,6 34 33 31 31 3,0 29 2,7 2,7 2,5
d) na prechodny
nedostatok zdrojov 107 93 90 158 112 112 62 124 106 12 107 16 114 110 108 8,9 91 84
e) trvalo obracajice
sa zasoby 217 175 55 3,6 2,0 2,0 17 1,6 15 1,7 1,7 1,4 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 0,9

f) komplex. byt. vystavba 11,2 10,9 10,4 10,2 9,4 9,4 9,4 9,4 9,4 9,4 9,4 9,0 9,0 9,0 9,0 9,0 9,0 8,6
g) kontokorentné a debet-

né zostatky 99 79 75 186 19,8 198 188 17,7 18,6 184 172 169 159 167 253 158 15 16,3
h) spotrebné 90 70 6,0 71 6,3 6,3 6,2 6,2 6,1 6,0 59 58 57 56 55 54 &3 53
i) Standardné pohladavky

s vyhradou 260 169 378 532 681 649 666 660 664 537 553 538 515 498 489 495 491 54,7

j) Klasifik. pohladavky 308 764 1205 1099 1185 1185 1186 1198 1222 1228 1232 1244 1260 1278 1308 1342 1361 1364
- pochybné a sporné 151 236 126 104 9,7 9,7 91 9,2 9,6 9,2 94 104 102 10,2 11,3 12,6 11,0 10,2
- stratové 73 363 856 919 1013 1013 1017 1023 1038 1044 1046 1057 1068 1082 1108 1108 1130 116,0
6. INFORMATIUNE
A. Prirastok tverov oproti vychodisku roka spolu

- mld. Sk 292 40 373 636 143 - 0,5 3,3 6,5 -4.4 -3,6 -1,4 0,1 2,6 79 8,6 1,2 12,7

-% 12,2 15 137 205 38 - 0,1 0,9 17 -11 0,9 0,4 0,0 0,7 2,0 2,2 29 3,3
a) korunové dvery

- mld. Sk 248 32 299 507 32 - 04 2,9 71 5,2 6,1 -4.1 5,0 3,5 0,5 0,5 1,0 1,2

-% 105 12 116 17,6 0,9 - 01 0,9 21 -1,5 -1,8 -1,2 -15 -1,0 0,1 0,1 0,3 0,4
b) Gvery v cudzej mene

- mld. Sk 44 72 74 129 11,0 - 0,9 0,4 0,6 0,8 2,5 2,8 49 6,1 74 9,1 10,2 11,5

-% 1189 889 490 568 309 - 1,9 0,9 -1,3 1,7 54 60 105 13,1 15,9 195 219 247

B. Sektorova Struktdra korunovych tverov v %

Korunové tvery spolu 100,0 100,0 100,0 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 100,0
a) Podnikatel'ska sféra 908 915 926 919 909 908 908 910 911 90,7 905 901 900 897 895 892 890 888
- Statny sektor 473 448 323 280 221 221 229 219 218 182 182 178 169 165 160 161 144 144

- stikromny sektor (vr. druzstiev
a domécnosti) 420 446 574 604 645 643 634 640 639 669 671 669 675 67,7 677 67,7 686 684
- pod zahr. kontrolou 1,5 2,1 2,8 35 43 44 45 5,1 55 57 53 54 5,6 5t5) 58 515} 6,0 6,0

b) Vladny sektor

(mimorozp. prostriedky) 1,7 21 1,5 22 2.2 23 2.2 22 21 22 22 23 2,3 24 2.4 25 24 24

c) Obyvatelstvo 71 64 53 53 6,0 6,0 6,0 6,0 6,0 6,3 6,5 6,6 6,7 7,0 71 7.4 7,6 78
d) Neziskové organizacie 0,1 00 01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
e) Ostatné 03 00 05 0,6 0,9 0,9 0,9 08 0,7 0,7 0,7 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9

C. Odvetvova Strukttra korunovych dverov v %
Korunové tvery spolu 100,0 100,0 100,0 1000 1000 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) pol'nohospodarstvo, polov-
nictvo a rybolov 68 74 64 515! 51 51 52 51 50 52 52 518] 51 49 47 43 46 46
b) lesnictvo a tazba dreva 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
¢) tazba nerastnych surovin 36 35 0,9 0,38 0,8 0,38 08 0,9 1,0 1,0 11 1,0 1,0 1,0 11 1,0 1,0 1,0
d) priemyselna vyroba 264 261 359 334 336 332 327 323 322 335 337 336 334 341 338 333 342 341

- potravin. priem. 37 40 61 6,1 6,4 6,5 6,5 6,4 6,4 6,7 7,0 71 71 7,6 73 6,7 7,0 6,9
-chem. a farm. priem. 34 33 35 29 2,4 2,3 25 2,3 21 2,2 21 2,1 21 2,4 23 2,3 2,2 2,1
- hutnictvo a stroj. 1,7 107 150 135 138 133 130 127 128 134 133 131 126 120 122 124 128 129

- elektronicky a elektro-
technicky priemysel 21 22 26 2,5 2,5 2,4 2,4 2,3 2,4 2,4 2,3 2,2 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5

Tabulka CELKOVY STAV UVEROV pokraduje na dalsej strane.
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Celkovy stav uverov (mld. Sk) - pokracovanie
1993 1994 1995 1996 1997
12 12 12 12 12
- textilny, odevny a ko-

Ziarsky priemysel 1,6 1,7 21 2,2 21
- ostatny priemysel 39 42 6,5 6,3 6,5

e) vyroba a rozvod elektriny,
plynu a vody 71 68 63 6,5 6,5

f) vystavba a stavebnictvo 7,0 7,2 6,7 6,1 59
g) obchod, odbyt, poho-

stinstvo, ubytovanie 109 126 21,0 21,6 21,5
h) cestovny ruch 1,5 - 0,2 0,4 0,3
i) doprava a spoje - - 1,2 2,4 21
j) penaznictvo - - 3.9 4.8 59
k) poistovnictvo - - 0,1 0,1 0,1
D. Casové truktira celkovych tverov v %
Overy v Sk a v cudzej mene 100,0 100,0 100,0  100,0  100,0
a) kratkodobé 344 381 376 419 434
b) strednodobé 199 172 185 215 223
¢) dlhodobé * 457 447 439 366 344
D.1. Casova trukttira korunovych Gverov v %
Korunové tvery spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) kratkodobé 348 372 367 406 402
b) strednodobé 205 182 199 209 226
c) dlhodobé 447 446 434 385 371
D.2. Casova Strukttra Gverov v cudzej mene v %
Uvery v cudz. mene spolu  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) kratkodobé 21,0 523 493 548 663
b) strednodobé - - - 26,7 19,5
c) dihodobé * 790 477 507 185 142
E. Ugelova Struktira

korunovych tverov v % 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
a) obezné prostriedky 222 20,7 153 16,8 11,7

b) investi¢né 26,7 193 129 143 150
¢) na privatizaciu 34 21 1,3 1,6 1,2
- mala privatizacia 2,0 0,8 0,1 0,1 0,0
- vel'kd privatizacia 1,3 1,3 1,1 1,5 1,2
d) na prechodny
nedostatok zdrojov 41 3,6 31 47 &3
e) trvalo obracajlice
sa zasoby 8,3 6,8 19 11 0,6

f) komplex. byt. vystavba 43 42 3,6 3,0 2,7
g) kontokorentné

a debetné zostatky 38 31 2,6 515 58

h) spotrebné B85 2,7 21 21 1,8
i) Standardné pohla-

davky s vyhradou 10,0 6,6 131 15,7 19,9

j) Klasifik. pohladavky 1,8 297 418 324 346

- pochybné a sporné 58 9,2 44 31 2,8

- stratové 28 141 297 271 29,6

1/ rezidenti a nerezidenti v konvertibilnych menéach
2/ v roku 1993 aZ 1995 uvery v cudzej mene stredno- a dlhodobé spolu
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Cerpané uvery (mld. Sk)

1993 1994 1995 1996 1997 1998
12 12 12 12 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1. GERPANE KORUNOVE UVERY - 146 211 295 244 194 302 403 286 259 350 401 376 390 595 552 421
a) podnikatelska sféra 2 131 205 269 233 187 292 393 276 246 321 388 361 364 566 534 405
- verejny sektor - 513 48 48 1,1 1,3 1,6 0,9 2,8 11 1,0 11 1,9 1,6 1,7 1,4 2,7
- stikromny sektor - 69 124 175 127 M7 172 125 126 178 127 277 129 124 122 132 164
- pod zahran. kontrolou - 09 33 46 95 57 104 259 122 57 184 100 21,3 224 427 388 214
b) obyvatefstvo - 02 04 09 07 05 08 07 07 10 21 12 11 11 18 1,3 1
¢) neziskové organizécie - 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
d) mimorozpoctové potreby Ustrednych
a miestnych orgénov - 00 00 17 02 01 02 00 01 01 07 01 02 03 04 04 05
e) ostatné - 3 02 00 00 00 00 02 02 0f 0,1 00 02 12 07 00 00
2. GASOVA STRUKTURA UVEROV - 146 211 295 244 194 302 403 286 259 350 401 376 390 595 552 421
a) krétkodobé - 120 170 225 214 169 253 380 263 238 309 380 346 366 565 527 395
b) strednodobé - 15 27 48 18 12 30 15 16 15 24 17 27 18 25 19 19
¢) dihodobé : 11 14 22 12 13 19 08 08 06 18 04 03 06 05 06 08
3. CASOVA STRUKTURA UVEROV v %
Cerpané iivery spolu - 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
a) kratkodobé - 822 806 763 877 871 838 943 920 919 883 948 920 938 950 955 938
b) strednodobeé - 103 128 163 74 62 99 36 55 59 69 42 72 46 42 34 45
¢) dihodobé - 75 66 75 49 67 63 20 27 23 51 10 08 15 08 11 19

Uvery spolu (mil. Sk)
Stav Banky Banky Pobocky

k ultimu Banky spolu bez zahranicnej so0 zahranicnou zahranicnych
obdobia majetkovej ucasti majetkovou iicastou hank

339 110,9 252 574,5 60 4381 26 098,2
01/98 338 674,9 252 367,9 60 555,2 2517519
02/98 342 057,0 253 240,3 62 260,4 26 556,3
03/98 346 154,5 255 939,4 64 502,0 25 71311
04/98 333 937,7 249 319,5 74 090,0 10 528,2
05/98 333 015,3 248 440,2 74 031,4 10 543,7
06/98 334 957,8 246 113,5 78 425,0 10 419,4
07/98 334 050,9 243 766,8 79 640,7 10 643,4
08/98 335 642,7 243 497,0 81 218,2 10 927,4
09/98 339 605,8 244 884,0 839714 10 750,5
10/98 338 603,7 244 3221 83 062,9 11 218,6
11/98 340 1431 243 838,2 855248 10 780,1
12/98 340 321,6 241 460,8 87 770,7 11 090,1

Priemerné urokové miery z uverov obchodnych bank (%)

1993 1994 1995 1996 1997 1998
12 12 12 12 12 1 2 3 4 5 6 1 8 9 10 1 12
1. Z0 STAVU UVEROV SPOLU" 1413 1439 1478 1322 1622 1666 17,28 1670 16,75 1650 1635 1603 1633 1707 1692 17,14 16,17
A) Podla sektorov
a) podnikatel'skd sféra 1458 1500 1556 1341 16,16 16,71 1727 16,71 1612 16,00 1595 1569 1552 16,02 16,30 16,72 14,52
- verejny sektor 1496 1518 1552 1295 1533 1572 16,31 1587 1455 1438 1426 14,05 13,77 1437 1437 1481 1115
- stkr. sektor (vrat. druzstiev) 14,20 14,82 1559 13,86 16,98 17,70 1822 17,55 17,68 17,62 17,63 17,33 1727 17,67 1823 1863 1791
b) obyvatelstvo 552 429 506 676 737 751 748 750 855 832 812 786 883 808 799 814 803
B) Podla casového hladiska
- krétkodobé 16,29 16,51 16,17 1386 19,91 20,77 20,77 20,50 20,83 20,47 20,00 19,34 19,61 2186 21,33 20,66 21,08
- strednodobé 16,62 17,63 17,77 1528 16,41 16,61 16,47 16,58 16,64 16,67 16,58 16,32 17,08 16,30 16,65 16,29 16,21
- dlhodobé 11,06 11,30 1212 1136 11,90 12,26 1386 12,34 12,54 12,34 1236 12,36 12,40 12,41 12,01 13,63 10,36

Tabul'ka PRIEMERNE UROKOVE MIERY Z UVEROV OBCHODNYCH BANK pokraéuje na dalsej strane.
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Priemerné urokové miery z uverov obchodnych bank (%) - pokraéovanie

1993 1994 1995 1996 1997 1998
12 12 12 12 12 1 2 3 4 5 6 1 8 9 10 1 12
2. Z GERPANYCH UVEROV SPOLU - 1909 1404 1345 2092 2075 2082 2029 1954 1859 1644 1417 17,32 2436 2348 1695 1862
A) Podla sektorov
a) podnikatelskd sféra - 19,51 14,56 1385 21,25 19,06 19,53 2124 20,90 21,26 20,32 17,60 18,72 2504 2224 1950 22,14
- verejny sektor - 19,82 1423 1346 21,30 1584 1745 2186 2019 2346 20,08 2103 17,03 27,05 20,80 16,89 22,06
- slikr. sektor (vrat. druzstiev) - 19,20 14,89 1423 2119 2228 2160 20,61 2160 19,06 20,56 1417 2041 23,03 23,67 2210 22,22
b) obyvatelstvo - 18,35 1544 10,44 1018 1359 999 999 10,70 968 1218 1107 1006 877 893 944 939
B) Podla casového hladiska
- krétkodobé - 19,37 1368 13,52 2160 2157 2181 2058 19,86 18,97 16,64 1417 17,44 2506 2391 1711 1891
- strednodobé - 19,18 16,17 13,05 16,30 17,56 16,88 1526 16,43 13,64 1520 14,05 16,04 13,55 14,92 1254 14,21
- dhodobé - 16,11 1437 13,68 1540 13,04 13,73 1587 14,73 16,09 14,47 1487 1487 14,46 17,57 16,62 14,82

1/ - v rokoch 1993 a 1994 zo stavu Uverov vratane tverov poskytovanych za turokovd sadzbu 0 %
- v rokoch 1995 az 1998 zo stavu tverov s vynimkou uverov za Urokovu sadzbu 0 %

Priemerné urokové miery z uverov - spolu (%)

Obdobie Diskont Kratkodohé Strednodobé Dihodobé Spolu
01/98 8,80 17,66 14,58 9,96 14,12
02/98 8,80 17,57 14,35 11,28 14,52
03/98 8,80 17,22 14,46 9,87 13,91
04/98 8,80 17,21 14,49 10,02 13,84
05/98 8,80 16,73 14,48 9,89 13,59
06/98 8,80 16,23 14,34 9,80 13,36
07/98 8,80 15,71 14,07 9,82 13,10
08/98 8,80 15,99 14,65 10,00 13,41
09/98 8,80 17,90 14,06 10,03 14,08
10/98 8,80 17,10 12,94 8,66 12,95
11/98 8,80 16,18 12,49 9,69 12,89
12/98 8,80 16,30 12,36 7,20 12,00

Priemerné urokové miery z uverov - verejny sektor (%)

01/98 8,80 17,00 13,52 10,90 13,56
02/98 8,80 17,15 13,76 10,04 13,18
03/98 8,80 17,08 15,72 8,67 12,67
04/98 8,80 14,08 15,55 8,81 10,96
05/98 8,80 13,37 15,05 9,00 10,86
06/98 8,80 13,56 14,89 8,85 10,74
07/98 8,80 14,99 15,13 8,81 10,91
08/98 8,80 15,50 14,56 8,79 10,81
09/98 8,80 17,59 14,66 8,84 11,27
10/98 8,80 17,05 12,87 8,69 10,82
11/98 8,80 15,45 14,21 8,67 10,79
12/98 8,80 15,82 13,84 427 7,98

Priemerné urokové miery z uverov - suikromny sektor (%)

Ohdobie Diskont Kratkodobé Strednodobé Dihodobé Spolu
01/98 8,80 17,53 14,83 11,25 14,85
02/98 8,80 17,36 14,51 12,24 15,00
03/98 8,80 17,04 14,65 10,40 14,33
04/98 8,80 17,30 14,72 10,33 14,44
05/98 8,80 17,11 14,69 10,28 14,30
06/98 8,80 16,57 14,76 10,30 14,12
07/98 8,80 15,80 14,52 10,34 13,75
08/98 8,80 15,73 14,68 10,64 13,88
09/98 8,80 16,44 14,61 10,63 14,18
10/98 8,80 16,69 13,45 8,25 13,25
11/98 8,80 16,04 12,74 9,85 13,24
12/98 8,80 16,05 12,64 7,52 12,49
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Priemerné Urokové miery z uverov - obyvatel'stvo (%)
Kratkodohé
22,54
22,61
22,46
21,84
22,30
21,93
22,02
17,95
18,21
22,34
22,43
19,71

Obdobie
01/98
02/98
03/98
04/98
05/98
06/98
07/98
08/98
09/98
10/98
11/98
12/98

Diskont
8,80
8,80
8,80
8,80
8,80
8,80
8,80
8,80
8,80
8,80
8,80
8,80

Strednodobé

11,58
11,24
10,99
11,07
12,40
11,80
11,16
14,15
10,87
10,49
10,51
10,36

Vyvoj priemernych urokovych mier a objemu korunovych vkladov

Vklady spolu

z toho
neterminované

terminované

-do 7 dni

- do 1 mesiaca

- do 3 mesiacov

- do 6 mesiacov

- do 9 mesiacov

-do 1 roka

- do 18 mesiacov

- do 2 rokov

- do 3 rokov

- do 4 rokov

- do 5 rokov

-nad 5 rokov

- kratkodobé

- strednodobé

- dlhodobé

- neterminované a kratkodobé

a - objem vkladov (mld. Sk)
b - priemerna trokova miera (%)

= R N O - - O - e N R T U ORI = -t}

1997
]
388 784

8,69

140 524
3,50
248 260
11,62
8702
17,10
49 095
16,25
11 166
15,04
6743
1,37
518
16,78
64 957
10,51
1341
11,14
50 785
10,77
1447
12,14

8 601
13,13
11832
12,92
33072
4,51
141 182
13,39
74 006
11,42
33072
4,51
281705
8,45

1
318 097
1021

114 600
3,78
263 496
13,00
15394
2048
49923
18,59
17 330
18,85
13209
15,59
533
17,76
63 275
10,69
1324
11,72
48170
10,80
15621
12,36
8443
12,90
11246
13,39
33129
4,54
159 663
15,42
70704
11,51
33129
4,54
274 264
10,56

2
382 397
9,98

121 846
373
260 550
12,90
13893
17,35
51 504
18,66
17 584
18,74
14117
16,20
569
17,41
61818
10,67
1003
12,78
45974
10,76
1817
12,87
8406
12,98
10755
13,26
33110
4,49
159 484
15,24
67 956
11,52
33110
4,49
281 331
10,26

3
315 142
999

113 384
370
261758
12,1
15586
15,47
53 682
18,00
19258
18,68
14 669
16,41
647
18,92
59 393
10,73
817
12,73
44112
10,80
1700
12,67
8334
12,60
10232
10,42
33 426
4,51
163 136
15,05
65195
11,04
33 426
4,51
276 520
104

4
316 340
1023

112 544
3,68
263 796
13,03
15 514
16,97
57 423
18,02
21350
18,98
14930
16,46
1362
18,41
58 804
10,81
784
12,73
40 314
10,64
1630
12,58
8059
12,58
9689
13,26
34 047
41
169 373
15,40
60 376
11,40
34 047
41
281917
10,73

1998
6

383200 376 843

10,15

992

116 557 116 798

3,64
266 642 2
12,98
14200
16,20
59 829
17,25
24 629
18,77
16 031
16,64
2049
19,11
56 949
10,82
837
13,34
39235
10,66
1397
12,66
8007
12,98
9426
13,23
34053
410
173687 1

15,24
58 902
1,47
34053
410

3,69
60 045
12,1
14 369
15,01
55 265
16,36
26 448
18,45
16 308
16,62
2092
18,97
55786
11,04
690
12,82
38433
10,66
1362
12,38
5759
12,86
9607
13,17
33 926
4,07
70 269
14,88
55 851
11,39
33 926
4,07

290 244 287 066

10,59

10,33

1
383 662
9,53

120 198
3,68
263 464
12,20
14 833
13,27
57 462
15,28
29102
17,63
16 512
15,23
2384
18,51
54900
11,08
745
12,84
37909
10,68
1219
12,31
4892
12,93
9257
9,79

34 247
4,06
175194
14,22
54 023
10,80
34247
4,06
295 392
993

Dihodobé
3,47
3,63
3,70
5,44
3,36
3,58
3,58
3,40
3,68
3,81
3,77
3,76
8 9
382098 362 586
953 10,29
117 812 109 127
3,56 3,81
264286 253 460
12,19 13,07
16399 12424
11,92 21,88
56561 51895
15,67 17,30
29726 29941
17,38 17,77
16868 16 854
15,10 15,18
2582 2507
18,33 18,72
54391 52842
1,13 1110
733 769
13,34 12,82
37348 36556
10,69 10,69
1402 1482
12,60 13,08
4879 4 866
12,93 12,93
9090 8 886
971 9,57
34305 34437
4,06 447
176 528 166 463
14,19 15,57
53452 52559
10,81 10,81
34305 34437
4,06 447
294 341 275590
9,94 10,92

10
361990
11,05

104 016
3,66
257973
14,04
18 485
19,96
56 624
19,88
27 476
18,56
15 651
15,32
2580
19,12
51575
11,96
766
12,69
35033
10,73
1944
13,65
4755
13,04
8540
9,89

34 545
447
172 392
16,88
51 036
10,93
34 545
447
276 408
11,91

Spolu
7,30
7,29
7,32
8,32
8,10
7,92
7,66
8,31
7,80
7,71
7,87
7,76

1
367 611
10,71

107 916
3,66
259 695
13,64
18 655
17,02
57 419
18,67
29 536
18,73
16 058
15,52
3554
16,73
50 925
12,00
859
12,97
33 824
10,65
1653
13,03
3805
13,20
8272
981
35234
444
176 147
16,25
48 314
10,82
35234
444
284 062
11,47

12
381440
10,39

17 991
420
263 449
13,16
15 457
16,16
62 715
17,49
29 308
18,49
9395
15,09
2198
15,41
54290
12,01
819
12,40
36 579
10,65
1484
13,08
3825
13,26
8504
13,17
38 875
434
173 363
15,67
51211
11,36
38 875
434
291 354
11,02
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Priemerné urokové miery z vkladov - spolu (%)

Obdobie Diskont Krétkodobé Strednodobé Dihodobé Terminované Neterminované  Neterm. a term.

01/98 8,80 15,42 11,51 4,54 13,00 3,78 10,56 10,21
02/98 8,80 15,24 11,52 4,49 12,90 3,73 10,26 9,98
03/98 8,80 15,05 11,04 4,51 12,71 3,70 10,40 9,99
04/98 8,80 15,40 11,40 411 13,03 3,68 10,73 10,23
05/98 8,80 15,24 11,47 410 12,98 3,64 10,59 10,15
06/98 8,80 14,88 11,39 4,07 12,71 3,69 10,33 9,92
07/98 8,80 14,22 10,80 4,06 12,20 3,68 9,93 9,53
08/98 8,80 14,19 10,81 4,06 12,19 3,56 9,94 9,53
09/98 8,80 15,57 10,81 4,47 13,07 3,81 10,92 10,29
10/98 8,80 16,88 10,93 4,47 14,04 3,66 11,91 11,05
11/98 8,80 16,25 10,82 4,44 13,64 3,66 11,47 10,71
12/98 8,80 15,67 11,36 4,34 13,16 419 11,02 10,39

Priemerné urokové miery z vkladov - verejny sektor (%)

Obdobie Diskont Kratkodobe Strednodobé Dihodohé Terminovane Neterminované  Neterm. a term.

01/98 8,80 17,61 12,40 9,66 15,39 3,37 8,89 9,57
02/98 8,80 16,91 12,77 4,03 15,05 3,58 7,33 8,22
03/98 8,80 15,66 12,73 15,14 14,61 3,62 8,28 9,11
04/98 8,80 16,20 12,40 17,80 14,92 3,31 8,84 9,55
05/98 8,80 16,54 12,58 8,67 14,92 3,28 7,73 8,59
06/98 8,80 15,06 12,32 548 13,84 2,81 7,06 8,04
07/98 8,80 13,26 12,53 419 12,90 3,13 6,48 7,29
08/98 8,80 15,00 12,57 3,90 13,98 313 6,86 7,68
09/98 8,80 18,30 12,58 414 16,01 3,14 8,38 9,04
10/98 8,80 18,33 12,60 3,69 16,21 3,76 8,64 9,18
11/98 8,80 14,91 13,77 3,67 14,59 3,28 7,09 7,23
12/98 8,80 15,76 13,74 10,85 15,49 3,40 7,00 7,19

Priemerné urokové miery z vkladov - sukromny sektor (%)

Obdobie Diskont Kratkodobe Strednodobé Dihodobé Terminované Neterminované  Neterm. a term.

01/98 8,80 17,77 13,06 13,70 16,75 3,34 9,07 9,47
02/98 8,80 16,57 13,39 13,06 15,88 3,23 8,15 8,63
03/98 8,80 15,62 13,08 12,85 15,09 3,08 8,07 8,55
04/98 8,80 16,55 12,81 10,82 15,93 2,92 8,62 8,93
05/98 8,80 15,59 13,49 18158 15,25 3,07 8,13 8,51
06/98 8,80 15,32 13,56 13,18 15,12 3,05 7,85 8,11
07/98 8,80 14,46 13,58 12,92 14,37 2,94 7,51 1,77
08/98 8,80 14,20 13,58 13,03 14,14 2,86 7,56 7,82
09/98 8,80 18,57 13,60 13,04 18,03 2,97 9,49 9,68
10/98 8,80 18,00 13,91 13,30 17,53 2,86 9,03 9,27
11/98 8,80 16,33 13,87 12,45 16,06 2,91 8,39 8,65
12/98 8,80 16,02 13,96 12,69 15,80 2,90 8,29 8,56

Priemerné urokové miery z vkladov - obyvatel'stvo (%)

Obdobie Diskont Krétkodobé Strednodobé Dihodobé Terminované Neterminované  Neterm. a term.

01/98 8,80 13,90 11,37 4,36 11,53 431 10,89 10,11
02/98 8,80 14,34 11,31 4,38 11,82 4,07 11,26 10,33
03/98 8,80 14,44 10,74 437 11,76 4,03 11,45 10,32
04/98 8,80 14,67 11,32 3,93 12,01 4,06 11,66 10,52
05/98 8,80 14,80 11,32 3,94 12,13 4,08 11,80 10,63
06/98 8,80 14,38 11,33 3,94 11,90 4,04 11,52 10,45
07/98 8,80 13,97 10,65 3,95 11,52 412 11,25 10,14
08/98 8,80 13,92 10,65 3,95 11,49 4,07 11,22 10,11
09/98 8,80 14,41 10,63 4,37 11,80 417 11,60 10,39
10/98 8,80 16,55 10,72 4,37 13,21 4,21 13,45 11,67
11/98 8,80 16,21 10,70 4,36 13,01 4,20 13,24 11,52
12/98 8,80 15,56 11,32 424 12,63 417 12,77 11,24
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Aktiva komerénych bank (banky a poboéky zahraniénych bank spolu) (mil. Sk)

AKTiVA

Pokladni¢né hodnoty
Pokladnica
Zlato
Ostatné pokladniéné hodnoty
Uty emisnych bank a $ekové postové Licty
Uty pefaznych rezerv v NBS
Uty ostatnych bank
Bezné ucty v inych bankach
Poskytnuté dvery
Terminované vklady v inych bankach
Bezné Ucty inych bank
Prevody prostr. na Gictoch medzi bankami
Klasifikované pohladévky voci bankdm
2 toho: kratkodobé pohladavky

pripis. troky z nesplacanych Gverov

12 827,8
127984
0,0

294
31218
37 419,8
172 099,1
6847,2
5076,7
160 019,9
80,0

0,0

753

0,0

0,0

Pohladéavky z inych hodndt a z cennych papierov. 4021

Nakupené $tatne pokladnicné poukazky (PP)

40 400,0

Nakupené kratkodobé PP a iné podobné hodnoty 1 538,0

Standardné tvery poskytnuté Klientom
Uvery na obchodné pohladavky
Kratkodobé Gvery
Strednodobé Gvery
Dlhodobé avery
Ostatné pohladavky voéi klientom
Bezné Gcty klientov - debetné zost., kontokorentné

s vyhradou (Klienti)

Klasifikované pohladavky (klienti)
2z toho: pripis. roky z nesplécanych tverov
Nestandardné pohladavky
Pochybné a sporné pohladavky
Stratové pohladavky
Ugty orgénov SR, samospr., &t. a inych fondov SR
Uvery poskytnuté organom Sloven. rep.
Uvery poskytované fondom soc. zabezp.
Uvery poskytované organom samosprévy
Uvery poskytované inym fondom
Uvery poskytované Statnym fondom
Zé&soby
Pohladavky a zévazky z inkasa
Pobocky a zastupitelstva
Pohladévky, isporné a iné prechodné tcty
Pohladévky a zavézky z vlastnej emisie CP
Cenné papiere na interv. a obchodovanie
Obchodovatelné cenné papiere v zasobe
Investiné cenné papiere a vklady
Zahranicné pobocky
Hmotny investiény majetok
Obstaranie investiéného majetku
Hmotny investiény majetok vo fin. prendjme
Nehmotny investiény majetok
Agendy z poverenia

Uhrn aktiv

166 987,5
17.009,0
571073
492338
43 637,5

13658
23 665,2
67 738,2
84 5438

74784

73624

83918
68 789,6

76458

0,0

213
32757
0,0
43489
2861
913,2
0,0

20 5532
11191
3874
85764,6
16 4858
502,0
24188,3
40103
30,8
19847
0,0

775 9804

11 398,2
10 3743
07
10233
-19159
38 8359
198 981,4
65334
57543
182 204,7
13,9
42992
75,8

0,0

0,0
12118
36 295,0
1178,0
169 486,7
17 072,9
60 195,8
47.790,2
44 4278
13137
19 817,7
69 4534
84 8891
7 496,2
7650,7
7902,2
69 336,2
7585,3
16,7

1,5
32286
0,0
43285
2808
10347
05

22 473,4
882,6
960,4
829269
18 4391
502,0
23 897,9
40486
30,4
21386
0,0

796 146,0

11 140,9
10 062,8
0,0
1078,0
-1672,1
40 185,2
2019784
57919
53684
186 7414
19,9
38817
75,0

0,0

0,0
819,4

40 316,0
2410,0
172 649,8
17 2912
61147,6
49 021,7
45189,3
27625
18 892,3
69 063,9
86 390,2
8 163,56
8034,0
79683
70 3878
74972
0,0

116
32650
0,0
4220,6
280,0
901,5
04
221335
880,3
4458
82 557,5
210150
515,0
239324
4059,2
30,0
2058,0
0,0
8112423

10 756,1
9 9676
0,0
788,5

-2 859,9
356408
193 030,4
61917
5346,7
176 644,3
831,8
39415
74,3

0,0

0,0
595,7
41072,0
3607,0
171 363,5
17 354,4
61290,6
47 8319
44 886,6
13489
20 3123
69 695,1
892195
8840,3
8604,1
83041
723113
73491
0,0

124
31815
0,0
4155,2
2876
992,6
04
21102,9
878,4
27821
80 620,1
239463
520,5

24 2408
39222
29,6
18050
0,0

802 259,0

10 731,9
10 066,4
0,0
665,5
-390,4
36 809,8
207 102,2
58759
6000,9
192 572,9
92,3
24854
74,8

0,0

0,0
317,3

33 459,0
531,0
171 8511
17 754,8
63 4456
47 654,1
42 996,5
706,5
20 369,5
57 901,9
88 590,3
7172,0
8690,5
7804,8
72 0951
72982
6,6

12,0
31836
0,0
4.096,0
2996
91911
2021
220959
957,4
365,8
87 793,0
235843
523,0

24 238,4
39416
29,2
17508
0,0
8019787

10 906,5
10 255,2
00
6513
-1647,7
38 537,6
210 800,0
67485
58874
194 216,0
695
38034
753

00

00
3126

28 9950
49290
172 059,0
18 394,7
63 487,0
477332
42 4441
965,0

19 248,5
59 144,1
89 062,8
72711
87214
80649
722765
73060
00

06
32494
00
40560
2938
9581
214
23386,0
870,1
8838
907352
2572138
517,0

24 163,4
39909
288
17395
00

813 0282

11 076,6
10 287,3
0,0
789,3
32814
37 868,3
205 8911
7067,3
12 840,1
183 649,3
416,5
18422
75,7

0,0

0,0

771

22 673,0
6 251,0
174 131,0
18 050,4
66 315,2
47 222,0
42 5434
1226,9
18 792,2
58 130,5
91 265,3
7862,8
8074,3
91277
74 063,3
76553
0,6

19,3
32785
0,0
4356,9
306,3
8373
148,2

23 361,6
8817
3168,0
91 087,3
26 692,4
528,5

24 281,8
38891
28,5
17711
0,0

815 3013

10 561,5
10 022,5
0,0
539,0
21142
38 630,3
217 184,6
5835,6
10 4312
200 344,8
161,4
3358
75,8

0,0

0,0

76,6
6755,0
18 959,0
173 542,4
17 054,4
67 353,9
47 255,5
418787
1881,6
177013
58 7071
93 387,0
8032,0
86987
88445
758439
76735
0,5

19,3
3301,0
0,0
43528
2508
930,9
103,0

23 266,4
197,8
15299
101 065,8
26 4954
669,0
241994
40491
28,1
17457
0,0
8317054

11170,2
10 388,8
0,0
781,5
18084
453121
239 656,9
83335
11 611,7
216 4541
1621,3
14719
164,4
87,2

0,0
1097,5
6623,0
7116,0
174 063,5
16 133,5
67 500,3
48 051,3
42 378,3
20796
18 971,2
57 209,6
95 225,5
81913
93004
87837
771414
7 966.,6
04
169,3

3 458,7
0,0
43382
267,5
1001,9
724

24 3371
197,8
57698
99 832,7
24 6181
637,2
242974
42151
13
17148
0,0

855 263,3

17793
10 856,2
0,0
9231
20154
447371
211 588,1
6 410,6
23 1281
181 127,6
650,3
189,3
82,2

17

0,0
14235
0,0
665,0
168 003,5
16 380,1
62 347,2
46 728,6
42 5476
24913
27 896,2
56 651,7
97 307,6
83220
8 406,0
10 020,3
78 881,3
8220,9
04
260,6
35456
0,0
44143
2628
391,2
64,0
242989
197,8

6 354,6
98 347,2
24 3234
694,8

24 650,4
41540
13
16731
0,0

818 193,0

12 759,3
120189
00

7404
15421
38 536,9
199 850,0
66731
96312
183 029,1
412
3929
825

00

00
18444
53000
32060
174 240,7
17 8577
67 615,1
46 158,0
426098
24307
17 9212
573385
100 932,9
85515
10 5591
11 0916
79 2822
8316,5
05

2452
36786
00
43923
250,9
466,3
489

25 566,3
2018
28479
102 8131
227019
7266
247109
41433
11
16706
00

810 369,0

11.269,2
10 634,4
0,0
634,8
20194
38 211,5
191 869,9
68729
15788,6
168 393,5
124,7
606,8
833

0,0

0,0
23869
8832,0
1533,0
175 676,7
16 3781
69 978,2
45 966,4
43 3539
10 828,8
17 537,8
56 873,3
102 778,8
9062,0
12 004,5
9 637,7
81 136,5
8268,3
03
216,8
37481
0,0
43031
246,3
500,2
52,6
251094
199,8
14309
102 341,4
21642,4
7176
24992,0
40554
11
1686,8
0,0

811 061,1

12 4468
12 405,4
00

44
19435
32 405,7
182 9321
81214
12 555,4
161 7706
96,1

00
388,5
3028
00
23518
19 764,0
00

166 7704
15 460,5
67 5812
44 4442
392845
72400
18 186,4
63 029,8
105 646,6
85851
12 6591
88301
84 1574
82505
02

150,0
38834
00
42169
390,7
360,7
00
228149
197,8
20781
839850
379308
741,0

25 938,2
27206
10
18669
00

799 9931
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Pasiva komercnych bank (banky a pobocky zahraniénych bank spolu) (mil. Sk)

PASIVA

Utty emisnych bank a ekové post. ticty 51 607,0
Ugty v emisnych bankéch 14238
Uvery prijaté od emisnych bank 50 183,2

Redistribucny aver 30 025,3
Refinanény Gver 29934
Z toho: lombardny Gver 0,0

Uty ostatnych bank 160 991,8
Bezné Géty v inych bankach 855,0
BeZné ucty inych bénk 48471
Prijaté Gvery 38 185,3
Terminované vklady inych bank 117 104,4

Zavazky z inych hodnot a z cennych papierov 2178

Vklady a tvery prijaté od klientov 400 435,2
Bezné (cty klientov 98 123,4
Terminované vklady klientov 111 195,8
Usporné vklady 189 564,9

SporoZirové (icty 85034
Vkladné knizky bez vypovede 32 316,7

Ostatné kratkodobé tsporné vklady 62 350,5

Strednodobé tsporné vklady 54 711,0
Dlhodobé tsporné vklady 31683,2
Prijaté tvery od klientov 1551,2
Ostatné zavazky voci klientom 8929,6

Emitované vkladové certifikaty a pokl. poukazky 5 217,2
Ugelovo viazané vklady 1229,6
Ugty orgénov SR, samospr, &t. a inch fondov SR~ 31 916,9
Vklady mimorozp. prostriedkov organov SR 6 115,6
Vklady fondov sociélneho zabezpecenia 15 152,1

Vklady prostriedkov organov samospravy 5 754,0

Vklady inych fondov 37675

Vklady $tatnych fondov 11278
Pohladavky a zavazky z inkasa 3731
Pobocky a zastupitelstva 367,8
F a iadacie a iné é icty 19 165,5
Pohladéavky a zévazky z vlastnej emisie CP 115,9
Cenné papiere na interv. a obchodovanie 156,1
Obchodovatelné cenné papiere v zasobe 0,0
Zavazky z nesplatenych CP 57
Dotécie a podobné zdroje 37964
Emisia dlhopisov 13 140,9

Prijaté dlhodobé Gvery osobitného charakteru 6 945,7

Rezervy 349142
Fondy tvorené zo zisku 12 399,5
Zékladné imanie 26 963,7

Dlhodoby zavazok zahr. pobogky voci centrdle 5 055,3

Aziové fondy 10326
Ostatné kapitalové fondy 1108,6
Oceniovaci rozdiel k podielovym CP 103,6
Vlastné akcie k znizeniu zakladného imania 0,0
Rozdiely z prepoctu zékladného imania 90,2
Nerozdeleny zisk z minulych rokov (+) 23149
Neuhradend strata z minulych rokov (-) -11 274,0
Ucet ziskov a strat (+,) 21586
k arsky vysledok v konani (+-) -3 499,2
Uhrn pasiv 715 980,4

55977,2
43998
515775
298253
24073
0,0

182 463,4
566,8
29006
32 276,6
146 719,3
14091
391 845,7
86 245,0
120 351,8
183 734,6
85284
313818
60 263,0
517331
318283
15144
9390,9
51425
1887,5
31037,5
52099
147854
52906
45971
1154,5
611,4
1018,0
17 643,9
-47,2
164,8

0,0

57
37889
13 140,9
69487
347941
12 3737
27 250,5
50759
10891
1108,6
1146

0,0

1251
23728
-11274,0
905,6
218,9
796 146,0

60 640,5
78950
52 745,6
29 475,3
2350,9
0,0

186 249,9
901,5
31251
281294
154 093,9
10759
397 633,2
95929,7
1212353
178 992,8
8486,8
30 668,0
58 501,3
493725
31 964,2
1475,5
10 1291
4899,6
12152
30997,2
50071
14 530,1
5907,6
4060,0
14925
355,0
864,5

17 8221
26

159,7

0,0

57
40431
13 140,9
6980,9
36 9458
12 4235
2724713
5087,0
10891
1108,6
1146

0,0
109,4
23149
-11274,0
1526,8
-1 666,0
8112423

62 049,1
67644
55 284,7
293359
22619
0,0

180 034,6
464,0
32746
30 063,5
146 232,6
953,7
390 720,0
86 952,3
126 802,2
175 091,0
8269,8
30 137,2
57 037,6
47 3452
323013
18745
13 330,6
4.846,7
11658
30 3856
3416,4
15 653,5
63557
3368,8
15911
404,6
955,5

18 4281
-114,3
160,8

0,0

57
40384
13 140,9
6988,5
36 857,8
12 424,0
27 2445
4588,0
10891
1108,8
103,6

0,0

954
24731
-11274,0
1905,0
-1850,6
802 259,0

60 638,2
77291
52 909,11
293359
18455
0,0

181 008,6
9372
28649
35073,5
142 133,0
675,4
392 694,1
82 790,5
134 534,5
173 166,6
8506,7
30036,3
55 833,3
46 061,1
327294
22025
11 802,8
46237
1173,5
316859
37318
16 187,4
6427,0
34194
1920,2
3349
453,6

18 393,7
121,0
178,6

0,0

5,7
40543
13 140,9
69242
359494
12 7458
276242
4592,0
10891
1108,8
103,6

0,0

80,3
25147
-13 525,1
2076,7
-289,7
8019787

60 386,7
6 765,1
53 621,6
29 335,9
16439
0,0

184 796,4
3412
25891
28 6454
153 220,8
469,6
399 304,0
89 3194
137 348,0
170 998,3
8653,5
29 865,7
54 .909,0
44 859,5
327106
16384
12 054,9
4279,7
12979
32 390,0
4216,5
15 185,2
58784
3100,0
4.009,9
356,1
689,6

19 029,4
3171
150,5

0,0

57
1960,4
13 140,9
6882,8
36 592,0
12 944,0
276234
4576,5
1089,0
3208,8
103,6

0,0

68,1
3809,9
-13 679,4
24176
2337,0
813 928,2

59 482,1
57567
537254
290359
19424
00

184 184,3
4466
30941
319816
148 662,0
4909
397 674,6
91 6261
135 4537
169 626,8
8231,0
29 663,1
54 600,8
443294
328025
968,0

14 946,6
39059
962,6
311415
35700
16 812,6
59184
30791
17614
288,0
7467

18 634,3
370,2
147,2

00

59
20060
13 140,9
70418
38 112,8
12 968,5
29 6301
43165
1089,0
320838
1036
14
128,7
38189
-16 919,9
33806
295,9
8153013

57 738,0
4 4672
53 270,7
28 857,6
1599,8
0,0

197 301,3
495,8

2 966,3
417828
152 056,4
490,2
405 810,5
95 2554
141 332,2
168 475,4
8 456,7
294521
54 017,6
43 4259
33 1231
747,6

12 3953
3846,7
982,3

30 675,6
37243
16 3256
5906,3
3098,7
1620,8
353,4
4324

19 190,2
225,0
163,3

0,0

323
20057
13 140,9
6909,4
38 414,0
12 9749
29 626,6
4.364,3
1089,0
32088
103,6

0,0

88,3
3810,6
-16 919,9
3184,3
68,4
8317054

57 269,4
4507,0
52 762,5
28 507,6
13703
0,0

215 786,5
840,7
39157
48 6041
162 425,9
426,9
406 991,8
95 510,3
143 671,0
167 303,8
8408,7
29 4193
53 566,4
427258
33 183,7
506,7
15228,4
3900,7
895,7
287792
37534
15 448,0
5617,4
31335
827,0
466,3
7443
21329,2
159,3
1006,6
0,0

32,3
20033
13 140,9
70932
38 695,7
12 960,6
29 636,5
41942
1089,0
3210,7
103,6

0,0

156,4
38094
-16 919,9
3004,5
68,4

855 263,3

56 067,3
30850
529823
28 507,6
16791
327,7
181 945,2
12656
19883
47 038,1
131 653,2
426,2
394 694,6
89 490,2
139 202,2
165 379,9
80430
29 390,9
527929
418219
33 331,1
622,4

18 640,6
3915,0
784,3

29 187,1
35397
16 381,0
54723
3071,3
722,8
384,3
5235

22 431,7
128,5
20024
43874
35,6
19989
13 300,9
69716
38 515,0
12 954,5
296424
4317,3
1089,0
3210,7
103,7
0,0
1354
3810,6
-16 816,9
34459
-45,8
818 193,0

57 099,8
2810,0
542898
28 507,6
2166,1
0,0

177 863,0
1009,0
2876,0
46 1212
127 856,8
37,4

400 694,8
89 264,2
150 006,8
160 780,3
7401,0
28 3945
51160,9
40 381,3
334426
643,5

13 075,8
36784
7833

27 3938
35135
147284
53425
31313
6781
441,0
490,8
239744
160,9
14275
0,0

32,3
19919
13 301,56
70422
38 7556
12 9481
296513
4.406,9
10933
3210,7
103,7

0,0

1453
36763
-16 816,9
3617,5
88,5

810 369,0

60 745,6
6502,9
54 2428
28 507,6
14691
0,0

162 024,2
206,9
26174
40 637,0
118 562,9
227,8
404 701,3
92 890,8
151 504,8
159 611,1
74038
28 164,7
50 2231
39 662,7
34 156,7
694,6

18 943,7
35891
929,4

28 959,9
37015
16 500,7
5159,2
2996,0
602,5
513,6
7853

24 49311
128,2
5412
0,0

32,3
19849
13 316,5
73154
39 209,1
12 939,6
296133
44333
10933
32113
103,7
0,0
3347
36763
-16 816,9
39437
88,5

811 061,1

61526,8
62559
55270,9
28 207,6
27255
0,0

159 931,6
369,9
26932
45 983,5
110 885,0
1913
4212711
95 536,3
153 694,9
171 183,8
78952
29 024,3
53 645,7
42 800,1
37 818,6
856,1
7719,2
39684
13042
28 018,1
40818
15 083,6
47659
3552,8
534,0
430,5
610,6

14 687,7
154,9
586,8
0,0

26,6
1973,0
11 816,5
73964
39 240,5
13 017,1
30 113,3
45114
943,3
32243
103,8

0,0
386,3
33512
-16 862,7
350,9
0,0

799 993,1



Vyvoj devizovych aktiv a pasiv bank a poboéiek zahraniénych bank v SR vo vztahu k zahraniéiu
(v konvertibilnych menach) (tis. USD)

Stav k ultimu Devizové aktiva Devizové pasiva Devizova pozicia
ohdobia spolu kratkodobé  strednodobé spolu kratkodobé  strednodobé spolu kratkodobd  strednodobd
a dihodobé a dihodobé a dihodoba
01/98 4072 880 3862 737 210 143 3481930 2 913 069 568 862 590 950 949 669 -358 719
02/98 4093 393 3881436 211 958 3 405 456 2712 690 692 766 687 937 1168 745 -480 808
03/98 4052 738 3838938 213 800 3390 409 2726 993 663 416 662 329 1111 945 -449 616
04/98 4120 494 3937 523 182 971 3528 194 2 861282 666 911 592 300 1076 240 -483 940
05/98 3931664 3746 289 185 375 3298 401 2628 199 670 202 633 263 1118 090 -484 827
06/98 3919 060 3736992 182 067 3343194 2 687 457 655 737 575 866 1049 536 -473 669
07/98 4222 905 4056 121 166 784 3570 457 2 890 160 680 296 652 449 1165 961 -513 512
08/98 4 437009 4 268 966 168 044 3790203 3118 875 671328 646 807 1150 091 -503 284
09/98 3983 486 3505729 477 757 3237 117 2 541 873 695 244 746 369 963 855 217 487
10/98 4239 994 3839 362 400 631 3 369 916 2 690 005 679 911 870 078 1149 357 -279 279
11/98 4075 697 3823 062 252 634 3 147 584 2 543 606 603 978 928 112 1279 456 -351 344
12/98 3403 831 3141 871 261 960 2 665 579 2063 205 602 374 738 252 1078 666 -340 414

Vyvoj devizovej pozicie bank a poboéiek zahraniénych bank v SR vo vztahu k zahraniéiu
(v konvertibilnych menach) (tis. Sk)

Devizova pozicia

Stav k ultimu spolu kratkodoba strednodoba a dihodoba
obdobia tevizova pozicia aktiva pasiva  devizova pozicia  aktiva pasiva  devizova pozicia aktiva pasiva
01/98 20 844576 143662707 122818131 33497669 136250339 102 752670 -12 653 093 7412368 20 065 461
02/98 24184 435 143903245 119718810 41087 240 136 451869 95364 629  -16 902 805 7451376 24 354 181
03/98 23218597 142072776 118854179 38980344 134577812 95597 468  -15 761 747 7494964 23256 711
04/98 20539784 142890479 122350695 37321867 136 545407 99223540 -16 782 083 6345072 23127 155
05/98 21810218 135410451 113600233 38508 150 129025952 90517802  -16 697 932 6384499 23082 431
06/98 20331535 138366326 118034791 37054903 131938255 94883352 -16 723 368 6428071 23151 439
07/98 22 557 758 146002 731 123444973 40311920 140236 324 99 924 404  -17 754 162 5766 407 23520 569
08/98 22984281 157669 127 134 684 846 40868 478 151 697 699 110 829 221  -17 884 197 5971428 23855625
09/98 25899738 138230945 112331207 33446748 121652293 88 205 545 7547010 16578652 24 125 662
10/98 30503199 148645701 118 142502 40294 174 134 600 366 94 306 192 9790975 14045335 23836 310
11/98 33920646 148958562 115037916 46 761564 139725281 92963 717  -12 840 918 9233 281 22 074 199
12/98 27251108 125645618 98394510 39816812 115975890 76 159 078  -12 565 704 9669728 22235432
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Kapitalovy trh (mil. Sk, tis. ks)
BURZA CENNYCH PAPIEROV 1993 1994 1995 199 1997

V BRATISLAVE 1-12 1-12 1-12 1-12 1-12
A. OBJEM OBCHODOV

1. Objem obchodov spolu 166,3 62835 400687 114 116,3 164 0639 88552 16200,5 450650 154955 138026 180814 174591 240175 55077,6 22466,0 296008 32 959,7 299 080,9
a/ obchody realizované na BCPB 37,9 8294 4708 158241 59229 2962 1321 591 1502 2393 787,7 23914 18346 86932 19696 32493 28105 226132
b/ priame obchody 1284 54541 395979 982922 158 141,0 85590 160684 450059 153453 135633 172937 150677 221829 463844 204964 263515 30 149,2 27 6467,7

2. Zobchodované emisie

(pocet cen. papierov - tis. ks) 1159 85985 45158,7 1312354 1402204 76565 63979 78114 62054 34730 3798 57583 55135 84479 62138 124703 108684 811964
B. STRUKTURA OBCHODOV
1. Objem obchodov spolu 166,3 62835 400687 114 116,3 164 0639 88552 16200,5 450650 154955 138026 180814 174591 240175 55077,6 22466,0 296008 32 959,7 299 080,9
a/ Trh kétovanych CP 957 46544 235547 577028 1029221 45088 101790 407244 126439 119101 151092 127777 217469 497539 173806 258361 24 966,9 247 537,5
- akcie 18,7 38387 114873 402384 453984 15176 22855 22516 18161 3111 538,8 309,3 817,2 542,0 4001 29544 7551 144988
- dlhopisy 77,0 8157 120674 174644 575237 29912 78935 384728 108278 115990 145704 124684 209297 492119 169805 228817 242118233 038,7
b/ Trh nekétovanych CP 70,7 16291 165140 564135 337745
- akcie 70,7 15896 132434 428916 210714
- dihopisy 0 395 32706 135219 127031
¢/ Trh registrovanych CP = = = - 189495 32948 48560 36638 21746 10594 20968 32103 10463 36804 27313 25359 53795 357291
- akcie - - - - 80466 5614 499,8 391,2 501,2 325,7 310,6 984,9 286,5 918,8 876,1 3539 24333 84434
- dlhopisy - - - - 109029 27334 43562 32726 16734 7337 17862 22254 7598 27616 18552 21820 29462 272857
d/ Vorny trh - - - - 84178 10516 11655 676,8 677,0 8331 8754 14711 12243 16433 23541 12288 26133 158143
- akcie = = - - 81551 9996 951,5 4421 677,0 8331 8754 14711 12243 16433 22348 11256 18476 143254
- dlhopisy = = = = 262,7 52,0 2140 2347 0 0 0 0 0 0 19,3 103,2 7657 14889
RM- SYSTEM SLOVAKIA 1993 1994 1995 1996 1997
BRATISLAVA 1-12 1-12 1-12 1-12 -12
Objem obchodov spolu 433 19703 180517 26550,7 159844 991,7 5397 4035 688,8 2494 561,0 976,2 867,5 2359 192,8 562,4 5878 68567
a/ periodicka aukcia 433 15817 100,0
b/ priebezné aukcia 0,0 3886 179517 26550,7 159844 991,7 539,7 403,5 688,8 249.4 561,0 976,2 867.5 2359 192,8 562,4 587,8 68567
Poznamka: od 1.8.1997 zmena ¢&lenenia trhov BCPB. Zdroj: BCPB, RM-S Slovakia
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PUBLIKACIE VYDAVANE NARODNOU BANKOU SLOVENSKA
Periodické publikacie

Menovy prehlad / Monetary Survey (mesacny bulletin)
Vyro¢na sprava / Annual Report

BIATEC - odborny bankovy ¢asopis (mesacne, vybrané ¢lanky aj v anglickom jazyku)

Ostatné vydané publikacie a materialy

- Narodna banka Slovenska / National Bank of Slovakia / Nationalbank der Slowakei
- Medzibankovy platobny systém v SR / SIP - The Slovak Interbank Payment System
- Falzifikaty od A po Z

- Legislativne dokumenty:
Zakon o Narodnej banke Slovenska / National Bank of Slovakia Act
Zakon o dlhopisoch / Act on Bonds
Zakon o stavebnom sporeni / Home Savings Act
Zakon o ochrane vkladov / Act on Protection of Bank Deposits
Opatrenie NBS ¢. 3/1995 / Decree of the NBS No. 3/1995
Opatrenie NBS ¢. 5 - 10/1998 / Decrees of the NBS Nos. 5-10/1998

- Vyskumne prace Instititu menovych a financnych studii NBS:
Money Supply in the Slovak Republic (1995)
Hypotekarne nastroje (1995)
Mortgage Instruments (1995)
Zahrani¢ny kapital v ekonomike Slovenska (1996)
Foreign Capital in the Economy of Slovakia (1996)
Zahranicny kapital v ekonomike Slovenska II. (1997)
Foreign Capital in the Economy of Slovakia Il. (1997)
Vyvoj penaznej zasoby v SR. Analyza struktury penazného agregatu M2 (1998)
The Development of Money Supply in the Slovak Republic. An Analysis
of the Structure of the M2 Monetary Aggregate (1998)

- Informacné materialy o slovenskych bankovkach, minciach a pamatnych minciach

133



Schéma organizaénej Struktury Narodnej banky Slovenska
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