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3 DOHEAD NAD FINANENYM TRHOM

Utvar dohladu nad finanénym trhom (UDF) vo
svojej pdsobnosti vykondva regula¢ni, meto-
dickd, dohliadaciu, analyticki a medzinarod-
nu ¢innost a vedie prvostupnové konania pred
NBS3. Okrem uvedenych ¢innosti sa orientuje aj
na vcasnu identifikaciu rizik jednotlivych dohlia-
danych subjektov, vyplyvajucich z ¢innosti, ktoré
vykonavaju, ako aj na identifikaciu rizik financ-
ného trhu ako celku. Kazdy dohliadany subjekt
je hodnoteny z pohladu miery vystavenia sa rizi-
kam a z pohladu zavedenych systémov riadenia
tychto rizik.

3.1 OBLASTBANKOVNICTVA, OBLAST
POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB
AVYDAVANIA ELEKTRONICKYCH

PENAZI A DEViZOVA OBLAST

REGULACNA ¢INNOST

V roku 2012 sa regula¢nd ¢innost UDF v oblasti
bankovnictva tykala legislativnej spoluprace pri
priprave navrhov zakonov (zdkona ¢. 234/2012
Z.z., ktorym sa dopiha zakon o bankach, a zdkona
¢ 352/2012 Z. z, ktorym sa meni a doplfa zakon
o spotrebitelskych Gveroch), vypracovania suvi-
siacich podzakonnych noriem a v neposlednom
rade aj predpripravy na novu bankovu regulaciu
na urovni Eurépskej tnie (implementacia Basel IlI).
Z vacsej Casti bola nova bankova regulacia presu-
nuta z pévodnej smernicovej Upravy do formy na-
riadenia, ktoré ma z legislativneho hladiska pod-
statny vyznam z dévodu jeho priamej aplikacie do
pravnych poriadkov nérodnych reguldtorov.

NBS v priebehu roka 2012 vydala 4 novely opat-
reni regulujucich oblast bankovnictva, 1 odporu-
Canie* vypracované na Ucely plnenia ukazovatela
primeranosti vlastnych zdrojov (Tier 1) na Urovni
9 % a na Ucely obozretného podnikania a 1 me-
todické usmernenie v oblasti ochrany pred legali-
zaciou prijmov z trestnej ¢innosti a pred financo-
vanim terorizmu, ktoré vyznamnym sposobom
reflektuje na identifikdciu neobvyklych obchod-
nych operdcii a vyznamne eliminuje vzniknuté
problémy z praxe.

V oblasti poskytovania platobnych sluzieb
a vydavania elektronickych penazi bola vy-

znamnou zmenou v roku 2012 novelizacia zako-
na o platobnych sluzbach (zakonom ¢. 352/2012
Z. z.), ktorej cielom bolo predovietkym rozsi-
renie existujuceho pravneho instititu o novy,
a to platobnu instituciu, ktord moze poskytovat
len zdkonom vymedzenu platobnu sluzbu a len
na zaklade zdkonom vymedzenych podmienok
(platobna institucia s obmedzenym poskytova-
nim platobnych sluzieb). Poskytovatelom takejto
platobnej sluzby budu tzv. ,spolo¢nosti so zmie-
$anou cinnostou”, t. j. spolo¢nosti, ktoré vykona-
vaju aj iné obchodné ¢innosti nez poskytovanie
platobnej sluzby, pricom ich ind obchodna ¢in-
nost spociva v prevadzkovani telekomunikacii,
resp. informacnych technolégii. Pre tuto oblast
finan¢ného trhu boli v uplynulom roku vydané
4 metodické usmernenia.

V devizovej oblasti v uplynulom roku UDF
v nadvaznosti na zmeny v devizovom zdkone
vydal 1 metodické usmernenie k podavaniu zia-
dosti o udelenie devizovej licencie na obchodo-
vanie s devizovymi hodnotami.

PrvosTupPNOVE KONANIA PRED NBS

V oblasti bankovnictva k 31. decembru 2012
pdsobilo na Uzemi Slovenskej republiky 14 bank
a 14 pobociek zahrani¢nych bank. V sledova-
nom obdobi bolo vydanych 150 povolovacich
administrativnych rozhodnuti, z ktorych najpo-
Cetnejsia cast konani (107 rozhodnuti) spocivala
v udeleni predchadzajucich suhlasov na zmenu
¢lenov predstavenstva, dozornej rady, veducich
zamestnancov a prokuristov. Z najdoéleZitejSich
vydanych rozhodnuti mozno spomenut ude-
lenie predchadzajiceho suhlasu zo septembra
2012 spoloé¢nosti J&T BANKA, a. s., Praha, Ceska
republika, na nadobudnutie kvalifikovanej tGcas-
ti formou priameho podielu na Postovej banke,
a. s., ktory predstavuje 36,36 % na jej zakladnom
imani a hlasovacich pravach a udelenie predcha-
dzajuceho suhlasu zo septembra 2012 spoloc¢-
nosti J&T FINANCE, a. s., Praha, Ceska republika,
na nadobudnutie kvalifikovanej ucasti na Posto-
vej banke, a. s. formou priameho podielu vo vys-
ke 51,70 %.

V roku 2012 ukoncili vykondvanie ¢innosti na
uzemi Slovenskej republiky 3 pobocky zahra-
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ni¢nych Udverovych institucii, poskytujucich
svoje sluzby na zaklade uplatnenia tzv. single
passport principu®, a to: UNIBON, spofitelni
a uvérni druzstvo, organizacna zlozka zahra-
ni¢nej osoby, HSBC Bank plc, poboc¢ka zahra-
ni¢nej banky a Crédit Agricole Corporate and
Investment Bank S.A., pobocka zahranic¢nej
banky. NBS zaslala oznamenie podmienok po-
sobenia pobocky zahrani¢nej banky na Gzemi
SR pre zahrani¢nu banku RBS I B.V., Amsterdam,
Holandské kréalovstvo.

V sledovanom obdobi NBS zaevidovala 20 zahra-
ni¢nych Gverovych institucii, ktoré ozndmili svoj
zadmer poskytovat cezhrani¢né bankové ¢innosti
na Uzemi Slovenskej republiky bez zalozenia po-
bocky.

V roku 2012 boli na I. stupni v oblasti bankovnic-
tva zacaté 2 konania o uloZeni pokuty, z ktorych
jedno bolo v tomto roku aj pravoplatne ukonce-
né rozhodnutim o uloZeni pokuty.

V oblasti poskytovania platobnych sluzieb
a vydavania elektronickych penazi bola v nad-
vaznosti na uvedenu novelu zédkona o platob-
nych sluzbach zmenena definicia elektronickych
penazi. Na zaklade tejto zmeny mobilni operato-
ri (Slovak Telekom, a. s., Orange Slovensko, a. s.
a Telefénica Slovakia, s.r.0.), ktorym bolo udelené
povolenie na vydavanie elektronickych penazi
v obmedzenom rozsahu, predlozili NBS koncom
roka 2012 Ziadosti o udelenie povolenia na po-
skytovanie platobnych sluzieb.

V novembri 2012 bolo spolo¢nosti 24-pay s.r.o.,
Zilina vydané povolenie na poskytovanie platob-
nych sluzieb.

K 31. decembru 2012 po6sobilo na slovenskom
finan¢nom trhu 6 platobnych institucii a 3 insti-
tucie elektronickych penazi.

NBS dalej na zéklade oznamenia svojho zameru
poskytovat sluzby na uzemi Slovenskej republi-
ky bez zalozenia pobocky zaevidovala 27 zahra-
ni¢nych platobnych institucii a 12 zahrani¢nych
institucii elektronickych penazi, ako aj dvoch
agentov zahrani¢nych platobnych instittcii po-
skytujucich platobné sluzby na uzemi SR na ce-
zhrani¢nej baze.

V devizovej oblasti v roku 2012 vydala NBS
20 rozhodnuti o udeleni devizovych licencii
na zmendrensku c¢innost. K 31. decembru 2012
bolo na Uzemi Slovenskej republiky spolu
1 192 devizovych miest s udelenou devizovou
licenciou.

Sucasne bolo v tejto oblasti na I. stupni zacatych
5 sankénych konani o ulozeni pokuty, ktoré boli
v tomto roku aj pravoplatne ukoncené. V ramci
vedenia sankénych konani bolo v tomto roku vy-
dané a nadobudlo pravoplatnost aj rozhodnutie
o ulozeni poriadkovej pokuty v konani za¢atom
v roku 2011.

K 31. decembru 2012 UDF evidoval 194 veritelov
(vratane bank a pobociek zahrani¢nych bank)
zapisanych do registra veritelov poskytujtcich
spotrebitelské Gvery.

VYKON DOHLADU

Viykon dohladu v oblasti bankovnictva (v ban-
kach a pobockach zahrani¢nych bank) v roku
2012 vychadzal z pldnu dohladu, z vysledkov
vyhodnotenia rizikového profilu jednotlivych
dohliadanych subjektov, ako aj zo ziadosti bank
na pouzivanie vlastnych modelov pre vypocet
kapitalovej primeranosti a ich zmien. Hlavnymi
prioritami pre dany rok bolo preto sledovanie
kreditného a trhového rizika, dostato¢nosti kapi-
talu a likvidity bank, ako aj posudzovanie vlast-
nych modelov bank a ich zmien pre kreditné
a trhové riziko.

Tabulka 8 Pocet prvostupriovych konani UDF v roku 2012 za vietky oblasti regulacie

Konania, ktoré Konania Rozhodnutia Rozhodnutia, ktoré
preslizroku2011 | zacatévroku | vydanévroku | vroku2012nadobudli
do roku 2012 2012 2012 pravoplatnost
Povolovacie konania 144 632 695 690
Sank¢né konania 137 233 355 307
Prvostupnové konania spolu 281 865 1050 997

Zdroj: NBS.

KAPITOLA 3

5 Toznamend, Ze vykondvali ¢innosti
na zdklade povolenia udeleného
ich materskej spolocnosti pri-
slusnym dohliadacim orgdnom

v krajine ich sidla.
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6 Rozsudok Stuidneho dvora EU
z1.3.2011 vo veci C-236/09
(Test-Achats), ktory vyhldsil
stcinnostou od 21.12.2012 za
neplatny ¢l. 5 ods. 2 smernice Rady
2004/113/ES o vykondvani zdsady
rovnakého zaobchddzania medzi
muzmi a Zenami v pristupe k tovaru
ak sluzbdm a ich poskytovaniu.
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V hodnotenom obdobi boli utvarom dohladu
nad finan¢nym trhom vypracované pravidelné
mesacné hodnotenia na zéklade vykazov a hl3a-
seni bank a pobociek zahrani¢nych bank, stvrt-
rocné analyzy rizikového profilu jednotlivych
bank a komplexné ro¢né hodnotenie bank ob-
sahujuce podrobné hodnotenie kazdej banky.
Na ucel spolo¢ného hodnotenia rizik a kapitalu
bankovych skupin boli tieZ vypracované podrob-
né spravy o rizikovom profile pre konsolidujtce
organy dohladu za tie banky, ktoré su dcérskymi
spolo¢nostami bank so sidlom v EU.

V roku 2012 bolo v bankach a pobockach za-
hrani¢nych bank zacatych spolu 13 tematicky
zameranych dohladov a 2 dosledovacie dohla-
dy, z toho 14 dohladov v bankach a 1 dohlad
v pobocke zahrani¢nej banky. Desat dohladov
bolo v roku 2012 aj formalne ukonc¢enych.V rdm-
ci dohladov bolo v roku 2012 posudzovanych
8 Ziadosti na pouzivanie alebo zmenu vlastnych
modelov merania rizik pre ucely vypoctu pozia-
daviek na vlastné zdroje.

V oblasti poskytovania platobnych sluzieb
a vydavania elektronickych penazi bol vykon
dohladu na mieste zamerany najma na dohlad
v platobnych instituciach a vychadzal z vyhod-
notenia charakteru vykonavanych cinnosti tych-
to subjektov a ich celkového rizikového profilu.
V roku 2012 boli v platobnych instituciach zacaté
2 komplexné dohlady na mieste, zamerané najma
na preverenie a hodnotenie systému poskytova-
nia platobnych sluZieb, dodrziavania podmienok
na podnikanie platobnych institucii, vybranych
rizik a systému riadenia rizik a preverenie dodr-
Ziavania vseobecne zavaznych pravnych predpi-
sov. Z tychto dohladov bol jeden v danom roku
aj formalne ukonceny.

Vykon dohladu na dialku zahfiial navrh sposo-
bu zberu udajov podla predmetného opatrenia,
implementaciu praktickej realizacie predklada-
nia Udajov v podobe hldseni a vykazov v sulade
s navrhnutym technickym riesenim a pravidelné
mesacné hodnotenia a analyzy ziskanych udajov
z hladiska monitoringu jednotlivych dohliada-
nych subjektov.

V devizovej oblasti bol vykon dohladu zamera-
ny na kontrolu dodrziavania devizového zakona,
najma na oblast vykonavania obchodov s devi-
zovymi hodnotami v rozsahu zmenarenskej ¢in-

nosti, ktorej predmetom je nakup, alebo predaj
penaznych prostriedkov v cudzej mene za eurd
v hotovosti a na plnenia devizovej ohlasovacej
povinnosti podnikatelskymi subjektmi. Na rok
2012 bolo v plane vykonat 12 dohladov na mies-
te, z toho 9 v oblasti zmenarenskej ¢innosti a 3
v oblasti devizovej ohlasovacej povinnosti.

3.2 OBLASTPOISTOVNICTVA, OBLAST
DOCHODKOVEHO SPORENIA A OBLAST
FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA
A FINANCNEHO PORADENSTVA

REGULACNA CINNOST

Rok 2012 bol v oblasti poistovnictva charakte-
risticky predovsetkym viacerymi legislativnymi
Upravami, na ktorych sa podielal aj UDF. Nado-
budnutim ucinnosti zdkona ¢. 332/2011 Z. z. bol
novelizovany zdkon o poistovnictve, na zaklade
ktorého bolo Centrum pravnej pomoci doplne-
né medzi subjekty, ktorym moézu byt poskytnuté
informacie o ¢innosti regulovanych subjektov
z tejto oblasti bez porusenia povinnosti ml¢an-
livosti.

V nadvéznosti na rozsudok Sudneho dvora EU
z 1. 3. 2011%, Ministerstvo spravodlivosti SR pri-
pravilo ndvrh zakona, ktorym sa meni a dopliia
antidiskriminacny zékon tym, Ze zavadza rovna-
ké zaobchadzanie pri stanoveni vysky poistného
a vypoctu poistného plnenia poistoviiou a po-
bockou zahrani¢nej poistovne bez ohladu na
pohlavie. Napriek tomu, Ze pévodne navrhovany
termin nadobudnutia Uc¢innosti navrhu zakona,
t.j. 21.12. 2012 bol zmeneny na 1. 3. 2013, NBS
odporucala poistovniam uplatiiovat rovnaké
sadzby pre obe pohlavia pri stanoveni poistnych
sadzieb pri novych zmluvéch uzatvorenych po
21.12.2012.

Pocas roka 2012 UDF nadalej pokracoval v spo-
lupraci s Ministerstvom financii SR na priprave
nového zadkona o poistovnictve, ktory by mal za-
viest novy systém regulécie v poistnom sektore
- Solventnost Il a taktiez vydal 2 odporucania pre
poistovne.

V oblasti reguldcie starobného déchodkové-
ho sporenia bola ¢innost NBS v roku 2012 za-
merand predovsetkym na pripravu sekunddrnej
legislativy reflektujucej na zmeny, ktoré prinies-
la novela zdkona o starobnom ddchodkovom



sporeni z roku 2011 (zdkon ¢&. 334/2011 Z. z.)
a tiez novela tohto zdkona z roku 2012 (zakon
¢. 252/2012 Z. z.). NBS vydala 5 opatreni regu-
lujucich danu oblast finan¢ného trhu. Za vsetky
mozno spomenut napriklad opatrenie o poplat-
koch pre emitenta cenného papiera a o spdsobe
ich uhrady déchodkovou spravcovskou spolo¢-
nostou alebo opatrenie o spdsobe preukazova-
nia splnenia podmienok na udelenie povolenia
na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej
spolo¢nosti. Pre dohliadané subjekty tohto sek-
tora bolo okrem opatreni vydané aj 1 metodické
usmernenie tykajuce sa vysky vydavkov vynalo-
Zenych spravcovskymi spolo¢nostami na propa-
gaciu, reklamu a ziskanie klientov v starobnom
dochodkovom sporeni.

V oblasti reguldcie doplnkového dochodkové-
ho sporenia NBS reflektovala nazmeny zdkonnej
Upravy v cCasti tykajucej sa kompetencii vydavat
vykonavacie pravne predpisy v oblasti udelova-
nia povolenia na vznik a ¢innost doplnkovych
doéchodkovych spolocnosti, ako aj udelovania
predchadzajucich suhlasov a v tejto suvislosti vy-
dala 2 vyhlasky. NBS taktiez zverejnila na svojom
webovom sidle 1 stanovisko k mimoriadnemu
vkladu finan¢nych prostriedkov na ucty v dopln-
kovom déchodkovom sporeni s cielom zabezpe-
¢it jednotny postup v danej problematike.

V roku 2012 v oblasti finanéného sprostred-
kovania a finan¢ného poradenstva NBS par-
ticipovala na priprave novely zdkona o finan¢-
nom sprostredkovani a finanénom poradenstve,
ktord upravuje najmd otdzku doéveryhodnosti
0s0b vykonavajucich finan¢né sprostredkovanie
a finan¢né poradenstvo, a to s ciefom odstranit
niektoré nedostatky spojené s aktualnou upra-
vou poziadaviek na tieto osoby.

PrvosTuPNOVE KONANIA PRED NBS

V oblasti poistovnictva posobilo k 31. decem-
bru 2012 na slovenskom finan¢nom trhu 18 po-
istovni a bolo prijatych 18 oznameni poistovni
ziného ¢lenského statu o ich zamere poskytovat
na Uzemi SR poistovaciu alebo zaistovaciu ¢in-
nost na zdklade prava slobodného poskytovania
sluzieb.

Rozhodnutia vydané v roku 2012 sa tykali hlav-
ne zmien vyplyvajucich z ¢innosti dohliadanych
subjektov, ako napr. udelenia predchadzajucich
suhlasov na volbu osoby navrhovanej za ¢lena

predstavenstva a zmeny povolenia na vykona-
vanie ¢innosti. Do zoznamu aktudrov bolo za-
pisanych 13 os6b. Medzi najvyznamnejsie roz-
hodnutia v oblasti poistovnictva mozno zaradit
udelenie predchadzajuceho suhlasu na zlucenie
spoloc¢nosti VICTORIA — VOLKSBANKEN Poistov-
na, a. s. a spolo¢nosti ERGO zivotnd poistovna,
a.s.vauguste 2012.

V oblasti dochodkového sporenia posobilo na
slovenskom finan¢nom trhu ku koncu roka 2012
spolu 6 déchodkovych spravcovskych spoloc¢-
nosti a 4 doplnkové déchodkové spoloc¢nosti.
V tejto oblasti mozno spomenut, Ze spolo¢nosti
AEGON, d.d.s., zaniklo v sulade s ustanoveniami
zdkona o doplnkovom déchodkovom sporeni
dnra 10. 12. 2012 povolenie na vznik a ¢innost
doplnkovej déchodkovej spoloénosti.

V oblasti finan¢ného sprostredkovania a fi-
nancného poradenstva bolo k 31. decembru
2012 v Registri finanénych agentov a finan¢nych
poradcov, ktory vedie NBS, zaregistrovanych
spolu 41 106 subjektov a prijatych 268 ozndmeni
sprostredkovatelov poistenia z iného ¢lenského
statu o ich zamere poskytovat sprostredkovanie
poistenia na Uzemi SR na zéklade prava slobod-
ného poskytovania sluzieb.

V roku 2012 bolo v tejto oblasti zacatych 224 ko-
nani o ulozeni sankcie. UDF vydal v roku 2012
346 rozhodnuti, z toho bolo 323 rozhodnuti
o uloZeni sankcie a 23 rozhodnuti o zastaveni ko-
nania, pricom pravoplatnost v roku 2012 nado-
budlo celkom 298 prvostupnovych rozhodnuti.

VYKON DOHLADU

V oblasti poistovnictva boli pri dohlade na dial-
ku v roku 2012 preverované pravidelné vykazy
a hlasenia’ poistovni a Slovenskej kancelérie
poistovatelov, ako aj hlasenia ad-hoc, zasielané
prostrednictvom informacného systému STATUS
DFT. NBS boli predlozené aj udaje o ¢innosti po-
bociek poistovni z inych ¢lenskych statov podni-
kajucich na uzemi SR.

Dohlady na mieste v roku 2012 boli zamerané
najma na dodrziavanie ustanoveni zadkona o po-
istovnictve, osobitnych zdkonov v rozsahu z nich
vyplyvajuceho, vieobecne zdvaznych pravnych
predpisov vydanych na ich vykonanie a dodr-
Ziavanie podmienok uréenych v povoleni vyda-
nom podla zakona o poistovnictve. Plan vykonu

KAPITOLA

3

7 Analyza pravidelnych Stvrtrocnych
financnych vykazov poistovni
je vykondvand v systéme FINAN
(subor financnych ukazovatelov)

ajeho grafickej nadstavbe.
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dohladu na mieste na rok 2012 vychadzal zo
stanovenej stratégie zaviest priblizne trojrocny
cyklus dohladov na mieste v subjektoch vykona-
vajucich poistovaciu c¢innost. Na rok 2012 bolo
naplanovanych a zacatych 9 dohladov na mies-
te, ztoho 7 tematickych dohladov a 2 komplexné
dohlady.

V oblasti starobného dochodkového sporenia
bola v roku 2012 predmetom dohladu na dialku
kontrola pravidelnych vykazov a hlaseni zasiela-
nych NBS a ich néasledné spracovanie a analyza
v 6 dbéchodkovych spravcovskych spolo¢nos-
tiach, ktoré spolu spravuju 24 dochodkovych
fondov a v 5 bankovych subjektoch vykondvaju-
cich depozitarsku ¢innost v zmysle zédkona o sta-
robnom doéchodkovom sporeni.

V roku 2012 boli zacaté 2 komplexné dohlady na
mieste v déchodkovych spravcovskych spoloc¢-
nostiach, z ktorych bol jeden aj ukonceny. Do-
hlady na mieste boli zamerané na dodrziavanie
ustanoveni zdkona o starobnom déchodkovom
sporeni a inych vieobecne zavaznych pravnych
predpisov a podmienok uvedenych v rozhodnu-
tiach NBS.

V oblasti doplnkového déchodkového spore-
nia bolo v roku 2012 predmetom dohladu na
dialku pravidelné kontrolovanie, analyzovanie
a posudzovanie vykazov a hlaseni predklada-
nych 4 doplnkovymi déchodkovymi spolo¢-
nostami, ktoré spolu spravuju 15 doplnkovych
dochodkovych fondov a 4 bankovymi subjektmi
vykondvajucimi depozitarsku cinnost v zmysle
zakona o doplnkovom déchodkovom sporeni.

V priebehu druhého polroka roka 2012 bol vy-
konany komplexny dohlad na mieste v jednej
doplnkovej dbéchodkovej spolo¢nosti, ktorého
predmetom bolo dodrzZiavanie ustanoveni zako-
na o doplnkovom déchodkovom sporeni.

Dohlad na dialku v oblasti finanéného
sprostredkovania a finan¢ného poradenstva
v roku 2012 nadviazal na preverenie zosulade-
nia sa dohliadanych subjektov s prechodnym
ustanovenim § 41 ods. 9 pism. a) az c) zakona
o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom pora-
denstve, v Casti vztahujlcej sa najma na odbor-
nu spdsobilost. Za ucelom preverenia splnenia
poziadaviek odbornej sposobilosti sa dohlad na
dialku zameral na kontrolu Gspesného vykonania

odbornej skusky. Taktiez v rdmci vykonu dohladu
na dialku v roku 2012 bolo vyhodnotené plne-
nie zakonnych informacnych povinnosti, ktoré
boli predlozené NBS dohliadanymi subjektmi
prostrednictvom internetovej aplikacie alebo
pisomne.

Dohlady na mieste boli v roku 2012 zamerané
na dodrziavanie ustanoveni vieobecnych zavaz-
nych pravnych predpisov platnych pre vykona-
vanie finan¢ného sprostredkovania a finan¢né-
ho poradenstva na uzemi SR v sektore poistenia
alebo zaistenia, v sektore kapitadlového trhu,
v sektore doplnkového déchodkového sporenia,
v sektore prijimania vkladov a v sektore posky-
tovania Uverov a spotrebitelskych tverov.V roku
2012 boli u dohliadanych subjektov (samostatni
finan¢ni agenti) vykonané 3 komplexné dohlady
na mieste, z ktorych jeden nebol k 31. decembru
2012 este formalne ukonceny. Okrem toho bol
zaciatkom roka 2012 formalne ukonceny dohlad
na mieste u jedného samostatného finan¢ného
agenta, zacaty v roku 2011. Komplexné dohlady
na mieste boli zamerané najmd na preverenie
dodrziavania ustanoveni zakona o finan¢nom
sprostredkovani a financnom poradenstve a na
dodrziavanie podmienok uréenych v udelenych
povoleniach.

3.3 OBLASTTRHU CENNYCH PAPIEROV

REGULACNA CINNOST

V roku 2012 bolo hlavnou néplfiou regulacnej
a metodickej ¢innosti NBS v oblasti dohladu
nad trhom cennych papierov vydanie dalsich
vykonavacich predpisov (3 opatrenia) v nad-
vdznosti na novy rekodifikovany zakon o kolek-
tivnom investovani, ktory nadobudol uc¢innost
v roku 2011. Za najvyznamnejsie mozno po-
vazovat opatrenie o podrobnostiach o obsahu
Statutu podielového fondu a stresného podielo-
vého fondu ako zakladného dokumentu medzi
spravcovskou spolo¢nostou a podielnikom. Toto
opatrenie ustanovuje podrobné pravidla spravy
podielového fondu spravcovskou spolo¢nostou
tak, aby sa na jednej strane posilnila ochrana
podielnikov, ale zaroven aby Statut umoznoval
spravcovskej spolo¢nosti dostatocnu flexibilitu
pri sprave podielovych fondov. UDF pripravil tiez
opatrenie o spdsobe preukazovania splnenia
podmienok na udelenie povolenia na cinnost
spravcovskej spoloc¢nosti, ktoré reflektuje na



hlavnu zadkonnud zmenu v tejto oblasti, a to ude-
lenie tohto povolenia nielen zakladatelovi, ale aj
existujucej akciovej spolo¢nosti.

V oblasti kolektivneho investovania a v oblasti in-
vesti¢nych sluzieb boli v roku 2012 vydané 3 me-
todické usmernenia a 2 odporucania vztahujice
sa na problematiku MiFID. Pre spravcovské spo-
lo¢nosti bolo vyznamné metodické usmernenie
- manual k dokumentu kltcovych informacii pre
investorov (KIID), ktory od 1. jula 2012 definitiv-
ne nahradil doteraz pouzivany zjednoduseny
predajny prospekt, ako aj metodické usmerne-
nie k praktickému vykonu niektorych ustanoveni
nového rekodifikovaného zdkona o kolektivnom
investovani. V oblasti regulacie investi¢nych slu-
Zieb bolo doélezité metodické usmernenie k sys-
témom a kontrolnym mechanizmom v prostredi
automatizovaného obchodovania pre organiza-
tora obchodnej platformy a obchodnika s cenny-
mi papiermi.

V priebehu roka 2012 viedla NBS rokovania
s ESMA v suvislosti so systémom priamych ob-
chodov s akciami na BCPB, a. s., a to z dovodu, ze
ESMA v rdmci revizie vietkych eurépskych systé-
mov vyuzivajucich vynimku z predobchodnej
transparentnosti vyhodnotila tento systém ako
v nesulade s legislativou. Vysledkom tychto ro-
kovani bol navrh upraveného systému, ktory bol
zosuladeny s legislativou ESMA a tiez schvélenie
zmeny burzovych pravidiel a Uprava systému
priamych obchodov na BCPB, a. s.

PrvosTUPNOVE KONANIA PRED NBS

Na slovenskom finan¢nom trhu pésobilok 31. de-
cembru 2012 spolu 15 obchodnikov s cennymi
papiermi (ktori nie st bankami) a bolo prijatych
198 ozndmeni obchodnikov s cennymi papiermi
z iného ¢lenského $tatu o ich umysle poskytovat
investi¢né sluzby na Uzemi SR na zdklade pré-
va slobodného poskytovania sluzieb. Jednymi
z najdolezitejSich rozhodnuti v tejto oblasti bola
zmena povolenia na poskytovanie investi¢nych
sluzieb obchodnikov s cennymi papiermi Ac-
ross Wealth Management, o.c.p., a. s, CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a. s. a RM - S Market, o.c.p., a. s.
a udelenie predchadzajuceho suhlasu na vré-
tenie povolenia na poskytovanie investi¢nych
sluzieb spolo¢nosti BROKERSKY DOM o.c.p., a. s.
Tejto spolo¢nosti zaniklo diiom vratenia povole-
nia, t. j. 25. 10. 2012, povolenie na poskytovanie
investi¢nych sluzieb.

Na zaklade splnenia podmienok na zacatie
vykonavania povolenych cinnosti zacala dna
25. 4. 2012 poskytovat investi¢né sluzby spolo¢-
nost PROXENTA Finance o.c.p., a. s.

V rdmci povolovacej ¢innosti tykajucej sa CDCP, a.s.
bolo v roku 2012 vedenych 22 konani pred NBS.

V rdmci povolovacej ¢innosti tykajucej sa Garanc¢-
ného fondu investicii nebolo v roku 2012 vedené
ziadne konanie pred NBS.

V oblasti verejnej ponuky cennych papierov
bolo v priebehu roka 2012 schvalenych celkom
39 prospektov cenného papiera podla § 125
ods. 2 zdkona o cennych papieroch a prijatych
88 ozndmeni o schvaleni prospektu cenného
papiera, resp. dodatku k prospektu cenného
papiera od organov dohladu inych ¢lenskych
statov EU na zaklade prava slobodného posky-
tovania sluzieb.

V oblasti investi¢nych certifikatov bolo v priebe-
hu roka 2012 schvélenych celkom 5 prospektov
investi¢ného certifikatu podla § 4a ods. 7 zakona
o cennych papieroch a jeden dodatok k prospek-
tu investi¢ného certifikatu.

V roku 2012 v rdmci povolovacej c¢innosti NBS,
tykajucej sa ¢innosti emitentov akcii, ktoré sa
obchoduju na regulovanom trhu BCPB, a. s., bolo
vedenych 8 konani pred NBS o navrhoch ponuk
na prevzatie a o udelenie sihlasu na uplatnenie
prava vykupu.

V roku 2012 bolo NBS schvalenych 6 navrhov po-
vinnych ponuk na prevzatie.

V priebehu roka 2012 boli v platnosti verejné po-
nuky majetkovych hodn6t 3 vyhlasovatelov verej-
nej ponuky majetkovych hodnét vyhlasenych na
zaklade schvalenych prospektov investicii NBS.

V ramci povolovacej ¢innosti vo vztahu k BCPB,
a. s. bolo v roku 2012 vedenych 12 konani pred
NBS.

V oblasti kolektivneho investovania posobilo v ro-
ku 2012 na slovenskom finan¢nom trhu 7 sprav-
covskych spolo¢nosti, ktorym bolo udelenych
9 povoleni na vytvorenie alebo spravovanie po-
dielovych fondov. Koncom roka 2012 vydala NBS
predchadzajlice suhlasy na prevod spravy vsetkych
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podielovych fondov spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou CSOB Asset Management, sprav.
spol., a. s. na zahrani¢nu spravcovsku spolo¢nost.

V roku 2012 NBS, ako prislusny organ na vykona-
vanie opravneni vo vztahu k ratingovym agen-
taram, vydala rozhodnutie, ktorym registrovala
spolo¢nost EUROPEAN RATING AGENCY, a. s. ako
ratingovd agenturu. Rozhodnutie nadobudlo
pravoplatnost dna 27. jula 2012.

V oblasti trhu cennych papierov boli v roku 2012
zacaté 2 konania. V tejto oblasti vydal UDF na
I. stupni dve rozhodnutia o uloZeni sankcie, z toho
obidve nadobudli pravoplatnost v roku 2012.

VYKON DOHLADU

V oblasti trhu cennych papierov bolo v roku
2012 predmetom dohladu na dialku 15 tuzem-
skych obchodnikov s cennymi papiermi (ktori
nie st bankami) a 10 zahrani¢nych obchodni-
kov s cennymi papiermi vykonavajucich ¢in-
nost v zmysle zdkona o cennych papieroch.
NBS v zmysle ustanovenia § 135 ods. 7 zdkona
o cennych papieroch posudzuje a nasledne
oznamuje obchodnikom s cennymi papiermi, €i
ich vlastné zdroje su dostato¢né na krytie rizik.

Cielom dohladu na dialku bolo monitorovat,
analyzovat a vyhodnocovat finan¢nu situaciu
a rizikovy profil dohliadanych subjektov na za&-
klade pravidelne predkladanych vykazov a hla-
seni, informdcii ziskanych pri dohlade na mieste
a verejne dostupnych informacii.

Vykon dohladu na mieste vychadzal predo-
vsetkym z planu dohladu, ktorého zostavenie
zohladnovalo najméa vykon dohladov v predché-
dzajucich rokoch a nevyhnutnost ochrany ma-
jetku klientov. V roku 2012 bolo u obchodnikov
s cennymi papiermi (ktori nie st bankami) vykona-
nych 5 komplexnych a 10 tematickych dohladov
na mieste. Predmetom komplexnych dohladov
bol dohlad nad dodrziavanim ustanoveni zékona
o cennych papieroch a cielom tematickych dohla-
dov bolo preverit opatrenia prijaté spolo¢nostou
na zabezpecenie ochrany penaznych prostried-
kov a finan¢nych nastrojov klientov.

V oblasti kolektivheho investovania boli
v roku 2012 dohladom na dialku kontrolované,
analyzované a posudzované vykazy, hldsenia
ainé spravy u 7 tuzemskych spravcovskych spo-

lo¢nosti, ktoré spolu spravuju 81 podielovych
fondov a 5 bankovych subjektov vykonavajucich
depozitarsku ¢innost v zmysle zékona o kolektiv-
nom investovani.

V tejto oblasti boli v roku 2012 vykonané 2 kom-
plexné a 3 tematické dohlady na mieste, ktoré
vychdadzali predovsetkym z planu dohladu. Pred-
metom komplexnych dohladov na mieste bol
dohlad nad ¢innostou spravcovskej spolo¢nosti
a dodrziavanim ustanoveni zékona o kolektiv-
nom investovani. Cielom tematickych dohladov
bolo preverit opatrenia prijaté spolo¢nostou na
zabezpecenie ochrany penaznych prostriedkov
a finan¢nych nastrojov klienta.

NBS v roku 2012 vykondvala dohlad na dialku aj
nad plneniminformacnych povinnosti emitentov
cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu a nad plnenim informac¢nych
povinnosti vyhlasovatelov verejnej ponuky ma-
jetkovych hodnét. Vyhlasovatelia verejnej po-
nuky majetkovych hodnét si splnili v roku 2012
vietky svoje informacné povinnosti, len jeden
vyhlasovatel v roku 2012 nepredlozil ro¢nu u¢-
tovnu zavierku za rok 2011 overent auditorom
spolu so spravou od auditora.

K31.decembru 2012 bolo 81 emitentov cennych
papierov prijatych na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, ktori mali v zmysle zdkona o burze
cennych papierov informa¢nu povinnost. NBS
v roku 2012 kontrolovala ro¢né spravy, polro¢né
spravy, predbezné vyhlasenia, priebezné infor-
macné povinnosti a ostatné regulované informa-
cie aich zverejhovanie.

3.4 OBLAST POLITIKY OBOZRETNOSTI NA
MAKROUROVNI

V roku 2012 bolo jednym z hlavnych cielov UDF
dalej pracovat na tvorbe a implementacii ramca
politiky obozretnosti na makrourovni. V sivis-
losti s tymto cielom bola pozornost venovana
predovietkym podrobnej kvantitativnej analy-
ze® vztahu vyvoja v bankovom sektore a makro-
ekonomickej situdcie, ako aj nastrojom politiky
obozretnosti na makrourovni z teoretického,
analytického ako aj regulatérneho pohladu.

Z hladiska nastrojov politiky obozretnosti na
makrourovni sa analytickd cinnost sustredila
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predovietkym na proticyklicky kapitalovy van-
kus a na navrh aplikacie regulacie pre systémovo
vyznamné institucie na slovensky bankovy sek-
tor. V oboch pripadoch ide o nastroje, ktoré su
v zmysle pripravovaného navrhu smernice CRD
IV povazované za klucové nastroje implementa-
cie politiky obozretnosti na makroudrovni. Pred-
metom analyz a kvantifikacie moznych dopadov
boli aj samotné nové navrhy v oblasti regulacie
finan¢ného sektora, predovsetkym v oblasti na-
vrhu smernice CRD IV/ nariadenia CRR, v oblasti
navrhu jednotného mechanizmu dohladu, ako aj
v pripade odporucania UDF na podporu stability
bankového sektora, ktoré bolo vydané v januari
2012. Podrobnejsie analyzy sa tykali okrem iné-
ho predovsetkym odhadu dopadu zmien kvanti-
tativnych poziadaviek na likviditu bank.

UDF taktiez analyzoval vplyv zavedenia banko-
vého odvodu a dane z finan¢nych transakcii na
slovensky bankovy sektor a kvantifikoval mozné
dopady niektorych rizik, napr. poklesu cien ne-
hnutelnosti alebo zvyseného vyberu vkladov zo
strany klientov bank.

3.5 OCHRANA FINANCNYCH
SPOTREBITELOV

Podania finan¢nych spotrebitelov z roéznych
sektorov finan¢ného trhu riesi samostatné od-

delenie ochrany finan¢nych spotrebitelov, ktoré
je sucastou UDF. V roku 2012 sa podania tykali
najma oblasti bankovnictva, poistovnictva, trhu
cennych papierov, dbéchodkového sporenia
a oblasti finan¢ného sprostredkovania a financ¢-
ného poradenstva. V mnohych pripadoch bolo
nespokojnym klientom dohliadanych subjektov
finan¢ného trhu zabezpecené tzv. ,vykonanie
napravy” bez toho, aby sa museli domahat svoj-
ho néaroku cestou sudu.

V roku 2012 sa pocet podani oproti roku 2011
zvysil o takmer 32 % na 1 023 podani. V oblasti
poistovnictva dominovali podania tykajuce sa
plnenia z povinného zmluvného poistenia pri
poskodeni ¢elnych skiel motorovych vozidiel
a podania tykajuce sa rozhodcovskych dolo-
ziek. Najviac podani v oblasti bankovnictva sa
tykalo hypotekarnych uverov, a to vysky odpla-
ty za poskytované sluzby, u¢tovania poplatkov
za predcasné splatenie hypotekarneho uUveru
a zmeny vysky urokovej sadzby. V oblasti trhu
cennych papierov sa prevazna ¢ast podani ty-
kala ndmietok voci vyske poplatkov za vedenie
uctu majitela cennych papierov v CDCP, a. s.
V oblasti doplnkového déchodkového spo-
renia sa namietky tykali ndroku na odstupné
a vysky odstupného. Spbsob, rozsah a kvali-
ta poskytovania informacii bola najviac per-
traktovanou tematikou v oblasti finan¢ného
sprostredkovania.

Nazvy zakonov a smernic

antidiskriminacny zakon

Zékon €. 365/2004 Z. z. o rovnakom zaobchdadzani v niektorych oblastiach a o ochrane
pred diskriminaciou a o zmene a doplneni niektorych zékonov

Zé&kon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 202/1995 Z. z. Devizovy zdkon

devizovy zékon a zakon, ktorym sa meni a dopliia zakon Slovenskej nérodnej rady ¢. 372/1990 Zb.
o priestupkoch v zneni neskorsich predpisov v zneni neskorsich predpisov
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch

MiFID s finan¢nymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS

93/22/EHS

a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zrudeni smernice Rady

nariadenie CRR

Navrh nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o prudencialnych poziadavkach
na Uverové institucie a investicné spolocnosti

smernica AIFMD investi¢nych fondov

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcoch alternativnych

smernica CRD IV

Navrh smernice Eurépskeho parlamentu a Rady o pristupe k ¢innosti tverovych
institucii a o prudencidlnom dohlade nad tverovymi instittciami a investicnymi
spolo¢nostami, ktorou sa meni a dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a

Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad tGverovymi
instituciami, poistoviiami a investi¢nymi spolo¢nostami vo finanénom konglomeréte
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Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. jna 2003 o ¢innostiach
a dohlade nad institticiami zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia

smernica Solventnost Il

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati
a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost Il)

zakon o bankach

Zdkon ¢.483/2001 Z. z. 0 bankach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov

zékon o burze cennych
papierov

Zdkon ¢.429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich predpisov

zékon o cennych papieroch

Zékon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach (zékon
o cennych papieroch) a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov

zékon o doplnkovom
dochodkovom sporeni

Zdkon ¢.650/2004 Z. z. o doplnkovom dochodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

zékon o finan¢nom
sprostredkovani
a finan¢nom poradenstve

Zékon ¢. 186/2009 Z. z. o financ¢nom sprostredkovani a finanénom poradenstve
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

zakon o kolektivnom
investovani

Zakon ¢.203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani

zékon o platobnych
sluzbach

Zakon ¢.492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov

zakon o poistovnictve

Zakon ¢.8/2008 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorsich predpisov

zékon o spotrebitelskych
Uveroch

Zdkon ¢. 129/2010 Z. z. o spotrebitelskych tveroch a o inych Gveroch a pézickach
pre spotrebitelov a 0 zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorsich
predpisov

zakon o starobnom
doéchodkovom sporent

Zékon ¢.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z1862009.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z2032011.pdf
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