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Rok 2012 bol uz stvrtym rokom ¢lenstva Narod-
nej banky Slovenska v Eurosystéme. Rozsah hlav-
nych uloh NBS sa nezmenil. Podiela sa na spolo¢-
nej menovej politike, vydava eurové bankovky
a mince, podporuje plynulé a hospodarne fun-
govanie platobnych systémov, riadi, koordinuje
a zabezpecuje penazny obeh, udrziava devizové
rezervy a vykondva devizové operdcie a dalsie
¢innosti vyplyvajuce z jej ucasti v Eurépskom
systéme centralnych bank. Nad rdmec Standard-
nych ¢innosti centralnej banky dohliada NBS na
cely finan¢ny trh na Slovensku. Hlavnym cielom
banky v zmysle zdkona o NBS je udrzZiavanie ce-
novej stability.

V uplynulom roku pretrvavali nepriaznivé von-
kajsie hospodarske a financné podmienky. Vyvoj
na finan¢nych trhoch sa pod vplyvom zasahov
ECB stabilizoval, ned6vera vyvoland nadmerny-
mi dlhmi v3ak pretrvala. Globalny hospodarsky
rast sa spomalil. Eurozéna ako celok zaznamena-
la recesiu, ktord sa v priebehu roka prehibila.

Domédci hospodarsky rast sa medziro¢ne spoma-
lil, Slovensko vsak nadalej patrilo medzi krajiny
s najvyssim rastom HDP v EU. Relativne vysoky rast
domdcej produkcie bol z velkej ¢asti tvoreny roz-
behom novych investicii v automobilovom prie-
mysle. V suvislosti s rychlejsie rasticim vyvozom
ako dovozom zaznamenalo Slovensko kladnu ob-
chodnu bilanciu, ako aj kladné saldo bezného tctu
platobnej bilancie (prvykrat od roku 1995). Doma-
ci dopyt bol vzhladom na nepriaznivu situaciu na
trhu prace nadalej nizky a jeho prispevok k hospo-
darskemu rastu na Slovensku bol zéporny.

Pociatocny rast spotrebitelskych cien na Slo-
vensku bol v nadvaznosti na Upravy adminis-
trativnych cien relativne vysoky, najma v porov-
nani s vyvojom v ostatnych krajindch eurozény.
V priebehu roka sa doméca inflacia spomalova-
la, napriek tomu priemer za rok 2012 dosiahol
3,7 %. Za predpokladu naplnenia ocakdvaného
nizsieho rastu cien energii a potravin by mala in-
flacia na Slovensku nadalej klesat a postupne by
sa mala opat pribliZit cielovej hranici 2 %.

Z dbévodu prehlbujucich sa problémov a ab-
sencie vyraznych infla¢nych tlakov pokracova-

lo v eurozéne uvolhovanie menovej politiky.
Vjali 2012 znizila ECB zékladnu Urokovu sadzbu
0 25 bazickych bodov z 1 % na 0,75 %. Pévodna
Sirka koridoru automatickych operdcii zosta-
la nezmenend, ¢im sa sadzba pre jednodnové
sterilizacné operacie dostala na nulu. Aktivita
na medzibankovom trhu bola pocas roka 2012
nadalej nizka. Banky ziskavali potrebné zdroje
prevazne z ECB, pricom ich dopyt vyrazne pre-
vysoval ich redlne potreby. Tento stav sa preja-
vil na vy3dom néraste Cerpania dlhodobejsich
zdrojov z ECB. Celé obdobie sa vyznacovalo vy-
raznym prebytkom likvidity bankového sektora
eurozony, ktory bol podporeny aj znizenim per-
centa plnenia povinnych minimalnych rezerv
z2%nal%.

V prostredi nizkych urokovych sadzieb bol vplyv
standardnej menovej politiky zna¢ne obme-
dzeny, rozhodujucu ulohu tak zohrali nestan-
dardné menovopolitické operacie. Vzhladom
na pretrvavajuce napatie na financ¢nych trhoch,
ako aj rozhodnutie o ukonceni Programu pre
trhy s cennymi papiermi, rozhodla ECB o vy-
tvoreni nového programu, tzv. Priamych meno-
vych transakcii. P6jde o nelimitovany nakup je-
den- az trojro¢nych Statnych dlhopisov. Jednou
z podmienok aktivovania programu je formalne
poziadanie krajiny eurozény o finané¢nt pomoc
z EFSF alebo ESM. Nakolko Ziadna z krajin o po-
moc do konca roka nepoziadala, program nebol
zatial' aktivovany. Avsak samotné oznamenie
tohto programu spolu s intenzivnou spolupra-
cou medzi eurdpskymi institiciami a ¢lensky-
mi krajinami na hladani rie3eni dlhovej krizy
prispeli k znizeniu rizikovych prirdzok na peri-
férnom dlhopisovom trhu a prejavili sa v stabili-
zacii vyvoja na finan¢nych trhoch v zavere roka
2012.

Kurz eura bol pocas roka relativne volatilny.
Pod vplyvom schvélenia druhého zachranného
balika pre Grécko, ako aj uskuto¢nenia prvého
odpisu gréckeho dlhu, sa kurz eura voci ame-
rickému doldru spociatku zhodnocoval. Potom
ako vo februari dosiahol svoju najvyssiu Uroven
v minulom roku (1,345 USD/EUR), zacal v suvis-
losti s problémami periférnych krajin eurozény
stracat svoju hodnotu a v juli klesol na svoju naj-
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nizsiu minuloro¢nu uroven (1,209 USD/EUR). Na-
sledné zmiernenie neistoty, z velkej ¢asti suvisia-
ce s vyjadrenim prezidenta ECB o pripravenosti
aktivovat novy program nakupu aktiv, sa prejavi-
lo v priaznivom vyvoji spolo¢nej meny eurozény.
V medziro¢nom porovnani ku koncu roka euro
posilnilo oproti dolaru o 2 %.

K 31. decembru 2012 dosiahla kumulovana ¢ista
emisia takmer 8,3 mld.€av medziro¢nom porov-
nani vzrastla o 12,7 %.V sulade so svojim podie-
lom na kapitali Eurosystému obstarala NBS do-
tla¢ eurovych bankoviek v nominalnej hodnote
20 € a zapojila sa do zabezpecenia pilotnej vyro-
by eurovych bankoviek druhej série. Zabezpecila
tiez vyrobu a dodanie 10,5 mil. kusov eurovych
minci v nomindlnej hodnote 1 cent a uviedla do
obehu 1,0 mil. kusov pamatnych zberatelskych
eurovych minci v nominalnej hodnote 2 € s te-
matikou 10. vyrocia zavedenia hotovostnej meny
euro. Popritom vydala pat réznych zberatelskych
eurovych minci z drahych kovov.

Pokracoval trend rastu poctu transakcii v retai-
lovom platobnom systéme SIPS a medziro¢ny
rast dosiahol 5,4 % (hodnota transakcii sa zvy-
Sila 0 necelé jedno percento). Prostrednictvom
platobného systému TARGET2-SK sa v roku 2012
uskutocnilo takmer 279 tis. transakcii v celkovej
hodnote vyse 840 mld. €. To predstavuje 49 %-ny
ndrast poctu uskutocnenych transakcii a 19 %-ny
narast hodnoty spracovanych transakcii oproti
roku 2011.

Napriek zvySujucemu sa mnozstvu uloh, ktoré
Narodnej banke Slovenska vyplyvaju z jej ¢len-
stva v Eurosystéme, a s tym suvisiacou zvysuju-
cou sa angazovanostou pracovnikov NBS na pra-
ci odbornych vyborov Eurosystému/ESCB a ich
pracovnych skupin, pokracovala NBS vo zvyso-
vani efektivnosti a zniZzovani celkového poctu
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zamestnancov. K 31. decembru 2012 evidovala
NBS 1 007 zamestnancov.

V roku 2012 vykazala NBS zisk vo vyske takmer
200 mil. €. Najvacsi priaznivy vplyv na vysledok
hospodarenia mali Cisté Urokové vynosy a Cisty
vysledok z finanénych operdcii. V sulade s roz-
hodnutim bankovej rady bude zisk pouzity na
vykrytie straty z minulych rokov. Ku koncu roka
2012 banka vytvorila vseobecnu rezervu na fi-
nancné rizika vo vyske 250 mil. €.

V roku 2012 sa pristupilo k viacerym krokom zvy-
$ujucim mieru integracie v ramci HMU, ktoré by
mali viest ku skuto¢nej hospodarskej a menovej
Unii zaloZzenej na integrovanych finan¢nych tr-
hoch, hospodarskej a rozpoctovej politike. V tej-
to suvislosti v druhej polovici uplynulého roka
predlozila Eurépska komisia navrhy nariadeni na
vytvorenie jednotného mechanizmu dohladuy,
ktory je prvym krokom k vytvoreniu bankovej
Unie. Jednotny mechanizmus dohladu, kde bude
hrat Ustrednu rolu Eurépska centrélna banka, je
urceny pre krajiny eurozény, ale zaroven je otvo-
reny aj pre ostatné krajiny EU.

Slovensko patri medzi krajiny, v ktorych narod-
na centradlna banka uz v sucasnosti zodpoveda
za dohlad nad celym finan¢nym trhom. Zosula-
denie zodpovednosti za menovu politiku a do-
hlad nad finanénym trhom nie su preto pre NBS
ni¢im novym. Vytvorenie bankovej Unie je po-
trebné na odstranenie negativnej spatnej vazby
medzi finan¢nou stabilitou jednotlivych krajin
a udrzatelnostou ich vladneho dlhu, takisto by
malo umoznit efektivnejsiu transmisiu meno-
vej politiky v celej eurozéne. Vyzvou dalsich
rokovani tykajucich sa formovania spolo¢ného
dohladu vsak zostdva optimalne rozdelenie
kompetencii a zaroven zodpovednosti medzi
narodné a nadnarodné organy dohladu.
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