T IMPLEMENTACIA MENOVEJ POLITIKY A SPRAVA

INVESTICNYCH AKTIV

Narodnd banka Slovenska ako sucast Eurosys-
tému podlieha vykonu menovej politiky pod-
la rozhodnutia ECB. Na zaklade indikativneho
kalendédra vykonu menovopolitickych operacii
Narodna banka Slovenska realizaciu tychto ope-
racii zabezpecuje, pricom sa vykonavaju formou
dvoch typov tendrov. Pri standardnych tendroch
uplynie od vyhlasenia tendra do potvrdenia vy-
sledkov o pridelenom objeme najviac 24 hodin
a pri rychlych tendroch 90 minut od ich vyhl3-
senia.

Podla pravidiel Eurosystému su vsetky Uverové
institucie pdsobiace v eurozéne povinné drzat
na Ucte v prislusnej narodnej centralnej banke
ur¢enu vysku povinnych minimélnych rezerv
(PMR).

1.1 POVINNE MINIMALNE REZERVY

V roku 2013 v Slovenskej republike podliehalo
systému PMR 28 Uverovych institlcii. Z toho 14
bank so sidlom na Uzemi SR (vratane troch sta-
vebnych sporitelni) a 14 pobociek zahrani¢nych

Graf 11 Vyvoj povinnych minimalnych

rezerv v roku 2013 (mil. EUR)
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uverovych institucii (vratane 1 Gverového druz-
stva). Priemerna vyska ur¢enych PMR v roku 2013
bola 369,22 mil. €, ¢o predstavovalo v porovnani
s rokom 2012 nérast priblizne 0 4,42 %. Pocas ce-
Iého roka drzali Uverové institucie na svojich u¢-
toch v NBS penazné rezervy vyrazne vyssie, ako
boli ur¢ené PMR.

V porovnani s minulym rokom, kde skuto¢né
penazné rezervy v priemere presahovali uréené
PMR iba o 42 %, v roku 2013 to bolo o takmer
100 %. Najvyssie plnenie bolo zaznamenané na
konci roka 2013, ked' skutocné pefazné rezervy
boli takmer trojndsobné v porovnani so stanove-
nymi hodnotami.

1.2 AKCEPTOVATELNE AKTIiVA

V priebehu roka 2013 boli prijaté viaceré upravy
v oblasti aktiv, ktoré su akceptovatelné ako za-
bezpeka v Uverovych operacidch Eurosystému.
Upravené boli najma hodnoty ocenovacich zra-
7ok jednotlivych druhov aktiv, pricom vo vacsi-
ne pripadov doslo k ich znizeniu. Pri niektorych

Graf 12 Struktura slovenskych akceptova-
telnych aktiv v roku 2013 (mil. EUR)
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Graf 13 Porovnanie Struktury slovenskych

akceptovatelnych aktiv za december 2012
a 2013 (mil. EUR)
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Graf 14 Skutocné pouzitie akceptovatelnych
aktiv zmluvnymi stranami v roku 2013 (%)
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typoch aktiv s vysSou mierou rizika vsak boli
zrazky naopak zvysené. Boli zavedené dodatoc-
né ocenovacie zrazky na kryté dlhopisy v pripa-
de, ak ich ako kolaterdl pouzivaju subjekty s tz-
kymi véazbami na emitentov uvedenych krytych
dlhopisov. Okrem zmien v zrazkach vstupila do
platnosti aj podmienka poskytovania podrob-
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nych informacii o podkladovych uveroch aktiv
typu ABS, s cielom zvy3eniaich transparentnosti
a znizenia rizika Eurosystému. Uplatnenim uve-
denej podmienky bolo zarovert mozné okrem
znizenia ocenovacich zrazok znizit aj poziadav-
ky na akceptovanu uroven kreditného rizika pri
tomto druhu dlhovych cennych papierov.

Graf 15 Pouzitie domacich a zahrani¢nych akceptovatelhych aktiv (%)

Rok 2012

Zahranicné aktiva
13,46 %

Doméce aktiva
86,54 %

Zdroj: NBS.

NBS
VYROCNA SPRAVA
2013

Rok 2013

Zahranicné aktiva
13,05 %

Doméce aktiva
86,95 %



Co sa tyka hodnoty vietkych slovenskych akcep-
tovatelnych aktiv, vratane pouzivanych uvero-
vych pohladavok, v roku 2013 nebol zaznamena-
ny vyznamny rozdiel v porovnani s rokom 2012.
Ich celkovéa nominalna hodnota na konci roka
2013 predstavovala 32 465 mil. €, ¢o bolo o0 16,6
mil. € menej ako v rovnakom obdobi predcha-
dzajuceho roka. Najvacsiu ¢ast akceptovatelnych
aktiv tvorili Stdtom emitované dlhopisy a poklad-
ni¢né poukazky s takmer 93 %-nym podielom,
hypotekarne zdlozné listy tvorili takmer 7 %.
Najvacsi medziroc¢ny pokles bol zaznamenany
pri statnych pokladni¢nych poukazkach, ktorych
hodnota bola az o 70 % nizsia ako v decembri
roku 2012.

Postupné znizovanie hodnoty refinanénych
operacii sa prejavilo aj v poklese hodnoty sku-
to¢ne pouzivanych zdbezpek zmluvnymi stra-
nami NBS, ktoré ku koncu roka poklesli o 13 %
v porovnani s rovnakym obdobim predchadza-
juceho roka. Podobne ako v roku 2012, aj v roku
2013 prevlddalo vyuzivanie akceptovatelnych
aktiv emitovanych na domdcom trhu, ktoré
tvorili takmer 87 % z celkovo pouzivanych z&-
bezpek. Najvyznamnejsim druhom aktiv pouzi-
vanym ako zdbezpeka v Uverovych operaciach
Eurosystému boli dlhové cenné papiere emito-

Graf 16 Investi¢né aktiva spravované NBS

v roku 2013 (mld. EUR)

vané centralnymi vldadami, s podielom takmer
92 %. V porovnani s rokom 2012 bol zazname-
nany pokles priblizne o 3 percentualne body.
Zmluvné strany NBS riadili svoje zabezpeky for-
mou tzv. poolingového sposobu zdruzovania
zébezpek.

1.3 SPRAVA INVESTICNYCH AKTIV

NBS spravuje investi¢né aktiva s cielom zabez-
pecovat pozitivny prinos do hospodarskeho
vysledku banky. Celkova hodnota investi¢nych
aktiv v zodpovedajucich vymennych kurzoch
a trhovych cenach dosiahla k 31. decembru
2013 vysku 9 mld. €. Pri sprave aktiv sa uplatru-
ju principy investi¢nej stratégie NBS schvélené
v roku 2008, v rdmci ktorych sa v investi¢cnom
portféliu denominovanom v eurach, ktoré pred-
stavuje 98,3 % investic¢nych aktiv NBS, vykonava
standardné riadenie Urokového rizika pomocou
urokovych swapov a kontraktov futures. Vynos-
nost tohto portfélia po zohladneni ndkladovych
urokov a zabezpecovacich operacii bola za rok
2013 2,05 %. Investi¢né portfélio denominova-
né v americkych dolaroch v objeme 212,5 mil.
USD dosiahlo za rok 2013 oproti prislusnému
benchmarku relativny vynos 0,37 %.

Graf 17 Investicné portfélio denominované
v eurach k 31. 12. 2013 - ¢lenenie investicii
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