2 FINANCNA STABILITA A DOHLAD NAD FINANENYM

TRHOM?3

2.1 FINANCNA STABILITA

Pocas roka 2015 prijala Bankova rada NBS sedem
rozhodnuti v oblasti politiky obozretnosti na
makrourovni k otazkam financnej stability z po-
hladu cyklického a strukturdlneho systémového
rizika.

V Styroch pripadoch islo o pravidelné stvrtrocné
rozhodnutia o urceni miery proticyklického ka-
pitalového vankusa, ked vzhladom na prislusnu
fazu ekonomického a finan¢ného cyklu urcila
vo vietkych rozhodnutiach tuto mieru na urov-
ni 0 %. Cielom tychto rozhodnuti je prispievat
k posilhovaniu odolnosti finan¢ného systému
a obmedzovaniu narastu systémovych rizik v za-
ujme ochrany stability finan¢ného systému ako
celku.

Dalsie tri rozhodnutia sa tykali problematiky lo-
kalne systémovo vyznamnych bank. Bankova
rada NBS urcila celkovo pat lokdlne systémovo
vyznamnych bank (Ceskoslovenska obchodna
banka, a.s., Postova banka, a.s., Slovenska spori-
telfia, a.s., Tatra banka, a.s. a Vseobecnd Uverova
banka, a.s.). Pre tieto banky bude od 1. 1. 2016
do 1. 1. 2018 postupne zvySovand minimélna
poziadavka na vlastné zdroje prostrednictvom
kapitadlového vankusa pre O-Sll a kapitdlového
vankusa na krytie systémového rizika vo vyske
urcenej rozhodnutiami NBS.

V priebehu roka 2015 boli tiez zverejnené Stvrt-
rocné komentare, ktorych cielom je pravidelne
informovat o moznych systémovych rizikach
v slovenskom finan¢nom sektore. V pripade
identifikacie systémového rizika komentar slu-
Zi ako podklad k rozhodnutiam Bankovej rady
NBS o aktivacii nastrojov politiky obozretnosti na
makrourovni v sulade so zdkonom o bankach?
a nariadenim CRR®.

1. marca 2015 nadobudli U¢innost niektoré Casti
odporucéania NBS ¢. 1/2014 k rizikdm spojenym
s vyvojom na trhu retailovych uverov, ktorého
hlavnym cielom je zachovat stabilitu domaceho
finan¢ného sektora a predist tvorbe rizik, ktoré by

mohli mat negativny dopad na banky, ich klien-
tov aj ekonomiku ako celok. Koniec roka 2015
bol zdroven terminom pre implementéciu dal-
Sich casti odporucania. Pocas roka 2015 sa preto
NBS venovala aj kontrole plnenia implementacie
odporucania zo strany jednotlivych bank pdso-
biacich v slovenskom bankovom sektore.

2.2 DOHLAD NAD FINANCNYM TRHOM

OBLAST BANKOVNICTVA
K 31. decembru 2015 posobilo na uzemi SR
13 bank a 14 pobociek zahrani¢nych bank.

V rdmci jednotného mechanizmu dohladu (SSM,

vzajomna spolupraca ECB a prislusnych vnutro-

statnych orgdnov) sa banky (Uverové institucie)

¢lenia na

® vyznamné - dohlad sa vykonava na drovni
ECB (Tatra banka, a.s., Vseobecna uverova
banka, a.s., Slovenskéd sporitelfia, a.s., dalej
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. a CSOB
stavebnd sporitelfia, a.s. patriace do skupiny
KBC Group a Sberbank Slovensko, a. s., ktora
patri do skupiny Sberbank Europe AG) a

® menejvyznamné (ostatné banky so sidlom na
Uzemi SR) - priamy dohlad je nadalej vykona-
vany NBS.

V rdmci SSM prebrala ECB urcité pravomoci aj
v oblasti povolovacich konani, pricom konania
prebiehaju na zdklade spoluprdce medzi ECB
a NBS. ECB je zodpovednd za vydanie rozhodnu-
tia vo vztahu k vyznamnym bankém, ako aj me-
nej vyznamnym bankam vo veci udelenia alebo
odobratia povolenia a vo veci nadobudania kva-
lifikovanej Ucasti. V oblasti postdenia vhodnosti
¢lenov predstavenstva a dozornych rad bank vy-
konava tuto pravomoc iba vo vztahu k vyznam-
nym bankém.

Konanie vo veci, ktoré je v pésobnosti ECB, za-
¢ina pred NBS. V tomto pripade NBS posudzuje
Ziadost v zmysle slovenského pravneho poriad-
ku a ECB posudzuje predmetnu ziadost podla
prislusného prava unie. V roku 2015 bol pocet
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dohladu nad finan¢nym trhom NBS
za rok 2015 je zverejnend na webo-
vom sidle NBS http://www.nbs.sk/
sk/publikacie/publikacie-dohladu/
sprava-o-cinnosti-udf

Zdkon ¢.483/2001 Z. z. o bankdch
aozmene a doplneni niektorych
zdkonov v zneni neskorsich predpi-
sov (dalej len ,zdkon o bankdch”).
Nariadenie EP a Rady (EU)
¢.575/2013z 26. jtina 2013

o prudencidlnych poZiadavkdch na
uverové institucie a investicné spo-
lo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU)
. 648/2012 (dalej len ,nariadenie
CRR").
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zacatych konani spolu 108, z toho 82 konani
v posobnosti NBS a 26 konani v pdsobnosti
ECB.

V povolovacich konaniach v poésobnosti NBS
v oblasti bankovnictva bolo vedenych 94 povo-
lovacich konani, z toho 12 bolo zacatych v roku
2014, pricom 82 konani nadobudlo v roku 2015
pravoplatnost. Vac¢sina rozhodnuti sa tykala naj-
ma udeleni predchéadzajicich sihlasov na zvole-
nie ¢lenov predstavenstva, dozornej rady, vedu-
cich zamestnancov a prokuristov.

V povolovacich konaniach v pdsobnosti ECB
bolo vedenych 29 povolovacich konani, z toho 3
boli zacaté v roku 2014, pricom 22 konani nado-
budlo v roku 2015 pravoplatnost. Uvedené roz-
hodnutia sa v prevaznej miere tykali posudenia
vhodnosti ¢lenov predstavenstva a dozornych
rad bank.

V roku 2015 neboli v oblasti bankovnictva zacaté
Ziadne sank¢né konania. Z dvoch konani, ktoré
boli zacaté v roku 2014, bolo v roku 2015 jedno
pravoplatne ukoncené.

NBS v roku 2015 prijala jedno ozndmenie o za-
mere zriadit pobocku zahrani¢nej banky — BNP
Paribas Personal Finance S.A. a zaevidovala
14 zahrani¢nych tverovych institucii, ktoré ozné-
mili svoj zdmer poskytovat cezhrani¢né banko-
vé ¢innosti na Uzemi SR bez zaloZenia pobocky.
V roku 2015 ukoncila svoju ¢innost na Uzemi SR
The Royal Bank of Scotland plc, pobocka zahra-
ni¢nej banky.

V roku 2015 bolo v bankach a pobockach za-
hrani¢nych bank uskuto¢nenych 8 tematicky
zameranych dohladov na mieste. V rdmci do-
hladov bolo v roku 2015 posudzovanych 7 Zia-
dosti na zmenu pouzivania alebo zmenu vlast-
nych modelov merania rizik pre Gcely vypoctu
poziadaviek na vlastné zdroje pre kreditné rizi-
ko a 1 Ziadost na pouzivanie vlastného modelu
na vypocet kapitalovej poziadavky pre ope-
racné riziko. Hlavnymi témami a prioritami do-
hladov na mieste boli kvalita systému riadenia
rizik, dalej systém poskytovania investi¢nych
sluzieb, platobné sluzby a komplexné hodno-
tenie Urovne ochrany bénk pred legalizéciou
prijmov z trestnej ¢innosti a financovanim te-
rorizmu.

Procesy vykonu dohladu na mieste vyznamnych
institucii, ktoré podliehaju dohladu ECB, boli
pocas roka 2015 zosuladené s procesmi SSM.
Dohlady vykonané v tychto bankach pocas roka
2015 boli vykonané pracovnikmi NBS na zaklade
poverenia ECB podla procesov SSM.

V suvislosti s vykonom dohladu na diatku boli
pravidelne spracovdvané vykazy a hlasenia bank
a pobociek zahrani¢nych bank, analyzy riziko-
vého profilu jednotlivych bank, praca v ramci
spolo¢nych dohladovych timov ECB a v kolégi-
ach dohladov pre jednotlivé banky a komplexné
rocné hodnotenie bank zahifajlice hodnotenie
rizikového profilu, systému primeranosti vnu-
torného kapitdlu bank a dostatocnosti vlast-
nych zdrojov a likvidity. Naslednym procesom
bolo spolo¢né hodnotenie rizikového profilu
a dostato¢nosti vlastnych zdrojov bankovych
skupin, ktorych sucastou su banky slovenského
bankového sektora. Vystupom tohto spolo¢ného
hodnotenia bolo prijatie spolo¢nych rozhodnuti
dohladov (tzv. Joint decision). Na ucel spolo¢né-
ho hodnotenia rizik a kapitélu bankovych skupin
boli tiez vypracované podrobné spravy o riziko-
vom profile pre konsolidujuce organy dohladu
za tie banky, ktoré su dcérskymi spolo¢nostami
bank so sidlom v EU.

V rdmci bank, ktoré podliehaju priamemu do-
hladu ECB, boli vytvorené spolo¢né dohladové
timy, ktoré zacali vykondvat tzv. priebezny do-
hlad nad bankami. Pracovnici utvaru dohladu
nad finan¢nym trhom (UDF) su sucastou tychto
spolo¢nych dohladovych timov, kde zastresuju
hodnotenie bank so sidlom v SR. NajdéleZitej-
Sou aktivitou spolo¢nych dohladovych timov
v roku 2015 bolo vykonanie ro¢ného hodnote-
nia bank podla procesov SSM. Vysledky ro¢ného
hodnotenia bank boli zohladnené v spolo¢nych
rozhodnutiach.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

Na slovenskom finan¢nom trhu k 31. decembru
2015 posobilo 10 platobnych institucii, z ktorych
je na zdklade udeleného povolenia na poskyto-
vanie platobnych sluzieb 7 platobnych institucii
opravnenych poskytovat platobné sluzby bez
obmedzenia rozsahu a 3 platobné institucie
opravnené poskytovat platobné sluzby v rozsa-
hu obmedzenom. V roku 2015 zacala na zaklade
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udeleného povolenia poésobit jedna institlucia
elektronickych penazi.

V oblasti poskytovania platobnych sluzieb bolo
v roku 2015 vydanych 22 rozhodnuti, z ktorych
21 nadobudlo pravoplatnost.

V oblasti vydavania elektronickych penazi boli
v roku 2015 vydané 3 rozhodnutia.

V roku 2015 boli na zéklade ozndmenia organu
dohladu ¢lenského Statu zaregistrovani 7 agenti
zahrani¢nych platobnych instittcii poskytuju-
cich platobné sluzby na Uzemi SR na cezhrani¢-
nej baze. Na zéklade ozndmenia organu dohla-
du ¢lenského $tatu o zdmere zapisat inu osobu,
prostrednictvom ktorej bude zahrani¢na institu-
cia elektronickych penazi ponukat alebo spatne
vymienat elektronické peniaze na Uzemi SR, za-
registrovala NBS 4 agentov platobnych sluzieb
a jednu inu osobu (distribltora pre zahrani¢nu
instituciu elektronickych penazi), ktora moze
ponukat alebo spatne vymienat elektronické pe-
niaze na uzemi SR.

V roku 2015 bol ukonceny jeden komplexny
dohlad na mieste v platobnej institucii, zacaty
v roku 2014, dalej bol vykonany 1 komplexny
dohlad na mieste v platobnej institucii a zacaty
1 komplexny dohlad na mieste v institucii elek-
tronickych penazi. Dohlady bolizamerané najma
na preverenie a hodnotenie systému poskytova-
nia platobnych sluzieb a vydavania elektronic-
kych penazi, dodrziavania podmienok na ich
podnikanie, vnutorného kontrolného systému
a vnutornej kontroly, vybranych rizik a systému
riadeniarizik, systému ochrany pred legalizaciou
prijmov z trestnej ¢innosti a ochrany pred finan-
covanim terorizmu a plnenia povinnosti v tejto
oblasti a preverenie dodrziavania vieobecne z&-
vaznych pravnych predpisov.

DevizovA oBLAsT

K'31.decembru 2015 bolo na tzemi SR 1 146 de-
vizovych miest s udelenou devizovou licenciou.
Pocas roka nadobudlo pravoplatnost 11 roz-
hodnuti, z ktorych 10 bolo vydanych v roku
2015 a jedno rozhodnutie bolo vydané v roku
2014.

V roku 2015 bolo v devizovej oblasti zacatych 8
sankénych konani o ulozeni pokuty. Dve konania

zacaté v roku 2014 boli v sledovanom obdobi
pravoplatne ukoncené.

Viykon dohladu bol zamerany na kontrolu dodr-
Ziavania devizového zakona®.

OBLAST NEBANKOVYCH VERITELOV

Novd pravna Uprava v oblasti poskytovania
spotrebitelskych Gverov a inych Uverov a po6-
zi¢iek spotrebitelom zmenila podmienky na
vykonévanie tejto ¢innosti tak, Ze veritelia a ini
veritelia mézu poskytovat spotrebitelské uvery
na zaklade povolenia udeleného NBS. Zmena sa
dotkla aj tych veritelov a inych veritelov, ktori
vykonavali svoju podnikatelskd ¢innost na za-
klade registracie v registri veritelov vedenom
NBS podla dovtedy ucinnych predpisov. Ak
chceli takito veritelia a ini veritelia poskytovat
spotrebitelské uvery aj po 31. auguste 2015,
boli povinni dorucit NBS ziadost o udelenie po-
volenia do 31. méja 2015. Tym veritelom, ktori
v tejto lehote Ziadost NBS nedorucili, od 1. sep-
tembra 2015 pravo podnikat v tejto oblasti za-
niklo. NBS v zmysle zdkona o spotrebitelskych
uveroch povodne vedeny register veritelov
prestala zverejnovat na svojom webovom sidle
k 1. septembru 2015.

V' roku 2015 bolo v oblasti nebankovych veri-
telov vydanych spolu 33 rozhodnuti, z ktorych
pocas roka nadobudlo 30 pravoplatnost. Najdo-
lezitejsie boli rozhodnutia o udeleni povolenia
na poskytovanie spotrebitelskych Uverov bez
obmedzenia rozsahu pre 23 veritelov.

OBLAST POISTOVNICTVA

V oblasti poistovnictva posobilo k 31. decem-
bru 2015 na slovenskom finan¢nom trhu 16 po-
istovni so sidlom na izemi SR a 24 pobociek po-
istovni a zaistovni so sidlom v inom ¢lenskom
state EU.

UDF viedol v oblasti poistovnictva v roku 2015
spolu 23 povolovacich konani, z toho 3 boli za-
Caté este v roku 2014 a vydanych bolo 23 roz-
hodnuti, ktoré sa tykali najma zmien (rozsirenia)
povoleni na vykonavanie poistovacej cinnosti,
vykonavania finan¢ného sprostredkovania pre
finan¢né institucie v sulade s osobitnymi pred-
pismi a predchadzajucich suhlasov, napr. na na-
dobudnutie kvalifikovanej Ucasti na poistovni,
na volbu 0s6b navrhovanych za ¢lenov predsta-
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venstva a za prokuristov a na predcasné splate-
nie Uveru.

Vyznamnymi rozhodnutiami boli najma rozhod-
nutia UDF o schvaleni prevodu casti poistného
kmena spolo¢nosti MetLife Amslico poistoviia,
a.s. a zlucenie spoloc¢nosti so spolo¢nostou MET-
LIFE EUROPE LIMITED, spolo¢nost s ru¢enim ob-
medzenym.

V roku 2015 boli do zoznamu aktuarov zapisani
piati aktudri.

K zéveru roka 2015 UDF v sulade s ustanove-
nim § 192 ods. 4 zakona o poistovnictve’ vydal
vsetkym 16 poistovniam so sidlom na Uzemi
SR osvedcenie o rozsahu poistovacej ¢innosti/
osvedcenie o rozsahu poistovacej ¢innosti a zais-
tovacej Cinnosti, ¢im doslo k zosuladeniu poisto-
vacej ¢innosti a zaistovacej ¢innosti poistovni so
sidlom na Gzemi SR s prilohou ¢. 1 zdkona o po-
istovnictve.

V oblasti poistovacej cinnosti vykonavanej
poistovhiami a zaistovfiami so sidlom v inom
¢lenskom state EU a poistoviiami so sidlom na
uzemi SR bolo v roku 2015 vydanych spolu 49
oznameni.

V oblasti poistovnictva viedol UDF v roku 2015
spolu 6 konani o uloZeni sankcie, z toho 3 ko-
nania boli zac¢até v roku 2015. UDF v roku 2015
vydal 3 prvostuprfiové rozhodnutia o ulozeni
sankcie, z ktorych 2 nadobudli pravoplatnost
v roku 2015. Vodi trom prvostupnovym roz-
hodnutiam boli podané rozklady a boli postu-
pené Bankovej rade NBS na druhostupriové
konanie.

Pri dohlade na dialku bolo preverované plnenie si
pravidelnych informacnych povinnosti zo strany
poistovni a Slovenskej kancelarie poistovatelov,
pricom v roku 2015 boli NBS predloZené aj udaje
o ¢innosti pobociek poistovni z inych ¢lenskych
statov na Uzemi SR.

V roku 2015 bol ukonceny jeden komplexny
a 14 tematickych dohladov na mieste. Pred-
metom vykonanych tematickych dohladov na
mieste bola najma kontrola dodrziavania zakona
o poistovnictve a ostatnych vseobecne zavaz-
nych pravnych predpisov suvisiacich s vykona-

vanim investi¢ného zZivotného poistenia, preve-
renie likvidacie poistnych udalosti, preverenie
spravy poistnych zmliv a preverenie procesu
vybavovania staznosti.V priebehu roka 2015 boli
otvorené dalsie dva tematické dohlady na mies-
te zamerané na pouZzivanie ciasto¢ného vnutor-
ného modelu, ktoré k 31. decembru 2015 este
neboli ukoncené.

Pocas roka 2015 bola spracovand analyza expo-
zicii poistovni vo¢i krajinam EU s nepriaznivym
hospodarskym vyvojom a Rusku, rozsirena o kra-
jiny, ktoré taktiez v minulosti zasiahla dlhova kri-
za. Na zéklade analyzy bolo zistené, Ze expozicia
voci tymto krajindm a ich emitentom cennych
papierov tvori len zanedbatelny podiel na celko-
vych aktivach poistovni a v pripade ich poklesu
by vyraznym sposobom neohrozila zaujmy ich
klientov.

V sullade so smernicou Solventnost 118 NBS pokra-
Covala aj v roku 2015 v spolupraci s prislusnymi
domovskymi dohladmi v predaplikacnom proce-
se k pouzivaniu vnutornych modelov na riadenie
rizik poistovni. Predvalidacny proces v roku 2015
prebiehal v 3 poistovniach a bol zamerany na
predbezné hodnotenia jednotlivych ¢iastocnych
vnutornych modelov dohliadanych subjektov,
ktoré planuju poziadat o pouzivanie vnitorného
modelu na vypocet kapitadlovej poziadavky na
solventnost.

V suvislosti s novou regulaciou poistovnictva
ucinnou od 1. janudra 2016 bol vykonany do-
hlad na dialku zamerany na zistenie stavu pripra-
venosti poistovni na Solventnost Il. Na zéklade
informécii predlozenych poistoviiami mozno
konstatovat, ze poistovne sa intenzivne pri-
pravovali na implementaciu poziadaviek novej
pravnej reguldcie.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

V oblasti déchodkového sporenia poésobilo
v roku 2015 na slovenskom finan¢nom trhu
6 dochodkovych spravcovskych spoloc¢nosti,
ktoré spolu spravuju 20 déchodkovych fondov
a 4 doplnkové dochodkové spoloc¢nosti, ktoré
spolu spravuju 17 doplnkovych déchodkovych
fondov. Cinnost depozitara v zmysle zakona
o starobnom déchodkovom sporeni® a zékona
o doplnkovom déchodkovom sporeni'® v roku
2015 vykonavali 4 bankové subjekty.
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Na zéklade zakona o starobnom déchodkovom
sporeni bolo mozné zo systému starobného do-
chodkového sporenia vystupit alebo aj dorn vstu-
pit, a to od 15. marca do 15. juna 2015.

UDF vydal v roku 2015 pre oblast starobného do6-
chodkového sporenia spolu 34 rozhodnuti a pre
oblast doplnkového doéchodkového sporenia
spolu 38 rozhodnuti. V3etky rozhodnutia nado-
budli pravoplatnost v roku 2015.

K cinnostiam dohladu na dialku v oblasti do-
chodkového sporenia patrila najma kontrola
plnenia si informacnych povinnosti déchodko-
vych spravcovskych spolo¢nosti, doplnkovych
dochodkovych spolo¢nosti a depozitarov doé-
chodkovych fondov voci NBS. Osobitny doraz sa
klddol na nezdvislé overovanie spravnosti oce-
nenia finan¢nych nastrojov nachdadzajucich sa
v majetku déchodkovych fondov a na sulad na-
dobudania finan¢nych nastrojov do majetku jed-
notlivych déchodkovych fondov s ustanovenia-
mi zdkona o starobnom dochodkovom sporeni
a zakona o doplnkovom déchodkovom sporeni.

V oblasti starobného déchodkového sporenia
bolo v roku 2015 ukonéenych 8 tematickych
dohladov na mieste v déchodkovych spravcov-
skych spoloc¢nostiach, z toho 2 tematické dohla-
dy na mieste, ktoré boli zacaté este v decembri
2014, boli zamerané na preverenie pripravenosti
dohliadanych subjektov na vyplatu dochodkov
starobného dochodkového sporenia. Dalsich
Sest tematickych dohladov na mieste bolo za-
meranych na preverenie pravidiel pouZzivania
ratingu pre aktiva spravovanych déchodkovych
fondov, ako aj na preverenie postupov a metod
pouzivanych spolo¢nostami pri ocefovani ma-
jetku v déchodkovych fondoch.

V tretom Stvrtroku 2015 bol zacaty tematicky do-
hlad na mieste v bankovom subjekte zamerany
na vykon ¢innosti depozitdra v oblasti starobné-
ho doéchodkového sporenia a kolektivneho in-
vestovania.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO
PORADENSTVA

K 31. decembru 2015 bolo v registri finan¢nych
agentov a poradcov REGFAP, ktory vedie NBS
podla § 13 zdkona o finan¢nom sprostredkova-
ni a finanénom poradenstve'' zaregistrovanych

34 400 subjektov. V priebehu roka 2015 bolo za-
pisanych 49 novych subjektov a zruSenych bolo
71 zéapisov samostatného financného agenta
alebo finan¢ného poradcu. Z inych ¢lenskych
statov EU bolo zaregistrovanych 210 finanénych
sprostredkovatelov v sektore poistenia a zaiste-
nia, ktori si na Uzemi SR opravneni vykonavat
¢innost na zaklade prava na slobodné poskyto-
vanie sluzieb bez zriadenia organiza¢nej zlozky.
NBS v roku 2015 elektronicky prijala a spracovala
6 668 navrhov na zapis, zmeny a zrusenie zapisov
v REGFAP a zaroven poskytovala suc¢innost a in-
forméacie orgdnom verejnej spravy a inym oprav-
nenym osobam preukazovanim zépisov, tykaju-
cich sa podriadenych subjektov v REGFAP.

V oblasti finan¢ného sprostredkovania a finan¢-
ného poradenstva UDF viedol spolu 101 konani
o ulozZeni sankcie, pricom vydal 76 rozhodnuti
o ulozeni sankcie a 21 rozhodnuti o zastaveni ko-
nania. Z uvedeného poctu 83 rozhodnuti nado-
budlo pravoplatnost este v roku 2015. Voci dvom
prvostupriovym rozhodnutiam boli podané roz-
klady a nebolo o nich pravoplatne rozhodnuté.

Pri dohlade na dialku bolo v oblasti finan¢ného
sprostredkovania a finan¢ného poradenstva pre-
verované a vyhodnocované plnenie si informac-
nych povinnosti jednotlivych subjektov a v su-
¢innosti s prislusnymi registrovymi sudmi aj
kontrolované plnenie povinnosti dohliadanych
subjektov v lehote do 3 mesiacov odo dna ude-
lenia povolenia na vykon ¢innosti samostatného
finan¢ného agenta a finan¢ného poradcu podat
navrh na zapis finan¢ného sprostredkovania
alebo financného poradenstva do obchodné-
ho registra. V niektorych pripadoch boli zistené
porusenia zakona o finan¢nom sprostredkovani
a finanénom poradenstve s nasledkom zaniku
povolenia.

V roku 2015 bolo vykonanych 6 dohladov na
mieste u samostatnych finan¢nych agentov
pravnickych osob, z toho v 1. stvrtroku 2015 bol
ukonceny 1 komplexny dohlad na mieste zacaty
v roku 2014, dalej boli vykonané 3 tematické a 2
komplexné dohlady, z ktorych 1 nebol k 31. de-
cembru 2015 formalne ukonéeny.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV
Ku koncu roka 2015 p6sobilo na slovenskom fi-
nan¢nom trhu 14 obchodnikov s cennymi papier-
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11 Zdkon ¢. 186/2009 Z. z. o financ-
nom sprostredkovani a finanénom
poradenstve a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov (dalej len ,zdkon
o finan¢nom sprostredkovani

a finan¢nom poradenstve”).
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mi. V priebehu roka jeden obchodnik s cennymi
papiermi vratil povolenie a jednému obchodni-
kovi s cennymi papiermi bolo udelené povolenie
na poskytovanie investi¢nych sluzieb.

V oblasti obchodnikov s cennymi papiermi UDF
v roku 2015 vydal 18 réznych rozhodnuti, ktoré
sa tykali najma zmien povoleni na poskytovanie
investi¢nych sluzieb, ako aj predchadzajucich
suhlasov, napr. na volbu 0s6b za ¢lenov predsta-
venstva a na zmenu sidla obchodnika s cennymi
papiermi. UDF v roku 2015 prijal 100 ozndmeni
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi
poskytovat cezhrani¢né investi¢né Cinnosti na
uzemi SR.

V oblasti verejnej ponuky cennych papierov
v roku 2015 UDF schvalil 36 prospektov a 11 do-
datkov k prospektu cennych papierov, 3 dodatky
k prospektu investi¢ného certifikatu a 6 prospek-
tov investi¢ného certifikatu, ktoré nemaju pova-
hu prospektu cenného papiera podla prospekto-
vej smernice'. Zaroven UDF prijal 74 ozndmeni
o schvaleni prospektu, resp. dodatku k prospek-
tu cenného papiera od inych ¢lenskych $tatov EU
a 4 ozndmenia zaslal.

V ramci povolovacej cinnosti tykajucej sa cin-
nosti emitentov akcii, ktoré sa obchoduju na
regulovanom trhu BCPB, a.s. UDF vydal v roku
2015 3 rozhodnutia o schvéleni ndvrhov ponuk
na prevzatie a o udelenie suhlasu na uplatnenie
prava vykupu.

V rdmci povolovacej ¢innosti tykajucej sa cen-
tralnych depozitarov cennych papierov UDF
v roku 2015 vydal 14 rozhodnuti. Rozhodnutia
UDF sa tykali najma predchadzajucich suhlasov
na volbu ¢lenov dozornej rady a ¢lenov predsta-
venstva, zmien prevadzkového poriadku CDCP
SR, a.s., ako aj schvélenia ndvrhu Prevadzkového
poriadku NCDCP, a.s. Schvélenie Prevadzkového
poriadku NCDCP, a.s. bolo jednou z podmienok
pre zacatie vykondavania ¢innosti centralneho de-
pozitara cennych papierov spolo¢nostou NCDCP,
a.s., ulozenych rozhodnutim NBS. NCDCP, a.s.
k 31. decembru 2015 nezacal vykonavat ¢innost
centralneho depozitara cennych papierov.

V ramci povolovacej ¢innosti vo vztahu k BCPB,
a.s. vydal v roku 2015 UDF 5 rozhodnuti o ude-
leni predchadzajuceho suhlasu na volbu cle-

nov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady
BCPB, a.s.

V oblasti trhu cennych papierov UDF viedol
13 konani o ulozeni sankcie. UDF v roku 2015
vydal 3 rozhodnutia o uloZeni sankcie a 4 kona-
nia o uloZeni sankcie zastavil. V roku 2015 nado-
budlo pravoplatnost spolu 7 prvostupnovych
rozhodnuti. Voci jednému prvostupriovému
rozhodnutiu bol podany rozklad, ktory bol po-
stipeny Bankovej rade NBS na druhostupriové
konanie, pricom o fiom nebolo v roku 2015 este
pravoplatne rozhodnuté.

K 31. decembru 2015 bolo predmetom dohladu
na dialku 14 tuzemskych obchodnikov s cenny-
mi papiermi a 4 obchodnici s cennymi papiermi
posobiaci v SR prostrednictvom svojej pobocky
podla smernice MiFID'3. Predmetom dohladu na
dialku bola aj BCPB, a.s., CDCP SR, a.s. a plnenie
si informacnych povinnosti voc¢i NBS zo strany
78 emitentov cennych papierov prijatych na
obchodovanie na regulovanom trhu BCPB, a.s.,
prostrednictvom CERI, ktord vedie NBS. Ich pocet
sa k 31. decembru 2015 znizil na 67. NBS v prie-
behu roka 2015 preverovala Sest emitentov vo
veci vyhldsenia povinnej ponuky na prevzatie.

V oblasti trhu cennych papierov boli v roku
2015 ukoncené 2 komplexné dohlady na mies-
te, z toho jeden komplexny dohlad bol zacaty
este v roku 2014. Dalej bolo vykonanych 14 te-
matickych dohladov na mieste u 14 obchodni-
kov s cennymi papiermi, ktoré boli zamerané na
preverenie opatreni prijatych spolo¢nostami na
zabezpecenie primeranej ochrany stazovatelov/
spotrebiteflov a ostatnych klientov spolo¢nosti
a spoésobu implementéacie metodického usmer-
nenia k vybavovaniu staznosti pre obchodnikov
s cennymi papiermi a spravcovské spolo¢nosti
podla poziadaviek ESMA™ do vnutornych pred-
pisov a politik spolo¢nosti. V druhom polroku
2015 bol u dvoch obchodnikov s cennymi pa-
piermi zacaty jeden komplexny a jeden tema-
ticky dohlad na mieste zamerany na postdenie
poskytovania investi¢nych sluzieb, investi¢nych
¢innosti a vedlajsich sluzieb klientom.

OBLAST KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

V roku 2015 p6sobilo na slovenskom finan¢nom
trhu v oblasti kolektivneho investovania 7 sprav-
covskych spolo¢nosti, z toho 1 spravcovska spo-
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12 Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2003/71/ES zo 4. novembra
2003 o prospekte, ktory sa zverej-
nuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo pri ich prijati na
obchodovanie, a 0 zmene a dopl-
neni smernice 2001/34/ES (dalej len
Jprospektovd smernica”).

13 Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2004/39/ES z 21. aprila 2004
o trhoch s finanénymi ndstrojmi,
0zmene a doplneni smernic Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zruseni smernice
Rady 93/22/EHS (dalej len ,smerni-
ca ,MiFID").

14 Metodické usmernenie Utvaru
dohladu nad financnym trhom
NBS ¢. 2/2014 z 30. septembra
2014 k vybavovaniu staznosti pre
obchodnikov s cennymi papiermi
a spravcovské spolocnosti podla
poziadaviek Eurépskeho orgdnu
dohladu (Eurépsky orgdn pre cenné
papiere a trhy) (dalej len ,meto-
dické usmernenie k vybavovaniu
staznosti pre OCP a SS”).
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lo¢nost vratila na konci roka 2015 povolenie na
spravovanie standardnych podielovych fondov
a europskych standardnych podielovych fondov.

V ramci povolovacej ¢innosti UDF vydal v roku
2015 spolu 108 rozhodnuti, a to najma 4 povo-
lenia na vytvorenie alebo spravovanie podielo-
vého fondu, z toho 2 povolenia na vytvorenie
standardného podielového fondu, 1 povolenie
na vytvorenie verejného 3pecidlneho podielo-
vého fondu cennych papierov a 1 povolenie na
spravovanie Specidlneho podielového fondu
kvalifikovanych investorov, 96 predchadzaju-
cich suhlasov, z toho najma 63 predchdadzajucich
suhlasov na zmenu S$tattutu podielového fondu
a 24 predchadzajucich suhlasov na volbu oséb
navrhovanych za ¢lenov predstavenstva alebo
dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti, 2 po-
volenia zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti
na distribuciu cennych papierov nou spravova-
nych zahrani¢nych alternativnych investi¢nych
fondov verejnou ponukou neprofesionalnym
investorom.

V roku 2015 bolo prijatych 38 ozndmeni eurép-
skeho fondu o zamere verejne ponukat svoje
cenné papiere na Uzemi SR. Zaroven bolo prija-
tych 39 oznameni zahrani¢nych spravcovskych
spolo¢nosti o zamere uvadzat podielové listy
alebo akcie eurdpskych alternativnych investic-
nych fondov na tizemi SR.

V tejto oblasti vydal UDF v roku 2015 jedno roz-
hodnutie o ulozeni sankcie - pokuty, ktoré zaro-
ven v roku 2015 nadobudlo pravoplatnost.

V roku 2015 bolo predmetom dohladu na dial-
ku 7 tuzemskych spravcovskych spolocnosti,
ktoré spolu spravovali 66 Standardnych po-
dielovych fondov (z toho 6 $tandardnych po-
dielovych fondov, ktoré boli vytvorené podla
zdkona o kolektivnom investovani je spravo-
vanych zahrani¢nou spravcovskou spolo¢nos-
tou) a 22 alternativnych investi¢nych fondov
a 5 bankovych subjektov vykondvajucich cin-
nost depozitara v zmysle zékona o kolektivnom
investovani'®.

V oblasti kolektivneho investovania boli v roku
2015 ukonéené dva komplexné dohlady na
mieste v dvoch spravcovskych spolo¢nostiach,
z toho jeden bol zacaty v roku 2014.V roku 2015
bolo ukoncenych 6 tematickych dohladov na

mieste, ktoré boli zamerané na preverenie pri-
jatych opatreni spolo¢nostami na zabezpecenie
primeranej ochrany stazovatelov/spotrebitelov
a ostatnych klientov spolo¢nosti a spbsobu im-
plementacie metodického usmernenia k vyba-
vovaniu staznosti pre OCP a SS do vnutornych
predpisov a politik spolo¢nosti.

V tretom Stvrtroku 2015 bol zacaty tematicky do-
hlad na mieste v bankovom subjekte zamerany
na vykon cinnosti depozitara v oblasti kolektiv-
neho investovania a starobného déchodkového
sporenia.

2.3 REGULACIA FINANCNEHO TRHU

OBLAST BANKOVNICTVA

NBS v spolupraci s MF SR pripravila novelu za-
kona o rieseni krizovych situacii na finan¢nom
trhu'é, ktorym sa do slovenského pravneho po-
riadku zaviedol novy rdmec prevencie a riesenia
buducich krizovych situdcii na finan¢nom trhu.
Novelou tohto zdkona sa zabezpecuje transpo-
zicia smernice BRRD".

Dalej NBS v spolupraci s MF SR pripravila zakon
o Uveroch na byvanie'®, ktorym sa implemento-
vala smernica o Gveroch na byvanie' a vytvoril
sa pravny ramec na efektivnejSie fungovanie
trhu Uverov na byvanie v rdmci harmonizované-
ho vnutorného trhu Spolo¢enstva. Tymto zéko-
nom sa ustanovili podmienky pre poskytovanie
uverov na byvanie, pre poskytovanie ostatnych
sluzieb, postupy a informacie pred uzatvorenim
zmluvy o Uvere na byvanie, ndlezitosti zmluvy
o Uvere na byvanie a dalsie podrobnosti spojené
s poskytovanim Uverov na byvanie.

V kontexte implementacie novej jednotnej ce-
loeurépskej bankovej reguléacie vo forme naria-
denia CRR a smernice CRD IV* pokracovala aj
v roku 2015 priprava dalsich pravnych predpisov,
najma opatreni NBS.

NBS pripravila opatrenie o dalsich druhoch rizik,
o podrobnostiach o systéme riadenia rizik banky
a pobocky zahrani¢nej banky a ktorym sa usta-
novuje ¢o sa rozumie nahlou a neocakavanou
zmenou Urokovych mier na trhu.

Problematika riesenia rizika spojeného so zata-
zenostou aktiv sa odrazila v priprave opatrenia,
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15 Zdkon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektiv-
nom investovani'v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zdkon o kolek-
tivnom investovani”).

16 Zdkon ¢. 437/2015 Z. z,, ktorym sa
meni a doplfia zdkon ¢ 371/2014
Z.z. o rieseni krizovych situdcii na
finanénom trhu a o zmene a do-
plneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov a ktorym sa
menia a doplfiajti niektoré zdkony
(dalej len ,novela zdkona o rieseni
krizovych situdcii na financnom
trhu”).

17 Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2014/59/EU z 15. mdja
2014, ktorou sa stanovuje ramec
pre ozdravenie a riesenie krizovych
situdcii iverovych institcii
a investicnych spolocnosti a ktorou
sa meni smernica Rady 82/891/EHS
a smernice Eurépskeho parlamentu
aRady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/
ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU
a2013/36/EU a nariadenia Eu-
répskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010a (EU) & 648/2012
(dalej len ,smernica BRRD").

18 Zdkon ¢. 90/2016 Z. z. o tiveroch
na byvanie a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov (dalej len
,Zdkon o uveroch na byvanie”).

19 Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2014/17/EU zo 4. febru-
dra 2014 0 zmluvdch o tvere
pre spotrebitelov tykajucich sa
nehnutelnosti urcenych na byvanie
a o zmene smernic 2008/48/ES
a2013/36/EU a nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 (dalej len ,smernica
o Uveroch na byvanie”).

20 Smernica Eurépskeho parlamentu

aRady ¢ 2013/36/EU 2 26. jina
2013 o pristupe k ¢innosti tvero-
vych institicif a prudencidlnom
dohlade nad tverovymi instittcia-
mi a investicnymi spolocnostami,
0zmene smernice 2002/87/ES

a o zruseni smernic 2006/48/ES
a2006/49/ES (dalej len ,smernica
CRD IV").
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ktorym sa meni a dopifa opatrenie o uverejfio-
vani informacii bankami a pobockami zahranic-
nych bank.V sulade s usmernenim EBA*' bola do
opatrenia doplnend nova polozka na zverejnenie
finan¢ného ukazovatela, a to Udaje o zatazenych
a nezatazenych aktivach.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

V roku 2015 bola pripravena a schvalena novela
zadkona o platobnych sluzbach??, ktora nadobu-
dla G¢innost 1. januara 2016. Ciefom novely bola
transpozicia smernice PAD%.

Touto novelou zdkona sa zabezpecuje najma
zvysenie informovanosti spotrebitela, a to po-
skytnutim dokumentu s informaciami o poplat-
koch pred uzatvorenim zmluvy o platobnom
Ucte, zvysenie transparentnosti na zaklade po-
rovnavania poplatkov prostrednictvom webo-
vej stranky NBS, ako aj zjednodusenie presunu
platobnych Gctov. Taktiez doslo k Upravam tzv.
zakladného bankového produktu, ktory zohlad-
nuje nizkoprijmové skupiny obyvatelstva.

OBLAST NEBANKOVYCH VERITELOV

V priebehu roka 2015 bol dvakrat novelizovany
zakon o spotrebitelskych uveroch?, a to aj v su-
vislosti s prijatim zdkona o Uveroch na byvanie.
Dalej v tejto oblasti NBS pripravila opatrenie
o predkladani vykazu veritelom poskytujdcim
spotrebitelské Uvery v obmedzenom rozsahu,
ktorym sa vykondvaju niektoré ustanovenia za-
kona o spotrebitelskych Gveroch. Opatrenie sa
viaze na kontrolu plnenia povinnosti podla za-
kona o spotrebitelskych tveroch, v sulade s kto-
rym v pripade povolenia na obmedzené posky-
tovanie spotrebitelskych tverov veritel nesmie
prekrocit pocas 12 kalendarnych mesiacov od
zaCiatku poskytovania spotrebitelskych uverov
hranicu objemu poskytnutych spotrebitelskych
uverov urcenu na 10 000 €.

OBLAST POISTOVNICTVA

Novy zdkon o poistovnictve, ktorym sa imple-
mentovali nové regulatérne poziadavky pre sub-
jekty poistného trhu vyplyvajice zo smernice Sol-
ventnost Il, nadobudol U¢innost 1. januéra 2016.
Hlavnym cielom novej regulécie zaloZenej na rizi-
kovo orientovanom pristupe je poskytnut vacsiu
ochranu poistenym a prijemcom poistného plne-
nia za sucasnej podpory stability trhu, a to vy33ou
kvalitou ohodnocovania rizik a efektivnou aloka-

ciou kapitélu. Struktura Solventnosti Il je zaloZena
na troch pilieroch. Prvy pilier stanovuje kapitalo-
vé poziadavky poistovni a zaistovni vzhladom na
rizika (poistné, kreditné, trhové a operacné), kto-
rym su poistovne a zaistovne vystavené. Druhy
pilier stanovuje poziadavky na systém spravy ria-
denia poistovne a zaistovne (governance) a me-
tédy dohladu. Treti pilier definuje poZiadavky na
vykaznictvo a zverejiiovanie informdcii.

NBS na zéklade splnomocriovacich ustanoveni
zakona vydala v roku 2015 dvanast opatreni, kto-
ré nadobudli G¢innost 1. januara 2016.

V nadvéznosti na novu reguldciu vyplyvajicu
z rezimu Solventnost Il NBS vydala odporucanie,
ktorym sa preberaju usmernenia EIOPA pre rezim
Solventnost Il.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

NBS v oblasti dochodkového sporenia pripravi-
la v rdmci svojej legislativnej kompetencie pat
opatreni, vydanie ktorych vyplynulo zo zmien
primarnej legislativy pre tento sektor. Nové vse-
obecne zavazné pravne predpisy reflektovali
na noveliza¢né zmeny zdkona o déchodkovom
sporeni a zakona o doplnkovom déchodkovom
sporeni, na pripravovany prechod na novy infor-
macny systém Statisticky zberovy portal (IS SZP)
a tiez na aplika¢nu prax.

UDF v priebehu roka 2015 uzko spolupracoval
aj s MPSVaR SR v oblasti sekundérnej legislativy
upravujucej vzor ponukového listu, ktory posky-
tuje sporitelovi informacie o ponuke déchodku
z druhého piliera.

Regula¢na ¢innost NBS spocivala aj v priprave
a zverejneni stanoviska, a to v zdujme zabezpe-
Cenia jednotného pristupu a nasledného postu-
pu pri realizacii prevodu penaznych prostriedkov
z indtitucii zahrani¢nych doéchodkovych schém
a zachovani doplnkovych déchodkovych prav
slovenskych ob&anov pracujucich a prispievaju-
cich si v zahranici.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO
PORADENSTVA

NBS pocas roka 2015 uzko spolupracovala s MF
SR na priprave rozsiahlej novely zékona o finan¢-
nom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve
spredpokladanou t¢innostou od 1.januara 2016.
Legislativny proces k pripravovanej novele zéko-
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21 Usmernenie EBA z 27. jina 2014
¢ EBA/GL/2014/03 o zverejriovani
zataZenych a nezataZenych aktiv.

22 Zdkon ¢. 405/2015 Z. z., ktorym sa
meni a doplfia zdkon ¢ 492/2009
z.z. 0 platobnych sluzbdch
aozmene a doplneni niektorych
zdkonov v zneni neskorsich pred-
pisov a ktorym sa meni a doplia
zdkon ¢. 483/2001 Z. z. o bankdch
aozmene a doplneni niektorych
zdkonov v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,novela zdkona
o platobnych sluzbdch”).

23 Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2014/92/EU 2 23. jila 2014
o porovnatelnosti poplatkov
za platobné ucty, o presune
platobnych uctov a o pristupe
k platobnym tctom so zdkladnymi
funkciami (dalej len ,smernica
PAD").

24 Zdkon ¢. 35/2015 Z. z,, ktorym sa
meni a doplfia zdkon ¢. 129/2010
Z.z. 0 spotrebitelskych tuveroch
aoinych tveroch a pézickdch pre
spotrebitelov a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov a ktorym sa menia
a dopliaji niektoré zdkony (dalej
len ,novela zdkona o spotrebitel-
skych tveroch”).

Zdkon ¢. 117/2015Z. z, ktorym sa
meni a doplia zdkon ¢. 566/2001
Z.z. 0 cennych papieroch a in-
vesticnych sluzbdch a o zmene

a doplneni niektorych zdkonov
(zdkon o cennych papieroch) v zne-
ni neskorsich predpisov a ktorym sa
menia a doplfiajti niektoré zdkony.
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na bol po medzirezortnom pripomienkovom ko-
naniv lete 2015 pozastaveny. Dia 1.januara 2016
nadobudla ucinnost kratka novela zakona, ktorej
predmetom bola zmena vedtceho zamestnanca
finan¢ného agenta, resp. finan¢ného poradcu na
odborného garanta.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

V oblasti trhu cennych papierov NBS aktivne
spolupracovala s MF SR pri implementacii no-
vely smernice o transparentnosti®, ktora bola
implementovand do zakona o burze cennych
papierov? a tiez na priprave navrhu zédkona, kto-
rym sa novelizoval zdkon o cennych papieroch?
s cielom zlepsit pravny rdmec pre vydavanie in-
vesti¢nych certifikdtov a zjednodusit prechod na
uplny ¢lensky princip poskytovania sluzieb cen-
tralneho depozitara cennych papierov. Vydanim
novely zdkona o cennych papieroch bola splne-
na jedna z uloh Koncepcie rozvoja kapitalového
trhu.

V priebehu roka NBS pripravila pre oblast trhu
cennych papierov niekolko opatreni, ktorymi sa
novelizovali uz existujuce opatrenia tykajuce sa
najma vykaznictva obchodnikov s cennymi pa-
piermi.

Zaciatkom roka 2015 bola vydana novela opatre-
nia o predkladani vykazov pre tych obchodnikov
s cennymi papiermi, ktori nie si bankami, a to za
Ucelom zabezpecenia kontinuity Struktury da-
tabaz a udajov predkladanych NBS prostrednic-
tvom bilan¢nych vykazov.

V ramci regulacnej ¢innosti UDF taktiez zverej-
nil na webovom sidle NBS® odporucanie k de-
finicidm finanénych nastrojov podla § 5 ods.
1 pism. f) a g) zdkona o cennych papieroch,
ktorym prebera prislusné usmernenie vydané
ESMAZ,

OBLAST KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

NBS v roku 2015 spolupracovala s MF SR na pri-
prave novely zékona o kolektivnom investovani,
ktorej cielom bola predovsetkym transpozicia
smernice UCITS V3°. V kontexte uloh vyplyva-
jucich z Koncepcie rozvoja kapitalového trhu
predmetnd novela zarover umoziuje vyuzivanie
novych foriem kolektivneho investovania a suvi-
siacich c¢innosti, najma zavedenim fondov s pre-
menlivym zékladnym imanim s pravnou subjek-
tivitou, znamych pod skratkou SICAV.

NBS pre subjekty kolektivneho investovania vy-
dala novelu opatrenia o rizikach a systéme riade-
nia rizik, merani rizik a vypocte celkového rizika
a rizika protistrany, ktorej cielom bolo imple-
mentovanie ustanoveni aktualizovaného usmer-
nenia ESMA o fondoch obchodovanych na burze
a inych otézkach suvisiacich s UCITS?'.

Pre spravcov alternativnych investi¢nych fondov
(AIF) v prvom polroku 2015 NBS vydala opatrenie
o predkladani informdcii sprdvcami AIF na uUcely
dohladu a monitorovanie systémového rizika,
ako aj s nim suvisiace metodické usmernenie pre
tuto oblast.

2.4 RIESENIE KRiZOVYCH SITUACII

Na ucely plnenia klu¢ovych uloh v ramci rezi-
mu riesenia krizovych situacii s ucinnostou od
januara 2015 zacala vykonavat svoju cinnost
Rada pre riesenie krizovych situacii (Rezolu¢na
rada). Redlne vykonavanie uloh potrebnych na
odborné a organizacné zabezpecenie vykonu jej
posobnosti a pravomoci zabezpecuje oddelenie
rieSenia krizovych situdcii odboru regulacie NBS
(OKS).

V roku 2015 OKS zabezpecilo pripravu vietkych
internych predpisov pre Rezolu¢nu radu a v spo-
lupréaci s Fondom ochrany vkladov vytvorilo pro-
cesy pre vyber prispevkov bank do Narodného
fondu pre riesenie krizovych situacii. Pracovnici
OKS aktivne spolupracovali s MF SR na priprave
noviel zakona o rieeni krizovych situdcii, ktory-
mi sa okrem iného spresnili ustanovenia o ko-
naniach pred Rezolu¢nou radou a transpozicii
novej smernice o ochrane vkladov. Intenzivne
prebiehala aj spolupraca s Jednotnou radou
pre rieSenie krizovych situacii (Jednotna rada)
v Bruseli. Spolu so zastupcami ostatnych krajin
eurozény OKS participovalo na priprave meto-
dik a spolo¢nych postupov Jednotnej rady, ako
aj dvoch pilotnych internych rezolu¢nych timov
pre bankové skupiny podnikajtce v SR.

2.5 OCHRANA FINANCNEHO
SPOTREBITELA

NBS sa s uc¢innostou od 1. januara 2015 stala
organom ochrany spotrebitela pre slovensky
finan¢ny trh. Pred tymto datumom NBS uz vyko-
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25 Smernica Eurépskeho parlamentu

aRady 2013/50/EU z 22. oktébra
2013, ktorou sa meni smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES o harmonizdcii
poziadaviek na transparentnost

v stvislosti s informdciami o emi-
tentoch, ktorych cenné papiere st
prijaté na obchodovanie na regulo-
vanom trhu, smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/71/ES

o prospekte, ktory sa zverejriuje pri
verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie
asmernica Komisie 2007/14/ES,
ktorou sa stanovuju podrobné
pravidld implementdcie urcitych
ustanoveni smernice 2004/109/ES
(dalej len ,novela smernice o trans-
parentnosti”).

26 Zdkon ¢. 388/2015Z. z., ktorym sa

meni a dopliia zdkon ¢ 429/2002
Z.z. 0 burze cennych papierov

v zneni neskorsich predpisov

a ktorym sa ment a dopliia

zdkon €. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investicnych sluzbdch
aozmene a doplneni niektorych
zdkonov (zdkon o cennych papie-
roch) v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,novela zdkona o burze
cennych papierov”).

27 Zdkon ¢. 117/2015Z. z, ktorym sa

meni a dopliia zdkon ¢ 566/2001
Z.z. 0 cennych papieroch a in-
vesticnych sluzbdch a o zmene

a doplneni niektorych zdkonov
(zdkon o cennych papieroch) v zne-
ni neskorsich predpisov a ktorym
sa menia a doplfajti niektoré
zdkony (dalej len ,novela zdkona

o cennych papieroch”).

28 http://www.nbs.sk/sk/dohlad-

nad-financnym-trhom/legislativa/
detail-dokumentu/_cledef39-
1834-4966-9190-ba90418589c3

29 Usmernenie ESMA zo 6. mdja 2015

¢ ESMA/2015/675 k pouzivaniu
definicie podla Prilohy | oddiel C
bod 6 a bod 7 smernice 2004/39/EC.

30 Smernica Eurdépskeho parlamentu

aRady 2014/91/EU 2 23. jdla 2014,
, ktorou sa meni smernica 2009/65/
ES o koordindcii zdkonov, inych
pravnych predpisov a sprdvnych
opatreni tykajlcich sa podnikov
kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP), pokial'ide o funkcie
depozitdra, politiky odmeriovania
a sankcie (dalej len ,smernica
uaiTs vo).

31 Usmernenie ESMA z 1. augus-

ta 2014 ¢. ESMA/2014/9375K

o fondoch obchodovanych na
burze a inych otdzkach suvisiacich
s UCITS pre prislusné orgdny

a sprdvcovské spolocnosti UCITS.
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navala ¢innost jednotného kontaktného miesta
pre podania spotrebitelov a inych klientov, ktori
sa stazovali na porusenie svojich prav dohlia-
danym subjektom. Téma ochrany spotrebitela
je aktudlne vnimana ako dolezitd téma, jednak
na narodnej ako aj eurépskej Urovni. Zamerom
NBS je prispievat k tomu, aby nedochdadzalo
k porusovaniu spotrebitelskych prav, aby k na-
prave dochadzalo ¢o najskér a neopakovali sa
praktiky, ktoré v minulosti viedli k vyraznej ne-
spokojnosti spotrebitelov. V tejto suvislosti je
osobitnou vyzvou ochrana spotrebitela v oblasti
poskytovania spotrebitelskych tGverov nebanko-
vym spdsobom, ktort NBS prevzala v priebehu
roka 2015.

S ohladom na to, Ze pocas roka 2015 doslo
k viacerym vyznamnym legislativnym zmenam
v ochrane spotrebitela, je mozné povazovat
metodicku ¢innost za jeden z klicovych néstro-
jov pri vykone tejto pésobnosti. Vydané bolo
stanovisko k pouzitiu Obcianskeho zakonni-
ka v spotrebitelskych obchodnych vztahoch??,
ktoré sa vyjadrovalo k aplikacii nového pravidla
tykajuceho sa prakticky vsetkych dohliadanych
subjektov, ked od aprila 2015 bolo potrebné aj
pri pravnych vztahoch upravenych Obchodnym
zakonnikom, akym je napriklad uver alebo bezny
Ucet, prednostne uplatnit Obciansky zakonnik.
V oblasti ochrany spotrebitela boli v roku 2015
vydané este dalSie dve metodické usmernenia -
k oznacovaniu a propagdcii poistnych produktov
a k poskytovaniu ocenovacich tabuliek pri uza-
tvarani poistnej zmluvy a stanovisko k aplikacii
§ 9a zadkona o ochrane spotrebitela. V priebehu
roka boli tiez zacaté dve verejné konzultacie -
k jednostrannym zmendm zmluv o finan¢nych
sluzbéach a k skimaniu zdravotného stavu pois-
teného pri poisteni osob.

V priebehu roka nenadobudlo pravoplatnost
ziadne sankcné rozhodnutie v oblasti ochra-
ny spotrebitela, avSak bolo zacatych niekolko
sankénych konani, pricom ako nastroj pred-
beznej ochrany kolektivnych prav spotrebi-
telov bolo vyuzité aj vydavanie predbeznych
opatreni.

Zo skutocnosti, ze rok 2015 bol prvym rokom
ked' bol vykonavany dohlad na ochranu financ-
nych spotrebitelov, velkd cast zistovani smero-
vala k tomu, aby sa ziskal prehlad o stave plnenia
povinnosti dohliadanych subjektov a o trhovej

praxi v oblasti spotrebitelskej regulacie. Vzhla-
dom k tomu, Ze novelizaciou zdkona o dohlade
nad finan¢nym trhom?** doslo od zaciatku roka
2015 k rozsireniu nastrojov a prdvomoci dohladu
v oblasti ochrany spotrebitelov, bolo potrebné
pripravit tiez vnutorné procesy a postupy pre vy-
kon dohladu. Prikladom je Uplne nové pravomoc
- vykon dohladu na mieste nepriamo alebo pod
utajenou identitou, s ktorou UDF nemal doteraz
skusenost. V oblasti bankovnictva sa dohlad za-
meral na preverenie segmentu spotrebitelskych
uverov, najma na to, ¢i spotrebitelské formularo-
vé zmluvy obsahuju neprijatelné podmienky, ci
maju vsetky zdkonmi pozadované naleZitosti, ¢i
su spotrebitelom poskytnuté v pisomnej podobe
vsetky povinné predzmluvné informécie a ¢i sa pri
propagacii tychto produktov nepouzivaju klamli-
vé alebo zavadzajuce informacie. Dohlad sa tiez
zaoberal preverovanim zédkonnosti uplatfiovania
a sposobu informovania o poplatkoch pri platob-
nych sluzbach, najma v suvislosti s platbami v cu-
dzej mene.V oblasti poistovnictva boli hodnotené
postupy poistovni pri likvidacii poistnych udalosti
a predaj poistenia previazaného na bankové pro-
dukty - bankopoistenie. V suvislosti s novelou
zakona o spotrebitelskych tveroch, na zaklade
ktorej mali spolocnosti, ktoré chceli nadalej ponu-
kat spotrebitelské tivery nebankovym sposobom,
poziadat o vydanie povolenia na vykon tejto ¢in-
nosti, sa dohlad v oblasti ochrany spotrebitela pri-
pravoval na realizaciu kontroly skuto¢nosti, ktoré
deklarovali Ziadatelia v povolovacich konaniach.
V oblasti ochrany spotrebitela bola pozornost su-
stredena aj na vykon finan¢ného sprostredkova-
nia, najma na to, ¢i nedochdadza k agresivnym ob-
chodnym praktikdm, zamlCovaniu podstatnych
skuto¢nosti alebo zavadzaniu spotrebitela.

V roku 2015 bolo zacatych 18 dohladov na dialku
a 6 tzv. plodnych zistovani. Zacatych bolo spolu
devat tematicky zameranych dohladov ma mies-
te, z toho Sest v nebankovych spolo¢nostiach
zameranych na uzatvaranie zmluv o spotrebitel-
skych tveroch.Vo vietkych pripadoch boli dohla-
dy na mieste zacaté kontrolnym nakupom pod
utajenou identitou. Celkovo bolo vykonanych
42 kontrolnych nakupov finan¢nych produktov
pod utajenou identitou (tzv. mystery shoppin-
gov), z toho v 20 pripadoch doslo aj k uzatvore-
niu zmluvy o financnej sluzbe.

V roku 2015 bolo NBS dorucenych 1 645 podani
financ¢nych spotrebitelov, ¢o bolo o 167 podani
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32 Stanovisko Utvaru dohladu nad

finanénym trhom Ndrodnej

banky Slovenska z 21. aprila 2015
¢. 1/2015 k pouZitiu Obcianskeho
zdkonnika v spotrebitelskych

obchodnych vztahoch.

33 Zdkon ¢.747/2004 Z. z. o dohlade
nad financnym trhom a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zdkon o dohlade nad financ-

nym trhom”).
NBS
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viac oproti roku 2014 (ndrast o 10 %). Takmer
jednu patinu dorucenych podani predstavovali
opodstatnené podania, tzn. podania, pri kto-
rych bolo konstatované, ze financ¢nd institucia
porusila prava spotrebitela. Prevzatie dohladu
nad spotrebitelskymi dvermi poskytovanych
veritelmi nebankovym spésobom sa odrazilo aj
na pocte prijatych podani. Za rok 2015 dostala
NBS 209 takychto podani. Tym sa spotrebitelsky
uver zaradil na druhé miesto najviac namieta-
nych produktov, pricom na prvom mieste sa
dlhodobo drzia podania tykajice sa povinné-
ho zmluvného poistenia. Namietky finan¢nych

spotrebitelov v oblasti bankovnictva sa tykali
predovietkym hypotekarnych udverov, Uverov
na byvanie, ale aj spotrebitelskych Gverov po-
skytovanych bankami. Pocet podani tykajucich
sa finan¢ného sprostredkovania sa pocas rokov
2010 az 2015 vyrazne nemeni, ale stale su pred-
metom tychto podani spdsob, rozsah a kvalita
poskytovania informacii finanénému spotrebi-
telovi pred poskytnutim financ¢nej sluzby. Po-
dania klientov dohliadanych subjektov boli aj
v roku 2015 zdrojom informacii, ktoré NBS vy-
uzila pri vykone dohladu na mieste a na dialku
v konkrétnych spoloc¢nostiach.

3 EMISNA ¢INNOST A PENAZNY OBEH

3.1 VYVOJ KUMULOVANEJ CISTEJ EMISIE
V OBEHU

Celkovd hodnota kumulovanej cistej emisie®*
(dalej len emisia) k 31. decembru 2015 dosiahla
10,2 mld. €, z ¢oho emisia eurobankoviek pred-
stavovala 10,1 mld. €. V medzirocnom porov-
nani vzrastla emisia eurovej hotovosti o 7,5 %
(o 711,5 mil. €), ¢o predstavuje po niekolkoro¢-
nom poklese opdtovné zrychlenie medzirocné-
ho tempa jej rastu.>® Hodnota polozky ,obeZivo*,

Graf 19 Denny vyvoj emisie eurovej
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zodpovedajuca podielu NBS na eurobankov-
kach vydanych Eurosystémom, k 31. 12. 2015
predstavovala priblizne 10,9 mld. €3¢ Rozdiel
medzi hodnotou emisie eurobankoviek emito-
vanych v SR a hodnotou ,obeZiva” predstavoval
879 mil. €.

Vyvoj dennej emisie v roku 2015 bol v porovna-
ni s predchadzajucimi rokmi rovnaky, s ro¢nym
posunom hodnoty priblizne o 0,4 az 0,8 mld. €.
Maximélna hodnota emisie v roku 2015 bola uz
tradi¢ne dosiahnuta v predviano¢nom obdobi
23. decembra (10,4 mld. €).

Kym pri hodnote emisie takmer celd emisiu
predstavovali eurobankovky (98,5 %), pri mnoz-
stve emitovanych eurovych penazi bol pomer
opacny, eurobankovky predstavovali iba 20 %
z celkového poctu a zvysok (80 %) tvorili euro-
mince (vratane zberatelskych eurominci).

Kumulovanu ¢istd emisiu k 31. 12. 2015 tvorilo
takmer 149 mil. kusov eurobankoviek a priblizne
604 mil. kusov eurominci vratane zberatelskych
eurominci. Najviac emitovanou bola 50 € ban-
kovka, ktorej podiel predstavoval takmer 24 %
z celkového mnozstva emitovanych eurobanko-
viek. Jej podiel sa viak kazdym rokom znizuje.
Najviac emitovanymi euromincami boli tradi¢ne
noét. Ich spolo¢ny podiel na celkovom mnozstve
emitovanych eurominci tvoril viac ako polovicu
emitovanych eurominci (59 %) a tento podiel sa
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34 Po vstupe do eurozény sa v obehu

v SR vyskytuju aj eurobankovky
aeuromince emitované inymi
clenskymi bankami eurozény, preto
NBS nemd evidenciu o redlnej hod-
note a mnozstve periazi v obehu.
NBS eviduje len eurobankovky
amince, ktoré sama vydala a prija-
la z obehu. Rozdiel medzi hodnotou
(mnoZstvom) vydanych euro-
bankoviek a eurominci do obehu

a prijatych zobehu od 1. 1. 2009 do
konkrétneho ddtumu predstavuje
kumulovand ¢istd emisia.

35 Vroku 2014 bol rast 0 6,6 %, v roku

2013 bol rast 0 7,5 %, v roku 2012
012,7%,vroku2011021,6%
avroku 20100 30,8 %.

36 Hodnota obeziva v celej eurozéne

k31.12.2015 bola 1083 mld. €,
nds podiel na tejto hodnote bol
podla klica 1,0095 % priblizne
10,9mld. €.
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