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Rok 2015 priniesol pre Narodnu banku Sloven-
ska viaceré vyzvy doméceho i nadndrodného
rozmeru. Medzi faktory, ktoré ovplyvnovali vyvoj
v ramci Eurosystému, patri najma pretrvavanie
prostredia nizkych urokovych sadzieb a rozsi-
rovanie vyuzivania nestandardnych ndéstrojov
v podmienkach rastu globalnych rizik, ale aj
sfunk¢nenie druhého piliera Bankovej Unie a za-
vedenie nového mechanizmu rotécie hlasova-
cich prav. Domacemu vyvoju dominovali zmeny
tykajuce sa rozsirenia kompetencii dohfadu nad
finanénym sektorom a vznik Rady pre riedenie
krizovych situdcii. V priebehu roka pretrvévala na
Slovensku velmi nizka inflacia, zatial ¢o v redlnej
ekonomike doslo k oZiveniu.

V uplynulom roku pokrac¢oval nepriaznivy vy-
voj vonkajsieho ekonomického prostredia. Rast
globalnej ekonomiky klesol na najnizsiu Uroven
za ostatnych 3est rokov (3,1 % v stalych cenéch).
Hlavnym dévodom bolo zhorSenie hospodar-
skeho vyvoja rozvijajucich sa krajin, ked' ¢inska
ekonomika zaznamenala dalsie spomalenie
a viaceré rozvijajuce sa krajiny zavislé od vyvozu
ropy zapasili s recesiou. Hospodarsky vyvoj eu-
rozény sa naopak medziro¢ne zlepsil. Hruby do-
méci produkt eurozény sa vdaka vyssej sikrom-
nej spotrebe a investiciam zvysil o 1,6 % a miera
nezamestnanosti sa pocas roka znizila priblizne
o jeden percentudlny bod.

Aj na Slovensku dominoval vplyv domaceho
dopytu. Najvyssi hospodarsky rast Slovenska za
ostatnych pat rokov (3,6 % v stalych cenach) bol
vyznamne podporeny investiciami. Vyssia inves-
ti¢na ¢innost suvisela so snahou docerpat finan¢-
né prostriedky $trukturalnych fondov EU z pred-
chédzajiceho programového obdobia. Solidny
rast domacej ekonomiky sa prejavil vo zvyseni za-
mestnanosti a v poklese miery nezamestnanosti.

Pokracujuci pokles cien ropy a energetickych ko-
modit s naslednou nizkou dovezenou inflaciou
sa prejavili v dalSom poklese spotrebitelskych
cien.V priemere za cely rok sa ceny na Slovensku
znizili 0 0,3 %. V eurozéne sa spotrebitelské ceny
v priemere za rok 2015 nezmenili.

V reakcii na nezelany vyvoj inflacie v eurozé-
ne zaciatkom roka 2015 rozhodla Rada gu-
vernérov o rozsireni zoznamu dovtedy uplat-
fnovanych nestandardnych nastrojov o nékup
cennych papierov emitovanych vladami krajin
eurozdny a eurdpskymi institiciami. Vzhladom
na pretrvavajucu nizku inflaciu koncom roka
rozhodla Rada guvernérov o predizeni progra-
mu ndakupu aktiv dovtedy, kym sa neprejavi
trvald zmena vyvoja inflacie, ktord bude zod-
povedat strednodobému cielu - inflacii na
urovni nizsej, ale blizkej 2 %. Zaroven sa Rada
rozhodla znizit drokovu sadzbu pre jednodro-
vé steriliza¢né operécie o 10 bazickych bodov
na -0,30 %.

Rozsirenie eurozény o dalsiu krajinu viedlo k vy-
znamnej Uprave procesu rozhodovania o meno-
vej politike. V ddsledku vstupu Litvy do eurozény
dna 1. janudra 2015 bol zavedeny systém, na z&-
klade ktorého sa guvernéri narodnych central-
nych bank vo vykone hlasovacich prav v Rade
guvernérov striedaju podla vopred dohodnuté-
ho kluca.

Po Uspesnom zavedeni jednotného mechaniz-
mu dohladu sa pozornost sustredila na dobudo-
vanie druhého piliera bankovej Unie - jednotné-
ho rezolu¢ného mechanizmu. V tejto suvislosti
zacala na Slovensku v roku 2015 vykonavat svo-
ju ¢innost Rada pre riesenie krizovych situacii
(Rezolu¢na rada). Plnenie uloh potrebnych na
odborné a organiza¢né zabezpecenie vykonu
jej poésobnosti a pravomoci zabezpecuje nové
oddelenie rieSenia krizovych situécii odboru re-
guldcie NBS.

NBS sa s ucinnostou od 1. januara 2015 stala
organom ochrany spotrebitela pre slovensky fi-
nancny trh. Ciefom je prispievat k tomu, aby ne-
dochédzalo k porusovaniu spotrebitelskych prav,
aby k ndprave dochadzalo ¢o najskér a neopako-
vali sa praktiky, ktoré v minulosti viedli k vyraznej
nespokojnosti spotrebitelov. V tejto suvislosti je
osobitnou vyzvou ochrana spotrebitela v oblasti
poskytovania spotrebitelskych Gverov nebanko-
vym spdsobom.
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V suvislosti s rozrastajucimi sa kompetencia-
mi v oblasti dohladu a ochrany spotrebitelov
a s novymi ulohami v oblasti priprav na rieSenie
krizovych udalosti na financnom trhu sa pocet
zamestnancov banky medziro¢ne zvysil na 1 053
zamestnancov.

NBS pokracovala v zabezpecovani plynulej pre-
vadzky a podpory retailového platobného sys-
tému SIPS a platobného systému TARGET2-SK.
Zéroven sa NBS v roku 2015 venovala pripravam
na zavedenie systému TARGET2 Securities, kto-
ry umozni cezhrani¢né vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi. Celkova hodnota i pocet
transakcii uskuto¢nenych v TARGET2 sa medzi-
roc¢ne znizili, v SIPS sa naopak zvysili, pritom po-
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Cet ucastnikov oboch systémov sa medziro¢ne
nezmenil.

Z oblasti emisnej ¢innosti a pefiazného obehu je
zaujimavé spomenut, ze celkova kumulovana ¢is-
ta emisia, rozdiel medzi hodnotou eurovych ban-
koviek a minci vydanych do obehu a prijatych
z obehu na Slovensku, prekrocila 10 mld. €. Popri
beZnych obehovych minciach vydala NBS v roku
2015 aj dve pamatné mince v nominalnej hodno-
te 2 € a tri zberatelské mince z drahych kovov.

V roku 2015 dosiahla NBS hruby zisk viac ako
144 mil. €, vacsina prostriedkov bola prevedena
do vieobecnej rezervy na finanéné rizika, cisty
zisk predstavoval 4,6 mil. €.

Jlef Makuch

guvernér
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