Eurosystém, TARGET2 SecuriTies

V roku 2016 pokracovala migrdacia dalsich cen-
trdlnych depozitarov cennych papierov do
TARGET2 Securities (T2S) v zmysle upravené-
ho Programového planu. Vyuzivat sluzby T2S
zacali subjekty druhej a tretej migracnej viny.
V roku 2016 tak Uspesne prebehla migracia
dalsich siedmich depozitarov - v marci: In-
terbolsa (Portugal), National Bank of Belgium
Securities Settlement System (NBB-SSS), v sep-
tembri: Euroclear France, Euroclear Nether-
land, Euroclear Belgium, VP Lux a VP Securities.
Poc¢nuc migraciou tretej viny v septembri 2016
dosiahol objem spracovdvanych transakcif
v T2S 45 % z celkového o¢akavaného objemu,
ktory sa ma dosiahnut po migracii findlnej viny
v septembri 2017. Subjekty 3tvrtej a findlnej
migracnej viny pokracovali v testovani migra-
cie. Subjekty Stvrtej migracnej viny, ktorej su-
castou je aj CDCP, a. s. zacinaju vyuzivat sluzby
T2S od 6. februara 2017.

Prevadzka T2S bola aj v roku 2016 stabilna,
a prevadzkové chyby, ktoré sa objavili, sa dari-
lo uspesne riesit. Eurosystém pokracuje v dia-
I6gu s trhom aj prostrednictvom Specializova-
nych stretnuti ,focus session”. Cielom dialégu
je zabezpecit optimalne vyuzivanie platformy
T2S.

Pokracovala harmonizacia poskytovania slu-
Zieb a narodnych postupov, ktord bude nadalej
jednou z prioritnych tém dialégu. Eurosystém
uvazuje aj o podpore dalSieho rozvoja trhovych
infrastruktdr a pripravuje nové témy rozvoja:
okamzité platby, konsolidacia T2 a T2S a eurdp-
sky systém riadenia kolateralu.

5 STATISTIKA

Narodna banka Slovenska metodicky pripravu-
je, zbiera, zostavuje a zverejiiuje Siroku Skélu
Statistik, ktoré sliZia na zabezpecenie vykonu
jednotnej menovej politiky eurozény, stabili-
ty finan¢ného systému Slovenskej republiky,
inych ¢innosti Eurépskeho systému centralnych
bank (ESCB), Eurépskeho vyboru pre systémo-
vé rizika (ESRB), Eurostatu, Banky pre medzina-

Eurosystém prijal na obdobie najblizsich rokov
stratégiu dalSieho rozvoja trhovych infrastruk-
tdr, pricom sa zameral na pripravu rieSeni pre
okamzité platby, konsolidaciu T2 a T2S a Eurdp-
sky systém riadenia kolateralu (ECMS). Uvedena
stratégia bola nazvana ,Vision 2020 for market
infrastructure and payments”. Ciefom je har-
monizacia, prehibenie integracie eurépskeho
trhu, dosiahnutie Uspor ndkladov prostrednic-
tvom technickej konsolidacie, a tiez predstavit
nové sluzby pre finan¢né trhy Eurdpy. Vision
2020 nadvizuje na pripravovanu Uniu kapitélo-
vych trhov (CPU - Capital Market Union) - inicia-
tivu Eurépskej komisie.

Cielom projektu okamzitych platieb je zabezpe-
Cit existenciu aspon jedného celoeurépskeho
rieSenia, ktoré bude ponukat okamzité platby
(24/7/365) v eurach. Eurosystém analyzuje aj
moznost poskytovat vyrovnanie platieb nepre-
trzite.

Projekt konsolidacie T2 a T2S rie$i moznosti
synergie T2 a T2S, pricom ocakava technicku
a funkénu konsolidaciu oboch infrastruktur, kon-
solidované harmonizované rieSenia pripojenia
k obom Strukturam a tiez moznosti poskytovania
novych sluzieb RTGS.

Cielom projektu ECMS je vytvorit spolo¢ny eu-
répsky systém riadenia kolaterélu pre efektivnej-
Siu mobilizaciu kolaterdlu pre menové operacie
Eurosystému. ECMS ma poskytovat iba také sluz-
by, ktoré si harmonizované na urovni Eurosysté-
mu. Ostatné budu musiet byt nadalej poskytova-
né lokalnymi CMS systémami.

rodné zuctovanie (BIS) a inych medzinarodnych
institucii. Udajové zakladna je tvorena udajmi
finan¢nych aj nefinanénych subjektov. Tieto
Statistiky vyuzivaju okrem internych pouzivate-
fov NBS aj tcastnici finan¢nych trhov, subjekty
verejnej spravy, média a v neposlednom rade aj
siroka verejnost.
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5.1 VYVOJV OBLASTISTATISTIKY

V menovej a financnej Statistike sa pokracovalo
v ramci operativnych ¢innosti ECB/ESCB vo vyka-
zovani individualnych udajov bilan¢nej a troko-
vej Statistiky vybranych bank. Priprava zo strany
Eurépskej centralnej banky (ECB) na vykazovanie
granularnych udajov o Uveroch mala dopad aj
na metodické dotazniky. Pokracoval reporting
pre ECB v rdmci programu cielenych dlhodobych
repo operacii financovania bank. Cinnosti pra-
covnych skupin ECB/ESCB boli orientované na
skvalitnenie Gdajov o cennych papieroch, statis-
tiku za poistovne a zacalo sa s pripravou legisla-
tivy pre vykazovanie za penzijné fondy. Priprava
na analyticky register s podrobnymi informacia-
mi o jednotlivych bankovych uveroch nastarto-
vala aj harmonizaciu Struktlry udajov pozado-
vanych od bankového sektora v ramci projektov
usporiadania databaz, jednotného Statistického
slovnika a eurépskeho rdmca pre vykazovanie.

Publikovalo sa tiez nové opatrenia NBS ¢. 9/2016,
ktorym sa meni a dopifia opatrenie NBS
¢. 17/2014 o predkladani vykazov bankami a po-
bockami zahrani¢nych bank na Statistické ucely
v zneni opatrenia ¢. 21/2015.

V oblasti Statistiky cennych papierov sa pokra-
¢ovalo vo zvy$ovani kvality Gdajov v databa-
zach cennych papierov Eurdpskej centralnej
banky. Centralizovana databéza vydanych cen-
nych papierov (CSDB) presla v roku 2016 dvomi
vyznamnymi aktualizaciami, ktoré vychdadzali
z poziadaviek uzivatelov. V kontexte zvysSova-
nia kvality udajov sa ECB prostrednictvom bi-
lateralnych projektov s jednotlivymi ¢lenskymi
krajinami zamerala na doplfianie a opravu tda-
jov o podielovych listoch investi¢nych fondov.
Metodicky sa harmonizovala klasifikdcia nie-
ktorych hrani¢nych pripadov finanénych na-
strojov, ktoré sa vyskytuju v rdmci narodnych
legislativ jednotlivych krajin eurozdny. V data-
baze drzanych cennych papierov (SHSDB) sa
zdokonalil ramec pre riadenie kvality udajov
vykazovanych za jednotlivé sektory a bol spus-
teny transakény systém pre kalkuldciu toko-
vych udajov za krajiny, ktoré transakcie priamo
nezasielaju.

V Sstatistike Stvrtro¢nych finan¢nych Gctov sa
Ciasto¢ne revidovali Udaje v suvislosti s ich zo-
suladovanim s platobnou bilanciou a medzina-

rodnou investi¢nou poziciou. Rovnako sa zacalo
pracovat na kompilacii spatnych ¢asovych radov
za obdobie rokov 2004 - 2012.

V septembri 2016 bola podpisand Zmluva na
dodavanie Udajov o spolo¢nostiach so sidlom
na Uzemi Slovenskej republiky a ich finan¢nych
a nefinan¢nych ukazovatelov, pricom spolu
s daldimi zdrojmi tvoria Udajovu zakladriu pre
vytvorenie databazy nefinan¢nych spolocnosti.
Rovnako pokracovali prace na prepojeni mikro
a makro Statistik za sektor domacnosti, a to po-
uzitim Udajov zo zistovania financ¢nej situacie
a spotreby domdcnosti.

V Statistike vladnych financii sa diskutovala zme-
na parametrov kvality udajov (napr. paramet-
re tykajlce sa analyzy revizii, celkovej stability
a zmeny v Uprave dlhu a deficitu) vplyvajica na
strukturu Sprdvy o kvalite s cielom vacsej pre-
hladnosti a zrozumitelnosti pre uzivatelov.

Aj v tomto roku pokracovala spolupraca NBS so
Statistickym dradom SR (SUSR) a Ministerstvom
financii SR v metodickej oblasti, pricom sa usku-
tocnili rokovania v suvislosti s harmonizaciou vy-
kazovania dlhovych cennych papierov za vladny
sektor.

V méji 2016 bol podpisany Dodatok k Rdmcovej
zmluve o vzajomnej spolupraci pri poskytovani
Statistickych udajov a Statistickych informacii
medzi NBS a SUSR. Uskuto¢nili sa tiez konzulta-
cie ohladom sektorového zaclenenia rezoluc-
ného fondu Rady pre riesenie krizovych situacii
a Fondu na ochranu vkladov.

Pre oblast poistného trhu bol rok 2016 rokom
radikdlnych zmien. Vykaznictvo platné do roku
2015 bolo zrusené v plnom rozsahu a nahrade-
né pre potreby dohladu siuborom novych vy-
kazov podla Smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2009/138/ES™ a suborom vykazov podla
opatreni NBS™. Pre potreby statistiky vstupilo
zaciatkom roka do platnosti Opatrenie NBS ¢.
20/2015', Kompletné naroky na informacné po-
vinnosti subjektov poistného trhu su doplnené
Opatrenim MF SR ¢. MF/14725/2015-74".

Pozornost sa sustredila predovsetkym na od-
stranenie technickych problémov, na zlep3o-
vanie kvality udajov a na definovanie zasad,
zodpovednosti a casového manazmentu spra-
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14 Smernica Eurépskeho parlamen-
tu a Rady 2009/138/ES o zacati
avykondvani poistenia a zaistenia
(Solventnost ).

15 Opatrenie NBS ¢. 1/2016 o predkla-
dani vykazov, hldseni, prehladov
a inych sprdv poistovriou, na ktort
sa neuplatriuje osobitny rezim,
alebo zaistovriou a Opatrenie NBS
¢. 36/2015 o predkladani vykazov
a hldseni poistovriou, na ktord sa
uplatriuje osobitny rezim.

16 Opatrenie NBS ¢. 20/2015
o predkladani vykazov poistovriou,
zaistovriou, pobockou zahranicnej
poistovne, pobockou zahranicnej
zaistovne, poistovriou z iného
¢lenského statu, zaistovriou z iného
¢lenského statu, déchodkovou
sprdvcovskou spolocnostou alebo
doplnkovou déchodkovou spoloc-
nostou.

17 Opatrenie MF SR
¢.MF/14725/2015-74, ktorym sa
meni a doplfia Opatrenie MF SR
¢.MF/25918/2011-74, ktorym sa
ustanovuje rozsah spésob, miesto
a terminy ukladania vykazu
vybranych udajov z individudlinej
uctovnej zdvierky.
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covania vykazov v spolupraci so vietkymi do-
tknutymi atvarmi NBS.V porovnani s minulymi
referenénymi obdobiami sa vyrazne rozsirila
vykazovacia povinnost pre pobocky poistovni
z inych ¢lenskych $tatov EU. Zjednotilo sa ich
vykazovanie s poistoviiami so sidlom na uzemi
SR, ¢im sa dosiahlo jednotné pokrytie vykazu-
jucich subjektov pre informaéné povinnosti
nad ramec Solventnosti Il na baze tzv. ,host
principu”, a to pre potreby platobnej bilancie
a potreby splnenia poziadaviek v zmysle Na-
riadenia ECB ¢. 1374/2014 o poziadavkach na
Statistické vykazovanie pre poistovacie korpo-
racie.

V decembri 2016 bolo schvalené nové Opatrenie
NBS ¢. 8/2016'%, v ktorom sa doladili ¢iastkové
zmeny vo vykazoch platobnej bilancie a pre Gce-
ly zberu individudlnych udajov sa zaviedol novy
vykaz o cennych papieroch pre poistovne a za-
istovne.

V oblasti kapitadlového trhu prebehlo testova-
nie zberu udajov, funkénosti kontrolnych vézieb
a automatizovaného zasielania udajov Eurép-
skemu orgdnu pre cenné papiere a trhy v zmys-
le Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU o spravcoch alternativnych investié¢-
nych fondov.

Za oblast trhu déchodkového sporenia sa roz-
behol proces pripravy Nariadenia ECB o Statis-
tickom vykazovani pre penzijné fondy, ktoré by
malo pokryvat poziadavky ESCB, Eurdpskeho
vyboru pre systémové rizika a Eurépskej komisie.
Prebehli procedury zistovania pokrytia poziada-
viek a ndkladovej naroc¢nosti ich vykazovania, na
ktorych okrem NBS participovali subjekty doé-
chodkového sporenia.

V roku 2016 boli revidované a zverejnené spatné
Casové rady platobnej bilancie a medzindrodnej
investi¢nej pozicie, ako aj zahrani¢ného dlhu za
roky 2013 az 2015 s cielom skvalitnenia vykazo-
vanych udajov s pozitivnym vplyvom na polozku
chyby a omyly. V rdamci projektu ECB zacala po-
stupna harmonizécia Udajov statistiky platobnej
bilancie s udajmi statistiky finan¢nych uctov vré-
tane prijatia ¢asového harmonogramu na naj-
bliZSie dvojro¢né obdobie.

Rok 2016 bol pre Statistiku nebankovych subjek-
tov rokom vyznamnych zmien. Vsetky predkla-

dané hlasenia za vietky vykazujuce subjekty sa
zacali zbierat prostrednictvom nového informac-
ného systému, ¢im bol definitivne nahradeny
zber v papierovej podobe. Okrem formy sa zme-
nila aj struktdra jednotlivych hlaseni, zaroven
sa zmenila aj filozofia zberu (z kumulativneho
zberu Gdajov sa preslo na zber za tzv. ¢isté obdo-
bie). K vykazu o Stvrtro¢nom hldseni za prijaté/
poskytnuté sluzby z/do zahranicia (zbieranom
v novom systéme uz v roku 2015) sa pridal aj
zber mesacného hlasenia o majetkovych ucas-
tiach, zber mesa¢ného hlasenia o zahrani¢nych
aktivach a pasivach a zber hlasenia o pociatoc¢-
nych stavoch, resp. stvrtro¢nych tdajoch voci za-
hraniciu. Zaroven bola k jednotlivym hldseniam
vypracovana podrobnd metodika.

Povinnost predkladania hlaseni pre Statisti-
ku nebankovych subjektov zostava aj nada-
lej upravend v ustanoveniach § 8 zakona NR
SR ¢. 202/1995 Z. z. Devizovy zékon a zékon,
ktorym sa meni a dopliia zékon Slovenskej
narodnej rady ¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch
v zneni neskorsich predpisov, v zneni zdkona
¢. 602/2003 Z. z. Struktura, rozsah, obsah, ¢le-
nenie, terminy, forma, spdsob, postup a miesto
predkladania je ustanovenda Opatrenim Narod-
nej banky Slovenska ¢. 264/2015 Z. z. z 5. ok-
tébra 2015 o predkladani hlaseni podla Devi-
zového zakona.

5.2 INFORMACNE SYSTEMY

Od januara 2016 zacala NBS zbierat a spracova-
vat vietky Statistické vykazy prostrednictvom
informacného systému statisticky zberovy por-
tal (IS $ZP). Pocas roka boli postupne doprojek-
tované pozadované vystupy a optimalizované
nasledné spracovania. V IS SZP sa rozsirovala
funkcionalita o vykazovanie aj vo formate XBRL,
prostrednictvom ktorého sa Udaje pre potreby
dohladu zasielaju ECB, Eurépskemu organu pre
bankovnictvo (EBA) a Eurépskemu orgdnu pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamest-
nancov (EIOPA). Vykonali sa aj prace na priprave
zasielania udajov Eurépskemu orgénu pre cen-
né papiere a trhy (ESMA) vo formate ISO 20022
pre spravcov alternativnych investi¢nych fon-
dov.

Ku koncu roka bolo v IS SZP zaevidovanych
priblizne 3 100 vykazujucich subjektov, z toho
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18 Opatrenie NBS ¢. 8/2016 o pred-
kladani vykazov poistovriou,
zaistovriou, pobockou zahranicnej
poistovne, pobockou zahranicnej
zaistovne, poistoviiou z iného
¢lenského stdtu, zaistovriou z iného
¢lenského statu, déchodkovou
sprdvcovskou spolocnostou alebo
doplnkovou déchodkovou spoloc-
nostou (nahradilo dovtedy platné
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29 subjektov bankového sektora, 34 subjek-
tov ostatného finan¢ného sprostredkovania,
37 subjektov poistného trhu, 131 subjektov
kapitdlového trhu (obchodnici s cennymi pa-
piermi, podielové fondy, spravcovské spolo¢-
nosti, burza a centralny depozitar), 46 subjek-
tov trhu déchodkového sporenia a priblizne
2 820 subjektov vykazujucich podla Opatrenia
NBS o predkladani hlaseni podla Devizového
zdkona.

Sucasne bolo naprojektovanych 161 vykazov,
prostrednictvom ktorych sa Udaje zbieraju na
zaklade narodnej legislativy, 200 vykazov zbiera-
nych na zaklade legislativy EBA, 103 vykazov pre

6 EKONOMICKY VYSKUM

Ekonomicky vyskum sa venuje prevazne praktic-
kym otdzkam finan¢ného, ekonomického alebo
menového zamerania. Prindsa v3ak aj teoretic-
ké, modelové a technicky naro¢né rieSenia pre
podporu plnenia hlavnych uloh NBS. Vystupy vy-
skumnej ¢innosti su vysledkom SirSej spoluprace
medzi odbornymi Utvarmi v ramci banky, ale aj
spolupréace s odbornikmi z inych domacich i za-
hrani¢nych organizicii.

Obsah realizovanych vyskumnych uloh odrédza
aktudlne potreby NBS a strednodobé tematické
zameranie vyskumu schvalené Bankovou radou
NBS. Na aktudlnost a kvalitu vyskumu dohliada
nezavisly vyskumny vybor, ktory schvaluje vy-
skumné projekty a formuluje odportcania pre
efektivnejsie fungovanie vyskumu.

Hlavnymi vystupmi vyskumnej ¢innosti NBS su
recenzované vyskumné Studie, diskusné studie
a odborné analyzy NBS. V roku 2016 bolo zverej-
nenych spolu devét studii, analyz a analytickych
komentarov.” Zaoberali sa problémami trhu pra-
ce a redlnej ekonomiky, ekonomického modelo-
vania, menovej politiky a inflacie, ale aj fiskalnej
politiky.

Analyza priblizovania sa slovenskej ekonomiky
k priemeru EU ukazala, Ze ani vy33i hospodarsky
rast podporeny potrebou docerpania eurofon-
dov nebol v prostredi klesajucich relativnych

EIOPA a 2 vykazy podla Smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady o spravcoch alternativnych
investi¢nych fondov (AIFMD).

S ciefom zabezpecit pristup k historickym tdajom
boli zacaté prace na transformacii a migracii his-
torickych udajov do systému IS SZP, ktoré budu
pokracovat aj v budiicom obdobi.

Pre zabezpecenie kvality udajov a zvysenie Urov-
ne spracovania boli v roku 2016 dalej rozpraco-
vané jednotlivé moduly pomocou nastroja bu-
siness intelligence (BI) v oblasti analyzy cennych
papierov, urokovej statistiky a niektorych suva-
hovych poloziek.

cien dostatocny pre ozivenie dobiehania prie-
meru EU vo vykonnosti a produktivite. Nedo-
chdadzalo k potrebnym Strukturalnym reformam,
ktoré by mohli zabezpecit podmienky pre dalsie
dobiehanie. Slovensko nadalej vykazuje vysoké
regiondlne rozdiely v hlavnych ukazovateloch
redlnej ekonomiky.

Viyskum, ktory vychadzal z novych podrobnych
udajov o eurdpskych podnikoch potvrdil, Ze
podniky, ktoré vyvazaju svoju produkciu, su pro-
duktivnejsie. Produktivita podnikov rastie s ich
skusenostami a vacsinu vyvozu realizuje maly
pocet vysoko vykonnych podnikov, ktoré si udr-
zali svoj rast aj pocas krizy. Vysledky vyskumu
na uzsej vzorke novych ¢lenskych krajin EU po-
tvrdili, Ze vyvozna otvorenost zvysuje volatilitu
podnikovych vystupov. V kontraste so zisteniami
platnymi pre velké a rozvinuté ekonomiky viak
nové vysledky podali dékaz o tom, ze vyvoz
viacerych odliSnych produktov alebo vyvoz na
viacero trhov nemusi nevyhnutne viest k vyssej
stabilite trzieb vyvéazajucich podnikov.

Viysledky vyskumu v oblasti ekonomického
modelovania sa tykali predovsetkym novych
pristupov k testovaniu platnosti zakladnych
predpokladov modelov ¢asovych radov. Jedna
zo Studii predlozila empirické dokazy o nelinea-
rite a odchylkach od normalneho rozdelenia vo
velkej vacsine makroekonomickych ukazovate-
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