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vych swapov a kontraktov futures, ako aj portfé-
lio ¢inskych vladnych dlhopisov. Vyvoj hodnoty
dlhopisovych portfélii v roku 2018 zachytéva
graf ¢. 19 a ich geograficku strukturu znazornu-
je graf ¢. 20.V juni 2018 vstupila NBS na akcio-
vy trh, ked zacala nakupovat akciové portfélio
vo forme podielov vo vybranych ETF reprezen-
tujucich globalny akciovy trh. Investi¢né rezer-
vy NBS dosiahli za rok 2018 celkovu vynosnost
asi 38 mil. € (metédou mark-to-market za jed-
notlivé portfélia a sihrne prepocitanu konco-
ro¢nymi vymennymi kurzami), vratane vynosu
zlatych rezerv a po zohladneni nakladov zabez-
pecovacich operdcii, aj ndkladov, resp. vynosov
z operacii na strane pasiv.

FX GLOBAL CODE

Celosvetovy kédex spravania na devizovych
trhoch je sthrn principov, podla ktorych maju
postupovat obchodnici na devizovom trhu
v zadujme podpory silného, ¢estného, likvidné-
ho, otvoreného a transparentného devizového
trhu zalozeného na vysokych etickych norméch
prospesnych pre vietkych ucastnikov devizo-
vého trhu. Kédex iniciovala Banka pre medzi-
narodné zuctovanie a na tvorbe sa podielali
vyznamné svetové centralne a obchodné ban-
ky. Narodna banka Slovenska sa v mdji 2017

spolo¢nym vyhlasenim so vietkymi centralny-
mi bankami ESCB, vratane Eurdpskej centralnej
banky, zaviazala, Ze do 12 mesiacov implemen-
tuje kédex do svojich internych postupov. NBS
14.5.2018 v 3. harmonizovanom kole ESCB zve-
rejnila Prehlasenie o dodrziavani celosvetového
kédexu spravania na devizovom trhu, ¢im sa
pripojila k ostatnym bankam ESCB pri dodrzia-
vani a podpore principov kddexu. NBS zaroven
podporuje resSpektovanie a zavadzanie kodexu
aj vdomacom finan¢nom sektore.

2 FINANCNA STABILITA A DOHLAD NAD FINANENYM

TRHOM’

2.1 FINANCNA STABILITA

V roku 2018 prijala Bankova rada NBS sest roz-
hodnuti v oblasti makroprudencialnej politiky,
ktoré boli zamerané na cyklické a Strukturalne
systémové rizika.

V Styroch pripadoch islo o pravidelné $tvrtroc-
né rozhodnutie o uréeni miery proticyklického
kapitadlového vankusa. V prvych dvoch rozhod-
nutiach zostala vyska proticyklického kapita-
lového vankusa na drovni 1,25 %°®. Z pohladu
finan¢nej stability bolo vyznamnym julové
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rozhodnutie NBS ¢. 6/2018, ktorym Bankova
rada NBS rozhodla v poradi uz o tretom zvyse-
ni miery proticyklického kapitdlového vankusa
na uroven 1,50 % s uc¢innostou od 1. 8.2019.

Hlavnym dévodom zvysenia miery proticyklic-
kého kapitalového vankusa bol pokracujuci sil-
ny rast Gverov domacnostiam a podnikom. Rast
uverov prispieval ku kumulacii cyklickych rizik,
ktoré zvySovala kombindcia nizkych arokovych
sadzieb a makroekonomického prehrievania.
V rozhodnuti Bankovej rady NBS z oktébra 2018
bola vyska proticyklického kapitalového vanku-
$a ponechand na urovni 1,5 %.

Dalsie dve rozhodnutia sa tykali problematiky
lokdlne systémovo vyznamnych bank (O-Sll).
V roku 2018 sa uskutoc¢nilo pravidelné rocné
prehodnotenie tychto bank. Zoznam bank ur-
¢enych ako lokalne systémovo vyznamnych® ani
vyska oboch kapitalovych vankisov sa nezmeni-
li. Kapitélovy vankus pre O-Sll zostal na hodnote
0,5 % az 1 % pre pat bank a kapitélovy vankus
na krytie systémového rizika na hodnote 1 % pre
tri banky. Tieto rozhodnutia nadobudli G¢innost
1.1.2019.

Celkovu situaciu na finan¢nom trhu monitoruje
NBS aj vo svojej publikacii Sprava o financnej
stabilite'®, ktoru v roku 2018 zverejnila koncom
madja a novembra. Jej cielom je zhodnotenie
finan¢ného systému na Slovensku za uplynuly
polrok, resp. rok a uvedenie prehladu moznych
rizik pre jeho stabilitu. Sprava obsahuje aj hod-
notenie medzindrodného a domaceho hospo-
darskeho prostredia s ciefom identifikovat hlav-
né zdroje rizik pre domacu finan¢nu stabilitu.

Dolezitym krokom z pohladu makroprudenci-
alnej politiky boli v roku 2018 novely opatreni
NBS o uveroch na byvanie a o spotrebitelskych
uveroch, ktoré vstupili do platnosti 1. 7. 2018.
Podstatou tychto noviel opatreni bolo zavede-
nie nového limitu na ukazovatel celkovej zadl-
zenosti k prijmu (debt-to-income, DTI), ktorého
postupné sprisnovanie sa rozlozilo na obdobie
jedného roka od jeho zavedenia. Cielom prijatia
opatreni bolo zmiernit rizikd spojené s rychlym
rastom zadlzenosti domécnosti — pri sucasnych
velmi nizkych drokovych sadzbach rastie nad-
mernym tempom. Domdacnosti s prilis vysokym
dlhom v porovnani s prijmom mozu mat neskor
vazne problémy so splacanim tverov. Ak takych-

to pripadov bude vela, véZzne problémy sa mézu
dotknut nielen finan¢ného sektora, ale aj doma-
cej ekonomiky ako celku.

0Od 1.9.2018 bol v NBS zriadeny Vybor pre mak-
roprudencidlnu politiku. Medzi jeho ulohy patri
napr. prerokovavanie odbornych otazok z oblasti
vykonu makroprudencialnej politiky, ktoré sa ty-
kaju zabezpecenia stability finan¢ného systému
ako celku, vratane posilnenia odolnosti financ¢-
ného systému a znizovania systémového rizika,
ako aj prerokovavanie rizik a trendov, ktoré moézu
mat vplyv na finan¢nu stabilitu a mozné vyuzitie
ndstrojov na zmiernenie systémovych rizik.

2.2 DOHLAD NAD FINANCNYM TRHOM

OBLAST BANKOVNICTVA

K 31. 12. 2018 posobilo na dzemi SR 12 bank

a 15 pobociek zahrani¢nych bank. V rdmci jed-

notného mechanizmu dohladu (SSM) pozosta-

vajuceho z ECB a prislusnych vnutrostatnych

organov zucastnenych ¢lenskych Statov sa ban-

ky a pobocky zahrani¢nych bank posobiace na

uzemi SR ¢lenia na:

® vyznamné, nad ktorymi sa vykonava dohlad
na Urovni ECB v Uzkej spolupraci s NBS.

® menej vyznamné (ostatné banky a pobocky
zahrani¢nych bank pésobiace na uzemi SR),
nad ktorymi je priamy dohlad nadalej vyko-
navany NBS.

V roku 2018 sa zacalo 29 konani, v ktorych roz-
hodnutie vydava ECB v spolupraci s NBS. V pre-
vaznej miere suviseli s posudenim vhodnosti
0s0b navrhovanych za ¢lenov Statutarnych orga-
nov alebo dozornych rad vyznamnych bank.

V povolovacich konaniach v pésobnosti NBS
bolo vydanych 27 rozhodnuti, va¢sina z nich sa
tykala udeleni predchéadzajucich suhlasov na
zvolenie ¢lenov Statutarneho organu, dozornej
rady, veducich zamestnancov, prokuristov, ve-
ducich atvaru vnutornej kontroly a vnutorného
auditu.

V suvislosti so zmenou pravnej Upravy v oblasti
hypotekarneho bankovnictva od 1. 1. 2018 patri
medzi najdélezitejsie rozhodnutia vydané v roku
2018 udelenie 3 predchadzajucich sdhlasov na
vykondvanie ¢innosti suvisiacich s programom
krytych dlhopisov.
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V roku 2018 vykonala NBS v bankéch a pobo¢-
kach zahrani¢nych bank 9 tematicky zamera-
nych dohladov na mieste. Prioritami v zamerani
dohladov na mieste boli kvalita systému riadenia
rizik s dérazom na kreditné, operacné a troko-
vé riziko bankovej knihy, systém riadenia bank
a hodnotenie Urovne ochrany bank pred legali-
zaciou prijmov z trestnej ¢innosti a financovanim
terorizmu.

Dohlad na dialku v bankach a pobockach zahra-
ni¢nych bank zahffa okrem pravidelného spra-
covania vykazov a hlaseni, monitorovania uka-
zovatelov obozretného podnikania, analytickej
¢innosti, komunikacie s dohliadanymi subjektmi
a domovskymi dohladmi tychto subjektov aj dal-
Sie Cinnosti. Je to predovsetkym praca na spolo¢-
nych aktivitdch v rdmci priameho a nepriameho
dohladu ECB a v kolégiach dohladov pre jednot-
livé banky.

V oblasti bank, ktoré podliehaju priamemu do-
hladu ECB, pokracovala spolupraca v spolo¢nych
dohladovych timoch, ktorych sucastou su za-
mestnanci dohladu NBS. Vysledkom spoluprace
bolo ro¢né hodnotenie bank podla procesov
SSM. Formou dohladu na dialku sa preverovali
hodnotenia notifikacii ex-ante a ex-post v zmysle
definicie delegovaného nariadenia ¢. 529/2014.
Preverené boli aj validacné spravy internych mo-
delov bank a sprav internych auditov bank. Vy-
hodnotilo sa aj plnenie podmienok a odporutcani
zrozhodnuti o pouzivani internych modelov.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

Na slovenskom finan¢nom trhu k 31. 12. 2018
posobilo na zdklade udeleného povolenia na
poskytovanie platobnych sluzieb 12 poskyto-
vatelov platobnych sluzieb. Z tohto poctu je
8 platobnych institucii opravnenych poskyto-
vat platobné sluzby bez obmedzenia rozsahu
a 4 poskytovatelia platobnych sluzieb v obme-
dzenom rozsahu.

V roku 2018 posobila na slovenskom finan¢nom
trhu jedna institucia elektronickych penazi.

V oblasti poskytovania platobnych sluzieb bolo
v roku 2018 vydanych 16 pravoplatnych rozhod-
nuti, z ktorych 2 boli rozhodnutia o udeleni po-
volenia na poskytovanie platobnych sluzieb, da-
lej 2 rozhodnutia, ktorymi sa zmenilo povolenie

na poskytovanie platobnych sluzieb a ostatné
rozhodnutia sa vztahovali prevazne na udelenie
predchadzajucich suhlasov na volbu alebo vy-
menovanie ¢lenov Statutdrneho organu, dozor-
nej rady a veducich zamestnancov zodpoved-
nych za vykon vnutornej kontroly.

V oblasti vydavania elektronickych pefazi v roku
2018 NBS vydala 2 rozhodnutia - rozhodnu-
tie 0 zmene povolenia a rozhodnutie o udeleni
predchdadzajuceho suhlasu.

NBS evidovala 32 oznameni zahrani¢nych pla-
tobnych institucii o zdmere poskytovat platob-
né sluzby a 39 ozndmeni zahrani¢nych institucii
elektronickych penazi o svojom zdmere vydavat,
ponukat, spatne vymienat elektronické peniaze,
pripadne poskytovat platobné sluzby na uzemi
SR bez zalozenia pobocky.

V roku 2018 boli ukon¢ené 2 komplexné dohlady
na mieste v platobnych instituciach, ktoré sa za-
¢ali v roku 2017. Realizoval a ukonil sa 1 dohlad
na mieste v platobnej institucii. Zacal sa 1 do-
hlad na mieste v banke, zamerany na preverenie
a hodnotenie systému poskytovania platobnych
sluzieb bankou ako poskytovatelom platobnych
sluzieb, ktory nebol v roku 2018 ukonceny. Do-
hlady na mieste vykonané v platobnych instituci-
ach sa zameriavali najma na preverenie a hodno-
tenie systému poskytovania platobnych sluZieb,
dodrziavanie podmienok na podnikanie platob-
nych institdcii, vnatorny kontrolny systém a vnu-
tornu kontrolu, vybrané rizikd a systém riadenia
rizik, systém ochrany pred legalizdciou prijmov
z trestnej ¢innosti a ochrany pred financovanim
terorizmu a plnenie povinnosti v tejto oblasti
a preverenie dodrZiavania vieobecne zavdznych
pravnych predpisov.

DEvizovA OBLAST

K31.12.2018 bolo na tzemi SR 1 167 devizovych
miest s udelenou devizovou licenciou. V devizo-
vej oblasti bolo vydanych 17 rozhodnuti, z kto-
rych 13 sa tykalo udelenia devizovej licencie.

V roku 2018 bolo v devizovej oblasti pravoplat-
ne ukoncenych 8 sankénych konani o ulozeni
pokuty.

V oblasti vykonavania obchodov s devizovymi
hodnotami v rozsahu zmendrenskej cinnosti,
ktorej predmetom je nakup penaznych pros-
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triedkov v cudzej mene za eurd v hotovosti alebo
predaj pefaznych prostriedkov v cudzej mene
za eurd v hotovosti, NBS v roku 2018 vykonala
10 dohladov na mieste. Vykon dohladu bol za-
merany na kontrolu dodrziavania devizového za-
kona. V oblasti devizovej ohlasovacej povinnosti
boli vykonané 2 dohlady na mieste.

OBLAST POSKYTOVANIA SPOTREBITELSKYCH UVEROV
VERITELMI A INYMI VERITELMI

Na slovenskom finan¢nom trhu v oblasti posky-
tovania spotrebitelskych uverov k 31. 12. 2018
posobilo 31 veritelov (okrem bank, zahrani¢nych
bank alebo pobociek zahrani¢nych bénk). Z toh-
to poctu je na zaklade udeleného povolenia
30 veritelov opravnenych poskytovat spotrebi-
telské uvery bez obmedzenia rozsahu a 1 veri-
tel opravneny poskytovat spotrebitelské dvery
v obmedzenom rozsahu. V roku 2018 NBS vyda-
la v povolovacich konaniach 53 pravoplatnych
rozhodnuti, z ktorych boli udelené 3 povolenia
na poskytovanie spotrebitelskych Uverov bez
obmedzenia rozsahu poskytovania, 3 predché-
dzajuce suhlasy na vratenie povolenia a 36 ude-
lenych predchadzajucich suhlasov na zvolenie
alebo vymenovanie ¢lenov Statutarneho orgé-
nu, dozornej rady a veducich dtvaru vnutornej
kontroly.

V roku 2018 sa ukoncili u veritela poskytujuce-
ho spotrebitelské tvery 2 komplexné dohlady
na mieste, ktoré sa zacali v roku 2017. NBS vy-
konala a ukoncila 1 komplexny dohlad na mies-
te a zacala dalSie 3 komplexné alebo tematické
dohlady na mieste, zamerané na preverenie
a hodnotenie systému poskytovania spotre-
bitelskych Gverov v zmysle zdkona o spotre-
bitelskych uveroch, dodrziavanie podmienok
na podnikanie, preverenie informéacii poskyt-
nutych v procese konani o udelenie povole-
nia na poskytovanie spotrebitelskych Gverov,
vnutorného kontrolného systému a vnutornej
kontroly, vybranych rizik a systému riadenia ri-
zik, systému ochrany pred legalizaciou prijmov
z trestnej cinnosti a ochrany pred financova-
nim terorizmu.

OBLAST POISTOVNICTVA

V oblasti poistovnictva pésobilo k 31.12.2018
na slovenskom finan¢nom trhu 14 poistovni
so sidlom na Uzemi SR v rezime Solventnost
Il (v roku 2018 zanikla jedna poistovia v do-
sledku zluc¢enia s inou poistoviiou a jednej

poistovni zaniklo povolenie na vykonavanie
poistovacej cinnosti) a 22 pobociek poistov-
ni a zaistovni so sidlom v inom ¢lenskom $ta-
te EU. V roku 2018 nadobudlo pravoplatnost
v povolovacich konaniach v oblasti poistovnic-
tva spolu 5 rozhodnuti. Jednym z vyznamnych
rozhodnuti bolo udelenie predchadzajiceho
suhlasu na nadobudnutie kvalifikovanej ucasti
na poistovni.

V roku 2018 nadobudlo pravoplatnost jedno roz-
hodnutie o uloZeni sankcie.

Okrem pravidelného preverovania vykazov
a hlaseni poistovni vykonal utvar dohladu nad
finan¢nym trhom (UDF) v roku 2018 vo vietkych
poistovniach spadajucich pod rezim Solventnost
Il dohlad na dialku. Jeho ciefom bolo overenie
obsahu dokumentov s klu¢ovymi informéaciami
pre investicné produkty zaloZzené na poisteni
(PRIIP), preverenia dodrziavania poziadaviek ty-
kajucich sa odmenovania a preverenia vlastnych
zdrojov poistovni. V pripade zistenych nedostat-
kov boli poistovne informované o vysledkoch
dohladu formou listu.

Dohladom na dialku NBS v roku 2018 tiez poZia-
dala poistovne o predlozenie Udajov a informa-
cii z oblasti ochrany pred legalizéciou prijmov
z trestnej ¢innosti a ochrany pred financovanim
terorizmu.

Uskutoc¢nili sa aj viaceré stretnutia zéstupcov
UDF so zastupcami jednotlivych poistovni
a zastupcami spolo¢nosti vykondvajucich ex-
terny audit. Témou stretnuti bolo najma péso-
benie dohliadanych subjektov v novom rezime
regulacie Solventnost Il, hlavné rizika v oblasti
poistovnictva a ocakévany vyvoj na poistnom
trhu.

V roku 2018 sa zacalo 6 tematickych dohladov
na mieste — dva boli zamerané na vlastné zdroje
poistovne a koncepciu odmenovania, dalsie dva
na kontrolu plnenia a dodrziavania povinnosti
ustanovenych zédkonom o ochrane pred legaliza-
ciou prijmov z trestnej ¢innosti. Jeden dohlad na
mieste sa zameriaval len na vlastné zdroje pois-
tovne, dalsi na systém spravy a riadenia poistov-
ne a zverenie vykonu ¢innosti. Tieto dohlady na
mieste sa k 31. 12. 2018 neukoncili. V priebehu
roka 2018 NBS dokoncila aj jeden komplexny
a jeden tematicky dohlad na mieste, oba sa za-
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¢ali v roku 2017. Dalsi tematicky dohlad na mies-
te, ktory sa zacal v roku 2017, nebol dokonéeny
v doésledku vyhlasenia konkurzu na spolo¢nost
V januari 2018.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

V oblasti starobného déchodkového sporenia
(Il. pilier) poésobilo k 31. 12. 2018 na sloven-
skom finan¢nom trhu 6 déchodkovych sprav-
covskych spolo¢nosti, ktoré spolu spravuju 19
dochodkovych fondov a v oblasti doplnkové-
ho déchodkového sporenia (lll. pilier) posobili
4 doplnkové doéchodkové spoloc¢nosti, ktoré
spolu spravuju 16 doplnkovych déchodkovych
fondov. Cinnost depozitara v zmysle zékona
o starobnom déchodkovom sporeni a zdkona
o doplnkovom déchodkovom sporeni v roku
2018 vykonévalo 5 bankovych subjektov.
V roku 2018 nadobudlo pravoplatnost v po-
volovacich konaniach v oblasti doplnkového
dochodkového sporenia 19 rozhodnuti a v ob-
lasti starobného déchodkového sporenia rov-
nako 19 rozhodnuti.

V roku 2018 nadobudlo pravoplatnost jedno roz-
hodnutie o uloZeni sankcie v oblasti doplnkové-
ho déchodkového sporenia.

Dohlad na dialku sa zameriaval najma na zber
a analyzu udajov predkladanych dochodkovy-
mi spravcovskymi spolo¢nostami, doplnkovymi
dochodkovymi spolo¢nostami a depozitarmi
dochodkovych fondov a doplinkovych déchod-
kovych fondov.

V oblasti starobného doéchodkového sporenia
sa v roku 2018 zacal aj ukoncil tematicky dohlad
na mieste v dochodkovej spravcovskej spolo¢nos-
ti, ktory bol zamerany na organizaciu a riadenie
spolo¢nosti a zverenie vykonu cinnosti spoje-
nych so spravou doéchodkovych fondov spolo¢-
nosti. V Stvrtom Stvrtroku 2018 sa zacali dalsie
dva tematické dohlady na mieste. Zameriavali
sa na preverenie vypoctu déchodkovej jednotky
a Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a na postupy a metody pouzivané spolo¢nostou
pri oceriovani majetku v déchodkovych fondoch.
V tretom Stvrtroku sa ukoncil aj komplexny do-
hlad na mieste v déchodkovej spravcovskej spo-
lo¢nosti, ktory NBS zacala v roku 2017.

V oblasti doplnkového déchodkového spore-
nia sa v roku 2018 zacalo aj ukoncilo pét te-

matickych dohladov na mieste v doplnkovych
dochodkovych spolo¢nostiach. Jeden dohlad
na mieste bol zamerany na organizaciu a riade-
nie spolo¢nosti a zverenie vykonu ¢innosti spo-
jenych so spravou doplnkovych déchodkovych
fondov spolo¢nosti. Daldie $tyri tematické do-
hlady na mieste sa zameriavali na preverenie vy-
poctu doplnkovej dochodkovej jednotky a Cistej
hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom
fonde aj na postupy a metddy pouzivané spo-
lo¢nostou pri ocenovani majetku v doplnkovych
dochodkovych fondoch.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANENEHO
PORADENSTVA

K31.12.2018 bolo v Registri finan¢nych agentov,
finan¢nych poradcov, finanénych sprostredkova-
telov z iného ¢lenského Statu v sektore poistenia
alebo zaistenia a finan¢nych sprostredkovatelov
z iného ¢lenského Statu v oblasti poskytovania
uverov na byvanie (RegFaP) zaregistrovanych
spolu 34 443 subjektov. V roku 2018 nadobudlo
pravoplatnost 16 povoleni na vykonavanie ¢in-
nosti samostatného finan¢ného agenta a jedno
povolenie na vykonavanie ¢innosti finanéného
poradcu. Do RegFaP bolo v roku 2018 zapisa-
nych 14 novych subjektov v roznych sektoroch.
V ramci platnej legislativy NBS zapise finan¢ného
agenta alebo finan¢ného poradcu do RegFaP az
po splneni zédkonom ustanovenych poziadaviek
- po predlozeni informéacie o zapise povolenej
¢innosti samostatného finan¢ného agenta ale-
bo finan¢ného poradcu do obchodného regis-
tra a po predlozZeni képie poistnej zmluvy spolu
s dokladom o uhradeni poistného. V roku 2018
bolo zrusenych 48 zapisov samostatného finan¢-
ného agenta.

V roku 2018 bolo do RegFaP zapisanych 325
finan¢nych sprostredkovatelov z iného ¢len-
ského Statu v sektore poistenia alebo zaistenia,
ktori su na uzemi SR opravneni vykonavat cin-
nost na zéklade prava na slobodné poskytova-
nie sluzieb bez zriadenia organizacnej zlozky
a 2 financni sprostredkovatelia so zriadenim
organiza¢nej zlozky. V oblasti poskytovania
uverov na byvanie bolo v roku 2018 zapisanych
6 sprostredkovatelov z iného ¢lenského Statu.
NBS v roku 2018 elektronicky prijala a spraco-
vala 7 485 névrhov od navrhovatelov samo-
statnych finan¢nych agentov a finan¢nych in-
Stitucii na zapis, zmeny a zruSenie zapisov ich
podriadenych subjektov (podriadenych financ¢-
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nych agentov a viazanych finan¢nych agentov)
v RegFaP.

V roku 2018 nadobudlo pravoplatnost 11 roz-
hodnuti o ulozeni sankcie.

UDF zapisal v roku 2018 do Registra poskyto-
vatelov osobitného finan¢ného vzdeldvania
13 pravnickych osob.

Dohladom na dialku v roku 2018 bolo vyhodno-
tené splnenie informacnej povinnosti predlozit
NBS vykaz o vykonavani finan¢ného sprostred-
kovania samostatnych financnych agentov
za obdobie od 1. 1.2017 do 31.12. 2017, hlase-
nie MIFID Il a zabezpecila sa aktualizacia udajov
o podriadenych subjektoch v RegFaP prostred-
nictvom spracovania prijatych aktualizacnych
formularov. Koncom roka 2018 NBS poziadala
samostatnych finan¢nych agentov a finan¢nych
poradcov o predlozZenie informacii tykajucich sa
ich povinnosti pri predchadzani a odhalovani
legalizcie prijmov z trestnej ¢innosti a financo-
vania terorizmu za obdobie rokov 2016 a 2017.
Predmetom dohladu na dialku bola aj kontrola
poskytovania finan¢nej vyhody klientovi v stvis-
losti s finan¢nym sprostredkovanim a prevere-
nie opodstatnenosti prijatych podani fyzickych
a pravnickych oséb na cinnost subjektov, ktoré
vykondvaju finan¢né sprostredkovanie a finan¢-
né poradenstvo.

V roku 2018 sa u samostatnych finan¢nych agen-
tov zacali dva komplexné dohlady na mieste,
jeden z dohladov sa do konca roku neukon-
Cil. Ukoncili sa komplexné dohlady na mieste
u dvoch samostatnych finan¢nych agentov, kto-
ré sa zacali v roku 2017.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

K 31. 12. 2018 posobilo na slovenskom finan-
¢nom trhu 20 obchodnikov s cennymi papier-
mi. V roku 2018 nadobudlo v povolovacich ko-
naniach pravoplatnost 18 rozhodnuti. Jednym
z vyznamnych rozhodnuti bolo rozhodnutie
o udeleni povolenia na poskytovanie investi¢-
nych sluZieb. UDF prijal 121 ozndmeni o zdmere
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papier-
mi poskytovat cezhrani¢né investi¢né cinnosti
na uzemi SR.

V priebehu roka 2018 UDF schvalil 45 prospek-
tov cenného papiera, 3 opisy cennych papierov

vratane suhrnného dokumentu a 5 dodatkov
k prospektu cenného papiera. UDF prijal spolu
63 oznameni o schvéleni prospektu cenného
papiera ¢i dodatku k prospektu cenného papiera
od orgénov dohladu inych ¢lenskych $tatov EU
a zaslal 7 oznameni o schvaleni prospektu cen-
ného papiera a dodatkov k prospektu cenného
papiera inym orgdnom dohladu ¢lenskych $ta-
tov EU.

V rdmci povolovacej ¢Cinnosti tykajucej sa central-
nych depozitdrov cennych papierov nadobudlo
v roku 2018 pravoplatnost jedno rozhodnutie na
¢innost centralneho depozitara cennych papie-
rov podla nariadenia CSDR.

V rdmci povolovacej ¢innosti tykajucej sa ¢innos-
ti emitentov akcif, ktoré sa obchoduju na regulo-
vanom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave,
a.s.(BCPB, a. s.) nadobudli v roku 2018 pravoplat-
nost 3 rozhodnutia o schvaleni povinnej ponuky
na prevzatie a jedno rozhodnutie na uplatnenie
prava vykupu.

V ramci povolovacej ¢innosti vo vztahu k BCPB,
a. s., nadobudli v roku 2018 pravoplatnost 4 roz-
hodnutia o udeleni predchadzajuceho suhlasu
na volbu ¢lena predstavenstva a ¢lena dozornej
rady.

V roku 2018 nadobudli v oblasti trhu cennych
papierov pravoplatnost 3 rozhodnutia o uloZeni
sankcie.

V oblasti trhu cennych papierov bolo v roku
2018 predmetom dohladu na dialku 20 tuzem-
skych obchodnikov s cennymi papiermi a 7 ob-
chodnikov s cennymi papiermi pdsobiacich
v SR prostrednictvom svojej pobocky podla
smernice MiFID, z toho 4 obchodnici s cennymi
papiermi pbésobia v SR prostrednictvom viaza-
nych agentov. Predmetom dohladu na dialku
boli aj banky a pobocky zahrani¢nych bank
s opravnenim na poskytovanie investi¢nych
sluzieb. Prioritou dohladu na dialku bolo predo-
vsetkym monitorovanie dodrzZiavania pravidiel
pre obozretné podnikanie, vyhodnocovanie
finan¢nej situacie, rizikového profilu dohlia-
danych subjektov a dodrziavanie zdkonnych
povinnosti. PriebeZne sa preveruju povinnosti
a kvalita dat zasielanych dohliadanymi subjekt-
mi, predovsetkym dat vykazovanych vo vyka-
zoch zasielanych archivom obchodnych tdajov
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v stlade s nariadenim EMIR a vykazovanie tran-
sakcii podla nariadenia MiFIR.

Predmetom dohladu na dialku boli aj BCPB, a. s.,
CDCP SR, a. s., Centralny depozitar cennych pa-
pierov SR, a. s. (NDCP, a. s.) a plnenie informac¢-
nych povinnosti voc¢i NBS zo strany emitentov
cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu BCPB, a. s., prostrednictvom
CERI - databazy, ktort vedie NBS. K 31.12. 2018
bolo evidovanych 71 emitentov cennych papie-
rov prijatych na obchodovanie na regulovanom
trhu BCPB, a. s.

V oblasti trhu cennych papierov sa v roku 2018
zacal komplexny dohlad na mieste u obchod-
nika s cennymi papiermi. Bol zamerany na ¢in-
nost spoloc¢nosti, dodrziavanie ustanoveni za-
kona o cennych papieroch a inych vieobecne
zavaznych pravnych predpisov, ktoré sa vzta-
huju na spolo¢nost alebo jej ¢innosti. V prvom
Stvrtroku 2018 sa ukondil jeden komplexny
dohlad na mieste a jeden tematicky dohlad
na mieste zamerany na preverenie poskytova-
nia investi¢nych sluzieb, investi¢nych cinnosti
a vedlajsich sluzieb klientom, ktoré sa zacali
v roku 2017.

V roku 2018 NBS ukoncila pat tematickych do-
hladov na mieste v bankovych subjektoch. Boli
zamerané na poskytovanie investi¢nych slu-
Zieb, investi¢nych ¢innosti a vedlajsich sluzieb
klientom podla zdkona o cennych papieroch.
Dva z tematickych dohladov na mieste sa zacali
v roku 2017.

OBLAST KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

K 31. 12. 2018 posobilo na slovenskom finan-
¢nom trhu 8 spravcovskych spolocnosti, z nich
jedna moéze zacat vykondvat cinnost az po spl-
neni podmienky na zacatie vykonu povolenej
¢innosti ur¢enej v rozhodnuti. Medzi vyznamné
rozhodnutia patri udelenie povolenia spravcov-
skej spolo¢nosti na vytvdranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢-
nych alternativnych investi¢nych fondov. V roku
2018 nadobudlo pravoplatnost v povolovacich
konaniach v oblasti kolektivneho investovania
spolu 69 rozhodnuti. NBS prijala 41 ozndmeni
eurépskeho fondu o zamere verejne ponukat
svoje cenné papiere na Uzemi SR a 31 ozndmeni
zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti o zdmere
distribuovat svoje cenné papiere prostrednic-

tvom privatnej ponuky na Uzemi SR formou vol-
ného poskytovania sluzieb.

V roku 2018 nadobudlo pravoplatnost jedno roz-
hodnutie o uloZeni sankcie.

V oblasti kolektivneho investovania bolo v roku
2018 predmetom dohladu na dialku 8 tuzem-
skych spravcovskych spolo¢nosti, ktoré ku kon-
cu roka 2018 spolu spravovali 67 Standardnych
fondov (z toho 5 standardnych fondov, ktoré boli
vytvorené podla zdkona o kolektivnom inves-
tovani, je spravovanych zahrani¢nou spravcov-
skou spolo¢nostou) a 19 alternativnych investic-
nych fondov. NBS vykonala dohlad na dialku aj
v 5 bankovych subjektoch vykonavajucich ¢in-
nost depozitdra v zmysle zakona o kolektivnom
investovani.

Dohlad na dialku kontroloval a hodnotil informac-
né povinnosti spravcovskych spolo¢nosti a de-
pozitarov subjektov kolektivneho investovania
voci NBS. Na zaklade predkladanych informécii
sa preverovalo zloZenie majetku vo fondoch, vy-
hodnocovala sa najma rizikovost uskuto¢nenych
transakcii, ich vplyv na rizikovost portfolii jednot-
livych fondov a oceriovanie majetku fondov.

V oblasti kolektivneho investovania sa v roku
2018 zacali tri tematické dohlady na mieste.
Boli zamerané na preverenie zloZzenia majet-
ku vo verejnom 3pecidlnom fonde nehnutel-
nosti, postupy a sposob investovania majetku
vo verejnom Specialnom fonde nehnutelnosti
a uplatiovanie pravidiel obmedzenia a rozloze-
nia rizika. V prvom polroku 2018 sa ukonili tri
tematické dohlady na mieste v spravcovskych
spolo¢nostiach, ktoré sa zacali v roku 2017.
Dohlady boli zamerané na preverenie systému
uplatriovania zédsad odmenovania, dodrziavanie
usmernenia o spravnych politikdch odmenova-
nia podla smernice o spravcoch alternativnych
investicnych fondov a na preverenie systému
vykonu funkcie dodrziavania opatreni, stratégii
a postupov na identifikaciu rizika a vnutorného
auditu.

2.3 REGULACIA FINANCNEHO TRHU

OBLAST BANKOVNICTVA
V priebehu roka 2018 zamestnanci UDF aktivne
spolupracovali s Ministerstvom financii SR na pri-
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prave novely zdkona o rieSeni krizovych situdcii
na finan¢nom trhu. Sucastou novely zdkona su
aj zmeny a doplnenia viacerych zdkonov, ktoré
vecne suvisia a predstavuju komplexnu pravnu
Upravu réznych pravnych vztahov na finan¢nom
trhu. Ich ciefom je obmedzenie rizika a predché-
dzanie vzniku krizovych situécii na finan¢nom
trhu. Subor opatreni zvysuje efektivitu finan-
¢nych institucii, ¢im prispieva k ich odolnosti
voci moznym krizovym situdciam, a tym aj k zvy-
Seniu stability finan¢ného trhu SR.

Napriklad vo vztahu k regulacii bankovnictva sa
v novele zdkona o bankach riesili najma zmeny
pri registri bankovych Gverov a zéruk a zmeny
pri poskytovani tdajov chranenych bankovym
tajomstvom. V novele zakona o Exportno-im-
portnej banke SR sa zase zjednotila pravna Upra-
va ochrany informacii a udajov tykajucich sa
jej klientov. V suvislosti s legislativnou Upravou
spojenou so zrusenim povinnosti zriadit Staly
rozhodcovsky sud Slovenskej bankovej asociacie
(SBA) boli novelizované viaceré zékony: o pla-
tobnych sluzbach, o bankach, o rozhodcovskom
konani, o spotrebitelskom rozhodcovskom ko-
nani a zakon o alternativhom rieSeni sporov.

V suvislosti s vytvorenim nového regulac¢né-
ho ramca, ktorym sa este v roku 2017 upravila,
resp. revidovala oblast hypotekarneho bankov-
nictva, NBS pripravila v roku 2018 aj niekolko
sUvisiacich opatreni. Patrilo medzi ne opatrenie
o registri krytych dlhopisov, ktorym sa ustanovili
udaje zapisované do registra krytych dlhopisov
na Ucely suvisiace s programom krytych dlhopi-
sov, spdsob, postupy a technické pravidla vede-
nia registra krytych dlhopisov i terminy, lehoty
a periodicita predkladania a aktualizécie uda-
jov zapisovanych do registra krytych dlhopisov.
Zaroven bolo vydané opatrenie o predkladani
hlasenia z registra krytych dlhopisov a z registra
hypoték na uUcely vykondvania dohladu. Jeho
hlavnym cielom je harmonizacia sposobu zasie-
lania udajov o krytych dlhopisoch a hypotekar-
nych zaloznych listoch, o ich zabezpeceni v ban-
kovom sektore v zdujme zabezpecenia ochrany
investorov a nizkej rizikovosti investicie do kry-
tych dlhopisov. Na zmeny v oblasti hypotekarne-
ho bankovnictva reagovala aj novela opatrenia
o uverejnovani informacii bankami a pobo¢-
kami zahrani¢nych bank. Ustanovil sa fou vzor
na zverejnovanie udajov o krytych dlhopisoch
a hypotekarnych zaloznych listoch. Do opatre-

nia sa sucasne zapracovali zmeny v terminolé-
gii a nové pravidla pri Uprave ocefiovania aktiv
podla medzinarodného standardu finan¢ného
vykaznictva IFRS 9.

V roku 2018 pokracoval najma v retailovom sek-
tore trend rychleho rastu Uverov. Ich rast pritom
dlhodobo predbiehal rast ekonomiky, zamestna-
nosti aj miezd. NBS preto prijala viacero opatreni,
ktorymi sa snazila docielit, aby sa klienti nezadl-
zovali nad rdmec svojich moznosti. Mimoriadne
dolezitymi z pohladu riesenia vysokého rastu
v oblasti poskytovania tverov v SR boli noveli-
zacie dvoch opatreni v oblasti spotrebitelskych
uverov a Uverov na byvanie. I$lo o novelu opat-
renia, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o po-
sudeni schopnosti spotrebitela splacat spot-
rebitelsky Uver a novelu opatrenia, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o posudeni schopnosti
spotrebitela splacat Uver na byvanie. Od roku
2018 banky prestali poskytovat Uvery na byvanie
presahujtce 90 % ceny nehnutelnosti a postup-
ne sa znizuje aj podiel 80 % hypoték. Zaroven sa
obmedzil podiel uverov, pri ktorych zadlZzenost
klienta presahuje osemndsobok jeho ro¢ného
prijmu. Aby sa predislo nahlym zmenam na trhu,
jednotlivé podmienky poskytovania uUverov sa
sprisnuju postupne.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

V oblasti regulacie platobnych sluzieb sa no-
velizoval zékon o platobnych sluzbdch v ramci
novely zakona o rieseni krizovych situacii na fi-
nan¢nom trhu. V novele zdkona sa riesila najma
implementacia korigenda ku smernici PSD 2
a zrusenie Staleho rozhodcovského sudu.

V roku 2018 NBS pripravila metodické usmer-
nenie, ktoré upravuje podmienky zosuladenia
platobnych institucii a institucii elektronickych
penazi a ich ¢innosti so zakonom o platobnych
sluzbach.

OBLAST POSKYTOVANIA SPOTREBITELSKYCH UVEROV
VERITELMI A INYMI VERITELMI

V oblasti regulécie veritelov poskytujucich spot-
rebitelské Uvery sa novelizoval zdkon o spot-
rebitelskych Uveroch v rdmci novely zdkona
o rieseni krizovych situacii na finan¢nom trhu.
V novele zékona sa riesilo najma zrusenie vynim-
ky na predschvalené uvery z neplnenia limitov
pre ukazovatel celkovej zadlZzenosti a schopnosti
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splacat ver i uvolnenie poziadavky pri vietkych
predschvalenych Uveroch overovat prijem v So-
cialnej poistovni.

Novelou zakona sa zaviedla aj legislativna upra-
va, ktord sa tyka najma financovania pri moto-
rovych vozidlach - na konci splacania Uveru sa
spotrebitelovi umozni rozhodnut, ako s nado-
budnutym automobilom nalozi, napr. zaplate-
nim poslednej splatky alebo vratenim lizingovej
spolo¢nosti.

OBLAST POISTOVNICTVA

V juli 2018 nadobudlo uc¢innost opatrenie, kto-
rym sa ustanovuje vzor dokumentu o délezitych
zmluvnych podmienkach uzatvédranej poistnej
zmluvy s cielom zabezpecit informovanost poist-
nikov. Zamerom vydania opatrenia bolo priniest
v prilohe vzor dokumentu, ktory by mal poten-
cialnemu poistnikovi poméct pri rozhodovani
o uzavreti poistnej zmluvy alebo o tom, ¢ mu
dany poistny produkt vyhovuje. Obsahom doku-
mentu ma byt zrozumitelny prehfad podmienok
uzavretia a dolezitych dohodnutych ustanoveni
navrhu poistnej zmluvy, vieobecnych a osobit-
nych poistnych podmienok a ostatnych doku-
mentov, ktoré by mal poistnik pred uzavretim
zmluvy posudit.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

NBS bola stcastou pracovnej skupiny zriadenej
MPSVaR SR, ktord pracovala na priprave novely
zdkona o doplnkovom doéchodkovom sporeni
s ciefom transpozicie smernice IORP Il. Novela
zadkona bola schvalend v marci 2018, ucinnost
nadobudla 1. 1.2019.

V suvislosti s novelou zdkona o doplnkovom
déchodkovom sporeni sa NBS podielala aj na
priprave dvoch opatreni vydanych MPSVaR SR.
Opatrenie ¢. 295/2018 Z. z. obsahuje novy vzor
vypisu z osobného Uctu a vzor vykazu predpo-
kladanych déchodkovych davok v doplnkovom
dochodkovom sporeni, opatrenie ¢ 296/2018
Z.z.informuje o davkach v doplnkovom déchod-
kovom sporeni.

V rdmci regula¢nej ¢innosti v sektore déchodko-
vého sporenia odbor regulacie NBS vydal stano-
visko pre subjekty doplnkového déchodkového
sporenia v oblasti predchddzania praniu $pina-
vych penazi a financovania terorizmu. Vysvetlil
nim blizsie povinnosti tychto subjektov: ako po-

stupovat pri uzatvarani zmliv o doplnkovom doé-
chodkovom sporeni pri klientoch, ktori su vedeni
v zoznamoch sankcionovanych osoéb.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO
PORADENSTVA

Rok 2018 priniesol pre sektor finan¢ného
sprostredkovania a finan¢ného poradenstva za-
sadné zmeny. Do zdkona o finanénom sprostred-
kovani a finan¢nom poradenstve bola transpo-
novana smernica o distribucii poistenia, ktora
nahradila smernicu o sprostredkovani poistenia.
Menili sa aj iné zdkonné ustanovenia, ktoré si vy-
Ziadala suvisiaca aplika¢na prax, najma Uprava
osobitného financného vzdelavania v oblasti po-
Ziadaviek na odbornu spésobilost 0s6b vykona-
vajucich finan¢né sprostredkovanie a finan¢né
poradenstvo i sprisnenie podmienok, ktoré mu-
sia spinat osoby poskytujice osobitné finanéné
vzdelavanie pre jednotlivé sektory a jednotlivé
stupne odbornej sposobilosti.

Z oblasti sekundérnej legislativy bolo vyznamné
opatrenie, ktorym sa zaviedol Uplne novy systém
vykazovania pre finan¢nych agentov a finan-
¢nych poradcov. Na zaklade poznatkov z vyko-
nu dohladu sa v opatreni ustanovila Stvrtrocna
frekvencia vykazovania, ktord reaguje na po-
treby organu dohladu monitorovat dohliadané
subjekty vo vacsej periodicite, aby bolo mozné
operativnejsie reagovat na pripadné porusenia
predpisov. NBS zaroven ponechala v platnosti
ro¢ny vykaz - nachadzaju sa v hom udaje, ktoré
je pre potreby dohladu a s cielom zniZenia ad-
ministrativnej zataze postacujuce vykazovat raz
ro¢ne. Rozsiril sa aj rozsah vykazovanych udajov,
aby bolo mozné efektivne vykonavat dohlad nad
subjektmi prostrednictvom rizikovych indikato-
rov.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

Sucastou novely zékona o rieSeni krizovych si-
tuacii na finan¢nom trhu bola aj novela zako-
na o dohlade nad finan¢nym trhom. Cielom jej
pripravy bolo zdokonalit legislativny ramec pre
spravodlivejSie nastavenie ro¢nych prispevkov
prispievatelov a spravodlivejsie prerozdelit su-
visiace financné zatazenie medzi prislusné do-
hliadané subjekty finan¢ného trhu. Zaroven sa
spresnili viaceré ustanovenia zakona s cielom
reagovat na skutoc¢nosti vyplyvajice z prislusnej
legislativy aj v zaujme zapracovania skutocnosti
identifikovanych v praxi.

KAPITOLA 2

NBS
VYROCNA SPRAVA
2018

35



Dal3ou z balika noviel obsiahnutych v novele
zakona o rieseni krizovych situacii na financnom
trhu bola novela zdkona o cennych papieroch.
Doplnili sa nou transpozi¢né nezrovnalosti vy-
plyvajuce z nedostato¢nej alebo nespravnej
implementacie smernice o trhoch s finan¢nymi
nastrojmi (MiFID II). Predovsetkym sa novelizo-
valo ustanovenie o odbornej spdsobilosti za-
mestnancov obchodnikov s cennymi papiermi,
ktori prichddzaju do styku s klientom tak, aby
pozadovana uroven bola zosuladend s inymi re-
levantnymi pravnymi predpismi a nedochadza-
lo k rozdielnym podmienkam na trhu. V zdkone
sa menili a doplRali aj ustanovenia upravujlce
verejnt ponuku cennych papierov v dosled-
ku nutnosti zosuladenia s novym nariadenim
o prospekte, ktoré teraz priamo upravuje verej-
nu ponuku cennych papierov a prospekty cen-
nych papierov. Novelizovali sa aj ustanovenia
upravujuce pravo vykupu (tzv. squeeze-out).
Cielom tejto Upravy je zjednodusit proces vyku-
pu zmenou procesu (v suc¢asnosti rezim prevodu
- zmluvnou formou za Gcasti oboch stran). Na-
vrhuje sa na zdklade rozhodnutia valného zhro-
mazdenia prejst na princip prechodu cennych
papierov, kedZe sucasné znenie zakona o cen-
nych papieroch neumoznuje efektivne zrealizo-
vanie prava vykupu v prospech akcionara, ktory
ma majoritny podiel presahujuci 95 % v akciovej
spolo¢nosti.

V oblasti sekundarnej legislativy NBS zaciatkom
roka 2018 po prerokovani s Ministerstvom finan-
cii SR vydala opatrenie, ktorym sa novelizovalo
opatrenie o poplatkoch za ukony NBS. Cielom
bola aktualizcia prilohy k tomuto opatreniu
v zaujme zosuladenia jej obsahu s prislusnou
legislativou EU a pravnymi predpismi SR. Nove-
lou opatrenia NBS tieZ reagovala na skuto¢nosti
identifikované v praxi.

V druhej polovici roka 2018 NBS vydala nove-
lu opatrenia o predkladani vykazov, hlaseni
a inych sprav obchodnikmi s cennymi papier-
mi a pobockami zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi na Ucely vykondvania do-
hladu nad finan¢nym trhom. Dévodom jej vy-
pracovania bolo ustanovenie spdsobu plnenia
povinnosti internalizatorov vyrovnania. Povin-
nost spociva v oznamovani hodnoty vsetkych
transakcii s cennymi papiermi, ktoré vyrovnali
mimo systémov vyrovnania transakcii s cenny-
mi papiermi, prislusnym organom dohladu tak,

ako to vyplyva z nariadenia CSDR, prislusného
delegovaného nariadenia a vykondavacieho na-
riadenia.

OBLAST KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Do balika novelizovanych zdkonov, ktoré su su-
¢astou novely zakona o riedeni krizovych situacii
na finan¢nom trhu, patri aj zédkon o kolektivnom
investovani. Zakon bol upravovany na zaklade
aplika¢nej praxe alebo podnetov od ucastnikov
trhu tak, aby sa zefektivnili procesy v ramci ko-
lektivneho investovania. Novela zakona zaviedla
najma prepracovanejsie ¢lenenie fondov a upra-
vila ich fungovanie v zadujme odstranenia zma-
to¢nej aplikacnej praxe.

Pocas roka 2018 NBS vypracovala névrh opatre-
nia o predkladani vykazov spravcovskymi spo-
lo¢nostami, zahrani¢nymi spravcovskymi spo-
lo¢nostami, samospravnymi investi¢nymi fondmi
a depozitarmi fondov na ucely dohladu nad
finan¢nym trhom. Dévodom pripravy dokumen-
tu bola potreba zosuladenia platného opatrenia
o vykazoch, ktoré predkladali subjekty kolektiv-
neho investovania, s aktudlnym znenim zékona
o kolektivnom investovani. Opatrenie nadobudlo
uc¢innost 31.12.2018 a zaroven sa zrusilo dovtedy
platné opatrenie o predkladani vykazov spravcov-
skymi spolo¢nostami a depozitarmi podielovych
fondov na ucely dohladu nad finan¢nym trhom.

2.4 RIESENIE KRiZOVYCH SITUACII

Rada pre rieSenie krizovych situdcii sa v roku
2018 zaoberala prispevkami do Jednotného
fondu na riesenie krizovych situacii. Rozhodla
o vydani individudlnych rozhodnuti a o vybere
prispevkov od jednotlivych bank, schvalila ndvrh
uctovnej zavierky Narodného fondu pre riesenie
krizovych situdcii za rok 2017, zaoberala sa navr-
hmi zjednodudenych planov rieSenia krizovych
situdcii a kritériami aplikdcie zjednodusenych
povinnosti pri vypracovavani rezolu¢nych pl3-
nov. Rada prerokovala aj stav vyvoja rezolu¢nych
planov a suvisiacich metodik v roku 2018 a pre-
rokovala zmeny legislativy tykajluce sa riesenia
krizovych situdcii.

Koncom roka 2018 schvdlila Narodnd rada SR
novelu zdkona o rieseni krizovych situacii na fi-
nan¢nom trhu. Novela zadkona nadobudla ucin-
nost 1. 1. 2019 s vynimkou niektorych bodoyv,
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ktoré nadobudnt G¢innost 21. 7. 2019. V rdmci
novely zédkona boli zmenené a doplnené aj dal-
Sie zakony. Zmeny sa tak nedotykaju iba rie3enia
krizovych situdcii, ale aj mnohych inych oblasti.
Novela zdkona priniesla doélezité zmeny v ob-
lasti rieSenia krizovych situacii a konkurzu. Patri
k nim najma transpozicia smernice, ktorou sa
meni smernica, pokial ide o postavenie nezabez-
pecenych dlhovych néstrojov v hierarchii kon-
kurzného konania. Jej transpoziciou do sloven-
ského pravneho poriadku sa zaviedla nova trieda
pohladavok v konkurze bank - nezabezpecené
pohladavky s nizSou prioritou (senior non-pre-
ferred). Medzi dalSie zmeny patria zavedenie no-
vej triedy pohladévok v konkurze bank - pohla-
davky z cennych papierov, ktoré maju vlastnosti
nastrojov dodato¢ného kapitalu Tier 1 (nastroje
AT1), zadefinovanie pojmu podriadeny dlh na
Ucely rieSenia krizovych situacii, zjiednodusenie
a urychlenie ¢asového priebehu realizacie odpi-
su a konverzie kapitalovych nastrojov i opatrenia
kapitalizacie.

UDF aj v roku 2018 sledoval problematiku riede-
nia krizovych situacii inych finan¢nych spolo¢-
nosti nez iverovych institucii a investi¢nych spo-
lo¢nosti. Diskutovalo sa predovietkym o rieSeni
krizovych situdcii poistovni. V lete 2018 zverejnil
EIOPA material k moznym zdrojom financovania
rezolucie poistovni a zaistovni,'" ktorym nadvia-
zal na svoje stanovisko tykajuce sa harmonizacie
ozdravného a rezolu¢ného rdmca pre poistovne
a zaistovne.'? K materidlu sa pocas jeho pripravy
UDF priebezne vyjadroval.

2.5 OCHRANA FINANCNYCH
SPOTREBITELOV

Metodicku ¢innost v oblasti ochrany finan¢nych
spotrebitelov viedla potreba usmernit dohlia-
dané subjekty v reakcii na zistenia pri vykone
dohladov na mieste a na poznatky ziskané pri
vybavovani finan¢nych spotrebitelov. UDF sa
v roku 2018 primérne sustredil na dve témy.
Prvou boli dohody o splatkach uzatvaranych
so spotrebitelmi v procese vyméhania dlhu zo
spotrebitelského Uveru. Vypracované stanovisko
ma zvysit pravnu istotu dodavatelov aj spotre-
bitelov v otazke, kedy v ramci restrukturalizacie
pohladavok ide o poskytnutie nového spotrebi-
telského uveru. Druhou metodickou témou bola
oblast poistenia schopnosti splacat uver. UDF

vydal stanovisko k spésobu a rozsahu informo-
vania spotrebitelov o obsahu a povahe poistenia
schopnosti splacat uver, ktoré sa ponuka ako
tzv. bankopoistny produkt priamo pri uzatvarani
zmluvy o Uvere.

Predmetom sankénych konani uskuto¢riovanych
v roku 2018 boli zistenia vyplyvajuce zo vietkych
foriem dohladu, vratane podkladov ziskanych
pri vybavovani podani finan¢nych spotrebite-
fov, ktorych systémovu ndpravu nebolo mozné
dosiahnut miernejsimi prostriedkami. Vydané
rozhodnutia spolu s pokutami ukladali zdkazy
pouzivania nekalych praktik a neprijatelnych
podmienok a napravné opatrenia tam, kde bolo
mozné ndpravu vykonat. V priebehu roka 2018
NBS vydala 11 rozhodnuti o ulozeni sankcie za
porusovanie prav spotrebitelov. Iniciovala 5 ko-
nani o ulozeni sankcie, z nich 4 sa zatial neu-
koncili. Pravoplatnost nadobudlo 8 rozhodnuti
o ulozeni sankcie.

V rdmci dohliadacej ¢innosti sa ako rizikova oblast
pre spotrebitelov nadalej javi oblast poskytovania
spotrebitelskych Gverov - najma predajny pro-
ces, plnenie informacnych povinnosti voci spot-
rebitelom, preverovanie schopnosti spotrebitela
splacat uver a to, Ci sa v zmluvnych podmienkach
nenachdadzaju neprijatelné dojednania. Z monito-
rovacej ¢innosti pri vykone dohladu a z predmetu
podani finan¢nych spotrebitelov vyplynula potre-
ba sustredit sa aj na fdzu vymahania pohladavok
predovsetkym zo strany inkasnych spolo¢nosti.
NBS preveruje vietky nové reklamné kampane
s cielom signalizovat ich nedostatky a dosiahnut
napravu. V oblasti ochrany finan¢nych spotrebi-
telov NBS vykonala 29 dohladov na dialku. Su-
Casne uskutocnila 2 plosné zistovania, zamerané
na odklad alebo zniZenie splatok pri Uveroch na
byvanie v doésledku narodenia dietata. V ramci
preverovania neopravneného podnikania bolo
presetrenych 14 pripadov. NBS na webovom sidle
priebeZne zverejhiuje upozornenia pre spotrebi-
telov na neopravnenu cinnost tychto subjektov.
V roku 2018 sa zacali 3 nové dohlady na mieste:
jeden v banke a 2 u nebankovych veritelov. Do-
hlady boli zamerané na poskytovanie Uverov na
byvanie, spotrebitelskych Uverov a vymahanie
pohladévok. Sucasne sa ukoncili 3 dohlady na
mieste, ktoré sa zacali v roku 2017.

NBS prijala v roku 2018 spolu 1 948 podani fi-
nan¢nych spotrebitelov a inych klientov, je to
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11 Discussion Paper on resolution
funding and national insurance
guarantee schemes, jul 2018.
Dostupné z: https://eiopa.europa.
eu/Publications/Consultations/
EIOPA-CP-18-003_Discussion_pa-
per_on_resolution_funding%20

and.pdf

12 EIOPA: Opinion to Institutions
of the European Union on the
Harmonisation of Recovery and
Resolution Framework for (Re)
Insurers Across the Member States,
jul 2017. Dostupné z: https://
eiopa.europa.eu/Publications/
Opinions/EIOPA-BoS-17-148_Opi-
nion_on_recovery_and_resolu-
tion_for_%28re%29insurers.pdf
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0 416 podani menej ako v roku 2017. Opodstat-
nenych bolo 689 podani, z nich v 60 % finan¢na
institucia sama vykonala ndpravu vodi stazujuce-
mu sa klientovi. Najvacsi pocet prijatych podani
- 1118 (57 %) - sa tykal sektora poistovnictva.
Predstavuje to narast o 3 % oproti predchadza-
jucemu roku. Prevaznd vacsina namietok v sek-
tore poistovnictva smerovala k nedostato¢nej
transparentnosti: pri ponukani produktov pri
vstupe do zmluvného vztahu, pri vypocte vys-
ky poistného plnenia alebo pri jeho zamietnuti.
Vysoky pocet podani (271 podani, tzn. az 14 %)
suvisel s nepreplatenim poistného plnenia z po-
Skodenia celného skla na motorovom vozidle.
Bankové produkty boli predmetom 520 podani
(27 %). Pretrvavali v nich ndmietky voci poplat-
kom suvisiacim s Uvermi na byvanie a spot-
rebitelskymi Uvermi poskytovanymi bankami
a namietky suvisiace s kartovymi a platobnymi
transakciami. V sektore kapitalového trhu sa po-
Cet dorucenych podani nezvysil (42 podani, tzn.
2 %). Podania poukazuju na zvysené obchodova-
nie s finanénymi nastrojmi so subjektmi, na ktoré
nedohliada NBS a investovanie spotrebitelov do
vysoko rizikovych finanénych ndstrojov.

Podania klientov dohliadanych subjektov boli
aj v roku 2018 zdrojom informacii, ktoré NBS
vyuzila pri vykone dohladu na mieste, dohlade
na dialku a pri vedeni konani voci dohliadanym
subjektom.

V rdmci vzdeldvania odbornej verejnosti sa usku-
tocnili viaceré prednasky formou workshopov
a odbornych konferencii na témy propagécie
uverovych produktov, informacnych povinnosti
pri zmene zmluvy a posudzovania neprijatelnych
zmluvnych podmienok a nekalych obchodnych
praktik v spotrebitelskych vztahoch.V zaujme zvy-
Sovania financ¢nej gramotnosti spotrebitelov NBS
uverejnila na svojom webovom sidle upozorne-
nia, napr. Co je pyramidovy podvod, lietadlo alebo
Ponziho schéma? Vznikla aj finan¢na prirucka pre
seniorov Vsetko, ¢o by ste mali vediet o peniazoch.

NBS pripravila pre Ziakov zakladnych a strednych
$kol interaktivne predndsky, ktoré vychadzaju
z Néarodného Standardu pre finanénd gramot-
nost so zameranim na informdcie z praxe. Usku-
toc¢nilo sa 39 predndasok, do ktorych sa zapojilo
1 180 ziakov. Pocas Skolskych prazdnin sa NBS
zapojila do projektu Detskej Univerzity Komen-
ského dvoma prednaskami pre 60 deti.

NBS si uvedomuje, Ze jednou z doélezitych uloh
centralnych béank je podporovat finan¢nu gra-
motnost Sirokej verejnosti tak, aby [udia lepsie
rozumeli osobnym financidm a vedeli sa orien-
tovat na finan¢nom trhu. Aj preto Bankova rada
NBS v roku 2018 schvalila vytvorenie Vyboru pre
finan¢nu gramotnost, ktory v dalsom obdobi pri-
pravi ndvrh stratégie NBS na podporu financ¢nej
gramotnosti verejnosti.

3 EMISNA CINNOST A PENAZNY OBEH

3.1 VYVOJ KUMULOVANEJ CISTEJ EMISIE
EUROVEJ HOTOVOSTI

Celkovéa hodnota kumulovanej dCistej emisie’
(dalej len ,emisia”™) k 31. 12. 2018 dosiahla
13,5 mld. €, z ¢oho hodnota emisie eurobankoviek
predstavovala 13,3 mld. €.V medziro¢nom porov-
nani vzrastla hodnota emisie eurovej hotovosti
0 10,6 % (0 1,3 mld. €) a udrzala si takmer rovnaké
tempo medziro¢ného rastu ako pred rokom.

Za desat rokov pouzivania eura v SR sa hodno-
ta emitovanej hotovosti viac ako zdvojndasobi-
la v porovnani s hodnotou slovenskych penazi
v obehu pred zavedenim eura. Medziro¢ny rast

emisie eurovej hotovosti potvrdzuje vysoky za-
ujem o hotovost, ktora si nadalej udrzuje status
vyznamného platobného néstroja v spolo¢nosti.

Hodnota polozky ,obezZivo’, zodpovedajica
podielu NBS na eurobankovkach vydanych
Eurosystémom, dosiahla k 31. 12. 2018 sumu
12,4 mld. €° Hodnota emitovanych euroban-
koviek v SR bola oproti ,rozpocitanej” hodnote
vyssia 0 884,5 mil. €.

Vyvoj dennej emisie v roku 2018 charakterizovali
v porovnani s predchadzajucimi rokmi rovnaké
sezénne vykyvy emisie s ro¢nym posunom hod-
noty priblizne o 1,1 az 1,4 mld. € (graf 21). Maxi-
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13 Po vstupe do eurozény sa v pe-
naznom obehu v SR vyskytuju
aj eurobankovky a euromince
emitované inymi clenskymi
bankami eurozény, preto NBS
nemd evidenciu o redlnej hodnote
amnozstve penazi v obehu. Eviduje
len eurobankovky a mince, ktoré
sama vydala a prijala z obehu.
Kumulovand ¢istd emisia pred-
stavuje rozdiel medzi hodnotou
(mnozstvom) eurobankoviek
a eurominci vydanych do obehu
a prijatych zobehu od 1. 1. 2009 do
konkrétneho ddtumu.

14 Pre vyraz ,kumulovand cistd emi-
sia”sa v celom materidli pouZiva
vyraz .emisia”

15 Hodnota eurobankoviek v emisii
v celej eurozéne bola k 31.12.2018
1231,1 mld. €. Podiel NBS bol na
tejto hodnote podla kltica 1,0095 %
vsume 12,4 mld. €.
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