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Nérodna banka Slovenska oslavila v roku 2018
25. vyrocie svojho zaloZenia. Pri tejto prilezitos-
ti zorganizovala viacero podujati. Umoznili ném
zamysliet sa nad vyzvami, ktorym sme celili,
a Uspechmi, ktoré sme dosiahli. Medzi najdole-
zitejsie milniky mézeme zaradit menovu odluku
a vydanie vlastnych bankoviek a minci v roku
1993, prechod na plavajuci kurz v roku 1998,
vstup do EU a Eurépskeho systému centralnych
bank v roku 2004, integraciu dohladu nad finan¢-
nym trhom v roku 2006 a zavedenie eura v roku
2009. Prechod na euro NBS Uspesne zvladla, tak-
tiez reformu platobného styku, zavedenie ban-
kovej Unie a ochrany spotrebitela.

Neodmyslitelnou témou stretnuti na expert-
nej i najvyssej Urovni bola analyza sucasnych
a budducich vyziev hospodarskeho, menového
a finan¢ného vyvoja. Aktudlne riziko predstavo-
vala narastajuca neistota a nervozita vo vztahu
k brexitu. Z pohladu globdalnej ekonomiky sa ako
jedna z najvyznamnejsich hrozieb javi imple-
mentacia protekcionistickych opatreni a riziko
prepuknutia otvorenej obchodnej vojny.

Slovensko v roku 2018 pokracovalo v expanzii,
doméca ekonomika medziro¢ne vzrastla 0 4,2 %.
Rast tahal primarne doméci dopyt. Najvyraznej-
Sie k nemu prispeli domacnosti svojou spotre-
bou a dalSou doélezitou zloZzkou boli investicie.
Pozitivny vyvoj pokracoval aj na trhu prace. Rast-
la zamestnanost a miera nezamestnanosti klesla
na nové minimum. To sa prejavilo aj vo vyssej
dynamike rastu miezd nielen v nomindlnom,
ale aj v redlnom vyjadreni - po zohladneni rastu
spotrebitelskych cien, ktoré sa za rok 2018 zvysili
v priemere 0 2,5 %.

Rizika dalsieho vyvoja slovenskej ekonomiky po-
chadzaju, vzhladom na proexportnu orientaciu
domacej ekonomiky, predovsetkym z vonkajsie-
ho prostredia. Pocas roka 2018 sme pozorovali
zhorsenie globalneho makroekonomického vy-
hladu. Svetovy hospodarsky rast sa mierne spo-
malil najma v dosledku rychlejsieho utlmenia
ekonomickej aktivity v Eurépe, Japonsku a Cine,
ako sa ocakavalo. Znizil sa rast priemyselnej pro-
dukcie a zahrani¢ného obchodu. Ekonomicka

aktivita eurozény sa vyrazne spomalila. K utime-
niu rastu najvyraznejsie prispel slaby vyvoz.
Spomalenie ekonomickej aktivity eurozony viak
ovplyvnili takmer vietky zlozky s vynimkou zme-
ny stavu zasob. Koncom roka sa spomalil aj rast
cien v eurozéne, najma v suvislosti s poklesom
cien ropy.

Tieto zmeny vo vyvoji hospodarskej aktivity
a cien si vyziadali Upravy pévodnych menovopo-
litickych rozhodnuti. Rada guvernérov ECB po6-
vodne pldnovala ponechat nezmenené kltcové
urokové sadzby do leta 2019. V reakcii na zmenu
v o¢akdvaniach tykajucich sa hospodérskeho vy-
voja Rada guvernérov posunula najskorsi mozny
termin zvysenia urokovych sadzieb za horizont
roku 2019. Eurosystém zaroven pokracoval vo
vyuzivani nastrojov nestandardnej menovej
politiky. Objem ndkupov aktiv sa v poslednom
Stvrtroku 2018 znizil z 30 mld. € na 15 mld. €
mesacne. K 31. 12. 2018 bol ndkup ukonceny.
V zmysle svojich zévazkov vodi eurosystému sa
NBS zucastnhovala aj na programe nakupu cen-
nych papierov a suma menovopolitického por-
tfolia cennych papierov NBS dosiahla hodnotu
21,8 mid. €.

Priaznivy vyvoj domécej ekonomiky sice timil
bezprostredné riziké pre finanénu stabilitu, rych-
le tempo zadlZovania v3ak zvysilo riziko citlivosti
domacnosti na pripadné zhorsenie hospodar-
skeho vyvoja. Medziro¢ny rast retailovych uverov
na Slovensku sa spomalil na priblizne 10 %, islo
vak o najvyssiu hodnotu spomedzi krajin EU.

V zaujme zniZenia rizika v oblasti finan¢nej sta-
bility na Slovensku NBS zvysila mieru proticyk-
lického kapitalového vankusa a sprisnila limity
na pomer Uveru a jeho zabezpecenia. Zaviedla
tieZ novy limit na pomer celkovej zadlZzenosti
k ¢istému ro¢nému prijmu spotrebitela.

Vyznamnou zmenou v oblasti prevadzky pla-
tobnych a zG¢tovacich systémov, ktora je dalSou
z hlavnych uloh NBS, bolo spustenie celoeur6p-
skej platobnej sluzby Target Instant Payment
Settlement (TIPS). Td umoznuje rychle, bezpecné
a nepretrzité vyrovnanie okamzitych platieb.
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V roku 2018 uplynulo 25 rokov nielen od vzni-
ku NBS, ale aj od vzniku samostatnej Slovenskej
republiky. Toto vyrocie sme si pripomenuli emi-
siou dvojeurovej pamatnej mince a 25-eurovej
striebornej zberatelskej mince. Oslavili sme aj
100 rokov od vzniku Ceskoslovenskej republiky
ainéjubiled. Priich prileZitosti vydala NBS sedem
daldich zberatelskych minci zo vzacnych kovov.
V sulade so zdvazkami v rdmci Eurosystému NBS
zabezpecila vyrobu 5-eurovych bankoviek a do-
tla¢ 50-eurovych bankoviek. Okrem eurobanko-
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viek zabezpecila NBS aj vyrobu a dodanie viac
ako 50 mil. kusov eurominci vietkych nominal-
nych hodnét s vynimkou jednoeurovych minci.
Vsetky mince boli vyrazené na Slovensku v Min-
covni Kremnica.

V roku 2018 NBS vytvorila Cisty zisk prevysujuci
172 mil. €, ktory sa v plnej vyske pouzil na znize-
nie strat NBS z minulych rokov. Hlavnym zdrojom
zisku boli finan¢né ¢innosti suvisiace s vykonom
menovej politiky.

g Jozef Makuch \
guvernér
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