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2 Financna stabilita a dohlad
nad finanénym trhom*

2.1 Bankovnictvo, platobné sluzby, ochrana
pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti
a financovanim terorizmu

2.1.1 Oblast bankovnictva

K 31.12.2019 posobilona izemi SR 12 bank a 15 pobociek zahrani¢nych bank.

V rdmci jednotného mechanizmu dohladu (SSM) pozostavajiceho z ECB

a prislusnych vnutrostatnych organov zucastnenych clenskych Statov sa

banky a pobocky zahrani¢nych bank pésobiace na izemi SR ¢lenia na:

« vyznamné,’nad ktorymi vykonava dohlad priamo ECB vspolupraci s NBS,

» menejvyznamné,® nad ktorymi vykonava dohlad priamo NBS; z toho tri
su zaradené do kategorie bank s vy$sou prioritou.

V roku 2019 sa zacalo 24 konani, v ktorych rozhodnutie vydava ECB v spo-
lupraci s NBS. Konania v prevaznej miere stiviseli s posidenim vhodnosti
0sOb navrhovanych za ¢lena predstavenstva alebo dozornej rady vyznam-
nych bank.

V konaniach vedenych v pésobnosti NBS bolo vydanych 73 rozhodnuti,
vacsina z nich sa tykala udelenia predchadzajtcich suhlasov na zvolenie
Clena predstavenstva, dozornej rady, vediiceho zamestnanca a veduceho
utvaru vnutornej kontroly a vintitorného auditu.

Priority jednotného mechanizmu dohladu a bankového dohladu
NBS

Jednou z hlavnych priorit prenikajicou cez vSetky dohladové aktivity NBS
v roku 2019 bolo kreditné riziko. Dohlad sa zameriaval najma na analyzu

4 Podrobnéa Sprava o ¢innosti ttvaru dohladu nad finan¢nym trhom NBS za rok 2019 bude
zverejnena na webovom sidle NBS http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-dohladu/
sprava-o-cinnosti-udf.

5 Tatra banka, a. s., VSeobecna tiverova banka, a. s., Slovenska sporiteliia, a. s., Ceskosloven-
ské obchodné banka, a. s.,a CSOB stavebna sporiteliia, a. s., patriace do skupiny KBC Group,
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., poboc¢ka zahrani¢nej banky, Komer¢éni
banka, a. s., pobocka zahrani¢nej banky, mBank S.A., pobocka zahrani¢nej banky a Raiffei-
sen Centrobank AG Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky.

6 Ostatné banky a poboc¢ky zahrani¢nych bank pésobiace na iizemi SR.
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kvality portfélii bank v izkom spojeni so schvalovanim novej definicie
zlyhania a pokracovanim dlhodobého projektu jednotného mechanizmu
dohladu, zameraného na prehodnotenie internych modelov pouzivanych
pri vypocte kapitalovej poZziadavky bank.

Dohlady zamerané na preverenie portfélii iverov na byvanie

Bankovy dohlad NBS reagoval na vyvoj slovenského bankového trhu vy-
kazujiceho dlhodobo rasttci trend v oblasti retailovych Gverov na jednej
strane atrend poklesu tirokovych sadzieb, najma v segmente Giverov zabez-
pecenych nehnutelnostou na byvanie, na druhej strane. Prirodzenou reak-
ciou bolo otvorenie diskusii na férach jednotného mechanizmu dohladu
ECB o potrebe preverenia kvality retailovych portfélii.

V roku 2019 sa zacali dva intenzivne medzinarodné dohlady v dvoch vyz-
namnych bankach na Slovensku, ktoré ku koncu roka 2019 neboli forméalne
ukoncené. Okrem tychto medzinarodnych dohladov sa zamestnanci ban-
kového dohladu NBS zucastnili na dal§ich 8 medzinarodnych dohladoch
a 4 dohladoch na mieste v menej vyznamnych bankach.

Preverovanie Gverovych standardov na eurépskej a narodnej urovni

Prostredie nizkych drokovych sadzieb, vysokej miery problémovych Gve-
rov vo viacerych krajinach Eurépy, diskusie o cenotvorbe tverov a tlak na
ziskovost bank viedli k viacerym iniciativam EBA aj ECB. Jednou z nich
bolo preverovanie Gverovych Standardov na eurépskej aj narodnej Grovni.
Preverovanie iverovych standardov bankovym dohladom NBS bolo vyko-

nané formou priebezného dohladu v troch najvacsich slovenskych ban-
kach.

Bankovy dohlad NBS sa aktivne podielal na praci spolo¢nych dohladovych
timov ECB a kolégii dohladov eurépskych bank, v ramci ktorych vykonal
rocné hodnotenie bank. Slovenské banky patrili aj v roku 2019 k jednym
z najlepsie hodnotenych bank v ramci Eurépskej tinie.

2.1.2 Oblast poskytovania platobnych sluzieb a vydavanie
elektronickych penazi

Aj v roku 2019 boli najdynamickejsie sa rozvijajicim sektorom na financ-
nom trhu platobné sluzby. Na slovenskom finan¢nom trhu k 31. 12. 2019
poOsobilo na zaklade udeleného povolenia na poskytovanie platobnych slu-
Zieb 13 poskytovatelov platobnych sluZieb. Z tohto poctu je 9 platobnych
institacii opravnenych poskytovat platobné sluzby bez obmedzenia rozsa-
hu a 4 poskytovatelia platobnych sluzieb v obmedzenom rozsahu. V roku
2019 poésobila na slovenskom finan¢nom trhu jedna institicia elektronic-
kych penazi.
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V oblasti poskytovania platobnych sluzieb bolo v roku 2019 vydanych 25
pravoplatnych rozhodnuti, z ktorych bolo 1 rozhodnutie o udeleni povo-
lenia na poskytovanie platobnych sluzieb. Ostatné rozhodnutia sa vzta-
hovali prevazne na udelenie predchadzajucich sihlasov na volbu alebo
vymenovanie Clena Statutarneho organu, dozornej rady a vedticeho za-
mestnanca zodpovedného za vykon vnutornej kontroly.

Nova eurépska legislativa v oblasti poskytovania platobnych
sluZieb prinasa viaceré inovacie

Nariadenie o silnej autentifikacii klienta a o bezpe¢nych komunikacnych
normach (nariadenie o SCA) podporuje nové bezpecnostné poziadavky,
ktoré na trh platobnych sluzieb zaviedla smernica PSD2, aj regulaciou pris-
tupu tretich stran, s t¢innostou od 14.9.2019. Pod pojmom tretie strany sa
rozumeju poskytovatelia sluzby informovania o Gcte a poskytovatelia pla-
tobnych inicia¢nych sluzieb k platobnym t¢tom vedenym u poskytovate-
lov platobnych sluzieb spravujucich Gc¢ty, najma u bank, ktoré st pristup-
né online. Testovacia prevadzka tychto rozhrani bank bola spristupnena
na funkéné testovanie tretimi stranami uz od 14. 3.2019.

Banky, ktoré sa rozhodli vytvorit na komunikaciu tretich stran s Gc¢tami
klientov vyhradené rozhranie, boli povinné zaviest mechanizmus pre pri-
pad nepredvidanych udalosti tak, aby bol zabezpeceny nepretrzity pristup
tretich stran k platobnym tc¢tom. Len v pripade, ak vyhradené rozhranie
spliia vietky ustanovené podmienky, mdzu banky a ostatni poskytovatelia
platobnych sluZieb spravujtci Gcet, ktori sa rozhodli pre vyhradené rozhra-
nie, poziadat NBS o udelenie vynimky z povinnosti zaviest mechanizmus

pre nepredvidané udalosti. NBS v roku 2019 udelila 5 takychto vynimiek.

Uplatriovanie nariadenia o silnej autentifikacii klienta poukazalo
na niektoré problémy

Nariadenie o SCA zadefinovalo nové kategérie bezpecnostnych faktorov
priautentifikacii klienta. Technick4 naro¢nost zjednotenia poziadaviek na
silnd autentifikaciu klienta v rdmci EU si vyziadala prijatie opatreni EBA
a narodnych regulatorov, vratane NBS.

Problematickou oblastou uplatfiovania nariadenia o SCA, ak ide o silna
autentifikaciu klienta v ramci eurépskeho priestoru, je najma splnenie po-
ziadaviek pri elektronickych platobnych transakciach realizovanych pla-
tobnymi kartami v prostredi internetu (bez fyzickej pritomnosti platobnej
karty pri platbe za ndkup).

V tejto suvislosti v priebehu roka 2019 prebiehala aktivna komunikacia
medzi NBS a bankami ako poskytovatelmi platobnych sluzieb. Rovnako in-
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tenzivna komunikécia prebiehala medzi EBA, NBS a Slovenskou bankovou
asociaciou (SBA).

EBA na zaklade vysledkov prieskumu na vnatornom trhu EU vydal v ok-
tébri 2019 stanovisko o kone¢nom termine prechodu na silni autentifika-
ciu pre elektronické kartové transakcie.

NBS v stlade so stanoviskom EBA v novembri 2019 vydala pre subjekty fi-
nanc¢ného trhu (banky a platobné institiicie) metodické usmernenie s cie-
lom usmernit poskytovatelov platobnych sluzieb o lehotach, terminoch,
postupoch a informa¢nych povinnostiach na zabezpecenie harmonizo-
vaného postupu v oblasti vykonavania platobnych operacii uskutocnova-
nych pomocou platobnych kariet na internete v ramci celej EU.

2.1.3 Devizova oblast

K 31.12. 2019 bolo na izemi SR 673 devizovych miest s udelenou devizovou
licenciou. V devizovej oblasti bolo vydanych 16 rozhodnuti, z ktorych 14 sa
tykalo udelenia devizovej licencie. V roku 2019 bolo v tejto oblasti pravo-
platne ukoncenych 18 sank¢nych konani o uloZeni pokuty.

NBS v roku 2019 vykonala 6 dohladov na mieste zameranych na kontrolu
dodrziavania devizového zakona.

2.1.4 Oblast poskytovania spotrebitelskych uverov veritelmi
a inymi veritel'mi

Na slovenskom finan¢nom trhu k 31. 12. 2019 p6sobilo v oblasti poskytova-
nia spotrebitelskych tverov 32 veritelov (okrem bank, zahrani¢nych bank
alebo pobodiek zahrani¢nych bank). Z tohto poctu je na zaklade udeleného
povolenia 31 veritelov opravnenych poskytovat spotrebitelské Gvery bez
obmedzenia rozsahu poskytovania a 1 veritel opravneny poskytovat spot-
rebitelské ivery v obmedzenom rozsahu.

V roku 2019 NBS vydala v povolovacich konaniach 39 pravoplatnych roz-
hodnuti, ktorymi boli udelené 2 povolenia na poskytovanie spotrebitel-
skych tverov bez obmedzenia rozsahu poskytovania a 27 predchadzaju-
cich stithlasov na zvolenie alebo vymenovanie ¢lena Statutarneho organu,
dozornej rady, prokuristu a vedticeho ttvaru vnitornej kontroly.

V roku 2019 boli vykonané 4 komplexné dohlady na mieste. Tieto dohlady
sa zamerali na preverenie a hodnotenie systému poskytovania spotrebitel-
skych tverov v zmysle zakona o spotrebitelskych Gveroch, dodrziavanie
podmienok na podnikanie, vnutorného kontrolného systému a vnutornej
kontroly, systému ochrany pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti
a ochrany pred financovanim terorizmu.
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2.1.5 Prvé komplexné hodnotenie rizik SR v oblasti ochrany
pred legalizaciou prijmov z trestnej cinnosti a pred
financovanim terorizmu

Akény plan boja proti legalizacii prijmov z trestnej cinnosti
afinancovania terorizmu a financovania zbrani hromadného nié¢enia
na roky 2019 az 2022

Rok 2019 sa niesol v znameni hodnoteni rizik v tejto oblasti. V suvislosti
sprierezovym projektom Narodného hodnoteniarizikalegalizacie prijmov
z trestnej ¢innosti a financovania terorizmu vlada SR v maji 2019 schvalila
Ak¢ny plan boja proti legalizacii prijmov z trestnej ¢innosti a financova-
nia terorizmu a financovania zbrani hromadného nicenia na roky 2019 az
2022. Dokument obsahuje konkrétne tilohy na zlepSenie efektivnosti celé-
ho prostredia v oblasti boja pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti
a pred financovanim terorizmu (dalej len ,AML/CFT*) v SR. NBS sa v spo-
lupraci s dalsimi rezortmi aktivne podiela na plneni tloh a na eliminacii
rizik v tejto oblasti. Na projekte spolupracovali viaceré kompetentné na-
rodné autority vratane prislusnych ministerstiev, Financ¢nej spravodajskej
jednotky Prezidia Policajného zboru SR, Generalnej prokuratury a sudov.
NBS bola hlavnym ¢lankom v oblasti hodnotenia a analyzovania rizik pre
subjekty finan¢ného trhu.

5. kolo hodnotenia SR expertmi z Vyboru Rady Eur6py Moneyval

Dalsim déleZitym hodnotenim, na ktorom sa NBS aktivne ztc¢astiiuje, je
proces hodnotenia SR expertmi Vyboru Rady Eurépy Moneyval. Vybor je
povereny posudzovanim stladu s hlavnymi medzinadrodnymi normami na
boj proti praniu §pinavych penazi a financovaniu terorizmu a efektivnosti
ich vykonavania.

Od zaciatku roka 2019 NBS pripravovala podklady pre 5. kolo hodnotenia
za cely finan¢ny trh. Primarnym cielom hodnotenia je postdenie efek-
tivity celého systému AML v SR - hodnotenie SR z technického pohladu
(nastavenie legislativneho ramca pre oblast AML) aj z pohladu efektivity
(efektivita aplikovania legislativy v praxi pre oblast AML). Hodnotiaca
navsteva expertov z Vyboru Moneyval sa uskutocnila 7. - 18.10. 2019 v Bra-
tislave. Proces bude pokracovat aj vdalSsom obdobi.

V roku 2019 boli vykonané 4 dohlady na mieste v bankach a pobockach za-
hrani¢nych bank zamerané na preverenie a hodnotenie systému ochrany
pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a ochrany pred financovanim
terorizmu a plnenia povinnosti v tejto oblasti. Si¢asne zamestnanci Gtva-
ru dohladu pripravili subor otazok pre potreby dohladu na dialku s cielom
identifikovat rizikda AML/CFT, ktorym je vystaveny finan¢ny trh.
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2.2 Poistovnictvo

Poistovne v roku 2019

Voblastipoistovnictva pdsobilo vroku2019 na slovenskom finanénom trhu
14 poistovni so sidlom na tizemi SR vrezime Solventnost II. K 31.12.2019 za-
nikla jedna poistovnia v désledku zlicenia s inou poistoviiou. Pocas roka
2019 jedna poistovna ukoncila svoju ¢innost a jej poistny kmeni bol preve-
deny inej poistovni. Na izemi SR v roku 2019 p6sobilo 20 pobociek poistov-

ni a zaistovni so sidlom v inom ¢lenskom $tate EU.
2.2.1 Revizia Solventnosti ll

Poznatky z praxe si vyziadali potrebu revizie vykazovacich
povinnosti poistovni

Pocas celého roka 2019 sa NBS aktivne zapajala do ¢innosti pracovnych
skupin EIOPA s cielom napomoct vylepSeniu ustanoveni eurépskej legis-
lativy v oblasti poistovnictva, ktora prechadza zdsadnej$ou reviziou. NBS
pritejto tllohe vyuzivala svoje praktické poznatky z oblasti regulacie a do-
hladu finan¢ného trhu tak, aby nastal transfer poznatkov z praktickej apli-
kacie regulacie v narodnych podmienkach.

Navrhy na reviziu boli rozdelené do dvoch samostatnych oblasti zverejne-
nych na pripomienkové konanie.

Prva oblast sa dotykala predkladania tdajov dohladu a zverejiiovania
udajov poistoviiami. Od uc¢innosti regulatérneho rezimu pre oblast pois-
tenia a zaistenia Solventnost II sa ukazalo, Ze niektoré vykazovacie povin-
nosti pozadované od poistovni je vhodné revidovat. Rovnako tidaje, ktoré
st vhodné na zefektivnenie vykonu dohladu a nie st na periodickej baze
k dispozicii, je vhodné doplnit do vykazov.

Revizia sa aktivne venuje aj vylepSeniam spravy o finan¢nom stave, ktora
v zmysle regulacie musia zverejinovat vSetky poistovne. Cielom je spravu
priblizit spotrebitelom, aby si informacie v nej obsiahnuté vedeli samo-
statne vyhodnotit a posudit. Na druhej strane, investori a analytici pova-
zovali spravu za nedostato¢nu a ich predstava bola viac pribliZit spravu
odbornému citatelovi s cielom ulahcit jej praktické vyuzitie na analytické
Ucely. Aj preto EIOPA uvaZuje o rozdeleni tejto spravy na dve: jedna bude
urcena spotrebitelom a druha odbornej verejnosti, analytikom a investo-
rom.

V druhom kole pripomienkového konania NBS spolu s ostatnymi organmi
dohladu zverejnila navrh, v ktorom sa konzultovali tpravy najma v oblas-
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ti Piliera I, predovSetkym tUpravy vypoctu technickych rezerv, nastavenia
beztrokovej diskontnej krivky, vlastnych zdrojov a vypoctu niektorych
podmodulov kapitalovej poziadavky na solventnost. Zaroven sa v doku-
mente navrhovali aj ipravy s presahom do Piliera II v oblasti proporcio-
nality, dohladu nad skupinami a ¢innostou poistovni prostrednictvom
slobody poskytovania sluZieb v inych ¢&lenskych §tatoch EU, alebo pro-
strednictvom zriadenia pobocky poistovne licencovanej vinom ¢lenskom
tate EUL

Dosah navrhovanych zmien bol prevereny zberom uadajov
od poistovni

V zaujme riadneho od6vodnenia niektorych navrhovanych zmien v regu-
la¢nom ramci bolo nevyhnutné, aby EIOPA prostrednictvom narodnych
organov dohladu zozbieral tidaje od poistovni, kedZe mnohé udaje nie
su dostupné priamo z predkladanych vykazov. Cielom bolo efektivnejsie
a presnejsie zistenie dosahu navrhovanych zmien. Z tohto dévodu doslo
k priamej spolupraci s poistoviiami a zaroven sa zabezpecila dostato¢na
reprezentativna vzorka prostrednictvom uc¢asti mensich i stredne vel-
kych avacsich poistovni. EIOPA natento tiCel vytvoril stresové scenare pre
poistovne. Spolupraca prebiehala standardnym spésobom, v stilade s narod-
nou a eurépskou regulaciou - poistovne zasielaji tidaje NBS, ktora ich po
overeni odosle na dalSie spracovanie do EIOPA.

2.2.2 Dohlad na mieste a dohlad na dial'ku

Zvyseny pocet dohladov na mieste v oblasti legalizacie prijmov
z trestnej ¢innosti

V prvej polovici roka 2019 sa ukoncilo 6 tematickych dohladov na mieste,
ktoré sa zacali pocas roka 2018. Dva dohlady na mieste boli zamerané na
vlastné zdroje poistovne a koncepciu odmeriovania, dal$ie dva na kontrolu
plnenia a dodrziavania povinnosti ustanovenych zakonom o ochrane pred
legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti (AML), jeden dohlad na mieste sa
zameriaval len na vlastné zdroje poistovne a jeden na systém spravy aria-
denia poistovne a zverenie vykonu ¢innosti. V priebehu roka 2019 ttvar
dohladu zacal a aj ukonc¢il jeden tematicky dohlad zamerany len na oblast
AML a vykonal dva dohlady na mieste, ktorych sti¢astou okrem AML boli
v jednom pripade sprava poistnych zmlav a likvidacia poistnych udalosti
a v druhom pripade proces Gi¢tovania a vykazovania nepriradenych pla-
tieb a plnenie opatreni prijatych poistoviiou na odstranenie nedostatkov
zistenych dohladom na mieste, ktory bol v poistovni vykonany v rokoch
2013 a 2014 v oblasti PZP (follow up). Tieto dva dohlady na mieste neboli
k 31.12.2019 skoncené.
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Dohlad na dialku zamerany na dostatoc¢nost poistného v PZP
a vysku sprostredkovatel'skych provizii v suvislosti so spravou
produktov, dohladom nad produktmi a distribuciou poistenia

Okrem pravidelného preverovania vykazov a hlaseni poistovni vykonal
utvar dohladu v roku 2019 vo vSetkych poistovniach dohlad na dialku.
Jeho cielom bolo zistit, akym sp6sobom implementovali poistovne do
svojich vnutornych predpisov nova pravnu upravu v oblasti spravy pro-
duktov a dohladu nad produktami a distriblicie poistenia, kedZe pocas
roka 2018 bola do slovenskej legislativy transponovana smernica o distri-
btcii poistenia (IDD).

Pocas roka 2019 uskutoc¢nil itvar dohladu aj dohlad na dialku vo vsetkych
poistovniach a pobockach poistovni z iného ¢lenského statu, ktoré vyko-
navaju ¢innost v odvetvi PZP. Cielom bolo okrem presktimania stavu plne-
nia poziadaviek zakona o PZP v oblasti dostato¢nosti poistného aj preverit
a zistit najleps$iu prax poistovni pri vykone svojich ¢innosti v odvetvi PZP.

Stretnutia s trhom

Uskutoc¢nili sa tiez viaceré stretnutia zastupcov utvaru dohladu so zastup-
cami jednotlivych poistovni a zdstupcami spolo¢nosti vykonavajucich ex-
terny audit. Témou stretnuti bolo najma pdsobenie dohliadanych subjek-
tov vrezime regulacie Solventnost I, hlavné rizika v oblasti poistovnictva
a o¢akavany vyvoj na poistnom trhu.

2.3 Trh cennych papierov, dochodkové sporenie,
financ¢né sprostredkovanie a finanéné poradenstvo

K 31. 12. 2019 pésobilo na slovenskom finan¢nom trhu v oblasti trhu cen-
nych papierov 22 tuzemskych obchodnikov s cennymi papiermi a 7 ob-
chodnikov s cennymi papiermi pésobiacich v SR prostrednictvom svojej
pobocky podla smernice MiFID, z toho 2 obchodnici s cennymi papiermi
poOsobia v SR prostrednictvom viazanych agentov. V tejto oblasti zaroven
pbsobilo 8 bank a 4 pobocky zahrani¢nych bank s opravnenim na poskyto-
vanie investi¢nych sluzieb.

V oblasti kolektivneho investovania p6sobilo k 31. 12. 2019 v SR 9 tuzem-
skych spravcovskych spolo¢nosti. Cinnost depozitara v roku 2019 vykona-
valo 7 bankovych subjektov.

V SR pbsobilo k 31. 12. 2019 v oblasti déchodkového sporenia v 2. pilieri
5 déchodkovych spravcovskych spolocnosti a v 3. pilieri 4 doplnkové d6-
chodkové spolocnosti. V roku 2019 nastalo zlicenie dvoch déchodkovych
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spravcovskych spolo¢nosti. Cinnost depozitara pre subjekty 2. a 3. piliera
vykonavalo 5 bankovych subjektov.

V oblasti finan¢ného sprostredkovania a finan¢ného poradenstva bolo
k 31. 12. 2019 zaregistrovanych v REGFAP spolu 27 927 subjektov. Z tohto
po¢tu malo pravoplatne udelené povolenie na vykonavanie ¢innosti sa-
mostatného finan¢ného agenta 479 subjektov a pravoplatne udelené po-
volenie na vykonavanie ¢innosti finan¢ného poradenstva 12 subjektov.
Poskytovat osobitné financ¢né vzdelavanie bolo zaroven opravnenych 13
subjektov.

Predmetom dohladu na dialku boli vroku 2019 aj BCPB, CDCP, NDCP a pl-
nenie informac¢nych povinnosti vo¢i NBS zo strany emitentov cennych
papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu BCPB. V data-
baze CERI, ktoru spravuje NBS, bolo k 31.12. 2019 evidovanych 76 emiten-
tov cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu
BCPB.

2.3.1 PodrobnejSie rozpracovanie niektorych otazok v oblasti
investi¢nych sluzieb

NBS v roku 2019 podrobnejsie rozpracovala niektoré témy a otazky v ob-
lasti investi¢nych sluzieb formou metodického usmernenia, stanoviska,

alebo vydanim stiboru otazok a odpovedi.
Distribucia fondov ma vyznamny dosah na kapitalovy trh

ZacCiatkom roka NBS vydala metodické usmernenie k problematike dis-
tribdcie fondov opravnenymi subjektmi (banky, obchodnici s cennymi
papiermi a finanéni sprostredkovatelia). Metodické usmernenie bolo
v ramci NBS uz dlhSie diskutované, predovsetkym po obsahovo-vecnej
stranke, kedZe ma vyznamny vplyv na kapitalovy trh v SR. Cielom je zjed-
notit vyklad niektorych ustanoveni, ktoré upravuju distribuciu fondov
opravnenymi subjektmi a nastavit transparentné podmienky vykonu tej-
to ¢innosti vSetkymi opravnenymi subjektmi v stivislosti s novelou zako-
na o cennych papieroch, ktorou sa do slovenskej legislativy implemento-
vala smernica MiFID II. NBS veri, Ze usmernenie prispelo k zjednoteniu
nazorov a k spravnemu porozumeniu distribticie fondov ako regulovanej

¢innosti.
NBS usmernila sektor prostrednictvom suboru otazok a odpovedi

V prvom polroku 2019 NBS vydala aj subor castych otazok a odpovedi
k aplika¢nym problémom regulacie MiFID II/MiFIR. Dokument je vysled-
kom spoluprace NBS s AOCP pri interpretacii ustanoveni zakona o cen-
nych papieroch. NBS v dokumente odpoveda na otazky, s ktorymi sa na or-
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gan dohladu obratili dohliadané subjekty alebo profesionéalne organizacie
a poskytuje vyklad prislusnych ustanoveni narodnej a eurépskej legisla-
tivy vramci kompetencie NBS.

Otazky a odpovede sa tykaju najma organizacie a riadenia obchodnika
s cennymi papiermi, transparentnosti trhu a vykazovania, riadenia pro-
duktov, zaznamovych povinnosti, nakladov a poplatkov, testovania vhod-
nosti a primeranosti ¢i stimulov.

Proces preskiimavania a schvalovania prospektov sa zefektivnil

NBS pracovala na vydani metodického usmerneniak procesu preskimava-
nia a schvalovania prospektov. Motivom vydania usmernenia bola povin-
nost NBS priamo vyplyvajtca z eur6pskeho nariadenia o prospekte. Podla
neho prislusné organy poskytnu na svojom webovom sidle usmernenie
k procesu preskiimania a schvalovania s cielom ulahcit Gc¢inné a vcasné
schvalovanie prospektov. Cielom je zefektivnit schvalovanie prospektov.

Proces konzultacie a predbezného preskiimania prospektov bol v NBS
aplikovany uz pred prijatim prospektového nariadenia. Emitenti pontka-
jaci cenné papiere alebo osoby ziadajtce o ich prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu mali moZnost konzultovat obsah prospektu s NBS este
pred podanim oficialnej Ziadosti. Metodické usmernenie tento proces sfor-
malizovalo a naplnilo poziadavky priamo Gc¢innej europskej legislativy.

Stanovisko NBS k vynimke z poskytovania investi¢nych sluzieb

Zaciatkom jesene NBS vydala stanovisko kaplikacii vynimky podla § 54 ods.
3 pism. d) zakona o cennych papieroch. Poskytovanie investi¢nych sluzieb
alebo vykonavanie investi¢nych ¢innosti je regulovana ¢innost a ina osoba
ako obchodnik s cennymi papiermi nesmie bez povolenia NBS poskytovat
investi¢né sluzby alebo vedlaj$iu sluzbu tschova a sprava finan¢nych na-
strojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, ak zakon o cennych pa-
pieroch alebo osobitny zakon neustanovuje inak. Predmetné ustanovenie
zakona o cennych papieroch upravuje vynimku z uvedeného pravidla.

Dévodom na vydanie stanoviska boli opakujiice sa Ziadosti o stanovisko
dorucené NBS, ktorych obsahom bola S§pecifikacia podmienok na aplikaciu
tejto vynimky. U¢elom dokumentu je poskytnutie jednotného stanoviska
NBS a $pecifikacia podmienok na uplatiiovanie spominanej vynimky pro-
strednictvom webového sidla NBS,” ktoré je pristupné Sirokej verejnosti,
atym zjednodusenie spracovavania opakujucich sa ohlasov k tejto otazke.

7 https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/detail-dokumentu/_76
c785£8-45c8-4504-9b34-60e119ea386e
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2.3.2 Rocné vypisy z déchodkovych uctov zasielané sporitelom

Jednoduché a zrozumitelhé informacie vo vypisoch z osobnych
déchodkovych uctov

Vzhladom na mnoziace sa podnety klientov DDS a podnety z aplikacnej
praxe k vypisom z osobnych déchodkovych ti¢tov bolo vhodné prijatie no-
vej legislativnej ipravy. Zastupcovia NBS sa preto pocas roka 2019 aktivne
podielali na priprave nového opatrenia MPSVaR SR ¢. 411/2019 Z. z., ktorym
sa ustanovuju vzory vypisov z osobného Uctu a vykazov v doplnkovom
déchodkovom sporeni. Cielom opatrenia bolo predov§etkym zapracovat
désledky tistavného zakona, ktorym doslo k urceniu jednotného déchod-
kového veku, tzv. ,zastropovaniu®, a odstranit identifikované nedostatky
z aplikacnej praxe. Vzor vypisov bol na podnet NBS doplneny aj o vysvetle-
nie k spésobu zic¢tovania odplaty za zhodnotenie, ¢o je vysledkom snahy
NBS reagovat na podnety spotrebitelov.

Spolutcast NBS na priprave celoeurépskeho vzoru vypisu z Guétu
sporitela

Téma zrozumitelnych a transparentnych vypisov je nielen slovenskou té-
mou. NBS sa prostrednictvom svojich zastupcov na péde EIOPA podiela-
la na priprave celoeurépskeho vzoru vypisov z déchodkového sporenia.
Dlhodobym cielom NBS v spolupraci s MPSVaR SR je, aby sa eurépske Stan-
dardy a koncepcie preniesli do prostredia SR a aby sa sporitelom poskytli
komplexné informéacie jednoduchym a zrozumitelnym sp6sobom jednot-
nym pre cely eur6psky déchodkovy systém.

2.3.3 Dohlad na mieste a dohlad na dialku
Prieskum posudzovania informacii v rezime primeranosti

V roku 2019 sa NBS zapojila do prieskumu ESMA organizovaného v ramci
iniciativy spolo¢nych dohladovych aktivit. Prieskum sa zameral na proces
poskytovania a posudzovania informacii o primeranosti znalosti a skuse-
nosti klientov v oblasti investovania pomocou konkrétneho druhu finan-
¢ného nastroja. Zistovanie sa vykonalo dohladom na dialku formou dotaz-
nika na vzorke deviatich obchodnikov s cennymi papiermi. Posudzoval
sanajma sulad s pravnym ramcom, procesy a postupy ziskavania informa-
cii od klientov, obsahova stranka a vyhodnocovanie urovne znalosti a ska-
senosti klientov potrebnej na obchodovanie s poZadovanymi finan¢nymi
nastrojmi.
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Dohlad na mieste preveril pri¢iny zvyseného poctu stazinosti
spotrebitelov

V oblasti déchodkového sporenia boli v roku 2019 vykonané vo vsetkych
déchodkovych spravcovskych spolo¢nostiach a doplnkovych déchodko-
vych spolo¢nostiach tematické dohlady na mieste. Zamerali sa na Strukta-
ru a obsahov stranku vypisov zasielanych sporitelom a uc¢astnikom. Vy-
brana oblast tematickych dohladov vyplynula zo zvySeného poc¢tu podani
a staznosti zaslanych NBS, najma klientov spoloc¢nosti 3. piliera, ktori vy-
slovili nespokojnost s hodnotou svojich tspor na osobnych déchodkovych
uctoch v porovnani s vyskou odplat za zhodnotenie majetku, ktoré si uve-
dené spolocnosti Gctovali. Z vykonanych dohladov na mieste vSak vyply-
nulo, Ze spolo¢nosti postupovali v zmysle vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov a idaje uvadzané vo vypisoch klientov 2. a 3. piliera odzrkadlo-
vali nepriaznivy vyvoj na financ¢nych trhoch koncom roka 2018. Vyvoj mal
negativny dosah aj na vykonnost dochodkovych a doplnkovych déchodko-
vych fondov. DSS a DDS si odplatu za zhodnotenie majetku vdéchodkovom
a doplnkovom déchodkovom fonde Gctovali iba za obdobie, ked financ¢né
trhy rastli.

NBS prvykrat vykonala dohlad na mieste u poskytovatelov
osobitného finanéného vzdelavania

Novela zakona o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve,
ucinna od 23. 2. 2018, priniesla okrem iného aj zmeny v podobe vzdela-
vania, v periodicite a samotnych pravidlach poskytovania osobitného fi-
nancného vzdelavania. Jednoznacne boli zadefinované osoby opravnené
poskytovat osobitné finan¢né vzdelavanie pre jednotlivé sektory a jed-
notlivé stupne odbornej sp6sobilosti. Rozsirila sa tym p&sobnost NBS aj
na vykon dohladu nad poskytovatelmi osobitného finan¢ného vzdelava-
nia. NBS preto prvykrat v roku 2019 vykonala dohlad na mieste u poskyto-
vatelov osobitného finan¢ného vzdelavania. Posudzovala sa najma kvalita
poskytovaného osobitného finan¢ného vzdelavania tak, aby vzdelavanie
bolo pre icastnikov prinosom, zdrojom novych informacii a poznatkov.

Priprava rizikovo orientovaného dohladu nad kapitalovym trhom

Dohlad na dialku vykonaval standardné kontroly obchodnikov s cenny-
mi papiermi, spravcovskych spolo¢nosti, BCPB, centralnych depozitarov,
dbéchodkovych spravcovskych spolo¢nosti a doplnkovych déchodkovych
spolo¢nosti. Na vybranej vzorke boli preverovani aj emitenti cennych pa-
pierov obchodujtcich na regulovanom trhu BCPB. Dohlad na dialku sa za-
meral najma na posudzovanie primeranosti vlastnych zdrojov obchodni-
kov s cennymi papiermi. Zaroven v roku 2019 dohlad na dialku pripravoval
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Struktury rizikovo orientovaného dohladu hlavne u obchodnikov s cenny-
mi papiermi a spravcovskych spolo¢nosti.

2.4 Prierezové témy

2.4.1 Makroprudencialna politika

Prostredie nizkych Grokovych mier prispelo k pokracujicej kumulacii
cyklickych rizik, najma averovania domacnosti a k dalS§iemu poklesu tro-
kovych marzi. Oba fenomény predstavovali v roku 2019 hlavné rizika pre
finan¢nu stabilitu Slovenska. Napriek tymto rizikdm vsak bol slovensky
bankovy sektor stabilny, dostato¢ne kapitalizovany a vSetky rizika boli
primerane pokryté.

Na trhu Gverov domacnostiam aj nadalej pretrvavali vyznamné
rizika, na ktoré reagovala NBS

V druhej polovici roka 2019 sa opét zrychlil rast tiverov na byvanie, ¢o st-
viselo najma s intenzivnou konkurenciou a dalsim poklesom turokovych
sadzieb. NBS na to reagovala sprisnenim politiky v oblasti retailovych tve-
rov. S t¢innostou od 1. 1. 2020 zniZila maximalny podiel splatky tveru na
disponibilnom prijme z 80 % postupne na 60 %. Cielom tohto kroku bolo
najma znizZenie pravdepodobnosti, ze d1Znik nebude schopny splacat uver
v Case stresu. ZniZenie maximalneho podielu splatky na disponibilnom
prijme nechrani iba banky, ale tieZ doméacnosti, ktoré budu v pripade fi-
nancnej krizy odolnejsie. Sprisnenie pravidiel by sa malo priaznivo pre-
javit aj na spomaleni rastu zadlZenosti domacnosti a zmiereni tlakov na
trhu nehnutelnosti.

NBS posilnila odolnost bankového sektora zvysenim kapitalového
vankusa

Na rastuce rizika reagovala NBS aj dalsim zvySovanim miery proticyklic-
kého kapitalového vankusa. Buduje sa zvycajne v dobrych casoch a jeho
cielom je zvysit odolnost bank v Case stresu. Hlavnymi dévodmi zvysSe-
nia proticyklického kapitalového vankti$a na tiroven 2 % s t¢innostou od
1. 8.2020 bol nadmerny rast iverov a neustale rasttce ceny nehnutelnosti,
ktoré v prostredi nizkych Grokovych sadzieb prispievaji k tvorbe nerov-
novah. Zvysenie miery proticyklického kapitalového vankusa je potrebné
vnimat aj v kontexte slabntiicej schopnosti bank cCelit pripadnym stratam
v Case stresu, k Comu prispievaju aj klesajuce rizikové vahy.
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Zvysenie bankového odvodu predstavuje problém

Aktualne nastavenie bankového odvodu nielenZe pohlcuje vyrazna cast
zisku bank, ale svojim ¢asovo neobmedzenym ramcom zhorsuje celkova
perspektivu rozvoja bankového sektora. Okrem zniZenia kapacity bank vy-
tvarat kapitalové vanktSe mdze mat bankovy odvod aj negativny vplyv na
trhu Gverov alebo ochotu vlastnikov bank investovat v tomto sektore na
Slovensku.

2.4.2 FinTech

Financ¢né technolégie (FinTech) vo vSeobecnosti reprezentujui oblast tech-
nologickych inovacii aplikovanych v praxi vo vztahu k poskytovaniu roz-
norodych finan¢nych sluzieb - platobnych sluzieb, bankovnictva, investic-
nych sluZzieb alebo poistovnictva.

Spustenie inovac¢ného hubu

S cielom podporit implementacie modernych technolégii na slovenskom
finan¢nom trhu a zlepSovat pravidla jeho fungovania NBS v spolupraci
s Ministerstvom financii SR 1. 4. 2019 spustila inova¢ny hub. Je ur¢eny zau-
jemcom s redlnym podnikatelskym planom vo FinTech oblasti a sklada sa
z niekolkych komponentov.

Prehlad inovativnych obchodnych modelov a zakladnu orientaciu v regu-
lacii poskytuje FinTech sekcia na webovom sidle NBS.? Zaujemcovia, ktori
maju readlny obchodny plan a nedokazu si poradit s vykladom predpisov
v p6sobnosti NBS, mé6zu vyuzit elektronicky kontaktny formular. Poméze
im Struktirovat ich dopyt tak, aby prislusni experti NBS nan mohli rych-
lo a kvalifikovane zareagovat. Napokon, vo vnutri NBS bol vytvoreny pro-
ces, ktory zabezpecuje identifikaciu a zapojenie expertov schopnych pos-
kytnut rézne uhly pohladu na prijaty podnet. Ide o horizontalnu funkciu
v NBS, ktora kopiruje multidisciplinarny a prierezovy charakter podnetov.

Cinnost inova¢ného hubu vykonava NBS v stlade so svojim mandatom
spOsobom, ktory prispeje k bezpecnému a zdravému fungovaniu finan-
¢ného trhu v zaujme udrziavania déveryhodnosti finan¢ného trhu, ochra-
ny finan¢nych spotrebitelov a inych klientov na finan¢nom trhu. Inova¢ny
hub napliia ciele, s ktorymi bol vytvoreny. Ma potencial prispiet k zniZeniu
rizik spojenych s finanénymi inovaciami a zvysit Gzitok pre hospodarstvo
ispotrebitelov.

8 https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/fintech
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2.4.3 Informaéna podpora

V roku 2019 bolo vytvorenych niekolko novych informacnych systémov
(IS) na zaklade poziadaviek regulacie aj v zaujme zvy$enia finan¢ného po-
vedomia finan¢nych spotrebitelov. Nadalej boli prevadzkované a rozvijané
ostatné IS dohladu.

Register bankovych Gverov a zaruk bol nahradeny novou verziou

Rok 2019 sa stal prelomovym rokom pre informacny systém register ban-
kovych tverov a zaruk (RBUZ). Vzhladom na to, Ze v septembri 2018 spus-
tila ECB zber tidajov na tcely AnaCredit, dovtedajsiu verziu systému RBUZ
po ukonceni paralelnej prevadzky definitivne nahradila nova verzia sys-
tému. Na zvysenie kvality idajov boli implementované nové analyzy ex-
trémnych hodnot a porovnania tildajov na iné vykazy. Systém aktualne plni
poziadavky kladené zo strany ECB (systémy AnaCredit a RIAD) a v budfc-
nosti bude aj kli¢ovym komponentom v medzinarodnej vymene kredit-
nych tdajov. Systém nadalej funguje aj ako register, ktory poskytuje infor-
macie bankam o Gverovej angazovanosti klientov.

Zmeny v systéme Register subjektov

Register subjektov ako systém, ktory je neoddelitelnou stucastou RBUZ,
presiel niekolkymi délezitymi zmenami. Boli zavedené procesy a kontroly
pre zabezpecenie kvality dajov na pozZadovanej rovni v ramci medzina-
rodnej vymeny tdajov so systémom ECB RIAD. V ramci zniZenia zataze na
reportujice subjekty boli integrované daje zo Socialnej poistovne a su-
Casne sa zvys$ila kvalita ildajov zasielana do ECB.

Rozsirena funkcionalita registra finanénych agentov a finanénych
poradcov

V IS REGFAP (register finan¢nych agentov a finané¢nych poradcov) sa roz-
8iril rozsah zberanych tdajov aj sp6sob zobrazovania idajov o agentoch.
V stlade strendom digitalizacie sa zmenil aj spdsob notifikacie o prideleni
ICO finan¢nému agentovi z klasickej posty na elektronick.

2.4.4 Riesenie krizovych situacii

VoblastirieSenia krizovych situacii sa utvar dohladu aj vroku 2019 aktivne
podielal na procese rezolu¢ného planovania pre banky v pésobnosti SRB,
banky v p6sobnosti Rady pre rieSenie krizovych situacii, ktoré st sticastou
skupiny s materskou spolo¢nostou v ¢lenskom $tate EU mimo bankovej
Unie a banky vo vylu¢nej pésobnosti Rady.
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s et MREL tym bankam, ktorych pripadna krizova situacia sa bude riesit vre

zolu¢nom konani, resp. mimo konkurzu. Splnenie tejto poZiadavky zabez-
peci v horizonte $tyroch rokov dostatok vhodnych (a legislativou predpi-
sanych) vnutornych zdrojov bank pre pripad potreby rieSenia ich krizovej
situacie.

@ Eéﬁg[:NA Vyvrcholenim rezoluéného planovacieho cyklu 2018/2019 bolo urcenie
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