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7 Ekonomicky vyskum

Prioritné témy ekonomického vyskumu vychadzaji zo strednodobej stra-
tégie vyskumu. Vyskum v NBS sa zameriava na tematické oblasti ako me-
nova politika a inflacia, finan¢na stabilita, spolo¢na eurépska mena a kon-
vergencia Slovenska v ramci EU. Niektoré projekty prinasaju metodické
novinky v oblasti ekonomického modelovania. Dal$ie sa zaoberaj otazka-
mi trhu prace, redlnej ekonomiky alebo fiskalnej politiky.

Mnozstvo a kvalita vyskumnych publikacii NBS vroku 2019 zodpovedali Stan-
dardom z minulych rokov. Podarilo sa udrzat pozitivny trend vo zviditelfiova-
nivystupov v zahrani¢nych indexovanych ¢asopisoch. K ispechu prispievala
spolupraca s odbornikmi z ESCB aj zdomacich a zahrani¢nych akademickych
institdcii. Rok 2019 bol produktivny aj v pocte zverejnenych vyskumnych $ta-
dii a analytickych komentarov dostupnych na webovych strankach NBS.

Vo vedeckych cCasopisoch indexovanych v zahrani¢nych databazach sa
publikovalo 5 ¢lankov. Ide o renomované medzinarodné zZurnaly: Journal
of Corporate Finance, The European Journal of Finance, Open Economies Re-
view a Journal of Statistical Computation and Simulation. Jednu vyskumnu
§tudiu NBS uverejnil Ekonomicky casopis, ktory je indexovanym cCasopi-
som Slovenskej akadémie vied.

Standardnou formou vystupu vyskumnych projektov si §tidie zverejne-
né na webovej stranke banky, ktoré s orientované na dalSie publikova-
nie vo vedeckych ¢asopisoch. Na strankach NBS sa v roku 2019 zverejnilo
9 vyskumnych §tudii. Niektoré znich boli podla prislusnosti zahrani¢nych
spoluautorov stiCasne zverejnené na strankach zahrani¢nych univerzit
a centralnych bank.” V roku 2019 vznikli aj 2 prileZitostné stidie a 7 ana-
lytickych komentarov - maja popisny charakter a obsahuju ¢iastkové vy-
sledky relevantné pre Slovensko.

Vyskumna sttidia v oblasti menovej politiky analyzovala ad-hoc verbalnu ko-
munikaciu ECB medzi zasadnutiami rady guvernérov. Vyuzitim textovej ana-
Iyzy autori vytvorili ukazovatel priklonu k menovému uvolneniu, restrikcii
alebo nemennosti pozicie menovej politiky. Zistilo sa, Ze ukazovatel dokaze
dobre predpovedat budtce rozhodnutia o menovej politike. Vysledky potvr-
dzuju délezitost transparentnosti komunikacie menovej autority.

19 Halle Institute for Economic Research, Univerzita Karlova, Wirtschaftsuniversitat Wien,
Magyar Nemzeti Bank a Federal Reserve Board of Washington D.C.
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Vyskum v oblasti Sir§ie definovanych tém trhu prace a realnej ekonomi-
ky sa zaoberal novymi metédami odhadu produkénej medzery, analyzou
dopytu zamestnavatelov po digitalnych zruc¢nostiach a vysledkami tretej
vlny zistovania finanénej situacie a spotreby domacnosti (HECS). Sttudia
o produkcnej medzere slovenskej ekonomiky pouzivala popri tidajoch
HDP aj 37 vyberovych ukazovatelov, ktoré st zverejiiované v urcCitom pred-
stihu pred najnov$imi tidajmi HDP a nepodliehaji vyraznym revizidm.
Vysledkom je stabilnejsi odhad produkc¢nej medzery na konci pozorované-
ho obdobia v porovnani so standardnymi metédami.

Studia o digitalnych zru¢nostiach analyzovala velké mnoZstvo inzeratov
uverejnenych na portali profesia.sk. Autori zistili, Ze doméace podniky cas-
tejSie vyzaduju znalost informaénych technolégii ako zahrani¢ni zames-
tnavatelia. To plati pre vSetky profesie okrem manualnych pozicii v prie-
mysle. Vysledky naznacuju, Ze potencial transferu naro¢nych technoldgii
zo strany zahrani¢nych spolo¢nosti méze byt pomerne obmedzeny.

Prilezitostna $tudia o najnovs$ich vysledkoch zistovania HFCS ukazala, Ze
Cisté bohatstvo domacnosti sa v rokoch 2014 - 2017 zvyS$ilo zhruba o 40 %.
KedZe vacsinu bohatstva slovenskych domacnosti tvori vlastné byvanie,
tento vyvoj stvisi najmad s dynamickym rastom cien nehnutelnosti. Do vel-
kej miery dlhové financovanie vlastného byvania zaroven spdsobilo zvyse-
nie zadlZenosti domacnosti.

V tematickej oblasti ekonomického modelovania sa publikovali 3 studie.
Prvaznichnadvazujenaliteratiiru, podla ktorej zmeny vdlhodobejinflacii
spb6sobuju velku cast dynamiky rizikovej prémie statnych dlhopisov USA.
Autori navrhuji niekolko modelovych rieSeni na vysvetlenie javu. Dalsie
dva clanky odhaduju Statisticky model prezitia na podnikovych tdajoch.
Autori testovali pomocou modelu rézne firemné a institucionalne faktory,
ktoré ovplyvnuju pravdepodobnost prezitia podnikov. Z rozsirenej databa-
zy podnikov z 15 rozvijajticich sa ekonomik vychodnej Eurépy sa potvrdilo,
Ze kvalita institicii zvySuje pravdepodobnost prezitia spolo¢nosti.

Stadia stvisiaca s fiskalnou politikou sktimala vplyv vladnych vydavko-
vych Sokov na dynamiku vynosovej krivky americkych vladnych dlho-
pisov. Autori rozliSuji ozndmenia o planovanej fiskalnej expanzii od
samotnych neocakavanych narastov vladnych vydavkov. V oblasti spoloc-
nej eurépskej meny a konvergencie sa zverejnila vyskumna studia, ktora
odhadovala vplyv zavedenia eura na vyvoz slovenskych a esténskych pod-

nikov a pravidelné analyza konvergencie.

Analyza potvrdila relativne zlepsenie pozicie Slovenska voéi priemeru EU
v oblasti rastu ekonomiky a produktivity za rok 2018. To je po niekolkych
rokoch stagnacie realnej konvergencie po roku 2014 pozitivna sprava. Slo-
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/WP_9_2019_Marsal_Fiscal_Policy_And_The_Nominal_Term_Premium_SK.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/WP_9_2019_Marsal_Fiscal_Policy_And_The_Nominal_Term_Premium_SK.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/WP_1_2019_Lalinsky_Euro_trade_effect_firm-level_SK.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/WP_1_2019_Lalinsky_Euro_trade_effect_firm-level_SK.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/OP_2_2019_Analyza_konvergencie_slovenskej_ekonomiky.pdf
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vensko vSak nadalej straca relativnu poziciu vo viacerych rebrickoch kva-
lity inStitdcii alebo podnikatel'ského prostredia.

Medzinarodné projekty prebiehali v dvoch aktivnych vyskumnych sietach
ESCB (HECN a PRISMA) a v nezavislej sieti CompNet. Aj pri tvorbe inych
vyskumnych §tidii mali pracovnici NBS spoluautorov zo zahrani¢nych in-
Stitucii.?° Aktivita NBS vsieti HFCN (Household Finance and Consumption
Network) sa vroku 2019 stustredila na pripravu databazy z tretej viny zisto-
vania na zverejnenie. Po validacii v ECB boli slovenské tidaje spristupnené
odbornej verejnosti na vyskumné icely. Najnovsie vysledky zhrnuté v pri-
lezitostnej stiidii umoznuju odhadovat rizika spojené so zadlZovanim do-
macnosti a skimat vplyv opatreni makroprudencialnej politiky a menovej
politiky na hospodarenie domacnosti.

Vyskumna siet PRISMA (Price-setting Microdata Analysis Network) sa
zameriava na mikroekonomicku analyzu stanovovania cien v podnikoch.
NBS sa zapojila do rieSenia viacerych tém, napriklad merania désledkov
zmien DPH na cenovu Giroven.

Ramec ESCB presahuje spolupraca vo vyskumnej sieti CompNet, ktora
sa orientuje na analyzu konkurencieschopnosti na zaklade podnikovych
udajov. Zastupcovia NBS v roku 2019 spolupracovali na rozsireni databazy
a prispeli krozvoju siete ako ¢lenovia riadiacej komisie.

Vyskumni pracovnici NBS prednasali v roku 2019 okrem aktivit vys-
kumnych sieti ESCB aj na podujatiach akademickych instittcii, central-
nych bank a medzinarodnych organizacii®. V ramci technickej pomoci
pred zavedenim eura prednasali v Bulharsku.

NBS podporuje spolupracu s akademickymi institiciami formou progra-
mu hostujuceho vyskumnika. V roku 2019 tak absolvovali kratkodobu
staz dvaja zahrani¢ni akademicki pracovnici. Narodna banka Slovenska
zorganizovala 17 seminarov vyskumného charakteru. Vyse tretina semina-
rov vytvorila priestor na ziskanie odbornej spatnej vazby na vlastné vy-
skumné projekty NBS. Uskutocnili sa aj 3 diskusné seminare na aktualne
témy hospodarskej politiky.

20 Birkbeck University of London, Hitotsubashi University, Univerzita Karlova, Middlesex
University London, Université Paris Nanterre, Wirtschaftsuniversitit Wien, Ceska narodni
banka, Federal Reserve Board of Washington D.C., Magyar Nemzeti Bank, Osterreichische
Nationalbank, European Trade Union Institute a LIS Data Center.

2 Podujatia Carlton University Ottawa, Banque Centrale du Luxembourg, Banque de France,
Economic Modelling (konferencia ¢asopisu), Mendelova Univerzita v Brne, OECD, Oster-
reichische Nationalbank, Wirtschaftsuniversitiat Wien, Ekonomickej univerzity v Bratisla-
ve a Slovenskej akadémie vied.

VYROCNA SPRAVA NBS | 2019 | CAST B | KAPITOLA 7 99


http://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/OP_1_2019_Jurasekova_Strachotova_Vysledky_tretej_vlny_HFCS.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/OP_1_2019_Jurasekova_Strachotova_Vysledky_tretej_vlny_HFCS.pdf

	7	Ekonomický výskum

